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(Ettevalmistavad aktid)

EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA ARVAMUS,
22. august 2018,

seoses ettepanekuga, mis kisitleb Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi pandikirjade

emiteerimise ja pandikirjade avaliku jirelevalve kohta ning millega muudetakse direktiive

2009/65/EU ja 2014/59[EL, ning seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse

kohta, millega muudetakse miirust (EL) nr 575/2013 pandikirjadest tulenevate riskipositsioonide
osas

(CON/2018/37)
(2018/C 382/03)

Sissejuhatus ja diguslik alus

Euroopa Keskpank sai 28. mirtsil 2018 ja 13. aprillil 2018 Euroopa Liidu Noukogult ja Euroopa Parlamendilt taotlused
esitada arvamus seoses 1) ettepanekuga, mis kisitleb Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi pandikirjade emiteeri-
mise ja pandikirjade avaliku jdrelevalve kohta ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2014/59/EL (') (edas-
pidi ,ettepandud direktiiv*); ning 2) seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse kohta, millega muude-
takse médrust (EL) nr 575/2013 pandikirjadest tulenevate riskipositsioonide osas (?) (edaspidi ,ettepandud madrus“ ning
koos ,ettepandud direktiiv ja mairus®).

EKP arvamuse andmise pidevus pShineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 127 18ikel 4 ja artikli 282 Ioikel 5,
kuna ettepandud mdiruse sitted mdjutavad 1) Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) pohiiilesannet méiratleda ja
rakendada rahapoliitikat kooskélas aluslepingu artikli 127 16ike 2 esimese taandega; 2) EKPSi kaasabi padevate asutuste
poolt rakendatava poliitika sujuvas teostamises, mis on seotud krediidiasutuste usaldatavusnduete jirelevalvega ja
finantssiisteemi stabiilsusega aluslepingu artikli 127 15ike 5 kohaselt; ja 3) EKP-le pandud eriiilesandeid, mis on seotud
krediidiasutuste usaldatavusnduete jdrelevalvega kooskélas aluslepingu artikli 127 1dikega 6. EKP ndukogu on kdesoleva
arvamuse vastu votnud kooskdlas Euroopa Keskpanga kodukorra artikli 17.5 esimese lausega.

Uldised mirkused

EKP toetab ettepandud direktiivi ja méddruse eesmirke edendada liidu finantsturgude edasist 16imumist ja siivendada
kapitaliturgude liitu. EKP toetab arenenud, iihtlustatud, kvaliteetset ja labipaistvat liidu pandikirjade turgu ning peab ette-
pandud direktiivi tdhtsaks sammuks sellise turu loomisel. Samuti toetab EKP ettepandud direktiivi kui alust uute riigisi-
seste pandikirju kisitlevate reeglistike kehtestamiseks. Ent uue direktiivi rakendamine ei pruugi viia téieliku iihtlusta-
miseni, kuivord liikmesriikidele on jdetud voimalus seda paindlikult rakendada. Véimaldatud paindlikkuse méir ei tohiks
ohustada eesmarki likkuda iihtsete kdrgetasemeliste standardite poole kdikides litkmesriikides.

Kapitaliturgude liidu laiematest poliitikaecesmarkidest ldhtudes kiivitatud initsiatiivide raames ette nahtud eri toodete
regulatsioonide erisused vdimaldavad arvesse votta tootepdhiseid kaalutlusi. Selles kontekstis toetab EKP ettepandud
direktiivi ldhenemist, mille kohaselt kasitletakse Euroopa tagatud volakirju eraldi digusakti ettepanekus. See ldhenemine
austab Euroopa pandikirjade kogumitesse kuuluvate varade eraldiseisvat ja korget kvaliteeti ega sunni erinevaid vara-
klasse omavahel segama.

(') COM(2018) 94 final.
() COM(2018) 93 final.
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Ettepandud direktiivis ndhakse ette pandikirjade jdrelevalve riiklike padevate asutuste poolt. Selline toodete jirelevalve on
eraldiseisev ega mdjuta usaldatavusnormatiivide tditmise jarelevalvet EKP poolt, mis on ette nahtud ndukogu méiruses
(EL) nr 1024/2013 ('). Eelkdige ei mdjuta ettepandud direktiiv EKP ainupddevust anda ja tithistada krediidiasutuste tege-
vuslube, (*) mis vdivad olenevalt siseriiklikust digusraamistikust hdlmata tldist luba emiteerida pandikirju. Samamoodi
jaab EKP padevusse tagada, et krediidiasutused haldavad ja hindavad kohaselt pandikirjade emiteerimisest tulenevaid
usaldatavusnormatiivide tditmise riske ning samuti investeeringuid pandikirjadesse.

Eurosiisteem aktsepteerib pandikirju, mis vastavad tagatise kolblikkuskriteeriumidele Eurosiisteemi rahapoliitika operat-
sioonides. Eurosiisteem ostab pandikirju Eurosiisteemi tagatud volakirjade ostukava (CBPP3) alusel osana EKP laiendatud
varaostukavast (APP) (°). Ettepandud direktiivi ja mairus on sdltumatud Eurosiisteemi tagatiste raamistikust ja CBPP3st,
kuivord need on rahapoliitika instrumendid, mis kuuluvad Eurosiisteemi ainupddevusse.

Konkreetsed mirkused ettepandud direktiivi kohta
1. Moisted

Soovitame lisada iletagatuse tdiendava komponendina mdiste ,vabatahtlik iiletagatus®, ndhes sellega ette eraldamise
nouete kohaldamise vabatahtliku iiletagatuse suhtes. Selle lisamine tagaks, et vabatahtlike iiletagatuse suhtes keh-
tivad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/59/EL (%) ette ndhtud tagatised.

2. Kolblikud varad

2.1. EKP toetab kolblike varade kvalitatiivseid ndudeid, mille kohaselt pandikirjad peavad olema véirtpaberistatud, mis
holmab teatavaid eelnevalt kindlaks maaratud kvaliteetseid varasid () ja ,muid kvaliteetseid varasid®, mis vastavad
teatavatele nouetele. Ent nende ,muude kvaliteetsete varade* puhul ei pruugi asjaomased nduded olla piisavad taga-
maks varade iihtlustatud kohtlemist kvaliteetsete varadena, vttes arvesse ettepanek direktiivis kasutatud pShimaotte-
pohist ldhenemist. Seetdttu toetab EKP ettepandud direktiivile rangemate nduete lisamist.

2.2. Seoses viljaspool liitu asuvate varade kdlblikkusega tuleks kehtestada selliste varade maksimaalne osakaal, et tagada
tagatiste kogumi homogeensus, tugevdada pandikirjatoote Euroopa pdhisust ning hdlbustada investorite arusaamist
tagatiste kogumi riskidest.

2.3. Tagatiste kogumisse kaasatud varade homogeensus on iiks labipaistvate kvaliteetsete pandikirjade pdhiomadusi ning
seetdttu on eelistatavad homogeensed kogumid, mis koosnevad ainult iihest varaklassist. Samas vdivad litkmesriigid
lubada segakogumeid, kui nad méairatlevad vajalikud tagatised tagamaks, et kogumisse kuuluvate varade riskiprofiil
on piisavalt sarnane ning et tagatiste kogumi koosseis ei muutu aja jooksul oluliselt.

2.4. Ettepandud direktiivis tuleks selgitada, et eraldamise ndue kehtib koikide varade suhtes, sealhulgas selliste varade
suhtes, mida hoitakse iiletagatisena, sealhulgas juhul, kui selline iiletagamine on vabatahtlik. See ndue ei tohiks
siiski laieneda muudele pandikirjaprogrammidega seotud tiiendavatele garantiidele, mis on kehtestatud riigisiseses

(") Noukogu 15. oktoobri 2013. aasta mairus (EL) nr 1024/2013, millega antakse Euroopa Keskpangale eriiilesanded seoses krediidiasu-
tuste usaldatavusnduete titmise jirelevalve poliitikaga (ELT L 287, 29.10.2013, Lk 63).

(%) Vtmddruse (EL) nr 1024/2013 artikli 4 16ike 1 punkt a.

(}) Euroopa Keskpanga 15. oktoobri 2014. aasta otsus EKP[2014/40 tagatud volakirjade kolmanda ostukava kohta (ELT L 335,

22.11.2014, 1k 22).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute

finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse igusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parla-

mendi ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35[EL, 2012/30[EL ja

2013/36/EL ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

Vt eelkdige artikli 76 16ike 2 punkt e ja artikli 79 16ike 1 punkt a, mis nduavad liikmesriikidelt selle tagamist, et pandikirjadega seotud

kokkulepped on nduetekohaselt kaitstud, et dra hoida muu hulgas osa, kuid mitte kogu sellise vara ning koigi selliste iguste ja kohus-

tuste iileandmine, mis on hdlmatud pandikirju puudutava finantskokkuleppega, mille pooleks on kriisilahendusmenetluses olev insti-

tutsioon. Vt ka Euroopa Pangandusjirelevalve pandikirjade aruanne: Soovitused pandikirjade raamistike ithtlustamise kohta ELis,

20. detsember 2016 (EBA-Op-2016-23) (edaspidi ,EBA soovitus®), k 141.

(*) Vt méddruse (EL) nr 575/2013 artikli 129 16ike 1 punktid a-g.
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diguses ent mis ei kuulu iiletagatusse kui sellisesse (!). Samuti tuleks ettepandud direktiivis selgitada, et tagatiste
kogumisse kuuluvad varad tuleks eraldada kas: a) tagatiste kogumi varade registreerimisega tagatiste kogumi regist-
ris; b) tagatiste kogumi varade iilekandmisega eriotstarbelisesse iiksusesse; voi ¢) hoides varade kogumi varasid
hiipoteegikrediidiasutuses.

2.5. Lisaks pandikirjaemitentide jarelevalvele tuleks teha pidevat seiret tagatiste kogumi tile. Ettepandud direktiivis tuleks
ette niha, et pandikirja emiteerimisel on tagatiste kogumi jirelevalvaja madramine kohustuslik ja mitte pelgalt vaba-
tahtlik. Selline tagatiste kogumi jdrelevalvaja ndue on paljudes liikmesriikides juba kindlalt vilja kujunenud. Taga-
tiste kogumi jirelevalvaja peaks vastama vahemalt ettepandud direktiivis sitestatud miinimumnduetele. Noue, et
tagatiste kogumi jdrelevalvaja peab olema pandikirju emiteerivast krediidiasutusest ning samuti selle audiitorist eral-
diseisev ja sdltumatu iiksus, vilistab voimaliku huvide konflikti.

2.6. EKP toetab mitut ettepandud direktiivis investorite teavitamist kasitlevat sitet. Esiteks tuleb investoritele anda teavet
koikide reguleeritud pandikirjade kohta. Teiseks on investorite teavitamise sagedust suurendatud poolaastast kvar-
taalseks. Kolmandaks on laiendatud investoritele esitava teabe mahtu, holmates sellesse lepingulise ja vabatahtliku
tiletagatuse tasemed ning samuti andmed intressimdira, vairingu, krediidi, turu ja likviidsusega seotud riskide
kohta. Ent asjaomased sitted jitavad emitentidele ja padevatele asutustele nende nduete osas ulatusliku tdlgendus-
ruumi. Voimalikud erinevad ldhenemised niiteks mdistetele ja andmeformaatidele vdivad ohustada iihist arusaama
esitatavast teabest. Seetdttu tuleks investorite hoolsuskohustuse ja pandikirjade vdrreldavuse huvides nduda tdienda-
vat ja iiksikasjalikumat teavet. Lisaks tuleks see teave esitada vormikohaselt.

3. Kattevara ja likviidsuse nouded

3.1. Ehkki nimivairtuse pohimdttest lahtuv iihtne kattevara ndude modtmine holbustab eri lilkmesriikide ja emitentide
pandikirjade vordlemist, ei saa seda kohaldada tuletisinstrumentide lepingutele. Kohustuslik iiletagatus tuleks katte-
vara ndudest dra jitta, kuna selle eesmirk on tagada tiiendavate varade andmine ning sellisena on see juba ettepan-
dud direktiivi teiste sitetega hdlmatud. Kattevarast arvutamisel tuleks vilja arvata mitte ainult tagamata nouded
vaid ka tagatud nduded, kui kohustatud isik jatab tdendoliselt maksmata voi volg on viivises, () kuna neil asjaolu-
del oleks kahekordne regressidigus ndrgem. Investorite kaitse tagamiseks on vaja rida tdiendavaid kriteeriume.
Esiteks tuleks miinimumkatte arvutamisel kohaldada samu laenusumma ja tagatisvara suhte piiranguid, ms on keh-
testatud vastavalt maarusele (EL) nr 575/2013 (). Sellega seoses tuleks tagada laenusumma ja tagatisvara suhte
arvutamise ithtlustamine ldbipaistva indekseerimise abil, tagatisvarade iimberhindamine vahemalt kord aastas ning
algse laenubilansi asemel jooksva laenubilansi kasutamine. Teiseks ei tuleks kattevara ndude juures arvesse votta
asendusvara vdi vihemalt oleks usaldatavuse tagamiseks vaja kehtestada piirid kattevara ndude arvutamisel arvesse
vOetavale asendusvarale.

3.2. 1. tasandi voi 2A. tasandi varadeks () kvalifitseeruvad varad loetakse likviidseteks ja seetdttu sobivateks tagatiste
kogumi likviidsuspuhvri jaoks. 2B. tasandi varad, mille hulka kuuluvad niiteks varaga tagatud vdartpaberid, dri-
tthingute vairtpaberid ning kindlatele nduetele vastavad aktsiad, (°) on vihem likviidsed ega peaks seetdttu kuuluma
tagatiste kogumi likviidsuspuhvrisse. Lisaks ei tuleks krediidiasutuse enda, tema emaettevdtja, tiitarettevotja tema
emaettevOtja teise tiitarettevdtja ega temaga ldhedalt seotud eriotstarbelise vdartpaberistamisiiksuse poolt emiteeri-
tud varasid (%) kasutada likviidsuspuhvri osana, et viltida emitendi gruppi kuuluvate voi temaga seotud driithingute
kontsentratsiooni. Lisaks peaksid liikmesriigid tagama piisava hajutatuse taseme, () et oleks voimalik need varad
ilma olulise vaartuskaota kiiresti likvideerida.

(") Naiteks Hispaania pandikirjade (cédulas) puhul kujutab kogu hiipoteegiportfell endast iiletagatuse ndutava taseme suhtes tdiendavat
garantiid. Tdiendav garantii muutub aja jooksul.

(¥ Vtmadruse (EL) nr 575/2013 artikkel 178.

(}) Vt mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 129 1oige 1.

(*) Vt komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méirus (EL) nr 2015/61, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mddrust (EL) nr 575/2013 scoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, Ik 1), artiklid 10
ja11.

(*) Vt delegeeritud méiruse (EL) 2015/61 artikkel 12.

(®) Vt delegeeritud mairuse (EL) 2015/61 artikli 7 1dige 3.

() Vtdelegeeritud mairuse (EL) 2015/61 artikli 8 1dige 1.
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3.3. Tagatiste kogumi likviidsuspuhver peaks katma 180 pdeva likviidsete vahendite netoviljavoolu, kuivérd likviidsus-
puhvrid peaksid samuti hdlmama vdimalikke emitendi maksejouetuse stsenaariume. Seetdttu ei tohiks seda nduet
kohaldamata jitta, nagu on praegu tehtud ettepandud direktiivi artikli 16 1dikes 4, mis ei ndua tagatiste kogumi
likviidsuspuhvrit, kui kohaldatakse muudes liidu digusaktides sdtestatud likviidsuskatte ndudeid. Siiski on vaja keh-
tivat nduet, mille kohaselt peab vara, et ta oleks kdlblik kuuluma krediidiasutuse likviidsuspuhvrisse, olema tiiesti
koormamata, () EKP hinnangul kdesolevas kontekstis tipsustada.

3.4. Ettepandud direktiivis lubatakse tagatiste kogumi likviidsuspuhvri kontekstis pikendatava 1dpptihtajaga pandikirjade
viljaostu pShisumma arvutamisel lahtuda pikendatud 16pptihtajast ja mitte ettendhtud 15pptahtajast. See tihendab
de facto, et seda liiki pandikirjadel puudub ettenihtud 16pptihtajal viljaostu pShisumma likviidsuspuhvri ndue.
Pikendatava 1dpptihtajaga pandikirjade viljaostu pdhisumma arvutamise ndue peab lihtuma ettendhtud 16pptiht-
ajast, kuna eelduslikult tasutakse nende pandikirjade eest ettendhtud 16pptihtajal ning mittetasumine ettendhtud
16pptahtajal voib tdhendada krediidiasutusele mirkimisvaarseid rahastamisriske. Selliste pandikirjade 16pptahtaega
ei tuleks tavaolukorras pikendada, kui on piisavalt vahendeid tasumaks volakirjaomanikele ettendhtud 16pptihtajal.
Seega, kui ettendhtud 16pptihtajal viljaostu pdhisumma likviidsuspuhver puuduks, suurendaks see selliste pandikir-
jade 16pptahtaja pikendamise tdendosust (%).

4. Edasiliikatava voi vahendatud tagasimaksega struktuurid

4.1. Pandikirjade uuenduslikud struktuurid on kiiresti arenenud, mistdttu on vaja neid pidevalt hoolikalt hinnata, et
tagada turu jitkusuutlik areng. Eelkdige on viimasel paaril aastal hakatud rohkem kasutama pikendatava 16pptaht-
aja struktuuriga pandikirju, mille puhul v3ib asjaomase pandikirja emiteerinud krediidiasutus selle ettendhtud 15pp-
tahtaega pikendada, samas kui neist struktuuridest tulenevaid konkreetseid riske ei pruugi olla piisavalt kaalutud ().

4.2. Ettepandud direktiivis lubatakse teatavatel tingimustel pikendatava tahtajaga struktuure. EKP kogemuse kohaselt ei
ole vdimalik koikides liikmesriikides taielikult valistada meelevaldset tdhtaja pikendamist tulenevalt pandkirjadele
kohaldatavate riigisiseste digusraamistike erinevustest, vdimalusest niha pandikirjaprogrammides ette erinevaid
lepingutingimusi ning sellest, kuidas riigisiseses diguses kisitletakse tahtliku makseviivituse keelu puudumisel mak-
seviivitusi ja maksmata jdtmist. Kui kdnealused pikendamise alused lubataks ettepandud direktiivis mairatleda
lepingus, vdib see pohjustada pandikirjade vahel mirkimisvairseid erinevusi, mis kahjustab iihtlustamist. Seetdttu
soovitame lubada ainult seaduses ette nahtud aluseid ning jétta dra lepingulised alused.

4.3. Sellega seoses tuleb markida, et Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA) on pannud ette rea konkreetseid tingimusi,
millele pikendatava 16pptihtajaga pandikirjad peaksid vastama, et neile saaks kohaldada riskikaalude sooduskohtle-
mist. Eelkdige voib tihtaega pikendada ainult jirgmiste aluste esinemisel (molemad alused peavad esinema kumula-
tiivselt): 1) pandikirja emitent peab olema sattunud makseviivitusse ja 2) pandikiri ei vasta teatavatele eelnevalt
kindlaks madratud kriteeriumidele/tingimustele, millest ndhtub, et tdenioliselt ei tehta tagasimakset ettendhtud
16pptahtajal (). Need kaks nouet piiraksid emitendist krediidiasutuse vdimalikku meelevaldsust tihtaja
pikendamisel.

5. Jarelevalveasutuste tohus koostoo

Vottes arvesse EKP padevust krediidiasutuste usaldatavusnormatiivide tditmisega seotud riskide valdkonnas on EKP
jaoks oluline veenduda, et pandikirjade emiteerimisest tulenevaid riske juhitakse kohaselt. Seetdttu peaks EKP-]
olema vdimalik nduda pandikirjade avaliku jirelevalve eest vastutavatelt padevatelt asutustelt ad hoc asjakohast tea-
vet, et votta seda arvesse asjaomase krediidiasutuse usaldatavusnormatiivide tditmise jooksva jirelevalve raames.

(") Vt delegeeritud mairuse (EL) 2015/61 artikli 7 1ige 2.

(%) Vtkaarvamuse CON/2017/46 punkt 2.2.4. Kdik EKP arvamused on avaldatud EKP veebisaidil www.ecb.europa.eu.

() Vt ka dokument ,ECB contribution to the European Commission’s consultation on Capital Markets Union mid-term review 2017,
mis on avaldatud EKP veebisaidil, Ik 17 ja 18.

(*) Vt EBA soovituse lk 137.


http://www.ecb.europa.eu
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6.  Mirgis

Ehkki liidu krediidiasutuste emiteeritud pandikirjade spetsiaalse margistamise mottel on jumet, tuleb liikmesriigi
tasandil ikkagi tdpsustada teatavaid kiisimusi, nagu margise andmiseks pddev asutus ja mirgise andmise konkreet-
sed nduded. Ei saa tiielikult vilistada, et moned investorid ajavad segamine mirgise lithendi (ECB; European Cove-
red Bond) Euroopa Keskpanga ingliskeelse lithendiga (ECB; European Central Bank). Seetdttu oleks eelistatavam
neutraalsem nimetus, naiteks Euroopa Liidu pandikiri.

Konkreetsed mirkused ettepandud méiruse kohta
7. Uletagatuse ja asendusvarade nouded

7.1. EKP toetab tihtlustatud ldhenemist minimaalsele iiletagatusele. Eelistame iihtset eranditeta arvutusmeetodit. Seetéttu
on EKP-I kahtlusi seoses ettepanekuga kohaldada teatavates olukordades erinevaid ndudeid. Vaatamata viljakutse-
tele, mida kogu liitu hdlmav thtne ndue tekitab, vdtab EKP arvesse hiljutisi Baseli komitee standardeid (!) ja peab
5 % nduet mdistlikuks positsiooniks.

7.2. EKP toetab ettepandud maaruse selgitust, et laenusumma ja tagatisvara viddrtuse suhtarvu piirmaarasid tuleks kohal-
dada kattevara hoiatuslike piirmairadena. Niiteks aluslaenu suuruse piirmair puudub, ent sellist laenu saab katte-
vara nduete osas arvesse votta ainult kuni kohaldatava laenusumma ja tagatisvara vdirtuse suhtarvu piirmaérani.
Seda laenusumma ja tagatisvara véddrtuse suhtarvu piirméira tuleks kohaldada mitte ainult sellise laenu kaasamise
ajal, vaid kogu laenu tahtaja jooksul. Sellega seoses on tdhtis, et kogu laenusumma suhtes, sealhulgas selle laenuosa
suhtes, mis iiletab kohaldatavat laenusumma ja tagatisvara véirtuse suhtarvu piirmaira, kohaldatakse ettepandud
direktiivis varade eraldamist kattevara kogumis. Laenusumma ja tagatisvara vairtuse suhtarvu piirmaira osas oleks
usaldatavuse tagamiseks lisaks muudele médruse (EL) nr 575/2013 artiklis 208 ette nahtud kinnisvaratagatise ndue-
tele vaja indekseerimismeetodi abil seirata ja kaasajastada kinnisvara véddrtust vahemalt kord aastas.

7.3. Vbttes arvesse laevanduse rahastamise raskusi, mida pdhjustab laevanduse suur tsiklilisus, (%) oleks kohane vilistada
laevahiipoteekidega tagatud laenudega vairtpaberistatud pandikirjad sooduskohtlemisest vastavalt mairuse (EL)
nr 575/2013 artikli 129 1digetele 4 ja 5.

7.4. Usaldatavuse tagamiseks peaksid varad, mida voib kaasata kohustuslikku tiletagamisse, olema ettepandud mééruses
loetletud kalblikud varad ning nende suhtes peaksid kehtivama samad ettepandud miiruses ette nihtud riskiposit-
siooni piirméirad.

7.5. Ettepandud mdéiruses on oluline, et pandikirjade asendusvarade suhtes kehtiksid kvalitatiivsed nduded, ning on
kohane, et kohaldatakse samu ndudeid nagu kélblike varade puhul. Ent neid kvalitatiivseid kriteeriume peaksid
tdiendama kvantitatiivsed piirangud (). See kvantitatiivne piirang reguleeriks tdiendavalt tagatiste kogumi koosseisu,
et tagada selle homogeensus, ning aitaks investoritel kontrollida nduetekohasust. EBA analiiiisi kohaselt reguleeri-
takse olulises enamuses riigisisestes pandikirjade digusraamistikes asendusvarasid nende koossisu ja kvantitatiivsete
piirangute abil (}). Seetdttu soovitab EKP lisada ettepandud médrusesse ndude, et asendusvarad ei voi iiletada 20 %
emitendi lunastamata pandikirjade nimivaartusest.

Teksti redaktsiooni ettepanekud, mille puhul EKP on soovitanud ettepandud direktiivi ja madrust muuta, on esitatud
eraldi tehnilises toodokumendis koos selgitustega. See tehniline td6dokument on avaldatud inglise keeles EKP veebisaidil.

Frankfurt Maini déres, 22. august 2018

EKP president
Mario DRAGHI

(") Vt dokument ,Basel III: Finalising post-crisis reforms®, 7. detsember 2017, kattesaadav Rahvusvaheliste Arvelduste Panga veebisaidil
www.bis.org, milles kaalutakse 10 % nduet.

(* Vt dokument ,ECB Banking Supervision reviews lending to troubled shipping sector”, 17. mai 2017, avaldatud EKP pangandusjirele-
valve veebisaidil www.bankingsupervision.europa.eu.

(}) Vt EBA soovituse lk 139.
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