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(Ettevalmistavad aktid)

EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA ARVAMUS,
3. mirts 2016,

seoses ettepanekuga miidruse kohta, millega muudetakse miidrust (EL) nr 575/2013 seoses
kaubadiilerite suhtes kohaldatavate eranditega

(CON/2016/10)
(2016/C 130/01)

Sissejuhatus ja diguslik alus

12. jaanuaril 2016 sai Euroopa Keskpank (EKP) Euroopa Liidu Noukogult taotluse avaldada arvamust seoses ettepane-
kuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairuse kohta, millega muudetakse méidrust (EL) nr 575/2013 seoses kaubadiile-
rite suhtes kohaldatavate eranditega (') (edaspidi ,ettepanek mairuse kohta”). 8. veebruaril 2016 konsulteeris EKPga sama
ettepaneku osas Euroopa Parlament.

EKP arvamuse andmise pidevus pdhineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 127 16ikel 4 ja artikli 282 Ioikel 5,
kuna ettepandud mairuse sitted on EKP padevusvaldkonnas, eelkdige seoses Euroopa Keskpankade Siisteemi tilesandega
kaasa aidata pddevate asutuste finantssiisteemi stabiilsuse poliitika sujuvale elluviimisele aluslepingu artikli 127 loike 5
alusel.

EKP ndukogu on kiesoleva arvamuse vastu votnud kooskdlas Euroopa Keskpanga kodukorra artikli 17.5 esimese lausega.

1. Uldised mirkused

1.1 Ettepandud mdéiruse eesmirk on tagada, et kaubadiilerite (investeerimisithingud, kelle p&hitegevus on ainult inves-
teerimisteenuste osutamine vOi tegevuste teostamine, mis on seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2004/39/EU () 1 lisa C jao punktides 5, 6, 7, 9 ja 10 loetletud finantsinstrumentidega, ja kelle suhtes ei
kohaldatud 31. detsembril 2006 ndukogu direktiivi 93/22/EMU ()) suhtes ei kohaldata Euroopa Parlamendi ja ndu-
kogu mdiruse (EL) nr 575/2013 ndudeid () riskikontsentratsiooni ja omavahendite osas 1. jaanuari 2018 seisuga
ilma teadliku ja faktidel pdhineva otsuseta, et see kord on nende puhul kohane.

1.2 Kuigi mddruse (EL) nr 575/2013 riskikontsentratsiooni ja omavahendite nduded ei pruugi olla kohandatud kauba-
diileritele, tuleb otsuses nende vabastamise kohta usaldatavusnduetest arvesse votta kaubadiilerite poolt tekitatavaid
voimalikke siisteemiriske. Need riskid vdivad tuleneda mitmest allikast, eelkdige jargmistest:

— finantsvdimenduse kogusumma;
— kapitalistruktuuri stabiilsus;

— seotus pangasiisteemiga laenude ja vastavate makseviivituse mairade kaudu;

(") COM(2015) 648 final.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU, 21. aprill 2004, finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndu-
kogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
noukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1).

() Noukogu direktiiv 93/22/EMU, 10. mai 1993, védrtpaberiturul pakutavate investeerimisteenuste kohta (EUT L 141, 11.6.1993, lk 27).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdarus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohalda-
tavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta, (ELT L 176, 27.6.2013, lk 1).
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— osalemine varipanganduses (nditeks nduete voi varude vadrtpaberistamine);

— iilekandumism&ju vdimalus teistele rahalistes raskustes ettevdtjatele, mis voib tuleneda kohustuste tditmata jat-
misest derivatiivide positsioonides, eclkdige spekulatiivsetest borsivilistest derivatiivide positsioonidest, mida ei
arveldata keskse osapoole kaudu; samuti ebasoodsatest alusvaraga seotud muutustest, mis tekitavad kahjumit
tulevase positsiooni turuvddrtuses, mis iiletab tagatisena hoitud varu turuvdirtuse kasumit, ning mille puhul
tuleb tehingupoolele maksta kdikumismarginaali.

1.3 EKP ei ole seni tuvastanud kaubadiilerite poolt tekitatud siisteemiriski marke, mis nduaks kohest erandi 16petamist
praegu kehtivast riskikontsentratsiooni ja omavahendite ndudest. Euroopas tegutsevad kaubadiilerid on iildjuhul
vihese finantsvdimendusega ja neil on tugevam kapitalistruktuur kui pankadel. Tavaliselt on neil madal vara-
omakapitali suhe ja nad ei kaldu pankadele omasesse tihtaja ja likviidsuse imberkujundamisse. Ka seos pangasiis-
teemiga laenude ja vastavate makseviivituse mairade kaudu tundub olevat piiratud. Pankadel on vihesel médral
otseseid positsioone kaubadiileritega, mis vihendab vdimalikku iilekandumisriski. Lopetuseks, vaatamata kaubaderi-
vatiivide turgude mirkimisvaarsele kasvule viimase 15 aasta jooksul, puuduvad kinnitatud tdendid, et kaubaderiva-
tiividega kauplemisel oleks negatiivne mdju finantsstisteemile laiemalt. Samas vdib jargmise sammuna vajalikuks
osutuda iiksikasjalik mojuanaliiiis, et teha kohane otsus erandite [6petamise voi ajutise pikendamise kohta. Eelkdige
tuleb arvesse votta vordsete tingimuste aspekti krediidiasutuste puhul, kes on kaubadiilerid.

1.4 Erandid peaksid siiski olema ajutised. Euroopa Komisjon peaks esitama ettepaneku investeerimisithingute usaldata-

vusnduete pdhjaliku libivaatamise kohta. Erandite ajutise pikendamise pohjendus ja eesmirk peaks olema suure-
mate seadusmuudatuste viltimine enne pdhjalikku ldbivaatamist, mida tuleks teha vdimalikult peatselt.

Frankfurt Maini dires, 3. marts 2016

EKP president
Mario DRAGHI
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