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ARVAMUSED

EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA ARVAMUS,
10. veebruar 2012,

seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi kohta, millega muudetakse direktiivi

2004/109/EU (libipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide

kohta, kelle viirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele) ja komisjoni direktiivi
2007/14/E0

(CON/2012/10)
(2012/C 93/02)

Sissejuhatus ja diguslik alus

Euroopa Keskpank (EKP) sai 30. novembril 2011. aastal Euroopa Liidu Noukogult taotluse avaldada arva-
must seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi kohta, millega muudetakse direktiivi
2004/109/EU (labipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,
kelle vaartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele) ja komisjoni direktiivi 2007/14/EU (1) (edas-
pidi ,ettepandud direktiiv”).

EKP arvamuse andmise padevus pohineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 127 16ikel 4 ja artikli 282
16ikel 5, kuna ettepandud direktiivi sitted mdjutavad Euroopa Keskpankade Siisteemi kaasabi krediidiasu-
tuste usaldatavusnduete tditmise jirelevalve ning rahandussiisteemi stabiilsusega seotud pédevate asutuste
poliitika torgeteta teostamisele lepingu artikli 127 16ike 5 alusel. EKP ndukogu on kiesoleva arvamuse vastu
votnud kooskélas Euroopa Keskpanga kodukorra artikli 17.5 esimese lausega.

Uldised mirkused

Ettepandud direktiiviga muudetakse direktiivi 2004/109/EU (), et saavutada muuhulgas jirgmised seadus-
andlikud eesmargid:

1) piirata noteeritud véirtpaberite emitentide aruandluskoormust, korvaldades voi tihtlustades teatavad
aruandluskohustused. Selleks et vdhendada aruandluskoormust, mis on muutunud liiga koormavaks
eriti just viikestele ja keskmise suurusega ettevOtjatele, kaotatakse ettepandud direktiiviga noue, et
emitendid peavad avaldama tegevuse vahearuanded (}). EKP pdhimdtteliselt toetab neid muudatusi, ent
leiab, et kohustus avaldada tegevuse vahearuanded peaks jitkuvalt kehtima finantseerimisasutuste suhtes,
kuna see aitab suurendada avalikkuse usaldust nende asutuste vastu ja silitada finantsstabiilsust (). Samal
ajal tuleb juhtimisaruannete ja vahearuannete esitamisel kasutatavaid standardvorme ja malle thtlustada
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) poolt vilja tootatavate tehniliste standardite abil. Juhtimis-
aruannetele lisatavate finantsaruannete ja vahearuannete sisu tuleb samuti tehniliste standardite abil
iihtlustada (%);

() KOM(2011) 683 loplik.

(3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele, mis kuulub
avaldamisele emitentide kohta, kelle vairtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, lk 38).

() Vt ettepandud direktiivi artikli 1 1diked 5 ja 6.

(*) Vt lisas ettepandud muudatused 1, 2 ja 5.

(°) Vt lisas ettepandud muudatused 3 ja 4.
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2) tagada, et tdidetaks tohusalt kohustust teatada oluliste aktsiaosaluste omandamisest, sealhulgas tuletis-

instrumentide abil teostatavatest omandamistest. Ettepandud direktiivis ndhakse ette kohustus teatada
finantsinstrumentidest, mille majanduslik mdju nende omaja seisukohast on samalaadne digusega oman-
dada nendega seotud noteeritud ithingu aktsiad, seda ka juhul, kui selline majanduslik moju saavutatakse
ilma formaalse lepinguta finantsinstrumendi omaja ja tema tehingupoole vahel (!). Jarelikult nihakse
ettepandud direktiivis teatamiskohustus ette kolme liiki osaluste suhtes: a) oluline aktsiaosalus voi oluline
haalediguse osakaal (%), b) instrumentide omamine, millel on vdrdne md&ju esimest liiki osalusega (%), ja c)
eelmise kahe liigi summeeritud osalused (). EKP noustub selle muudatusega, ent toetab ka olemasolevate
avalikustamise erandite, sealhulgas turutegemisega seotud osalusi puudutava erandi sdilitamist;

3) parandada juurdepddsu emitentide avalikustatud teabele. Ettepandud direktiivis delegeeritakse komisjonile

volitused votta vastu meetmed ja ESMA poolt vilja to6tatavad tehnilised standardid, millega: a) kehtes-
tatakse koostalitluse eeskirjad, mida peavad jirgima noteeritud vaartpaberite emitentidelt korraldatud
teavet koguvad riiklikud ametlikult méaratud mehhanismid, ja b) holbustatakse keskse juurdepadasupunkti
loomist sellisele teabele liidu tasandil (°). EKP toetab neid muudatusi, ent esitab mitu redaktsioonilist
ettepanekut eesmargiga suurendada muudatuste moju ja normitehnilist tdpsust (°).

Teksti redaktsiooni ettepanekud, kui EKP on soovitanud ettepandud direktiivi muuta, on esitatud lisas koos
selgitustega.

Frankfurt Maini dires, 10. veebruar 2012

1
2

EKP asepresident
Vitor CONSTANCIO

Vt ettepandud méidruse artikli 1 15ige 8.

Vt direktiivi 2004/109/EU artiklid 9 kuni 10.
Vt direktiivi 2004/109/EU artikkel 13.
Vt direktiivi 2004/109/EU artikkel 13a, mis lisatakse ettepandud direktiivi artikli 1 Ioikega 9.
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Komisjoni redaktsiooni ettepanek

EKP muudatusettepanek (')

Muudatus 1

Ettepandud direktiivi pohjendus 5

,(5) Et tagada halduskoormuse tShus vihendamine kogu
liidus, ei tohiks liikmesriigid enam kehtestada oma
riigi Oigusnormides nduet avaldada tegevuse vahe-
aruanded.”

,(5) Et tagada halduskoormuse tdhus vihendamine kogu
liidus, ei tohiks liikmesriigid enam kehtestada oma
riigi digusnormides iildist nduet avaldada avalikustada
tegevuse vahearuanded. See ndue peaks kehtima
ainult nende finantseerimisasutuste suhtes, kelle
puhul finantsstabiilsusega seotud kaalutlused
eeldavad korgemaid libipaistvusstandardeid. Lisaks
tuleks koikide emitentide liikide osas siilitada
voimalus avalikustada tegevuse vahearuanded ja
kvartaliaruanded vabatahtlikult véi kui seda
ndutakse kauplemiskoha eeskirjades konkreetse
noteerimisstandardi osana.”

Selgitus

Tegevuse vahearuannete avalikustamise nouet ei tohiks kaotada finantseerimisasutuste suhtes. Selles osas tuleks sdilitada korgemad
labipaistvusstandardid, mis aitavad suurendada avalikkuse usaldust finantseerimisasutuste vastu ning sdilitada finantsstabiilsust. Kdes-

olev muudatus on seotud muudatustega 2 ja 5.

Lisaks ei tohiks muudatused mojutada emitentide voimalust avalikustada tegevuse vahearuanded voi kvartaliaruanded vabatahtlikult voi
selleks, et tdita kauplemiskoha kehtestatud konkreetset noteerimisstandardit. Sellised andmete avalikustamise liigid vastavad monede
investorite rithmade noudmisele emitentide suurema labipaistvuse suhtes. See taielikuma avalikustamise voimalus aitab kaasa kapita-

liturgude tohusale toimimisele ning tuleks sdilitada.

Muudatus 2

Ettepandud direktiivi artikli 1 16ige 1

,1. Artikli 2 16iget 1 muudetakse jargmiselt:

¢) lisatakse jargmine punkt q:

,q) formaalne kokkulepe” — kokkulepe, mis on kohal-

datava diguse kohaselt siduv.”.

,1. Artikli 2 1diget 1 muudetakse jargmiselt:

¢) punkt o asendatakse jirgmisega:

,0) ,krediidiasutus” - Euroopa Parlamendi ja
ndukogu [Xx.xxxx.Xxxxx]. aasta méiruse (EL) nr
xx[xx (krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete kohta)
artikli 4 16ikes 1 miiratletud ettevotja (*)”;

d) lisatakse jirgmine punkt q:

,q) »finantseerimisasutus” - iiksus, millel on
lubatud teha toiminguid, mis on loetletud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu [xx.xx.xxxX].
aasta direktiivis xx/xx/EL, mis kisitleb krediidi-
asutuste tegevuse alustamise tingimusi ning
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usalda-
tavusnduete tiitmise jirelevalvet ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja noéukogu
direktiivi  2002/87/EU, milles kisitletakse
finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasutuste,
kindlustusseltside ja  investeerimisithingute
tiiendavat jirelevalvet (**), Euroopa Parlamendi
ja ndukogu [xx.xx.xxxx]. aasta mdairuses (EL)
nr xx/xx finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse [xx.xx.xxxx]. aasta
midrust nr xx/xx borsiviliste tuletisinstrumen-
tide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabe-
hoidlate kohta (***), Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiivis
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2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustege-
vuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus
II) (****),  Euroopa Parlamendi ja ndukogu
13. juuli 2009. aasta direktiivis 2009/65/EU
vabalt  vodrandatavatesse  viirtpaberitesse
ithiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid
(eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide
koosk®dlastamise kohta (*****), Euroopa Parla-

mendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta
direktiivis 2003/41/EU todandjapensioni
kogumisasutuste  tegevuse ja jirelevalve

kohta (******) ning samuti Euroopa Parlamendi
ja noukogu 8. juuni 2011. aasta direktiivis
2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive
2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU)
nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (**+**xx),

’

() ELTL [...][...], Ik

(%) ELT L [...][...], Ik
(%) ELT L [...][...], Ik
() ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1.
() ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.

)

)

[...].

’

(%) ELT L 235, 23.9.2003, 1k 10.
(eeeeer) ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1.7

e) lisatakse jargmine punkt gr:

1) formaalne kokkulepe” — kokkulepe, mis on kohal-
datava oiguse kohaselt siduv.”.”

Selgitus

EKP teeb ettepaneku mitte kaotada finantseerimisasutuste suhtes nouet avalikustada tegevuse vahearuanded (vt muudatused 1 ja 5).
Jarelikult tuleb ettepandud direktiivi lisada ,finantseerimisasutuse” mddratlus. Lisaks tuleb direktiivis 2004/109/EU sitestatud ,kredii-
diasutuse” mddratlus, mis viitab direktiivile 2000/12/EU, kaasajastada nii, et see viitaks ettepandud mdadrusele krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta.

Muudatus 3

Ettepandud direktiivi artikli 1 15ige 3

3. Artiklile 4 lisatakse jargmine 1oige 7:

.7.  Euroopa jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberituru-
jarelevalve, edaspidi ,ESMA”), mis on asutatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr 1095/2010, (*)
peaks andma vilja suunised, sealhulgas standardvormid voi
mallid, et madratleda, millist teavet peaksid sisaldama juhti-
misaruanded.

(*) ELT L 331, 15.12.2010, lk 84.””

,3.  Artiklile 4 lisatakse jargmine 1oige 7:

7. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (edaspidi
,ESMA”), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mairusega (EL) nr 1095/2010, (*) peaks—andma to6tab
koostoos Euroopa Pangandusjirelevalvega (edaspidi
~EBA”), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miirusega (EL) nr 10932010, (**) vilja raken-
duslike tehniliste standardite eelndud, scalhulgas stan-
dardvormid voi mallid, et méératleda, millist teavet peaksid
sisaldama:

a) juhtimisaruanne, kusjuures ESMA peab tagama, et
sellised mallid on kooskdlas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu [xx.xx.xxxx]. aasta direktiivi xx/xx/EL
teatavat liiki ettevtjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud
aruannete kohta (***) artiklitega 20 ja 29.
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b) 1dikes 2 osutatud finantsaruanded, kusjuures ESMA
peab tagama, et need mallid on kooskdlas krediidi-
asutuste ja investeerimisithingute poolt finantsteabe
aruandluseks kasutatavate mallidega, mis miiratakse
kindlaks EBA poolt miiruse (EL) nr xx/xx (kredii-
diasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohalda-
tavate usaldatavusnduete kohta) artikli 95 alusel
vilja tootatavates rakenduslike tehniliste standardite
eelndudes.

ESMA kaasab kohastel juhtudel mairuse nr 1095/2010
artiklis 54 nimetatud Euroopa jirelevalveasutuste iihis-
komitee (edaspidi ,ithiskomitee”) ning esitab rakendus-
like tehniliste standardite eelndu komisjonile
31. detsembriks 2014.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu kies-
oleva ldike esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas miiruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 15.

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
(**) ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12.
(= ELT L [...], [...], Ik [...]"

Selgitus

Selleks et saavutada ettepandud direktiivi eesmdrk kaasajastada emitentide aruandlusraamistik ning vihendada aruandluskoormust,
peaks ESMA vilja tootama rakenduslikud tehnilised standardid, millega iihtlustatakse aruandluskohustuste tditmisel kasutatavad
standardvormid ja mallid. Selline iihtlustamine peaks holmama nii tegevusaruandeid kui ka neile lisatavaid finantsaruandeid, kusjuu-
res:

a) juhtimisaruannetes kasutatavad standardvormid ja mallid tuleb viia kooskolla sitetega, mis reguleerivad juhtimisaruannete ja
konsolideeritud juhtimisaruannete sisu ettepandud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta
finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ning nendega seotud aruannete kohta (2);

b) juhtimisaruannetele lisatavates finantsaruannetes kasutatavad standardvormid ja mallid tuleb viia kooskdlla aruandlusmallidega,
mille EBA tdGtab valja vastavalt ettepandud mddrusele krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldata-
vusnouete kohta.

Muudatus 4

Ettepandud direktiivi artikli 1 15ige 4

»4.  Artiklile 5 lisatakse jargmine 1dige 7: »4.  Artiklile 5 lisatakse jargmine 1ige 7:

,7.  ESMA annab vilja suunised, sealhulgas standard- | ,7. ESMA anneb—vilia—suunised tootab koostoos
vormid vOi mallid, et mddratleda, millist teavet peaksid | EBAga vilja rakenduslike tehniliste standardite
sisaldama juhtimisaruanded.” ” eelndud, sealhulgas standardvormid voi mallid, et médrat-
leda, millist teavet peaksid sisaldama:

a) tegevuse vahearuanne;

b) ldikes 2 osutatud lithendatud kujul esitatavad
finantsaruanded, kusjuures ESMA peab tagama, et
sellised mallid on kooskolas krediidiasutuste ja
investeerimisithingute poolt finantsteabe aruandlu-
seks kasutatavate mallidega, mis mairatakse kind-
laks EBA poolt miiruse (EL) nr xx/xx (krediidiasu-
tuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnouete kohta) artikli 95 alusel vilja
tootatavates rakenduslike tehniliste standardite
eelndudes.
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ESMA kaasab kohastel juhtudel iihiskomitee ning
esitab rakenduslike tehniliste standardite eelnoud
komisjonile 31. detsembriks 2014.

Komisjonile delegeeritakse volitused vatta vastu kies-
oleva 15ike esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas miidruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 15.”"

Selgitus

Vt muudatuse 3 selgitust, mis kehtib tegevuse vahearuannete ja neile lisatavate lihendatud kujul esitatavate finantsaruannete
standardvormide ja mallide suhtes.

Muudatus 5

Ettepandud direktiivi artikli 1 16ige 5 ja artikli 1 uus ldige 5a

5. Artikkel 6 asendatakse jargmisega: ,5.  Artikkel 6 asendatakse jirgmisega:
JArtikkel 6 JArtikkel 6
Aruanne valitsustele tehtavate maksete kohta Aruanne-valitsustele tehtavate -maksete kohta

L Tegevuse vahearuanded

1. Ilma et see piiraks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu [Xxx.xxxx.xxxx]. aasta miiruse (EL) nr xx/xx
(siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu
kuritarvitamise) kohta) (*) artikli 12 kohaldamist, avali-
kustab finantseerimisasutusest emitent, kelle viirtpa-
berid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele,
majandusaasta esimesel ja teisel kuuekuulisel perioodil
juhtimisaruanded. Sellised aruanded avalikustatakse
ajavahemikus kiimme nidalat pirast vastava kuuekuu-
lise perioodi algust ja kuus nddalat enne selle 16ppu.
Need sisaldavad teavet perioodi kohta, mis algab
vastava kuuekuulise perioodi algusega ja 16peb teada-
ande avalikustamise pievaga. Sellised aruanded peavad
sisaldama:

— selgitust vastava perioodi jooksul toimunud oluliste
siindmuste ja tehingute kohta ning nende mdju
kohta emitendi ja tema kontrollitavate ettevotjate
finantsseisundile ja

— emitendi ja tema kontrollitavate ettevdtjate finants-
seisundi ja tulemuste iildist kirjeldust vastaval
perioodil.

2. Finantseerimisasutustest emitendid, kes vastavalt
siseriiklikele igusaktidele vdi asjaomase reguleeritud
turu reeglitele voi omaenda initsiatiivil avaldavad kvar-
taalseid vahearuandeid, ei ole kohustatud avalikustama
tegevuse vahearuandeid 16ike 1 kohaselt.

3. Pidev asutus voib otsustada, et finantseerimisasu-
tusest emitent voib edasi litkkata konkreetse teabe aval-
damise tegevuse vahearuandes, kui on tiidetud jirg-
mised tingimused:

a) teabel on siisteemne tihtsus;

b) avalikes huvides on selle avaldamine edasi liikata;

c) vdimalik on tagada selle teabe konfidentsiaalsus.
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Pidev asutus teeb otsuse omal algatusel vdi finantsee-
rimisasutusest emitendi, asjaomase EKPSi keskpanga,
finantseerimisasutusest emitendi iile jirelevalvet teos-
tava asutuse vOi riigi makrotasandi usaldatavusjirele-
valve asutuse taotlusel.

Otsus tehakse kirjalikult.

Pidev asutus tagab, et edasiliikkamine kestab ainult
avalikes huvides pohjendatud perioodi vorra.

Pidev asutus hindab tihedas koost66s asjaomase EKPSi
keskpanga, finantseerimisasutusest emitendi iile jirele-
valvet teostava asutuse ning kohastel juhtudel riigi
makrotasandi usaldatavusjirelevalve asutusega vihe-
malt korra nidalas punktides a, b ja c sitestatud tingi-
muste tiidetust ning tiihistab oma otsuse viivitamatult,
kui moni tingimustest ei ole enam tiidetud.

4. ESMA tootab koostoos EBAga vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndud, sealhulgas standard-
vormid ja mallid, et méiratleda, millist teavet peavad
sisaldama 16ikes 1 nimetatud tegevuse vahearuanded,
kusjuures ESMA peab tagama, et need mallid on koos-
kolas krediidiasutuste ja investeerimisithingute poolt
finantsteabe aruandluseks kasutatavate mallidega, mis
mairatakse kindlaks EBA poolt midruse (EL) nr
xx[xx (krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta) artikli 95
alusel vilja tootatavates rakenduslikes tehnilistes stan-
dardites.

ESMA kaasab kohastel juhtudel iihiskomitee ning
esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndud
komisjonile 31. detsembriks 2014.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu kies-
oleva ldike esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas miiruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 15.

( ELTL [...], [...], Ik [...].”.
5a. Lisatakse jirgmine artikkel 6a:
,Artikkel 6a

Aruanne valitsustele tehtavate maksete kohta

” 9

Selgitus

Ettepandud direktiivi artikli 1 praegune 1dige 5 asendab direktiivi 2004/109/EU praeguse artikli 6 juhtkonna vaheteadaannete kohta
uue sdnastusega, mis kdsitleb mdetodstuses voi raietdostuses tegutsevate emitentide aruandlust. EKP teeb ettepancku sailitada artikkel 6
tegevuse vahearuandeid kdsitleva sdttena. Uhtlasi teeb EKP ettepaneku muuta artiklit 6 jargmiste eesmdarkide saavutamiseks:

a) noue avalikustada tegevuse vahearuanded peaks jitkuvalt kohalduma ainult finantseerimisasutustest emitentide suhtes (vt selgitusi
muudatuste 1ja 2 kohta);

b) tegevuse vahearuannete iihtlustamiseks ning nende kooskdlla viimiseks aruandlusmallidega, mille EBA tootab vilja vastavalt
ettepandud madrusele krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta, tuleb kasutada
ESMA poolt vilja tiitatud rakenduslikke tehnilisi standardeid;
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9

padeval vadrtpaberiturujarelevalve asutusel peab olema voimalus liikata avalikes huvides edasi siisteemselt tahtsa teabe avalikus-
tamine emitendi poolt, kas siis omal algatusel voi kui seda taotleb finantseerimisasutusest emitent, asjaomane EKPSi keskpank,
finantseerimisasutusest emitendi iile jarelevalvet teostav asutus voi riigi makrotasandi usaldatavusjdrelevalve asutus (). See ettepanek
on kooskdlas ettepandud Euroopa Parlamendi ja noukogu mddruse siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvi-
tamise) kohta (*) artikliga 12;

d) viide direktiivile 2003/6/EU direktiivi 2004/109/EU artiklis 6 tuleb asendada viitega eelnimetatud ettepandud mddrusele.

Muudatus 6

Ettepandud direktiivi artikli 1 uus 18ige 11a

Tekst puudub J211a.  Artiklis 19 lisatakse jirgmine 15ige 5:

,5. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud, mis kisitlevad:

a) korraldatud teabe liikide iihtse taksonoomia kehtes-
tamist;

b) korraldatud teabe esitamise vormingute iihtlusta-
mist, vOttes seejuures arvesse, et korraldatud teabe
eri liikke tasub voib olla ithtlustada eri tasanditel.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. detsembriks
2014.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu kies-
oleva 1oike esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas maiiruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.”."

Selgitus

EKP toetab algatusi parandada juurdepddsu finantsteabele, sealhulgas ka juurdepddsu ettevotjate teabele, mida reguleerib direktiiv
2004/109/EU. Selgelt mddratletud aruandluspraktikate rakendamine, mis pohinevad standardiseeritud andmevormingutel ning
tohusal aruandlustaristul, voimaldab investoritel ja seadusandjatel kasutada Gigusaktidega hélmatud teavet turuarengute seireks
ning eriti siisteemsete riskide digeaegseks analiiiisiks. Seetdttu toetab EKP ettepandud direktiivis ette nahtud muudatusi, mis paran-
davad juurdepddsu korraldatud teabele tinu ametlikult mddratud mehhanismide paremale toimimisele ning tanu riikide ametlikult
mddratud mehhanismide poolt kogutud teabele iihtse juurdepddsupunkti loomisele liidu tasandil. Samal ajal juhib EKP tihelepanu, et
iihtse juurdepddsupunkti kasulikkus soltub muu hulgas jargmistest asjaoludest:

a)

b)

korraldatud teabe liikide iihtse taksonoomia kehtestamine;

korraldatud teabe aruandluseks kasutatavate vormingute iihtlustamine, vottes arvesse erinevusi korraldatud teabe selliste liikide,
mida on holbus iihtlustada, nagu nditeks aruandlus oluliste osaluste kohta, ning muud liiki korraldatud teabe vahel, mis on
heterogeensem, nagu nditeks siseteave, mille puhul iihtlustamine voib piirduda iildiste aruandluskategooriatega;

ametlikult mdadratud mehhanismidele teabe esitamiseks emitentide poolt kasutatavate tehniliste esitamisstandardite iihtlustamine,
milles tuleb ette naha 1) esitatud teabe otsetditlemine ning 2) usaldusvddrse elektroonilise mdrgistamise ning versiooni fikseerimise

funktsioonid;

keskse otsingu tohusate tehniliste lahenduste valik, sealhulgas teabe ulatus, nt metaandmed voi indeksid, mida ametlikult madratud
mehhanismide tasandil sailitatava teabe ja dokumentide kohta keskselt kogutakse;

keskse juurdepddsupunkti kaudu ametlikult mddratud mehhanisme kasutavatele kasutajatele kohase mitmekeelse liidese loomine,
mis vimaldab 1) interaktiivseid otsinguid nagu diinaamiline ja ahelotsing ning 2) mitut riiki hélmavaid otsinguid iihe paringuga;

ritkide ametlikult mddratud mehhanismide pakutavate otsinguliideste iihtlustamine, millest on eelkdige kasu investoritel, kes
soovivad tapsustada keskse juurdepddsupunkti kaudu saadud otsingutulemusi jatkuotsingutega vastava riigi ametlikult mdadratud
mehhanismis.

Komisjoni poolt kehtestavates meetmetes ning ESMA poolt komisjonile kehtestamiseks vdlja tootatavates regulatiivsetes tehnilistes
standardites tuleb ette niha iiksikasjalikud nouded eeltoodud valdkondades. EKP teeb sellega seoses mitu redaktsioonilist ettepanekut,
mis pohinevad varasematel komisjoni ja CESRi soovitustel (°).
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Lisaks leiab EKP tulenevalt normitehnika nouetest, et: 1) direktiivi 2004/109/EU artiklis 19 tuleb delegeerida volitused seoses iihtse
aruandlustaksonoomia ja iihtsete vormingutega, 2) artiklis 21 tuleb delegeerida volitused seoses riikide ametlikult mdadratud mehha-
nismidele teabe esitamise tehniliste nouetega ning seoses ametlikult mdadratud mehhanismide otsinguliidestega, ning 3) direktiivi artiklis
22 tuleb delegeerida volitused seoses riikide ametlikult mddratud mehhanismide koostalitlusvdimega, mis holmab kordumatu tunnuse
kasutamist ning samuti keskse juurdepddsupunkti toimimist liidu tasandil, nagu on ette pandud muudatustes 6 kuni 8.

Muudatus 7

Ettepandud direktiivi

artikli 1 1oige 12

,12.  Artikli 21 1dige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  Komisjon votab delegeeritud digusaktidega vastavalt
artikli 27 1digetele 2a, 2b ja 2c¢ ning artiklites 27a ja 27b
sdtestatud tingimustel vastu meetmed, et tdpsustada jarg-
misi miinimumstandardeid ja ndudeid:

a) miinimumstandardid korraldatud teabe levitamiseks,
nagu osutatud 1dikes 1;
b) tsentraalsete silitussiisteemide ~miinimumstandardid,

nagu osutatud 1dikes 2;

¢) noduded seoses sellise info- ja kommunikatsioonitehno-
loogia koostalitlusvdimega, mida kasutavad riiklikud
ametlikult mairatud mehhanismid, ja seoses liidu
tasandil juurdepddsuga korraldatud teabele, nagu
osutatud loikes 2.

Komisjon voib samuti koostada ja ajakohastada nimekirja

»n

avalikkusele teabe edastamise meediakanalitest.”.

o212, Artiklile 21 1oige—4—asendatakse—jargmisega lisa-

takse jirgmine 1ige 5:

" e o ‘
s f;ﬁlﬂf?s“ ] szaby é;le‘gee;“aé‘ s’g"‘s‘? Tf*éeg;; a.“ag ;%E

Ke‘]’.*]*sfe“ l‘e‘b e ol fi-koostada ’a].a’]akel]’.amd. enimekirje

5. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud, milles miiratakse kindlaks tehnilised
nduded jirgmise osas:

a) riikide ametlikult miiratud mehhanismidele emiten-
tide poolt teabe esitamise tehniliste nduete iihtlus-
tamine, mis vdimaldab muu hulgas esitatud teabe
otsetootlemise tehnoloogia kasutamist, andmete
esitamise aja fikseerimist (elektrooniline mirgista-
mine) ning algselt esitatud teabe kdikide hilisemate
muudatuste fikseerimist (versiooni fikseerimine);

b

-

ametlikult miiratud mehhanismide otsinguliideste
iithtlustamine.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud komisjonile hiljemalt 30. detsembriks
2014.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu kies-
oleva 1dike esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas miiruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10 kuni 14.”"

Selgitus

Vt muudatuse 6 selgitust. Direktiivi 2004/109/EU artikli 21 alusel delegeeritavad volitused peaksid holmama teabe esitamise ja
ritkide ametlikult mddratud mehhanismide otsinguliideste tehnilise regulatsiooni iihtlustamist, tuginedes selles osas varasematele

komisjoni ja CESRi soovitustele.
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Muudatus 8

Ettepandud direktiivi artikli 1 1oige 13

,13.  Artikkel 22 asendatakse jirgmisega:

JArtikkel 22

Juurdepiis korraldatud teabele liidu tasandil

1. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, kehtestades tehnilised nduded seoses juurdepii-
suga korraldatud teabele liidu tasandil, et tdpsustada jarg-
mist:

a) tehnilised nduded seoses sellise info- ja kommunikat-
sioonitehnoloogia koostalitlusvdimega, mida kasutavad
riiklikud ametlikult mairatud mehhanismid;

tehnilised nduded seoses liidu tasandil korraldatud teabe
otsingut vdimaldavate kesksete juurdepddsupunktide
tegevusega;

=

o) tehnilised nduded seoses riiklikes ametlikult mairatud
mehhanismides kasutatava igale emitendile maaratud
kordumatu tunnusega;

d) riiklike ametlikult madratud mehhanismide iihtne korral-
datud teabe siilitamise vorm;

e) riiklike ametlikult méddratud mehhanismide korraldatud
teabe iithtne liigitamine ja korraldatud teabe liikide iihtne
loetelu.

2. Regulatiivsete tehniliste standardite eelndude viljato6-
tamisel tagab ESMA, et artikli 22 Idikes 1 tdpsustatud
tehnilised nduded on kooskdlas riiklike dritthinguregistrite
elektroonilise vorgu tehniliste nduetega, mis on satestatud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2011/...[EL (*).

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt 30. detsembriks 2014.

Komisjonile on delegeeritud digus votta vastu kdesoleva
1oike teises 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised stan-
dardid vastavalt mdairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

() ELTL [ L Ik L]

,13.  Artikkel 22 asendatakse jirgmisega:
JArtikkel 22

Koostalitlusvdime ja jjuurdepiis korraldatud teabele liidu
tasandil

1. Komisjon vatab delegeeritud digusaktidega vasta-
valt artikli 27 ldigetele 2a, 2b ja 2c ning artiklites 27a
ja 27b sdtestatud tingimustel vastu meetmed, et tipsus-
tada jirgmisi miinimumstandardeid ja noudeid:

a) sellise info- ja kommunikatsioonitehnoloogia koos-
talitlusvoime nduded, mida kasutavad riiklikud
ametlikult midratud mehhanismid;

b) liidu tasandil sisse seatud korraldatud teabe juurde-
péddsupunkti tegevuse nduded, eesmirgiga hdolbus-
tada investorite poolt tohusate, tiielike ja usaldus-
vairsete korraldatud teabe otsingute tegemist ning
voimaldada eri liikmesriikide emitentide esitatud
teabe vahetut vrdlemist.

1+2.  ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndud, kehtestades tehnilised nouded seoses jutrde-

paaseg a: korreldatud—teabelehidu—tasandil—et—tdpsustada

a) tehnilised—nduded—seoses sellise info- ja kommunikat-
sioonitehnoloogia koostalitlusvimega, mida kasutavad
ritklikud ametlikult maaratud mehhanismid;

b) liidu tasandil keskse juurdepddsupunkti toimimisega,
mis vodimaldab juurdepiisu ametlikult miiratud
mehhanismidele, mis peavad vihemalt: 1) pohinema
tehnilisel lahendusel, mis vdimaldab teha korral-
datud teabe tdhusaid mitut riiki holmavaid otsin-
guid iihe piringuga, ning 2) pakkuma mitmekeelset
otsinguliidest koos selliste detailotsingutega nagu
diinaamiline ja ahelotsing;

) tehnilisednoéuded—seoses riiklikes ametlikult maaratud
mehhanismides kasutatava igale emitendile miiratud
kordumatu tunnusega ning selle kordumatu tunnuse
kasutamisega riikide ametlikult méiratud mehhanis-
mide ja keskse juurdepiisupunkti otsingutes, et
voimaldada investoritel tuvastada pdhilised kontser-
nisuhted eri kordumatute tunnustega iiksuste vahel;
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23.  Regulatiivsete tehniliste standardite eelndude vilja-
tootamisel tagab ESMA, et artikli 22 16ikes +2 tdpsustatud
tehnilised nouded on kooskélas riiklike dritthinguregistrite
elektroonilise vorgu tehniliste nduetega, mis on sitestatud
Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivis 2011/...[EL (¥).

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt 30. detsembriks 2014.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu kiesoleva
loike teises 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised stan-
dardid vastavalt mdiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

*) ELT L [...]

4.  Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule 30. juuniks 2016 aruande koostalitlusvdime toimi-
mise ja korraldatud teabele liidu tasandil juurdepiisu
kohta, mille osas tuleb kaaluda, kas korraldatud teabele
juurdepiisuks kasutusele vdetud lahendused vastavad
eesmirgile vdimaldada investoritel tohusalt vorrelda
eri liikmesriikide emitente. Selline aruanne peab
hdlmama kiesoleva artikli muutmise vdimalike ettepa-

LY

nekute mdju analiiiisi.”.

Selgitus

Vit selgitust muudatuse 6 kohta. Direktiivi 2004/109/EU artikli 22 alusel delegeeritud volitused peavad taielikult holmama
juurdepddsu korraldatud teabele, riikide ametlikult mddratud mehhanismide koostalitlusvdime ning liidu tasandil keskse juurdepdd-
supunkti toimimise. Liidu tasandil keskse juurdepddsupunkti tehnilised nditajad ja liidese omadused peavad vdimaldama investoritel
kasutada seda kui mugavat ainuvajalikku juurdepddsupunkti koikidele riikide ametlikult mddratud mehhanismidele esitatud korraldatud
teabe otsimiseks ning usaldusvidrse vordlusteabe saamiseks eri liikmesriikide emitentide kohta. Komisjon peab teatava aja moodudes
hindama koostalitlusvoime ning keskse juurdepddsupunkti regulatsiooni eesmdrgiga panna ette vajalikke muudatusi.

Iga emitendi kordumatu tunnuse kasutamine on ettepandud regulatsioonis eriti kasulik omadus. Komisjoni ettepanekutes viks sellega
seoses dra kasutada juriidilise isiku tunnuse kui emitentide ja finantstehingute poolte standardse viitekoodi véljatootamiseks tehtud
rahvusvahelise 166 tulemusi (°). Konkreetsemalt suurendab kordumatu tunnus riikide ametlikult mddratud mehhanismide poolt kogutud
korraldatud teabe usaldusvddrsust ja vorreldavust ning voimaldab selle teabe seostamist andmetega, mis kogutakse teistesse Gigus-
aktidega ette nahtud andmebaasidesse, mis voivad kasutada sama kordumatut tunnust. Kordumatu tunnuse kasutamise kasu saab
néhtavaks eri liiki aruandluskohustusi tdites, nagu nditeks aruandeaasta finantsaruannetes tiitarettevotjate identifitseerimisel voi oluliste
osaluste omandamisest teatamisel. Teave kontserni koosseisu ning kontsernisuhete kohta on mitmel moel tihtis investoritele ning
samuti jarelevalveasutustele ja seadusandjatele, kellel on nditeks vdimalik paremini hinnata riski voimalikku levimist kontsernis. Ehkki
praktikas voib olla mitmeid piiranguid kontsernisuhete tdielikule avalikustamisele, oleks isegi osaline juurdepdds sellisele teabele
tervitatav edasiminek.

(") Rohutatud kiri osutab EKP ettepanekule lisada uus tekst. Labi kriipsutatud kiri osutab EKP viljajitmisettepanekule.

() KOM(2011) 684 Ioplik.

(%) Vt selle kohta Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu soovitus ESRN/2011/3 riigi ametiasutuste makrotasandi usaldatavusjirelevalve
padevuse kohta, kittesaadav ESRNi veebilehel http://www.esrb.europa.eu

(% KOM(2011) 651 loplik.

(®) Vt komisjoni 11. oktoobri 2007. aasta soovitus Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2004/109/EU osutatud korraldatud teabe
tsentraliseeritud salvestamiseks ettendhtud ametlikult kindlaksmairatud siisteemide elektroonilise vorgu kohta (ELT L 267, 12.10.2007,
lk 16); vt ka CESRi 2010. aasta juuli aruteludokument ,Development of Pan-European access to financial information disclosed by
listed companies”, kittesaadav ESMA veebilehel http:/[www.esma.europa.cu

(°) Vt makse- ja arveldussiisteemide komitee ning Rahvusvahelise Vaartpaberijirelevalve Organisatsiooni tehnilise komisjoni konsultatsiooni
aruande ,Report on OTC derivatives data reporting and aggregation requirements — Consultative report” punkt 4.5.1, avaldatud
Rahvusvaheliste Arvelduste Panga veebilehel http://www.bis.org
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