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SELETUSKIRI

2008. aasta 29. jaanuaril esitas komisjon Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
ettepaneku, mis kodifitseerib kolmandat ndukogu 9. oktoobri 1978. aasta
direktiivi 78/855/EMU, mis  kisitleb  aktsiaseltside  iihinemist lihtuvalt
asutamislepingu artikli 54 15ike 3 punktist g'.

20. detsembri 1994. aasta institutsioonidevahelise kokkuleppe digusaktide tekstide
ametliku kodifitseerimise kiirendatud téomeetodi vastuvdtmise kohta® alusel loodud
oigustalituste ndouanderiithm on oma 27. veebruari 2008. aasta arvamuses kinnitanud,
et iilaltoodud ettepanek piirdub tdesti vaid kodifitseerimisega, ning ei too endaga
kaasa digusaktide sisulist muutmist.

Vottes arvesse ndukogu poolt esimeses punktis nimetatud ettepanekuga
seadusandlikus menetluses tehtud t66d, on komisjon otsustanud esitada kooskdlas
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 293 1dikega 2 parandatud
kodifitseerimisettepaneku’.

Parandatud ettepanek votab pohjendatud ulatuses arvesse ka digustalituste
nduanderithma poolt esitatud puhtformaalseid ja toimetuslikke muudatusi’.

Esialgse ettepanekuga vorreldes on parandatud ettepanekusse tehtud jargmised
muudatused:

(1) Pohjenduses 2 asendatakse viide ,, asutamislepingu artikli 44 |6ike 2 punktis g”
viitega » aluslepingu artikli 50 |Bike 2 punktis g” ning
,Jdirektiiviga 68/151/EMU” viitega ,,esimese ndukogu 9. mértsi 1968. aasta
direktiiviga 68/151/EMU tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid
arithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks EMU asutamislepingu
artikli 58 teises 16igus tdhendatud &arithingutelt nbuavad, et muuta sellised
tagatised Uhenduse kdigis osades vordvaar seteks”.

(2) Pohjenduses 8 asendatakse sdnastus ,,Euroopa Parlamendi ja n&ukogu
direktiivi [../../..] (tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid
arithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks EMU asutamislepingu
artikli 48 teises 16igus tdhendatud &rithingutelt nbuavad, et muuta sellised
tagatised Uhenduse koigis osades vOrdvaarseteks)” sonastusega ,,Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direktiivi 2009/101/EU
tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid &ridhingu liikmete ja
kolmandate isikute huvide kaitseks asutamislepingu artikli 48 teises 16igus
osutatud &riuhingutelt nduavad, et muuta sellised tagatised vordvaar seteks”.

(3) Artikli 1 Idikes 1 asendatakse Soome kohta kiiv taane jirgmisega:

»Soome: julkinen osakeyhti®/publikt aktiebolag*.

T

KOM(2008) 26 16plik.

EUT C 102, 4.4.1996, 1k 2.

ELT L 259, 2.10.2009, 1k 14.

Vt. 27.2.2008. aasta nduanderithma arvamust.
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(4)

(5)

(6)
(7

(8)

Artikli 1 16ikes 2, artiklis 6, artikli 18 18ikes 1, artikli 22 161ke 1 punktides e ja f
ning artikli 23 Idike 1 esimeses 15igus asendatakse viide , direktiiv [.../.../...]”
viitega ,,direktiiv 2009/101/EU”.

Artiklisse 6 lisatakse jargnevad 16igud:

, Direktiivi  2009/101/EU  artikli 3 kohasest avalikustamise ndudest
vabastatakse Uhinev arithing, kui ta teeb Uhinemislepingu oma veebisaidil
avalikkusel e tasuta kattesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vahemalt tiks kuu
enne Uhinemislepingu Ule otsustava Uldkoosoleku kuupéaeva ega |0pe enne
koosoleku |18ppemist. Liikmesriigid ei kohalda kdneal use vabastuse suhtes muid
ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja
dokumentide autentsuse tagamiseks, ning ainult sel maaral, mil need on
proportsionaal sed nimetatud eesmér kide saavutamisega.

Erandina teisest 16igust voivad liikmesriigid nduda, et avalikustamine toimuks
direktiivi 2009/101/EU artikli 3 16ikes 5 osutatud kesksel elektroonilisel
platvormil. Liikmesriigid voivad alternatiivina nduda avalikustamist mdnel
muul liikmesriigi selleks maaratud veebisaidil. Kui liikmesriigid kasutavad
Uhte kdnealustest voimalustest, tagavad nad, et arithingutelt ei ndutaks sellise
avalikustamise eest eraldi tasu.

Kui kasutatakse muud veebisaiti kui keskne elektrooniline platvorm,
avaldatakse kesksel elektroonilisel platvormil vahemalt Uks kuu enne
Uldkoosoleku kuupaeva viide, mis annab juurdepaasu sellele veebisaidile.
Kdnealune viide sisaldab thinemislepingu veebisaidil avaldamise kuupaeva
ning on avalikkusele ligipaasetav tasuta. Arithingutelt e nduta sellise
avalikustamise eest eraldi tasu.

Kolmandas ja neljandas |Gigus satestatud keeld nduda &rithingutelt
avalikustamise eest eraldi tasu e piira liikmesriikide digust suunata keskse
elektroonilise platvormiga seotud kulud &aridhingutele.

Liikmesriigid vBivad nduda, et aridhingud sdilitaksid teabe kindlaksmaaratud
ajavahemiku jooksul pérast Uldkoosolekut oma veebisaidil, vajaduse korral
kesksel elektroonilisel platvormil vdi muul asaomase liikmesriigi maaratud
veebisaidil. Liitkmesriigid voivad maarata kindlaks tagajarjed, mille toob kaasa
veebisaidile vOi kesksele elektroonilisele platvormile juurdepaasu ajutine
katkestus, mille on p&hjustanud tehnilised voi muud tegurid.”

Artikli 7 16ikest 3 jaetakse vélja sonad ,, |6ikes 2 osutatud”.

Artiklile 8 lisatakse jdrgmine 16ik:

» ESimese |8igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 16ikeid 2, 3ja4.”.
Artikli 9 sOnastus asendatakse jargmise sOnastusega:

»1. lga Uhineva aridhingu haldus- vdi juhtorgan koostab Uksikagaliku
kirjaliku aruande (Uhinemisaruande), milles  selgitatakse
Uhinemislepingut ja esitatakse selle tingimuste, eriti  aktsiate
asendussuhte diguslik ja majanduslik pohjendus.
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9)

(10)

(11)

(12)

Kdnealuses aruandes kirjeldatakse ka koiki erilisi hindamisel tekkinud
raskusi.

2. lga osaleva arithingu haldus- voi juhtorgan teavitab Uldkoosolekut ja
teiste osalevate arithingute haldus- voi juhtorganeid, voimaldamaks
viimastel omakorda teavitada nende vastavaid Uldkoosolekuid, igast
olulisest &rithingu vara voi kohustuste muutusest, mis on toimunud
alates Uhinemislepingu koostamise kuupaevast kuni thineva aridhingu
Uhinemislepingu heakskiitmist otsustavate Ul dkoosol ekute kuupaevani.

3. Liikmesriigid vBivad ette ndha, et |6ikes 1 osutatud aruannet ega 16ikes 2
osutatud teavet el nduta, kui kdigi Uhinevate &rithingute kdik aktsionarid
ja muude haaledigust andvate vaartpaberite omanikud on nii kokku
leppinud.”.

Artikli 11 18ike 1 punktide ¢ ja d sOnastus asendatakse jirgneva sOnastusega:

,C) Vvajaduse korral raamatupidamise vahearuanne, mis e ole koostatud
varem kui Uhinemislepingus ndidatud kuupéevale eelneva kolmanda kuu
esimese paeva seisuga, juhul kui viimane raamatupidamise aastaaruanne
on koostatud majandusaasta kohta, mis 16ppes enam kui kuus kuud enne
nimetatud kuupaeva;

d) vajaduse korral Uhinevate arithingute haldus- vdi juhtorganite
koostatud, artiklis 9 ette ndhtud aruanded;”.

Artikli 11 16ikele 1 lisatakse jargmine 15ik:

.~ ESimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel e nbuta raamatupidamise
vahearuannet, kui arithing avaldab Euroopa Parlamendi ja n&ukogu
direktiivi 2004/109/EU artikli 5 kohaselt poolaasta vahearuande ning teeb
selle aktsionéridel e kattesaadavaks vastavalt kdesolevale 16ikele. Lisaks voivad
litkmesriigid ette néha, et raamatupidamise vahearuannet e nduta, kui koigi
Uhinemises osalevate arithingute kdik aktsiondrid ja muude héaaledigust
andvate vaartpaberite omanikud on nii kokku leppinud.”. Selle tagajérjel
artikli 11 16ike 2 viide , LOike 1 punktis ¢’ asendatakse viitega , LOike 1
esimese |Gigu punktisc” .

Artikli 11 18ikele 3 lisatakse jargmine 10ik:

,,Juhul kui aktsiondr on ndus, et aridhing edastab teabe elektrooniliselt, voib
need arakirjad saata elektronposti teel.”.

Artiklile 11 lisatakse jirgmine 1dige:

4. Arithing vabastatakse noudest teha I6ikes 1 osutatud dokumendid
kattesaadavaks registrijargses asukohas, kui ta teeb need kattesaadavaks
oma veebisaidil ajavahemikuks, mis algab vahemalt Uks kuu enne
Uhinemislepingu Ule otsustava Uldkoosoleku kuupaeva ega |Gpe enne
Uldkoosoleku |6ppemist. Liikmesriigid ei kohalda kdnealuse vabastuse
suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi
turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks, ning ainult sel
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(13)

(14)

(15
(16)

(17)

madral, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesméarkide
saavutamisega.

LOiget 3 e kohaldata, kui aktsionaridel on voimalik veebisaidilt alla
laadida ja printida |6ikes 1 osutatud dokumentide elektrooniline koopia
kogu kdesoleva |Gike esimeses |6igus osutatud ajavahemiku jooksul.
Liikmesriigid vbivad siiski ette ndha, et arithing teeb need dokumendid
oma registrijargses asukohas aktsionaridel e tutvumi seks kattesaadavaks.

Liikmesriigid vOivad nduda, et A&rithingud Séilitaksid teabe
kindlaksméaratud ajavahemiku jooksul péarast Gldkoosolekut oma
veebisaidil. Litkmesriigid voivad maarata kindlaks tagajarjed, mille toob
kaasa veebisaidile juurdepadsu ajutine katkestus, mille on p&hjustanud
tehnilised voi muud tegurid.”.

Artikli 13 18ike 2 sonastus asendatakse jargmise sonastusega:

2. Selle saavutamiseks sitestatakse liikmesriikide 6igusaktides vahemalt, et
konealustel volausaldajatel on Oigus saada piisavaid tagatisi, Kui
Uhinevate aritdhingute majandusliku seisundi téttu on niisugune kaitse
vajalik ja kui volausaldajatel neid tagatisi veel el ole.

Liikmesriigid satestavad 10ikes 1 ja kaesoleva |Gike esimeses 18igus ette
nahtud kaitse tingimused. Liikmesriigid tagavad igal juhul, et
vOlausaldajatel oleks lubatud taotleda agakohaselt haldus- Vvoi
kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad suudavad usaldusvaarselt
naidata, et Uhinemise t6ttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et
arithingult el ole saadud piisavaid tagatisi.”.

Artikli 19 1dike 3 algusesonad ,L8ige 1” asendatakse jdrgmise sOnaga
,,E€lmainitu”.

Artikli 23 16ige 3 kustutataks.
Artikli 24 sdnastus asendatakse jirgmise sOnastusega:

,Liikmesriikides tuleb riigi seadustele alluvate @rithingute suhtes sitestada
tehingud, mille puhul UOks VvBi  mitu  &ridhingut  |8petatakse
likvideerimismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused |ahevad Ule teisele
arithingule, millele kuuluvad kdik nende aktsiad ja teised vaartpaberid, mis
annavad haalediguse Uldkoosolekutel. Selliseid tehinguid reguleeritakse
Il peatiki satetega. Siski e kehtesta liikmesriigid ndudeid, mis on satestatud
artikli 5 16ike 2 punktides b, ¢ ja d, artiklites 9 ja 10, artikli 11 I6ike 1
punktides d ja e, artikli 19 16ike 1 punktis b ning artiklites 20 ja 21.”.

Artikli 25 sonastus asendatakse jirgmise sOnastusega:

,Lilkmesriigid el kohalda artiklit 7 artiklis 24 osutatud tehingute suhtes, kui on
taidetud jargmised tingimused:

ET



ET

(18)

(19)

a) artiklis6 ettendhtud teabe trikis avaldamine peab aset leidma iga
tehingus osaleva arithingu kohta vahemalt Uks kuu enne tehingu
joustumist;

b) vahemalt Uks kuu enne tehingu jOustumist peab koéigil Uhendava
arithingu aktsiondridel olema 0&igus tutvuda artikli 11 [6ike 1
punktides a, b ja ¢ nimetatud dokumentidega aridhingu registrisse kantud
asukohas;

c) tuleb kohaldada artikli 8 punkti c.
Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 16ikeid 2, 3 ja 4.”.
Artikli 27 sdnastus asendatakse jirgmise sOnastusega:

,,Kui thinemist Glevotmise teel viib 18bi aritihing, kellele kuulub 90 % voi enam
Uhendatava(te) ariuhingu(te) Uldkoosoleku(te)l haéledigust andvatest aktsiatest
ja muudest vaartpaberitest, kuid mitte kbik, el ndua liikmesriigid, et Ghinemine
kiidetaks heaks Uhendava arithingu Uldkoosolekul, juhul kui on taidetud
jargmised tingimused:

a) artiklis6 satestatud teabe trikis avaldamine peab tUhendava arithingu
kohta aset leidma vahemalt Uks kuu enne Uhe vbi mitme Uhendatava
aridhingu  dhinemislepingu  heakskiitmist  otsustava Uldkoosoleku
kindlaksmaaratud kuupéeva;

b) vahemalt Uks kuu enne punktis a nimetatud kuupdeva peab kaigil
Uhendava arithingu aktsionaridel olema Gigus tutvuda artikli 11 [6ike 1
punktides a ja b ning vajaduse korral artikli 11 [6ike 1 punktidesc, d jae
satestatud dokumentidega arithingu registrijargses asukohas;

c) tuleb kohaldada artikli 8 punkti c.
Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 I16ikeid 2, 3 ja 4.”.
Artikli 28 sdnastus asendatakse jirgmise sOnastusega:

» Liikmesriigid e kehtesta artiklites 9, 10 ja 11 satestatud ndudeid seoses
artikli 27 kohase Uhinemisega, kui on taidetud jargmised tingimused:

a) Uhendatava &ridhingu vahemusakisionaridel peab olema 6igus nduda
Uhendavalt arithingult tagasimakset;

b)  kui nad seda digust kasutavad, peab neil olema 6igus saada oma aktsiate
vaartusele vastavat tasu;

c) kui tasu suhtes el jouta kokkuleppele, peab tasu suurust olema vaimalik
madrata kohtul voi litkmesriigi poolt selleks maératud hal dusasutusel.

Liikmesriik el pea |diget 1 kohaldama, kui kdnealuse liikmesriigi 6igusaktidega
antakse Uhendavale arithingule digus nduda enne Uhinemist ilma eelneva
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(20)

(21)

(22)

(23)

avaliku Ulevotmi spakkumiseta kdikide omandatava(te) arithingu(te) Ulejaanud
vaartpaberite omanikelt nende vaartpaberite mitmist talle diglase hinnaga.”.

Artikli 33 sOnastus asendatakse jirgmise sOnastusega:
,,Kéesolev direktiiv joustub 1. juulil 2011.”.
I lisa A osale lisatakse jargmine viide:

,,Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/109/EU
(ELT L 259, 2.10.2009, |k 14)/ Ainult artikkel 2”.

I lisa B osale lisatakse jirgmine viide:
,,2009/109/EU / 30. juuni 2011”.

II lisa viited ,,| peatikk”, ,,1-VI peatikid” ja ,,I1-VII peatiikid” kustutatakse.

Lugemise ja  ldbivaatamise  lihtsustamiseks on  lisatud  parandatud
kodifitseerimisettepaneku tdielik tekst.
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| ¥ 78/855/EMU (kohandatud)

2008/0009 (COD)
Muudetud ettepanek
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,
mis kasitleb aktsiaseltside Ghinemist

(kodifitseeritud tekst)
(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli > 50 16ike 2 <X] punkti g,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust’,

toimides kooskolas seadusandliku tavamenetlusega,

ning arvestades jargmist:

I
(1)  Kolmandat ndukogu 9. oktoobri 1978. aasta direktiivi 78/855/EMU, mis kisitleb
aktsiaseltside iihinemist lihtuvalt asutamislepingu artikli 54 15ike 3 punktist g on
oluliselt korduvalt muudetud’. Selguse ja otstarbekuse huvides tuleks konealune
direktiiv kodifitseerida.
WV 78/855/EMU péhjendus 1
(kohandatud)
(2)  Aluslepingu artikli X> 50 16ike 2 <X punktis g sdtestatud kooskdlastamist ja

asutamispiirangute  kaotamise  iildprogrammi®  alustati  esimese  ndukogu
9. mirtsi 1968. aasta direktiiviga 68/151/EMU tagatiste kooskdlastamise kohta, mida
litkmesriigid 4riiihingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks EMU
asutamislepingu artikli 58 teises 10igus tdhendatud é&ritihingutelt nduavad, et muuta
sellised tagatised iihenduse kdigis osades vdrdvéirseteks’.

© ® 9 W»n

ELTCI[...I,[... Ik [...].
EUT L 295, 20.10.1978, 1k 36.
Vtl1lisa A osa.

EUT 2, 15.1.1962, 1k 36/62.
EUT L 65, 14.3.1968, 1k 8.
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3)

| ¥ 78/855/EMU pohjendus 2

Kooskdlastamist jatkati aktsiaseltside asutamise ja aktsiakapitali séilitamise ja suuruse
muutmise suhtes ndukogu teise, 13. detsembri 1976 direktiiviga 77/91/EMU tagatiste
kooskolastamise kohta, mida liikmesriigid &ritihingu liikmete ja kolmandate isikute
huvide kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 1digus tihendatud driiihingutelt
nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali sdilitamise ja muutmisega,
et muuta sellised tagatised iihenduse kdigis osades vordviddrseteks'® ning teatud
ariithinguliikide raamatupidamise aastaaruannete suhtes ndukogu neljanda,
25.juuli 1978 direktiiviga 78/660/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54
16ike 3 punktil g ja késitleb teatavat liiki &rilihingute raamatupidamise
aastaaruandeid''.

(4)

| ¥ 78/855/EMU pohjendus 3

Ariiihingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitse nduab aktsiaseltside {ihinemist
reguleerivate litkmesriikide seaduste kooskdlastatust ja {ihinemissitete viimist koigi
litkmesriikide seadustesse.

)

WV 78/855/EMU péhjendus 4 ja
2007/63/EU pdhjendus 4
(kohandatud)

Konealuse kooskolastamise seisukohalt on eriti tdhtis iihinevate é&ritihingute
aktsiondride tdpne ja voOimalikult objektiivne informeeritus ning nende oiguste
asjakohane kaitse. D> Konealust aktsionéride jaoks moeldud labivaatamist soltumatu
eksperdi poolt ei ole pohjust nduda, kui kdik aktsiondrid lepivad kokku, et sellest voib
loobuda. X1

(6)

WV 78/855/EMU pdhjendus 5
(kohandatud)

Tootajate diguste kaitset driiihingute, ettevotete ja X> nende <XI osade vodrandamise
korral reguleeritakse  kiesoleval ajal ndukogu direktiiviga 2001/23/EU,
12. mirts 2001, ettevotjate, ettevotete vOi nende osade iileminekul tootajate digusi
kaitsvate liikmesriikide digusaktide iihtlustamise kohta'?,

(7)

| ¥ 78/855/EMU pohjendus 6

Volausaldajad, sealhulgas vdlakirjade omanikud, ja isikud, kellel on muid ndudeid
tihinevate driiihingute vastu, vajavad &riithingute tihinemise korral kaitset oma huvide
kahjustamise vastu.

EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1.
EUT L 222, 14.8.1978, Ik 11.
EUT B® L 82, 22.3.2001, Ik 16. <X



WV 78/855/EMU péhjendus 7
(kohandatud)

(8) Kolmandate isikute piisava informeerituse huvides [ peaksid <XI Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direktiivi 2009/101/EU tagatiste
kooskolastamise kohta, mida litkmesriigid dritihingu litkmete ja kolmandate isikute
huvide kaitseks asutamislepingu artikli 48 teises 10igus osutatud é&ritihingutelt
nduavad, et muuta sellised tagatised vordvidrseteks'> andmete avalikustamise nduded
laienema ka driiihingute iihinemisele.

| ¥ 78/855/EMU pohjendus 8

(9)  Ariithingu liikmetele ja kolmandatele isikutele #riiihingute {ihinemise korral antavad
tagatised peavad laienema ka moningatele tehingutele, mis olulises osas sarnanevad
arithingute tihinemisega, nii et konesoleva kaitse tagamise kohustusest ei oleks
voimalik korvale hoida.

| ¥ 78/855/EMU pohjendus 9

(10)  Tagamaks diguskindlust &ritihingute suhetes, nende ja kolmandate isikute suhetes ning
aritthingu litkmete suhetes tuleb piirata olukordi, millest voib tuleneda tehingu
kehtetus, sitestades puuduste korvaldamise igal vdimalikul juhul ning piiritledes
tidhtaja, mille kestel voib nouda tehingu kehtetuks tunnistamist.

K

(11) Kéesolev direktiiv ei mdjuta litkmesriikide kohustusi, mis on seotud I lisa B osas
esitatud direktiivide iilevotmise tdihtaegadega,

| ¥ 78/855/EMU

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

| PEATUKK

Reguleerimisala

Artikkel 1

1. Kéesolevas direktiivis sétestatud kooskdlastusmeetmeid kohaldatakse litkmesriikide digus-
ja haldusnormide suhtes, mis on seotud jargmiste driithinguliikidega:

— Belgias:

13 ELT L 258, 1.10.2009, 1k 11.
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la société anonyme /de naamloze vennootschap;

WV 2006/99/EU art 1 ja lisa A osa
punkt 3

Bulgaarias:

aKIIMOHEPHO JIPYKECTBO;

W 2003. aasta iihinemisakt art 20
ja Il lisa 1k 339

TSehhi Vabariigis:

akciova spolecnost;

| ¥ 78/855/EMU

Taanis:
aktieselskaber;
Saksamaal:

die Aktiengesellschaft;

W 2003. aasta iihinemisakt art 20

ja Il lisa 1k 339
Eestis:
aktsiaselts;
| ¥ 78/855/EMU
lirimaal:

public companies limited by shares, and public companies limited by guarantee

having a share capital;

WV 1979. aasta iihinemisakt art 21
jallisalk 89

Kreekas:

1N ovevLun gToupiol;

11
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W 1985. aasta iihinemisakt art 26
jallisalk 157

Hispaanias:

la sociedad andnima;

| ¥ 78/855/EMU

Prantsusmaal:
la société anonyme;
Itaalias:

la societa per azioni;

W 2003. aasta iihinemisakt art 20
jalllisa 1k 339

Kiiprosel:

onuooteg  etaupeleg meplopiopévng evbovng pe  HETOYXEG, ONUOCLEG  ETOUPELES
EPLOPIoUEVNG €VOVVNG LE eyyiMoT TTOL S1BETOVY PHETOYIKO KEPAALO;

Latis:
akciju sabiedriba;
Leedus:

akciné bendrové;

| ¥ 78/855/EMU

Luksemburgis:

la société anonyme;

W 2003. aasta iihinemisakt art 20
jalIllisa 1k 339

Ungaris:
részvénytarsasag;
Maltal:

kumpanija pubblika/public limited liability company, kumpanija privata/private
limited liability company;
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| ¥ 78/855/EMU

Hollandis:

de naamloze vennootschap;

WV 1994. aasta ijhinemisakt art 29
jallisalk 194

Austrias:

die Aktiengesellschaft;

W 2003. aasta iihinemisakt art 20

jall lisa 1k 339

Poolas:

spotka akcyjna;
WV 1985. aasta iihinemisakt art 26
jallisalk 157

Portugalis:

a sociedade anoénima de responsabilidade limitada;

WV 2006/99/EU art 1 ja lisa A osa
punkt 3

Rumeenias:

societate pe actiuni;

W 2003. aasta iihinemisakt art 20
ja Il lisa lk 339

Sloveenias:
delniska druzba;
Slovakkias:

akciovéa spolo¢nost’;

| ¥ 2009/109/EU art 2 p 1

Soomes:

julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag;
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W 1994. aasta iihinemisakt art 29
jallisalk 194

- Rootsis:

aktiebolag;

| ¥ 78/855/EMU

- Uhendkuningriigis:

public companies limited by shares, and public companies limited by guarantee
having a share capital.

2. Liikmesriikides ei pea kdesolevat direktiivi kohaldama {iihistutele, mis on asutatud mone
16ikes 1 loetletud é&ritihinguna. Kui liikmesriikide seadustes kasutatakse niisugust voimalust,
peab nendes olema ndue, et niisugused dritihingud kasutaksid sdna ,,ihistu” kdigis
dokumentides, mida nimetatakse direktiivi 2009/101/EU artiklis 5.

3. Liikmesriikides ei pea kdesolevat direktiivi kohaldama neil juhtudel, kui iithe v6i mitme
tthinemise tulemusena lOpetatava A&riithingu suhtes on algatatud pankrotimenetlus,
maksejouetu dritihingu Idpetamisega seotud menetlus, kohtuasi, kompromissi tegemine voi
muud analoogilised menetlused.

Il PEATUKK

| ¥ 78/855/EMU (kohandatud) |

Uhe v6i mitme &ritihingu teise ® aritihinguga <XI thendamise voi
uue aridhingu asutamiseteel toimuva tihinemise reguleerimine

Artikkel 2

Liikmesriikides tuleb riigi seadustele alluvate dritihingute suhtes kehtestada reeglid, mis
satestavad ithinemist iithe vOi mitme &ritihingu teise X> aritihinguga <X] ithendamise voi uue
aritihingu asutamise teel.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 3

1. ,,Uhinemine ithendamise teel” tihendab kiesolevas direktiivis tehingut, mille puhul iiks voi
mitu &rilihingut 10petatakse likvideerimismenetluseta kogu nende vara ja kohustuste
iileminekuga teisele é&riiihingule, mille vastu iihe vO6i mitme {ihendatava &ritihingu
aktsiondridele emiteeritakse iihendava A&riithingu aktsiaid ja tehakse monel juhul
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juurdemakseid, mis ei iileta 10 % sel puhul emiteeritud aktsiate nimivéartusest, voi kui neil
nimivadrtust ei ole, nende arvestusvaartusest.

2. Liikmesriigi seadused vdivad sétestada ka niisuguse iihendamise teel tihinemise, mille
puhul {iks v0i mitu {ihendatavat dritihingut on likvideerimisel, juhul kui see piirdub
aritihingutega, mis ei ole veel alustanud oma vara jaotamist aktsionéridele.

Artikkel 4

1. ,,Uhinemine uue driithingu asutamise tee” tihendab kiesoleva direktiivis tehingut, mille
puhul mitu &riiihingut 18petatakse likvideerimismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused
antakse iile asutatavale 4aritihingule, mille eest Idpetatavate dritthingute aktsionéridele
emiteeritakse uue dritihingu aktsiaid ja tehakse monel juhul juurdemakseid, mis ei iileta 10 %
sel puhul emiteeritud aktsiate nimivédértusest voi, kui neil nimivddrtust ei ole, nende
arvestusvaartusest.

2. Liitkmesriigi seadused vdivad sdtestada ka niisuguse ithinemise uue driithingu asutamise
teel, mille puhul iiks vdi mitu 1dpetatavat dritihingut on likvideerimisel, juhul kui see piirdub
aritihingutega, mis ei ole veel alustanud oma vara jaotamist aktsionéridele.

11 PEATUKK

Uhinemine thendamise teel

Artikkel 5
1. Uhinevate #riiihingute haldus- vdi juhtorganid sdlmivad kirjaliku ithinemislepingu.

2. Uhinemislepingus tuleb mirkida viihemalt jirgmist:

a) iga tihineva ariiihingu liik, drinimi ja registrisse kantud asukoht;

b) aktsiate asendussuhe ja kdigi juurdemaksete suurus;

c) ithendava ériiihingu aktsiate iileandmise tingimused;

d) kuupdev, millest alates iileantud aktsiad annavad diguse kasumiosale ning seda

Oigust mojutavad eritingimused;

e) kuupidev, millest alates iihendatava éritihingu tehingud késitatakse raamatupidamises
ithendava é&riiihingu tehingutena,;

f) oigused, mis tihendavas &rilihingus antakse eridigustega aktsiate omanikele ja peale
aktsiate ka muude véérpaberite omanikele, voi nende suhtes kavandatavad meetmed;

g) artikli 10 16ikes 1 nimetatud ekspertidele ning itihinevate &ritihingute haldus-, juht-,
jarelevalve- ja kontrollorganite liikmetele antavad erisoodustused.

15

ET



ET

Artikkel 6

Uhinemisleping tuleb avaldada liikmesriikide seadustes ettenihtud viisil kooskdlas
direktiivi 2009/101/EU artikliga 3 iga iihineva #riiihingu kohta eraldi vihemalt {iks kuu enne
tthinemislepingu heakskiitmist otsustava iildkoosoleku kindlaksméadratud kuupieva.

| ¥ 2009/109/EU art 2 p 2

Direktiivi 2009/101/EU artikli 3 kohasest avalikustamise ndudest vabastatakse iihinev
aritihing, kui ta teeb {ihinemislepingu oma veebisaidil avalikkusele tasuta kéttesaadavaks
ajavahemikuks, mis algab vdhemalt iiks kuu enne iihinemislepingu iile otsustava
iildkoosoleku kuupdeva ega 10pe enne koosoleku 10ppemist. Liikmesriigid ei kohalda
konealuse vabastuse suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi
turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks, ning ainult sel maéadral, mil need on
proportsionaalsed nimetatud eesmérkide saavutamisega.

Erandina teisest Idigust vdivad litkmesriigid noduda, et avalikustamine toimuks
direktiivi 2009/101/EU artikli 3 1dikes 5 osutatud kesksel elektroonilisel platvormil.
Liikmesriigid voivad alternatiivina nduda avalikustamist monel muul liikmesriigi selleks
médratud veebisaidil. Kui litkmesriigid kasutavad iihte konealustest vdimalustest, tagavad
nad, et driiihingutelt ei ndutaks sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kui kasutatakse muud veebisaiti kui keskne elektrooniline platvorm, avaldatakse kesksel
elektroonilisel platvormil vdahemalt iiks kuu enne iildkoosoleku kuupédeva viide, mis annab
juurdepéddsu sellele veebisaidile. Konealune viide sisaldab {ihinemislepingu veebisaidil
avaldamise kuupieva ning on avalikkusele ligipddsetav tasuta. Ariiihingutelt ei nduta sellise
avalikustamise eest eraldi tasu.

Kolmandas ja neljandas 15igus sétestatud keeld nduda ariiihingutelt avalikustamise eest eraldi
tasu ei piira liikmesriikide digust suunata keskse elektroonilise platvormiga seotud kulud
aritihingutele.

Liikmesriigid vdivad nduda, et dritihingud séilitaksid teabe kindlaksméératud ajavahemiku
jooksul pérast iildkoosolekut oma veebisaidil, vajaduse korral kesksel elektroonilisel
platvormil vo6i muul asjaomase litkmesriigi méédratud veebisaidil. Liikmesriigid vodivad
médrata kindlaks tagajirjed, mille toob kaasa veebisaidile vOi kesksele elektroonilisele
platvormile juurdepddsu ajutine katkestus, mille on pdhjustanud tehnilised voi muud tegurid.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 7

1. Uhinemiseks on ndutav vihemalt iga iihineva d#riiihingu {ildkoosoleku heakskiit
(iihinemisotsus). Liikmesriikide seadustes tuleb sitestada, et iihinemisotsus vdetakse vastu
vihemalt kahekolmandikulise enamusega aktsiatega esindatud hailtest voi koosolekul
esindatud aktsiakapitalist.

Liikmesriikide seadustes voib ette ndha ka olukorra, mille puhul piisab esimeses 1digus
nimetatud héélte lihtenamusest, juhul kui esindatud on vdhemalt pool aktsiakapitalist. Peale
selle voidakse kohaldada asutamislepingu ja pohikirja muutmise kohta kehtivaid reegleid.
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2. Kui édritihingul on eri liiki aktsiaid, hééletavad iihinemisotsust eraldi vahemalt iga liiki
aktsiate omanikud, kelle digusi tehing mdjutab.

3. Uhinemisotsus peab sisaldama nii {ihinemislepingu heakskiitu kui ka iihinemisest tingitud
muudatuste asutamislepingu ja pohikirjamuudatuste heakskiitu.

Artikkel 8

Liikmesriikide seadustes ei pea olema nduet {ihinemise heakskiidu kohta ithendava &rilihingu
tildkoosolekul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) artiklis 6 ettendhtud teabe triikkis avaldamine peab iihendava é&rilihingu kohta aset
leidma vdhemalt iiks kuu enne tihe vdi mitme ithendatava driiihingu ihinemislepingu
heakskiitmist otsustava iildkoosoleku kindlaksméératud kuupieva;

b) vihemalt iiks kuu enne punktis animetatud kuupdeva peab koigil ithendava
arithingu aktsionédridel olema oigus tutvuda artikli 11 1dikes 1 nimetatud
dokumentidega iithendava &riiihingu registrisse kantud asukohas;

c) ithendava d&riiihingu {ihel vdi mitmel aktsiondril, kelle aktsiatega on esindatud
kehtestatud miinimumprotsent aktsiakapitalist, peab olema digus nduda iihendava
aritihingu {ildkoosoleku kokkukutsumist {ihinemise heakskiitmise otsustamiseks.
Miinimumprotsent ei voi liletada 5 %; liikmesriikides vdib sdtestada hadlediguseta
aktsiate viljajdtmise sellest arvestusest.

| ¥ 2009/109/EU art 2 p 3

Esimese 106igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 16ikeid 2, 3 ja 4.

| ¥ 2009/109/EU art 2 p 4

Artikkel 9

1. Iga iihineva &riiihingu haldus- vOi juhtorgan koostab iiksikasjaliku kirjaliku aruande
(iihinemisaruande), milles selgitatakse iihinemislepingut ja esitatakse selle tingimuste, eriti
aktsiate asendussuhte diguslik ja majanduslik pohjendus.

Konealuses aruandes kirjeldatakse ka kdiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.

2. Iga osaleva dritihingu haldus- voi juhtorgan teavitab iildkoosolekut ja teiste osalevate
ariithingute haldus- voi juhtorganeid, vdimaldamaks viimastel omakorda teavitada nende
vastavaid tildkoosolekuid, igast olulisest ariiithingu vara vdi kohustuste muutusest, mis on
toimunud alates iihinemislepingu koostamise kuupdevast kuni {ihineva A&riitthingu
ithinemislepingu heakskiitmist otsustavate {ildkoosolekute kuupdevani.

3. Liikmesriigid voivad ette ndha, et 10ikes 1 osutatud aruannet ega 1dikes 2 osutatud teavet ei
nouta, kui koigi lihinevate drilihingute kdoik aktsiondrid ja muude hédiledigust andvate
védrtpaberite omanikud on nii kokku leppinud.
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| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 10

1. Iga iihineva dritihingu huvides tegutseb iiks vO1 mitu neist sdoltumatut eksperti, keda on
ametisse midranud voi kelle middramise on heaks kiitnud kohus vdi ametiasutus ning kes
tutvuvad pohjalikult ihinemislepinguga ja koostavad aktsionéridele aruande. Liikmesriikide
seadustes vOib sdtestada ka iihe vdi mitme soltumatu eksperdi madramise koigi iihinevate
aritihingute jaoks iihiselt, kui kohus voi ametiasutus méidrab nad ithinevate dritihingute tihisel
ndudel. Eksperdid vdivad litkmesriikide seadustest olenevalt olla kas fiilisilised voi
juriidilised isikud voi dritihingud.

2. Laikes 1 nimetatud aruandes peavad eksperdid igal juhul osutama, kas aktsiate asendussuhe
on nende arvates diglane ja pohjendatud. Aruanne peab:

a) mirkima, millist meetodit vdi meetodeid kasutati kavandatava aktsiate asendussuhte
arvutamisel;
b) sedastama, kas see meetod vdi meetodid on kohased kasutamiseks kdnealusel juhul,

iga sellise meetodi kasutamisel saadud viidrtused ja arvamus, milline on valitud
meetodite suhteline tdhtsus vairtuse saamisel.

Aruandes tuleb kirjeldada ka koiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.

3. Igal eksperdil on Gigus saada {ihinevalt dritihingult kogu asjassepuutuvat informatsiooni ja
kasutada kdiki dokumente ning korraldada mis tahes vajalikku uurimist.

| ¥ 2007/63/EU art 2 I5ige 1

4. Uhinemislepingu ldbivaatamist ja eksperdiaruannet ei nduta, kui selles on kokku leppinud
kdigi iihinemisel osalevate driiihingute koik aktsionédrid ja muude hédledigust andvate
védrtpaberite omanikud.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 11

1. Koigil aktsiondridel on o&igus tutvuda vdhemalt jargmiste dokumentidega &rilihingu
registrisse kantud asukohas vidhemalt liks kuu enne iihinemislepingu heakskiitmist otsustava
tildkoosoleku kindlaksmédratud kuupieva:

a) tthinemisleping;

b) tihinevate aritihingute kolme eelmise majandusaasta raamatupidamise aastaaruanded
ja tegevusaruanded;
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W 2009/109/EU art 2 punkt 5
alapunkt a alapunkt i

c) vajaduse korral raamatupidamise vahearuanne, mis ei ole koostatud varem kui
tthinemislepingus ndidatud kuupievale eelneva kolmanda kuu esimese pédeva seisuga,
juhul kui viimane raamatupidamise aastaaruanne on koostatud majandusaasta kohta,
mis 10ppes enam kui kuus kuud enne nimetatud kuupéeva;

d) vajaduse korral iihinevate dritihingute haldus- voi juhtorganite koostatud, artiklis 9
ette ndhtud aruanded;

WV 2007/63/EU art 2 Ig 2
(kohandatud)

e) kui see on asjakohane, artikli 10 X> 16ikes 1 nimetatud <X] aruanded.

WV 2009/109/EU art 2 punkt 5
alapunkt a alapunkt ii

Esimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel ei nduta raamatupidamise vahearuannet, kui arilihing
avaldab Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU"* artikli 5 kohaselt poolaasta
vahearuande ning teeb selle aktsiondridele kéttesaadavaks vastavalt kdesolevale Idikele.
Lisaks voivad litkmesriigid ette néha, et raamatupidamise vahearuannet ei nduta, kui koigi
ithinemises osalevate adriiihingute koik aktsionérid ja muude hidledigust andvate vairtpaberite
omanikud on nii kokku leppinud.

| ¥ 78/855/EMU

2. Loike 1 esimese 1digu punktis ¢ nimetatud raamatupidamise vahearuanne peab olema
koostatud samu meetodeid kasutades ja sama skeemi jdrgi nagu viimane aastabilanss.

Liikmesriikide seadustes voib sétestada, et:
a) uus inventuur ei ole vajalik;

b) viimases bilansis ndidatud hindamist tuleb muuta vaid raamatupidamisregistrite
kandeid kajastaval miiral, arvestades seejuures siiski jargmist:

—  vahepealne amortisatsioon ja soetused,
— tegeliku véartuse olulised muutused, mis ei kajastu registrites.

3. Igal aktsiondril on digus soovi korral tasuta saada téielikke voi vastavalt soovile ka osalisi
arakirju loikes 1 loetletud dokumentidest.

1 ELT L 390, 31.12.2004 1k 38.
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W 2009/109/EU art 2 punkt 5
alapunkt b

Juhul kui aktsiondr on ndus, et drilihing edastab teabe elektrooniliselt, voib need &drakirjad
saata elektronposti teel.

WV 2009/109/EU art 2 punkt 5
alapunkt ¢

4. Ariilhing vabastatakse noudest teha 1dikes 1 osutatud dokumendid kittesaadavaks
registrijargses asukohas, kui ta teeb need kittesaadavaks oma veebisaidil ajavahemikuks, mis
algab vihemalt iiks kuu enne iihinemislepingu iile otsustava lildkoosoleku kuupéeva ega 16pe
enne lildkoosoleku 16ppemist. Liikmesriigid ei kohalda kdnealuse vabastuse suhtes muid
ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide
autentsuse tagamiseks, ning ainult sel miiral, mil need on proportsionaalsed nimetatud
eesmirkide saavutamisega.

Loiget 3 ei kohaldata, kui aktsiondridel on voimalik veebisaidilt alla laadida ja printida
16ikes 1 osutatud dokumentide elektrooniline koopia kogu kéesoleva 15ike esimeses 16igus
osutatud ajavahemiku jooksul. Liikmesriigid vdivad siiski ette néha, et driithing teeb need
dokumendid oma registrijargses asukohas aktsiondridele tutvumiseks kittesaadavaks.

Liitkmesriigid voivad nduda, et dritihingud séilitaksid teabe kindlaksmiératud ajavahemiku
jooksul pérast iildkoosolekut oma veebisaidil. Liikmesriigid vOivad méiérata kindlaks
tagajirjed, mille toob kaasa veebisaidile juurdepéésu ajutine katkestus, mille on pdhjustanud
tehnilised voi muud tegurid.

| ¥ 78/855/EMU (kohandatud)

Artikkel 12

Iga  thineva  drithingu  todtajate  Oiguste  kaitset  reguleeritakse  kooskdlas
direktiiviga D> 2001/23/EU <XI.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 13

1. Liikmesriikide seadustes tuleb ette ndha tihinevate dritihingu volausaldajate huvide piisav
kaitseslisteem, juhul kui volausaldajate nduded pirinevad varasemast ajast kui avaldatud
tthinemisleping ja nende tdhtpdev pole saabunud tihinemislepingu avaldamise kuupédevaks.

| ¥ 2009/109/EU art 2 p 6

2. Selle saavutamiseks sitestatakse liikmesriikide oOigusaktides vdhemalt, et konealustel
volausaldajatel on Oigus saada piisavaid tagatisi, kui iihinevate ariltihingute majandusliku
seisundi tottu on niisugune kaitse vajalik ja kui volausaldajatel neid tagatisi veel ei ole.
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Litkmesriigid sdtestavad 10ikes 1 ja kédesoleva 10ike esimeses 1digus ette ndhtud kaitse
tingimused. Liikmesriigid tagavad igal juhul, et vodlausaldajatel oleks lubatud taotleda
asjakohaselt haldus- v0i kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad suudavad usaldusviairselt
niidata, et ithinemise tdttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et drilihingult ei ole saadud
piisavaid tagatisi.

| ¥ 78/855/EMU

3. Uhendava ja iihendatava #riiihingu volausaldajate kaitse vdib olla erinev.

Artikkel 14

Ilma et see piiraks nende reeglite kohaldamist, millega reguleeritakse volakirjade omanike
kollektiivsete Giguste teostamist, kohaldatakse iihinevate driiihingute volakirjade omanike
suhtes artiklit 13, vilja arvatud juhud, kui volakirjade omanike koosolekul on {ihinemine
heaks kiidetud vdi kui niisugune koosolek on riigi seadustes ette ndhtud voi kui ihinemise on
heaks kiitnud iga volakirjade omanik eraldi.

Artikkel 15

Eridigustega véirtpaberite (v.a aktsiad) omanikele tuleb ithendavas ériiithingus anda vdhemalt
samasugused digused, nagu neil olid iihendatavas dritihingus, vélja arvatud juhul, kui nende
Oiguste muutumine on heaks kiidetud véirtpaberite omanike koosolekul ja kui niisugune
koosolek on riigi seadustes ette ndhtud voi kui ithinemise on heaks kiitnud iga vairtpaberite
omanik eraldi vOi kui vidirtpaberite omanike Oigusena ei ole ette ndhtud védrpaberite
tagasiostmine lihendava éritihingu poolt.

Artikkel 16

1. Juhul kui litkmesriigi seadustes ei ole ette ndhtud kohtu- voi haldusvoimu tdkestavat
jarelevalvet iihinemise seaduslikkuse iile voi kui niisugune jérelevalve ei laiene kdigile
oigustoimingutele, mida {ihinemine nduab, tuleb juriidiliselt nduetekohases vormis koostada
ja toendada thinemisotsuseid tegevate iildkoosolekute protokollid ja vajaduse korral ka
koosolekutel heakskiidetud {ihinemislepingud. Juhul kui tihinemist ei pea heaks kiitma kdigi
tihinevate drithingute lildkoosolekud, tuleb juriidiliselt nouetekohases vormis koostada ja
toendada heakskiitmata tihinemisleping.

2. Notar vOi ametiasutus, kes on piddev neid dokumente juriidiliselt nduetekohases vormis
koostama ja tdendama, peab kontrollima ja tdendama nende digustoimingute ja vorminduete
olemasolu ja kehtivust, mille tditmist ndutakse ariiihingult, kelle huvides ta tegutseb, ning
tthinemislepingu olemasolu ja kehtivust.

Artikkel 17

Liikmesriikide seadustes méératakse kindlaks {ihinemise joustumise kuupéev.
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Artikkel 18

1. Uhinemine tuleb iga iihineva driiihingu suhtes avalikustada teatada liikmesriikide seadustes
ettenihtud viisil kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.

2. Uhendav driiihingu voib ise korraldada avalikustamise iihendatava #riiihingu voi
aritihingute kohta.

Artikkel 19
1. Uhinemine toob ipso jure ja samaaegselt kaasa jirgmised tagajirjed:

a) ithendatava dritihingu vara ja kohustuste iileminek iihendavale d&ritihingule nii
tihendatava ja ithendava &riithingu vaheliselt kui ka kolmandaid isikuid puudutavalt;

b) tthendatava ériiihingu aktsiondridest saavad ithendava &riiihingu aktsionérid,
c) tihendatav &riiihing loetakse 10ppenuks.

2. Uhtegi iihendava #riiihingu aktsiat ei vahetata iihendatava driiihingu aktsiate vastu, mille
omanik on kas:

a) ithendav &riiihing ise voi moni enda nime all, kuid dritthingu huvides tegutsev isik;
b) tihendatav &riithing ise voi moni enda nime all, kuid driithingu huvides tegutsev isik.

3. Eelmainitu ei tohi piirata litkmesriikide seaduste kohaldamist, mille kohaselt ihendatavalt
aritthingult noutakse eriliste vorminduete tditmist, et teatud vara, diguste ja kohustuste
iileminek hakkaks kehtima kolmandate isikute suhtes. Uhendav driiihing voib tiita need
vorminduded ise; liikmesriikide seadustega voib siiski lubada {ihendataval dritihingul jitkata
nende tditmist piiratud aja jooksul, mis vdib ainult erandjuhtudel olla pikem kui kuus kuud,
arvates lihinemise joustumiskuupéevast.

Artikkel 20

Liikmesriikide seadustes tuleb ette ndha reeglid, mis reguleerivad iihendatava &ritihingu
haldus- voi juhtorganite liikmete tsiviilvastutuse selle dritihingu aktsiondride ees nende
organite liikmete védra asjaajamise korral ihinemise ettevalmistamisel ja rakendamisel.

Artikkel 21

Liikmesriikide seadustes tuleb sitestada reeglid, mis reguleerivad artikli 10 16ikes 1 nimetatud
aruande koostanud ekspertide tsiviilvastutuse iihendatava aritihingu aktsiondride ees nende
ekspertide vdira asjaajamise korral oma kohustuste tditmisel.

Artikkel 22

1. Liikmesriikide seadustes tohib ette ndha {ihinemise kehtetuks tunnistamise reegleid iiksnes
jargmisi tingimusi arvestades:
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b)

d)

tihinemist saab kehtetuks tunnistada ainult kohtuotsusega;

tthinemist, mis on joustunud vastavalt artiklile 17, voib kuulutada kehtetuks ainult sel
juhul, kui selle seaduslikkuse iile ei ole olnud kohtu- v&i haldusvoimu tokestav
jéarelevalvet voi kui selle dokumendid ei ole juriidiliselt nduetekohases vormis
koostatud ega tdendatud voi kui on ndidatud, et iildkoosoleku otsus on riigi seaduse
jérgi kehtetu voi kehtetuks tunnistatav;

tthinemise kehtetuks tunnistamise menetlust ei voi alustada kuus kuud pérast
tthinemise joustumiskuupdeva selle isiku suhtes, kes vididab iihinemise olevat
Oigusvastase, ega siis, kui olukord on lahendatud;

kui on vdimalik korvaldada puudust, mille tSttu iihinemine vdib osutuda kehtetuks,
peab kohus, kelle padevusse asi kuulub, mddrama iihinevatele &riiihingutele téhtaja
olukorra lahendamiseks;

thinemist kehtetuks tunnistav kohtuotsus avaldatakse liikmesriikide seadustes
ettendihtud viisil kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3;

kui liikmesriigi seadustes on kolmandal isikul lubatud niisugust kohtuotsust
vaidlustada, voib ta teha seda kuue kuu jooksul arvates kohtuotsuse avaldamisest
direktiivis 2009/101/EU ettendhtud viisil;

g)

h)

| ¥ 78/855/EMU (kohandatud)

ithinemist kehtetuks tunnistav kohtuotsus ei mdjuta iseenesest ei ithendava dritihingu
kohustuste kehtivust ega nende kohustuste kehtivust, mis on teistel selle dritihingu
vastu, kui need kohustused on tekkinud enne kohtuotsuse avaldamist ja pérast
> iithinemise joustumiskuupdeva <XI;

ithinemisel osalenud dritihingud vastutavad solidaarselt iihendava dritihingu punktis g
nimetatud kohustuste eest.

2. Korvale kaldudes 16ike 1 punktist a voib litkmesriikide seadustes sétestada ka iihinemise
kehtetuks tunnistamise ametiasutuse poolt, kui seda otsust on vdimalik vaidlustada kohtus.
Analoogia pdhjal kohaldatakse nende ametiasutuste suhtes punkte b, d, e, f, g ja h. Niisugust
kehtetuks tunnistamise menetlust ei voi algatada hiljem kui kuus kuud parast X> iihinemise
joustumiskuupdeva <XI.

3. Ulaldeldu ei mdjuta liikmesriikide selliste seaduste kohaldamist, mille alusel vdidakse
tihinemine tunnistada kehtetuks muu jirelevalve tulemusel, mis ei ole kohtu- voi tdidesaatva
vOimu teostatav tokestav jérelevalve seaduslikkuse iile.
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| ¥ 78/855/EMU

|V PEATUKK

Uhinemine uue aritihingu asutamise teel

Artikkel 23

1. Ilma et see piiraks direktiivi 2009/101/EU artiklite 12 ja 13 kehtivust, kohaldatakse
artikleid 5, 6, 7 ja 9-22 uue drilihingu asutamise teel {ihinemise suhtes. Selles kontekstis
tdhendavad ,,iihinevad érilihingud” ja ,,lihendatavad dritihingud” lopetatavaid éritihinguid ning
,»uhendav aritihing” tdhendab asutatavat aritihingut.

| ¥ 78/855/EMU (kohandatud)

Uue dritihingu suhtes kohaldatakse X> kidesoleva direktiivi <X] artikli 5 15ike 2 punkti a.

Vv 78/855/EMU

=, 2009/109/EU art 2 punkt 8
alapunkt a

=, 2009/109/EU art 2 punkt 8
alapunkt b

2. Uhinemisleping, ja kui need on eraldi dokumendid, siis uue #riiihingu asutamisleping vdi
asutamislepingu projekt ning pdhikiri voi podhikirja projekt tuleb heaks kiita koikide
1dpetatavate dritihingute iildkoosolekutel.

V PEATUKK

Uhinemine aritihinguga, millele kuulub 90 % vdi enam
uhendatava aritihingu aktsiatest

Artikkel 24

Liikmesriikides tuleb riigi seadustele alluvate &riiihingute suhtes sétestada tehingud, mille
puhul iiks v&i mitu drithingut 18petatakse likvideerimismenetluseta ja kogu nende vara ja
kohustused ldhevad iile teisele dritihingule, millele kuuluvad kdik nende aktsiad ja teised
védrtpaberid, mis annavad hiélediguse lildkoosolekutel. =¥, Selliseid tehinguid reguleeritakse
II peatiiki sdtetega. € =», Siiski ei kehtesta liikkmesriigid ndudeid, mis on satestatud artikli 5
16ike 2 punktides b, ¢ ja d, artiklites 9 ja 10, artikli 11 Idike 1 punktides d ja e, artikli 19
16ike 1 punktis b ning artiklites 20 ja 21. €=

24

ET



ET

Artikkel 25

WV 2009/109/EU art 2 punkt 9
alapunkt a

Liikmesriigid ei kohalda artiklit 7 artiklis 24 osutatud tehingute suhtes, kui on tdidetud
jargmised tingimused:

| ¥ 78/855/EMU

a) artiklis 6 ettendhtud teabe triikis avaldamine peab aset leidma iga tehingus osaleva
aritthingu kohta vihemalt iiks kuu enne tehingu joustumist;

b) vihemalt iiks kuu enne tehingu joustumist peab kdigil iihendava é&rilihingu
aktsiondridel olema o&igus tutvuda artikli 11 16ike 1 punktides a, b ja ¢ nimetatud
dokumentidega drilihingu registrisse kantud asukohas;

c) tuleb kohaldada artikli 8 punkti c.

W 2009/109/EU art 2 punkt 9
alapunkt ¢

Esimese 106igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 16ikeid 2, 3 ja 4.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 26

Liikmesriikides vdib kohaldada artikleid 24 ja 25 tehingute suhtes, millega iiks voi mitu
aritthingut 10petatakse likvideerimismenetluseta ning kogu vara ja kohustuste iileminekuga
teisele riiihingule, kui kdik iihendatavate dritihingute artiklis 24 nimetatud aktsiad ja teised
vaartpaberid kuuluvad kas tihendavale éritihingule ja/voi isikute kées, kes on nende omanikud
oma nime all, kuid selle dritihingu huvides.

Artikkel 27

WV 2009/109/EU art 2 punkt 10
alapunkt a

Kui {ihinemist tilevotmise teel viib 1dbi d&ritihing, kellele kuulub 90 % v0i enam
tihendatava(te) ariithingu(te) tildkoosoleku(te)l héédledigust andvatest aktsiatest ja muudest
védrtpaberitest, kuid mitte koik, ei ndua litkmesriigid, et tihinemine kiidetaks heaks iihendava
aritihingu tildkoosolekul, juhul kui on tdidetud jargmised tingimused:
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| ¥ 78/855/EMU

artiklis 6 sdtestatud teabe triikis avaldamine peab iihendava &riithingu kohta aset
leidma vahemalt iiks kuu enne iihe voi mitme iihendatava dritihingu iihinemislepingu
heakskiitmist otsustava iildkoosoleku kindlaksméératud kuupdeva;

b)

WV 2009/109/EU art 2 punkt 10
alapunkt b

vihemalt iiks kuu enne punktis a nimetatud kuupdeva peab koigil ithendava
ariithingu aktsiondridel olema digus tutvuda artikli 11 1dike 1 punktides a ja b ning
vajaduse korral artikli 11 1dike 1 punktides c, d ja e sdtestatud dokumentidega
aritihingu registrijargses asukohas;

| ¥ 78/855/EMU

tuleb kohaldada artikli 8 punkti c.

W 2009/109/EU art 2 punkt 10
alapunkt ¢

Esimese 10igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 16ikeid 2, 3 ja 4.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 28

W 2009/109/EU art 2 punkt 11
alapunkt a

Liikmesriigid ei kehtesta artiklites 9, 10 ja 11 sdtestatud noudeid seoses artikli 27 kohase
ithinemisega, kui on tdidetud jargmised tingimused:

WV 78/855/EMU
=, 2009/109/EU art 2 punkt 11
alapunkt b

ithendatava dritihingu vdhemusaktsiondridel peab olema odigus nduda iihendavalt
aritihingult tagasimakset;

kui nad seda Gigust kasutavad, peab neil olema digus saada oma aktsiate védrtusele
vastavat tasu,

kui tasu suhtes ei jouta kokkuleppele, peab tasu suurust olema vOimalik médrata
kohtul =¥ voi liikkmesriigi poolt selleks méaratud haldusasutusel €.
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W 2009/109/EU art 2 punkt 11
alapunkt ¢

Liikmesriik ei pea 1diget 1 kohaldama, kui konealuse liikmesriigi Oigusaktidega antakse
ithendavale  é&rilihingule Gigus nduda enne iihinemist ilma eelneva avaliku
iilevotmispakkumiseta koikide omandatava(te) driiihingu(te) iilejddnud vairtpaberite
omanikelt nende vairtpaberite miiiimist talle diglase hinnaga.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 29

Liikmesriikides voib artikleid 27 ja 28 kohaldada tehingute suhtes, mille puhul iiks v6i mitu
aritihingut 10petatakse likvideerimismenetluseta kogu nende vara ja kohustuste iileminekuga
teisele dritihingule, juhul kui vihemalt 90 % tihendatava driiihingu vdi &ritihingute artiklis 27
nimetatud aktsiatest ja teistest vidirtpaberitest, kuid mitte koik, kuulub kas iihendavale
aritihingule ja/voi isikutele, kes on nende omanikud oma nime all, kuid selle &riiihingu
huvides.

VI PEATUKK

Muud Uhinemisena kasitatavad tehingud

Artikkel 30

Kui mone artiklis 2 nimetatud tehingu puhul lubatakse litkmesriigi seadustes 10 % {iiletavaid
juurdemakseid, kohaldatakse III ja IV peatiikki ning artikleid 27, 28 ja 29.

Artikkel 31

Kui litkmesriigi seadustes lubatakse mone artiklites 2, 24 v6i 30 nimetatud tehingu kiigus
vara ja kohustusi iileandva é&riithingu l0petamata jdtmist, kohaldatakse vastavalt kas
II peatiikki, vélja arvatud artikli 19 16ike 1 punkt c, IV voi V peatiikki.
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VIl PEATUKK

L Oppsatted

I

Artikkel 32

Direktiiv 78/855/EMU mida on muudetud I lisa A osas loetletud digusaktidega tunnistatakse
kehtetuks; see ei modjuta liikkmesriikide kohustusi, mis on seotud I lisa B osas esitatud
direktiivide siseriiklikku digusesse iilevotmise tdhtaegadega.

Viiteid kehtetuks tunnistatud direktiivile késitatakse viidetena kéesolevale direktiivile
koosk®dlas 1II lisas esitatud vastavustabeliga.

Artikkel 33

Kaéesolev direktiiv joustub 1. juulil 2011.

| ¥ 78/855/EMU

Artikkel 34
Kaesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Briisselis, [...]

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
[..] [..]
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| LISA

A osa

[

Kehtetukstunnistatud direktiiv koos muudatusega
(viidatud artiklis 32)

Noukogu direktiiv 78/855/EMU
(EUT L 295, 20.10.1978, 1k 36)

1979. aasta tihinemisakti I lisa p III C
(EUT L 291, 19.11.1979, Ik 89)

1985. aasta tihinemisakti I lisa II osa punkt d
(EUT L 302, 15.11.1985, 1k 157)

1994. aasta tihinemisakti I lisa XI osa punkt A 3
(EUT L 241, 29.8.1994, 1k 194)

2003. aasta tihinemisakti II lisa 4. osa punkt A 3
(ELT L 236, 23.9.2003, 1k 338)

Noukogu direktiiv 2006/99/EU
(ELT 363, 20.12.2006, 1k 137)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2007/63/EU
(ELT L 300, 17.11.2007, 1k 47)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2009/109/EU
(ELT L 259, 2.10.2009, 1k 14)

B osa

Ainult viide direktiivile 78/855/EMU
artiklis 1 ja lisa A osa punktis 3

Ainult artikkel 2

Ainult artikkel 2

Siseriiklikku digusesse UlevGtmise téhtajad

(viidatud artiklis 32)

Direktiiv iilevotmise tihtaeg
78/855/EMU 13. oktoober 1981
2006/99/EU 1. jaanuar 2007
2007/63/EU 31. detsember 2008
2009/109/EU 30. juuni 2011
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