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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2019/2033,
27.november 2019,

mis kisitleb investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega
muudetakse miirusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (%),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt ()

ning arvestades jargmist:

(1)  Tookindlad usaldatavusnduded on selliste diguslike tingimuste lahutamatu osa, mille alusel pakuvad finantseerimi-
sasutused liidus teenuseid. Investeerimisithingute ja krediidiasutuste suhtes kohaldatakse usaldatavusnduetekohase
kisitlemise ja jdrelevalve valdkonnas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdarust (EL) nr 575/2013 (*) ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL, (*) neile tegevusloa andmine ning muud organisatsioonilised ja
tegutsemisega seotud nduded on aga sitestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/6 5/EL (°).

(2)  Kehtiv mairuse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohane usaldatavusnduete tditmise kord pdhineb suures
osas Baseli pangajirelevalve komitee jirjestikustel rahvusvahelistel reguleerivatel standarditel, mis on ndhtud ette
suurte pangandusgruppide jaoks ja milles kasitletakse suure hulga investeerimisithingute mitmekesisele tegevusele
omaseid spetsiifilisi riske ainult osaliselt. Nendele investeerimisithingutele omaseid spetsiifilisi ndrkusi ja riske tuleks
seega eriomaselt kisitleda asjakohaste ja proportsionaalsete liidu tasandi usaldatavusnduetega.

(f) ELT C 378,19.10.2018, 1k 5.

() ELT C262,25.7.2018, Ik 35.

() Euroopa Parlamendi 16. aprilli 2019. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 8. novembri 2019. aasta
otsus.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méidrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jdrelevalvet, millega muudetakse
direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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Riskid, mis avanevad investeerimisithingule endale ning riskid, mida ta tekitab oma klientidele ja kogu turule, kus ta
tegutseb, sdltuvad tema tegevuse laadist ja mahust, sealhulgas sellest, kas investeerimisiihing tegutseb oma klientide
jaoks vahendajana ega ole ise tehtavates tehingutes osaline voi kas ta kaupleb oma arvel.

Usaldusvairsed usaldatavusnduded peaksid tagama, et investeerimisithinguid juhitakse nduetekohaselt ja nende
klientide parimates huvides. Arvesse tuleks votta investeerimisithingute ja nende klientide liigsete riskide vdtmise
potentsiaali ning investeerimisithingute vdetud riski ja investeerimisithingutest ldhtuva riski eri tasemeid.
Usaldatavusnduete eesmark peaks olema ka investeerimisithingutele tarbetu halduskoormuse tekitamise valtimine.

Paljud médruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL raamistikust tulenevad usaldatavusnduded on mdeldud
krediidiasutuste ees seisvate iildiste riskide kisitlemiseks. Kehtivad noduded on seetdttu suures osas kalibreeritud nii,
et siilitada krediidiasutuste laenuandmisvdimet majandustsiiklite kdigus ning kaitsta hoiustajaid ja maksumaksjaid
voimaliku maksejouetuse eest, ning need ei ole ette nihtud investeerimisithingute kdigi eri riskiprofiilidega
tegelemiseks. Investeerimisithingutel ei ole suuri jaeklientidele ja dritthingutele antud laenude portfelle ning nad ei
vota vastu hoiuseid. Tdendosus, et nende maksejouetusel on tildisele finantsstabiilsusele kahjulik mdju, on viiksem
kui krediidiasutuste puhul. Suurem osa investeerimisithingute ees seisvaid ja nende tekitatud riske on jarelikult
krediidiasutuste ees seisvatest ja nende tekitatud riskidest tunduvalt erinevad ning neid erinevusi tuleks liidu
usaldatavusraamistikus selgelt kajastada.

Investeerimisithingutele kohaldatavad maidruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohased
usaldatavusnouded pohinevad krediidiasutustele kohaldatavatel usaldatavusnduetel. Investeerimisithingute suhtes,
kellele on antud tegevusluba iiksnes selliste konkreetsete investeerimisteenuste pakkumiseks, mis ei kuulu kehtiva
usaldatavusraamistiku alla, tehakse nendest nduetest mitmeid erandeid. Kdneluste eranditega tunnistatakse, et
sellised investeerimisithingud ei tekita sama laadi riske nagu krediidiasutused. Investeerimisithingutele, kelle tegevus
kuulub kehtiva usaldatavusraamistiku alla ja kes kauplevad piiratud mahus finantsinstrumentidega, kohaldatakse
raamistiku vastavaid kapitalindudeid, kuid nende suhtes voib teha erandeid sellistes muudes valdkondades nagu
likviidsus, riskide kontsentreerumine ja finantsvoimendus. Investeerimisithingutele, kellele on antud tegevusluba
ilma konealuste piiranguteta, kohaldatakse samu usaldatavusndudeid kui krediidiasutuste suhtes.

Finantsinstrumentidega kauplemine riskide juhtimiseks, maandamiseks voi likviidsuse juhtimiseks voi finantsins-
trumentide védirtuse muutusele suunatud positsioonide votmiseks on tegevus, millega nii krediidiasutused kui ka
investeerimisithingud, kellele on antud luba oma arvel kauplemiseks, voivad tegeleda ning mida juba reguleeritakse
mdiruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohase usaldatavusraamistikuga. Selleks et viltida ebavdrdseid
tingimusi, mille tulemuseks vdib olla diguslik arbitraaz krediidiasutuste ja investeerimisithingute vahel selles
valdkonnas, tuleks kdnealuste investeerimisithingute suhtes ka jitkuvalt kohaldada kdnealustest digusnormidest
tulenevaid omavahendite noudeid, et katta seda riski. Konealuste investeerimisithingute riskipositsioonid
konkreetsete tehingute vastaspoolte suhtes ja vastavad omavahendite nduded on samuti &igusnormidega
reguleeritud ja seepirast tuleks jitkata nende kohaldamist investeerimisiihingutele lihtsustatud viisil. Kehtiva
usaldatavusraamistiku riskide kontsentreerumist késitlevad digusnormid on samuti asjakohased, kui kdnealuste
investeerimisithingute kauplemisriski positsioonid konkreetsete vastaspoolte suhtes on viga suured ja need
tekitavad investeerimisithingule seoses vastaspoole makseviivitusega iilemédrase riskikontsentratsiooni. Seepirast
tuleks kdnealuseid norme jatkuvalt kohaldada investeerimisithingute suhtes lihtsustatud viisil.

Eri litkmesriigid kohaldavad kehtivat usaldatavusraamistikku erinevalt ja see ohustab liidus investeerimisithingute
vordseid vdimalusi. Erinevused tulenevad sellest, et raamistiku kohaldamine eri investeerimisithingute suhtes,
ldhtudes nende osutatavatest teenustest, on iildiselt keerukas ning moni riiklik asutus kohandab vdi iihtlustab
kohaldamist riigisiseses diguses voi tavas. Kuna kehtivas usaldatavusraamistikus ei kasitleta koiki teatavat liiki
investeerimisithingute ees seisvaid ja nende tekitatud riske, on mdnes liikkmesriigis kohaldatud teatavate investeerimi-
sithingute suhtes suuri kapitalilisandeid. Selleks et tagada kogu liidus investeerimisithingute usaldatavusnduete
tditmise thtlustatud jarelevalve, tuleks kehtestada kdnealuseid riske kisitlevad tihtsed sitted.
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(9)  Seetdttu on vaja, et investeerimisithingutel, mis ei ole oma suuruse ning muude finants- ja majandustegevuses
osalejatega seotuse seisukohast siisteemselt olulised, oleks spetsiifiline usaldatavusnduete tditmise kord. Siisteemselt
oluliste investeerimisithingute suhtes tuleks aga jitkuvalt kohaldada mddruse (EL) nr 575/2013 ja
direktiivi 2013/36/EL kohast kehtivat usaldatavusraamistikku. Need investeerimisithingud on selliste investeerimi-
sithingute alamkategooria, mille suhtes maaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL raamistikku praegu
kohaldatakse, ja neile ei vdimaldata vabastusi ithestki peamisest ndudest. Suurimate ja kdige seotumate investeerimi-
sithingute drimudelid ja riskiprofiilid on sarnased oluliste krediidiasutuste drimudelite ja riskiprofiilidega. Nad
osutavad pangateenustega sarnaseid teenuseid ning vdtavad mérkimisvairses ulatuses riske. Lisaks on siisteemselt
olulised investeerimisithingud piisavalt suured ning nende &rimudelid ja riskiprofiilid kujutavad endast
finantsturgude stabiilsele ja nduetekohasele toimimisele sama suurt ohtu nagu suurte krediidiasutuste tekitatav oht.
Seepirast on asjakohane, et nende investeerimisithingute suhtes kohaldataks ka edaspidi mddruse (EL) nr 575/2013
ja direktiivi 2013/36/EL norme.

(10) Spetsiifiline usaldatavusnduete tditmise kord, mida kohaldatakse investeerimisithingute suhtes, mis ei ole oma
suuruse ning muude finants- ja majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast siisteemselt olulised, peaks
kisitlema eri liiki investeerimisithingute konkreetseid dritavasid. Eelkdige tuleks investeerimisithingute suhtes, mis
suure tdendosusega tekitavad riske klientidele, turgudele voi nende enda nduetekohasele toimimisele, kohaldada
selgeid ja tulemuslikke usaldatavusndudeid, mis votavad arvesse konealuseid spetsiifilisi riske. Konealused
usaldatavusnduded tuleks kalibreerida nii, et need oleks proportsionaalsed investeerimisithingu liigiga, asjaomast
liiki investeerimisithingu klientide parimate huvidega ning selliste turgude sujuva ja korrapirase toimimise
edendamisega, kus sellist liiki investeerimisithingud tegutsevad. Need peaksid maandama kindlaksmédratud riske ja
aitama tagada, et juhul, kui investeerimisithing peaks muutuma maksejduetuks, saab selle nouetekohaselt
likvideerida, nii et see vdimalikult vihe kahjustaks finantsturgude stabiilsust.

(11) Kéesolevas mdiruses ette ndhtud kord ei tohiks mdjutada kauplemiskohtades midratud turutegijatele
direktiivi 2014/65/EL kohaselt kehtestatud kohustust teha hinnapakkumisi ja olla turul alaliselt tegev.

(12) Usaldatavusnduete tditmise korda, mida kohaldatakse investeerimisithingute suhtes, mis ei ole oma suuruse ning
muude finants- ja majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast siisteemselt olulised, tuleks kohaldada iga
investeerimisithingu suhtes individuaalselt. Selleks et lihtsustada liidus usaldatavusnduete kohaldamist
pangandusgruppi kuuluvate investeerimisithingute suhtes ning et valtida teatavate drimudelite hairimist, mille riskid
on usaldatavusnduete kohaldamisega juba hdlmatud, tuleks investeerimisiihingutel siiski lubada kohaldada mairuses
(EL) nr 575/2013 ja direktiivis 2013/36EL sitestatud ndudeid, kui see on asjakohane ja kui padevad asutused on
selle heaks kiitnud, tingimusel et nende otsuse aluseks ei ole diguslik arbitraaz. Kuna viikeste ja mitteseotud
investeerimisithingute riskid on enamasti piiratud, tuleks nendele investeerimisithingutele lisaks vdimaldada
vabastust spetsiifilistest investeerimisithingute usaldatavusnduetest, kui nad kuuluvad pangandusgruppi voi
investeerimisithingute konsolideerimisgruppi, mille peakontor asub ning mille suhtes kohaldatakse mdaruse (EL)
nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL vdi kdesoleva mdiruse ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
(EL) 2019/2034 () kohast konsolideeritud jirelevalvet samas liikmesriigis, kuivord kdnealused usaldatavusraa-
mistikud peaksid neil juhtudel nimetatud riske piisavalt katma. Selleks et kajastada investeerimisithingute
konsolideerimisgruppide praegust kisitlust vastavalt maarusele (EL) nr 575/2013 ja direktiivile 2013/36/EL, tuleks
iiksnes investeerimisithingutest koosnevate konsolideerimisgruppide puhul vdi kui ei kohaldata méddruse (EL)
nr 575/2013 kohast konsolideerimist, ette niha, et selliste konsolideerimisgruppide emaettevotjad peaksid
kdesolevas mairuses sitestatud ndudeid jargima konsolideerimisgrupi konsolideeritud olukorra alusel. Kui aga
sellised investeerimisithingute konsolideerimisgrupid peegeldavad lihtsamaid struktuure ja riskiprofiile, vdivad
pidevad asutused usaldatavusnduete kohase konsolideerimise alternatiivina niha ette, et konsolideerimisgruppide
emaettevotjatel peab olema piisavalt kapitali, et toetada tiitarettevdtjates olevate osaluste bilansilist vaartust. Kui
need viikesed ja mitteseotud investeerimisithingud kuuluvad kindlustusgruppi, tuleks neile véimaldada vabastust ka
avalikustamisnduetest.

(13) Selleks et investeerimisithingud saaksid jitkuvalt kasutada oma olemasolevaid omavahendeid investeerimisiihingute
suhtes kohaldatava usaldatavusraamistiku kohaste omavahendite nduete tditmiseks, tuleks omavahendite méiratlus
ja koosseis viia kooskdlla midrusega (EL) nr 575/2013. See holmab vastavalt mairusele (EL) nr 575/2013
omavahenditest selliste bilansikirjete tdielikku mahaarvamist nagu edasilikkunud tulumaksu vara ja muudes
finantssektori ettevotjates olevad osalused. Investeerimisithingutel peaks siiski olema vdimalik teha mahaarvamisest
erand finantssektori ettevdtjates olevate kapitaliinstrumentide mitteoluliste osaluste puhul, kui neid hoitakse
kauplemise eesmargil, et toetada kdnealustele instrumentidele turutegemist. Selleks et viia omavahendite struktuur

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis kisitleb investeerimisithingute
usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL,
2014/59/EL ja 2014/65/EL (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja Ik 64).
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kooskolla maidrusega (EL) nr 575/2013, on omavahendite liikide vastavad suhtarvud kajastatud kiesoleva maaruse
kontekstis. Tagamaks et nduded on proportsionaalsed investeerimisithingute tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega
ning on investeerimisithingutele kdesoleva mairuse raames kergesti mdistetavad, peaks komisjon hindama, kas
jatkuvalt on asjakohane iihtlustada omavahendite méaratlus ja koosseis mairuse (EL) nr 575/2013 mairatlustega.

(14) Tagamaks et investeerimisithingutel on kogu aeg omavahendeid sama palju, nagu nduti nendele tegevusloa andmise
ajal, peaksid koik investeerimisithingud kogu aeg tditma piisivat miinimumbkapitalinduet, mis vordub algkapitaliga,
mis on ette nihtud loa saamiseks asjaomaste investeerimisteenuste pakkumiseks vastavalt direktiivile (EL) 2019/
2034.

(15) Selleks et omavahendite miinimumi nduet oleks lihtne kohaldada viikeste ja mitteseotud investeerimisithingute
suhtes, peaks neil olema omavahendeid vihemalt sama palju, nagu on nende piisiv miinimumkapitalindue voi
neljandik nende piisivatest iildkuludest, olenevalt sellest, kumb on suurem, kusjuures neid mdddetakse investeeri-
misithingu eelmise aasta tegevuse alusel. Viikesi ja mitteseotud investeerimisithinguid, kes soovivad rakendada
rangemaid ettevaatusabindusid ja viltida &kilisest muudatusest tingitud negatiivset tagajirge timberklassifit-
seerimisel, ei tohiks takistada hoidmast rohkem omavahendeid ega kohaldamast rangemaid meetmeid, kui on ette
nihtud kdesoleva méddrusega.

(16) Selleks et votta arvesse selliste investeerimisithingute suuremat riski, kes ei ole vdikesed ega mitteseotud, peaks nende
investeerimisithingute omavahendite miinimumi ndue vdrduma suurima jirgmise ndudega: nende piisiv
miinimumkapitalindue, neljandik nende eelmise aasta pisivatest tildkuludest vdi ndue, mis pohineb investeerimi-
sithingute jaoks kehtestatud riskiteguritel (K-tegurid), mille alusel maaratakse kindlaks investeerimisithingu teatavate
tegevusvaldkondade riskidele vastav kapital.

(17) Investeerimisithinguid tuleks konkreetsete usaldatavusnduete kohaldamisel pidada viikeseks ja mitteseotuks, kui nad
ei paku investeerimisteenuseid, millega kaasneb suur risk klientidele, turgudele voi neile endile ja kui nende suurus ei
avalda tdenioliselt olulist negatiivset moju klientidele ja turgudele, kui nende aritegevusega seotud riskid peaksid
realiseeruma voi kui nad peaksid muutuma maksejéuetuks. Seega tuleks viikesed ja mitteseotud investeerimi-
sithingud méaratleda kui investeerimisithingud, kes ei kauple oma arvel voi kellel ei ole finantsinstrumentidega
kauplemisest tulenevat riski, kes ei hoia klientide vara voi raha, kelle kaalutlusdigusel p&hineva voi kaalutlusdigu-
sevilise (ndustamis)korralduse alusel vairtpaberiportfelli valitsemise alusel hallatava vara maht on alla 1,2 miljardi
euro, kes kiitlevad klientide korraldusi, mille maht on pédevas alla 100 miljoni euro kassatehingute puhul véi
1 miljardi euro tuletisinstrumentide puhul, ning kelle bilansimaht (sealhulgas bilansivilised kirjed) on alla
100 miljoni euro ja kogubrutotulu investeerimisteenustelt aastas alla 30 miljoni euro.

(18)  Selleks et valtida diguslikku arbitraaZi ja vihendada investeerimisithingu stiimuleid struktureerida oma tegevus nii, et
hoida ira kiinniste iletamine, mille korral nad ei kvalifitseeruks vaikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks,
tuleks valitsetava vara, kiideldavate kliendi korralduste, bilansimahu ja kogubrutotuluga seotud kiinniseid
kohaldada koigi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate investeerimisithingute suhtes kombineeritud alusel.
Muud tingimused, niiteks kas investeerimisithing hoiab klientide raha, haldab voi hoiab klientide vara voi kaupleb
finantsinstrumentidega ja on avatud turu- v8i vastaspooleriskile, on taandunud kahele valikule ja nende puhul ei ole
selline restruktureerimine vdimalik, mistdttu tuleks neid hinnata individuaalselt. Selleks et v5tta pidevalt arvesse uusi
drimudeleid ja nendega kaasnevaid riske, tuleks konealuseid tingimusi ja kiinniseid hinnata paeva lopu seisuga, vilja
arvatud hoitavat klientide raha, mida tuleks hinnata péevasiseselt, ja bilansimahtu ja aastast kogubrutotulu, mida
tuleks hinnata investeerimisithingu eelmise majandusaasta 1dpu olukorra alusel.

(19) Investeerimisithingut, kes iiletab regulatiivseid kiinniseid voi kes ei tdida muid tingimusi, ei tuleks kasitada viikese ja
mitteseotuna ning tema suhtes tuleks kohaldada muude investeerimisithingute ndudeid, vdttes arvesse kiesolevas
madruses sitestatud asjaomaseid iileminekusitteid. See peaks innustama investeerimisithinguid kavandama oma
dritegevust nii, et nad selgelt kvalifitseeruks viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks. Investeerimisithingute
puhul, kes ei tdida viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks kvalifitseerumise noudeid, tuleks ette niha
seireperiood, mida kohaldataks juhul, kui kdnealused investeerimisithingud tdidavad tingimusi ja jadvad allapoole
asjaomaseid kiinniseid, kusjuures nad peavad seda tegema vihemalt kuue jarjestikuse kuu jooksul.
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(20) Koik investeerimisithingud peaksid arvutama oma omavahendite ndude K-tegurite alusel, mis kajastavad kliendile
tekitatavat riski (Risk-To-Client ehk RtC), turule tekitatavat riski (Risk-to-Market ehk RtM) ja investeerimisithingule
tekitatavat riski (Risk-to-Firm ehk RtF). RtC kohased K-tegurid holmavad valitsetavat kliendi vara ja pidevat
ndustamist (K-AUM), hoitavat klientide raha (K-CMH), hoitavat ja hallatavat vara (K-ASA) ning kdideldavaid kliendi
korraldusi (K-COH).

(21) RtMi kohane K-tegur hdlmab netopositsiooniriski (K-NPR) vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 kohastele tururiski
sitetele voi juhul, kui padev asutus on seda lubanud teatavat liiki investeerimisithingute puhul, kes kauplevad oma
arvel kliirivate liikmete kaudu, investeerimisithingu kliiriva litkme ndutud tagatiste kogusumma pdhjal (K-CMG).
Investeerimisithingutel peaks olema vdimalus kohaldada K-NPRi ja K-CMGd samal ajal ja portfelliphiselt.

(22) RtFi kohased K-tegurid hdlmavad investeerimisithingu riskipositsiooni seoses tema tehingute vastaspoolte
makseviivitusega (K-TCD) vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 kohastele vastaspoole krediidiriski lihtsustatud
sitetele, kontsentratsiooniriski seoses investeerimisithingu riskide kontsentreerumisega konkreetsetesse
vastaspooltesse vastavalt konealuse miiruse kohastele kauplemisportfelli riskide kontsentreerumise sitetele (K-
CON) ja investeerimisithingu paevasest kauplemismahust tulenevat operatsiooniriski (K-DTF).

(23) K-tegurite kohane tildine omavahendite ndue on RtC, RtMi ja RtFi kohaste K-tegurite nduete summa. K-AUM, K-
ASA, K-CMH, K-COH ja K-DTF on seotud iga K-teguri puhul osutatud tegevusmahuga. K-CMH, K-ASA ja K-DTF
puhul arvutatakse mahud eelneva ttheksa kuu libiseva keskmise alusel. K-COHi summa arvutatakse eelneva kuue
kuu libiseva keskmisena, K-AUM arvutatakse aga eelmise 15 kuu pdhjal. Et madrata kindlaks omavahendite ndue,
korrutatakse summad vastavate kdesolevas médruses sitestatud koefitsientidega. K-NPRi omavahendite ndue
tuletatakse madrusest (EL) nr 575/2013, samal ajal kui K-CONi ja K-TCD omavahendite nduete puhul kohaldatakse
lihtsustatud viisil kdnealuse mairuse ndudeid, mis kisitlevad vastavalt riskide kontsentreerumist kauplemisportfellis
ja vastaspoole krediidiriski. Kui investeerimisithing teatava tegevusega ei tegele, on asjaomase K-teguri summa null.

(24) RtC kohased K-tegurid on ldhendid, mis holmavad investeerimisithingu tegevusvaldkondi, kust kliendid voivad
kanda probleemide korral kahju. K-AUM kajastab klientidele kahju tekitamise riski, mis tuleneb klientide portfellide
ebadigest kaalutusdigusepShisest valitsemisest voi korralduste halvast tdimisest, ning annab kindluse ja toob
klientidele kasu, tagades pideva portfelli valitsemise ja investeerimisndustamise teenuse jatkumise. K-ASA kajastab
kliendi vara hoidmise ja haldamisega seotud riske ning tagab, et investeerimisithingul on sellise varaga
proportsionaalsel hulgal kapitali, olenemata sellest, kas seda vara hoitakse oma bilansis vdi kolmanda isiku
kontodel. K-CMH kajastab voimalikku kahju tekitamise riski seoses investeerimisithingu hoitava klientide rahaga,
vOttes arvesse, kas seda hoitakse oma bilansis v6i kolmanda isiku kontodel, ning kas kohaldatava riigisisese digusega
kehtestatud korraga nihakse ette, et kliendi raha kaitstakse pankroti, maksejouetuse voi kriisilahendusmenetluse
algatamise vOi investeerimisithingu haldamise korral. K-CMH ei kajasta kliendi raha, mis on hoiustatud
(kontohalduri) pangakontol kliendi enda nimel, kui investeerimisithingul on kolmanda isiku volituse alusel
juurdepidds kliendi rahale. K-COH kajastab klientide vdimalikku riski, kui investeerimisithing tdidab korraldusi
(kliendi, mitte investeerimisithingu enda nimel) naiteks ainult klientide korralduste tditmise teenuste osana vdi kui
investeerimisithing on kliendi korralduste ahela osa.

(25) RtMi K-tegur oma arvel kauplevate investeerimisithingute puhul pohineb finantsinstrumendi-, valuuta- ja
kaubapositsioonide tururiski kisitlevatel reeglitel, mis on sitestatud méidruses (EL) nr 575/2013. See vdimaldab
investeerimisithingutel valida, kas kohaldada mairuse (EL) nr 575/2013 kohast standardmeetodit, alternatiivset
standardmeetodit voi vdimalust kasutada sisemudeleid, kui krediidiasutused saavad viimast kahte voimalust
kasutada mitte itksnes seoses aruandlusega, vaid ka seoses omavahendite nduetega. Vahepeal ja vahemalt viie aasta
jooksul parast kdesoleva mdairuse joustumise kuupideva peaksid investeerimisithingud kohaldama oma K-NPRi
arvutamiseks médruse (EL) nr 575/2013 tururiskiraamistikku (standardmeetod v&i kui see on asjakohane, siis
sisemudelid). Kui maaruse (EL) nr 575/2013 (nagu seda on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega



L 314/6 Euroopa Liidu Teataja 5.12.2019

(EL) 2019/876 (%)) IIl osa IV jaotise 1a. ja 1b. peatiiki sitted ei muutu krediidiasutustele kohaldatavaks omavahendite
nduete tditmiseks, peaksid investeerimisithingud jitkuvalt kohaldama K-NPRi arvutamiseks ndudeid, mis on
sdtestatud mairuse (EL) nr 575/2013 III osa IV jaotises. Finantsinstrumentidega kauplevate investeerimisithingute,
kel on kliiritavad positsioonid, omavahendite ndue v&ib pideva asutuse heakskiidul ja teatavate tingimuste tditmise
korral alternatiivina olla vdrdne investeerimisithingu kliiriva lilkme ndutud tagatiste kogusummaga, korrutatuna
fikseeritud kordajaga. K-CMG kasutamine peaks eclkdige tuginema investeerimisithingu kauplemistegevusele, mis
kuulub taielikult voi olulisel maaral selle meetodi alla. Investeerimisithingu padev asutus vdib investeerimisithingul
lubada K-CMG meetodit ka osaliselt kasutada, tingimusel et seda marginaali meetodit kasutatakse kdigi
positsioonide puhul, mille suhtes kohaldatakse kliiringut v&i tagatise kasutamist ning portfellide puhul, mille suhtes
ei kohaldata kliiringut, kasutatakse iiht kolmest K-NPRi meetodist. Tagamaks et nduded on proportsionaalsed
investeerimisithingute tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega ning on investeerimisithingutele kdesoleva mairuse
raames Kkergesti mdistetavad, tuleks igal libivaatamisel, mis toimub pirast K-tegurite arvutamise meetodite
kohaldamise algust, hinnata, kas jitkuvalt on asjakohane iihtlustada K-NPRi arvutamine kauplemisportfelli
kuuluvate finantsinstrumendi-, valuuta- ja kaubapositsioonide tururiski kisitlevate normidega, mis on sitestatud
médruses (EL) nr 575/2013.

(26) Oma arvel kauplevate investeerimisithingute puhul on RtFi kohaste K-TCD ja K-CONi K-tegurite puhul tegemist
vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 kohaste vastaspoole krediidiriski ja riskide kontsentreerumise reeglite
lihtsustatud kohaldamisega. K-TCD kajastab investeerimisithingu riski seoses sellega, et borsiviliste tuletistehingute,
repotehingute, véirtpaberite ja kaupade laenuks andmise v&i votmise tehingute, pika arveldustihtajaga tehingute,
voimenduslaenu tehingute, mis tahes muude vaartpaberitega finantseerimise tehingute vastaspooled ning investeeri-
misithingu poolt investeerimisteenuse osana kdrvalteenusena antud laenude saajad ei suuda tiita oma kohustusi,
korrutades riskipositsioonide viirtuse (vottes aluseks asenduskulu ja vdimaliku tulevase riskipositsiooni lisandi)
mddruse (EL) nr 575/2013 kohaste riskiteguritega ning vdttes arvesse tegeliku tasaarvestuse ja tagatise tileandmise
leevendavat moju. Selleks et tdiendavalt thtlustada vastaspoole krediidiriski késitlemist madrusega (EL)
nr 575/2013, tuleks lisada ka fikseeritud kordaja 1,2 ja krediidivddrtuse korrigeerimise kordaja, et kajastada
investeerimisithingu vastaspoole krediidiriski praegust turuvairtust konkreetsete tehingute puhul. K-CON kajastab
kontsentratsiooniriski seoses iiksikute v6i viga seotud erasektori vastaspooltega, kelle suhtes on investeerimi-
stthingul riskipositsioon, mis iiletab 25 % tema omavahenditest vdi muud krediidiasutuste v6i muude investeerimi-
sithingute suhtes kohaldatavat spetsiifilist kiinnist, kehtestades kdnealuseid piiranguid iiletavate riskipositsioonide
suhtes kooskolas mddrusega (EL) nr 575/2013 kapitalilisandi. K-DTF kajastab investeerimisiithingu operatsiooniriski
seoses oma arvel voi klientide jaoks enda nimel ithe pdeva jooksul tehtavate tehingute suure mahuga, vdttes aluseks
pdevaste tehingute tingliku vaartuse, kusjuures see risk voib tuleneda ebapiisavatest voi mittetoimivatest sisemistest
protsessidest, tdotajatest ja siisteemidest voi vilistest sindmustest, ning seda kohandatakse intressimaira tuletisins-
trumentide 13pptdhtajani, et piirata omavahendite nduete suurenemist, eelkdige lithiajaliste lepingute puhul, kus
arvatav operatsioonirisk on viiksem.

(27) Koik investeerimisithingud peaksid jdlgima ja kontrollima oma kontsentratsiooniriski, muu hulgas seoses oma
klientidega. Pddevatele asutustele peaksid oma kontsentratsiooniriski kohta esitama teabe aga iiksnes need investeeri-
misithingud, kelle suhtes kohaldatakse K-tegurite kohast omavahendite miinimumi nduet. Investeerimisithingute
puhul, kes on spetsialiseerunud kaubatuletisinstrumentidele voi lubatud heitkoguse vairtpaberitele voi nende
tuletisinstrumentidele ja kellel on suur riskide kontsentreerumine finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes, voib
kontsentratsiooniriski piiranguid iletada ilma tdiendavat K-CONi kohast kapitalinduet tditmata, kui neid
instrumente ja riskipositsioone kasutatakse dritegevuse, finantseerimistegevuse voi riskijuhtimise eesmargil.

(28) Koigil investeerimisiihingutel peaks olema likviidsusnduete jilgimise ja haldamise sisekord. Kdnealuse korra eesmirk
on aidata tagada, et investeerimisithingud suudavad kogu aeg korra kohaselt toimida, ilma et oleks vaja panna
likviidsust korvale spetsiaalselt stressiperioodiks. Selleks peaks koigil investeerimisithingutel olema vahemalt iiks
kolmandik piisivate tildkulude ndudest kogu aeg tdidetud likviidse varaga. Padevatel asutustel peaks siiski olema
voimalik teha sellest ndudest erand viikestele ja mitteseotud investeerimisithingutele. Kdnealune likviidne vara

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta mairus (EL) 2019/876, millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 seoses
finantsvdimenduse mdira, stabiilse netorahastamise kordaja, omavahendite ja kolblike kohustuste nduete, vastaspoole krediidiriski,
tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjates olevate riskipositsioonide, riskide
kontsentreerumise, aruandlus- ja avalikustamisnduetega ning millega muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 (ELT L 150, 7.6.2019,
Ik 1).
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peaks olema hea kvaliteediga ja kooskolas komisjoni delegeeritud mairuses (EL) 2015/61 (°) loetletud varaga, vottes
arvesse konealuse delegeeritud méddruse kohaselt sellise vara suhtes kohaldatavaid vaartuskirpeid. Selleks et votta
arvesse investeerimisithingute ja krediidiasutuste likviidsusprofiilide erinevust, tuleks asjakohase likviidse vara
loetelu tiiendada investeerimisithingu koormamata oma rahaliste vahendite ja lithiajaliste hoiustega (mis ei tohiks
holmata klientide raha ega klientidele kuuluvaid finantsinstrumente) ning teatavate finantsinstrumentidega, millel
on likviidne turg. Kui neid ei ole likviidsusnduete tditmisest vabastatud, vdivad viikesed ja mitteseotud investeerimi-
sthingud ning investeerimisithingud, kellel ei ole luba tegeleda kauplemisega vdi védrtpaberite emissiooni
tagamisega, likviidse vara hulka lisaks arvata nduded ostjate vastu ning 30 pdeva jooksul saadavad teenus- voi
komisjonitasud, tingimusel et need nduded ei tileta iithte kolmandikku miinimumlikviidsusndudest, et neid ei voeta
arvesse padeva asutuse kehtestatud tdiendavas likviidsusndudes ja et nende suhtes kohaldatakse védrtuskarbet 50 %.
Erandjuhtudel peaks investeerimisithingul olema lubatud langeda allapoole ndutud kiinnist, et realiseerida oma
likviidset vara likviidsusndude tditmise eesmirgil, tingimusel et nad teavitavad viivitamata padevat asutust. Koik
klientidele antavad finantstagatised, mis vdivad nende realiseerimise korral pohjustada suurema likviidsusvajaduse,
peaksid vidhendama likviidse vara summat vihemalt mahus, mis vastab 1,6 %-le selliste tagatiste koguvairtusest.
Tagamaks et nduded on proportsionaalsed investeerimisithingute tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega ning on
investeerimisithingutele kdesoleva mdaruse raames kergesti moistetavad, tuleks edaspidi hinnata miinimumlikviid-
susndudele vastava likviidse vara asjakohasust, sealhulgas, kas seda vara on jétkuvalt vaja tihtlustada delegeeritud
madruses (EL) 2015/61 loetletud varaga, vottes arvesse kdnealuse delegeeritud mairuse kohaselt sellise vara suhtes
kohaldatavaid vaartuskdrpeid.

(29)  Seoses uue usaldatavusnduete tditmise korraga tuleks vilja to6tada asjakohane proportsionaalne aruandlusraamistik,
mida tuleks hoolikalt kohandada investeerimisithingute aritegevusega ja usaldatavusraamistiku nduetega. Investeeri-
misithingute aruandlusnduded peaksid hdlmama nende omavahendite taset ja koosseisu, omavahendite ndudeid,
omavahendite nduete arvutamise alust, tegevusprofiili ja suurust soltuvalt investeerimisithingute viikeste ja
mitteseotutena kasitamise parameetritest, likviidsusndudeid ja kontsentratsiooniriski kisitlevate sitete tditmist.
Viikesed ja mitteseotud investeerimisithingud tuleks vabastada kontsentratsiooniriski aruandlusest ning nad peaksid
esitama aruandeid iiksnes neile kohalduvate likviidsusnduete kohta. Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL)
nr 1093/2010 (') asutatud Euroopa Jarelevalveasutusele (Euroopa Pangandusjirelevalve) (EBA) tuleks teha
iilesandeks koostada rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse sellise ndutava aruandluse
tiksikasjalikud vormid ja korraldus. Need standardid peaksid olema proportsionaalsed eri investeerimisithingute
suuruse ja keerukusega ning votma eelkdige arvesse, kas investeerimisithinguid peetakse viikeseks ja mitteseotuks.

(30) Investorite ja turgude jaoks labipaistvuse tagamiseks peaksid investeerimisithingud, mida ei peeta vidikeseks ja
mitteseotuks, avalikustama oma omavahendite taseme, omavahendite néuded, juhtimiskorralduse ning tasustamis-
poliitika ja -tavad. Viikeste ja mitteseotud investeerimisithingute suhtes tuleks avalikustamisndudeid kohaldada
ainult juhul, kui nad emiteerivad tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente, et
nendesse instrumentidesse investeerijate jaoks oleks tagatud labipaistvus.

(31) Investeerimisithingud peaksid kohaldama sooneutraalset tasustamispoliitikat vastavalt Euroopa Liidu toimimise
lepingu (ELi toimimise leping) artiklis 157 sitestatud pShimdttele. Monel mairal on vaja tdpsustada tasustami-
sandmete avalikustamist. Kdesolevas mairuses sitestatud tasustamisandmete avalikustamise nduded peaksid olema
kooskdlas tasustamisnormide eesmarkidega, eelkdige eesmirgiga kehtestada selliste tootajate kategooriate suhtes,
kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt investeerimisithingu riskiprofiili, tdhusa riskijuhtimisega kooskdlas olev
tasustamispoliitika ja -tava ning neid rakendada. Peale selle peaksid investeerimisithingud, kes kasutavad teatavaid
erandeid tasustamisnormidest, olema kohustatud avalikustama andmed selliste erandite kohta.

() Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méédrus (EL) 2015/61, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust
(EL) nr 575/2013 scoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte ndudega (ELTL 11, 17.1.2015, k 1).

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méédrus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331,15.12.2010, 1k 12).
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(32)  Selleks et holbustada investeerimisithingutel sujuvat tileminekut médruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL
kohastelt nduetelt kdesoleva maaruse ja direktiivi (EL) 2019/2034 nduetele, on asjakohane niha ette asjakohased
ileminekumeetmed. Viie aasta jooksul alates kdesoleva midruse kohaldamise alguskuupievast peaks investeerimisii-
hingutel, kelle puhul oleksid kiesoleva miidruse kohased omavahendite nduded iile kahe korra suuremad kui
mdidruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohased omavahendite nduded, olema voimalik sellise
voimaliku suurenemise mdju leevendada, kohaldades piirangut, mille kohaselt véivad nende omavahendite nouded
olla maksimaalselt kuni kaks korda suuremad kui mairuse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohased
asjaomased omavahendite nduded.

(33) Selleks et uued investeerimisithingud ei sattuks ebasoodsamasse olukorda vorreldes olemasolevate investeerimisii-
hingutega, kellel on nendega sarnased profiilid, peaks investeerimisithingutel, kelle suhtes ei ole kunagi kohaldatud
mdiruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohaseid omavahendite ndudeid, olema vdimalik kohaldada viie
aasta jooksul alates kiesoleva mdairuse kohaldamise alguskuupievast piirangut, mille kohaselt vdivad nende
kidesoleva miiruse kohased omavahendite nduded olla maksimaalselt kuni kaks korda suuremad kui nende piisivate
tldkulude ndue.

(34) Samamoodi peaks investeerimisithingutel, kelle suhtes kohaldati iiksnes mdédruse (EL) nr 575/2013 ja
direktiivi 2013/36/EL kohast algkapitali nduet ja kelle puhul oleksid kidesoleva miiruse kohased omavahendite
ndéuded tile kahe korra suuremad kui méidruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohased omavahendite
nduded, olema vdimalik kohaldada viie aasta jooksul alates kdesoleva mairuse kohaldamise alguskuupdevast
piirangut, mille kohaselt vdivad nende kdesoleva miiruse kohased omavahendite nduded olla maksimaalselt kuni
kaks korda suuremad kui nende mairuse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohane algkapitali ndue, vilja
arvatud madruse (EL) nr 575/2013 (mida on muudetud miirusega (EL) 2019/876) artikli 4 16ike 1 punkti 2
alapunktis b osutatud kohalikud ettevdtjad, kelle suhtes tuleks kohaldada spetsiifilist omavahendite
tileminekunduet, mis kajastab nende suuremat riskitaset. Proportsionaalsuse tagamiseks tuleks spetsiifilised
omavahendite iileminekunduded kehtestada ka viiksematele investeerimisithingutele ja sellistele investeerimisii-
hingutele, kes osutavad piiratud arvu investeerimisteenuseid, ning kes ei saa kasu kdesoleva miirusega kehtestatud
omavahendite piirangust, mille kohaselt vdivad omavahendite nduded olla kuni kaks korda suuremad kui médruse
(EL) nr 575/2013 (mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrusega (EL) 2019/630 (")) ja
direktiivi 2013/36/EL (mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2019/878) ('} kohane
algkapitali ndue, kuid nende siduv omavahendite ndue suureneks kdesoleva mdiiruse alusel vdrreldes nende
olukorraga méidruse (EL) nr 575/2013 (mida on muudetud méarusega (EL) 2019/630) alusel.

(35) Konealuseid iileminekumeetmeid peaks olema vajaduse korral voimalik kohaldada ka médruse (EL) nr 575/2013
artiklis 498 osutatud investeerimisithingute puhul, kes on kdnealuse artikli kohaselt vabastatud kénealuse mdaruse
kohaste omavahendite nduete tditmisest, sama ajal kui konealuste investeerimisithingute algkapitali nduded
soltuvad nende pakutavatest investeerimisteenustest vdi nende investeerimistegevusest. Viie aasta jooksul alates
kdesoleva miidruse kohaldamise alguskuupdevast tuleks nende suhtes kiesoleva mairuse iileminekusitete kohaselt
kohaldatavate omavahendite nduete arvutamisel votta arvesse konealuseid kohaldatavaid tasemeid.

(36) Viie aasta jooksul alates kdesoleva mairuse kohaldamise alguskuupidevast voi kuni selliste muudatuste kohaldamise
alguskuupdevani, mis tehakse mairusesse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL seoses tururiski omavahendite
nduetega vastavalt méddruse (EL) nr 575/2013 (mida on muudetud maarusega (EL) 2019/876) 11l osa IV jaotise 1a. ja
1b. peatiikile, olenevalt sellest, kumb on hilisem, peaks investeerimisithing, kelle suhtes kohaldatakse kdesoleva
médruse vastavaid sitteid, jatkuvalt arvutama kauplemisportfelli omavahendite nduet vastavalt mairusele (EL)
nr 575/2013, mida on muudetud maarusega (EL) 2019/630.

(37) Hulgituru- ja investeerimispangandusteenuseid osutavatel suurimatel investeerimisithingutel (kes kauplevad oma
arvel finantsinstrumentidega voi tagavad finantsinstrumentide emissiooni voi korraldavad finantsinstrumentide
pakkumisi siduva kohustuse alusel) on drimudelid ja riskiprofiilid, mis sarnanevad oluliste krediidiasutuste
omadega. Oma tegevusest tulenevalt on investeerimisithingutel krediidirisk, peamiselt vastaspoole krediidiriski
kujul, ja tururisk seoses oma arvel vdetavate positsioonidega, mis on klientidega seotud voi mitte. Seetdttu
kujutavad nad oma suuruse ja siisteemse olulisuse tdttu riski finantsstabiilsusele.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2019. aasta maarus (EL) 2019/630, millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 seoses
viivisnduete kahju miinimumkattega (ELT L 111, 25.4.2019, k 4).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/878, millega muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses
vabastatud iiksuste, finantsvaldusettevotjate, segafinantsvaldusettevotjate, tasustamise, jirelevalvemeetmete ja -volituste ning kapitali
sailitamise meetmetega (ELT L 150, 7.6.2019, lk 253).
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(38) Nende suurte investeerimisithingute tohus usaldatavusjirelevalve on litkmesriikide padevate asutuste jaoks keeruline.
Kuigi suurimad investeerimisithingud osutavad markimisvédrses ulatuses piiriiileseid investeerimispangandus-
teenuseid, teevad nende kui investeerimisithingute iile usaldatavusjdrelevalvet direktiivi 2014/65/EL kohaselt
médratud asutused, kes vdivad erineda direktiivi 2013/36/EL kohaselt méddratud padevatest asutustest. See vdib
kaasa tuua ebavordsed tingimused médruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohaldamisel liidus ja
takistab jarelevalveasutustel usaldatavusolukorrast iildise iilevaate saamist, mis on suurte rahvusvaheliste investeeri-
misithingutega seotud riskide tdhusaks maandamiseks vdga oluline. See voib vihendada usaldatavusjirelevalve
tohusust ja moonutada konkurentsi liidus. Suurimatele investeerimisiihingutele tuleks seetdttu anda krediidiasutuse
staatus, et luua siinergia jirelevalve tegemiseks vOrdlusrithma piiriiilese tegevuse iile hulgimiitigiturul, edendades
vordseid vdimalusi ja voimaldades teha konsolideerimisgruppide iile jarjekindlat jirelevalvet.

(39) Kuna kdnealused investeerimisithingud muutuvad krediidiasutusteks, peaksid nad jitkuvalt kohaldama méarust (EL)
nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL ning nende iile peaksid tegema jirelevalvet krediidiasutuste jirelevalve eest
vastutavad pidevad asutused, sealhulgas Euroopa Keskpank iihtse jirelevalvemehhanismi raames. See tagaks, et
krediidiasutuste usaldatavusnduete téitmise jirelevalvet tehtaks tihetaolisel ja tdhusal viisil ning et finantsteenuste
tihtset reeglistikku kohaldatakse kdigi krediidiasutuste suhtes nende siisteemset olulisust silmas pidades samal viisil.
Selleks et viltida Giguslikku arbitraazi ja vdhendada nduete tiitmisest kdrvalehoidmise riski, peaksid padevad
asutused piiidma viltida olukordi, kus potentsiaalselt siisteemselt olulised konsolideerimisgrupid struktureerivad
oma tegevuse nii, et ei iiletata médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b sitestatud kiinniseid,
ja hoiavad korvale kohustusest taotleda krediidiasutuse tegevusluba vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 8a.

(40) Krediidiasutusteks timber kujundatud suurtel investeerimisiithingutel peaks olema lubatud votta avalikkuselt vastu
hoiuseid voi muid tagasimakstavaid vahendeid ja andma oma arvel laenu iiksnes siis, kui nad on saanud selliseks
tegevuseks loa vastavalt direktiivile 2013/36/EL. Igasuguse sellise tegevusega tegelemine, sealhulgas avalikkuselt
hoiuste v6i muude tagasimakstavate vahendite vastuvdtmine ja oma arvel laenu andmine, ei tohiks olla vajalik ndue
selleks, et ettevotjaid saaks kdsitada krediidiasutustena. Kdesoleva méddrusega kehtestatud krediidiasutuse maaratluse
muutus ei tohiks seega mdjutada lilkmesriikide poolt kooskdlas direktiividega 2013/36/EL ja (EL) 2019/2034
rakendatud riiklikke tegevuslubade andmise kordasid, sealhulgas sitteid, mida liikmesriigid vdivad pidada
asjakohaseks, et tdpsustada tegevust, millega vdivad tegeleda suured investeerimisithingud, mis kuuluvad
krediidiasutuse muudetud méaratluse alla.

(41) Krediidiasutuste konsolideeritud jirelevalve eesmirk on muu hulgas tagada finantssiisteemi stabiilsus ning selleks, et
selline jarelevalve oleks tdhus, tuleks seda kohaldada kdigi konsolideerimisgruppide suhtes, sealhulgas konsolideeri-
misgruppide suhtes, kelle emaettevitja ei ole krediidiasutus ega investeerimisithing. Seepdrast peaksid pidevad
asutused koigi krediidiasutuste (sealhulgas need, kellel varem oli investeerimisithingu staatus) suhtes kohaldama
individuaalset ja emaettevdtja konsolideeritud jdrelevalvet vastavalt direktiivi 2013/36/EL VII jaotise 3. peatiiki
Ijaole.

(42) Lisaks sellele on voimalik, et suurtel investeerimisithingutel, mis ei ole siisteemselt olulised, kuid kes kauplevad oma
arvel finantsinstrumentidega, tagavad finantsinstrumentide emissiooni voi korraldavad finantsinstrumentide
pakkumisi siduva kohustuse alusel, on drimudelid ja riskiprofiilid, mis on sarnased teiste siisteemselt oluliste
finantsinstitutsioonide drimudelite ja riskiprofiilidega. Vttes arvesse nende suurust ja tegevust, on vdimalik, et need
investeerimisithingud ohustavad finantsstabiilsust ja kuigi nende @imber kujundamist krediidiasutusteks ei peeta
nende olemuse ja keerukuse tottu asjakohaseks, tuleks nende suhtes kohaldada samasugust usaldatavuskisitlust,
mida kohaldatakse krediidiasutuste suhtes. Selleks et viltida diguslikku arbitraazi ja vdhendada nduete tiitmisest
korvalehoidmise riski, peaksid padevad asutused samuti piiiidma viltida olukordi, kus investeerimisithingud
struktureerivad oma tegevuse nii, et ei tletata 15 miljardi euro kiinnist, mis on seotud vara koguviirtusega
individuaalsel v6i konsolideerimisgrupi tasandil voi piiravad pdhjendamatult padevate asutuste kaalutlusdigust
kohaldada investeerimisithingutele mairuse (EL) nr 575/2013 ndudeid ja direktiivis 2013/36/EL sitestatud
usaldatavusnoudeid kooskdlas direktiivi (EL) 2019/2034 artikliga 5.
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(44)

(46)

)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr 600/2014 (**) on kehtestatud liidus ithtne kord siseturule
juurdepddsu andmiseks kolmandate riikide investeerimisithingutele, kes pakuvad investeerimisteenuseid liidus
asutatud kolblikele vastaspooltele ja kutselistele klientidele voi tegelevad investeerimistegevusega. Siseturule
juurdepddsu saamiseks on vaja, et komisjon votaks vastu samavdarsusotsuse ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédrusega (EL) nr 1095/2010 (**) asutatud Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve) (ESMA)
registreeriks kolmanda riigi investeerimisithingu. On oluline, et samavéirsust hinnataks asjakohase kohaldatava
liidu oiguse alusel ja et oleksid olemas tdhusad vahendid, millega jélgida, kas samavéirseks tunnustamise
tingimused on tdidetud. Seepdrast peaksid registreeritud kolmanda riigi investeerimisithingud esitama ESMA-le igal
aastal teabe nende poolt liidus osutatavate teenuste ja tehtava tegevuse mahu ja ulatuse kohta. Samuti tuleks
tohustada seirealast koostood seoses samavaarsustingimuste jalgimise, tditmise tagamise ja tditmisega.

Eesmirgiga tagada vordsed voimalused ja edendada liidu turu labipaistvust, tuleks mairust (EL) nr 600/2014 muuta,
et kohaldada kliendi korralduste siisteemsete tiitjate hinnapakkumiste, hinnaparanduste ja tditmishindade suhtes
koigis sammudes kauplemisel hinnasammu korda. Seetdttu tuleks praegu kohaldatavaid hinnasammu korda
kisitlevaid regulatiivseid tehnilisi standardeid kohaldada ka miiruse (EL) nr 600/2014 laiendatud kohaldamisala
suhtes.

Selleks et tagada liidus investorite kaitse ning finantsturgude usaldusvédrsus ja stabiilsus, peaks komisjon
samavadrsusotsuste vastuvotmisel votma arvesse vdimalikke riske, mis tulenevad teenustest ja tegevusest, mida
kdnealuse kolmanda riigi investeerimisithingud vdivad kdnealuse otsuse vastuvdtmise jirel liidus osutada ja millega
tegeleda. Arvesse tuleks vdtta nende siisteemset olulisust selliste kriteeriumide alusel nagu asjaomase kolmanda riigi
investeerimisithingute teenuste ja tegevuse tdendoline maht ja ulatus. Samal eesmirgil peaks komisjonil olema
voimalik votta arvesse seda, kas kolmandat riiki kasitatakse liidu asjaomase poliitika alusel maksustamise
seisukohast koost6od mittetegeva jurisdiktsioonina vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/849 (%)
artikli 9 16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmanda riigina. Komisjon peaks konkreetseid usaldatavus-, organisat-
sioonilisi vi dritegevusega seotud ndudeid kisitama samavairsena iiksnes juhul, kui saavutatakse sama mdju. Peale
selle peaks komisjonil olema voimalik vajaduse korral vdtta vastu samavadrsust kinnitavad otsused, mis piirduvad
teatavate direktiivi 2014/65/EL I lisa A jaos loetletud konkreetsete teenuste ja tegevuse vOi teenuste ja tegevuse
kategooriatega.

EBA on andnud koostoos ESMAga vilja aruande, mis pdhineb pohjalikul taustauuringul, andmete kogumisel ja
konsultatsioonil ning milles kisitleti kdigile siisteemselt mitteolulistele investeerimisithingutele mdeldud spetsiifilist
usaldatavusnduete tditmise korda, mis on labivaadatud investeerimisithingute usaldatavusraamistiku alus.

Kiesoleva maddruse iihetaolise kohaldamise tagamiseks peaks EBA vilja to6tama regulatiivsed tehnilised standardid,
et tipsustada investeerimisithingute konsolideerimisgrupi usaldatavusnduete kohase konsolideerimise ulatust ja
meetodeid, piisivate iildkulude arvutamist, K-tegurite arvutamist ja eraldi kontode maistet seoses klientide rahaga; et
kohandada K-TDFi koefitsiente halvenenud turutingimustes, selliste omavahendite nduete arvutamist, mis vorduvad
kliirivate lilkmete ndutud kogutagatisega, kehtestatakse kdesoleva mairuse kohase teabe avalikustamise ja ndutava
aruandluse vormid, muu hulgas seoses investeerimisithingute investeerimispoliitikaga ning et tdpsustada padevatele
asutustele antavat teavet seoses krediidiasutuse tegevusloa saamiseks ndutava kiinnisega. Komisjonile tuleks anda
digus tdiendada kidesolevat midrust, vOttes konealused regulatiivsed tehnilised standardid vastu delegeeritud
oigusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290 ja kooskolas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—
14. Komisjon ja EBA peaksid tagama, et koigil asjaomastel investeerimisithingutel on voimalik kohaldada
konealuseid standardeid viisil, mis on proportsionaalne selliste investeerimisithingute ning nende tegevuse laadi,
ulatuse ja keerukusega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méédrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méédrus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, Lk 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kasitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi
rahastamise eesmirgil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrust (EL) nr 648/2012 ja
tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, Ik 73).
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(48) Komisjonile tuleks samuti anda digus votta EBA ja ESMA vilja to6tatud rakenduslikud tehnilised standardid vastu
rakendusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ja kooskdlas méiruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15
ning maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

(49) Selleks et tagada kiesoleva méiruse ithetaoline kohaldamine ja votta arvesse suundumusi finantsturgudel, tuleks
komisjonile anda &igus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, et
tdiendada kiesolevat mairust, selgitades kdesolevas mairuses sisalduvaid médratlusi. On eriti oluline, et komisjon
viiks oma ettevalmistava t66 kaigus ldbi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et
konealused konsultatsioonid viidaks libi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema
digusloome kokkuleppes (') sitestatud pdhimotetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide
ettevalmistamises vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu kdik dokumendid liikmesriikide
ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdis komisjoni eksperdirithmade koosolekutele,
millel arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

(50) Oiguskindluse tagamiseks ning kehtiva krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatava usaldatavus-
raamistiku ja kdesoleva médruse kattumise viltimiseks tuleks muuta mddrust (EL) nr 575/2013 ja
direktiivi 2013/36/EL, et jitta investeerimisithingud nende kohaldamisalast vilja. Pangandusgruppi kuuluvate
investeerimisithingute suhtes tuleks aga ka edaspidi kohaldada méaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL
sitteid pangandusgruppide kohta, nagu sitted direktiivi 2013/36/EL artiklis 21b osutatud ELis vaheliilina tegutseva
emaettevotja kohta, ning maaruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiikis sitestatud usaldatavusnduete kohase
konsolideerimise normid.

(51) Kuna kdesoleva mairuse eesmirki, milleks on tulemusliku ja proportsionaalse usaldatavusraamistiku loomine
tagamaks, et liidus tegevusloa saanud investeerimisithingutel on tugev finantsbaas ja et neid juhitakse
nduetekohaselt, muu hulgas asjakohasel juhul nende klientide parimates huvides, ei suuda liikmesriigid piisavalt
saavutada, kiill aga saab seda selle ulatuse ja toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid
kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei lihe kidesolev maidrus nimetatud eesmirgi saavutamiseks vajalikust
kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I OSA

ULDSATTED

1JAOTIS

REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kiesolevas mairuses sitestatakse ithtsed usaldatavusnduded, mida kohaldatakse investeerimisithingute suhtes, kellele
on antud tegevusluba ja kelle iile tehakse jarelevalvet direktiivi 2014/65/EL kohaselt ning kelle ile tehakse
usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet direktiivi (EL) 2019/2034 kohaselt seoses jirgmisega:

a) omavahendite nduded seoses investeerimisithingule tekitatava riski, kliendile tekitatava riski ja turule tekitatava riski
kvantitatiivselt mdddetavate, ithtsete ja standarditud elementidega;

b) kontsentratsiooniriski piiravad nduded;

¢) likviidsusnduded seoses likviidsusriski kvantitatiivselt mdddetavate, iihtsete ja standarditud elementidega;

(") ELTL123,12.5.2016, lk 1.
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d) punktidega a, b ja c seotud aruandlusnduded;

e) avalikustamisnouded.

2. Erandina ldikest 1 kohaldab investeerimisithing, kellele on antud tegevusluba ja kelle iile tehakse jirelevalvet
direktiivi 2014/65/EL kohaselt ning kes tegeleb direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega,
médruses (EL) nr 575/2013 sitestatud ndudeid, kui ettevdtja ei ole kaubadiiler, lubatud heitkoguse vairtpaberite diiler,
ithiseks investeerimiseks loodud ettevdtja ega kindlustusandja ning tdidetud on mdni jirgmine tingimus:

a) investeerimisithingu konsolideeritud vara koguvéirtus on 15 miljardit eurot vdi rohkem, arvutatuna eelneva 12 kuu
keskmisena, millest on vilja arvatud kiesolevas 16igus osutatud tegevusega tegeleva viljaspool liitu asutatud iga tiksiku
tiitarettevOtja vara vaartus;

b) investeerimisithingu konsolideeritud vara koguvdirtus on alla 15 miljardi euro ning investeerimisithing kuulub
konsolideerimisgruppi, mille puhul kdigi selliste sinna kuuluvate ettevotjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL I lisa
A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega ja kellest iga tiksiku ettevOtja vara koguvéirtus on alla 15 miljardi euro,
konsolideeritud vara koguvéirtus on 15 miljardit eurot voi rohkem, kdik arvutatuna eelneva 12 kuu keskmisena,
millest on vilja arvatud esimeses 1digus osutatud tegevusega tegeleva viljaspool liitu asutatud tiitarettevotja
individuaalse vara védrtus, voi

¢) padev asutus on investeerimisithingu suhtes teinud otsuse vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artiklile 5.

Kéesolevas 16ikes osutatud investeerimisithingute iile tehakse jirelevalvet seoses direktiivi 2013/36/EL VII ja VIII jaotise
kohaste usaldatavusnduete tditmisega, sealhulgas konsolideeritud jirelevalvet tegeva asutuse mairamiseks, kui sellised
investeerimisithingud kuuluvad kiesoleva mdiruse artikli 4 16ike 1 punktis 25 mddratletud investeerimisithingute
konsolideerimisgruppi.

3. Loikes 2 sitestatud erandit ei kohaldata, kui investeerimisithing ei vasta enam konealuses 16ikes sitestatud monele
kiinnisele, mis on arvutatud jirjestikuse 12 kuu pikkuse perioodi jooksul, vdi kui padev asutus nii otsustab vastavalt
direktiivi (EL) 2019/2034 artiklile 5. Investeerimisithing teavitab padevat asutust viivitamata igast kiinnise iiletamisest
kénealusel perioodil.

4. Investeerimisithingu suhtes, kes tdidab kiesoleva artikli 16ikes 2 sitestatud tingimusi, kohaldatakse jitkuvalt
artiklites 55 ja 59 sdtestatud ndudeid.

5. Erandina loikest 1 vdivad pddevad asutused lubada investeerimisithingul, kellele on antud tegevusluba ja kelle tile
tehakse jrelevalvet direktiivi 2014/65/EL kohaselt ning kes tegeleb direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6
osutatud tegevusega, kohaldada méadruses (EL) nr 575/2013 sitestatud ndudeid, kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a) investeerimisithing on tiitarettevdtja ja ta on holmatud krediidiasutuse, finantsvaldusettevdtja voi segafinantsvaldu-
settevotja konsolideeritud jarelevalvega vastavalt mdaruse (EL) nr 575/2013 I osa Il jaotise 2. peatiiki sitetele;

b) investeerimisithing teavitab kidesoleva médruse kohast padevat asutust ja kui see on asjakohane, ka konsolideeritud
jarelevalvet tegevat asutust;

¢) pidev asutus on veendunud, et mairuse (EL) nr 575/2013 kohaste omavahendite nduete kohaldamine investeeri-
misithingu suhtes individuaalselt ja asjakohasel juhul investeerimisithingute konsolideerimisgrupi suhtes
konsolideeritud alusel on usaldatavusnduete seisukohast pdhjendatud, ei too kaasa investeerimisithingu omavahendite
nouete vihendamist vastavalt kdesolevale méirusele ega ole toimunud digusliku arbitraaZzi eesmargil.

Pidevad asutused teavitavad investeerimisithingut otsusest lubada maaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL
kohaldamist esimese 16igu kohaselt kahe kuu jooksul alates kiesoleva 16ike esimese 16igu punktis b osutatud teate
saamisest ning teavitavad sellest EBAt. Kui padev asutus keeldub vdimaldamast médruse (EL) nr 575/2013 ja
direktiivi 2013/36/EL kohaldamist, pohjendab ta seda igast kiiljest.

Kiesolevas 16ikes osutatud investeerimisithingute iile tehakse jirelevalvet seoses direktiivi 2013/36/EL VII ja VIII jaotise
kohaste usaldatavusnduete tditmisega, sealhulgas konsolideeritud jirelevalvet tegeva asutuse madramiseks, kui sellised
investeerimisithingud kuuluvad kéesoleva médruse artikli 4 1dike 1 punktis 25 mddratletud investeerimisithingute
konsolideerimisgruppi.

Kiesoleva 16ike kohaldamisel ei kohaldata maaruse (EL) nr 575/2013 artiklit 7.



5.12.2019 Euroopa Liidu Teataja L 314/13

Artikkel 2

Jirelevalvevolitused

Et tagada vastavus kdesolevale miirusele, on padevatel asutustel direktiivis (EL) 2019/2034 sitestatud volitused ja nad
jargivad konealuses direktiivis sdtestatud menetlusi.
Artikkel 3

Rangemate nduete kohaldamine investeerimisiithingute poolt

Kiesoleva midrusega ei takistata investeerimisithingutel hoidmast rohkem omavahendeid ja nende komponente ning
likviidset vara voi kohaldamast rangemaid meetmeid, kui on ette nihtud kdesoleva midrusega.

Artikkel 4
Moisted
1. Kdesolevas méddruses kasutatakse jargmisi moisteid:
1) ,abiettevitja“ — ettevotja, kelle pohitegevus on kinnisvara omamine vdi haldamine, andmetdotlusteenuste
korraldamine v&i sarnane tegevus, millel on ithe vdi mitme investeerimisithingu pohitegevusala suhtes abistav

funktsioon;
2) ,varahaldusettevdtja“ — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 19 médratletud varahaldusettevdtja;

3) kliiriv liige” — litkmesriigis asuv ettevdtja, kes vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 648/2012 (V)
artikli 2 punkti 14 mairatlusele;

4)  klient” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 9 méératletud klient, vilja arvatud kédesoleva méddruse IV osa
kohaldamisel, milles ,klient“ tdhendab investeerimisithingu iga vastaspoolt;

5) ,kaubadiiler ja lubatud heitkoguse véirtpaberite diiler — mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 150
mddratletud kaubadiiler ja lubatud heitkoguse vddrtpaberite diiler;

6) kaubatuletisinstrument” — maaruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 30 maaratletud kaubatuletisinstrument;
7)  ,padev asutus” — direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 3 16ike 1 punktis 5 méddratletud padev asutus;

8) krediidiasutus” — mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 maaratletud krediidiasutus;

9) ,kauplemine oma arvel” - direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 6 méératletud kauplemine oma arvel;

10) ,tuletisinstrument” — médaruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 29 médratletud tuletisinstrument;

11) ,konsolideeritud olukord“ — olukord, mis tuleneb kidesoleva miiruse nouete kohaldamisest vastavalt artiklile 7 liidus
emaettevotjana tegutseva investeerimisithingu, liidus emaettevdtjana tegutseva investeerimisvaldusettevtja voi liidus
emaettevotjana tegutseva segafinantsvaldusettevdtja suhtes, nagu kdnealune ettevdtja moodustaks koos investeerimi-
sithingute konsolideerimisgrupi kdigi investeerimisithingute, finantseerimisasutuste, abiettevdtjate ja seotud
vahendajatega iiheainsa investeerimisithingu; kdesoleva mdiratluse kohaldamise eesmargil kohaldatakse mdisteid
Linvesteerimisithing®, ,finantseerimisasutus®, ,abiettevotja“ ja ,seotud vahendaja“ ka kolmandates riikides asutatud
ettevOtjate suhtes, kes vastaksid nende mdistete médratlustele, kui nad oleksid asutatud liidus;

12) ,konsolideeritud alusel“ — konsolideeritud olukorra alusel;

13) ,korralduste tditmine kliendi nimel“ — korralduste tditmine kliendi nimel, nagu on méératletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 5;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1).



L 314/14 Euroopa Liidu Teataja 5.12.2019

14) finantseerimisasutus” — ettevotja, kes ei ole krediidiasutus, investeerimisithing ega pelgalt toostusvaldusettevdtja ning
kelle pohitegevus on osaluste omandamine voi tegelemine iihe voi mitme direktiivi 2013/36/EL I lisa punktides 2-12
ja punktis 15 loetletud tegevusega, sealhulgas finantsvaldusettevdtja, segafinantsvaldusettevdtja, investeerimisvaldu-
settevdtja, makseasutus Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/2366 (**) tdhenduses ning varahaldu-
settevotja, kuid mitte kindlustusvaldusettevdtja ega segakindlustusvaldusettevdtja, nagu need on méiratletud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU (**) artikli 212 15ike 1 punktis g;

15) ,finantsinstrument” —direktiivi 20146 5[EL artikli 4 1dike 1 punktis 15 médratletud finantsinstrument;

16) finantsvaldusettevdtja“ — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 20 madratletud finantsvaldusettevotja;
17) ,finantssektori ettevotja“ — maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 27 méaratletud finantssektori ettevotja;
18) ,algkapital” — direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 3 16ike 1 punktis 18 méaratletud algkapital;

19) ,omavahel seotud klientide rithm*“ — mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 39 miiratletud omavahel
seotud klientide rithm;

20) ,investeerimisndustamine” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 4 maaratletud investeerimisndustamine;

21) ,pidev investeerimisndustamine® — korduv investeerimisndustamine ning finantsinstrumentidest koosneva
kliendiportfelli pidev v&i perioodiline hindamine ja jalgimine vdi libivaatamine, sealhulgas selliste investeeringute
hindamine ja jilgimine voi labivaatamine, mida klient teeb lepingulise kokkuleppe alusel;

22) ,investeerimisithing* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 mairatletud investeerimisithing;

23) ,investeerimisvaldusettevotja“ — finantseerimisasutus, kelle tiitarettevdtjad on eranditult voi peamiselt investeerimi-
sithingud vdi finantseerimisasutused, millest vidhemalt tiks on investeerimisithing, ja kes ei ole méiruse (EL)
nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 20 madratletud finantsvaldusettevotja;

24) ,investeerimisteenused ja -tegevus® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 2 médratletud investeerimis-
teenused ja -tegevus;

25) ,investeerimisithingute konsolideerimisgrupp® — ettevotjate konsolideerimisgrupp, mis koosneb emaettevotjast ja selle
tiitarettevOtjatest vOi ettevdtjatest, kes vastavad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL () artikli 22
tingimustele, millest vihemalt iiks on investeerimisithing ja mille hulka ei kuulu krediidiasutusi;

26) ,K-tegurid“ — IIT osa II jaotises sdtestatud omavahendite nduded riskide puhul, mis kaasnevad investeerimisithingu
tegevusega klientidele, turgudele ja investeerimisithingule endale;

27) ,valitsetav vara “ ehk ,AUM“ — sellise vara véirtus, mida investeerimisithing valitseb oma klientide nimel nii
kaalutlusdigusel pohineva vaartpaberiportfelli valitsemise kui ka kaalutlusdigusevilise korralduse alusel, mis kujutab
endast pidevat investeerimisndustamist;

28) ,hoitav klientide raha“ ehk ,CMH“ — klientide sellise raha summa, mida investeerimisithing hoiab, vdttes arvesse
oiguslikku korraldust seoses vara lahususega ja sdltumata riigisisesest raamatupidamiskorrast, mida kohaldatakse
investeerimisithingu hoitava klientide raha suhtes;

29) ,hoitav ja hallatav vara“ ehk ,ASA“ — sellise vara vaartus, mida investeerimisithing hoiab ja haldab oma klientide jaoks,
soltumata sellest, kas vara kajastatakse investeerimisithingu enda bilansis vdi kolmanda isiku kontodel;

(**) Euroopa Parlamendi ja noukogu 25. novembri 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/2366 makseteenuste kohta siseturul,
direktiivide 2002/65/EU, 2009/110/EU ning 2013/36/EL ja mééruse (EL) nr 1093/2010 muutmise ning direktiivi 2007/64/EU
kehtetuks tunnistamise kohta (ELT L 337. 23.12.2015, lk 35).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, kk 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).
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30) ,kiideldavad kliendi korraldused” ehk ,COH" — selliste korralduste vairtus, mida investeerimisithing klientide jaoks
kiitleb, sealhulgas klientide korralduste vastuvdtmise ja edastamise kaudu ning klientide nimel nende korralduste
tditmise kaudu;

31) ,kontsentratsioonirisk“ ehk ,CON“ — investeerimisithingu kauplemisportfelli kuuluvad kliendi v&i omavahel seotud
klientide rithma suhtes olevad riskipositsioonid, mille véirtus tiletab artikli 37 16ikes 1 sdtestatud tilempiire;

32) kliiringu tagatis“ ehk ,CMG* — kliiriva liikme voi nduetele vastava keskse vastaspoole ndutud tagatiste kogusumma,
kui oma arvel kaupleva investeerimisithingu tehingute tditmise ja arveldamise eest vastutab kliiriv liige voi nduetele
vastav keskne vastaspool;

33) ,péevane kauplemismaht“ ehk ,DTF* — selliste tehingute pdevane vdirtus, mida investeerimisithing teeb oma arvel
kaubeldes vdi enda nimel klientide korraldusi téites, vilja arvatud selliste korralduste vairtus, mida investeerimisithing
klientide jaoks kaitleb klientide korralduste vastuvdtmise ja edastamise kaudu ning klientide nimel nende korralduste
tditmise kaudu ja millega on juba arvestatud kidideldavate kliendi korralduste piires;

34) ,netopositsioonirisk“ ehk ,NPR“ — investeerimisithingu kauplemisportfellis kajastatud tehingute véirtus;

35) ,tehingu vastaspoole makseviivituse risk® ehk ,TCD“ - investeerimisithingu kauplemisportfelli kuuluvad
riskipositsioonid, mis on seotud artiklis 25 osutatud instrumentide ja tehingutega, millega kaasneb tehingu
vastaspoole makseviivituse risk;

36) ,praegune turuvddrtus“ ehk ,CMV“ — artikli 31 kohaselt tasaarvestatavate tehingute vodi véartpaberiosade portfelli
netoturuvairtus, mille puhul kasutatakse CMV arvutamisel nii positiivseid kui ka negatiivseid turuvaartusi;

37) ,pika arveldustihtajaga tehingud“ - mdédruse (EL) nr 575/2013 artikli 272 punktis 2 mdaratletud pika
arveldustdhtajaga tehingud;

38) ,vdimenduslaenu tehingud“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairuse (EL) 2015/2365 (*') artikli 3 punktis 10
madratletud véimenduslaenu tehingud;

39) ,juhtorgan” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 36 maaratletud juhtorgan;

40) ,segafinantsvaldusettevdtja“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/87/EU () artikli 2 punktis 15
mdiratletud segafinantsvaldusettevdtja;

41) ,bilansiviline kirje“ — maaruse (EL) nr 575/2013 I lisas osutatud kirje;

42) ,emaettevotja“ — emaettevotja direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 9 ja artikli 22 tdhenduses;
43) ,osalus” — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 [dike 1 punktis 35 méaaratletud osalus;

44) kasum“ - mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 121 médratletud kasum;

45) ,nduetele vastav keskne vastaspool“ — maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 88 méiratletud nduetele
vastav keskne vastaspool;

46) ,vddrtpaberiportfelli valitsemine* — direktiivi 2014/65EL artikli 4 16ike 1 punktis 8 maaratletud vairtpaberiportfelli
valitsemine;

47) ,oluline osalus” — maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 36 méaratletud oluline osalus;

(*") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méddrus (EL) 2015/2365, mis kisitleb véartpaberite kaudu finantseerimise
tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust ning millega muudetakse méirust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, k 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate
krediidiasutuste, kindlustusseltside ja investeerimisithingute tdiendavat jirelevalvet ning millega muudetakse ndukogu
direktiive 73/239/EMU, 79/267/EMU, 92/49/EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiive 98/78/EU ja 2000/12/EU (EL L 35, 11.2.2003, Ik 1).
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48) ,vddrtpaberitega finantseerimise tehing“ — médruse (EL) 2015/2365 artikli 3 punktis 11 mdaaratletud védrtpaberitega
finantseerimise tehing;

49) ,eraldi kontod“ — artikli 15 1dike 2 tabeli 1 tdhenduses kontod, mis on seotud iiksustega, kus investeerimisithingu
hoitav kliendi raha deponeeritakse kooskélas komisjoni delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 (¥) artikliga 4 ja mille
puhul on asjakohasel juhul riigisiseses diguses sitestatud, et investeerimisithingu maksejouetuse voi kriisilahendus-
menetluse voi haldamise korral ei saa kliendi raha kasutada selliste investeerimisithinguga seotud nduete
rahuldamiseks, mis ei ole kliendi nduded;

50) ,repotehing“ — méiruse (EL) 2015/2365 artikli 3 punktis 9 maaratletud repotehing;

51) ,tiitarettevotja“ — direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punktis 10 médratletud ja sama direktiivi artikli 22 tdhenduses
tiitarettevotja, sealhulgas pShiemaettevdtja tittarettevotja;

52) ,seotud vahendaja“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 29 médratletud seotud vahendaja;

53) ,kogubrutotulu“ — investeerimisithingu aastane tegevustulu seoses tema investeerimisteenuste ja -tegevusega, mida tal
on lubatud osutada ja millega tegeleda, sealhulgas tulu saadaolevatest intressidest, aktsiatelt vdi osadelt ja muudelt
muutuvtuluga voi fikseeritud tulumairaga vddrtpaberitelt, saadaolevatest komisjoni- ja teenustasudest ning kasum voi
kahjum, mida investeerimisithing saab kaubeldavalt varalt, diglases vddrtuses hoitavalt varalt ja riskimaandamisest,
kuid vilja arvatud tulu, mis ei ole seotud investeerimisteenustega ja -tegevusega;

54) ,kauplemisportfell“ — kaik sellised positsioonid finantsinstrumentides ja kaupades, mida investeerimisithing hoiab kas
kauplemise eesmargil voi selleks, et maandada kauplemise eesmargil hoitavaid positsioone;

55) ,kauplemise eesmirgil hoitavad positsioonid“ — jirgmised positsioonid:
a) omandipositsioonid ning klientide teenindamisest ja turutegemisest tulenevad positsioonid;
b) positsioonid, mis kavatsetakse lithikese aja jooksul edasi miiiia;

¢) positsioonid, mille eesmirk on saada kasu ostu- ja miiiigihinna tegelikest voi oodatavatest lithiajalistest erinevustest
voi muudest hinna- voi intressimaara koikumistest;

56) liidus emaettevtjana tegutsev investeerimisithing — lilkmesriigis tegutsev investeerimisithing, mis on investeerimi-
sithingute konsolideerimisgrupi osa ning millel on investeerimisithingust vdi finantseerimisasutusest tiitarettevotja voi
millel on sellises investeerimisithingus voi finantseerimisasutuses osalus ja mis ise ei ole iithegi teise ttheski litkmesriigis
tegevusloa saanud investeerimisithingu ega itheski litkmesriigis asuva investeerimisvaldusettevotja voi segafinantsval-
dusettevotja tiitarettevotja;

57) ,liidus emaettevdtjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja“ — litkmesriigis tegutsev investeerimisvaldusettevotja, mis
on investeerimisithingute konsolideerimisgrupi osa, ent mis ise ei ole mones liikkmesriigis tegevusloa saanud investeeri-
misithingu voi mdnes litkmesriigis tegutseva teise investeerimisvaldusettevdtja tiitarettevotja;

58) ,liidus emaettevotiana tegutsev segafinantsvaldusettevétja® —  investeerimisithingute konsolideerimisgrupi
emaettevOtja, mis on direktiivi 2002/87[EU artikli 2 punktis 15 mairatletud segafinantsvaldusettevdtja.

2. Komisjonil on &igus vdtta kooskolas artikliga 56 vastu delegeeritud digusakte, et tdiendada kdesolevat midrust,
selgitades I6ikes 1 sitestatud mdisteid, et

a) tagada kidesoleva méiruse ithetaoline kohaldamine;

b) votta kdesoleva mddruse kohaldamisel arvesse suundumusi finantsturgudel.

(¥) Komisjoni 7. aprilli 2016. aasta delegeeritud direktiiv (EL) 2017/593, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/65[EL seoses kliendi finantsinstrumentide ja vahendite kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste ja normidega, mida
kohaldatakse teenustasu, vahendustasu vdi mis tahes muu rahalise v6i mitterahalise hiive maksmise voi saamise suhtes (ELT L 87,
31.3.2017, Ik 500).
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11 JAOTIS

NOUETE KOHALDAMISE TASAND

1. PEATUKK

Néuete individuaalne kohaldamine

Artikkel 5
Uldphiméte

Investeerimisithing jargib II-VII osas sitestatud ndudeid individuaalselt.

Artikkel 6

Erandid
1. Pddevad asutused vdivad teha investeerimisithingule erandi artikli 5 kohaldamisest seoses II, III, IV, VI ja VII osaga, kui
tdidetud on kdik jargmised tingimused:

a) investeerimisithing vastab artikli 12 likes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks kvalifitseerumise
tingimustele;

b) on tiidetud tiks jargmistest tingimustest:

i) investeerimisiihing on tiitarettevdtja ja ta on hdlmatud krediidiasutuse, finantsvaldusettevdtja voi segafinantsvaldu-
settevotja konsolideeritud jirelevalvega vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiiki sitetele;

ii) investeerimisithing on tiitarettevdtja ja kuulub investeerimisithingute konsolideerimisgruppi, mille jirelevalve
toimub konsolideeritud alusel vastavalt artiklile 7;

¢) nii investeerimisithingu kui ka tema emaettevdtja tegevusloa annab ja nende iile teeb jarelevalvet sama liikmesriik;

d) pddevad asutused, kes vastutavad konsolideeritud alusel toimuva jirelevalve eest vastavalt madrusele (EL) nr 575/2013
vOi vastavalt kdesoleva mairuse artiklile 7, on sellise erandiga ndus;

¢) omavahendid on emaettevdtja ja investeerimisithingu vahel adekvaatselt jaotatud ning tdidetud on kdik jargmised
tingimused:

i) emaettevdtjal ei ole praegu ega prognooside kohaselt olulisi praktilisi ega diguslikke takistusi kapitali kiireks
tilekandmiseks voi kohustuste tagasimaksmiseks;

ii) pédeva asutuse eelneval heakskiidul kinnitab emaettevdtja, et ta tagab investeerimisithingu vdetud kohustused voi et
investeerimisithinguga seonduvad riskid ei ole markimisvéirse tahtsusega;

i) emaettevdtja riskide hindamise, modtmise ja kontrolli protseduurid holmavad ka investeerimisithingut ning
iv) emaettevdtjale kuulub enam kui 50 % investeerimisithingu aktsiate v6i osadega seotud hiiledigustest voi
emaettevotjal on digus mairata ametisse vOi vabastada ametist enamik investeerimisithingu juhtorgani lilkmetest.
2. Pidevad asutused voivad teha investeerimisithingule erandi artikli 5 kohaldamisest seoses VI osaga, kui tdidetud on
koik jargmised tingimused:

a) investeerimisithing vastab artikli 12 I6ikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks kvalifitseerumise
tingimustele;

b) investeerimisithing on tiitarettevdtja ja ta on holmatud kindlustusandja voi edasikindlustusandja jirelevalvega
konsolideeritud alusel vastavalt direktiivi 2009/138/EU artiklile 228;

¢) nii investeerimisithingu kui ka tema emaettevdtja tegevusloa annab ja nende iile teeb jarelevalvet sama liikmesriik;

d) pidevad asutused, kes vastutavad konsolideeritud alusel toimuva jirelevalve eest vastavalt direktiivile 2009/138/EU, on
sellise erandiga ndus;
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¢) omavahendid on emaettevdtja ja investeerimisithingu vahel adekvaatselt jaotatud ning tdidetud on koik jargmised
tingimused:

i) emaettevdtjal ei ole praegu ega prognooside kohaselt olulisi praktilisi ega diguslikke takistusi kapitali kiireks
iilekandmiseks voi kohustuste tagasimaksmiseks;

ii) pédeva asutuse eelneval heakskiidul kinnitab emaettevdtja, et ta tagab investeerimisithingu vdetud kohustused voi et
investeerimisithinguga seonduvad riskid ei ole markimisvéidrse tihtsusega;

ili) emaettevdtja riskide hindamise, mddtmise ja kontrolli protseduurid hdlmavad ka investeerimisithingut ning

iv) emaettevotjale kuulub enam kui 50 % investeerimisithingu aktsiate vdi osadega seotud hailedigustest voi
emaettevotjal on digus mairata ametisse vOi vabastada ametist enamik investeerimisithingu juhtorgani lilkmetest.

3. Pidevad asutused voivad teha investeerimisiihingutele erandi artikli 5 kohaldamisest seoses V osaga, kui tdidetud on
koik jargmised tingimused:

a) investeerimisithing on hélmatud jirelevalvega konsolideeritud alusel vastavalt méiruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise
2. peatiitkile v6i kuulub investeerimisithingute konsolideerimisgruppi, mille suhtes kohaldatakse kiesoleva mairuse
artikli 7 16iget 3, kuid ei kohaldata artikli 7 16ikes 4 sdtestatud erandit;

b) emaettevdtja teeb konsolideeritud alusel likviidsusgruppi voi -alagruppi kuuluvate kdigi selliste finantsinstitutsioonide ja
investeerimisithingute likviidsuspositsioonide, kelle suhtes kdnealust erandit kohaldatakse, pidevat seiret ja omab neist
tilevaadet ning tagab piisava likviidsuse taseme koikide nimetatud finantsinstitutsioonide ja investeerimisithingute
puhul;

¢) emaettevdtja ja investeerimisithing on sdlminud padevatele asutustele rahuldaval viisil lepingud, millega nihakse ette
vahendite vaba liikumine emaettevdtja ja investeerimisithingu vahel, et vdimaldada neil tdhtajaks tdita oma
individuaalseid kohustusi ja ithiseid kohustusi;

d) puuduvad praegused vdi prognoositavad olulised praktilised voi diguslikud takistused punktis ¢ osutatud lepingute
tditmiseks;

e) padevad asutused, kes vastutavad konsolideeritud alusel toimuva jarelevalve eest vastavalt mdarusele (EL) nr 575/2013
vOi vastavalt kdesoleva maaruse artiklile 7, on sellise erandiga nous.

2. PEATUKK

Usaldatavusnduetekohane konsolideerimine ja erandid investeerimisiihingute konsolideerimisgruppidele

Artikkel 7

Usaldatavusnduetekohane konsolideerimine

1. Liidus emaettevdtjana tegutsev investeerimisithing, liidus emaettevGtjana tegutsev investeerimisvaldusettevdtja ja
liidus emaettevitjana tegutsev segafinantsvaldusettevétja tdidab II, III, IV, VI ja VII osas sitestatud kohustused oma
konsolideeritud olukorra alusel. Selleks et tagada konsolideerimiseks vajalike andmete nduetekohane toétlemine ja
edastamine, loovad kiesoleva mairuse kohaldamisalasse kuuluv emaettevdtjia ja tema tiitarettevdtjad nduetekohase
organisatsioonistruktuuri ning asjakohased sisekontrolli mehhanismid. Eelkdige tagab emaettevdtja, et kdesoleva midruse
kohaldamisalast vilja jddvad tiitarettevdtjad rakendavad siisteemid, protseduurid ja mehhanismid selleks, et tagada
nduetekohane konsolideerimine.

2. I osa konsolideeritud alusel kohaldamise korral kohaldatakse kiesoleva artikli 16ike 1 kohaldamisel ka investeerimi-
sithingute suhtes norme, mis on sitestatud maaruse (EL) nr 575/2013 II osa II jaotises.

Mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 84 1dike 1, artikli 85 1oike 1 ja artikli 87 18ike 1 sitete kohaldamise korral kohaldatakse
sel eesmirgil iiksnes viiteid madruse (EL) nr 575/2013 artikli 92 16ikele 1 ning neid kasitatakse viidetena omavahendite
noduetele, mis on sitestatud kidesoleva miiruse vastavates sitetes.

3. Liidus emaettevdtjana tegutsev investeerimisithing, liidus emaettevitjana tegutsev investeerimisvaldusettevdtja ja
liidus emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja tdidab V osas sitestatud kohustused oma konsolideeritud
olukorra alusel.
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4. Erandina 1dikest 3 vdivad pddevad asutused vabastada emaettevdtja konealuse 16ike tditmisest, vottes arvesse
investeerimisithingute konsolideerimisgrupi laadi, ulatust ja keerukust.

5. EBA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada investeerimisithingute konsolideerimisgrupi
usaldatavusnduete kohase konsolideerimise ulatust ja meetodeid, eelkdige selleks, et arvutada piisivate iildkulude ndue,
pisiv miinimumkapitalindue ja K-teguri ndue, vottes aluseks investeerimisithingute konsolideerimisgrupi konsolideeritud
olukorra, ning 1dike 2 nduetekohaseks rakendamiseks vajaliku meetodi ja vajalikud iiksikasjad.

EBA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. detsembriks 2020.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat mairust, vdttes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskélas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 8
Konsolideerimisgrupi kapitalitest

1.  Erandina artiklist 7 vdivad pddevad asutused lubada kdesoleva artikli kohaldamist selliste konsolideerimisgrupi
struktuuride puhul, mida peetakse piisavalt lihtsaks, tingimusel et puudub markimisvaarne risk klientidele vdi turule, mis
tuleneb investeerimisithingute konsolideerimisgrupist tervikuna, mis muidu nduaks jdrelevalvet konsolideeritud alusel.
Pidevad asutused teavitavad EBAt, kui nad lubavad kohaldada kiesolevat artiklit.

2. Kiesoleva artikli kohaldamisel kasutatakse alljirgnevaid maisteid jargmises tdhenduses:

a) ,omavahenditesse kuuluvad instrumendid — omavahendid, mis on madiratletud kdesoleva miiruse artiklis 9,
kohaldamata mahaarvamisi, millele on osutatud méairuse (EL) nr 575/2013 artikli 36 16ike 1 punktis i, artikli 56
punktis d ja artikli 66 punktis d;

b) mdisteid ,investeerimisithing®, ,finantseerimisasutus, ,abiettevdtja“ ja ,seotud vahendaja“ kohaldatakse ka kolmandates
riikides asutatud ettevdtjate suhtes, kes vastaksid nende mdistete artiklis 4 esitatud mdaratlustele, kui nad oleksid
asutatud liidus.

3. Liidus emaettevdtjana tegutseval investeerimisithingul, liidus emaettevdtjana tegutseval investeerimisvaldusettevdtjal
ja liidus emaettevdtjana tegutseval segafinantsvaldusettevotjal ning igal teisel emaettevdtjal, mis on investeerimisiihingute
konsolideerimisgruppi kuuluv investeerimisithing, finantseerimisasutus, abiettevdtja voi seotud vahendaja, peab olema
piisavalt omavahendeid, et katta vihemalt jirgmiste summa:

a) investeerimisithingute  konsolideerimisgruppi ~ kuuluvates  investeerimisithingutes,  finantseerimisasutustes,
abiettevotjates ja seotud vahendajates olevate mdaruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 16ike 1 punkti i, artikli 56 punkti d
ning artikli 66 punkti d kohaste kdigi osaluste, allutatud nduete ja instrumentide taieliku bilansilise véddrtuse summa
ning

b) investeerimisithingute konsolideerimisgruppi kuuluvate investeerimisithingute, finantseerimisasutuste, abiettevotjate ja
seotud vahendajate ees vdetud kdigi tingimuslike kohustuste kogusumma.

4. Pidevad asutused vodivad lubada liidus emaettevotjana tegutseval investeerimisvaldusettevotjal voi liidus
emaettevotjana tegutseval segafinantsvaldusettevtjal ning igal teisel emaettevdtjal, mis on investeerimisithingute
konsolideerimisgruppi kuuluv investeerimisithing, finantseerimisasutus, abiettevotja vdi seotud vahendaja, hoida
viiksemas summas omavahendeid kui 16ike 3 kohaselt arvutatud summa, tingimusel et kdnealune summa ei ole viiksem
kui tema tiitarettevotjatest investeerimisithingutele, finantseerimisasutustele, abiettevdtjatele ja seotud vahendajatele
individuaalselt kehtestatud omavahendite nduete summa ning kdnealuste ettevdtjate ees voetud tingimuslike kohustuste
kogusumma.

Kiesoleva 16ike kohaldamisel kohaldatakse esimeses 16igus osutatud kolmandates riikides asuvate tiitarettevotjate suhtes
omavahendite ndudeid, mis on tinglikud omavahendite nduded, mis tagavad piisava usaldatavustaseme, et katta
konealustest tiitarettevotjatest tulenevaid riske, nagu on heaks kiitnud asjaomased padevad asutused.

5. Liidus emaettevdtjana tegutseval investeerimisithingul, liidus emaettevotjana tegutseval investeerimisvaldusettevotjal
ja liidus emaettevdtjana tegutseval segafinantsvaldusettevdtjal on siisteemid, et jélgida ja kontrollida kdigi investeerimi-
sithingute konsolideerimisgruppi kuuluvate investeerimisithingute, investeerimisvaldusettevotjate, segafinantsvalduset-
tevdtjate, finantseerimisasutuste, abiettevdtjate ja seotud vahendajate kapitali- ja rahastamisallikaid.
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Il OSA

OMAVAHENDID

Artikkel 9

Omavahendite koosseis

1. Investeerimisithingul peavad olema omavahendid, mis koosnevad tema esimese taseme p&hiomavahendite,
tdiendavate esimese taseme omavahendite ja teise taseme omavahendite summast ning ta peab pidevalt tditma jargmisi
tingimusi:

a) Hartes Kernkapital

D > 56 %,

b) Hartes Kernkapital + zusitzliches Kernkapital

0,
D =75 A],

C) Hartes Kernkapital + zusatzliches Kernkapital + Ergiinzungskapital
D

= 100%

kus:

i) esimese taseme pohiomavahendid on mdiratletud vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 II osa I jaotise 2. peatiikile,
tdiendavad esimese taseme omavahendid on mdiratletud vastavalt madruse (EL) nr 575/2013 1II osa I jaotise
3. peatiikile ning teise taseme omavahendid on méaratletud vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 1II osa I jaotise
4. peatiikile, ning

ii) D on mddratletud artiklis 11.

2. Erandina loikest 1

a) kohaldatakse taielikult maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 1dike 1 punktis ¢ osutatud mahaarvamisi ning ei kohaldata
konealuse maaruse artikleid 39 ja 48;

b) kohaldatakse tiielikult mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 36 16ike 1 punktis e osutatud mahaarvamisi ning ei kohaldata
konealuse mairuse artiklit 41;

¢) kohaldatakse taielikult madruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 15ike 1 punktis h, artikli 56 punktis ¢ ja artikli 66 punktis ¢
osutatud mahaarvamisi, kui need on seotud selliste kapitaliinstrumentide osalustega, mida ei hoita kauplemisportfellis,
ning ei kohaldata kénealuse mairuse artiklites 46, 60 ja 70 sitestatud mehhanisme;

d) kohaldatakse tdielikult mdaruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 16ike 1 punktis i osutatud mahaarvamisi ning ei kohaldata
kdnealuse maaruse artiklit 48;

e) ei kohaldata investeerimisithingute omavahendite kindlaksmairamisel jargmisi stteid:
i) mddruse (EL) nr 575/2013 artikkel 49;

ii) madruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 I6ike 1 punktis h, artikli 56 punktis c, artikli 66 punktis ¢ osutatud
mahaarvamised ning kdnealuse miiruse artiklite 46, 60 ja 70 seonduvad sitted, kui need mahaarvamised on
seotud selliste kapitaliinstrumentide osalustega, mida hoitakse kauplemisportfellis;

ili) médruse (EL) nr 575/2013 artikli 54 1dike 1 punktis a osutatud kiivitav sindmus; selle asemel mairab kiivitava
sindmuse kindlaks investeerimisithing 16ikes 1 osutatud tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluva
instrumendi seisukohast;

iv) madruse (EL) nr 575/2013 artikli 54 ldike 4 punktis a osutatud kogusumma; allahinnatav voi konverteeritay
summa on 10ikes 1 osutatud tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluva instrumendi tiielik
pohisumma.

3. Investeerimisithingud kohaldavad kiesoleva méiruse kohaselt omavahendite nduete kindlaksmairamisel maaruse
(EL) nr 575/2013 1I osa I jaotise 6. peatitki asjakohaseid sdtteid. Nende sitete kohaldamisel loetakse mairuse (EL)
nr 575/2013 artiklite 77 ja 78 kohane jirelevalvealane luba antuks, kui on tdidetud moni kénealuse mairuse artikli 78
16ike 1 punktis a voi artikli 78 16ikes 4 sitestatud tingimustest.
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4. Loike 1 punkti a kohaldamisel vdivad padevad asutused investeerimisithingute puhul, kes ei ole juriidilised isikud voi
aktsiaseltsid vOi kes vastavad kiesoleva mdairuse artikli 12 1oikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimi-
sithinguks kvalifitseerumise tingimustele, parast EBAga konsulteerimist lubada tdiendavate instrumentide vdi vahendite
kvalifitseerimist konealuste investeerimisithingute omavahenditena, tingimusel et need instrumendid voi vahendid
kvalifitseeruvad samuti ndukogu direktiivi 86/635/EMU (¥) artikli 22 kohase ksitluse alla. EBA koostab, haldab ja avaldab
koos ESMAga igalt pddevalt asutuselt saadud teabe pdhjal koigi selliste instrumentide voi vahendite liikide loetelu igas
litkmesriigis, mis kvalifitseeruvad omavahenditena. Loetelu avaldatakse esimest korda hiljemalt 26. detsembriks 2020.

5. Investeerimisithingute konsolideerimisgruppi kuuluva finantssektori ettevdtja omavahenditesse kuuluvate
instrumentide osalusi ei arvata maha, et arvutada konsolideerimisgruppi kuuluva investeerimisithingu omavahendeid
individuaalselt, kui on tdidetud kdik jirgmised tingimused:

a) emaettevotjal ei ole praegu ega prognooside kohaselt olulisi praktilisi ega &iguslikke takistusi kapitali kiireks
tilekandmiseks voi kohustuste tagasimaksmiseks;

b) emaettevdtja riskide hindamise, mddtmise ja kontrolli protseduurid hdlmavad ka finantssektori ettevdtjat;

¢) padevad asutused ei kasuta artiklis 8 sitestatud erandit.

Artikkel 10

Oluline osalus viljaspool finantssektorit

1. Kdéesoleva osa kohaldamisel arvab investeerimisithing médruse (EL) nr 575/2013 artikli 26 kohaste esimese taseme
pohiomavahendite kirjete kindlaksmé4dramisel maha summad, mis tiletavad punktides a ja b sitestatud piirmédara:

a) finantssektorivilise ettevétja puhul oluline osalus, mille summa iiletab 15 % investeerimisithingu omavahenditest,
arvutatuna vastavalt kdesoleva madruse artiklile 9, kuid kohaldamata mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 36 15ike 1
punkti k alapunktis i osutatud mahaarvamist;

b) finantssektorivilistes ettevotjates olevate oluliste osaluste kogusumma, mis on suurem kui 60 % investeerimisithingu
] S g

omavahenditest, arvutatuna vastavalt kdesoleva mairuse artiklile 9, kuid kohaldamata mairuse (EL) nr 575/2013
artikli 36 I6ike 1 punkti k alapunktis i osutatud mahaarvamist.

2. Pidevad asutused vdivad keelata investeerimisithingul omada 16ikes 1 osutatud olulisi osalusi, kui need osalused on
suuremad kui konealuses 15ikes sitestatud protsent omavahenditest. Pidevad asutused avalikustavad kdnealuse diguse
kasutamist kasitlevad otsused viivitamata.

3. Finantssektorivilistes ettevitjates olevaid osalusi ei vdeta arvesse 1dike 1 kohases arvutuses, kui tiidetud on médni
jargmistest tingimustest:

a) konealuseid osalusi hoitakse ajutiselt maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 79 kohase rahalise abi andmise toimingu ajal;

b) konealused osalused on véidrtpaberite emissiooni tagamisega seotud positsioonid, mida hoitakse viis toopdeva voi
vihem;

¢) investeerimisithing hoiab kénealuseid osalusi enda nimel, kuid teiste isikute arvel.
4. Kiesoleva artikli 18ike 1 kohases arvutuses ei vdeta arvesse aktsiaid ja osasid, mis ei ole direktiivi 86/635/EMU
artikli 35 likes 2 osutatud finantspdhivara.

(*) Noukogu 8. detsembri 1986. aasta direktiiv 86/635/EMU pankade ja muude rahaasutuste raamatupidamise aastaaruannete ja
konsolideeritud aruannete kohta (EUT L 372, 31.12.1986, 1k 1).



L 314/22 Euroopa Liidu Teataja 5.12.2019

Il OSA

KAPITALINOUDED

1JAOTIS

ULDNOUDED

Artikkel 11

Omavahendite néuded

1.  Investeerimisithingul peab pidevalt olema omavahendeid vastavalt artiklile 9 vihemalt summas D, kus D on
médratletud kui suurim jargmistest:

a) investeerimisithingu piisivate tildkulude ndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 13;
b) investeerimisithingu piisiv miinimumkapitalindue vastavalt artiklile 14 v6i

c) investeerimisithingu K-teguri ndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 15.

2. Erandina Iikest 1, kui investeerimisithing vastab artikli 12 16ikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimi-
stthinguks kvalifitseerumise tingimustele, maaratletakse D 16ike 1 punktides a ja b osutatud summadest suurimana.

3. Kui pddevad asutused leiavad, et investeerimisithingu dritegevus on oluliselt muutunud, vdivad nad vastavalt direktiivi
(EL) 2019/2034 1V jaotise 2. peatiiki IV jaole ette niha, et investeerimisithingu suhtes kohaldatakse muud kiesolevas
artiklis osutatud omavahendite nduet.

4. Investeerimisithing teatab pidevale asutusele kohe, kui ta saab teada, et ta enam ei vasta vdi et ta tulevikus enam ei
vasta kéesolevas artiklis sdtestatud nduetele.

Artikkel 12

Viikesed ja mitteseotud investeerimisiihingud

1. Kéesoleva méiruse kohaldamisel loetakse investeerimisithingut viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks, kui
ta vastab kdigile jargmistele tingimustele:

a) artikli 17 kohaselt hinnatud AUM on alla 1,2 miljardi euro;

b) artikli 20 kohaselt hinnatud COH on viiksem kui iiks jirgmistest:
i) 100 miljonit eurot paevas kassatehingute puhul véi
ii) 1 miljard eurot paevas tuletisinstrumentide puhul;

artikli 19 kohaselt hinnatud ASA on null;

o
~

artikli 18 kohaselt hinnatud CMH on null;

=

artikli 33 kohaselt hinnatud DTF on null;

o
~

f) artiklite 22 ja 23 kohaselt hinnatud NPR vdi CMG on null;
g) artikli 26 kohaselt hinnatud TCD on null;
h) investeerimisithingu bilansimaht ja bilansivaline maht on alla 100 miljoni euro;

i) investeerimisithingu investeerimisteenustest ja -tegevusest saadud aastane kogubrutotulu on viiksem kui 30 miljonit
eurot, mis on arvutatud asjaomasele majandusaastale vahetult eelnenud kahe aasta andmete pdhjal keskmisena.

Erandina II jaotise sitetest kasutatakse esimese 16igu punktide a, b, ¢, e, { (niivord kui see punkt seondub netopositsioo-
niriskiga) ja g kohaldamisel paeva 16pu vaartusi.

Esimese 16igu punkti f (niivord kui see punkt seondub kliiringu tagatisega) kohaldamisel kasutatakse paevasiseseid vaartusi.
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Kéesoleva 16ike esimese 16igu punkti d kohaldamisel, ilma et see piiraks direktiivi 2014/65/EL artikli 16 16ike 9 ning
delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 artiklite 2 ja 4 kohaldamist, kasutatakse pidevasiseseid véartusi, vélja arvatud juhul,
kui on tegemist veaga arvestuse pidamisel v&i kontode vdrdlemisel, mille tulemusel osutati valesti, et investeerimisithing
on rikkunud kéesoleva 15ike esimese 16igu punktis d osutatud nullkiinnist, ning kui viga parandatakse enne toopieva
16ppu. Investeerimisithing teavitab pddevat asutust viivitamata veast, selle esinemise pShjustest ja selle parandamisest.

Esimese 16igu punktide h ja i kohaldamisel kasutatakse viimase majandusaasta 16pu tasemeid, mille raamatupidami-
sarvestus on l6pule viidud ja juhtorgani poolt heaks kiidetud. Kui raamatupidamisarvestust ei ole 16pule viidud ja heaks
kiidetud parast kuue kuu moodumist viimase majandusaasta 1dpust, kasutab investeerimisithing esialgset raamatupidami-
saruannet.

Investeerimisithing vdib esimese 16igu punktide a ja b kohaseid véirtusi hinnata II jaotises sitestatud meetoditega, kusjuures
hindamise aluseks tuleb votta 12 kuud, jatmata seejuures vilja kolme kdige viimase kuu véirtusi. Investeerimisithing, kes
valib kiesoleva hindamismeetodi, teatab sellest pidevale asutusele ja kohaldab valitud meetodit katkematu ajavahemiku
jooksul, mis ei ole lithem kui 12 jarjestikust kuud.

2. Loike 1 esimese 16igu punktides a, b, h ja i sdtestatud tingimusi kohaldatakse kdigi konsolideerimisgruppi kuuluvate
investeerimisithingute suhtes kombineeritult. Ldike 1 punktis i osutatud aastase kogubrutotulu arvutamisel voivad
investeerimisithingud vilistada topeltarvestuse, mis voib tekkida seoses brutotuludega, mis tekivad konsolideerimisgrupi
sees.

Loike 1 esimese 16igu punktides c—g sdtestatud tingimusi kohaldatakse iga investeerimisiihingu suhtes individuaalselt.

3. Kui investeerimisithing ei tdida enam ko&iki 16ikes 1 sitestatud tingimusi, ei késitata teda kohe enam viikese ja
mitteseotud investeerimisithinguna.

Erandina esimesest 18igust, kui investeerimisithing ei tdida enam 1dike 1 esimese 16igu punktis a, b, h v&i i sitestatud
tingimusi, kuid jatkuvalt tdidab 16ike 1 esimese 16igu punktides c—g sitestatud tingimusi, ei késitata teda enam viikese ja
mitteseotud investeerimisithinguna kolme kuu moodumisel kuupdevast, mil kiinnis iiletati. Investeerimisiihing teavitab
padevat asutust viivitamata igast kiinnise iiletamisest.

4. Kui investeerimisithing, kes ei ole tditnud koiki 15ikes 1 sitestatud tingimusi, kdnealuseid tingimusi hiljem tdidab,
kisitatakse teda viikese ja mitteseotud investeerimisithinguna iiksnes kuue kuu moodumisel kuupéevast, mil konealuseid
tingimusi tdideti, tingimusel et kdnealusel perioodil kiinnist ei iiletatud ning et investeerimisithing on pidevat asutust
teavitanud viivitamata.

Artikkel 13

Piisivate iildkulude noue

1. Artikli 11 16ike 1 punkti a kohaldamisel on piisivate tildkulude ndue vihemalt neljandik eelmise aasta piisivatest
tildkuludest. Investeerimisithingud kasutavad kohaldatava raamatupidamistava alusel saadud arvandmeid.

2. Kui padev asutus leiab, et investeerimisithingu tegevus on oluliselt muutunud, véib padev asutus 1dikes 1 osutatud
kapitalisummat kohandada.

3. Investeerimisithing, kelle majandustegevus on investeerimisteenuste osutamise voi investeerimistegevuse alustamise
kuupdevast arvates kestnud alla tthe aasta, kasutab 1dikes 1 osutatud arvutuse tegemisel oma kavandatud piisivaid
tildkulusid, mis on esitatud tema prognoosides esimese 12 kauplemiskuu kohta, mis esitatakse koos tema tegevusloa
taotlusega.

4. EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tdiendatakse 15ikes 1
osutatud ndude arvutamist, ning mis hdlmab vidhemalt jargmisi mahaarvatavaid kirjeid:

a) tootajate preemiad ja muud tasud, mis soltuvad investeerimisithingu vastava aasta netokasumist;

b) tootajate, direktorite ja osanike kasumiosad;
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¢) muud kasumijaotised ja muu muutuvtasu, niivord kui need on vélja makstud oma dranigemisel;

d) maksmisele kuuluvad jagatud komisjonitasud ja tasud, mis on otseselt seotud lackumata komisjonitasude ja tasudega,
mis kuuluvad kogutulu hulka, kui maksmisele kuuluvate komisjonitasude ja tasude maksmine sdltub lackumata
komisjonitasude ja tasude tegelikust lackumisest;

e) tasud seotud vahendajatele;

f) erakorralisest tegevusest tulenevad ithekordsed kulud.
Samuti tdpsustab EBA kédesoleva artikli kohaldamisel olulise muutuse mdistet.
EBA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. detsembriks 2020.
Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat maidrust, vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.
Artikkel 14
Piisiv miinimumkapitalindue

Artikli 11 16ike 1 punkti b kohaldamisel on piisiv miinimumkapitalindue vihemalt direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 9
sdtestatud algkapitali tase.

I JAOTIS

K-TEGURI KOHANE NOUE

1. PEATUKK
Uldpohimatted

Artikkel 15
K-teguri kohane ndue ja kohaldatavad koefitsiendid

1. Artikli 11 15ike 1 punkti c kohaldamisel on K-teguri kohane ndue vihemalt jargmiste summa:
a) kliendile tekitatava riski (RtC) K-tegurid, mis on arvutatud vastavalt 2. peatiikile;
b) turule tekitatava riski (RtM) K-tegurid, mis on arvutatud vastavalt 3. peatiikile;

¢) investeerimisithingule tekitatava riski (RtF) K-tegurid, mis on arvutatud vastavalt 4. peatiikile.

2. Vastavate K-tegurite suhtes kohaldatakse jargmisi koefitsiente.

Tabel 1
K-TEGURID KOEFITSIENT
Valitsetav vara nii kaalutlusdigusel pohineva vdartpaberiportfelli | K-AUM 0,02 %
valitsemise kui ka pideva kaalutlusdigusevilise ndustamis-
korralduse alusel
Hoitav klientide raha K-CMH (eraldi kontodel) 0,4 %
K-CMH (kontodel, mida ei hoita eraldi) 0,5%
Hoitav ja hallatav vara K-ASA 0,04 %
Kéideldavad kliendi korraldused K-COH kassatehingud 0,1%
K-COH tuletisinstrumendid 0,01 %
Pievane kauplemismaht K-DTF kassatehingud 0,1%
K-DTF tuletisinstrumendid 0,01 %
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3. Investeerimisithing jilgib oma K-tegurite védrtust seoses suundumustega, mis voivad kaasa tuua oluliselt erineva
omavahendite ndude artikli 11 kohaldamisel jirgmiseks aruandeperioodiks VII osa alusel, ja teavitavad padevat asutust
konealusest oluliselt erinevast omavahendite ndudest.

4. Kui padevad asutused leiavad, et investeerimisithingu éritegevus on oluliselt muutunud, nii et see mdjutab asjakohase
K-teguri summat, voivad nad vastavat summat kohandada vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 15ike 2 punktile a.

5. Selleks et tagada kidesoleva maaruse ithetaoline kohaldamine ja votta arvesse suundumusi finantsturgudel, to6tab EBA
ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et

a) tipsustada kdesolevat médrust ja méddrata kindlaks III osa II jaotise kohased K-tegurite hindamise meetodid;

b) maddrata kdesoleva médruse tihenduses kindlaks eraldi kontode mdiste seoses tingimustega, millega tagatakse klientide
raha kaitse investeerimisithingu maksejouetuse korral;

¢) mddrata kindlaks kiesoleva artikli 16ike 2 tabelis 1 osutatud K-DTFi koefitsientide kohandused juhul, kui komisjoni
delegeeritud mairuses (EL) 2017/578 (*) osutatud halvenenud turutingimustes tunduvad K-DTFi néuded olevat liiga
ranged ja finantsstabiilsust kahjustavad.

EBA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. detsembriks 2020.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat mairust, vdttes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

2. PEATUKK

Kliendile tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 16
Kliendile tekitatava riski K-tegurite kohane ndue
Kliendile tekitatava riski K-tegurite kohane ndue saadakse jargmise valemi kohaselt:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
kus:
K-AUM vordub artikli 17 kohaselt hinnatud AUMiga, mis on korrutatud artikli 15 1dike 2 kohase vastava koefitsiendiga;
K-CMH vordub artikli 18 kohaselt hinnatud CHMiga, mis on korrutatud artikli 15 15ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;
K-ASA vordub artikli 19 kohaselt hinnatud ASAga, mis on korrutatud artikli 15 16ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;

K-COH vordub artikli 20 kohaselt hinnatud COHiga, mis on korrutatud artikli 15 16ike 2 kohase vastava koefitsiendiga.

Artikkel 17
AUMi hindamine K-AUMi arvutamiseks

1. K-AUM;i arvutamisel on AUM valitsetava vara koguvéirtuse libisev kuu keskmine, mida hinnatakse iga viimase
15 kuu (vilja arvatud kolm viimast kuud) viimase toopdeva andmete alusel, konverteerituna iiksuste selleaegsesse
arvestusvaluutasse.

() Komisjoni 13. juuni 2016. aasta delegeeritud mairus (EL) 2017/578, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega tipsustatakse ndudeid
turutegemise lepingute ja skeemide kohta (ELT L 87, 31.3.2017, lk 183).
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AUM on iilejadnud 12 kuu vaartuste aritmeetiline keskmine.
K-AUM arvutatakse iga kuu esimesel toopéeval.

2. Kui investeerimisithing on vara valitsemise delegeerinud ametlikult teisele finantssektori ettevotjale, vdetakse
kdnealust vara arvesse 16ike 1 kohaselt hinnatud AUMi kogusummas.

Kui teine finantssektori ettevdtja on vara valitsemise delegeerinud ametlikult investeerimisithingule, ei voeta kdnealust vara
arvesse loike 1 kohaselt hinnatud valitsetava vara kogusummas.

Kui investeerimisithing on valitsenud vara vahem kui 15 kuud v&i kui ta on seda teinud pikemat aega viikese ja mitteseotud
investeerimisithinguna ning iletab ntitid AUMi kinnist, kasutab ta AUMi varasemaid, [dikes 1 kindlaks médratud
ajavahemiku andmeid niipea, kui need andmed on K-AUMi arvutamiseks kittesaadavad. Padev asutus voib asendada
puuduvad varasemad andmed enda maaratud andmetega, mis pohinevad direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt esitatud
investeerimisithingu driprognoosidel.

Artikkel 18

CMH hindamine K-CMH arvutamiseks

1. K-CMH arvutamisel on CMH péevaselt hoitava klientide raha koguvéirtuse libisev keskmine, mida hinnatakse
viimase iiheksa kuu (vdlja arvatud kolm viimast kuud) iga toopdeva lopu andmete alusel.

CMH on iilejadnud kuue kuu iga pdev hinnatavate véirtuste aritmeetiline keskmine.
K-CMH arvutatakse iga kuu esimesel t60paeval.

2. Kui investeerimisithing on hoidnud klientide raha vihem kui itheksa kuud, kasutab ta CMH varasemaid, 16ikes 1
kindlaks mairatud ajavahemiku andmeid niipea, kui need andmed on K-CMH arvutamiseks kittesaadavad.

Pidev asutus voib asendada puuduvad varasemad andmed enda médratud andmetega, mis pdhinevad direktiivi 2014/65/EL
artikli 7 kohaselt esitatud investeerimisithingu driprognoosidel.

Artikkel 19

ASA hindamine K-ASA arvutamiseks

1. K-ASA arvutamisel on ASA pievaselt hoitava ja hallatava vara koguviirtuse libisev keskmine, mida hinnatakse
viimase tiheksa kuu (vilja arvatud kolm viimast kuud) iga toopdeva 16pu andmete alusel.

ASA on iilejddnud kuue kuu iga pdev hinnatavate véartuste aritmeetiline keskmine.
K-ASA arvutatakse iga kuu esimesel toopdeval.

2. Kui investeerimisithing on vara hoidmise ja haldamise iilesanded delegeerinud ametlikult teisele finantssektori
ettevotjale voi kui teine finantssektori ettevotja on kdnealused iilesanded delegeerinud ametlikult investeerimisithingule,
voetakse kdnealust vara arvesse 16ike 1 kohaselt hinnatud ASA kogusummas.

3. Kui investeerimisithing on vara hoidnud ja hallanud vihem kui kuus kuud, kasutab ta ASA varasemaid, 16ikes 1
kindlaks maaratud ajavahemiku andmeid niipea, kui need andmed on K-ASA arvutamiseks kittesaadavad. Pidev asutus
voib asendada puuduvad varasemad andmed enda médratud andmetega, mis phinevad direktiivi 2014/65/EL artikli 7
kohaselt esitatud investeerimisithingu driprognoosidel.
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Artikkel 20

COH hindamine K-COH arvutamiseks

1. K-COH arvutamisel on COH iga pdev kiideldavate kliendi korralduste koguviddrtuse libisev keskmine, mida
hinnatakse viimase kuue kuu (vilja arvatud kolm viimast kuud) iga toopéeva jooksul.

COH on iilejddnud kolme kuu iga pdev hinnatavate véirtuste aritmeetiline keskmine.
K-COH arvutatakse iga kuu esimesel toopdeval.

2. COHd hinnatakse nii kassatehingute kui ka tuletisinstrumentide absoluutse ostuvairtuse ja absoluutse miiiigivdartuse
summana vastavalt jargmisele:

a) kassatehingute puhul on véirtus iga tehingu puhul makstud vdi saadud summa;

b) tuletisinstrumentide puhul on tehingu vaartus tuletislepingu tinglik vaartus.

Intressimédra tuletisinstrumentide tinglikku vaartust korrigeeritakse nende lepingute lopptahtajani (aastates). Tinglik
viirtus korrutatakse kestusega, mis arvutatakse jargmise valemi kohaselt:

kestus = aeg 1dpptihtajani (aastates) [ 10

IIma et see piiraks viienda 1digu kohaldamist, hélmab COH tehinguid, mida tdidab investeerimisiihing, kes osutab
véirtpaberiportfelli valitsemise teenuseid investeerimisfondide nimel.

COH hdlmab tehinguid, mis tulenevad investeerimisndustamisest ja mille puhul investeerimisithing ei arvuta K-AUMi.
COH ei holma investeerimisithingu kdideldavaid tehinguid, mis tulenevad kliendi investeerimisportfelli teenindamisest, kui
investeerimisithing juba arvutab selle kliendi investeeringutega seotud K-AUMi vdi kui see tegevus on seotud sellise vara
valitsemise delegeerimisega investeerimisithingule, kes ei osale kdnealuse investeerimisithingu AUMis artikli 17 15ike 2
alusel.

COH ei holma tehinguid, mida tdidab investeerimisithing oma nimel kas iseenda voi kliendi nimel.

Investeerimisithingud vdivad jitta COH hindamisest vilja korraldused, mida ei ole tdidetud, kui sellise tditmata jatmise
pohjuseks on korralduse digeaegne tithistamine kliendi poolt.

3. Kui investeerimisithing on kiidelnud klientide korraldusi vihem kui kuus kuud voi on seda teinud pikemat aega
viikese ja mitteseotud investeerimisithinguna, kasutab ta COH varasemaid, 1dikes 1 kindlaks mdairatud ajavahemiku
andmeid niipea, kui need andmed on K-COH arvutamiseks kittesaadavad. Pidev asutus vdib asendada puuduvad

varasemad andmed enda méidratud andmetega, mis pohinevad direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt esitatud investeeri-
misithingu driprognoosidel.

3. PEATUKK

Turule tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 21

Turule tekitatava riski K-tegurite kohane néue

1. Turule tekitatava riski K-tegurite kohane ndue oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleva investeerimisithingu
kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide puhul on kas artikli 22 kohaselt arvutatud K-NPR vdi artikli 23 kohaselt
arvutatud K-CMG.

2. Investeerimisithing haldab oma kauplemisportfelli vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 III osa I jaotise 3. peatiikile.
3. Turule tekitatava riski K-tegurite kohast nduet kohaldatakse kdigi kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide suhtes,

sealhulgas eriti volainstrumentide (sealhulgas vairtpaberistamise instrumentide), kapitaliinstrumentide, investeeri-
misfondide, vilisvaluuta- ja kulla- ning kaubapositsioonide (sealhulgas heitkogustega kauplemise positsioonide) suhtes.
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4. Turule tekitatava riski K-tegurite kohase ndude arvutamisel votab investeerimisithing arvesse muid kui kauplemis-
portfelli kuuluvaid positsioone, kui need tekitavad vilisvaluutariski voi kaubariski.

Artikkel 22

K-NPRi arvutamine

K-NPRi arvutamisel kasutatakse oma arvel kas enda vdi kliendi nimel kaupleva investeerimisithingu kauplemisportfelli
kuuluvate positsioonide omavahendite ndude arvutamiseks iihte jargmistest meetoditest:

a) maddruse (EL) nr 575/2013 Ill osa IV jaotise 2., 3. ja 4. peatiikis sdtestatud standardmeetod;
b) mdiruse (EL) nr 575/2013 11l osa IV jaotise 1a. peatiikis sitestatud alternatiivne standardmeetod;

¢) mdiruse (EL) nr 575/2013 Il osa IV jaotise 1b. peatiikis sitestatud alternatiivne sisemudeli meetod.

Artikkel 23

K-CMG arvutamine

1. Artikli 21 kohaldamisel lubab padev asutus investeerimisithingul arvutada K-CMG kdigi positsioonide puhul, mille
suhtes kohaldatakse kliiringut, vdi portfellipdhiselt, kui kogu portfelli suhtes kohaldatakse kliiringut voi tagatise
kasutamist, jargmistel tingimustel:

a) investeerimisithing ei kuulu konsolideerimisgruppi, millesse kuulub krediidiasutus;

b) konealuste tehingute kliirimise ja arveldamise eest vastutab nduetele vastava keskse vastaspoole Kliiriv liige ning
asjaomane kliiriv liige on krediidiasutus voi kdesoleva mdaruse artikli 1 I6ikes 2 osutatud investeerimisithing ning
tehingud Kkliiritakse keskselt nduetele vastavas keskses vastaspooles vdi need arveldatakse muul viisil pohimdttel
,vairtpaberiiilekanne makse vastu“ asjaomase kliiriva lilkme vastutusel;

¢) kliiriva liitkme ndutud tagatiste kogusumma arvutamiseks kasutatakse kliiriva liikme tagatise mudelit;

d) investeerimisithing on tdendanud pidevale asutusele, et K-CMG kasutamine turule tekitatava riski K-tegurite kohase
ndude arvutamiseks on pohjendatud teatavate kriteeriumidega, mille hulgas voivad olla investeerimisithingu
pohitegevuse laad, mis pShimatteliselt on kliiriva liikme vastutusel toimuv kauplemistegevus, mille suhtes kohaldatakse
kliirimist ja v®imendustagatise kasutamist, ning asjaolu, et investeerimisithingu muu tegevus on nimetatud
pohitegevusega vorreldes ebaoluline, ning

e) pddev asutus on hinnanud, et portfelli(de), mille suhtes kohaldatakse K-CMGd, valimise aluseks ei olnud &iguslik
arbitraaZ eesmdrgiga lahendada omavahendite néudeid ebaproportsionaalsel voi ebamaistlikul viisil.

Esimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel kinnitab p4dev asutus regulaarselt tehtava hindamisega, et tagatise mudeli kasutamise
tulemuseks on tagatisnduded, mis kajastavad selliste toodete riskitunnuseid, millega investeerimisithingud kauplevad, ning
mille puhul voetakse arvesse tagatiste seadmise noudmise intervalli, turulikviidsust ning muutuste véimalikkust tehingu
kestuse jooksul.

Tagatisnduded peavad olema piisavad, et katta vihemalt 99 % kahjust, mis voib olla tingitud riskipositsioonide muutusest
teatava aja jooksul, ndhes ette vihemalt kahe to6pdeva pikkuse hoidmisaja. Tagatise mudelid, mida asjaomane kliiriv liige
kasutab kidesoleva 1ike esimese 16igu punktis ¢ osutatud lisatagatise ndudeks, on alati kavandatud nii, et nendega
saavutatakse samaviddrne usaldusvdidrsuse tase nagu see, mis on ndutav mdidruse (EL) nr 6482012 artikli 41
tagatisndudeid kisitlevates sitetes.

2. K-CMG on selliste tagatiste suuruselt kolmas kogusumma, mida kliiriv liige investeerimisithingult iga pdev viimase
kolme kuu jooksul nduab ja mis on korrutatud 1,3ga.

3. EBA to6tab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada ldikes 2 osutatud
noutud tagatiste kogusumma arvutamist ja K-CMG arvutamise meetodit, eriti juhul kui K-CMGd kohaldatakse portfelli-
pohiselt, ning 16ike 1 punkti e sitete tditmise tingimusi.
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EBA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. detsembriks 2020.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat maidrust, vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

4. PEATUKK

Investeerimisiihingule tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 24
Investeerimisiihingule tekitatava riski K-tegurite kohane ndue
Investeerimisithingule tekitatava riski K-tegurite kohane ndue madratakse kindlaks jargmise valemi kohaselt:
K-TCD + K-DTF + K-CON
kus:
K-TCD vordub artikli 26 kohaselt arvutatud summaga;
K-DTF vordub artikli 33 kohaselt hinnatud DTFiga, mis on korrutatud artikli 15 ldike 2 kohase vastava koefitsiendiga ja
K-CON vordub artikli 39 kohaselt arvutatud summaga.

K-TCD ja K-CON pohinevad oma arvel kas enda vdi kliendi nimel kaupleva investeerimisithingu kauplemisportfellis
kajastatud tehingutel.

K-DTF pd&hineb oma arvel kas enda vdi kliendi nimel kaupleva investeerimisithingu kauplemisportfellis kajastatud
tehingutel ja tehingutel, mida investeerimisithing teeb kliendi korralduste tditmisel enda nimel.

1.jAGU

TEHINGU VASTASPOOLE MAKSEVIIVITUS

Artikkel 25
Kohaldamisala

1. Kdesolevat jagu kohaldatakse jargmiste lepingute ja tehingute suhtes:
a) madruse (EL) nr 575/2013 I lisas loetletud tuletislepingud, vilja arvatud jargmised tuletislepingud:

i) tuletislepingud, mida kliiritakse otse vdi kaudselt keskse vastaspoole kaudu, kui tdidetud on kdik jargmised
tingimused:

— investeerimisithingu positsioonid ja vara, mis on seotud kdnealuste lepingutega, on eristatud ja eraldatud nii
kliiriva liikkme kui ka keskse vastaspoole tasandil nii kliiriva liikme kui ka kdnealuse kliiriva liikme muude
klientide positsioonidest ja varast ning tulenevalt sellest eristamisest ja eraldamisest on need positsioonid ja
vara riigisisese Oiguse kohaselt kliiriva lilkme voi tema tthe vdi mitme muu kliendi makseviivituse voi
maksejouetuse korral pankrotivarast vilistatud;

— Kliiriva liikme suhtes kohaldatavate voi talle siduvate digusnormide ja lepinguliste kokkulepetega soodustatakse
esialgse kliiriva liikme makseviivituse vdi maksejouetuse korral kliendi nende lepingutega seotud positsioonide
ja vastava tagatise tilekandmist teisele kliirivale liitkmele kohaldatava riski voimendustagatise perioodi jooksul;

— investeerimisithing on saanud soltumatu, kirjaliku ja pdhjendatud &igusliku hinnangu, milles jGutakse
jareldusele, et igusliku vaidlustamise korral ei kannaks investeerimisithing kahju oma kliiriva lilkme ega oma
kliiriva liikme kliendi maksejduetuse t3ttu;
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ii) borsil kaubeldavad tuletislepingud;

iii) tuletislepingud, millega maandatakse investeerimisithingu positsiooni, mis tuleneb kauplemisportfellivilisest
tegevusest;

b) pika arveldustihtajaga tehingud;

¢) repotehingud;

d) védrtpaberite voi kaupade laenuks andmise voi votmise tehingud;
e) vdimenduslaenu tehingud;

f) muud liiki vddrtpaberitega finantseerimise tehingud;

g) direktiivi 2014/65/EL I lisa B jao punktis 2 osutatud krediit ja laenud, kui investeerimisithing kaupleb kliendi nimel vi
vOtab vastu ja edastab korralduse seda tditmata.

Esimese 16igu punkti a alapunkti i kohaldamisel loetakse tuletislepingud, mida otse voi kaudselt kliiritakse nduetele vastava
keskse vastaspoole kaudu, kdnealuses punktis loetletud tingimustele vastavaks.

2. K-TCD arvutamisel ei vdeta arvesse tehinguid jargmist liiki vastaspooltega:

a) keskvalitsused ja keskpangad, kui nende aluspositsioonidele mairatakse riskikaal O % wvastavalt madruse (EL)
nr 575/2013 artiklile 114;

b) madaruse (EL) nr 575/2013 artikli 117 I6ikes 2 loetletud mitmepoolsed arengupangad;

¢) madaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 118 loetletud rahvusvahelised organisatsioonid.

3. Pidevate asutuste eelneval ndusolekul vdib investeerimisithing jitta K-TCD arvutamisel vélja tehingud vastaspoolega,
kes on tema emaettevdtja, tema tilitarettevotja, tema emaettevotja tiitarettevdtja voi ettevdtja, kellega ta on seotud direktiivi
2013/34/EL artikli 22 16ike 7 tdhenduses. Pidevad asutused annavad ndusoleku, kui tiidetud on jargmised tingimused:

a) vastaspool on krediidiasutus, investeerimisithing vodi finantseerimisasutus, kelle suhtes kohaldatakse asjakohaseid
usaldatavusndudeid;

b) vastaspool kuulub tiielikult sama usaldatavusnduete kohase konsolideerimise alla nagu investeerimisithingki vastavalt
mairusele (EL) nr 575/2013 voi kdesoleva maéiruse artiklile 7 voi vastaspoole ja investeerimisithingu iile tehakse
konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tiitmise jirelevalvet vastavalt kdesoleva maaruse artiklile 8;

c) vastaspoole suhtes kohaldatakse samu riski hindamise, md6tmise ja kontrolli protseduure kui investeerimisithingu
suhtes;

d) vastaspool asub investeerimisithinguga samas liikkmesriigis;

e) vastaspoolel puuduvad praegused v&i prognoositavad olulised praktilised voi diguslikud takistused omavahendite
kiireks iilekandmiseks ja kohustuste tagasimaksmiseks investeerimisiihingule.

4.  Erandina kidesolevast jaost voib investeerimisithing padeva asutuse ndusolekul arvutada mairuse (EL) nr 575/2013
II lisas loetletud tuletislepingute riskipositsiooni vddrtuse ning kiesoleva artikli 1dike 1 punktides b—f osutatud tehingute
puhul kasutada iithte mairuse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 6. peatiiki 3., 4. vdi 5. jaos sitestatud meetoditest ning
arvutada seonduvad omavahendite nduded, korrutades riskipositsiooni vddrtuse riskiteguriga, mis on vastaspoole liigile
kidesoleva mairuse artikli 26 tabeli 2 kohaselt méddratud.

Investeerimisithingud, kelle iile tehakse jirelevalvet konsolideeritud alusel vastavalt mdaruse (EL) nr 575/2013 I osa
II jaotise 2. peatiikile, vdivad arvutada seonduva omavahendite ndude, korrutades méidruse (EL) nr 575/2013 III osa
Il jaotise 2. peatiiki 1. jao kohaselt arvutatud riskiga kaalutud vara 8 %-ga.

5. Kdiesoleva artikli 16ikes 4 sitestatud erandi kohaldamisel kohaldavad investeerimisithingud ka krediidivdirtuse
korrigeerimise tegurit, korrutades kdesoleva artikli 16ike 2 kohaselt arvutatud omavahendite ndude artikli 32 kohaselt
arvutatud korrigeerimise teguriga.

Krediidivddrtuse korrigeerimise teguri kordaja kohaldamise asemel véivad investeerimisithingud, kelle ile tehakse
jarelevalvet konsolideeritud alusel vastavalt mdadruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiikile, arvutada
krediidivaartuse korrigeerimise riski omavahendite nduded vastavalt mdaruse (EL) nr 575/2013 Il osa VI jaotisele.
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Artikkel 26
K-TCD arvutamine

K-TCD arvutamiseks mairatakse omavahendite ndue kindlaks jirgmise valemi kohaselt:

omavahendite ndue = a - EV - RF - CVA

a=1,2,
EV = vastavalt artiklile 27 arvutatud riskipositsiooni vdrtus,
RF = vastaspoole liigile tabeli 2 kohaselt kindlaks maaratud riskitegur ning

CVA = vastavalt artiklile 32 arvutatud krediidivdrtuse korrigeerimine.

Tabel 2
Vastaspoole litk Riskitegur
Keskvalitsused, keskpangad ja avaliku sektori asutused 1,6 %
Krediidiasutused ja investeerimisithingud 1,6 %
Muud vastaspooled 8 %
Artikkel 27

Riskipositsiooni viirtuse arvutamine

Riskipositsiooni vddrtus arvutatakse jargmise valemi kohaselt:

riskipositsiooni véirtus = Max (0; RC + PFE — C)
kus:
RC = artikli 28 kohaselt kindlaks médratud asenduskulu,
PFE = artikli 29 kohaselt arvutatud voimalik tulevane riskipositsioon ning
C = artikli 30 kohaselt kindlaks maaratud tagatis.
Asenduskulu (RC) ja tagatist (C) kohaldatakse koigi artiklis 25 osutatud tehingute suhtes.
Voéimalikku tulevast riskipositsiooni (PFE) kohaldatakse itksnes tuletislepingute suhtes.
Investeerimisithing voib arvutada tiksiku riskipositsiooni véidrtuse tasaarvestatavate tehingute kogumi tasandil koikide
lepingujirgse tasaarvestuskokkuleppega hdlmatud tehingute suhtes, kui tdidetud on artiklis 31 sitestatud tingimused. Kui

mdni nimetatud tingimus ei ole tdidetud, kisitab investeerimisithing iga tehingut iseseisva tasaarvestatavate tehingute
kogumina.

Artikkel 28
Asenduskulu

Loikes 27 osutatud asenduskulu maaratakse kindlaks jargmiselt:
a) RC on tuletislepingute puhul CMV;

b) pika arveldustihtajaga tehingute puhul on RC sularaha arveldussumma, mille investeerimisithing peab arveldamisel
tasuma vOi saama; saadaolevaid summasid kisitatakse positiivse summana ja maksmisele kuuluvaid summasid
kisitatakse negatiivse summana;
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¢) repotehingute ning vdartpaberite voi kaupade laenuks andmise voi votmise tehingute puhul on RC laenuks antud voi
vOetud raha summa; investeerimisithingu poolt laenuks antud raha késitatakse positiivse summana ja investeeri-
misithingu poolt laenuks vdetud raha kisitatakse negatiivse summana;

d) vairtpaberitega finantseerimise tehingute puhul, kui mélemad tehingu pooled on véirtpaberid, maaratakse RC kindlaks
investeerimisithingu poolt laenuks antud vdartpaberi CMV alusel; CMVd suurendatakse, kasutades artikli 30 tabelis 4
esitatud vastava volatiilsusega korrigeerimist;

e) vdimenduslaenu tehingute ning artikli 25 16ike 1 punktis g osutatud krediidi ja laenude puhul mairatakse RC kindlaks
vara puhasvéirtuse alusel vastavalt kohaldatavale raamatupidamistavale.

Artikkel 29

Véimalik tulevane riskipositsioon
1. Artiklis 27 osutatud vdimalik tulevane riskipositsioon (PFE) arvutatakse iga tuletisinstrumendi puhul jirgmiste
korrutisena:
a) tehingu tegelik tinglik vaartus (EN), mis on arvutatud kdesoleva artikli 1digete 2—6 kohaselt, ning
b) kiesoleva artikli 16ike 7 kohaselt médratud jarelevalveline tegur (SF).
2. Tegelik tinglik véidrtus on ldike 3 kohaselt arvutatud tingliku véirtuse, 16ike 4 kohaselt arvutatud kestuse ja 16ike 6
kohaselt arvutatud jirelevalvelise delta korrutis.
3. Tinglik vairtus, kui see ei ole selgelt margitud ja kuni [dpptahtajani fikseeritud, maaratakse kindlaks jargmiselt:

a) vilisvaluuta tuletislepingute puhul on tinglik véirtus lepingu vilisvaluuta poole tinglik véirtus, mis on konverteeritud
omaviiringusse; kui vilisvaluuta tuletisinstrumendi mdlemad pooled on nomineeritud muus valuutas kui omavaaring,
konverteeritakse molema poole tinglik vadrtus omavdiringusse ja tinglik vddrtus mdairatakse kindlaks suurema
omavadringu vairtusega poole alusel;

b) aktsia- ja kaubatuletislepingute ning lubatud heitkoguse vdirtpaberite ja nende tuletisinstrumentide puhul on tinglik
vadrtus instrumendi iihe tthiku turuhinna ja tehingu kohase tthikute arvu korrutis;

¢) mitme viljamaksega tehingute puhul, mis sdltuvad teatavatest tingimustest (sealhulgas digitaaloptsioonid vdi
tingimusliku lunastustihtajaga forvardid), arvutab investeerimisithing tingliku véartuse iga tingimuse puhul ja kasutab
suurimat saadud tulemust;

d) kui tinglik véirtus mairatakse kindlaks turuvéirtustel pShineva valemi kohaselt, kasutab investeerimisithing tehingu
tingliku vaartuse kindlaksmédramiseks CMVd;

e) muutuva tingliku véirtusega vahetustehingute (niditeks amortiseeruva vdi suureneva tingliku véirtusega
vahetustehingud) puhul kasutavad investeerimisithingud tehingu tingliku véddrtusena vahetustehingu jdrelejadnud
tdhtaja keskmist tinglikku véidrtust;

f) finantsvdimendusega vahetustehingud konverteeritakse samavidrse finantsvdimenduseta vahetustehingu tinglikuks
vadrtuseks nii, et kui kdik vahetustehingu intressimairad korrutatakse teguriga, korrutatakse margitud tinglik vaartus
intressimadrade teguriga, et mairata kindlaks tinglik vaartus;

g) tuletislepingute puhul, mille puhul vahetatakse pdhisummat mitu korda, korrutatakse tinglik vaartus tuletislepingu
pohisumma vahetuste arvuga, et médrata kindlaks tinglik véartus.

4. Intressiméddra- ja krediidituletislepingute tinglikku vaartust nende lepingute 16pptihtajani (aastates) korrigeeritakse
vastavalt kestusele, mis arvutatakse jirgmise valemi kohaselt:

kestus = (1 —exp (-0,05 - aeg [pptihtajani)) [ 0,05
Tuletislepingute puhul, mis ei ole intressimaira- ja krediidituletislepingud, on kestus 1.
5. Lepingu Idpptihtaeg on viimane kuupidev, mil lepingut saab veel tiita.

Kui tuletisinstrumendi puhul on aluseks muu intressimddra- voi krediidiinstrumendi véirtus, mairatakse ajavahemik
aluseks oleva instrumendi pdhjal.

Optsioonide puhul on 16pptihtaeg lepingus kindlaks méédratud hiliseim tditmiskuupéev.
Tuletislepingu puhul, mis on struktureeritud selliselt, et kindlaksméidratud kuupidevadel arveldatakse kéik olemasolevad

riskipositsioonid ja tingimusi korrigeeritakse nii, et lepingu odiglane vairtus on null, vordub jirelejddnud tdhtaeg
ajavahemikuga kuni jargmise korrigeerimise kuupéevani.
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6.  Optsioonide ja vahetusoptsioonide jdrelevalvelist deltat vdib arvutada investeerimisithing ise, kasutades selleks
asjakohast mudelit, mille pidevad asutused on heaks kiitnud. Mudel hindab optsiooni védirtuse muutust alusvara
turuvairtuse viikeste muutuste korral. Tehingute puhul, mis ei ole optsioonid ja vahetusoptsioonid, voi juhul, kui padevad
asutused ei ole mudelit heaks kiitnud, on delta 1.

7. Igavaraklassi jirelevalveline tegur (SF) on kindlaks mairatud jargmises tabelis.

Tabel 3
Varaklass Jarelevalveline tegur
Intressimddr 0,5%
Vilisvaluuta 4%
Krediit 1%
Aktsia 32%
Aktsiaindeks 20 %
Kaup ja lubatud heitkoguse vairtpaberid 18 %
Muu 32 %

8.  Tasaarvestatavate tehingute kogumi vdimalik tulevane riskipositsioon on kdigi tasaarvestatavate tehingute kogumisse
kuuluvate tehingute vdimalike tulevaste riskipositsioonide summa, mis korrutatakse

a) 0,42-ga selliste finants- ja finantssektoriviliste vastaspooltega tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul, mille tagatist
vahetatakse vastaspoolega kahepoolselt, kui see on ndutav vastavalt méddruse (EL) nr 648/2012 artiklis 11 sitestatud

tingimustele;

b) 1-ga muude tasaarvestatavate tehingute kogumite puhul.

Artikkel 30

Tagatis

1. Koiki nii kahepoolsete kui ka artiklis 25 osutatud kliiritavate tehingute tagatisi korrigeeritakse volatiilsusega vastavalt

jargmisele tabelile.

Tabel 4

Varaklass

Volatiilsusega korrigeerimine,

Volatiilsusega korrigeerimine,

repotehingud muud tehingud
Keskvalitsuste voi keskpankade < 1 aasta 0,707 % 1%
emiteeritud vdlavdartpaberid > 1 aasta < 5 aastat 2121% 3%
> 5 aastat 4,243 % 6 %
Muude iiksuste emiteeritud vola- < 1 aasta 1,414 % 2%
vadrtpaberid > ] aasta < 5 aastat 4,243 % 6%
> 5 aastat 8,485 % 12%
Viaartpaberistamise positsioonid < 1 aasta 2,828 % 4%
> 1 aasta < 5 aastat 8,485 % 12 %
> 5 aastat 16,970 % 24 %
Borsil noteeritud aktsiad ja vahetatavad vaartpaberid 14,143 % 20 %
Muud vaartpaberid ja kaubad 17,678 % 25%
Kuld 10,607 % 15%
Raha 0% 0%
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Tabeli 4 kohaldamisel ei hdlma véddrtpaberistamise positsioonid edasivéirtpaberistamise positsioone.

Pidevad asutused voivad muuta volatiilsusega korrigeerimist teatavat liiki kaupade puhul, mille hinna volatiilsuse tasemed
on erinevad. Nad teavitavad EBAt sellistest otsustest koos muudatuste pdhjendustega.
2. Tagatise vddrtus méiratakse kindlaks jirgmiselt:

a) artikli 25 15ike 1 punktide a, e ja g kohaldamisel sellise tagatise summa alusel, mille investeerimisithing sai oma
vastaspoolelt ja mida vihendatakse vastavalt tabelile 4;

b) artikli 25 1dike 1 punktides b, ¢, d ja f osutatud tehingute puhul, vadrtpaberi osa CMV ning investeerimisithingu antud

vOi saadud tagatise netovdartuse summa alusel.

Viirtpaberitega finantseerimise tehingute puhul, kui mdlemad tehingu osad on vaartpaberid, maaratakse tagatis kindlaks
investeerimisithingu poolt laenuks véetud véidrtpaberi CMV alusel.

Kui investeerimisithing ostab v&i on andnud laenuks vairtpaberi, kisitatakse vadrtpaberi CMVd negatiivse summana ning
seda vdhendatakse suurema negatiivse summani, kasutades tabeli 4 kohast volatiilsusega korrigeerimist. Kui investeeri-
misithing miatb voi on votnud laenuks védrtpaberi, kisitatakse véirtpaberi CMVd positiivse summana ning seda
vihendatakse, kasutades tabeli 4 kohast volatiilsusega korrigeerimist.

Kui lepingujdrgne tasaarvestuskokkulepe hdlmab artiklis 31 sitestatud tingimustel erinevat liiki tehinguid, kohaldatakse
tabelis 4 toodud ,muude tehingute* suhtes kohaldatavat volatiilsusega korrigeerimist vastavate summade suhtes, mis
arvutatakse esimese 16igu punktide a ja b kohaselt emitentide alusel iga varaklassi piires.

3. Kui tehingu ja saadud voi antud tagatise valuutad ei ole vastavuses, kohaldatakse tdiendavat valuutade
mittevastavusega seotud 8 % volatiilsusega korrigeerimist.

Artikkel 31
Tasaarvestus

Kéesoleva jao kohaldamisel v6ib investeerimisithing esiteks késitada tasaarvestuskokkuleppe téiesti identseid lepinguid ithe
lepinguna, mille tinglik vddrtus vordub netolackumistega, teiseks voib tasaarvestada muid tehinguid, mida uuendatakse
selliselt, et investeerimisithingu ja tema vastaspoole vahelised koik kohustused koondatakse automaatselt nii, et
uuendamisega asendatakse oOiguslikult varasemad brutokohustused ithe netosummaga, ning kolmandaks voib
tasaarvestada muid tehinguid, mille puhul investeerimisiihing tagab, et tdidetud on jargmised tingimused:

a) tasaarvestusleping vastaspoolega voi muu kokkulepe, millega luuakse iiksainus diguslik kohustus ja mis hdlmab kaiki
tehinguid, nii et investeerimisithingul oleks oigus saada v&i kohustus maksta iiksnes iiksikute tehingute
turuhinnapdhiste positiivsete ja negatiivsete vadrtuste netosumma, kui vastaspool ei suuda oma kohustusi tdita seoses
mone jargmise asjaoluga:

i) makseviivitus;

ii) pankrot;

i) likvideerimine voi
iv) samalaadsed asjaolud;

b) tasaarvestusleping ei sisalda tingimusi, mille kohaselt vastaspoole makseviivituse korral on makseviivituses mitteoleval
poolel lubatud tasuda makseviivituses olevale poolele maksed osaliselt voi neid iildse mitte tasuda, isegi juhul, kui
makseviivituses olev pool on netovdlausaldaja;

¢) investeerimisithing on saanud sdltumatu kirjaliku ja pdhjendatud digusliku arvamuse selle kohta, et tasaarvestus-
kokkuleppe 6igusliku vaidlustamise korral oleksid investeerimisithingu nduded ja kohustused samavédrsed punktis a
osutatud nduete ja kohustustega jargmise diguskorra alusel:

i) sellise jurisdiktsiooni digus, kus vastaspool on asutatud;
i) kui asjaga on seotud vastaspoole vilisfiliaal, sellise jurisdiktsiooni digus, kus filiaal asub;
iii) oigus, mis reguleerib tasaarvestuskokkuleppega hdlmatud individuaalseid tehinguid, voi

iv) digus, mis reguleerib tasaarvestuse tegemiseks vajalikku lepingut voi kokkulepet.
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Artikkel 32

Krediidiviirtuse korrigeerimine

Kéesoleva jao tihenduses on krediidivddrtuse korrigeerimine vastaspoolega sdlmitud tehingute portfelli keskmise
turuvdirtuse korrigeerimine, mis kajastab vastaspoole krediidiriski CMVd investeerimisithingu jaoks, kuid ei kajasta
investeerimisithingu krediidiriski CMVd vastaspoole jaoks.

Krediidivdartuse korrigeerimine on koigi tehingute puhul 1,5, vilja arvatud jirgmised tehingud, mille puhul
krediidivairtuse korrigeerimine on 1:

a) tehingud finantssektorivaliste vastaspooltega, mis on mairatletud médruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 9, voi
kolmandas riigis asutatud finantssektoriviliste vastaspooltega, kui need tehingud ei iileta kdnealuse mairuse artikli 10
1igetes 3 ja 4 sdtestatud kliirimiskiinnist;

b) mdédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 3 satestatud grupisisesed tehingud;
¢) pika arveldustihtajaga tehingud;

d) védrtpaberitega finantseerimise tehingud, sealhulgas vdimenduslaenu tehingud, vilja arvatud juhul, kui padev asutus
leiab, et neist tehingutest tulenevad investeerimisithingu krediidivdartuse korrigeerimise riskipositsioonid on olulised,
ning

e) artikli 25 16ike 1 punktis g osutatud krediit ja laenud.

2. JAGU

PAEVANE KAUPLEMISMAHT

Artikkel 33

DTFi hindamine K-DTFi arvutamiseks

1. K-DTFi arvutamisel on DTF pdevase kauplemismahu koguviirtuse libisev keskmine, mida hinnatakse viimase itheksa
kuu (vdlja arvatud kolm viimast kuud) iga toopieva jooksul.

DTF on iilejadnud kuue kuu iga paev hinnatavate védrtuste aritmeetiline keskmine.
K-DTF arvutatakse iga kuu esimesel t60paeval.

2. DTH hinnatakse nii kassatehingute kui ka tuletisinstrumentide absoluutse ostuvéidrtuse ja absoluutse miiiigivddrtuse
summana vastavalt jargmisele:

a) kassatehingute puhul on véartus iga tehingu puhul makstud véi saadud summa,

b) tuletisinstrumentide puhul on tehingu vaartus tuletislepingu tinglik vaartus.

Intressiméddra tuletisinstrumentide tinglikku véirtust korrigeeritakse nende lepingute 18pptihtajani (aastates). Tinglik
vairtus korrutatakse kestusega, mis arvutatakse jargmise valemi kohaselt:

kestus = aeg l&pptihtajani (aastates) [ 10

3. DTF ei holma tehinguid, mida tdidab investeerimisithing, kelle iilesanne on osutada védirtpaberiportfelli valitsemise
teenuseid investeerimisfondide nimel.

DTF holmab tehinguid, mida tdidab investeerimisithing oma nimel kas iseenda jaoks voi kliendi nimel.

4. Kui investeerimisithingul on olnud pievane kauplemismaht vihem kui itheksa kuud, kasutab ta DTFi varasemaid,
1dikes 1 kindlaks méédratud ajavahemiku andmeid niipea, kui need andmed on K-DTFi arvutamiseks kittesaadavad. Padev
asutus voib asendada puuduvad varasemad andmed enda méairatud andmetega, mis pdhinevad direktiivi 2014/65/EL
artikli 7 kohaselt esitatud investeerimisithingu driprognoosidel.
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5. PEATUKK

Keskkonna- ja sotsiaalsed eesmiirgid

Artikkel 34

Keskkonna- vdi sotsiaalsete eesmirkidega seotud tegevuse suhtes riskipositsiooni omava vara
usaldatavusnduetekohane kisitlemine

1. EBA hindab pirast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist olemasolevate andmete ja komisjoni
jatkusuutliku rahanduse korgetasemelise toorithma jirelduste pdhjal, kas olulisel médral keskkonna- voi sotsiaalsete
eesmarkidega seotud tegevuse suhtes riskipositsiooni omava vara usaldatavusnduetekohane kasitlemine kohandatud K-
tegurite vOi kohandatud K-teguri koefitsientide ndol oleks usaldatavusnduete seisukohast pohjendatud. Eelkdige hindab
EBA jargmist:

a) eri meetodid varaklasside riskipositsioonide hindamiseks olulisel mairal keskkonna- vdi sotsiaalsete eesmirkidega
seotud tegevuse suhtes;

b) olulisel mairal keskkonna- voi sotsiaalsete eesmirkidega seotud tegevuse suhtes riskipositsiooni omava vara
konkreetsed riskiprofiilid;

¢) digusnormide muutumisest (nditeks seoses kliimamuutuste leevendamisega) tingitud vara vdartuse vihenemise riskid;

d) olulisel mairal keskkonna- voi sotsiaalsete eesmirkidega seotud tegevuse suhtes riskipositsiooni omava vara
usaldatavusnduete kohase kisitlemise voimalik moju finantsstabiilsusele.

2. EBA esitab tuvastatud asjaolude kohta Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande hiljemalt
26. detsembriks 2021.

3. Loikes 2 osutatud aruande alusel esitab komisjon kohasel juhul Euroopa Parlamendile ja ndukogule seadusandliku
ettepaneku.

[V OSA

KONTSENTRATSIOONIRISK

Artikkel 35

Jilgimiskohustus

1.  Investeerimisithing jdlgib ja kontrollib oma kontsentratsiooniriski vastavalt kiesolevale osale, kohaldades
usaldusvairset haldus- ja raamatupidamisarvestuse korda ja tugevaid sisekontrollimehhanisme.

2. Kiesoleva osa kohaldamisel tihendavad krediidiasutused ja investeerimisithingud ka koiki era- voi avalik-Giguslikke
ettevotjaid (sealhulgas nende ettevdtjate filiaale), tingimusel et need ettevdtjad vastaksid kdesolevas médruses sdtestatud
krediidiasutuse vdi investeerimisithingu méaratlusele, kui nad oleksid asutatud liidus, ning tingimusel et nad on saanud
tegevusloa kolmandas riigis, mis kohaldab usaldatavusnduete tditmise jirelevalve ja regulatiivseid ndudeid, mis on
vihemalt samavairsed liidus kohaldatavate nduetega.

Artikkel 36
Riskipositsiooni viirtuse arvutamine

1. Investeerimisithing, kes ei vasta artikli 12 1dikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks
kvalifitseerumise tingimustele, arvutab kiesoleva osa kohaldamisel kliendi v&i omavahel seotud klientide rithma suhtes
voetud riskipositsiooni vairtuse, liites kokku jargmise:

a) investeerimisithingu positiivne pika positsiooni iilejadk lithikese positsiooni suhtes kdigis kauplemisportfelli kuuluvates
finantsinstrumentides, mille kdnealune klient on emiteerinud, kusjuures iga konkreetse instrumendi netopositsioon
arvutatakse vastavalt artikli 22 punktides a, b ja c osutatud sitetele;
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b) konealuse kliendiga sdlmitud lepingute ja tehingute, millele on osutatud artikli 25 15ikes 1, riskipositsiooni vddrtus
arvutatakse artiklis 27 sitestatud viisil.

Esimese 16igu punkti a kohaldamisel arvutab investeerimisithing, kes turule tekitatava riski K-tegurite kohase noude
arvutamisel arvutab kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide omavahendite ndudeid vastavalt artiklis 23 sitestatud
meetodile, nende positsioonide kontsentratsiooniriski netopositsiooni vastavalt artikli 22 punktis a osutatud sitetele.

Esimese 16igu punkti b kohaldamisel arvutab investeerimisithing, kes K-TCD arvutamisel arvutab omavahendite ndudeid,
kasutades kiesoleva mairuse artikli 25 1dikes 4 osutatud meetodeid, kidesoleva miiruse artikli 25 ldikes 1 osutatud
lepingute ja tehingute riskipositsiooni véirtuse, kasutades mairuse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 6. peatiiki 3., 4. vdi
5. jaos sitestatud meetodeid.

2. Omavahel seotud klientide rithmade suhtes oleva riskipositsiooni vairtuse arvutamisel liidetakse kokku rithma
kuuluvate tiksikute klientide koik riskipositsioonid ning neid kasitatakse iiheainsa riskipositsioonina.

3. Arvutades kliendi v6i omavahel seotud klientide rithma suhtes olevaid riskipositsioone, vdtab investeerimisithing
koik moistlikud meetmed, et teha kindlaks asjaomaste tehingute alusvara ja aluseks olevate riskipositsioonide vastaspool.

Artikkel 37
Kontsentratsiooniriski piirméirad ja riskipositsiooni viirtuse iiletamine

1.  Investeerimisithingu riskipositsiooni véirtuse kontsentratsiooniriski piirméir iiksikkliendi v6i omavahel seotud
klientide rithma suhtes on 25 % tema omavahenditest.

Kui kdnealune iiksikklient on krediidiasutus voi investeerimisithing v6i kui omavahel seotud klientide rithm hélmab iiht v6i
mitut krediidiasutust voi investeerimisithingut, on kontsentratsiooniriski piirmair kas 25 % investeerimisithingu
omavahenditest voi 150 miljonit eurot, olenevalt sellest, kumb on suurem, tingimusel et kdigi selliste omavahel seotud
klientide suhtes olevate riskipositsioonide vairtuste summa, kes ei ole krediidiasutused voi investeerimisithingud,
kontsentratsiooniriski piirmaar on 25 % investeerimisithingu omavahenditest.

Kui 150 miljonit eurot on suurem kui 25 % investeerimisithingu omavahenditest, ei tohi kontsentratsiooniriski piirmaar
tiletada 100 % investeerimisithingu omavahenditest.

2. Loikes 1 osutatud piirméidrade tiletamise korral tiidab investeerimisithing artiklis 38 sitestatud teavitamiskohustust
ning tdidab vastavalt artiklile 39 omavahendite néuet riskipositsiooni vaartuse iiletamise suhtes.

Investeerimisithing arvutab iiksikkliendi voi omavahel seotud klientide rithma suhtes vdetud riskipositsiooni vaartuse
tiletamise jargmise valemi kohaselt:

riskipositsiooni véirtuse iiletamine = EV - L
kus:
EV = artiklis 36 sdtestatud viisil arvutatud riskipositsiooni véddrtus ning
L = kdesoleva artikli 1dikes 1 kindlaks maaratud kontsentratsiooniriski piirmaar.

3. Uksikkliendi vdi omavahel seotud klientide rithma suhtes vdetud riskipositsiooni védrtus ei tohi iiletada
a) 500 % investeerimisithingu omavahenditest, kui iiletamisest on méodunud 10 vdi vihem péeva;

b) kokku 600 % investeerimisithingu omavahenditest iga tiletamise puhul, mis on kestnud rohkem kui 10 pdeva.

Artikkel 38

Teavitamiskohustus

1. Kui artiklis 37 osutatud piirméirasid on iiletatud, teatab investeerimisithing viivitamata padevatele asutustele
tiletamise summa ning asjaomase iiksikkliendi nime ning omavahel seotud klientide rithma nime, kui see on asjakohane.
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2. Piadevad asutused vdivad investeerimisithingule kehtestada tahtaja artiklis 37 osutatud piirmairade jargimiseks.

Artikkel 39

K-CONIi arvutamine

1. K-CONi omavahendite ndue on omavahendite ndude kogusumma, mis on iga kliendi v3i omavahel seotud klientide
rithma kohta arvutatud tabeli 6 1. veeru vastava rea omavahendite ndudena, mis on osa individuaalsest iiletamisest ja
korrutatud

a) 200 %-ga, kui iiletamine on kestnud kauem kui 10 pédeva;

b) tabeli 6 2. veerus esitatud vastava teguriga parast 10. pdeva alates piirmdira iiletamise kuupdevast, mairates iga
tiletamise osakaalu tabeli 6 1. veeru vastavasse ritta.

2. Laikes 1 osutatud piirmédra tiletamise omavahendite ndue arvutatakse jargmise valemi alusel:
OFRE = OFR EVE
" BV
kus:
OFRE = omavahendite ndue piirmdara iiletamise korral;

OFR = iiksikkliendi voi omavahel seotud klientide rithmade suhtes olevad riskipositsiooni omavahendite nduded, mille
arvutamisel liidetakse kokku rithma kuuluvate iiksikklientide kdik omavahendite néuded ning neid kisitatakse iiheainsa
riskipositsioonina;

EV = artiklis 36 sitestatud viisil arvutatud riskipositsiooni véirtus;
EVE = artikli 37 16ikes 2 sdtestatud viisil arvutatud riskipositsiooni vaartuse tiletamine.

K-CONi arvutamisel peavad riskipositsioonide omavahendite nduded, mis tulenevad sellest, et investeerimisithingu pikk
positsioon {iletab tema lithikesi positsioone kdigis kauplemisportfelli kuuluvates finantsinstrumentides, mille kdnealune
klient on emiteerinud, kusjuures iga konkreetse instrumendi netopositsioon arvutatakse vastavalt artikli 22 punktides a, b
ja ¢ osutatud sitetele, sisaldama iiksnes eririski ndudeid.

Investeerimisithing, kes turule tekitatava riski K-tegurite kohase néude arvutamisel arvutab kauplemisportfelli kuuluvate
positsioonide omavahendite ndudeid vastavalt artiklis 23 sitestatud meetodile, arvutab seoses nende positsioonide
kontsentratsiooniriskiga riskipositsiooni omavahendite ndude vastavalt artikli 22 punktis a osutatud sitetele.

Tabel 6
1. veerg 2. veerg
Riskipositsiooni véartuse iiletamine, protsent omavahenditest Tegur

Kuni 40 % 200 %
40 % —60 % 300 %
60 % —80 % 400 %
80 % - 100 % 500 %
100 % —-250 % 600 %
Ule 250 % 900 %
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Artikkel 40
Kord, millega tagatakse, et investeerimisiithingud ei hoia korvale K-CONi omavahendite ndude tiitmisest

1.  Investeerimisithing ei tohi kanda artikli 37 16ike 1 kohast piirméara iiletavaid riskipositsioone ajutiselt iile samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvale voi mittekuuluvale teisele ettevotjale voi teha muid kunstlikke tehinguid riskipositsiooni
sulgemiseks artiklis 39 osutatud kiimne péeva jooksul ja uue riskipositsiooni tekitamiseks.

2. Investeerimisithingul on siisteemid, mis tagavad, et 16ikes 1 osutatud iilekandest teatatakse viivitamata padevatele
asutustele.

Artikkel 41
Viljajitmine
1. Artiklis 37 sitestatud nduete kohaldamisel jaetakse valja jargmised riskipositsioonid:

a) riskipositsioonid, mis arvatakse tdielikult maha investeerimisithingu omavahenditest;

b) riskipositsioonid, mis tekivad makseteenuste, valuuta- ja véddrtpaberitechingute arveldamisel ning rahaiilekannete
tegemisel;

c) riskipositsioonid, milleks on nduded:

i) keskvalitsuste, keskpankade, avaliku sektori asutuste, rahvusvaheliste organisatsioonide vdi mitmepoolsete
arengupankade vastu ning selliste isikute poolt tagatud voi neile omistatavad nduded, kui nendele riskiposit-
sioonidele médratakse riskikaal 0 % vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 artiklitele 114-118;

ii) Euroopa Majanduspiirkonna likkmesriikide piirkondlike valitsuste ja kohalike omavalitsuste vastu;

iii) kesksete vastaspoolte vastu ja kesksete vastaspooltega seonduvad tagatisfondi osamaksed.

2. Pidevad asutused voivad tdielikult voi osaliselt jdtta artikli 37 kohaldamisel vilja jargmised riskipositsioonid:
a) pandikirjad;

b) riskipositsioonid, mis investeerimisithingul on tekkinud seoses oma emaettevdtja, selle emaecttevdtja teiste
tlitarettevotjate voi investeerimisithingu oma tiitarettevdtjatega, tingimusel et need ettevotjad kuuluvad jérelevalve alla
— kas konsolideeritud alusel tehtava jirelevalve alla vastavalt kdesoleva miiruse artiklile 7 vdi maarusele (EL)
nr 575/2013 vdi tema iile tehakse kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise jirelevalvet vastavalt kdesoleva
madruse artiklile 8 voi vastavalt kolmandas riigis kehtivatele samavaarsetele digusnormidele ning tdidetud on jargmised
tingimused:

i) emaettevdtjal ei ole praegu ega prognooside kohaselt olulisi praktilisi ega diguslikke takistusi kapitali kiireks
iilekandmiseks voi kohustuste tagasimaksmiseks ning

ii) emaettevdtja riskide hindamise, mddtmise ja kontrolli protseduurid hdlmavad ka finantssektori ettevotjat.

Artikkel 42

Kaubadiileritele ja lubatud heitkoguse vairtpaberite diileritele tehtav erand
1. Kdesoleva osa sitteid ei kohaldata kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse vaartpaberite diilerite suhtes, kui tiidetud on
koik jargmised tingimused:
a) teine vastaspool on finantssektorivéline vastaspool;
b) molema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski hindamise, mddtmise ja kontrolli protseduure;
¢) tehing aitab hinnangu kohaselt vihendada riske, mis on otseselt seotud finantssektorivilise vastaspoole voi asjaomase

konsolideerimisgrupi dritegevuse vdi finantseerimistegevusega.

2. Enne Iikes 1 osutatud erandi kohaldamist teavitab investeerimisithing padevat asutust.
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V OSA

LIKVIIDSUS

Artikkel 43
Likviidsusndue

1.  Investeerimisithingu likviidse vara summa peab olema vihemalt kolmandik piisivate tildkulude ndudest, mis on
arvutatud vastavalt artikli 13 1oikele 1.

Erandina kiesoleva 16ike esimesest 16igust vdivad padevad asutused vabastada esimese 16igu kohaldamisest investeerimi-
sithingud, kes vastavad artikli 12 I6ikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks kvalifitseerumise
tingimustele, ning nad teavitavad sellest nduetekohaselt EBAt.

Esimese 10igu kohaldamisel on likviidne vara selle koosseisu piiramata jirgmine:

a) delegeeritud mairuse (EL) 2015/61 artiklites 10-13 osutatud vara samadel tingimustel (kdlblikkuskriteeriumid ja
kohaldatavad vairtuskarped), nagu on sitestatud nimetatud artiklites;

b) delegeeritud médruse (EL) 2015/61 artiklis 15 osutatud vara kogusummas kuni 50 miljonit eurot voi vordvaarses
summas omavadringus, millele kehtivad samad kélblikkuskriteeriumid, vilja arvatud nimetatud mairuse artikli 15
ldikes 1 osutatud 500 miljoni euro suurune kiinnis, ja samad kohaldatavad véirtuskdrped, nagu on sitestatud
nimetatud artiklis;

¢) kauplemiskohas kaubeldavad kdesoleva 16igu punktidega a ja b hdlmamata finantsinstrumendid, millel on olemas
mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 17 ning komisjoni delegeeritud miiruse (EL) 2017/567 ()
artiklites 1-5 mddratletud likviidne turg, tingimusel et nende suhtes kohaldatakse véirtuskarbet 55 %;

d) koormamata lithiajalised hoiused krediidiasutuses.

2. Klientidele kuuluvat sularaha ja neile kuuluvaid lihiajalisi hoiuseid ja finantsinstrumente, isegi kui neid hoitakse
investeerimisithingu enda nimel, ei loeta 18ike 1 tdhenduses likviidseks varaks.

3. Kéesoleva artikli 16ike 1 kohaldamisel vdib investeerimisithing, kes vastab kiesoleva médruse artikli 12 1dikes 1
sdtestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks kvalifitseerumise tingimustele, ning investeerimisithing, kes ei
vasta kdesoleva méidruse artikli 12 1oikes 1 sdtestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks kvalifitseerumise
tingimustele, ent mis ei tegele direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega, arvata likviidse vara
hulka nduded ostjate vastu ning 30 pdeva jooksul saadavad teenus- voi komisjonitasud, kui kdnealused nduded vastavad
jargmistele tingimustele:

a) need moodustavad maksimaalselt kolmandiku kdesoleva artikli 16ike 1 kohasest miinimumlikviidsusndudest;

b) neid ei vBeta arvesse iiheski tdiendavas likviidsusndudes, mille pidev asutus on kehtestanud seoses investeerimisithin-
gupdhise riskiga vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punktile k;

¢) nende suhtes kohaldatakse védirtuskarbet 50 %.

4. Loike 1 teise 16igu kohaldamisel annab EBA ESMAga konsulteerides vilja suunised, milles tapsustatakse kriteeriumid,
mida pddevad asutused voivad arvesse vdtta, kui nad vabastavad artikli 12 I6ikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud
investeerimisithinguks kvalifitseerumise tingimustele vastavad investeerimisithingud likviidsusndudest.

Artikkel 44

Likviidsusndude ajutine vihendamine

1. Investeerimisithing vib erandlikel asjaoludel ja padeva asutuse heakskiidul vihendada hoitava likviidse vara mahtu.

(*) Komisjoni 18. mai 2016. aasta delegeeritud mddrus (EL) 2017/567, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL)
nr 600/2014 seoses mdistete, libipaistvuse, portfellide tihendamise ning toodetesse sekkumise ja positsioonide juhtimise jirelevalve-
meetmetega (ELT L 87, 31.3.2017, Ik 90).
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2. Vastavus artikli 43 1ike 1 kohasele likviidsusndudele tuleb taastada 30 pdeva jooksul parast algset vihendamist.

Artikkel 45

Klientidele antud tagatised

Investeerimisithing suurendab oma likviidset vara mahus, mis vastab 1,6 %-le klientidele antud tagatiste kogusummast.

VIOSA

TEABE AVALIKUSTAMINE INVESTEERIMISUHINGU POOLT

Artikkel 46

Kohaldamisala

1. Investeerimisithing, kes ei vasta artikli 12 Idikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks
kvalifitseerumise tingimustele, avalikustab kdesolevas osas sitestatud teabe samal kuupideval, mil ta avaldab oma
raamatupidamise aastaaruande.

2. Investeerimisithing, kes vastab artikli 12 loikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks
kvalifitseerumise tingimustele ja mis emiteerib tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente,
avalikustab artiklites 47, 49 ja 50 sdtestatud teabe samal kuupdeval, mil ta avaldab oma raamatupidamise aastaaruande.

3. Investeerimisithing, kes ei vasta enam artikli 12 15ikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks
kvalifitseerumise tingimustele, avalikustab kdesolevas osas sitestatud teabe majandusaastal, mis jargneb majandusaastale,
mil ta enam kdnealustele tingimustele ei vasta.

4. Investeerimisithing vdib miirata asjakohase teabekanali voi koha, et tulemuslikult tiita 1digetes 1 ja 2 osutatud
avalikustamisndudeid. Kogu teave avalikustatakse vdimaluse korral iithe teabekanali kaudu vdi iithes kohas. Kui sama voi
sarnane teave avalikustatakse kahe vOi enama teabekanali kaudu, lisatakse sellele igas teabekanalis viide teistele
teabekanalitele.

Artikkel 47
Riskijuhtimise eesmiirgid ja pohimétted

Investeerimisithing avalikustab oma riskijuhtimise eesmirgid ja pohimdtted eraldi iga III, IV ja V osa riskikategooria kohta
vastavalt artiklile 46, sealhulgas kdnealuste riskide juhtimise strateegiate ja menetluste kokkuvdtte ning investeerimisithingu
juhtorgani kinnitatud lithikese riskiaruande, kus lithidalt ja konkreetselt kirjeldatakse investeerimisithingu aristrateegiaga
seotud tildist riskiprofiili.

Artikkel 48
Juhtimine

Investeerimisithing avalikustab vastavalt artiklile 46 tihingusisese juhtimiskorra kohta jargmise teabe:
a) juhtorgani litkmete poolt juhatuses hivatud kohtade arv;

b) mitmekesisuspoliitika seoses juhtorgani liikmete valikuga, selle eesmirgid ja vdimalikud sihid ning see, mil maaral on
need saavutatud;

¢) kas investeerimisithing on loonud eraldi riskikomisjoni ja mitu korda see on aastas kohtunud.
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Artikkel 49

Omavahendid

1.  Investeerimisithing avalikustab vastavalt artiklile 46 oma omavahendite kohta jirgmise teabe:

a) esimese taseme pohiomavahendite kirjete, tdiendavate esimese taseme omavahendite kirjete ja teise taseme
omavahendite kirjete ning investeerimisithingu omavahendite suhtes kohaldatavate filtrite ja mahaarvamiste ning
investeerimisithingu auditeeritud finantsaruannetes esitatud bilansi tdielik vordlev iilevaade;

b) investeerimisithingu emiteeritud esimese taseme pdhiomavahenditesse, tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse
ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide peamiste tunnuste kirjeldus;

c) kirjeldav teave kdigi piirangute kohta, mida on jirgitud omavahendite arvutamisel kooskdlas kiesoleva médrusega, ning

instrumentide ja mahaarvamiste kohta, mille puhul kdnealuseid piiranguid kasutati.

2. EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks 16ike 1
punktide a, b ja ¢ kohase teabe avalikustamise vormid.

EBA esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. juuniks 2021.

Komisjonile antakse digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1093/2010 artikliga 15.

Artikkel 50

Omavahendite nduded
Investeerimisithing avalikustab vastavalt kdesoleva mdiruse artiklile 46 seoses kdesoleva mairuse artikli 11 ldikes 1 ja
direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 24 sitestatud nduete jargimisega jargmise teabe:

a) investeerimisithingus praeguse ja edaspidise tegevuse toetamiseks kasutatava sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
meetodi kokkuvdte;

b) pddeva asutuse taotluse korral investeerimisithingu sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi tulemus,
sealhulgas tdiendavate omavahendite koosseis, tuginedes direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 1dike 2 punktis a osutatud
jarelevalvealase libivaatamise protsessile;

¢) K-tegurite kohased nouded, mis on RtMi, RtFi ja RtC kohta arvutatud kdesoleva mdiruse artikli 15 kohaselt
koondvormis, mis péhineb kohaldatavate K-tegurite summal, ning

d) kdesoleva madruse artikli 13 kohaselt mairatud pisivate tildkulude ndue.

Artikkel 51
Tasustamispoliitika ja -tavad

Investeerimisithing avalikustab vastavalt artiklile 46 selliste tootajate kategooriate tasustamispoliitika ja -tavade, sealhulgas
sooneutraalsuse ja soolise palgaldhega seotud aspektide kohta, kelle ametialane tegevus mojutab oluliselt investeeri-
misithingu riskiprofiili, jairgmise teabe:

a) tasustamissiisteemi kdige olulisemad tunnused, sealhulgas muutuvtasu suurus ja muutuvtasu maksmise kriteeriumid,
instrumentides viljamaksmise pohimétted, edasililkkamise pShimotted ja ndudediguse tekkimise kriteeriumid;

b) vastavalt direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 30 1dikele 2 méddratud pShitasu ja muutuvtasu vaheline suhe;

¢) kvantitatiivne koondteave tasustamise kohta kdrgema juhtkonna ja selliste tootajate 16ikes, kelle tegevus mdjutab
oluliselt investeerimisithingu riskiprofiili, sealhulgas jargmine teave:

i) majandusaastal médratud tootasu, esitatuna eraldi pdhi- ja muutuvtasuna (tuues eraldi vilja ka pohikomponendid),
ning tasu saajate arv;

ii) médratud muutuvtasu summad ja vorm rahalise tasu, aktsiate, osade, ning aktsiate ja osadega seotud instrumentide
ja muude liikide kaupa ning eraldi ka ettemakstud ja edasilitkatud osa kohta;
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i) eelmiste perioodide eest médratud edasilitkatud too6tasu jagatuna summaks, millele tekib ndudedigus asjaomasel
majandusaastal, ja summaks, millele tekib digus jargmistel aastatel;

iv) edasilikatud tootasu, millele tekib ndudedigus asjaomasel majandusaastal ja mis sel majandusaastal ka vilja
makstakse ning mida vdhendatakse tootulemustest lihtuvalt;

v) majandusaasta jooksul mairatud tagatud muutuvtasu ning selle saajate arv;
vi) eelmistel perioodidel mairatud lahkumishiivitised, mis maksti vilja asjaomasel majandusaastal;

vii) majandusaasta jooksul mairatud lahkumishiivitiste summad, jagatuna ettemakstud ja edasiliikatud summadeks,
selliste hiivitiste saajate arv ning suurim iihele isikule maaratud hivitis;

d) teave selle kohta, kas investeerimisithingu suhtes kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 15ikes 4 sdtestatud
erandit.

Esimese 16igu punkti d kohaldamisel mirgivad investeerimisithingud, kelle suhtes sellist erandit kohaldatakse, kas
konealune erand on tehtud direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 Idike 4 punkti a v6i b v6i mdlema punkti alusel. Samuti
peavad nad mirkima, milliste tasustamispdhimdtete puhul nad erandit kohaldavad, mitme tootaja suhtes seda
kohaldatakse ja kui suur on nende kogutasu (jagatuna pohi- ja muutuvtasuks).

Kéesolevat artiklit kohaldatakse, ilma et see m&jutaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) 2016/679 (¥) sitteid.

Artikkel 52

Investeerimispoliitika

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kes ei vasta direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 16ike 4 punktis a
osutatud kriteeriumidele, avalikustavad kdesoleva maaruse artikli 46 kohaselt jargmise:

a) investeerimisithingule otseselt v6i kaudselt kuuluvate, aktsiatega seotud hiilediguste osakaal liikmesriikide ja sektorite
kaupa;

b) selliste driithingute iildkoosolekutel toimuva hailetamiskiitumise tiielik iilevaade, kelle aktsiad kuuluvad investeerimi-
stthingule kooskdlas 16ikega 2, selgitused hddletamise kohta ning ariithingu haldus- voi juhtorgani esitatud selliste
ettepanekute médr, mille investeerimisithing on heaks kiitnud, ning

c) selgitus volitatud ndustajate teenuste kasutamise kohta;

d) hailetamisjuhised seoses selliste ariithingutega, kelle aktsiad v6i osad kuuluvad investeerimisithingule kooskélas
16ikega 2.

Esimese 16igu punktis b osutatud avalikustamise nduet ei kohaldata, kui kdigi investeerimisithingu poolt aktsioniride
koosolekul esindatavate aktsioniride lepingulised kokkulepped ei anna investeerimisithingule luba hiiletada nende nimel,
vilja arvatud juhul, kui aktsionarid annavad selgesonalised hailetamisjuhised pérast koosoleku paevakorra kittesaamist.

2. Loikes 1 osutatud investeerimisithing tdidab nimetatud 13iget tiksnes iga sellise driithingu suhtes, mille aktsiad on
voetud kauplemisele reguleeritud turgudel, ning iiksnes hiiledigusega aktsiate suhtes, kui investeerimisithingule otseselt
vOi kaudselt kuuluvate hiilediguste osakaal iiletab 5 % kdigist driithingu emiteeritud aktsiatega seotud hailedigustest.
Hidledigust arvestatakse kdigi hidledigusega aktsiate alusel isegi juhul, kui hddlediguse teostamine on peatatud.

3. EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada 16ike 1 kohase
teabe avalikustamise vormid.

EBA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. juuniks 2021.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat mairust, vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskélas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fiitsiliste isikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel
ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse iildmaérus) (ELT L 119,
452016, 1k 1).
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Artikkel 53
Keskkonna-, sotsiaalsed ja juhtimisriskid

Alates 26. detsembrist 2022 avalikustavad investeerimisithingud, kes ei vasta direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 32 15ikes 4
osutatud kriteeriumidele, teabe keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskide, sealhulgas fuiisiliste riskide ja tileminekuriskide
kohta, nagu on kindlaks méaratud direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 35 osutatud aruandes.

Esimeses 10igus osutatud teave avalikustatakse esimesel aastal kord aastas ja seejirel kaks korda aastas.

VII OSA

INVESTEERIMISUHINGU ARUANDLUS

Artikkel 54

Aruandlusnduded

1. Investeerimisithing esitab padevatele asutustele kvartaliaruande, mis sisaldab jargmist teavet:

omavahendite suurus ja koosseis;

S
Ras

=

omavahendite nduded;

omavahendite ndude arvutused;

e o

tegevuse tase seoses artikli 12 1dikes 1 sitestatud tingimustega, sealhulgas bilanss ja tulude jaotus investeerimisteenuste
kaupa ning kohaldatav K-tegur;

e) kontsentratsioonirisk;

f) likviidsusnduded.

Erandina esimesest [0igust esitavad investeerimisithingud, kes vastavad artikli 12 dike 1 viikeseks ja mitteseotud investeeri-
misithinguks kvalifitseerumise tingimustele, aruande korra aastas.

2. Loike 1 punktis e osutatud teave holmab jirgmiseid riskitasemeid, mille kohta tuleb piadevatele asutustele esitada
teavet vihemalt korra aastas:

a) kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud vastaspoolte makseviivitusega ja kauplemisportfelli kuuluvate
positsioonidega, nii iiksiku vastaspoole puhul kui ka koondalusel;

b) kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud krediidiasutuste, investeerimisithingute ja muude ettevdtjatega, kus hoitakse
klientide raha;

¢) kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud krediidiasutuste, investeerimisithingute ja muude ettev3tjatega, kus hoitakse
klientide véddrtpabereid;

d) kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud krediidiasutustega, kus investeerimisithingul on oma raha hoiustatud;
e) kontsentratsiooniriski tase seoses tuludega;

f) punktides a—e kisitletud kontsentratsiooniriski tase, mille arvutamisel on lisaks kauplemisportfelli kuuluvatele
positsioonidele voetud arvesse ka kauplemisportfellis kajastamata vara ja bilansiviliseid kirjeid.

Kiesoleva 16ike kohaldamisel tahendavad moisted ,krediidiasutus® ja ,investeerimisithing” ka koiki era- voi avalik-diguslikke
ettevotjaid (sealhulgas nende ettevdtjate filiaale), tingimusel et need ettevdtjad vastaksid kdesolevas méddruses sdtestatud
krediidiasutuse voi investeerimisithingu maératlusele, kui nad oleksid asutatud liidus, ning tingimusel et nad on saanud
tegevusloa kolmandas riigis, mis kohaldab usaldatavusnduete tditmise jirelevalve ja regulatiivseid ndudeid, mis on
vihemalt samaviirsed liidus kohaldatavate nduetega.

Erandina kiesoleva artikli 16ikest 1 ei pea artikli 12 Idikes 1 esitatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks
kvalifitseerumise tingimusi tditev investeerimisithing esitama kéesoleva artikli [6ike 1 punktis e osutatud teavet ning, kui
artikli 43 16ike 1 teise 16igu kohaselt on tehtud erand, kiesoleva artikli dike 1 punktis f osutatud teavet.
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3. Kiesolevas artiklis kehtestatud aruandlusnduete kohaldamise eesmirgil to6tab EBA ESMAga konsulteerides vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks

a) vormingud;

b) aruannete esitamise kuupdevad ja mdistete méddratlused ning seonduvad juhised, milles kirjeldatakse nende vormingute
kasutamist.

Esimeses 16igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu peab olema kokkuvétlik ning proportsionaalne
investeerimisithingute tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega, vottes arvesse artikli 12 16ike 1 viikeseks ja mitteseotud
investeerimisithinguks kvalifitseerumise tingimustele vastava investeerimisithingu erinevusi esitatava teabe iiksikasja-

likkuses.

EBA t66tab esimeses 16igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu vilja hiljemalt 26. detsembriks 2020.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas 1oikes osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas maaruse
(EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

Artikkel 55

Teatavate investeerimisiihingute aruandlusnduded, sealhulgas seoses kiesoleva miiruse artikli 1 16ikes 2 ja
miiruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud kiinnistega

1. Modne direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega tegelevad investeerimisithingud peavad
oma koguvara vddrtust kontrollima iga kuu ja esitama korra kvartalis selle teabe piddevale asutusele, kui investeeri-
misithingu konsolideeritud vara koguvdartus on 5 miljardit eurot voi rohkem, arvutatuna eelneva 12 kuu keskmisena.
Pidev asutus teavitab sellest EBAL.

2. Kuildikes 1 osutatud investeerimisithing kuulub konsolideerimisgruppi, kuhu kuulub ka iiks voi mitu teist investeeri-
misithingut, kes tegelevad mone direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega, peavad kdik need
investeerimisithingud kontrollima oma koguvara véirtust iga kuu, kui konsolideerimisgrupi konsolideeritud vara
koguvdirtus on 5 miljardit eurot vdi rohkem, arvutatuna eelneva 12 kuu keskmisena. Sellised investeerimisithingud
teavitavad tiksteist iga kuu oma koguvarast ning esitavad korra kvartalis asjaomastele pddevatele asutustele teabe oma
konsolideeritud koguvara kohta. Pidevad asutused teavitavad sellest EBAt.

3. Kuildigetes 1 ja 2 osutatud investeerimisithingute keskmine kuine koguvara, arvutatuna eelneva 12 kuu keskmisena,
iiletab kdesoleva maaruse artikli 1 16ikes 2 v6i maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud
monda kiinnist, teavitab EBA sellest konealuseid investeerimisithinguid ja pddevaid asutusi, sealhulgas asutusi, kes on
piddevad andma tegevusloa vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 8a.

4. Kui direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 36 kohane labivaatamine niitab, et kdesoleva artikli 16ikes 1 osutatud investeeri-
misithing voib tekitada siisteemset riski, nagu on osutatud maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 23, teavitavad pidevad
asutused viivitamata EBAt selle ldbivaatamise tulemustest.

5. EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada ldigetes 1 ja 2
osutatud kohustust esitada asjaomastele pidevatele asutustele teavet, et saaks tdhusalt jilgida direktiivi 2013/36/EL artikli
8a loike 1 punktides a ja b sitestatud kiinniseid.

EBA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. detsembriks 2020.

Komisjonile antakse digus tdiendada kiesolevat méidrust, vottes vastu kdesolevas 16ikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskélas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.
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VIII OSA

DELEGEERITUD OIGUSAKTID

Artikkel 56
Delegeeritud volituste rakendamine
1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kiesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 4 1dikes 2 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile viieks aastaks alates
25. detsembrist 2019.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 4 15ikes 2 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivtmise otsusega 1dpetatakse otsuses nimetatud volituse delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud
digusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud oigusakti vastuvdtmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonide-
vahelises parema digusloome kokkuleppes sitestatud pdhimdtetega iga litkmesriigi madratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu vdtnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja
nodukogule.

6.  Artikli 4 I6ike 2 alusel vastu vOetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu
ei ole kahe kuu jooksul pirast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvaidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita
vastuvaidet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tahtaega kahe kuu vorra.

IX OSA

ULEMINEKUSATTED, ARUANDED, LABIVAATAMISED JA MUUDATUSED

[JAOTIS

ULEMINEKUSATTED

Artikkel 57
Uleminekusitted

1. Artikleid 43-51 kohaldatakse kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse vaartpaberite diilerite suhtes alates 26. juunist
2026.

2. Investeerimisithing kohaldab K-NPRi arvutamiseks mairuse (EL) nr 575/2013 (mida on muudetud mairusega (EL)
2019/630) III osa IV jaotises sitestatud ndudeid kuni 26. juunini 2026 v6i kuni médruse (EL) nr 575/2013 Il osa IV
jaotise la. peatiikis sitestatud alternatiivse standardmeetodi ning mééruse (EL) nr 575/2013 IIl osa IV jaotise 1b. peatiikis
sdtestatud alternatiivse sisemudeli meetodi krediidiasutuste suhtes kohaldamise alguskuupievast, olenevalt sellest, kumb
on hilisem.

3. Erandina artikli 11 16ike 1 punktidest a ja ¢ vOivad investeerimisithingud kohaldada viie aasta jooksul alates
26. juunist 2021 madalamaid omavahendite ndudeid, mis on vordsed jargmisega:

a) kahekordne mairuse (EL) nr 575/2013 IIl osa I jaotise 1. peatiiki kohane asjaomane omavahendite ndue, vdttes arvesse
nimetatud madruse artikli 93 1diget 1 (viitega algkapitali tasemetele, mis on sitestatud direktiiviga (EL) 2019/878
muudetud direktiivi 2013/36/EL IV jaotises), mida oleks kohaldatud, kui investeerimisithingu suhtes oleks jatkuvalt
kohaldatud kénealuse mairuse (mida on muudetud médrusega (EL) 2019/630) omavahendite ndudeid, voi
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b) kahekordne kdesoleva mairuse artikli 13 kohane piisivate iildkulude noue, kui investeerimisithingut ei olnud olemas
26. juunil 2021 voi enne seda.

4. Erandina artikli 11 1dike 1 punktist b vdivad investeerimisithingud kohaldada viie aasta jooksul alates 26. juunist
2021 viiksemaid omavahendite ndudeid jirgmiselt:

a) investeerimisithing, kelle suhtes kohaldati enne 26. juunit 2021 iiksnes algkapitali nduet, vdib oma omavahendite
ndudena kohaldada kahekordset direktiivi 2013/36/EL (mida on muudetud direktiiviga (EL) 2019/878) IV jaotise
kohast algkapitali nduet, vilja arvatud kdnealuse direktiivi artikli 31 16ike 1 punktid b ja ¢ ning 16ige 2;

b) investeerimisithing, kes oli olemas enne 26. juunit 2021, vdib oma piisiva miinimumkapitalindudena kohaldada
midruse (EL) nr 575/2013 (mida on muudetud médrusega (EL) 2019/876) artikli 93 16ike 1 kohast miinimumkapi-
talinduet (viitega algkapitali tasemetele, mis on sitestatud direktiiviga (EL) 2019/878 muudetud direktiivi 2013/36/EL
IV jaotises), mida oleks kohaldatud, kui investeerimisithingu suhtes oleks jitkuvalt kohaldatud nimetatud mairust,
tingimusel et viieaastasel perioodil suurendatakse seda nduet igal aastal vahemalt 5 000 euro vorra;

¢) investeerimisithing, kes oli olemas enne 26. juunit 2021, kellel ei ole lubatud osutada direktiivi 2014/65/EL I lisa B jao
punktis 1 osutatud kdrvalteenuseid ja kes osutavad ainult tihte voi mitut nimetatud direktiivi I lisa A jao punktides 1, 2,
4ja 5 osutatud investeerimisteenust voi tegelevad iihe v5i mitme neis osutatud investeerimistegevusega ning kellel ei ole
lubatud hoida oma klientidele kuuluvat raha voi védrtpabereid ja kes ei voi selleparast oma klientide ees kunagi volgu
jadda, voivad oma pisivaks miinimumkapitalindudeks seada vihemalt 50 000 eurot, tingimusel et viieaastasel
perioodil suurendatakse seda igal aastal vihemalt 5 000 euro vorra.

5. Loikes 4 kehtestatud erandid ei ole enam kohaldatavad, kui investeerimisithingu tegevusluba pikendatakse 26. juunil
2021 vo6i pérast seda, nii et direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 9 kohaselt on ndutav suurem algkapitali summa.

6.  Erandina artiklist 11 vdib investeerimisiithing, kes oli olemas enne 25. detsembrit 2019 ja kes tegutseb oma arvel
futuuri-, optsiooni- voi muude tuletisinstrumentide turgudel ja hetketurgudel ainsa eesmirgiga maandada tuletisins-
trumentide turgudel positsioonide riske voi kes tegutseb nende turgude teiste liikmete arvel ja keda tagavad samade
turgude Kliirivad litkmed, kui sellise investeerimisithingu sdlmitud lepingute tditmise tagamise eest vastutavad samade
turgude kliirivad liikmed, seada viieks aastaks alates 26. juunist 2021 oma omavahendite ndudeks vihemalt 250 000
eurot, tingimusel et viieaastasel perioodil suurendatakse seda igal aastal vahemalt 100 000 euro vorra.

Olenemata sellest, kas kdesolevas 16ikes osutatud investeerimisithing kasutab esimeses 18igus osutatud erandit, ei ole 1dike 4
punkt a selle investeerimisithingu suhtes kohaldatav.

Artikkel 58

Mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud ettevétjate suhtes kohaldatav erand

Investeerimisithingute suhtes, kes vastavad 25. detsembril 2019 médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1
alapunkti b tingimustele ja kes ei ole veel saanud krediidiasutuse tegevusluba vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 8,
kohaldatakse jatkuvalt maarust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL.

Artikkel 59

Artikli 1 16ikes 2 osutatud investeerimisiihingute suhtes kohaldatav erand

Investeerimisithing, kes vastab 25. detsembril 2019 kiesoleva médruse artikli 1 1dikes 2 sitestatud tingimustele,
kohaldatakse jatkuvalt maarust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL.
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11 JAOTIS

ARUANDED JA LABIVAATAMISED

Artikkel 60

Libivaatamisklausel

1.  Komisjon vaatab hiljemalt 26. juuniks 2024 pdrast EBA ja ESMAga konsulteerimist libi vahemalt jargmised
elemendid ja esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule nende kohta aruande, millele on vajaduse korral lisatud
seadusandlik ettepanek:

a) tingimused, mille alusel investeerimisithing kvalifitseerub viikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks vastavalt
artiklile 12;

b) meetodid III osa II jaotise ja artikli 39 kohaste K-tegurite, sealhulgas AUMi puhul toimuv investeerimisndustamine,
arvutamiseks;

¢) artikli 15 Iikes 2 osutatud koefitsiendid;

d) K-CMG arvutamiseks kasutatav meetod, K-CMGst tulenev omavahendite nduete tase vorreldes K-NPRiga, ja artiklis 23
sdtestatud korrutusteguri kalibreerimine;

e) artiklite 43, 44 ja 45 sitted ning eelkdige artikli 43 16ike 1 punktide a, b ja ¢ kohane likviidse vara kdlblikkus seoses
likviidsusndudega;

f) Il osa Il jaotise 4. peatiiki 1. jao sitted;
g) Il osa kohaldamine kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse vdartpaberite diilerite suhtes;

h) krediidiasutuse mdiste muutmine mairuses (EL) nr 575/2013 tulenevalt kdesoleva mairuse artikli 62 1dike 3 punktist a
ja selle voimalikud soovimatud negatiivsed tagajirjed;

i) mdédruse (EL) nr 600/2014 artiklite 47 ja 48 sitted ning nende vastavusse viimine finantsteenuste samavéarsuse iihtse
raamistikuga;

j) artikli 12 I6ikes 1 sitestatud kiinnised;
k) médruse (EL) nr 575/2013 IIl osa IV jaotise 1a. ja 1b. peatiiki standardite kohaldamine investeerimisithingutele;

1) artikli 20 I6ike 2 punktis b ja artikli 33 l6ike 2 punktis b osutatud tuletisinstrumendi vddrtuse médtmise meetod ning
alternatiivse parameetri ja/voi kalibreerimise kasutuselevotu asjakohasus;

m) II osa sitted, eelkdige sitted, mis kisitlevad luba kisitada artikli 9 16ike 4 kohaselt omavahenditena tiiendavaid
instrumente voi vahendeid, ning vdimalust anda artikli 12 16ikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimi-
sithinguks kvalifitseerumise ndudeid tditvatele investeerimisithingutele asjaomane luba;

n) tingimused investeerimisiihingutele, et kohaldada maaruse (EL) nr 575/2013 ndudeid kooskdlas kdesoleva mairuse
artikli 1 16ikega 2;

o) artikli 1 1dikes 5 esitatud sitted;

p) kiesoleva mdiruse artiklis 52 sdtestatud avalikustamisnduete kohaldamise asjakohasus muude sektorite puhul,
sealhulgas kdesoleva médruse artikli 1 1digetes 2 ja 5 osutatud investeerimisithingute ja médruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 16ike 1 punktis 1 médratletud krediidiasutuste puhul.

2. Komisjon esitab 31. detsembriks 2021 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande selliste ressursside vajaduse
kohta, mis tuleneb sellest, et ESMA-le antakse kooskdlas kiesoleva mdiruse artikliga 64 uued volitused ja iilesanded,
sealhulgas ESMA-le ette nihtud vdimalus nduda ESMA poolt mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 46 16ike 2 kohaselt
registreeritud kolmandate riikide investeerimisithingutelt registreerimistasusid, millele on asjakohasel juhul lisatud
seadusandlik ettepanek.
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I JAOTIS

MUUDE MAARUSTE MUUTMINE

Artikkel 61

Miiruse (EL) nr 1093/2010 muutmine

Maiiruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 18ikesse 2 lisatakse jargmine punkt:

,viii) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) 2019/2033 (*) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL)
2019/2034 (**) puhul kdnealuse direktiivi artikli 3 1dike 1 punktis 5 médratletud padevad asutused.

(*)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mairus (EL) 2019/2033, mis kisitleb investeerimi-
sithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse mairusi (EL) nr 1093/2010, (EL)
nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 1).
(** Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis kisitleb investeerimi-
sithingute usaldatavusnduete tditmise jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36[EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 64)."

Artikkel 62
Miiruse (EL) nr 575/2013 muutmine

Mairust (EL) nr 575/2013 muudetakse jirgmiselt.
1) Pealkiri asendatakse jirgmisega:

,Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méddrus (EL) nr 575/2013, mis kasitleb krediidiasutuste suhtes
kohaldatavaid usaldatavusndudeid ja millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012“.

2)  Artiklisse 2 lisatakse jargmine 16ik:

,5.  Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/2033 (*) artikli 1 ldigete 2 ja 5 kohaldamisel kohtlevad
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/2034 (**) artikli 3 1dike 1 punktis 5 mairatletud paddevad
asutused investeerimisithinguid nii, nagu need investeerimisithingud oleksid kidesolevas maidruses kisitletavad
finantsinstitutsioonid.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta maarus (EL) 2019/2033, mis kisitleb investeerimi-
sithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse maarusi (EL) nr 10932010, (EL)
nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 1).
(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis kisitleb investeerimi-
sithingute usaldatavusnduete tditmise jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 64).*

3)  Artikli 4 1diget 1 muudetakse jargmiselt:
a) punkt 1 asendatakse jargmisega:
,1) krediidiasutus” — ettevdtja, kelle dritegevus seisneb jargmises:
a) hoiuste voi muude tagasimakstavate vahendite vastuvdtmine avalikkuselt ja oma arvel laenu andmine;

b) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (*) I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevus, kui
tdidetud on iiks jargmistest tingimustest ning ettevdtja ei ole kaubadiiler, lubatud heitkoguse véirtpaberite
diiler, investeerimisfond ega kindlustusandja:

i) ettevdtja konsolideeritud vara koguviirtus on 30 miljardit eurot vdi rohkem;

ii) ettevOtja vara koguvéddrtus on alla 30 miljardi euro ning ettevdtja kuulub konsolideerimisgruppi, mille
puhul koigi selliste sinna kuuluvate ettevdtjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao
punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega ja kellest iga iiksiku ettevdtja vara koguvdirtus on alla 30
miljardi euro, konsolideeritud vara koguviéirtus on 30 miljardit eurot vdi rohkem, v6i
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iii) ettevOtja vara koguvéddrtus on alla 30 miljardi euro ning ettevdtja kuulub konsolideerimisgruppi, mille
puhul koigi selliste sinna kuuluvate ettevotjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao
punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega, konsolideeritud vara koguvidirtus on 30 miljardit eurot voi
rohkem, kui konsolideeritud jdrelevalvet tegev asutus jirelevalvekolleegiumiga konsulteerides nii
otsustab, et kisitleda vdimalikku nduete tditmisest kdrvalehoidmise riski ja véimalikke liidu finantssta-
biilsust ohustavaid riske;

punkti b alapunktide ii ja iii kohaldamisel, kui ettevdtja kuulub kolmanda riigi konsolideerimisgruppi,
arvestatakse iga liidus tegevusloa saanud kolmanda riigi konsolideerimisgrupi filiaali koguvara kdigi
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtjate vara koguvairtuse hulka;

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65EL finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).%;

b) punkt 2 asendatakse jirgmisega:

,2) ,investeerimisithing” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 médratletud investeerimisiihing, kellele
on antud tegevusluba kdnealuse direktiivi kohaselt, kuid kes ei ole krediidiasutus;*;

¢) punkt 3 asendatakse jargmisega:

,3) finantsinstitutsioon” — krediidiasutus, kellele on antud tegevusluba direktiivi 2013/36/EL artikli 8 kohaselt,
voi nimetatud direktiivi artikli 8a 1dikes 3 osutatud ettevotja;;

d) punkt 4 jietakse vilja;
e) punkt 26 asendatakse jirgmisega:

,26) finantseerimisasutus“ — ettevdtja, kes ei ole finantsinstitutsioon ega pelgalt toostusvaldusettevotja, kelle
pohitegevus on osaluste omandamine voi tegelemine ithe vdi mitme direktiivi 2013/36/EL I lisa
punktides 2-12 ja punktis 15 loetletud tegevusega, sealhulgas investeerimisithing, finantsvaldusettevdtja,
segafinantsvaldusettevdtja, investeerimisvaldusettevdtja, makseasutus Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2015/2366 (*) tdhenduses ning varahaldusettevdtja, kuid mitte kindlustusvaldusettevotja ega
segakindlustusvaldusettevdtja, nagu need on maddratletud direktiivi 2009/138/EU artikli 212 Idike 1
punktides f ja g;

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/2366 makseteenuste kohta
siseturul, direktiivide 2002/65/EU, 2009/110/EU ning 2013/36/EL ja maéruse (EL) nr 1093/2010 muutmise
ning direktiivi 2007/64/EU kehtetuks tunnistamise kohta (ELT L 337, 23.12.2015, k 35).

f) punkt 29a asendatakse jargmisega:

,29a) liikmesriigis emaettevdtjana tegutsev investeerimisithing” — litkmesriigis tegutsev emaettevtja, mis on
investeerimisithing;*;

g) punkt 29b asendatakse jirgmisega:

,29b) ,ELis emaettevOtjana tegutsev investeerimisithing” — ELis tegutsev emaettevdtja, mis on investeerimisithing;*;
h) punkt 51 asendatakse jirgmisega:

,51) algkapital“ — direktiivi 2013/36/EL artiklis 12 médratletud omavahendite suurus ja liigid;*;
i) punkt 60 asendatakse jirgmisega:

,60) ,raha sarnane instrument“ — finantsinstitutsiooni voi investeerimisithingu emiteeritud hoiusesertifikaat,
volakiri, sealhulgas pandikiri, voi muu allutamata instrument, mille eest on finantsinstitutsioonile voi
investeerimisithingule juba tiielikult makstud ja mille finantsinstitutsioon voi investeerimisithing ostab
tingimusteta tagasi nimivaartuses;*;
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j) punkti 72 alapunkt a asendatakse jargmisega:

,a) nad on reguleeritud turud voi kolmanda riigi turud, mida loetakse vordvéirseks reguleeritud turuga kooskdlas
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 15ike 4 punktis a sdtestatud menetlusega;*;

k) lisatakse jargmine punkt:

,150) ,kaubadiiler ja lubatud heitkoguse véirtpaberite diiler” — ettevdtja, kelle peamine tegevus on iiksnes
investeerimisteenuste pakkumine v6i muu tegevus seoses direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punktides 5, 6,
7, 9 ja 10 osutatud kaubatuletisinstrumentidega voi kaubatuletislepingutega, punktis 4 osutatud lubatud
heitkoguse vdirtpaberite tuletisinstrumentidega v6i punktis 11 osutatud lubatud heitkoguse
védrtpaberitega;“.

4)  Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
a) ldige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  Finantsinstitutsioonid jirgivad kiesoleva mairuse VI osas ja artikli 430 16ike 1 punktis d sitestatud
kohustusi individuaalselt.

Jargmistelt finantsinstitutsioonidelt ei nduta kiesoleva mairuse artikli 413 1dike 1 ning VIIA osas sdtestatud
likviidsusega seonduvate aruandlusnduete taitmist:

a) finantsinstitutsioonid, kellele on antud tegevusluba ka kooskdlas mairuse (EL) nr 648/2012 artikliga 14;

b) finantsinstitutsioonid, kellele on antud tegevusluba ka kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL)
nr 909/2014 (*) artikliga 16 ja artikli 54 16ike 2 punktiga a, tingimusel et nad ei teosta tihtaegade olulist
timberkujundamist, ning

¢) finantsinstitutsioonid, kes on méiratud kooskdlas mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2 punktiga b,
tingimusel et

i) nende tegevus piirdub kdnealuse mairuse lisa C jaos osutatud pangandusteenuste osutamisega véirtpaberite
keskdepositooriumidele, kellele on antud tegevusluba kdnealuse maaruse artikli 16 kohaselt, ning

ii) nad ei teosta tihtaegade olulist imberkujundamist.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta médrus (EL) nr 909/2014, mis kisitleb vaartpabe-
riarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja viartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse
direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning mazrust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, Ik 1).%

b) Idige 5 asendatakse jargmisega:

,5.  Finantsinstitutsioonidelt, kelle puhul on pddevad asutused kohaldanud kédesoleva maaruse artikli 7 15ikes 1
voi 3 sitestatud erandit, ja finantsinstitutsioonidelt, kellele on antud tegevusluba ka mairuse (EL) nr 648/2012
artikli 14 kohaselt, ei nduta VII osas sitestatud kohustuste ning VIIA osas sitestatud likviidsusega seonduvate
aruandlusnduete individuaalset taitmist.”

5) Tosalljaotise 2. peatiiki 1. jakku lisatakse jirgmine artikkel:

LArtikkel 10a

Usaldatavusnduete kohaldamine konsolideeritud alusel, kui investeerimisithing on emaettevétja

Kéesoleva peatiiki kohaldamisel kisitatakse investeerimisithingut liitkmesriigis emaettevtjana tegutseva finantsvaldu-
settevotjiana voi ELis emaettevdtjana tegutseva finantsvaldusettevotjana, kui investeerimisithing on finantsinsti-
tutsiooni voi investeerimisithingu emaettevotja voi sellise investeerimisithingu emaettevotja, kelle suhtes kohaldatakse
kdesolevat madrust ja kellele on osutatud midruse (EL) 2019/2033 artikli 1 dikes 2 v&i 5.

6) Artikli 11 1dige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  ELis emaettevdtjana tegutsevad finantsinstitutsioonid tdidavad kdesoleva méiruse VI osa ja artikli 430 1oike 1
punkti d ndudeid oma konsolideeritud olukorra alusel, kui konsolideerimisgrupp koosneb iihest vdi enamast
krediidiasutusest voi investeerimisithingust, kellele on antud tegevusluba direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides
3 ja 6 loetletud investeerimisteenuste osutamiseks ja neis loetletud investeerimistegevusteks.
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Artikli 8 digete 1-5 alusel antud vabastuse korral tdidavad finantsinstitutsioonid, ja kui see on asjakohane, likviidsusa-
lagruppi kuuluvad finantsvaldusettevdtjad ja segafinantsvaldusettevdtjad kdesoleva miidruse VI osa ja artikli 430 like
1 punkti d ndudeid konsolideeritud alusel voi likviidsusalagrupi allkonsolideeritud alusel.”

7)  Artiklid 15, 16 ja 17 jdetakse valja.
8)  Artikli 81 like 1 punkt a asendatakse jirgmisega:
,a) tiitarettevdtja on iiks jargmistest:
i) finantsinstitutsioon;

i) ettevdtja, kelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest riigisisestest digusaktidest kohaldatakse kdesoleva midaruse ja
direktiivi 2013/36/EL noudeid;

iii) vahepealne finantsvaldusettevdtja voi vahepealne segafinantsvaldusettevdtja, kelle suhtes kohaldatakse
kidesoleva méidruse ndudeid allkonsolideeritud alusel, voi vahepealne investeerimisvaldusettevdtja, kelle suhtes
kohaldatakse maaruse (EL) 2019/2033 ndudeid konsolideeritud alusel;

iv) investeerimisithing;

v) kolmandas riigis tegutsev vahepealne finantsvaldusettevdtja, tingimusel et tema suhtes kohaldatakse sama
rangeid usaldatavusndudeid kui kdnealuse kolmanda riigi krediidiasutuste suhtes, ja kui komisjon on teinud
kooskdlas artikli 107 I6ikega 4 otsuse, et need usaldatavusnduded on vihemalt samavidirsed kdesoleva
madruse nouetega;*.

9)  Artikli 82 punkt a asendatakse jargmisega:
,a) titarettevdtja on iiks jargmistest:
i) finantsinstitutsioon;

i) ettevotja, kelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest riigisisestest digusaktidest kohaldatakse kdesoleva médaruse ja
direktiivi 2013/36/EL ndudeid;

i) vahepealne finantsvaldusettevdtja voi vahepealne segafinantsvaldusettevdtja, kelle suhtes kohaldatakse
kiesoleva mddruse ndudeid allkonsolideeritud alusel, vdi vahepealne investeerimisvaldusettevdtja, kelle suhtes
kohaldatakse maaruse (EL) 2019/2033 ndudeid konsolideeritud alusel;

iv) investeerimisithing;

v) kolmandas riigis tegutsev vahepealne finantsvaldusettevotja, tingimusel et tema suhtes kohaldatakse sama
rangeid usaldatavusndudeid kui kdnealuse kolmanda riigi krediidiasutuste suhtes, ja kui komisjon on teinud
kooskdlas artikli 107 loikega 4 otsuse, et need usaldatavusnduded on vihemalt samaviddrsed kiesoleva
mdaruse nduetega;”.

10) Artiklit 84 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Selleks et mairata kindlaks tiitarettevdtja vaihemusosaluste summa, mis arvatakse konsolideeritud esimese
taseme pShiomavahendite hulka, lahutavad finantsinstitutsioonid kdnealuse ettevdtja vihemusosalustest punktis a
osutatud summa ja punktis b osutatud protsendi korrutise tulemuse jirgmiselt:

a) tltarettevdtja esimese taseme pohiomavahendid, millest on lahutatud vdikseim jirgnevatest:
i) konealuse tiitarettevdtja esimese taseme pShiomavahendite summa, mis peab vastama

— kdesoleva maaruse artikli 92 Idike 1 punktis a sitestatud ndude, kdesoleva maaruse artiklites 458 ja 459
osutatud nduete, direktiivi 2013/36/EL artiklis 104 osutatud omavahendite erinduete, kdnealuse
direktiivi artikli 128 punktis 6 maaratletud kombineeritud puhvri ndude, kdesoleva mairuse artiklis
500 osutatud nduete ning kolmandate riikide tdiendavatest kohalikest jdrelevalvealastest
digusnormidest tulenevate nduete summale, kuivord kdnealuseid ndudeid tuleb tiita esimese taseme
pohiomavahenditega;

— kui tiitarettevdtjia on investeerimisithing, maaruse (EL) 2019/2033 artiklis 11 kehtestatud ndude,
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punktis a osutatud omavahendite erinduete ning
kolmandate riikide tdiendavatest kohalikest jirelevalvealastest digusnormidest tulenevate nduete
summale, kuivord kdnealuseid ndudeid tuleb tiita esimese taseme pShiomavahenditega;
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ii) konealuse tiitarettevitjaga seotud konsolideeritud esimese taseme pdhiomavahendite summa, mis peab
konsolideeritud alusel vastama kiesoleva maaruse artikli 92 16ike 1 punktis a sitestatud ndude, kiesoleva
mddruse artiklites 458 ja 459 osutatud nouete, direktiivi 2013/36/EL artiklis 104 osutatud omavahendite
erinduete, konealuse direktiivi artikli 128 punktis 6 méiratletud kombineeritud puhvri néude, kiesoleva
mddruse artiklis 500 osutatud nduete ning kolmandate riikide tdiendavatest kohalikest jarelevalvealastest
digusnormidest tulenevate nduete summale, kuivord kdnealuseid noudeid tuleb tiita esimese taseme
pohiomavahenditega;

iitarettevotja vahemusosalused, valjendatuna protsendina konealuse ettevotja koigist esimese taseme
b) titarettevotj h lused, viljendat protsendina kdneal ttevotja  koigist t
pohiomavahenditesse kuuluvatest instrumentidest koos iilekursi, jaotamata kasumi ja muude reservidega.;

b) Idige 3 asendatakse jargmisega:

,3)  Kui padev asutus teeb erandi usaldatavusnduete individuaalsest kohaldamisest, nagu on sitestatud kiesoleva
madruse artiklis 7 vOi nagu on sidtestatud mairuse (EL) 2019/2033 artiklis 6, kui see on kohaldatav, ei arvata
vihemusosalust tiitarettevdtjates, kelle suhtes loobumist kohaldatakse, omavahendite hulka allkonsolideeritud voi
konsolideeritud alusel.

11) Artiklit 85 muudetakse jargmiselt:
a) 1dige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Selleks et miidrata kindlaks tiitarettevotja kvalifitseeruvate esimese taseme omavahendite summa, mis
arvatakse konsolideeritud omavahendite hulka, lahutavad finantsinstitutsioonid konealuse ettevdtja kvalifitsee-
ruvatest esimese taseme omavahenditest punktis a osutatud summa ja punktis b osutatud protsendi korrutise
tulemuse jargmiselt:

a) titarettevOtja esimese taseme omavahendid, millest on lahutatud viikseim jargnevatest:
i) tiitarettevstja esimese taseme omavahendite summa, mis peab vastama

— kdesoleva madruse artikli 92 16ike 1 punktis b sitestatud ndude, kdesoleva maaruse artiklites 458 ja 459
osutatud nouete, direktiivi 2013/36/EL artiklis 104 osutatud omavahendite erinduete, kdnealuse
direktiivi artikli 128 punktis 6 mairatletud kombineeritud puhvri ndude, kdesoleva mairuse artiklis
500 osutatud nduete ning kolmandate riikide tiiendavatest kohalikest jdrelevalvealastest
digusnormidest tulenevate nduete summale, kuivord konealuseid ndudeid tuleb tiita esimese taseme
omavahenditega;

— kui tiitarettevdtja on investeerimisithing, méddruse (EL) 2019/2033 artiklis 11 kehtestatud ndude,
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 16ike 2 punktis a osutatud omavahendite erinduete ning
kolmandate riikide tdiendavatest kohalikest jirelevalvealastest digusnormidest tulenevate nduete
summale, kuivord kénealuseid ndudeid tuleb tiita esimese taseme omavahenditega;

ii) konealuse tiitarettevdtjaga seotud konsolideeritud esimese taseme omavahendite summa, mis peab
konsolideeritud alusel vastama kiesoleva médruse artikli 92 16ike 1 punktis b sdtestatud ndude, kiesoleva
mddruse artiklites 458 ja 459 osutatud nduete, direktiivi 2013/36/EL artiklis 104 osutatud omavahendite
erinduete, kdnealuse direktiivi artikli 128 punktis 6 mairatletud kombineeritud puhvri ndude, kiesoleva
mdiruse artiklis 500 osutatud nduete ning kolmandate riikide tdiendavatest kohalikest jarelevalvealastest
digusnormidest tulenevate nduete summale, kuivdrd konealuseid noudeid tuleb tiita esimese taseme
omavahenditega;

b) tuitarettevdtja kvalifitseeruvad esimese taseme omavahendid, véljendatuna protsendina konealuse ettevdtja
koigist esimese taseme omavahenditesse kuuluvatest instrumentidest koos iilekursi, jaotamata kasumi ja
muude reservidega.”;

b) Idige 3 asendatakse jargmisega:

»3.  Kui padev asutus teeb erandi usaldatavusnduete individuaalsest kohaldamisest, nagu on sitestatud kiesoleva
madruse artiklis 7 v8i nagu on sitestatud mairuse (EL) 2019/2033 artiklis 6, kui see on kohaldatav, ei arvata
esimese taseme omavahendeid tiitarettevOtjates, kelle suhtes loobumist kohaldatakse, omavahendite hulka
allkonsolideeritud voi konsolideeritud alusel.“

12) Artiklit 87 muudetakse jargmiselt:
a) 1dike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

,1.  Selleks et mairata kindlaks tiitarettevdtja kvalifitseeruvate omavahendite summa, mis arvatakse
konsolideeritud omavahendite hulka, lahutavad finantsinstitutsioonid konealuse ettevdtja kvalifitseeruvatest
omavahenditest punktis a osutatud summa ja punktis b osutatud protsendi korrutise tulemuse jargmiselt:



L 314/54

Euroopa Liidu Teataja 5.12.2019

13)

14)
15)

16)

17)

a) titarettevotja omavahendid, millest on maha arvatud vdikseim jargmistest:
i) titarettevotja omavahendite summa, mis peab vastama

— kdesoleva madruse artikli 92 I6ike 1 punktis c sdtestatud ndude, kdesoleva maaruse artiklites 458 ja 459
osutatud nduete, direktiivi 2013/36/EL artiklis 104 osutatud omavahendite erinduete, kdnealuse
direktiivi artikli 128 punktis 6 maaratletud kombineeritud puhvri ndude, kdesoleva mairuse artiklis
500 osutatud nduete ning kolmandate riikide tiiendavatest kohalikest jdrelevalvealastest
digusnormidest tulenevate nduete summale;

— kui tiitarettevdtja on investeerimisithing, médaruse (EL) 2019/2033 artiklis 11 kehtestatud ndude,
direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 1dike 2 punktis a osutatud omavahendite erinduete ning
kolmandate riikide tdiendavatest kohalikest jrelevalvealastest Gigusnormidest tulenevate nduete
summale;

ii) konealuse tiitarettevotjaga seotud omavahendite summa, mis peab konsolideeritud alusel vastama kéesoleva
midruse artikli 92 16ike 1 punktis ¢ sitestatud ndude, kdesoleva maaruse artiklites 458 ja 459 osutatud
nouete, direktiivi 2013/36/EL artiklis 104 osutatud omavahendite erinduete, kdnealuse direktiivi artikli
128 punktis 6 mdaaratletud kombineeritud puhvri ndude, kiesoleva mairuse artiklis 500 osutatud nduete
ning kolmandate riikide tdiendavate kohalikest jirelevalvealastest digusnormidest tulenevate omavahendite
nduete summale;

b) ettevdtja kvalifitseeruvad omavahendid, viljendatuna protsendina tiitarettevdtja koigist omavahendite
instrumentidest, mis arvatakse esimese taseme pohiomavahendite, tiiendavate esimese taseme omavahendite
vOi teise taseme omavahendite kirjete hulka, koos iilekursi, jaotamata kasumi ja muude reservidega.”;

b) 1dige 3 asendatakse jargmisega:

,3.  Kui padev asutus teeb erandi usaldatavusnduete individuaalsest kohaldamisest, nagu on sitestatud kiesoleva
madruse artiklis 7 v8i nagu on sitestatud mairuse (EL) 2019/2033 artiklis 6, kui see on kohaldatav, ei arvata
omavahenditesse kuuluvaid instrumente tiitarettevotjates, kelle suhtes loobumist kohaldatakse, omavahendite
hulka allkonsolideeritud v6i konsolideeritud alusel.

Artiklit 93 muudetakse jargmiselt:
a) loige 3 jaetakse vilja;
b) ldiked 4, 5 ja 6 asendatakse jirgmistega:

,4.  Kui kontroll 16ikes 2 osutatud kategooriasse kuuluva finantsinstitutsiooni iile laheb seda varem kontrollinud
isikult tile monele teisele fuiisilisele voi juriidilisele isikule, peab asjaomase finantsinstitutsiooni omavahendite
summa ulatuma ette nihtud algkapitali summani.

5. Kahe voi enama I6ikes 2 osutatud kategooriasse kuuluva finantsinstitutsiooni ithinemise tulemusena tekkiva
finantsinstitutsiooni omavahendite summa ei tohi juhul, kui ei ole saavutatud ettendhtud algkapitali summat,
langeda allapoole ithinenud finantsinstitutsioonide ithinemise aja summaarsetest omavahenditest.

6.  Loikeid 2, 4 ja 5 ei kohaldata, kui padevad asutused leiavad, et finantsinstitutsiooni maksevdime tagamiseks
on tdidetud 16ikes 1 sitestatud ndue.”

[T osa I jaotise 1. peatiiki 2. jagu (artiklid 95-98) jaetakse vilja alates 26. juunist 2026.
Artikli 119 1oige 5 asendatakse jargmisega:

,5.  Noudeid finantseerimisasutuste vastu, kellele pidevad asutused on andnud tegevusloa ja kes kuuluvad padevate
asutuste jirelevalve alla ning kelle suhtes kohaldatakse usaldatavusndudeid, mis on t66kindluse poolest vérreldavad
finantsinstitutsioonide suhtes kohaldatavate usaldatavusnduetega, kdsitatakse nduetena finantsinstitutsioonide vastu.

Kéesoleva 16ike kohaldamisel peetakse mairuses (EL) 2019/2033 sdtestatud usaldatavusndudeid tookindluse poolest
vorreldavateks finantsinstitutsioonide suhtes kohaldatavate usaldatavusnduetega.”

Artikli 162 16ike 3 teise 16igu punkt a asendatakse jargmisega:

,a) finantsinstitutsioonide vdi investeerimisithingute vastu olevad nduded, mis tulenevad vilisvaluutakohustuste
arveldamisest;*.

Artiklit 197 muudetakse jargmiselt:
a) 1dike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,¢) sellise finantsinstitutsiooni voi investeerimisithingu emiteeritud volavéirtpaberid, mille vdartpaberitel on
reitinguagentuuri antud krediidikvaliteedi hinnang, mille EBA on kooskdlas 2. peatikis sitestatud
digusnormidega, mis kisitlevad finantsinstitutsioonide vastu olevate nduete riskiga kaalumist, tunnistanud
vastavaks krediidikvaliteedi astmele 3 vdi sellest korgemale krediidikvaliteedi astmele;;
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b) 1dike 4 sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

»4.  Finantsinstitutsioon voib kasutada aktsepteeritava tagatisena volavaartpabereid, mille on emiteerinud muud
finantsinstitutsioonid voi investeerimisithingud ning millel ei ole krediidikvaliteeti hindava asutuse antud
krediidikvaliteedi hinnangut, kui kdnealused volaviirtpaberid vastavad koigile jargmistele kriteeriumidele:*.

18) Artikli 200 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,€) kolmandast isikust finantsinstitutsiooni voi investeerimisithingu emiteeritud instrumendid, mille kdnealune
finantsinstitutsioon voi investeerimisithing on kohustatud ndudmisel tagasi ostma.”

19) Artikli 202 sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,Finantsinstitutsioon voib kasutada selliseid finantsinstitutsioone, investeerimisithinguid, kindlustusandjaid ja
edasikindlustusandjaid ning ekspordikrediidi agentuure aktsepteeritud kaudse krediidiriski kaitse andjatena, kes
kvalifitseeruvad artikli 153 loikes 3 sitestatud kisitluse kohaldamiseks, kui nad vastavad koigile jargmistele
tingimustele:“.

20) Artikli 224 16ige 6 asendatakse jargmisega:

,6.  Finantsinstitutsiooni v&i investeerimisithingu emiteeritud reitinguta volavdartpaberite puhul, mis vastavad
artikli 197 16ikes 4 sdtestatud aktsepteeritavuse kriteeriumidele, on volatiilsuskoefitsient sama, mis finantsinstitut-
sioonide vdi driithingute emiteeritud véirtpaberite puhul, mis on saanud vilise krediidikvaliteedi hinnangu, mis
vastab krediidikvaliteedi astmele 2 voi 3.

21) Artikli 227 Iikesse 3 lisatakse jargmine punkt:
,ba) investeerimisithingud;*.
22) Artikli 243 Iike 1 teine 16ik asendatakse jirgmisega:

,Klientide vastu olevate nduete puhul esimese 16igu punkti b ei kohaldata, kui selliste klientide vastu olevate nduete
krediidirisk on tdielikult kaetud 4. peatiiki kohase aktsepteeritud krediidiriski kaitsega, tingimusel et sellisel juhul on
krediidiriski kaitse andjaks finantsinstitutsioon, investeerimisithing voi kindlustus- vdi edasikindlustusandja.”

23) Artikli 382 1dike 4 punkt b asendatakse jargmisega:

,b) maidruse (EL) nr 648/2012 artiklis 3 sitestatud konsolideerimisgrupi sisetehingud, vilja arvatud juhul, kui
litkmesriik votab vastu pangandusgrupis struktuurset eraldamist ndudvad riigisisesed digusnormid, millisel juhul
voivad piddevad asutused nduda omavahendite ndude kohaldamist struktuurselt eraldatud iiksuste vaheliste
konsolideerimisgrupi sisetehingute suhtes;"“.

24) Artikkel 388 jaetakse vilja.
25) Artikli 395 I6ige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Finantsinstitutsioon ei vota pérast artiklite 399-403 kohast krediidiriski maandamise m&ju arvessevotmist
sellist riskipositsiooni ithe kliendi vdi omavahel seotud klientide rithma vastu, mis on suurem kui 25 % tema esimese
taseme omavahenditest. Kui kdnealune klient on finantsinstitutsioon voi investeerimisithing voi kui omavahel seotud
klientide rithma kuulub iiks vdi mitu finantsinstitutsiooni vdi investeerimisithingut, ei voi riskipositsiooni véirtus olla
rohkem kui 25 % finantsinstitutsiooni esimese taseme omavahenditest vdi 150 miljonit eurot (olenevalt sellest, kumb
vddrtus on suurem), eeldusel et koigi nende omavahel seotud klientide riskipositsioonide summa, kes ei ole finantsins-
titutsioonid, ei iileta pérast artiklite 399-403 kohast krediidiriski maandamise mé&ju arvessevdtmist 25 % finantsinsti-
tutsiooni esimese taseme omavahenditest.”

26) Artikli 402 15iget 3 muudetakse jargmiselt:
a) punkt a asendatakse jargmisega:
,a) vastaspool on finantsinstitutsioon voi investeerimisithing;*;
b) punkt e asendatakse jirgmisega:

,€) finantsinstitutsioon teatab padevale asutusele kooskélas artikliga 394 selliste kdigi teiste finantsinstitutsioonide
vOi investeerimisithingute vastu olevate nduete kogusumma, mida kisitletakse vastavalt kiesolevale 16ikele.”

27) Artikli 412 Iige 4a asendatakse jargmisega:
,4a.  Artikli 460 loikes 1 osutatud delegeeritud digusakti kohaldatakse finantsinstitutsioonide suhtes.”
28) Artikli 422 I6ike 8 punkti a alapunkt i asendatakse jirgmisega:

,i) finantsinstitutsiooni emaettevdtjana tegutsev voi tiitarettevdtjast finantsinstitutsioon voi investeerimisithing voi
sama emaettevOtjana tegutseva finantsinstitutsiooni vdi investeerimisithingu muu tiitarettevotja;*.

29) Artikli 428a punkt d jdetakse vilja.
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30) Artikli 430D Idige 1 asendatakse jirgmisega:

»1.  Alates artiklis 461a osutatud delegeeritud digusakti kohaldamise alguskuupievast teatavad krediidiasutused, kes
ei tdida artikli 94 Idikes 1 sitestatud tingimusi ega artikli 325a l6ikes 1 satestatud tingimusi, kdikide oma kauplemis-
portfelli ja kauplemisportfellivaliste positsioonide puhul, mis on avatud valuuta- v&i kaubariskile, III osa IV jaotise 1a.
peatiikis sitestatud alternatiivse standardmeetodi kasutamisel pdhinevate arvutuste tulemused samal alusel, nagu
sellised krediidiasutused teavitavad artikli 92 16ike 3 punkti b alapunktis i ja punktis ¢ sitestatud kohustustest.”

31) Artikli 456 16ike 1 punktid f ja g jdetakse vilja.
32) Artiklit 493 muudetakse jargmiselt:
a) ldige 1 asendatakse jirgmisega:

,Kuni 26. juunini 2021 ei kohaldata kdesoleva mairuse artiklites 387-403 satestatud riskide kontsentreerumist
kisitlevaid sitteid investeerimisithingute suhtes, kelle pdhitegevus on ainult direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao
punktides 5, 6, 7, 9, 10 ja 11 loetletud finantsinstrumentidega seotud investeerimisteenuste osutamine voi
investeerimistegevusega tegelemine ning kelle suhtes ei kohaldatud 31. detsembril 2006 Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/39/EU (¥).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude
kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145,
30.4.2004, Ik 1).4

b) 1dige 2 jdetakse vilja.
33) Artikli 498 loike 1 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

JKuni 26. juunini 2021 ei kohaldata kdesolevas mdiruses sitestatud omavahendite ndudeid kisitlevaid sitteid
investeerimisithingute suhtes, kelle pdhitegevus on ainult direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punktides 5, 6, 7, 9, 10 ja
11 loetletud finantsinstrumentidega seotud investeerimisteenuste osutamine voi investeerimistegevusega tegelemine
ning kelle suhtes ei kohaldatud 31. detsembril 2006 direktiivi 2004/39/EU.“

34) Artikli 508 loiked 2 ja 3 jdetakse vilja.
35) Ilisa punkti 1 alapunkt d asendatakse jargmisega:
,d) muu finantsinstitutsiooni voi investeerimisithingu nime mitte kandvate vekslite kiendus;*.
36) I lisa muudetakse jargmiselt:
a) punkti 3 alapunkt b asendatakse jirgmisega:
,b) need ei ole finantsinstitutsiooni vdi investeerimisithingu ega ithegi selle sidusiiksuse kohustus.;
b) punkti 5 alapunkt b asendatakse jargmisega:
,b) need ei ole finantsinstitutsiooni voi investeerimisithingu ega iihegi selle sidusiiksuse kohustus.*;
¢) punkti 6 alapunkt a asendatakse jargmisega:

,a) need ei ole nduded vairtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja, finantsinstitutsiooni, investeerimisithingu ega
iihegi selle sidusiiksuse vastu;*;

d) punkt 7 asendatakse jargmisega:

,7. Vabalt vodrandatavad véidrtpaberid, vilja arvatud punktides 3-6 osutatud véddrtpaberid, millele III osa II jaotise
2. peatiiki kohaselt mdairatakse riskikaal 50 % vOi parem riskikaal voi millel sisereitingu kohaselt on
samavidrne krediidikvaliteet ning mis ei ole nduded vddrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja, finantsinsti-
tutsiooni, investeerimisithingu ega tihegi selle sidusiiksuse vastu.”;
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e) punkt 11 asendatakse jirgmisega:
,11. Borsil kaubeldavad keskse vastaspoole kaudu kliiritavad lihtaktsiad, mis kuuluvad olulisse aktsiaindeksisse,

mis on nomineeritud litkmesriigi omavaaringus ja mida ei ole emiteerinud finantsinstitutsioon véi investeeri-
misithing v6i mdni selle sidusiiksus.

Artikkel 63

Miiruse (EL) nr 600/2014 muutmine

Mairust (EL) nr 600/2014 muudetakse jirgmiselt.
1) Artiklisse 1 lisatakse jargmine 1dige:

»4a.  Kiesoleva médruse VII jaotise 1. peatiikki kohaldatakse ka kolmandate riikide dritthingute suhtes, kes osutavad
investeerimisteenuseid voi tegelevad investeerimistegevusega liidus.”

2) IIl jaotise pealkiri asendatakse jargmisega:

~BORSIVALISE KAUPLEMISEGA TEGELEVATE KLIENDI KORRALDUSTE SUSTEEMSETE TAITJATE JA
INYESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSE LABIPAISTVUS NING KLIENDI KORRALDUSTE SUSTEEMSETE
TAITJATE HINNASAMMU KORD*.

3) Lisatakse jargmine artikkel:

LArtikkel 17a

Hinnasammud

Kliendi korralduste siisteemse tditja hinnapakkumised, nendes pakkumistes tehtavad hinnaparandused ja tditmishinnad
peavad olema kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artiklis 49 sitestatud hinnasammudega.

Hinnasammude kohaldamine ei takista kliendi korralduste siisteemsetel tditjatel sobitada suuremahulisi korraldusi
jooksvate ostu- ja miiiigipakkumiste hindade keskpunktis.”

4) Artiklit 46 muudetakse jargmiselt:
a) loikesse 2 lisatakse jargmine punkt:
,d) investeerimisiihing on kehtestanud korra ja protseduurid, mida on vaja 13ike 6a kohase teabe esitamiseks.;
b) ldike 4 viies 16ik asendatakse jargmisega:

,Liikmesriigid voivad lubada kolmanda riigi driithinguid osutada kdlblikele vastaspooltele ja kutselistele klientidele
direktiivi 2014/65[EL 1I lisa I jao tdhenduses investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega koos
korvalteenustega nende territooriumil riigisisese korra kohaselt juhul, kui komisjon ei ole vétnud vastu artikli 47
16ike 1 kohast otsust v&i kui selline otsus on kiill vastu vdetud, kuid see enam ei kehti voi kui see ei holma
asjaomaseid teenuseid voi tegevust.”;

c) loike 5 kolmas 16ik asendatakse jargmisega:

,Liikmesriigid tagavad, et kui liidus asutatud voi asuv kolblik vastaspool v&i kutseline klient direktiivi 2014/65/EL 11
lisa I jao tihenduses algatab ainuisikuliselt investeerimisteenuste osutamise voi investeerimistegevuse kolmanda riigi
ariithingu poolt, ei kohaldata kiesolevat artiklit kolmanda riigi driithingu poolt sellele isikule sellise teenuse
osutamise voi sellise tegevuse suhtes, sealhulgas suhte suhtes, mis on konkreetselt seotud sellise teenuse
osutamisega voi sellise tegevusega. Kui kolmanda riigi dritthing piiiiab liidus leida kliente v8i potentsiaalseid kliente,
sealhulgas tema nimel tegutseva iiksuse voi sellise kolmanda riigi driithinguga tihedaid sidemeid omava tiksuse voi
muu sellise dritthingu nimel tegutseva isiku kaudu, ei kisitata seda kliendi enda ainuisikulisel algatusel osutatud
teenusena, piiramata kontsernisiseseid suhteid. Selliste klientide algatus ei anna kolmanda riigi driithingule digust
turustada sellele isikule uusi investeerimistoodete vdi investeerimisteenuste kategooriaid.;
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d) lisatakse jargmised Idiked:

,6a. Kolmandate riikide investeerimisithingud, kes osutavad teenuseid voi tegelevad muu tegevusega vastavalt
kdesolevale artiklile, teavitavad Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet kord aastas jargmisest:

a) investeerimisithingu poolt liidus osutatud teenuste ja muu tegevuse maht ja ulatus, sealhulgas geograafiline
jaotus liikmesriikide vahel;

b) direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 3 osutatud tegevusega tegelevate driithingute puhul nende
igakuine minimaalne, keskmine ja maksimaalne riskipositsioon ELi vastaspooltes;

c) direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 6 osutatud teenuseid pakkuvate driithingute puhul selliste ELi
vastaspooltelt pirinevate finantsinstrumentide koguvédrtus, mille emissioon on tagatud vdi mida nad on
pakkunud kindla kohustuse alusel viimase 12 kuu jooksul;

d) punktis a osutatud teenuste ja tegevuse kiive ning neile vastavate varade koguviirtus;
e) kas on vdetud investorite kaitse meetmeid ja nende iiksikasjalik kirjeldus;

f) riskijuhtimispdhimétted ja -kord, mida investeerimisithing kohaldab punktis a osutatud teenuste ja
tegevuse puhul;

g) juhtimiskord, sealhulgas ithingu liidus toimuvas tegevuses votmekohtadel olevad isikud;

h) kogu muu vajalik teave, et voimaldada Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel voi padevatel asutustel tdita
oma iilesandeid kooskdlas kiesoleva mairusega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve edastab kiesoleva 1dike alusel saadud teabe nende litkmesriikide padevatele
asutustele, kus kolmanda riigi 4ritthing osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investeerimistegevusega
kooskdlas kdesoleva artikliga.

Muu hulgas nende liikkmesriikide padevate asutuste taotluse korral, kus kolmanda riigi 4ritthing osutab
teenuseid voi tegeleb investeerimistegevusega kooskolas kiesoleva artikliga, voib Euroopa Vidrtpaberituruji-
relevalve paluda kolmanda riigi driithingutelt, kes osutavad investeerimisteenuseid voi tegelevad investeerimis-
tegevusega kooskolas kiesoleva artikliga, tdiendava teabe esitamist oma tegevuse kohta, kui see on vajalik
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve voi pddevate asutuste tlesannete tditmiseks kooskolas kiesoleva
madrusega.

6b. Kui kolmanda riigi driithing osutab teenuseid voi tegeleb investeerimistegevusega kooskdlas kiesoleva artikliga,
sdilitab ta viis aastat Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele kittesaadavana andmeid, mis puudutavad koiki kas
omal arvel voi kliendi nimel liidus tdidetud korraldusi ja tehtud tehinguid seoses finantsinstrumentidega.

Selle liikmesriigi padeva asutuse taotluse korral, kus kolmanda riigi driithing osutab investeerimisteenuseid voi
tegeleb investeerimistegevusega kooskdlas kdesoleva artikliga, on Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvel digus
pddseda ligi esimese 16igu kohaselt temale kittesaadavana hoitud asjakohastele andmetele ning teeb need
andmed taotluse esitanud padevale asutusele kittesaadavaks.

6¢. Kui kolmanda riigi 4riithing ei tee uurimise voi artikli 47 1dike 2 kohaselt libi viidava kohapealse kontrolli
puhul koost66d voi ei jirgi Gigel ajal ja sobival viisil kdesoleva artikli 16ike 6a vdi 6b kohast Euroopa
Viairtpaberiturujdrelevalve taotlust, vdib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve selle ariithingu kooskdlas
artikliga 49 registrist kustutada voi keelata ajutiselt selle tegevuse voi piirata ajutiselt selle tegevust.”;

e) lbige 7 asendatakse jirgmisega:
7.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab Euroopa Pangandusjirelevalvega konsulteerides vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse teavet, mille registreerimist taotlev kolmanda riigi

ariithing peab 16ike 4 kohases registreerimistaotluses esitama, ja teave, mis tuleb esitada vastavalt 1dikele 6a.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 26. septembriks 2021.

Komisjonil on digus tdiendada kdesolevat madrust, vottes vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%

f) lisatakse jargmine l5ige:

,8.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve t66tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tipsustada
vorming, milles tuleb esitada 15ikes 4 osutatud registreerimistaotlus ja 15ikes 6a osutatud teave.
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Euroopa Vidirtpaberiturujdrelevalve esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
26. septembriks 2021.

Komisjonil on digus tiiendada kdesolevat mairust, vottes vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

5) Artiklit 47 muudetakse jargmiselt:
a) ldige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Komisjon voib vastavalt artikli 51 ldikes 2 sdtestatud kontrollimenetlusele votta seoses kolmanda riigiga vastu
otsuse, milles margitakse, et kdnealuse kolmanda riigi digus- ja jarelevalveraamistik tagab jargmise:

a) selles kolmandas riigis tegevusloa saanud aritthingud tdidavad &iguslikult siduvaid usaldatavus-, organisat-
sioonilisi ja dritegevusndudeid, mille mdju on samavairne selliste nduete mdjuga, mis on sitestatud kiesolevas
miiruses, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruses (EL) nr 575/2013 ja mdiiruses (EL) 2019/2033, (*)
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2013/36/EL, direktiivis 2014/65/EL ja direktiivis (EL) 2019/
2034 (**) ning nende seadusandlike aktide alusel vdetud rakendusmeetmetes;

b) selles kolmandas riigis tegevusloa saanud ériithingute iile tehakse tGhusat jirelevalvet ja nende suhtes voetakse
tohusaid tditmise tagamise meetmeid, et tagada Oiguslikult siduvate usaldatavus-, organisatsiooniliste ja
dritegevusnOuete tditmine, ning

¢) selle kolmanda riigi digusraamistikuga ndhakse ette tulemuslik samavairne siisteem kolmanda riigi diguskorra
kohaselt tegevusloa saanud investeerimisithingute tunnustamiseks.

Kui esimeses 10igus osutatud otsuse vastuvdtmise jirel on kolmanda riigi aritthingute poolt liidus osutatavate
teenuste ja tegevuse maht ja ulatus liidu jaoks tdendoliselt siisteemselt olulised, vdib esimeses 1digus osutatud
diguslikult siduvate usaldatavus-, organisatsiooniliste ja dritegevusnduete moju pidada samaviirseks konealuses
16igus osutatud Gigusaktides sitestatud nduete mdjuga alles pérast iiksikasjalikku ja pdhjalikku hindamist. Sel
eesmdrgil hindab ja vdtab komisjon arvesse ka asjaomase kolmanda riigi ja liidu jrelevalvealase tegevuse
ldhendamist.

la.  Komisjonil on 6igus votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakte, et tdiendada kiesolevat
maédrust, tdpsustades asjaolusid, mille korral on 16ikes 1 osutatud samavaarsust kinnitava otsuse vastuvdtmise jarel
kolmanda riigi dritthingute liidus osutatavate teenuste ja tegevuse maht ja ulatus liidu jaoks tdenéoliselt siisteemselt
olulised.

Kui kolmanda riigi driithingute poolt liidus osutatavate teenuste ja tegevuse maht ja ulatus on liidu jaoks tendoliselt
siisteemselt olulised, voib komisjon siduda samavéirsust kinnitava otsusega konkreetsed tegevusega seotud
tingimused, mille eesmirk on tagada, et Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvel ja riiklikel padevatel asutustel on
vajalikud vahendid, et hoida dra Giguslik arbitraaz ja teha seiret artikli 46 16ike 2 kohaselt registrisse kantud
kolmanda riigi investeerimisithingute ile seoses liidus osutatavate teenuste ja tegevusega, tagades, et need
ariithingud tdidavad:

a) ndudeid, mille mdju on samavairne selliste nduete mojuga, millele on osutatud artiklites 20 ja 21;

b) aruandlusndudeid, mille m&ju on samavéirne selliste nduete mdjuga, millele on osutatud artiklis 26, kui sellist
teavet ei ole kolmanda riigi padeva asutusega solmitud vastastikuse mdistmise memorandumi alusel vdimalik
saada otse ja pidevalt;

¢) kohaldatavuse korral ndudeid, mille mdju on samaviirne sellise kohustusliku kauplemiskoha ndude mojuga,
millele on osutatud artiklites 23 ja 28.

Kéesoleva artikli 16ikes 1 osutatud otsuse vastuvotmisel votab komisjon arvesse seda, kas kolmas riik on liidu
asjaomase poliitika alusel médratletud kui maksustamise seisukohast koost6dd mittetegev jurisdiktsioon voi
direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt kui suure riskiga kolmas riik.

1b.  Kolmanda riigi usaldatavusnduete, organisatsioonilist ja dritegevuse Oigusraamistikku voib pidada
samavédrse mojuga raamistikuks, kui see digusraamistik vastab kdigile jargmistele tingimustele:

a) selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid osutavad vdi investeerimistegevusega tegelevad ariithingud voivad
tegutseda ainult juhul, kui nad on saanud selleks tegevusloa ning nende suhtes kohaldatakse pidevalt tShusat
jarelevalvet ja haldussundi;
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b) selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid osutavate vOi investeerimistegevusega tegelevate driithingute
suhtes kehtivad piisavad kapitalinduded ning eelkdige kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao
punktides 3 ja 6 osutatud teenuseid osutavate vOi tegevusega tegelevate driithingute suhtes selliseid
kapitalindudeid, mis on vorreldavad kapitalinduetega, mida kohaldataks nende suhtes, kui nad oleksid asutatud
liidus;

¢) selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid osutavate voi investeerimistegevusega tegelevate investeerimi-
sithingute suhtes kehtivad asjakohased nduded nende aktsioniride ja juhtorgani liikkmete suhtes;

d) investeerimisteenuseid osutavate voi investeerimistegevusega tegelevate dritthingute suhtes kehtivad piisavad
dritegevusega seotud ja organisatsioonilised nduded;

e) turu ldbipaistvus ja terviklikkus on tagatud, viltides turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga
manipuleerimise teel.

Kui komisjon hindab kdesoleva artikli 18ike 1a kohaldamisel kolmanda riigi 6igusnormide samavairsust seoses
artiklites 23 ja 28 sitestatud kohustusliku kauplemiskoha ndudega, hindab ta ka seda, kas kolmanda riigi
digusraamistikus on ette ndhtud kriteeriumid, et mairata kauplemiskoht vastavaks kohustusliku kauplemiskoha
ndudele, millel on kdesolevas maaruses voi direktiivis 2014/65[EL kehtestatud kriteeriumitega sarnane maju.

(*)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta maarus (EL) 2019/203 3, mis kisitleb investeerimi-
sithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusnéudeid ning millega muudetakse maarusi (EL) nr 1093/2010, (EL)
nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 1).
(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis kisitleb investeerimi-
sithingute usaldatavusnduete tiitmise jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/
EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65[EL (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 64).%

b) Idiget 2 muudetakse jargmiselt:
i) punkt a asendatakse jargmisega

,a) mehhanism, mille alusel toimub Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja kdnealuse kolmanda riigi padevate
asutuste vaheline teabevahetus, sealhulgas juurdepdids kogu Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve ndutud
teabele kolmandates riikides tegevusloa saanud liiduviliste driithingute kohta, ning sellise teabe Euroopa
Vaartpaberiturujdrelevalve poolt liikmesriikide padevatele asutustele edastamise kord, kui see on
asjakohane;;

ii) punkt c asendatakse jirgmisega:

,€) koostoos nende liikmesriikide padevate asutustega, kus kolmanda riigi driithing osutab investeerimis-
teenuseid voi tegeleb investeerimistegevusega kooskolas artikliga 46, jarelevalvetegevuse koordineerimise
menetlused, sealhulgas uurimised ja kohapealsed kontrollid, mida Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib
14bi viia, kui see on vajalik Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve voi padevate asutuste iilesannete tditmiseks
kooskdlas kiesoleva mddrusega, teavitades sellest nduetekohaselt asjaomase kolmanda riigi pddevat
asutust.”;

iii) lisatakse jargmine punkt:

,d) menetlused, mis puudutavad artikli 46 1digete 6a ja 6b kohaseid teabe saamise taotlusi, mille Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve voib esitada artikli 46 1dike 2 kohaselt registrisse kantud kolmanda riigi
driithingule.”;

c) lisatakse jargmised 16iked:

,5.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve jalgib regulatiivseid ja jirelevalvealaseid suundumusi, nduete tditmise
tagamise tavasid ja muid asjakohaseid turusuundumusi kolmandates riikides, kelle kohta on komisjon vastavalt
1dikele 1 vdtnud vastu samavéidrsust kinnitavad otsused, et kontrollida, kas tingimused, mille alusel kdnealused
otsused tehti, on jatkuvalt tdidetud. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab tulemuste kohta komisjonile igal
aastal konfidentsiaalse aruande. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdib aruandega seoses konsulteerida Euroopa
Pangandusjdrelevalvega, kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peab seda asjakohaseks.

Aruandes kajastatakse ka suundumusi, mida on tiheldatud artikli 46 15ike 6a alusel kogutud andmete pdhjal, eriti
seoses direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud teenuseid osutavate voi tegevusega tegelevate
dritthingutega.

6.  Komisjon esitab 15ikes 5 osutatud aruande pdhjal vahemalt korra aastas Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande. See aruanne sisaldab komisjoni poolt aruande esitamise aastal tehtud voi kehtetuks tunnistatud
samavadrsust kinnitavate otsuste ning Euroopa Véairtpaberiturujirelevalve poolt artikli 49 kohaselt voetud
meetmete loetelu ning selles tuleb esitada nende otsuste tegemise ja meetmete votmise pShjendused.
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Komisjoni aruanne sisaldab teavet selliste kolmandates riikides esinevate regulatiivsete ja jdrelevalvealaste
suundumuste, nduete tditmise tagamise tavade ja muude asjakohaste turu suundumuste jilgimise kohta, mille kohta
on tehtud samavéirsust kinnitav otsus. Samuti esitatakse selles kokkuvdte selle kohta, kuidas on kolmandate riikide
aritthingute piiriiilene investeerimisteenuste osutamine arenenud iildiselt ja eelkdige seoses direktiivi 2014/65/EL I
lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud teenuste ja tegevusega. Peale selle sisaldab aruanne esimesel voimalusel teavet
komisjoni poolt kolmanda riigi suhtes l4bi viidava samavairsuse hindamise kohta.”

6) Artikkel 49 asendatakse jirgmisega:

LArtikkel 49

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdetavad meetmed

1. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib ajutiselt keelata kolmanda riigi driithingul artikli 46 16ike 1 kohaselt
investeerimisteenuste osutamise vdi investeerimistegevusega tegelemise koos kdrvalteenustega voi ilma nendeta voi
neid piirata, kui kolmanda riigi 4ritihing ei jirgi Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve voi Euroopa Pangandusjirelevalve
poolt kooskdlas artiklitega 40 ja 41 voi padeva asutuse poolt kooskolas artikliga 42 kehtestatud keeldu voi piirangut, ei
tdida digel ajal ja nduetekohaselt Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalve poolt kooskolas artikli 46 loigetega 6a ja 6b
esitatud taotlust vdi kui kolmanda riigi driiihing ei tee uurimises vdi kooskolas artikli 47 16ikega 2 toimuva kohapealse
kontrolli puhul koost66d.

2. Piiramata 16ike 1 kohaldamist kustutab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve kolmanda riigi driithingu artikli 48
kohaselt loodud registrist, kui Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve on esitanud asja kolmanda riigi padevale asutusele ja
see padev asutus ei ole vdtnud sobivaid meetmeid, mis on vajalikud investorite vdi liidu turgude nduetekohase
toimimise kaitsmiseks, vi ei ole tdendanud, et asjajomane kolmanda riigi driithing vastab tema suhtes kolmandas riigis
kehtivatele nduetele voi tingimustele, mille alusel on artikli 47 156ike 1 kohaselt tehtud otsus, ning esineb moni
jargmistest asjaoludest:

a) Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvel on dokumenteeritud tdendite, muu hulgas artikli 46 15ike 6a kohaselt igal
aastal esitatud teabe pdhjal pohjendatult alust arvata, et kolmanda riigi aritthing tegutseb liidus investeerimis-
teenuseid osutades ja investeerimistegevusega tegeledes viisil, mis on selgelt investorite huve voi turgude
korrakohast toimimist kahjustav;

b) Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvel on dokumenteeritud tdendite, muu hulgas artikli 46 16ike 6a kohaselt igal
aastal esitatud teabe pohjal pdhjendatult alust arvata, et kolmanda riigi driithing on liidus investeerimisteenuseid
osutades ja investeerimistegevusega tegeledes raskelt rikkunud tema suhtes kolmandas riigis kehtivaid ndudeid, ning
komisjon on selle pdhjal vétnud kooskélas artikli 47 16ikega 1 vastu otsuse.

3. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teavitab kolmanda riigi padevat asutust nduetekohaselt oma kavatsusest votta
16ike 1 voi 2 kohaselt meetmeid.

Kiesoleva artikli kohase sobiva meetme votmise iile otsustamisel vdtab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve arvesse
investoritele ja liidu turgude nduetekohasele toimimisele avalduva ohu olemust ja tdsidust, arvestades jargmiseid
kriteeriumeid:

a) tekkiva ohu kestus ja sagedus;

b) kas oht on niidanud, et kolmanda riigi 4riiithingu toimimises on tdsiseid voi siisteemseid puudusi;
c) kas oht on tinginud finantskuriteo voi seda hdlbustanud v6i on muul viisil sellega seostatav;

d) kas oht on tekkinud tahtlikult voi hooletuse tottu.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teavitab [dike 1 voi 2 kohaselt vOetud meetmetest viivitamata komisjoni ja
asjaomast kolmanda riigi driithingut ning avaldab oma otsuse oma veebisaidil.

Komisjon hindab, kas tingimused, mille alusel artikli 47 16ike 1 kohane otsus vastu vdeti, on kdnealuse kolmanda riigi
puhul jitkuvalt tdidetud.”
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7) Artiklisse 52 lisatakse jirgmine 1oige:

,13.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve hindab 31. detsembriks 2020, kui palju tootajaid ja ressursse on tal
mdiruse (EL) 2019/2033 artikli 64 kohaste volituste ja iilesannete tditmiseks vaja, ning esitab Euroopa Parlamendile,
ndukogule ja komisjonile selle hindamise kohta aruande.

8) Artikli 54 1dige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Kolmandate riikide &ritthingud voivad jitkata teenuste osutamist ja tegevusega tegelemist liikmesriikides
riigisisese korra kohaselt kuni kolme aasta jooksul parast seda, kui komisjon on vdtnud vastu otsuse asjaomase
kolmanda riigi kohta kooskdlas artikliga 47. Riigisisese korra alusel voib jdtkata selle otsusega mitte hdlmatud teenuste
osutamist ja tegevusega tegelemist.

Artikkel 64

Mairuse (EL) nr 806/2014 muutmine
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 806/2014 (¥) artiklisse 12a lisatakse jargmine 15ige:

»3.  Kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) 2019/2033 (*) artikliga 65 ksitatakse kdesolevas
médruses sisalduvaid kdesoleva mairuse artikli 2 punktis ¢ osutatud investeerimisithingute, kuid mis ei ole méiaruse
(EL) 2019/2033 artikli 1 1dikes 2 voi 5 osutatud investeerimisithingud, individuaalselt kohalduvate omavahendite
nduetega seonduvaid viiteid maaruse (EL) nr 575/2013 artiklile 92 jargmiselt:

a) kdesolevas madruses sisalduvad koguomavahendite suhtarvuga seonduvad viited médaruse (EL) nr 575/2013 artikli 92
16ike 1 punktile ¢ on viited maaruse (EL) 2019/2033 artikli 11 Ioikele 1;

b) kidesolevas méiruses sisalduvad koguriskipositsiooniga seonduvad viited mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 92 15ikele 3
on viited maaruse (EL) 2019/2033 artikli 11 1ike 1 alusel kohaldatavale ndudele, mis on korrutatud 12,5-ga.

Kooskolas Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi (EL) 2019/2034 (**) artikliga 65 kasitatakse kadesolevas maaruses
sisalduvaid kéesoleva maaruse artikli 2 esimese 16igu punktis ¢ osutatud investeerimisithingute, kuid mis ei ole mairuse
(EL) 2019/2033 artikli 1 1dikes 2 voi 5 osutatud investeerimisithingud, tdiendavate omavahendite ndudega seonduvaid
viiteid direktiivi 2013/36/EL artiklile 104a viidetena direktiivi (EL) 2019/2034 artiklile 40.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mairus (EL) 2019/2033, mis kisitleb investeerimi-
sithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse maarusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr
575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, lk 1).

(**)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis kasitleb investeerimi-
sithingute usaldatavusnduete tditmise jérelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314, 5.12.2019, Ik 64).*

X OSA
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Artikkel 65

Muudes liidu digusaktides olevad viited miirusele (EL) nr 575/2013

Investeerimisithingute suhtes usaldatavusnduete kohaldamisel kisitatakse muudes liidu Gigusaktides olevaid viiteid
madrusele (EL) nr 575/2013 viidetena kdesolevale maarusele.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse iihtsed eeskirjad ja iihtne
menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisithingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse kriisilahendusfondi
raames ning millega muudetakse médrust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).
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Artikkel 66
Joustumine ja kohaldamise kuupiev
1. Kdéesolev mddrus joustub kahekiimnendal pieval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
2. Seda kohaldatakse alates 26. juunist 2021.

3. Olenemata loikest 2 kohaldatakse
a) artikli 63 punkte 2 ja 3 alates 26. martsist 2020;
b) artikli 62 punkti 30 alates 25. detsembrist 2019.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Strasbourg, 27. november 2019

Euroopa Parlamendi nimel Naukogu nimel

president eesistuja
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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