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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV (EL) 2019/1160,
20. juuni 2019,

millega muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL seoses investeerimisfondide piiriiilese
turustamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust ('),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivide 2009/65/EU (*) ning 2011/61/EL (*) iihised eesmirgid on muu
hulgas tagada investeerimisfondidele vordsed vdimalused ning kdrvaldada takistused investeerimisfondide osakute
ja aktsiate vabalt liikkumiselt liidus, kindlustades samal ajal investorite iihtlasema kaitse. Need eesmirgid on
suuresti kiill saavutatud, kuid teatavate takistuste tottu ei saa fondivalitsejad siseturu eeliseid ikka veel tdiel maaral
dra kasutada.

(2)  Kdesolev direktiiv tdiendab Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirust (EL) 2019/1156 (°). Nimetatud médruses
kehtestatakse vabalt vodrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjatele (eurofondid)
ja alternatiivsete investeerimisfondide (AlFid) valitsejatele lisanormid ja -menetlused. Nimetatud mdiruse ja
kdesoleva direktiivi koostoimes peaksid fondivalitsejate siseturul tegutsemise tingimused olema paremini
kooskdlastatud ning nende valitsetavaid fonde peaks olema lihtsam piiriiileselt turustada.

(3)  Tuleb tdita diguslik liink ja viia padevate asutuste eurofondidega seotud muudatustest teavitamise kord kooskélla
direktiivis 2011/61/EL sitestatud teavitamiskorraga.

(4 Madrusega (EL) 2019/1156 tugevdatakse direktiiviga 2009/65/EU reguleeritud reklaamteadete puhul
kohaldatavaid pShimdtteid ning laiendatakse nende pohimotete kohaldamisala AlFide valitsejatele, mis annab
investoritele viga hea kaitse, sOltumata sellest, mis tiiiipi investoriga on tegemist. Seetdttu ei ole
direktiivi 2009/65/EU vastavad sitted, millega reguleeritakse reklaamteateid ning eurofondi osakute turustamise
korda reguleerivate siseriiklikke digusnorme kasitleva teabe kittesaadavust, enam vajalikud ning need tuleks vilja
jatta.

(5)  Direktiivi 2009/65/EU sitted, millega ndutakse eurofondidelt investoritele teatavate vdimaluste pakkumist ja mida
mone liikmesriigi digussiisteemis on rakendatud, on osutunud koormavaks. Lisaks kasutavad investorid kohalikult
pakutavaid vdimalusi harva nii, nagu nimetatud direktiiv ette ndeb. Eelistatud kontakteerumisviisiks on saanud

(") ELTC 367,10.10.2018, 1k 50.

() Euroopa Parlamendi 16. aprilli 2019. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 14. juuni 2019. aasta otsus.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse viirtpaberitesse ithiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
1k 32).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega
muudetakse direktiive 200341 /EU ja 2009/6 5/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. juuni 2019. aasta mairus (EL) 2019/1156, millega lihtsustatakse investeerimisfondide piiriiilest
turustamist ning muudetakse maarusi (EL) nr 345/2013, (EL) nr 346/2013 ja (EL) nr 1286/2014 (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja
lk 55).
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investorite ja fondivalitseja otsene suhtlus elektrooniliselt voi telefoni teel, kuid maksete tegemiseks ning osakute
ja aktsiate tagasiostmiseks voi tagasivotmiseks kasutatakse muid kanaleid. Kuigi neid kohalikult pakutavaid
voimalusi kasutatakse praegu haldusotstarbel, nagu reguleerivate asutustega seotud tasude piiriiilene
sissendudmine, tuleks sellised kiisimused lahendada siiski muul viisil, sh padevate asutuste vahelises
koostd6s. Seepirast tuleks kehtestada normid, millega jaeinvestoritele teatavate vdimaluste pakkumise ndudeid
ajakohastatakse ja tdpsustatakse, ning litkmesriigid ei tohiks nende vdimaluste puhul néuda fuisilist kohalolekut.
Normid peaksid igal juhul tagama investoritele juurdepdisu teabele, mida neil on &igus saada.

(6)  Et tagada jaeinvestorite ithetaoline kohtlemine, on vaja, et nimetatud v&imalusi késitlevaid ndudeid kohaldataks ka
AlFi valitsejate suhtes, kui liikkmesriik lubab neil oma territooriumil turustada AIFi osakuid voi aktsiaid jaeinves-
toritele.

(7)  Kui vastuvdtvas liikmesriigis ei ole eurofondi vdi AIFi osakute v&i aktsiate turustamise 1Gpetamiseks selgeid ja
tihtseid tingimusi, tekitab see fondivalitsejatele majandusliku ja &igusliku ebakindluse. Seepdrast tuleks
direktiivides 2009/65/EU ja 2011/61/EL selgesti sitestada tingimused, mille alusel vdib teatavate vdi kdigi fondi
osakute voi aktsiate turustamiseks voetud meetmeid puudutava teate vdi teatise tagasi votta. Need tingimused
peaksid tasakaalustama iithest kiiljest investeerimisfondide v6i nende valitsejate voimalust fondiaktsiate voi
-osakute turustamiseks voetud meetmed teatavate eeltingimuste tditmisel 18petada, ning teisest kiiljest investorite
huve nendes fondides.

(8) See, et teatavas litkmesriigis on vdimalik eurofondi vdi AlFi turustamine 18petada, ei tohiks tekitada investoritele
kulusid ega vihendada nende kaitset direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel, eelkdige mis puudutab nende
digust saada nende fondide tegevuse jitkumise kohta tipset teavet.

(9)  Vahel koheldakse AIFi valitsejat, kes soovib teha kindlaks investorite huvi teatava investeerimisidee voi -strateegia
vastu, eri liikmesriikide Oigussiisteemides eelturustamise puhul erinevalt. Eelturustamise mdaratlus ja selle
lubamise tingimused erinevad markimisvéddrselt neis lilkmesriikides, kus eelturustamine on lubatud, samas kui
mones litkmesriigis puudub eelturustamise kontseptsioon iildse. Erineva kohtlemise valtimiseks tuleks sdnastada
eelturustamise iihtlustatud mdiratlus ja kehtestada tingimused, mille kohaselt ELi AIFi valitseja voib tegeleda
eelturustamisega.

(10)  Et eelturustamist saaks pidada eelturustamiseks direktiivi 2011/61/EL tihenduses, peaks selle sihtrithmaks olema
potentsiaalsed kutselised investorid ja see peaks kdsitlema investeerimisideed voi -strateegiat, et teha kindlaks
selliste investorite huvi sellise AIFi vdi AlFi investeerimisitksuse vastu, mis ei ole veel asutatud vdi moodustatud
voi mis on kiill asutatud voi moodustatud, kuid mille turustamisest ei ole nimetatud direktiivi kohaselt veel
teatatud. Seetdttu ei tohiks investorid saada eelturustamise ajal AIFi osakuid ega aktsiaid markida ning
potentsiaalsetele kutselistele investoritele ei tohiks jagada ei kavandina ega 16plikul kujul mirkimisvorme ega
muid sarnaseid dokumente. ELi AIFi valitsejad peaksid tagama, et investorid ei saa AIFi osakuid voi aktsiaid
eelturustamise kdigus omandada ning et investorid, kellega on eelturustamise kdigus tthendust véetud, vdivad
AlFi osakuid voi aktsiaid omandada iiksnes direktiivis 2011/61/EL lubatud turustamise kaigus.

Kui 18 kuu jooksul pirast seda, kui ELi AIFi valitseja eelturustamist alustas, mirgivad kutselised investorid
eelturustamisel esitatud teabes osutatud AIFi voi eelturustamise tulemusel asutatud AIFi osakuid voi aktsiaid,
tuleks seda kasitada turustamise tulemusena ning selle suhtes peaks kehtima direktiivis 2011/61/EL osutatud
kohaldatav teavitamiskord. Et liikmesriigi padevad asutused saaksid oma riigis toimuvat eelturustamist
kontrollida, peaks ELi AlFi valitseja saatma pdrast eelturustamise alustamist kahe nddala jooksul oma péritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele paberil vdi elektrooniliselt mitteametliku kirja, milles ta annab muu hulgas teada,
millistes liikmesriikides ja millal eelturustamine toimub v&i on toimunud, sealhulgas loetleb asjakohasel juhul
eelturustatavad voi eelturustatud AIFid ja AlFide investeerimisitksused. ELi AIFi valitseja paritoluliikmesriigi
pddevad asutused peaksid kohe teavitama nende liikmesriikide padevaid asutusi, kus ELi AIFi valitseja eelturus-
tamisega tegeleb vdi on tegelenud.

(11)  ELi AIFi valitsejad peaksid tagama eelturustamise nduetekohase dokumenteerimise.

(12)  Siseriiklikes digus- ja haldusnormides, mida on vaja direktiivi 2011/61/EL ja eclkdige eelturustamist puudutavate
tihtlustatud normide jdrgimiseks, ei tohiks iihelgi juhul seada ELi AIFi valitsejaid halvemasse olukorda kui
kolmandate riikide AlFi valitsejaid. See puudutab nii praegust olukorda, kus kolmandate riikide AlFide valitsejatel
ei ole tegevuslubadega seotud digusi, kui ka olukorda, mis tekib siis, kui direktiivi 2011/61/EL tegevuslubade
andmist kdsitlevad sdtted muutuvad kohalduvaks.
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(13) Oiguskindluse tagamiseks tuleb iihtlustada nende siseriiklike oigus- ja haldusnormide kohaldamise
alguskuupdevad, millega rakendatakse kiesolevat direktiivi ja madrust (EL) 2019/1156 scoses reklaamteateid ja
eelturustamist késitlevate asjakohaste sitetega.

(14) Kooskdlas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iithise poliitilise deklaratsiooniga selgitavate
dokumentide kohta (®) kohustuvad liikmesriigid pdhjendatud juhtudel lisama {ilevotmismeetmeid kisitlevale
teatele ithe vdi mitu dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja tlevotvate litkmesriigi Sigusaktide
vastavate osade vahel. Kéesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et nimetatud dokumentide esitamine on
pohjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 17 loikesse 8 lisatakse jargmised 16igud:

,Kui esimeses 16igus osutatud muudatuse tagajirjel ei vastaks fondivalitseja enam kdesolevale direktiivile, teatavad
fondivalitseja paritolulitkmesriigi pidevad asutused 15 toopideva jooksul pirast kogu esimeses 18igus osutatud teabe
saamist fondivalitsejale, et seda muudatust ei tohi teha. Sellisel juhul annavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi
pddevad asutused sellest teada ka fondivalitseja vastuvdtva liikmesriigi pidevatele asutustele.

Kui esimeses 16igus osutatud muudatus on tehtud parast seda, kui sellest on teise 16igu kohaselt teatatud, ja selle
muudatuse tagajirjel ei vasta fondivalitseja enam kiesolevale direktiivile, vdtavad fondivalitseja paritolulikmesriigi

pddevad asutused kooskolas artikliga 98 koik asjakohased meetmed ja teavitavad vdetud meetmetest pShjendamatu
viivituseta fondivalitseja vastuvotva lilkmesriigi padevaid asutusi.”

2) Artikkel 77 jdetakse vilja.

3) Artikli 91 1dige 3 jaetakse vilja.

4) Artikkel 92 asendatakse jirgmisega:
,Artikkel 92

1. Liikmesriigid tagavad, et eurofond pakub igas liikmesriigis, kus tal on kavas oma osakuid turustada, voimalusi
jargmiste iilesannete tditmiseks:

a) toodelda IX peatiiki kohaselt ndutavates dokumentides ette nihtud tingimustel eurofondi osakute markimise,
tagasiostmise voi -votmise korraldusi ja teha osakuomanikele muid makseid;

b) anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha ning kuidas toimub tagasiostetud
voi -vdetud osakute eest saadava tulu viljamaksmine;

¢) holbustada teabe kisitlemist ning artiklis 15 osutatud korra kasutamist seoses investorite digustega, mis tulenevad
eurofondi turustamise kohaks olevas lilkmesriigis eurofondi investeerimisest;

d) teha investoritele artiklis 94 sitestatud tingimustel tutvumiseks ja kopeerimiseks kittesaadavaks IX peatiiki
kohaselt ndutav teave ja ndutavad dokumendid;

e) anda investoritele piisival andmekandjal teavet pakutavate vdimalustega tdidetavate {ilesannete kohta; ning
f) suhelda padevate asutustega, toimides kontaktpunktina.

() ELTC369,17.12.2011,1k 14.
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2. Liikmesriigid ei ndua 15ike 1 kohaldamisel eurofondilt vastuvdtvas liikmesriigis fuiiisilist kohalolekut ega
kolmanda isiku médramist.

3. Eurofond tagab, et 1dikes 1 osutatud iilesannete taitmiseks, sh elektrooniliste vahendite abil taitmiseks,
pakutavaid voimalusi

a) saab kasutada eurofondi turustamise kohaks oleva litkmesriigi ainsas voi ithes ametlikus keeles vdi kdnealuse
liikmesriigi padevate asutuste heaks kiidetud keeles;

b) pakub eurofond ise vdi kolmas isik, kelle suhtes kohaldatakse tiidetavaid iilesandeid reguleerivaid sitteid ja
jarelevalvet, vdi pakuvad neid molemad.

Kui tilesandeid tdidab kolmas isik, tdendab punkti b kohaldamisel kolmanda isiku maidramist kirjalik leping, milles
tdpsustatakse 16ikes 1 osutatud iilesannetest need, mida eurofond ise ei tdida, ning see, et kolmas isik saab eurofondilt
kogu vajaliku teabe ja koik vajalikud dokumendid.”

5) Artiklit 93 muudetakse jirgmiselt:
a) ldikesse 1 lisatakse jirgmine 16ik:

,Teates esitatakse ka vajalikud iiksikasjad, sh aadress, mida on vaja arvete esitamiseks voi vastuvdtva litkmesriigi
pddevate asutuste poolt kohaldavatest regulatiivsetest tasudest teadaandmiseks, ning teave artikli 92 loikes 1
osutatud tilesannete tditmiseks pakutavate vdimaluste kohta.”;

b) 15ige 8 asendatakse jargmisega:

,8.  Kui eurofond soovib 16ike 1 kohaselt esitatud teates sisalduvat teavet voi turustatavaid aktsiaklasse muuta,
annab ta vihemalt kuu aega enne muudatuse tegemist sellest teada oma piritoluliikmesriigi ning vastuvotva
liikmesriigi pidevatele asutustele.

Kui esimeses 16igus osutatud muudatuse tagajirjel ei vastaks eurofond enam kiesolevale direktiivile, teatavad
eurofondi piritoluliikmesriigi pidevad asutused eurofondile 15 toopdeva jooksul pirast kogu esimeses 16igus
osutatud teabe saamist, et ta ei tohi seda muudatust teha. Sellisel juhul annavad eurofondi piritoluliikmesriigi
padevad asutused sellest teada ka eurofondi vastuvdtva lilkmesriigi padevatele asutustele.

Kui esimeses 16igus osutatud muudatus tehakse parast teise 16igu kohast teabe edastamist ja kui eurofond ei vasta
muudatuse tagajirjel enam kéesolevale direktiivile, votavad eurofondi paritoluliikmesriigi pddevad asutused
vastavalt artiklile 98 koik asjakohased meetmed, sealhulgas keelavad vajaduse korral sonaselgelt eurofondi
turustamise, ja teavitavad vdetud meetmetest pdhjendamatu viivituseta eurofondi vastuvdtva liikmesriigi padevaid
asutusi.”

6) Lisatakse jargmine artikkel:
,Artikkel 93a

1. Liikmesriigid tagavad, et eurofond v&ib selles liikmesriigis, millega seoses ta on esitanud teate vastavalt artiklile
93, fondi osakute vdi asjakohasel juhul aktsiaklasside turustamiseks véetud meetmeid puudutava teate tagasi votta,
kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

a) ildine pakkumine osta voi vOtta tagasi ilma tasusid rakendamata ja mahaarvamisi tegemata koik sellised osakud,
mida kdonealuse lilkmesriigi investorid omavad, on iildsusele kittesaadav vidhemalt 30 to6pédeva jooksul ning
saadetakse otse vOi finantsvahendajate kaudu individuaalselt koigile teadaolevatele konealuse liikmesriigi
investoritele;

b) kavatsus konealuses liikmesriigis nende osakute turustamiseks voetud meetmed ldpetada avalikustatakse ildsusele
juurdepdisetaval viisil, sh elektrooniliste vahendite abil, mis on eurofondide turustamisel tavapirane ning
tiiipilisele eurofondi investorile sobiv;

¢) finantsvahendajatega vdi volitatud esindajatega sdlmitud lepingulisi kokkuleppeid muudetakse voi need 16petatakse
alates teate tagasivotmise kuupievast, et viltida 16ikes 2 osutatud teates nimetatud osakute uut voi tiiendavat
otsest voi kaudset mitteavalikku voi avalikku pakkumist.
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Esimese 16igu punktides a ja b osutatud teabes kirjeldatakse selgelt, mida see investoritele kaasa toob, kui nad osakute
tagasivotmise vOi -ostmise pakkumisega ei ndustu.

Esimese 16igu punktides a ja b osutatud teave esitatakse selle liikmesriigi, millega seoses eurofond on artikli 93
kohase teate esitanud, ainsas v&i ithes ametlikus keeles vdi konealuse liikmesriigi padevate asutuste poolt heaks
kiidetud keeles. Eurofond 1dpetab nende osakute uue vdi tdiendava otsese voi kaudse mitteavaliku voi avaliku
pakkumise, mille puhul teade kdnealuses litkmesriigis tagasi vdeti, alates esimese 16igu punktis ¢ osutatud kuupievast.

2. Eurofond esitab oma pdritoluliikmesriigi padevatele asutustele teate, mis sisaldab 16ike 1 esimese ldigu
punktides a, b ja ¢ osutatud teavet.

3. Eurofondi pdritoluliikmesriigi padevad asutused kontrollivad, kas eurofondi poolt vastavalt 15ikele 2 esitatud
teade on tdielik. Eurofondi paritolulitkmesriigi pidevad asutused edastavad tdieliku teate hiljemalt 15 t66pdeva pérast
selle saamist 1dikes 2 osutatud teates nimetatud lilkmesriigi paddevatele asutustele ja Euroopa Viairtpaberiturujire-
levalvele.

Kohe kui eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused on teate esimese 16igu kohaselt edastanud, annavad nad
sellest eurofondile teada.

4. Eurofond esitab eurofondi tehtud investeeringud sailitanud investoritele ning eurofondi péritoluliikmesriigi
padevatele asutustele artiklites 6882 ja artiklis 94 néutud teabe.

5. Eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused edastavad kiesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teates nimetatud
liikmesriigi pddevatele asutustele teabe kdikide muudatuste kohta, mis on tehtud artikli 93 Idikes 2 osutatud
dokumentides.

6. Kidesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teates nimetatud likkmesriigi padevatel asutustel on samad oigused ja
kohustused kui eurofondi vastuvétva litkmesriigi padevatel asutustel, nagu on sitestatud artikli 21 1ikes 2, artikli 97
1dikes 3 ja artiklis 108. Ilma et see piiraks artikli 21 1dikes 2 ja artiklis 97 osutatud muud seiretegevust ja muid
jarelevalvevolitusi, ei ndua kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teates nimetatud liikmesriigi pddevad asutused alates
kuupievast, mil neile edastatakse kiesoleva artikli 16ikes 5 osutatud teave, et asjaomane eurofond tdendaks vastavust
siseriiklikele ~ digus- ja  haldusnormidele, millega  sitestatakse ~ Euroopa  Parlamendi ja  ndukogu
maédruse (EL) 2019/1156 () artiklis 5 osutatud turustusnduded.

7. Liikmesriigid lubavad kasutada 16ike 4 kohaldamisel elektroonilisi v6i muid kaugsidevahendeid, tingimusel et
teave ja sidevahendid on investorile kittesaadavad tema asukohaliikmesriigi ainsas voi ithes ametlikus keeles voi
konealuse litkmesriigi padevate asutuste heaks kiidetud keeles.

(*) Euroopa Parlamendi ja noukogu 20. juuni 2019. aasta mairus (EL) 2019/1156, millega lihtsustatakse investeeri-
misfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse médrusi (EL) nr 345/2013, (EL) nr 346/2013 ja (EL)
nr 1286/2014 (ELT L 188, 12.7.2019, Ik 55).

7) Artikli 95 loike 1 punkt a jaetakse vilja.

Artikkel 2
Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jirgmiselt.
1) Artikli 4 1oikesse 1 lisatakse jargmine punkt:

,aea) ,eelturustamine” — investeerimisstrateegiaid voi -ideid késitleva teabe otsene voi kaudne esitamine vdi
edastamine ELi AIFi valitseja poolt vdi tema nimel potentsiaalsetele kutselistele investoritele, kelle elukoht v&i
registrijargne asukoht on liidus, eesmargiga teha kindlaks nende huvi sellise AIFi vdi AIFi investeerimisiiksuse
vastu, mis ei ole litkmesriigis, kus on potentsiaalsete investorite elukoht voi registrijargne asukoht, veel asutatud
voi moodustatud voi on seal kiill asutatud voi moodustatud, kuid mille turustamisest ei ole veel artikli 31 voi
32 kohaselt teatatud, kusjuures iihelgi juhul ei ole tegemist mitteavaliku voi avaliku pakkumisega potentsiaalsele
investorile, et ta investeeriks AIFi voi AlFi investeerimisiiksuse osakutesse voi aktsiatesse;”
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2) VI peatiiki algusesse lisatakse jargmine artikkel:
,Artikkel 30a
ELi AIFi valitseja suhtes liidus eelturustamisel kehtivad tingimused

1. Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AlIFi valitseja vOib tegeleda liidus eelturustamisega, vilja arvatud
juhul, kui potentsiaalsetele kutselistele investoritele esitatav teave:

a) on piisav selleks, et investorid saaksid teha otsuse omandada teatava AlIFi osakuid voi aktsiaid;
b) holmab mirkimisvorme vdi muid sarnaseid dokumente kavandina voi 16plikul kujul voi

¢) holmab veel asutamata voi moodustamata AlFi asutamisdokumente v6i moodustamise dokumente, prospekti voi
pakkumisdokumente nende 15plikul kujul.

Prospekti voi pakkumisdokumentide esitatavad kavandid ei tohi sisaldada teavet, millest investoritele piisaks investee-
rimisotsuse tegemiseks, ning nendes peab olema selgelt margitud, et

a) nende puhul ei ole tegemist pakkumisega ega kutsega markida AIFi osakuid vdi aktsiaid ning
b) neis esitatud teabe alusel ei tohiks teha otsuseid, sest see ei ole téielik ja seda vdidakse muuta.

Lijkmesriigid tagavad, et enne eelturustamise alustamist ei pea ELi AIFi valitseja teavitama padevaid asutusi eelturusta-
misdokumentide sisust ja adressaatidest ega tditma muid tingimusi vdi ndudeid, mida ei ole kiesolevas artiklis
sdtestatud.

2. ELi AlFi valitsejad tagavad, et investorid ei omanda eelturustamise kdigus AIFi osakuid voi aktsiaid ning et
investorid, kellega on eelturustamise kiigus ithendust voetud, voivad AlFi osakuid voi aktsiaid omandada iiksnes
artiklis 31 voi 32 lubatud turustamise kiigus.

Kui 18 kuu jooksul pidrast seda, kui ELi AIFi valitseja eelturustamist alustas, mirgivad kutselised investorid
eelturustamisel esitatud teabes osutatud AlFi vdi eelturustamise tulemusel asutatud voi moodustatud AIFi osakuid voi
aktsiaid, kdsitatakse seda markimisena turustamise tulemusel ning selle suhtes kehtib artiklites 31 ja 32 osutatud
kohaldatav teavitamiskord.

Liikmesriigid tagavad, et ELi AIFi valitseja saadab kahe nidala jooksul parast eelturustamise alustamist oma péritolu-
liikmesriigi péddevatele asutustele paberil voi elektrooniliselt mitteametliku kirja. Kirjas mdrgitakse, millistes
liikmesriikides ja millisel ajavahemikul eelturustamine toimub vdi on toimunud, esitatakse eelturustamise
lithikirjeldus, sealhulgas teave tutvustatud investeerimisstrateegiate kohta ning asjakohasel juhul loetelu eelturusta-
tavatest vOi eelturustatud AlFidest ja AIFi investeerimisiiksustest. ELi AIFi valitseja pdritolulikmesriigi padevad
asutused teavitavad viivitamata nende likkmesriikide pddevaid asutusi, kus ELi AIFi valitseja eelturustamisega tegeleb
voi on tegelenud. Selle liikmesriigi padevad asutused, kus eelturustamine toimub v&i on toimunud, vdivad taotleda
ELi AIFi valitseja paritolulikmesriigi padevatelt asutustelt tema territooriumil toimuva voi toimunud eelturustamise
kohta lisateavet.

3. Kolmas isik tegeleb tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja nimel eelturustamisega iiksnes siis, kui ta on saanud
tegevusloa Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65[EL (*) kohase investeerimisithingu, Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL (**) kohase krediidiasutuse, direktiivi 2009/65/EU kohase eurofondi
valitseja voi kidesoleva direktiivi kohase AIFi valitsejana v6i kui ta tegutseb direktiivi 2014/65/EL kohase seotud
vahendajana. Sellise kolmanda isiku suhtes kohaldatakse kdesolevas artiklis sitestatud tingimusi.

4. ELi AlFi valitseja tagab eelturustamise nduetekohase dokumenteerimise.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb krediidiasutuste
tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise
g g g )8 8
jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid
2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).“
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3) Artikli 32 1dikes 7 asendatakse teine, kolmas ja neljas 16ik jargmisega:

,Kui kavandatud muudatuse tagajirjel ei saaks AIFi valitseja enam valitseda AIFi kooskdlas kiesoleva direktiiviga voi
AlFi valitseja oleks muus osas kdesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AlIFi valitseja paritoluliikmesriigi asjaomased
padevad asutused AlFi valitsejale 15 toopéeva jooksul pirast kogu esimeses 16igus osutatud teabe saamist, et ta ei
tohi seda muudatust teha. Sellisel juhul annavad AlIFi valitseja paritolulifkmesriigi padevad asutused sellest teada ka
AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevatele asutustele.

Kui kavandatud muudatus esimesest ja teisest 10igust olenemata ikkagi tehakse voi kui on toimunud ettenigematu
muutus, mille tagajirjel ei saaks AlFi valitseja enam valitseda AIFi kooskdlas kdesoleva direktiiviga voi AlFi valitseja
oleks muus osas kdesoleva direktiiviga vastuolus, votavad AlFi valitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused vastavalt
artiklile 46 koik vajalikud meetmed, sealhulgas keelavad vajaduse korral sonaselgelt AIFi turustamise, ja teavitavad
sellest pohjendamatu viivituseta AlFi valitseja vastuvotjalikmesriigi padevaid asutusi.

Kui muudatuste tegemise tagajirjel saab AlFi valitseja endiselt valitseda AIFi kooskdlas kiesoleva direktiiviga ja AIFi
valitseja ei satu kdesoleva direktiiviga muus osas vastuollu, annavad AIFi valitseja pdritoluliikmesriigi pddevad
asutused nendest muudatustest ithe kuu jooksul teada AlIFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi padevatele asutustele.”

4) Lisatakse jargmine artikkel:
LArtikkel 32a

Teatavate voi koigi ELi AlFide osakute voi aktsiate turustamiseks voetud meetmeid puudutava teatise
tagasivotmine muus liikmesriigis kui AIFi valitseja piritoluliikmesriik

1. Liikmesriigid tagavad, et ELi AlIFi valitseja voib liikkmesriigis, millega seoses ta on esitanud teatise vastavalt
artiklile 32, teatavate voi koigi AlFide osakute voi aktsiate turustamiseks vdetud meetmeid puudutava teatise tagasi
votta, kui on tdidetud koik jirgmised tingimused:

a) uldine pakkumine osta vdi votta tagasi ilma tasusid rakendamata ja mahaarvamisi tegemata koik sellised AIFi
osakud voi aktsiad, mida konealuse liikmesriigi investorid omavad, on iildsusele kittesaadav vdhemalt 30
toopdeva jooksul ning saadetakse otse voi finantsvahendajate kaudu individuaalselt koigile teadaolevatele
konealuse litkmesriigi investoritele, vélja arvatud kinniste AlFide ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
midrusega (EL) 2015/760 (*) reguleeritavate fondide puhul;

b) kavatsus konealuses liikmesriigis teatavate voi kdigi AlFide osakute voi aktsiate turustamiseks voetud meetmed
ldpetada avalikustatakse iildsusele juurdepddsetaval viisil, sh elektrooniliste vahendite abil, mis on AlFide
turustamisel tavaparane ning tiiiipilisele AlFi investorile sobiv;

¢) finantsvahendajatega vdi volitatud esindajatega s6lmitud lepingulisi kokkuleppeid muudetakse voi need 16petatakse
alates teatise tagasivotmise kuupdevast, et viltida 16ikes 2 osutatud teates nimetatud osakute voi aktsiate uut vdi
tdiendavat otsest voi kaudset mitteavalikku voi avalikku pakkumist.

AlFi valitseja lopetab litkmesriigis, millega seoses ta on 16ike 2 kohase teate esitanud, tema poolt valitsetava AIFi
osakute voi aktsiate uue voi tiiendava otsese vdi kaudse mitteavaliku voi avaliku pakkumise alates esimese 16igu
punktis ¢ osutatud kuupievast.

2. AlFi valitseja esitab oma piritoluliikmesriigi pddevatele asutustele teate, mis sisaldab 16ike 1 esimese 16igu
punktides a, b ja ¢ osutatud teavet.

3. AlFi valitseja pdritoluliikmesriigi pddevad asutused kontrollivad, kas AlFi valitseja poolt vastavalt 16ikele 2
esitatud teade on tdielik. AIFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused edastavad tiieliku teate hiljemalt
15 toopdeva parast selle saamist 16ikes 2 osutatud teates nimetatud likkmesriigi padevatele asutustele ja Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvele.

Kohe kui AlFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused on teate esimese 16igu kohaselt edastanud, annavad nad
sellest AIFi valitsejale teada.
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36 kuu jooksul alates 15ike 1 esimese 16igu punktis ¢ osutatud kuupdevast ei tohi AIFi valitseja 15ikes 2 osutatud
teates nimetatud lifkmesriigis teates osutatud ELi AIFi osakuid ja aktsiaid eelturustada ega viia ellu sarnaseid investeeri-
misstrateegiaid voi -ideesid.

4. AlFi valitseja esitab ELi AlIFi tehtud investeeringud siilitanud investoritele ning AlIFi valitseja péritoluliikmesriigi
padevatele asutustele artiklites 22 ja 23 ndutud teabe.

5. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pidevad asutused edastavad 15ikes 2 osutatud teates nimetatud litkmesriigi
padevatele asutustele teabe kdikide muudatuste kohta, mis on tehtud IV lisa punktides b—f osutatud dokumentides ja
teabes.

6. Kidesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teates nimetatud likkmesriigi padevatel asutustel on samad odigused ja
kohustused kui AIFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi padevatel asutustel, nagu on sdtestatud artiklis 45.

7. Ilma et see piiraks artikli 45 1dikes 3 osutatud muid jarelevalvevolitusi, ei ndua kiesoleva artikli 16ikes 2
osutatud teates nimetatud liikmesriigi pidevad asutused alates kuupidevast, mil neile edastatakse kiesoleva artikli
1ikes 5 osutatud teave, et asjaomase AlFi valitseja tdendaks vastavust siseriiklikele digus- ja haldusnormidele, millega
sitestatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) 2019/1156 (**) artiklis 5 osutatud turustusnduded.

8.  Liikmesriigid lubavad kasutada 16ike 4 kohaldamisel elektroonilisi v6i muid kaugsidevahendeid.”
(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta maarus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste investeeri-
misfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, lk 98).
(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. juuni 2019. aasta mdarus (EL) 2019/1156, millega lihtsustatakse investeeri-
misfondide piiritilest turustamist ning muudetakse mdairusi (EL) nr 345/2013, (EL) nr 346/2013 ja (EL)
nr 1286/2014 (ELT L 188, 12.7.2019, Ik 55).

1
~

Artikli 33 loike 6 teine ja kolmas 15ik asendatakse jirgmisega:

,Kui kavandatud muudatuse tagajirjel ei saaks AIFi valitseja enam valitseda AIFi kooskolas kiesoleva direktiiviga voi
AlFi valitseja oleks muus osas kiesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AlFi valitseja paritolulitkmesriigi asjaomased
pddevad asutused AlFi valitsejale 15 toopéeva jooksul pirast kogu esimeses 16igus osutatud teabe saamist, et ta ei
tohi seda muudatust teha.

Kui kavandatud muudatus esimesest ja teisest 1digust olenemata ikkagi tehakse voi kui on toimunud ettenigematu
muutus, mille tagajirjel ei saaks AIFi valitseja enam valitseda AIFi kooskdlas kiesoleva direktiiviga voi oleks AlIFi
valitseja muus osas kiesoleva direktiiviga vastuolus, vdtavad AlFi valitseja paritoluliikmesriigi pddevad asutused
vastavalt artiklile 46 kdik vajalikud meetmed ja teatavad sellest péhjendamatu viivituseta AlFi valitseja vastuvotjaliik-
mesriigi padevatele asutustele.”

)

Lisatakse jirgmine artikkel:
,Artikkel 43a
Jaeinvestoritele pakutavad véimalused

1. Ima et see piiraks maidruse (EL) 2015/760 artikli 26 kohaldamist, tagavad litkmesriigid, et AlFi valitseja pakub
igas liikkmesriigis, kus tal on kavas AIFi osakuid vdi aktsiaid jaeinvestoritele turustada, voéimalusi jargmiste iilesannete
tditmiseks:

a) toodelda AIFi dokumentides ette ndhtud tingimustel investorite tehtavaid AIFi osakute vdi aktsiate mirkimise,
makse-, tagasiostmise vdi -votmise korraldusi;

b) anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha ning kuidas toimub tagasiostetud
voi -vdetud osakute eest saadava tulu viljamaksmine;
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¢) holbustada teabe kasitlemist seoses investorite Oigustega, mis tulenevad AIFi turustamise kohaks olevas
liikmesriigis AIFi investeerimisest;

d) teha investoritele tutvumiseks ja kopeerimiseks kittesaadavaks artiklite 22 ja 23 kohaselt ndutav teave ja ndutavad
dokumendid;

e) anda investoritele direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punkti m kohasel piisival andmekandjal teavet
pakutavate voimalustega tdidetavate iilesannete kohta; ning

f) suhelda padevate asutustega, toimides kontaktpunktina.

2. Liikmesriigid ei ndua 16ike 1 kohaldamisel AIFi valitsejalt vastuvotjalikmesriigis fuiisilist kohalolekut ega
kolmanda isiku médramist.

3. AlFi valitseja tagab, et 16ikes 1 osutatud iilesannete tditmiseks, sh elektrooniliste vahendite abil taitmiseks,
pakutavaid vdimalusi

a) saab kasutada AIFi turustamise kohaks oleva liikkmesriigi ainsas voi tthes ametlikus keeles voi kdnealuse
liikmesriigi padevate asutuste heaks kiidetud keeles;

b) pakub AIFi valitseja ise vdi kolmas isik, kelle suhtes kohaldatakse tdidetavaid iilesandeid reguleerivaid sitteid ja
jrelevalvet, voi pakuvad nad molemad.

Kui iilesandeid tdidab kolmas isik, tdendab punkti b kohaldamisel kolmanda isiku maaramist kirjalik leping, milles
tapsustatakse 16ikes 1 osutatud iilesannetest need, mida AlFi valitseja ise ei tdida, ning see, et kolmas isik saab AIFi
valitsejalt kogu vajaliku teabe ja kéik vajalikud dokumendid.”

7) Lisatakse jargmine artikkel:
LArtikkel 69a
Tegevusloa korra hindamine
Enne kui joustuvad artikli 67 16ikes 6 osutatud delegeeritud igusaktid, mille kohaselt hakatakse kohaldama artiklis
35 ja artiklites 37-41 sitestatud norme, esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles ta votab
arvesse kdesolevas direktiivis sitestatud tegevusloa korra hindamise tulemusi, sh kdnealuse korra kohaldamisala
laiendamist kolmandate riikide AIFi valitsejatele. Kohasel juhul lisatakse aruandele seadusandlik ettepanek.”

8) IV lisasse lisatakse jirgmised punktid:

o) tksikasjalikud andmed, sh aadress, mida on vaja arvete esitamiseks vdi vastuvotjaliikmesriigi padevate asutuste
kohaldavatest regulatiivsetest tasudest teadaandmiseks;

j) teave artiklis 43a osutatud iilesannete tditmiseks pakutavate vdimaluste kohta.“

Artikkel 3
Ulevétmine

1. Liikmesriigid votavad kiesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud igus- ja haldusnormid vastu ja avaldavad need
hiljemalt 2. augustiks 2021. Liikmesriigid teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Nad kohaldavad konealuseid norme alates 2. augustist 2021.

Kui liikkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel nendesse vdi nende juurde viite
kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastu vdetud
pohiliste digusnormide teksti.
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Artikkel 4
Hindamine

Hiljemalt 2. augustiks 2024 hindab komisjon avaliku konsultatsiooni pdhjal ning Euroopa Viirtpaberijirelevalve ja
padevate asutustega peetud arutelusid arvesse vottes kiesoleva direktiivi kohaldamist. Hiljemalt 2. augustiks 2025 esitab
komisjon kéesoleva direktiivi kohaldamise kohta aruande.

Artikkel 5
Libivaatamine

Hiljemalt 2. augustiks 2023 esitab komisjon aruande, milles ta muu hulgas hindab, millist kasu on toonud nende sitete
tthtlustamine, mida kohaldatakse eurofondide valitsejate suhtes, kes soovivad kindlaks teha investorite huvi teatava
investeerimisidee voi -strateegia vastu, ja kas sellega seoses tuleks direktiivi 2009/65/EU muuta.

Artikkel 6
Joustumine

Kiesolev direktiiv jdustub kahekiimnendal péeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 7
Kéesolev direktiiv on adresseeritud lifkmesriikidele.
Briissel, 20. juuni 2019
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

A. TAJANI G. CIAMBA
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