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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2018/2047,
20. detsember 2018,

Sveitsis borside suhtes kohaldatava digus- ja jirelevalveraamistiku samaviirsuse kohta kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61EL, () eriti selle artikli 25 Idike 4 punkti a,

ning arvestades jargmist:

(1)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 600/2014 (3 artikli 23 1dike 1 kohaselt peavad investeerimis-
tthingud tagama, et reguleeritud turgudel kauplemisele voetud voi kauplemiskohas kaubeldavate aktsiatega
sooritatavad tehingud toimuksid reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes kauplemissiisteemides vdi kliendi
korralduste siisteemse tditja kaudu vdi kolmanda riigi kauplemiskohas, mille komisjon on tunnistatud direktiivi
2014/65[EL artikli 25 16ike 4 punkti a kohaselt samavaarseks.

(2)  Madruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 Idiget 1 kohaldatakse iiksnes aktsiate kohustusliku kauplemiskoha
suhtes. Kohustusliku kauplemiskoha ndue ei hdlma muid kapitaliinstrumente, nt hoidmistunnistusi, borsil
kaubeldavaid fonde, sertifikaate ega muid sarnaseid finantsinstrumente.

(3)  Kolmandates riikides asutatud kauplemiskohtade samaviddrsuse tunnustamise menetluse (nagu on sitestatud
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dike 4 punktis a) eesmirk on vdimaldada investeerimisithingutel sooritada
tehinguid aktsiatega, mille suhtes kehtib liidus kohustusliku kauplemiskoha ndue, kolmandate riikide
samavéidrsena tunnustatud kauplemiskohtades. Litkmesriigi padeva asutuse taotlusel peaks komisjon hindama, kas
kolmanda riigi digus- ja jarelevalveraamistikuga on tagatud, et kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemiskoht
vastab Oiguslikult siduvatele nduetele, mis on samavéirsed Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusest (EL)
nr 596/2014, () direktiivi 2014/65/EL III jaotisest, méddruse (EL) nr 600/2014 II jaotisest ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivist 2004/109/EU () tulenevate nduetega, ning selle suhtes kohaldatakse
asjaomases kolmandas riigis tulemuslikku jdrelevalvet ja tditemeetmeid. Seejuures tuleb silmas pidada kdnealuste
digusaktide eesmairke, eelkdige siseturu loomisele ja toimimisele kaasa aitamist, turu terviklikkust, investorite
kaitset ja mitte sugugi vihem olulisena finantsstabiilsust. 30. juulil 2018 taotles Saksamaa finantsjarelevalveamet,
et komisjon hindaks uuesti Sveitsi igus- ja jirelevalveraamistikku ning votaks vastu otsuse Sveitsi borside
samavéirsuse kohta.

(4)  Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punkti a neljanda 16igu kohaselt v6ib kolmanda riigi digus- ja jarelevalve-
raamistikku pidada samaviirseks, kui raamistik vastab vihemalt jargmistele tingimustele: a) turgudel on
tegevusluba ning turgude suhtes kohaldatakse pidevat tulemuslikku jirelevalvet ja tditemeetmeid; b) selged ja
labipaistvad vairtpaberite kauplemisele lubamise reeglid, nii et selliste vdartpaberitega on vdimalik kaubelda
diglasel, nduetekohasel ja tdhusal moel ning védirtpaberid on vabalt vodrandatavad; ¢) vairtpaberite emitentidel
peaks olema kohustus esitada korrapdraselt ja pidevalt teavet, et tagada investorite kdrgetasemeline kaitse, ning
d) turu labipaistvus ja terviklikkus peaks olema tagatud seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringi-
tehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(") ELTL173,12.6.2014, 1k 349.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 84).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méidrus (EL) nr 596/2014, mis Kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
médrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124[EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,12.6.2014, Ik 1). )

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi
2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).
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(11)

Kiesoleva samavdirsuse hindamise eesmirk on hinnata muu hulgas seda, kas diguslikult siduvad nduded, mida
kohaldatakse Sveitsis seal asutatud ja tegevusloa saanud ning Sveitsi finantsjirelevalveasutuse (edaspidi ,FINMA®)
jarelevalvatavate borside suhtes, on samaviirsed madrusest (EL) nr 596/2014, direktiivi 2014/65/EL III jaotisest,
mddruse (EL) nr 600/2014 I jaotisest ning direktiivist 2004/109/EU tulenevate nduetega, ning seda, kas nende
suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tulemuslikku jirelevalvet ja tiitemeetmeid.

Finantsturu taristut ning véirtpaberite ja tuletisinstrumentidega kauplemise valdkonna turukiitumist kisitleva
foderaalseaduse (edaspidi ,FMIA®) artikli 26 16ike b kohaselt on bérs mitmepoolse véirtpaberitega kauplemise
institutsioon, kus véirtpabereid noteeritakse ja mille otstarve on mitme osalise vahel tiheaegne pakkumiste
vahetamine ning lepingute sdlmimine mittediskrimineerivate reeglite alusel. Borsil ei ole tehingute tditmisel
kaalutlusdigust ja bors ei voi kaubelda oma nimel ega teha kliendikorralduste sobitamistehinguid. Lisaks peab
bors andma osalistele erapooletu ja mittediskrimineeriva juurdepddsu oma turgudele ja teenustele. Selleks peab
bors kehtestama reeglid, millega on ette nihtud, kuidas vaartpaberite diiler voi teised FINMA jirelevalvealused
pooled, samuti FINMA-It tegevusloa saanud vilismaised osalejad voivad osalemist taotleda. FMIA artikli 27
ldike 4 kohaselt koostoimes finantsturu taristut ning véirtpaberite ja tuletisinstrumentidega kauplemise
valdkonna turukiitumist kisitleva médruse (edaspidi ,FMIO®) artikli 25 18ikega 1 vaatab FINMA libi osaliste
borsile lubamist, 16ive ja borsile lubamisest keeldumist kasitlevad eeskirjad ja nende muudatused ning kiidab need
heaks. Bors ei tohi liitkmeks votta osalist, kes ei ole saanud FINMA-It tegevusluba, ja voib keelduda sellise osalise
litkmeks votmisest, kes on seadusest tulenevalt diskvalifitseeritud.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punkti a neljandas 16igus esitatud neli tingimust peavad olema tdidetud,
et kolmanda riigi digus- ja jirelevalvekorda vdiks pidada nendes riikides tegevusloa saanud kauplemiskohtade
suhtes samaviirseks direktiivis 2014/65/EL sdtestatud korraga.

Esimese tingimuse kohaselt peab kolmanda riigi kauplemiskohtadel olema tegevusluba ning nende suhtes tuleb
kohaldada pidevat tulemuslikku jirelevalvet ja tiitemeetmeid.

Bors peab olema enne tegevuse alustamist saanud FINMA-It tegevusloa. FMIA artiklite 4 ja 5 kohaselt annab
FINMA tegevusloa, kui leiab, et taotleja vastab tema suhtes kohaldatavatele tingimustele ja nduetele. Tegevusloa
nduded on sitestatud FMIAs ja sellega seonduvates seaduse jduga mdairustes. FMIAga on ette nihtud, et bors
kehtestab korra, millega reguleeritakse koiki toiminguid ja tegevusi, millega taotleja soovib tegeleda. FMIA
artikli 27 16ike 1 kohaselt asutab bors FINMA jirelevalve all oma tegevuse jaoks asjakohase regulatsiooni- ja
jarelevalveasutuse. Pdrast FINMA heakskiitu muutub borsi eneseregulatsioon siduvaks ja tditmisele
pOoratavaks. Vastavalt FMIA artiklile 27 koostoimes FMIO artikli 24 1dikega 1 tuleb selleks, et regulatsiooni- ja
jarelevalveasutus oleks asjakohane, asutada regulatiivseid iilesandeid téitev organ, kauplemise jirelevalve organ,
védrtpaberite kauplemisele lubamise eest vastutav organ ja kaebusi menetlev organ. Need organid peavad olema
nii korralduslikult kui ka tootajate osas borsi drijuhtimisest sdltumatud. Eneseregulatsiooni- ja jirelevalveasutuses
on vastavad vastutavad organid, kes jalgivad olukorda ja tagavad, et borsi osalised tdidavad borsi reegleid ja
maarusi.

Lisaks on FMIA artikliga 18 ette nihtud, et borsid peavad osalistele ja turutegijatele tagama mittediskrimineeriva
ja avatud juurdepddsu. FINMA tagab nii tegevusloa andmisel kui ka jooksvalt, et borsi reeglid vastavad sellele
néudele (vt SSX-reeglistiku jaotised 35 koostoimes 1. SSX-direktiiviga ja BXi Sveitsi reeglistiku jaotistega 3-5).
Juurdepdisu andmisest keeldumine on lubatud iiksnes ohutuse ja tdhususe huvides ning pérast ranget proportsio-
naalsuse kontrollimist (FMIA artikkel 18, FMIO artikkel 17). Taotlejad, kellele juurdepédisu andmisest keelduti,
voivad esitada soltumatule apellatsioonindukogule edasikaebuse (SSX-reeglistiku jaotis 8 ja BXi Sveitsi reeglistiku
jaotis 15). Selle iile, kas borsid vastavad FMIA artiklile 18 ja FMIO artiklile 17, teeb jarelevalvet FINMA. Reeglite
ja nende muudatuste vastuvotmiseks on vaja FINMA eelnevat ndusolekut, nende rakendamist vdivad kontrollida
FINMA téotajad, samuti vdib see toimuda auditite, teabepiringute vdi Sveitsi finantsturu jirelevalveasutuse
foderaalseaduse (edaspidi ,FINMASA®) artiklite 24jj kohaste parandusmeetmete kaudu.

Tulemuslikku jirelevalvet reguleerivad peamised esmased oigusaktid, millega Sveitsis on kehtestatud
véidrtpaberitega kauplemise o&iguslikult siduv kord, on FINMASA, bérside ja védrtpaberitega kauplemise
foderaalseadus (edaspidi ,SESTA“) ja FMIA. FINMASA, SESTA ja FMIA-ga on FINMA-le andnud ulatuslikud
digused viidrtpaberite valdkonna kdikides aspektides, sh digus tegevusloa andmiseks ja jirelevalveks vdartpaberite
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diilerite, kesksete vastaspoolte, vddrtpaberite keskdepositooriumite, kauplemisteabehoidlate ja maksesiisteemide
suhtes. Samuti on FMIA ja FMIOga mddratletud ja turul keelatud teatavad tegevusmustrid ning antud FINMA-le
digus mddrata reguleeritud tiksustele ja nendega seotud isikutele distsiplinaarkaristusi. INMASA artikliga 29 on
FINMA-le antud laiaulatuslik juurdepiis igasugusele asjakohasele teabele mis tahes jirelevalvealuse isiku ja iiksuse,
nende audiitorithingute ja audiitorite kohta. Sveitsi raamistikus lasub borsidel pdhivastutus selle eest, et
kehtestatakse reeglid, mida nende osalised peavad oma dritegevuses jirgima, ning jilgitakse osaliste dritegevust.
FINMA jilgib borsi eeskirju vahetult, et tagada nende vastavus Sigusraamistikule. Koik eeskirjad ja nende
muudatused tuleb esitada heakskiitmiseks FINMA-le (FMIA artikli 27 1dige 4). FINMA alustab uurimist borsidelt
voimalike seadusrikkumiste kohta laekuvate aruannete vdi oma kahtluste phjal.

(12)  Pirast borsile tegevusloa andmist jilgib FINMA pidevalt, kas bors tdidab ka edaspidi tegevusloa andmisega seotud
tingimusi ja kohustusi (FMIA artikkel 83). Bors on oiguslikult kohustatud teavitama FINMAt mis tahes
muudatustest, mis mdjutavad tema tegevusloa andmise vdi heakskiidu aluseks olnud asjaolusid. Kui muudatused
on olulised, peab finantsturu taristu hankima tegevuse jitkamiseks FINMA-It eelneva loa voi heakskiidu (FMIA
artikkel 7). Pohinduded on jirgmised: vastavus korralduslikele nduetele; sisekontrollisiisteemi olemasolu ja
tulemuslikkus; IT-stisteemide asjakohasus; ning korralik arikditumine. FINMA jérelevalve alla kuuluvad k&ik borsi
organid, sh kauplemise jélgimise ja sanktsioonide kohaldamisega tegelevad organid. FINMASA artiklite 24 ja 24a
kohaselt voib FINMA teha auditeid kohapeal voi oma ruumides, kas ise voi litsentseeritud audiitorithingute kaudu.
FMIA artiklite 27, 30 ja 34 kohaselt peavad koik tegevusloa saanud borsid suutma tagada, et nende emitendid,
osalised ja nendega seotud isikud tdidavad FMIA ja FMIO sitteid, nendega seonduvaid seadusi ja eeskirju ning
nende endi reegleid ja eeskirju. Borsi kohustus tagada, et lilkmed ndudeid tdidaksid, sisaldab ka kohustust uurida
kohaldatavate seaduste ja reeglite vdimalikke rikkumisi ning vajaduse korral karistusi méaarata.

(13)  Oigusnormide tulemusliku tditmise tagamiseks on FINMA késutuses oma volituste ja padevuse kasutamiseks
erinevad haldusmehhanismid. Kui tuvastatakse seadus- v&i muid rikkumisi, votab FINMA vajalikud
parandusmeetmed, mis vdivad holmata ka haldustditemeetmeid. Proportsionaalsuse pohimdtet nduetekohaselt
arvestades kohaldab FINMA meetmeid, mida ta peab koige sobivamaks tagamaks &igusnormide jirgimist.
Voimalike meetmete hulka kuulub jirgmine: noomitused, erjjuhised seadusele vastavuse taastamiseks, isikutele
médratav ametialal tegutsemise keeld, diileritele méératav tegutsemiskeeld ja litsentside tagasivotmine. Samuti voib
FINMA konfiskeerida ebaseaduslikult saadud kasumi v&i ebaseaduslikult vilditud kahjumi ning ndéuda, et
avaldataks 10plik ja siduv otsus. Selleks et taastada borsi vastavus kohaldatavatele sitetele, voib FINMA kasutada
oma haldusvolitusi ka laitmatu drikditumise vastu eksimise kahtlusega juhatuse liikmete voi tooGtajate
eemaldamiseks. FINMA haldusmehhanismide korval on FINMASA 4. peatiikis kirjeldatud siiiitegude puhul
vOimalik madrata ka kriminaalkaristusi. Kriminaalkaristused on sitestatud ka FMIA artiklites 147jj ja SESTA
artiklites 42a ja 43. Sellised juhtumid annab FINMA iile pidevale prokuratuurile. Kui see on otstarbekas ja vajalik,
kooskolastavad FINMA ja padev prokuratuur oma uurimisi. Tavaliselt vastutab foderaalse rahandusministeeriumi
Oigustalitus nii FINMASA kriminaalsitete ja finantsturgude seaduste rikkumiste eest siiiidistuse esitamise kui ka
sellistes asjades otsuste langetamise eest. Siiidistuse esitamine FMIAs sitestatud siseteabe alusel kauplemise ja
turuga manipuleerimise stititegude eest on aga riigiprokuréri biiroo iilesanne.

(14) Seega voib jireldada, et Sveitsi borsidel peab olema tegevusluba ning nende suhtes kohaldatakse pidevat
tulemuslikku jirelevalvet ja tditemeetmeid.

(15) Teise tingimuse kohaselt peavad kolmandate riikide kauplemiskohtadel olema selged ja labipaistvad véirtpaberite
kauplemisele lubamise reeglid, nii et selliste véirtpaberitega on vdimalik kaubelda oiglasel, nduetekohasel ja
tohusal moel ning vaartpaberid on vabalt vddrandatavad.

(16)  Sveitsi digusega on ette nihtud, et borsid peavad avaldama véirtpaberite kauplemisele lubamise eeskirjad (FMIA
artiklid 35 ja 36). Nendele eeskirjadele tuleb saada FINMA heakskiit. Eeskirjade koostamisel arvestatakse
tunnustatud rahvusvahelisi standardeid ja need sisaldavad kindlasti sitteid, millega reguleeritakse véddrtpaberite
kaubeldavust; véirtpaberi omaduste ja emitendi kvaliteedi hindamiseks investoritele vajaliku teabe avaldamist;
emitendi, tema esindajate ja kolmandate isikute kohustusi ajal, mil vairtpaberid on noteeritud v&i kauplemisele
lubatud; omakapitalivddrtpaberite suhtes kohustust jirgida 16. detsembri 2005. aasta audiitorite litsentseerimise
ja jarelevalve foderaalseaduse artikleid 7 ja 81. Viddrtpaberite kauplemisele lubamist ja noteerimist (kauplemisele
lubamise erivorm) reguleeritakse peamiselt noteerimisreeglite ning noteerimise ja kauplemisele lubamise
tdiendavate reeglitega. Bors vaatab iga vddrtpaberi emitendi tdidetud taotluse labi ja kontrollib, et kdik asjakohased
nouded oleks tiidetud. Bors avaldab iga taotluse kohta kirjaliku otsuse. Kauplemisele lubamise otsust kisitlev
teave on avalikkusele kittesaadav. Pdrast vddrtpaberi noteerimist peab emitent noteeringu sdilitamiseks tditma
perioodiliste aruannete esitamise kohustusi, sh niiteks finantsaruandluse ja dritthingu @ldjuhtimise kohustused,
kuid ka siindmustega seotud aruandekohustusi, nt regulaarne aruandekohustus, juhtkonna likkmete tehingute
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avalikustamine ja erakorralised teated. FMIA artikli 35 1dike 3 kohaselt jalgib bors emitendi vastavust nendele
reeglitele ja méddrab rikkumiste eest lepingus sitestatud sanktsioone. FMIO artikli 33 16ike 1 kohaselt tagab bors,
et koigi kauplemisele lubatud véirtpaberite ja kdoigi noteeritud vaartpaberitega saab kaubelda iglaselt,
nouetekohaselt ja tdhusalt. Omakapitalivddrtpaberite suhtes on noteerimisreeglites ette nihtud avalikkusele
kuuluvate aktsiate nduded, millega tagada, et selliste vadrtpaberitega saab tohusalt kaubelda. Borsi sdltumatud
organid vdivad véidrtpaberitega kauplemise ajutiselt peatada, kui sellise peatamise tingib ebatavaline olukord, sh
emitendi poolne oluliste avalikustamiskohustuste rikkumine. Nad vdivad vairtpaberite noteerimise tithistada, kui
on tosiseid kahtlusi emitendi likviidsuse suhtes voi kui maksejouetus- voi likvideerimismenetlust on juba
alustatud. Samuti voib FINMA talle FINMASA artikliga 31 antud volituste alusel kohustada borsi konkreetse
vddrtpaberiga kauplemist peatama, selleks et taastada vastavus FMIA sitetele, vdi muudele Sigusnormide
rikkumistele reageerides.

(17)  Sveitsi regulatiivses raamistikus on muu hulgas kehtestatud nduded turuosalistele kauplemiseelse teabe avaldamise
kohta. Kauplemiseelse liabipaistvuse diguslik alus tuleneb FMIA artikli 29 16ikest 1, milles on sitestatud, et borsid
avaldavad reaalajas iga aktsia ja muu véirtpaberi viie parima ostu- ja miiigipakkumise hinnad, samuti nende
hindadega vdetud kauplemispositsioonide suuruse. Sama kehtib kauplemishuvi teadete suhtes (FMIO artikli 27
1dige 3). Vabastust on vdimalik saada vordlushindade siisteemidele, iiksnes juba kokkulepitud tehingute
ametlikuks vormistamiseks loodud siisteemidele, borsi korralduste haldamise siisteemis avalikustamist ootavatele
korraldustele ja tavalise turumahuga vorreldes suuremahulistele korraldustele. Sveitsi regulatiivse raamistikuga on
kehtestatud nduded ka kauplemisjirgse teabe avaldamise kohta. Kauplemisjirgse labipaistvuse &iguslik alus
tuleneb FMIA artikli 29 16ikest 2, milles on sdtestatud, et bors avaldab viivitamatult teabe koigi kauplemisele
lubatud vddrtpaberitega borsil voi borsivaliselt tehtud kdikide tehingute kohta. Eelkdige tuleb avaldada tehingute
hind, maht ja aeg. Kauplemisjirgse labipaistvuse erandid on samad nagu kauplemiseelse libipaistvuse puhul.
Teatavate ebatiitipiliste tehingute teave avaldatakse samuti viivitusega. Borsi kauplemiseelse ja -jargse labipaistvuse
andmeteenused on tdiesti ldbipaistvad ja neid pakutakse mittediskrimineerivalt koikidele borsi osalistele.
Viivitusega avaldatavad andmed on kdikidele kasutajatele tasuta kattesaadavad.

(18)  Seega vdib jireldada, et Sveitsi borsidel on selged ja labipaistvad vairtpaberite kauplemisele lubamise reeglid, nii
et selliste vairtpaberitega on vdimalik kaubelda Giglasel, nduetekohasel ja tShusal moel ning véirtpaberid on
vabalt vodrandatavad.

(19) Kolmanda tingimuse kohaselt peab vddrtpaberite emitentidel olema kohustus esitada korrapéraselt ja pidevalt
teavet, et tagada investorite kdrgetasemeline kaitse.

(20) Investorite korgetasemelise kaitse tagamiseks tuleb borsi kehtestatud eeskirjades kauplemisele lubamise kohta
kindlaks médrata avalikustatav teave, mis vdimaldaks investoritel hinnata véirtpaberite omadusi ja emitendi
kvaliteeti. Emitendid, kelle viirtpaberid lubatakse Sveitsi borsil kauplemisele, peavad avaldama aasta- ja
vahefinantsaruandeid. Emitent peab avaldama oma raamatupidamise aastaaruanded oma veebisaidil. Sveitsi borsil
kauplemisele lubatud vairtpaberitega voib kaubelda ka muudes kohtades. Emitentide aruandluskohustust
kohaldatakse olenemata tehingute toimumise kohast. Vairtpaberite emitentide kohta pdhjaliku ja digeaegse teabe
avalikustamine vdimaldab investoritel hinnata emitentide majandustulemusi ja tagab teabe korrapdrase
edastamisega piisava labipaistvuse.

(21)  Seega vdib jéreldada, et emitentidel, kelle vidrtpaberid on lubatud kauplemisele Sveitsi borsidel, on kohustus
esitada korraparaselt ja pidevalt teavet, et tagada investorite korgetasemeline kaitse.

(22) Neljanda tingimuse kohaselt peab kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistik tagama turu ldbipaistvuse ja
terviklikkuse seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(23) FMIA artiklitega 142 ja 143 on keelatud siseteabe alusel kauplemine ja turuga manipuleerimine iikskoik kelle
poolt. Lisaks on FMIA artiklite 154 ja 155 kohaselt siseteabe kasutamise voi kasutamise katse ja hinnaga
manipuleerimise korral kuriteo koosseis tdidetud. Bors peab avaldama eeskirjad emitentide poolt siseteabe
avalikustamise kohta. Borsi noteerimisreeglite kohaselt peab emitent teavitama turgu oma tegevusvaldkonda
mojutavatest hinnatundlikest ilmnenud v6i varsti ilmnevatest asjaoludest nii pea kui need talle teatavaks saavad.
Hinnatundlikud asjaolud on asjaolud, mille tulemusel vdivad turuhinnad oluliselt muutuda. Avalikustamine on
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vajalik, et tagada koigi turuosaliste vordne kohtlemine. Lisaks peavad Sveitsi borsid FMIA artikli 31 1dike 1
kohaselt jilgima hinna kujunemist ja borsil sooritatud tehinguid, et seeldbi tuvastada siseteabe alusel kauplemist,
hinna ja turuga manipuleerimist ning muid seadus- ja eeskirjade rikkumisi. Selleks peavad borsid ldbi vaatama
viljaspool kauplemiskohta toimunud tehingud, mille kohta neile esitatakse aruandeid voi millele nende
tihelepanu muul moel juhitakse (FMIA artikli 31 1dige 1). Jarelevalveiilesannet peab tditma sdltumatu borsiorgan.
Emitendid peavad oma teabeesitamiskohustusest tulenevalt olema voimelised esitama ndudmise korral FINMA-le
siseteabe valdajate nimekirja, sh mis tahes lisateabe ja dokumendid, mida FINMA nduab oma iilesannete
tditmiseks (FINMASA artikli 29 16ige 1 koostoimes FMIA artikliga 145). Bors peab FINMAt teavitama igast
seadusrikkumise v6i muude rikkumiste kahtlusest. Kui kénealused rikkumised liigituvad kuriteoks, peab bors
viivitamatult teavitama ka pddevat siiiidistuse ettevalmistamise eest vastutavat asutust (FMIA artikli 31 Idige 2).
FINMA algatab uurimisi borsidelt digusrikkumiste kohta lackunud teabe pohjal, samuti turu kuritarvitamist
keelavate jdrelevalveseaduste tditmise tagamiseks FINMA korraldatava turuseire alusel.

(24)  Seega voib jdreldada, et Sveitsi digus- ja jdrelevalveraamistikuga on tagatud turu labipaistvus ja terviklikkus
seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(25) Seega voib lisaks jdreldada, et kiesoleva otsuse lisas nimetatud ja Sveitsis FINMA jirelevalve all tegutsevate
borside puhul vastab digus- ja jdrelevalvekord neljale eespool nimetatud tingimusele ning seepirast tuleb
tunnustada, et tagatud on direktiivis 2014/65/EL, mairuses (EL) nr 600/2014, mdiruses (EL) nr 596/2014 ja
direktiivis 2004/109/EU kauplemiskohtadele kehtestatud nduetega samaviirne siisteem.

(26)  Arvestades, et viga paljude Sveitsis emiteeritud ja kauplemisele lubatud aktsiatega kaubeldakse ka liidu kauplemis-
kohtades, on asjakohane kidesoleva otsusega tagada, et koik investeerimisithingud, kelle suhtes kohaldatakse
médruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 Idikes 1 sitestatud kohustusliku kauplemiskoha nduet, saavad ka edaspidi
kaubelda aktsiatega, mis on lubatud kauplemisele Sveitsi borsidel, kus need aktsiad on kéige likviidsemad. Kuna
Sveitsi borsidel kauplemisele lubatud aktsiad on seal kdige likviidsemad, vdimaldaks Sveitsi digus- ja jarelevalve-
raamistiku tunnustamine investeerimisithingutel kaubelda Sveitsis Sveitsi borsidel kauplemisele lubatud aktsiatega
ja tdita klientide ees parimal viisil tditmise kohustust.

(27)  Kokkuvéttes kaubeldakse liidus paljude Sveitsi borsidel kauplemisele lubatud aktsiatega nii sageli, et liidu inves-
teerimisithingud ei saaks kasutada mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 23 1dike 1 punkti a kohast erandit. See
tdhendab, et méddruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 1dikes 1 sdtestatud kohustusliku kauplemiskoha nduet tuleks
kohaldada viga paljude Sveitsis kauplemisele lubatud aktsiate suhtes.

(28) Kdesoleva otsuse tdiendusena sdlmitakse koostookokkulepped, millega tagatakse riiklike padevate asutuste ja
FINMA vaheline tdhus teabevahetus ning jirelevalvetegevuse koordineerimine.

(29) Kdéesolev otsus pohineb kiesoleva otsuse vastuvotmise ajal Sveitsis borside suhtes kohaldatavatel diguslikult
siduvatel nduetel. Komisjon peaks jatkuvalt pidevalt jilgima Sveitsi borside digus- ja jirelevalveraamistiku arengut
ning kiesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tditmist.

(30)  Kdéesolevas otsuses on arvestatud ka ndukogu 28. veebruari 2017. aasta jireldustega, mille kohaselt jddb Sveitsiga
valdkondliku ldhenemisviisi edasiarendamise eeltingimuseks {ithise institutsioonilise raamistiku loomine
olemasolevatele ja tulevastele kokkulepetele, mille kaudu reguleeritakse Sveitsi osalemist ELi iihtsel turul. Kui
komisjon kaalus, kas kdesoleva otsuse kohaldamist pikendada, siis vottis ta arvesse ihise institutsioonilise
raamistiku loomise kokkuleppeni jéudmiseks seni tehtud edusamme. ELi ja Sveitsi labirddkijad on selle
kokkuleppe eelndu tervikteksti kokku leppinud. Sveitsi Foderaalndukogu on kokkuleppe teadmiseks votnud ja
otsustas alustada siseriiklikke konsultatsioone, mis kestavad kuni 2019. aasta kevadeni.

(31) Komisjon peaks Sveitsis borside suhtes kohaldatavat digus- ja jdrelevalvekorda korraparaselt kontrollima.
Korrapirased kontrollid ei piira komisjoni digust korraldada juba varem spetsiaalseid hindamisi, kui asjaomaste
suundumuste tttu on vaja, et komisjon hindaks uuesti kdesoleva otsusega kinnitatud samavadrsust. Uuesti
hindamine vib viia kdesoleva otsuse kehtetuks tunnistamiseni.
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(32) Liidu finantsturgude terviklikkuse tagamiseks ja arvestades eelkdige seda, kuidas on edenenud Sveitsi osalemist
liidu {ihtsel turul vdimaldava iihise institutsioonilise raamistiku loomine, peaks kdesolev otsus kaotama kehtivuse
30. juunil 2019.

(33) Komisjoni rakendusotsus (EL) 2017/2441 (') (Sveitsis borside suhtes kohaldatava igus- ja jirelevalveraamistiku
samavéidrsuse kohta kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL) kaotab kehtivuse
31. detsembril 2018. Seetdttu on vaja, et kidesolev otsus joustuks kiiresti ja seda kohaldataks alates 1. jaanuarist
2019.

(34) Kdesoleva otsusega ette nihtud meetmed on kooskdlas Euroopa véddrtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Miiruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 1dike 1 kohaldamisel loetakse kdesoleva otsuse lisas sitestatud Sveitsi borside suhtes
kohaldatav digus- ja jdrelevalveraamistik samavédrseks direktiivist 2014/65/EL, madrusest (EL) nr 600/2014, maidrusest
(EL) nr 596/2014 ja direktiivist 2004/109/EU tulenevate nduetega ning leitakse, et nende suhtes kohaldatakse
tulemuslikku jdrelevalvet ja tiitemeetmeid.

Artikkel 2
Kiesolev otsus joustub jargmisel pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
Seda kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2019.

See kaotab kehtivuse 30. juunil 2019.

Briissel, 20. detsember 2018

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER

() Komisjoni 21. detsembri 2017. aasta rakendusotsus (EL) 2017/2441 Sveitsis borside suhtes kohaldatava igus- ja jirelevalveraamistiku
samaviirsuse kohta kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL (ELT L 344, 23.12.2017, 1k 52).
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LISA

Borsid, mida Sveitsis kisitatakse samaviarsetena direktiivis 2014/65/EL madratletud reguleeritud turgudega
a) SIX Swiss Exchange AG

b) BX Swiss AG
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