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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/2154,
22. september 2017,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrust (EL) nr 600/2014 kaudset
kliirimiskorda kisitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide
turgude kohta ning millega muudetakse mairust (EL) nr 648/2012, (!) eriti selle artikli 30 1diget 2,

ning arvestades jargmist:

(1)  Kaudne kliirimiskord ei tohiks tekitada kesksetele vastaspooltele, kliirivatele liikmetele, klientidele, kaudsetele
klientidele ega muude tasandite kaudsetele klientidele tdiendavat vastaspoole riski ning kaudsete klientide varad ja
positsioonid peaksid olema asjakohaselt kaitstud. Seepdrast on oluline, et mis tahes liiki kaudne kliirimiskord
vastaks turvalisuse tagamise miinimumtingimustele. Selleks peaks kaudse kliirimiskorraga holmatud isikutel
olema spetsiifilised kohustused ja kaudne kliirimiskord peaks olema lubatud ainult juhul, kui see vastab
kidesolevas médruses kindlaks mairatud tingimustele.

(2)  Kuna selle vastaspoole varadel ja positsioonidel, kellele kaudse kliirimise teenuseid osutatakse, peaks olema kaitse,
mille toime on samaviirne Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidruse (EL) nr 648/2012 (3 artiklites 39 ja 48
osutatud kaitse toimega, on kiesoleva mairuse seisukohast ddrmiselt olulised erinevad kaudsete klientide maisted
ja need tuleks selles mdaruses mairatleda.

(3)  Arvestades, et Kliirivaid likmeid tuleks késitada osalistena Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 98/26/EU (*)
tahenduses, ning et tagada kaudsetele klientidele kaitse, mis on samavidirne méddrusega (EL) nr 648/2012
klientidele tagatud kaitsega, peaksid kaudse kliirimise teenuseid osutavad kliendid olema krediidiasutused, inves-
teerimisithingud vdi nendega samavéirsed kolmandate riikide krediidiasutused voi investeerimisithingud.

(4)  Kuna keskse vastaspoole ja eri kaudsete klientide tasandite vahel on rohkem vahendamist, on vaja uusi
operatiivseid samme ja lisakontosid ning keerukamaid tehnoloogilisi lahendusi ja t66tlemisvooge. Kaudne
kliirimiskord on seepdrast keerukam kui klientide kliirimise kord. Kuna vahendamist on rohkem, peaks
kehtestama ndude, et kaudse kliirimiskorra puhul peaks olemas olema alternatiivne ja toimimise seisukohast
lihtsam kontostruktuuride valik kui klientide kliirimise korra puhul.

(5)  Klientide kliirimise kord eeldab individuaalselt lahus hoitud kontode pakkumist. Kaudse kliirimiskorra puhul
peaks olema kohustuslik pakkuda peale tasaarvestamist vdimaldavate kaudsete esindajakontode ainult bruto
kaudse esindajakonto struktuuri koos mehhanismiga ndutud lisatagatise {ilekandmiseks, ja kui nii on kokku
lepitud, noutud lisatagatist iiletava tagatise iilekandmiseks kaudselt kliendilt keskse vastaspooleni, lubamata eri
kaudsete klientide positsioonide tasaarvestamist samal bruto kaudsel esindajakontol. See mehhanism voimaldabsa-
maviirselt sellega, kuidas seda véimaldavad individuaalselt lahus hoitud kontod, teha kindlaks iihelt poolt teatava
kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavad tagatised ja positsioonid ning teiselt poolt kliendi vdi muude kaudsete
klientide nimel ja arvel hoitavad tagatised ja positsioonid.

(6)  Kuigi kaudse kliirimiskorra puhul bruto esindajakontol hoitavaid varasid ja positsioone vdivad muu kaudse
kliendi kahjumid ikka mojutada, sest need varad ja positsioonid on iihel kontol, aitab vdimalikku kahjumit
minimeerida nende varade ja positsioonide kindlakstegemise kiirus juhul, kui need on vaja pirast kohustuste
tditmata jatmist likvideerida.

() ELTL173,12.6.2014, Ik 84.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1). )

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 1&plikkuse kohta makse- ja vddrtpaberiarveldussiis-
teemides (EUTL 166, 11.6.1998, 1k 45).
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(7)  Tanu sellele mehhanismile on dhtlasi vdimalik palju lihtsam kontostruktuur, mis vdhendab kulusid ja keerukust
vorreldes individuaalselt lahus hoitud kontodega, vdimaldab eristada eri kaudsete klientide tagatisi ja positsioone
ning tagab seega kaitsetaseme, mis on samavéirne individuaalselt lahus hoitud konto pakutava kaitsetasemega.
Noue pakkuda bruto kaudseid esindajakontosid ei tohiks aga vilistada vdimalust pakkuda kaudsetele klientidele
kliirimiskorra raames, mis hdlmab keskset vastaspoolt, kliirivat liiget, klienti ja iiht kaudsete klientide tasandit,
individuaalselt lahus hoitud kaudseid kontosid.

(8)  Selleks et lihtsustada juurdepadsu kesksele kliirimisele, ratsionaliseerides kliirimisteenuseid ning lihtsustades
kliirivate liikmete, klientide ja kaudsete klientide drisuhteid, osutavad moned grupid kliirimisteenuseid, kasutades
kaht sama grupi iiksust, kes on nende teenuste osutamisel vahendajaks. Kliendi grupp kasutab samal pdéhjusel
ménikord tiht tiksust, et tegeleda otse kliiriva litkmega, ja teist iiksust, et tegeleda otse kaudse kliendiga, ja seda
tavaliselt seetdttu, et teine iiksus tegutseb kaudse kliendi jurisdiktsioonis. Kliirimisteenused on sellisel juhul grupi
mitmesuguste majandustegevuste 16ikes ratsionaliseeritud ning kliirivate liikmete, klientide ja kaudsete klientide
drisuhted on samuti lihtsamad. Sellist liikki kord peaks olema lubatud, eeldusel et see vastab konkreetsetele
tingimustele, mis tagavad, et vastaspoole risk ei suurene ja et kaudsel kliirimisel pakutakse asjakohast kaitset.

9) Kaudse kliirimise ahelates, mis ei hdlma ainult keskset vastaspoolt, kliirivat liiget, klienti ja itht kaudsete klientide
tasandit, vdivad individuaalselt lahus hoitud kontode kasutamisega kaasneda ootamatud tehnilised raskused, sest
tegeleda tuleks voimaliku kohustuste tditmata jitmisega iihe voi mitme ahelasse kuuluva vastaspoole poolt ning
paljude individuaalselt lahus hoitud kontodega. Pikemates ahelates individuaalselt lahus hoitud kontode
pakkumine voib eksitada vastaspooli, kes soovivad kaitsetaset, mida individuaalselt lahus hoitud kontod tavaliselt
pakuvad, sest mdningates pikemates ahelates ei pruugi olla vdimalik sellist kaitsetaset saavutada. Sellisest valest
oletusest tulenevate riskide véltimiseks peaks pikemates kaudse kliirimise ahelates olema lubatud kasutada tiksnes
lahus hoitud esindajakontosid, tingimusel et kliirimisel sellist korda kasutavad vastaspooled on segregatsiooni
tasemest ja seda liiki kontodega seotud riskidest tdielikult teadlikud.

(10)  Selleks et tagada, et bruto kaudse esindajakonto struktuuri piires ndutud lisatagatise summa on sama mis summa,
mida oleks noutud individuaalselt lahus hoitud kaudse kliirimise konto kasutamise korral, peaks keskne
vastaspool saama teavet kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavate positsioonide kohta, et arvutada kaudse kliendi
asjaomane lisatagatise ndue kaudsete klientide kaupa.

(11)  Selleks et tagada samavairsus klientide kliirimisega, peaksid kliirival liikkmel olema menetlused, et holbustada
kaudsete klientide positsioonide iilekandmist teisele kliendile olukorras, kui kaudse kliirimise teenuseid osutav
klient on muutunud maksevdimetuks. Samal pohjusel peaksid kliirival liikmel olema ka menetlused kaudsete
klientide varade ja positsioonide likvideerimiseks ja likvideerimisjaotise tagastamiseks teada olevatele kaudsetele
klientidele. Kui likvideerimisjaotist ei ole mingil pdhjusel vdimalik asjaomastele kaudsetele klientidele otse
tagastada, tuleks see tagastada kohustused tditmata jatnud kliendile tema kaudsete klientide nimel ja arvel.

(12) Tuleks kehtestada menetlused, mis vdimaldavad juhul, kui klient jitab oma kohustused tditmata, teada saada
kaudsete klientide isikuandmed ning teha Kliirival liikmel kindlaks, milline kaudne klient on varade ja
positsioonide omanik.

(13) Kaudse kliirimise teenuseid osutav klient peaks andma kaudsele kliendile vdimaluse valida kontostruktuuride
vahel. Siiski on v&imalik, et kaudne klient ei ole andnud kliendile oma valikust moistliku aja jooksul teada. Sellisel
juhul peaks see klient saama osutada kaudsele kliendile kaudse kliirimise teenuseid mis tahes kontostruktuuri
kasutades, tingimusel et klient teavitab kaudset klienti kasutatavast kontostruktuurist, kontoga seotud riskidest,
segregatsiooni tasemest ja voimalusest kontostruktuuri igal ajal muuta.

(14) Kaudse kliirimiskorraga voivad kaasneda spetsiifilised riskid. Seepdrast on vaja, et kdik kaudses kliirimiskorras
osalevad isikud, sealhulgas kliirivad litkmed ja kesksed vastaspooled, teeksid sellisest korrast tulenevad olulised
riskid jooksvalt kindlaks ning jélgiksid ja juhiksid neid. Selleks on eriti oluline asjakohane teabevahetus klientide
ja Kliirivate lilkmete vahel. Kliirivad litkmed peaksid aga tagama, et teavet kasutatakse ainult riskijuhtimise ja
vdimendustagatise kasutamise eesmargil ning et tundlikku driteavet ei vddrkasutataks.
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(15)  Uhtsuse huvides ja finantsturgude sujuva toimimise tagamiseks on vaja, et kdesoleva mairuse sitteid ja maaruse
(EL) nr 600/2014 asjakohaseid sitteid hakataks kohaldama samal kuupdeval.

(16) Kiesolev mddrus pohineb Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) poolt komisjonile esitatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndul.

(17) ESMA on kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 1095/2010 (') artikliga 10 korraldanud
kdesoleva midruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avalikud konsultatsioonid,
analiiisinud potentsiaalseid seonduvaid kulusid ja tulusid ning kiisinud mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 37
kohaselt loodud véirtpaberituru sidusrithmade kogu arvamust.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Maisted

Kéesolevas méiruses kasutatakse jargmisi mdisteid:
a)  klient“ — mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 15 médratletud klient;
b) ,kaudne klient* — punktis a maaratletud kliendi klient;

¢) ,kaudne kliirimiskord“ — kaudse kliirimise teenuste osutajate ja saajate vaheline lepinguline suhe, kui teenuseid
osutab klient, kaudne klient voi teine kaudne klient;

d) ,teine kaudne klient“ — punktis b maaratletud kaudse kliendi klient;

e) ,kolmas kaudne klient“ — punktis d maaratletud teise kaudse kliendi klient.

Artikkel 2
Nouded kaudse kliirimise teenuste osutamisele klientide poolt

1. Klient vdib osutada kaudsetele klientidele kaudse kliirimise teenuseid ainult juhul, kui tdidetud on kéik jirgmised
tingimused:

a) klient on tegevusloaga krediidiasutus voi investeerimisithing voi iiksus, mis on asutatud kolmandas riigis ja mida
juhul, kui see oleks asutatud liidus, kisitataks krediidiasutuse vi investeerimisithinguna;

b) klient osutab kaudse kliirimise teenuseid mdistlikel kaubanduslikel tingimustel ja avalikustab kdnealuste teenuste
osutamise {ildtingimused;

c) kliiriv liige on ndustunud kiesoleva 16ike punktis b osutatud iildtingimustega.

2. Loikes 1 osutatud klient ja kaudne klient kehtestavad kirjalikult kaudse kliirimiskorra. Kaudne kliirimiskord
sisaldab vdhemalt jargmisi lepingulisi tingimusi:

a) 16ike 1 punktis b osutatud iildtingimused;

b) kliendi kohustus tdita kdik kohustused, mis on kaudsel kliendil kliiriva lilkme ees ja mis puudutavad kaudse
kliirimiskorraga hdlmatud tehinguid.

Kaudse kliirimiskorra koik aspektid dokumenteeritakse selgelt.

3. Keskne vastaspool ei takista kaudses kliirimiskorras kokku leppimist méistlikel kaubanduslikel tingimustel.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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Artikkel 3
Kesksete vastaspoolte kohustused
1. Keskne vastaspool avab artikli 4 16ikes 4 osutatud kontod ja hoiab neid vastavalt kliiriva liikme taotlusele.

2. Keskne vastaspool, kes hoiab kontol mitme kaudse kliendi varasid ja positsioone, nagu on osutatud artikli 4
16ike 4 punktis b, sailitab iga kaudse kliendi positsioonide andmeid eraldi, arvutab iga kaudse kliendi puhul lisatagatise ja
kogub nende lisatagatiste summasid brutoarvestuses, lahtudes artikli 4 1dikes 3 osutatud teabest.

3. Keskne vastaspool teeb kindlaks olulised riskid, mis tulenevad kaudse kliirimise teenuste osutamisest ja mis voivad
mdjutada keskse vastaspoole vastupanuvdimet ebasoodsa turuarengu suhtes, ning jilgib ja juhib neid.

Artikkel 4
Kliirivate liikkmete kohustused

1. Kliiriv liige, kes osutab kaudse kliirimise teenuseid, teeb seda mdistlikel kaubanduslikel tingimustel ja avalikustab
konealuste teenuste osutamise tildtingimused.

Esimeses 16igus osutatud tldtingimused hdlmavad minimaalseid rahalisi vahendeid ja tegevussuutlikkuse ndudeid kaudse
kliirimise teenuseid osutavatele klientidele.

2. Kaudse kliirimise teenuseid osutav kliiriv liige avab vastavalt kliendi taotlusele vahemalt jirgmised kontod ja hoiab
neid:

a) esindajakonto varade ja positsioonidega, mida klient hoiab oma kaudsete klientide nimel ja arvel;

b) esindajakonto varade ja positsioonidega, mida klient hoiab oma kaudsete klientide nimel ja arvel, mille puhul kliiriv
liige tagab, et kaudse kliendi positsioonidega ei tasaarvestata muu kaudse kliendi positsioone ja et kaudse kliendi
varasid ei saa kasutada muu kaudse kliendi positsioonide katmiseks.

3. Kliiriv liige, kes hoiab 16ike 2 punktis b osutatud kontol varasid ja positsioone mitme kaudse kliendi nimel ja arvel,
esitab kesksele vastaspoolele iga pdev kogu teabe, mida on vaja, et keskne vastaspool saaks teha kindlaks iga kaudse
kliendi nimel ja arvel hoitavad positsioonid. See teave pdhineb artikli 5 16ikes 4 osutatud teabel.

4. Kaudse kliirimise teenuseid osutav kliiriv liige avab vastavalt kliendi taotlusele keskses vastaspooles vihemalt
jargmised kontod ja hoiab neid:

a) lahus hoitud konto, mis on ndhtud ette ainult kaudsete klientide selliste varade ja positsioonide hoidmiseks, mida
kliiriv liige hoiab 16ike 2 punktis a osutatud kontol;

b) lahus hoitud konto, mis on nihtud ette ainult iga kliendi kaudsete klientide selliste varade ja positsioonide
hoidmiseks, mida kliiriv liige hoiab 16ike 2 punktis b osutatud kontol.

5. Kliiriv liige kehtestab menetlused, mida kohaldatakse juhul, kui kaudse kliirimise teenuseid osutav klient jitab oma
kohustused titmata.

6.  Kliiriv liige, kes hoiab kaudsete klientide varasid ja positsioone artikli 2 1ikes a osutatud kontol,

a) tagab, et 1ikes 5 osutatud menetlused vdéimaldavad kénealused varad ja positsioonid kiiresti parast kliendi kohustuste
tditmata jatmist likvideerida, sealhulgas varade ja positsioonide likvideerimine keskse vastaspoole tasandil, ning
holmavad iiksikasjalikke menetlusi kaudsete klientide teavitamiseks asjaolust, et klient jattis oma kohustused tditmata,
ja ajast, mis eeldatavasti kulub kaudsete klientide varade ja positsioonide likvideerimiseks;

b) tagastab kohe parast kliendi kohustuste tditmata jitmisega seotud rikkumismenetluse 16pule viimist kliendile kaudsete
klientide arvel ja nimel summad, mis ollakse parast varade ja positsioone likvideerimist temale volgu.
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7. Kliiriv liige, kes hoiab kaudsete klientide varasid ja positsioone artikli 2 16ikes b osutatud kontol,
a) lisab Ioikes 5 osutatud menetlustesse

i) sammud selliste varade ja positsioonide iilekandmiseks muule kliendile voi kliirivale liikmele, mida kohustused
tditmata jitnud klient hoiab oma kaudsete klientide nimel ja arvel;

ii) sammud igale kaudsele kliendile selle varade ja positsioonide likvideerimise jaotise maksmiseks;

iii) iiksikasjalik menetlus kaudsete klientide teavitamiseks asjaolust, et klient jittis oma kohustused tditmata, ja ajast,
mis eeldatavasti kulub kdnealuste kaudsete klientide varade ja positsioonide likvideerimiseks;

b) votab lepingulise kohustuse algatada menetlused, et kanda varad ja positsioonid, mida kohustused tditmata jatnud
klient hoiab oma kaudsete klientide nimel ja arvel, kaudsete klientide taotlusel ja kohustused tditmata jatnud kliendi
ndusolekut vajamata tile muule kliendile voi kliirivale liikmele, kelle kohustused tiitmata jatnud kliendi asjaomased
kaudsed kliendid on méairanud. Kdnealune muu klient voi kliiriv liige on kohustatud need varad ja positsioonid vastu
votma ainult juhul, kui ta on eelnevalt sdlminud asjaomaste kaudsete klientidega sellekohase lepingu;

c) tagab, et 1dikes 5 osutatud menetlused voimaldavad konealused varad ja positsioonid kiiresti parast kliendi kohustuste
tditmata jatmist likvideerida, sealhulgas varade ja positsioonide likvideerimine keskse vastaspoole tasandil, juhul kui
punktis b osutatud tilekanne ei ole mingil phjusel kaudses kliirimiskorras eelnevalt kindlaks mairatud ilekande-
perioodil toimunud;

d) votab pirast konealuste varade ja positsioonide likvideerimist lepingulise kohustuse algatada menetlused igale
kaudsele kliendile likvideerimisjaotise maksmiseks;

e) tagastab kohe kliendile kaudsete klientide arvel ja nimel summad, mis ollakse pirast varade ja positsioone
likvideerimist temale volgu, juhul kui kliiriv liige ei ole suutnud kaudseid kliente kindlaks teha vdi igale kaudsele
kliendile punktis d osutatud likvideerimisjaotist maksta.

8.  Kliiriv liige teeb kindlaks olulised riskid, mis tulenevad kaudse Kliirimise teenuste osutamisest ja mis vdivad
mdjutada tema vastupanuvOimet ebasoodsa turuarengu korral, ning jilgib ja juhib neid. Kliiriv liige kehtestab
sisemenetlused tagamaks, et artikli 5 15ikes 8 osutatud teavet ei saa drilisel otstarbel kasutada.

Artikkel 5
Klientide kohustused

1.  Kaudse kliirimise teenuseid osutav klient annab kaudsetele klientidele vdimaluse valida vihemalt kontoliikide vahel,
millele on osutatud artikli 4 15ikes 2, ning tagab, et kaudsed kliendid on tdielikult teadlikud erinevatest segregatsiooni
tasemetest ja iga kontoliigiga seotud riskidest.

2. Loikes 1 osutatud klient méddrab kaudsetele klientidele, kes ei ole kliendi madratud mdistliku aja jooksul endale
kontoliiki valinud, tihe artikli 4 15ikes 2 osutatud kontodest. Klient teavitab kaudset klienti pdhjendamatu viivituseta
midratud kontoliigiga seotud riskidest. Kaudne klient voib igal ajal valida muu kontoliigi, esitades selleks kliendile
kirjaliku taotluse.

3. Kaudse kliirimise teenust osutav klient siilitab eraldi andmeid ja peab eraldi kontosid, mis vdimaldab eristada tema
varasid ja positsioone tema kaudsete klientide nimel ja arvel hoitavatest varadest ja positsioonidest.

4. Kui kliiriv liige hoiab artikli 4 16ike 2 punktis b osutatud kontol mitme kaudse kliendi varasid ja positsioone, esitab
klient kliirivale liikmele iga pdev kogu teabe, mida on vaja, et kliiriv liige saaks teha kindlaks iga kaudse kliendi nimel ja
arvel hoitavad positsioonid.

5. Kaudse kliirimise teenuseid osutav klient palub kliirival liikmel oma kaudsete klientide valiku pdhjal avada keskses
vastaspooles artikli 4 16ikes 4 osutatud kontod ja neid hoida.

6.  Kaudse kliirimise teenuseid osutav klient annab kaudsetele klientidele piisavalt teavet, et nad saaksid kindlaks teha
keskse vastaspoole ja kliiriva liikkme, keda kasutati nende positsioonide kliirimiseks.
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7. Kui kliiriv liige hoiab artikli 4 16ike 2 punktis b osutatud kontol ithe v6i mitme kaudse kliendi varasid ja
positsioone, lisab klient kaudsete klientidega kehtestatud kaudsesse kliirimiskorda koik vajalikud tingimused tagamaks, et
kliendi kohustuste tditmata jitmise korral voib kliiriv liige tagastada kaudsetele klientidele kiiresti selliste positsioonide ja
varade likvideerimise jaotise, mida hoitakse kooskolas artikli 4 1dikega 7 nende kaudsete klientide nimel ja arvel.

8.  Klient annab kliirivale liikmele piisavalt teavet, et teha kindlaks olulised riskid, mis tulenevad kaudse kliirimise
teenuste osutamisest ja mis vdivad mojutada kliiriva litkme vastupanuvéimet, ning jélgib ja juhib neid.

9.  Klient kehtestab korra, millega tagatakse, et juhul, kui ta jitab oma kohustused tditmata, tehakse kogu teave, mis
tal oma kaudsete klientide kohta on, sealhulgas artikli 5 16ikes 4 osutatud kaudsete klientide isikuandmed, kohe kliirivale
litkmele kittesaadavaks.

Artikkel 6
Nouded kaudse kliirimise teenuste osutamisele kaudsete klientide poolt

1.  Kaudne klient vdib osutada teisele kaudsele kliendile kaudse kliirimise teenuseid ainult juhul, kui kaudse
kliirimiskorra osalised vastavad iihele 16ikes 2 sitestatud nduetest, ja kui tdidetud on kdik jirgmised tingimused:

a) kaudne klient on tegevusloaga krediidiasutus voi investeerimisithing voi iiksus, mis on asutatud kolmandas riigis ja
mida juhul, kui see oleks asutatud liidus, kisitataks krediidiasutuse voi investeerimisithinguna;

b) kaudne klient ja teine kaudne klient kehtestavad kirjalikult kaudse kliirimiskorra. Kaudne kliirimiskord sisaldab
vihemalt jargmisi lepingulisi tingimusi:

i) artikli 2 16ike 1 punktis b osutatud ldtingimused;

ii) kaudse kliendi kohustus tdita kdik kohustused, mis on teisel kaudsel kliendil kliendi ees ja mis puudutavad kaudse
kliirimiskorraga hdlmatud tehinguid;

¢) kliiriv liige hoiab teise kaudse kliendi varasid ja positsioone artikli 4 15ike 2 punktis a osutatud kontol.

Punktis b osutatud kaudse kliirimiskorra koik aspektid dokumenteeritakse selgelt.

2. Loike 1 kohaldamisel peavad kaudse kliirimiskorra osalised vastama iihele jargmistest nduetest:

a) Kliiriv liige ja klient kuuluvad samasse gruppi, kuid kaudne klient ei kuulu sinna gruppi;

b) klient ja kaudne klient kuuluvad samasse gruppi, kuid kliiriv liige ega teine kaudne klient ei kuulu sinna gruppi.
3. Kui kaudse kliirimiskorra on kehtestanud 16ike 2 punktis a osutatud olukorras isikud, kohaldatakse

a) artikli 4 16ikeid 1, 5, 6 ja 8 kliendi suhtes nii, nagu see klient oleks kliiriv liige;

b) artikli 2 16ike 1 punkti b ning artikli 5 15ikeid 2, 3, 6, 8 ja 9 kaudse kliendi suhtes nii, nagu see kaudne klient oleks
klient.

4. Kui kaudse kliirimiskorra on kehtestanud 16ike 2 punktis b osutatud olukorras isikud, kohaldatakse
a) artikli 4 15ikeid 5 ja 6 kliendi suhtes nii, nagu see klient oleks kliiriv liige;

b) artikli 2 16ike 1 punkti b ning artikli 5 15ikeid 2, 3, 6, 8 ja 9 kaudse kliendi suhtes nii, nagu see kaudne klient oleks
klient.

Artikkel 7
Nouded kaudse kliirimise teenuste osutamisele teiste kaudsete klientide poolt

1. Teine kaudne klient v3ib osutada kolmandatele kaudsetele klientidele kaudse kliirimise teenuseid ainult juhul, kui
tdidetud on kéik jirgmised tingimused:

a) kaudne klient ja teine kaudne klient on tegevusloaga krediidiasutused voi investeerimisithingud véi iiksused, mis on
asutatud kolmandas riigis ja mida juhul, kui need oleks asutatud liidus, kisitataks krediidiasutuse v&i investeerimi-
stthinguna;
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b) kliiriv liige ja klient kuuluvad samasse gruppi, kuid kaudne klient ei kuulu sinna gruppi;
¢) kaudne klient ja teine kaudne klient kuuluvad samasse gruppi, kuid kolmas kaudne klient ei kuulu sinna gruppi;

d) teine kaudne klient ja kolmas kaudne klient kehtestavad kirjalikult kaudse kliirimiskorra. Kaudne kliirimiskord
sisaldab vdhemalt jargmisi lepingulisi tingimusi:

i) artikli 2 16ike 1 punktis b osutatud dildtingimused;

i) teise kaudse kliendi kohustus tidita kdik kohustused, mis on kolmandal kaudsel kliendil kaudse kliendi ees ja mis
puudutavad kaudse kliirimiskorraga hdlmatud tehinguid;

e) kliiriv liige hoiab kolmanda kaudse kliendi varasid ja positsioone artikli 4 16ike 2 punktis a osutatud kontol.

Esimese 16igu punktis d osutatud kaudse kliirimiskorra kdik aspektid dokumenteeritakse selgelt.

2. Kui teised kaudsed liikmed osutavad kaudse kliirimise teenuseid vastavalt 16ikele 1, kohaldatakse
a) artikli 4 16ikeid 1, 5, 6 ja 8 nii kliendi kui ka kaudse kliendi suhtes nii, nagu need oleksid kliirivad likkmed;

b) artikli 2 16ike 1 punkti b ning artikli 5 15ikeid 2, 3, 6, 8 ja 9 nii kaudse kliendi kui ka teise kaudse kliendi suhtes nii,
nagu need oleksid kliendid.

Artikkel 8
Joustumine
Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018.

Kéesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 22. september 2017

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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