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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/574,
7. juuni 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses iritegevuses
kasutatavate kellade tipsust kisitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61EL, () eriti selle artikli 50 16ike 2 kolmandat 15iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Kellade siinkroniseerimine mdjutab otseselt mitut aspekti. Eelkdige aitab see tagada seda, et kauplemisjirgse
labipaistvuse andmed kuuluksid kohe usaldusviirse kauplemiskoondteabe hulka. See on viga oluline ka
korralduste kauplemiskohtadeiileseks jalgimiseks ja turukuritarvituse tuvastamiseks ning see véimaldab selgemini
vorrelda tehinguid ja tehingute tegemise ajal kehtinud turutingimusi.

(2)  Igas sekundis kauplemiskohta lackunud korralduste arv vdib olla vdga suur, palju suurem kui tehtud tehingute
arv. Soltuvalt kauplemiskohast, selle lilkmete vOi osaliste liigist voi klientidest ning finantsinstrumentide
volatiilsusest ja likviidsusest vdidakse sekundis saada mitu tuhat korraldust. Kui ajaviljendi granulaarsus oleks iiks
sekund, ei oleks see eespool nimetatud pdhjusel piisav, et teha teatavat litki kauplemistegevuste iile tulemuslikult
turu manipuleerimisega seotud jirelevalvet. Seepdrast on vaja kehtestada minimaalse granulaarsuse nduded
teatamisele kuuluvate sindmuste kuupieva ja kellaaja registreerimiseks kauplemiskohtade korraldajate ja nende
liitkmete voi osaliste poolt.

(3)  Padevatel asutustel peab olema vdimalik taastada tipses kronoloogilises jirjestuses kdik iga korraldusega seotud
siindmused, mis on toimunud korralduse eluea jooksul. Turukuritarvituse tulemuslikuks kauplemiskohtadeiileseks
jilgimiseks peab pddevatel asutustel olema voimalik taastada need sindmused mitut kauplemiskohta
konsolideerides. Seega on vaja kehtestada ithine vordlusaeg ja eeskirjad vordlusajast maksimaalse
korvalekaldumise kohta, et tagada, et kdik kauplemiskohtade korraldajad ja nende likkmed vdi osalised
registreerivad kuupieva ja kellaaja sama ajaallika pdhjal ja kooskélas tihtsete standarditega. Ette on vaja niha ka
tipse ajatempli kasutamine, vdimaldamaks pidevatel asutustel eristada erinevaid teatamisele kuuluvaid
sindmuseid, mille puhul v6ib muidu paista, et need toimusid samal ajal.

(4)  Siiski on olemas kauplemismudeleid, mille puhul ei pruugi suur tipsus olla asjakohane vdi saavutatav. Selliste
stisteemide suhtes nagu hailkauplemis- vdi hinnaparingusiisteemid, mille puhul vastus eeldab inimsekkumist voi
ei vdimalda algoritmkauplemist, vdi mairatud vastaspoolega tehingute sdlmimiseks kasutatavad siisteemid tuleks
kohaldada teistsuguseid tdpsusndudeid. Selliseid kauplemissiisteeme kasutavate kauplemiskohtade puhul ei ole
tithe sekundi jooksul toimuvate siindmuste hulk tavaliselt suur, mis tihendab, et nende siindmuste ajatempliga
varustamise puhul ei ole vaja nduda peenemat granulaarsust, kuna samal ajal mitme siindmuse toimumine on
vihem tdenioline. Peale selle vdidakse konealustes kauplemiskohtades tehingutes kokku leppida manuaalsete
meetodite abil, mis voib votta aega. Lisaks on sellistele kauplemiskohtadele omane, et tehingu tegemise ja
kauplemissiisteemis registreerimise vahel on teatav aeg, mis tihendab, et rangemate tipsusnduete kohaldamine ei
pruugi tuua kaasa otstarbekamat ja tipsemat andmete sdilitamist kauplemiskoha korraldaja, selle liikmete vdi
osaliste poolt.

(5)  Pidevad asutused peavad aru saama, kuidas kauplemiskohad ja nende likkmed vdi osalised tagavad koordineeritud
maailmaajas jilgitavuse. See on nii eri siisteemide keerukuse ja alternatiivsete koordineeritud maailmaajaga
sinkroniseerimise meetodite rohkuse tdttu. Kuna kellade ettekdimist voi mahajddmist voivad mdjutada paljud
erinevad elemendid, on asjakohane mairata kindlaks ka maksimaalne aktsepteeritav korvalekalle koordineeritud
maailmaajast.

() ELTL173,12.6.2014, Ik 349.
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(6)  Uhtsuse huvides ja finantsturgude sujuva toimimise tagamiseks on vaja, et kédesoleva mdidruse sitteid ja
seonduvaid direktiivi 2014/65/EL tlevotvaid riigisiseseid sitteid hakataks kohaldama samast kuupéevast.

(7)  Kéesolev miirus pohineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille on komisjonile esitanud Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve (ESMA).

(8)  ESMA on korraldanud kiesoleva mairuse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avalikud
konsultatsioonid, analiiisinud vimalikku asjaomast kulu ja tulu ning kiisinud arvamust Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méiruse (EL) nr 1095/2010 (') artikli 37 kohaselt loodud véidrtpaberituru sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Vordlusaeg

Kauplemiskohtade korraldajad ja nende likkmed voi osalised siinkroniseerivad kellad, mida nad kasutavad aritegevuses
teatamisele kuuluvate siindmuste kuupdeva ja kellaaja registreerimiseks, koordineeritud maailmaajaga, mille teatavad ja
mille eest hoolitsevad kellaaegadega tegelevad keskused, mille loetelu on esitatud Rahvusvahelise Kaalude ja Mddtude
Biiroo virskeimas kellaaegadega seotud tegevusi kisitlevas aastaaruandes. Kauplemiskohtade korraldajad ja nende liikmed
vOi osalised vdivad siinkroniseerida satelliitsiisteemide vahendusel levitatud koordineeritud maailmaajaga ka need
dritegevuses kasutatavad kellad, mida nad kasutavad teatamisele kuuluvate siindmuste kuupieva ja kellaaja registreerimi-
seks, tingimusel et kdrvalekalded koordineeritud maailmaajast on arvesse voetud ja ajatemplist kdrvaldatud.

Artikkel 2
Tipsusaste kauplemiskohtade korraldajate puhul

1. Kauplemiskohtade korraldajad tagavad, et nende dritegevuses kasutatavate kellade tdpsus vastab lisa tabelis 1
kooskdlas iga kauplemissiisteemi latentsusajaga (gateway to gateway latency) kindlaks médratud tipsusastmele.

Konealune latentsusaeg on aeg alates hetkest, mil kauplemiskoha siisteemi viline vorguvirav saab sdnumi, mis on
saadetud korralduse esitamise protokolli kaudu, mida on toodeldud sobitamissiisteemis ja mis on seejirel tagasi
saadetud, kuni vorguvirava kaudu kinnituse saatmise hetkeni.

2. Frandina ldikest 1 tagavad hailkauplemissiisteemi kasutava kauplemiskoha korraldajad, selliste hinnapiringu-
siisteemide korraldajad, mille puhul vastus eeldab inimsekkumist v&i ei vdimalda algoritmkauplemist, vdi Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 600/2014 () artikli 4 16ike 1 punkti b kohaste médratud vastaspoolega
tehingute vormistamise siisteemide korraldajad, et nende aritegevuses kasutatavad kellad ei kaldu kdesoleva mairuse
artiklis 1 osutatud koordineeritud maailmaajast korvale rohkem kui ithe sekundi vorra. Kauplemiskoha korraldaja tagab,
et kellaajad registreeritakse vihemalt ithe sekundi tipsusega.

3. Mitut liiki kauplemissiisteemi kasutavate kauplemiskohtade korraldajad tagavad, et iga siisteemi tdpsus vastab
kooskdlas 1digetega 1 ja 2 selle siisteemi suhtes kohaldatavale tapsusastmele.

Artikkel 3
Tipsusaste kauplemiskohtade lilkmete vi osaliste puhul

1. Kauplemiskohtade likkmed voi osalised tagavad, et teatamisele kuuluvate kellaaegade registreerimiseks kasutatavate
kellade tapsus vastab lisa tabelis 2 kindlaks méddratud tdpsusastmele.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, Ik 84).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méirus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, k 84).
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2. Kauplemiskohtade liikkmed voi osalised, kes tegelevad mitut liiki kaupemistegevusega, tagavad, et selliste siisteemide
tdpsus, mida nad kasutavad teatamisele kuuluvate siindmuste registreerimiseks, vastab tipsusastmele, mida kooskdlas lisa
tabelis 2 sitestatud nduetega kohaldatakse iga asjaomase kauplemistegevuse suhtes.

Artikkel 4
Maksimaalset korvalekaldumist kisitlevate nduete tiditmine

Kauplemiskohtade korraldajad ja nende liikkmed voi osalised kehtestavad koordineeritud maailmaajas jilgitavuse. Nad
peavad suutma tdendada koordineeritud maailmaajas jilgitavuse siisteemi projekti, toimimise ja spetsifikatsioonide
dokumenteerimise teel. Nad peavad suutma mdiidrata kindlaks ajatempliga varustamise tdpse hetke ja ndidata, et
ajatempliga varustamise hetk on siisteemis jarjekindel. Nad vaatavad jalgitavuse siisteemi vastavuse kdesolevale maarusele
labi vahemalt kord aastas.

Artikkel 5
Joustumine ja kohaldamine
Kiesolev maddrus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018.

Kiesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 7. juuni 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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LISA

Tabel 1

Tipsusaste kauplemiskohtade korraldajate puhul

Kauplemissiisteemi latentsusaeg (gateway-

to-gateway latency time)

maailmaajast

Maksimaalne kdrvalekalle koordineeritud

Ajatempli granulaarsus

> 1 millisekund

1 millisekund

1 millisekund v&i tipsem

< 1 millisekund

100 mikrosekundit

1 mikrosekund vdi tdpsem

Tabel 2

Tapsusaste kauplemiskohtade lilkmete v&i osaliste puhul

Kauplemiskoha liik

Kirjeldus

Maksimaalne kdrvale-
kalle koordineeritud
maailmaajast

Ajatempli granulaarsus

Tegevus, mille puhul kasutatakse
algoritmipdhist vilkkauplemisteh-
nikat

Algoritmipdhine valkkauplemis-
tehnika

100 mikrosekundit

1 mikrosekund vdi tdp-
sem

Tegevus  hailkauplemissiisteemi- | Komisjoni delegeeritud médruse | 1 sekund 1 sekund voi tipsem
des (EL) 2017/583 (1) artikli 5 16i-
kes 5 maédratletud hidlkauple-
missiisteemid
Tegevus hinnaparingusiisteemides, | Delegeeritud ~ mdaidruse  (EL) | 1 sekund 1 sekund voi tipsem
mille puhul vastus eeldab inim- | 2017/583 artikli 5 1dikes 4 méa-
sekkumist vdi siisteem ei vdi- | ratletud hinnaparingusiisteemid
malda algoritmkauplemist
Miédratud vastaspoolega tehingute | Mairuse (EL) nr 600/2014 artik- | 1 sekund 1 sekund voi tipsem

tegemine

li 4 1dike 1 punkti b kohane te-
hing méiratud vastaspoolega

Mis tahes muu kauplemistegevus

Igasugune muu kauplemistege-
vus, mida kdesolev tabel ei
holma.

1 millisekund

1 millisekund voi tipsem

(') Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud mairus (EL) 2017/583, millega tiiendatakse finantsinstrumentide turge kisitlevat Eu-
roopa Parlamendi ja ndukogu mairust (EL) nr 600/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis ksitlevad kauplemiskoh-
tade ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid lbipaistvuse ndudeid volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitko-
guste viirtpaberite ning tuletisinstrumentide puhul (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 229).
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