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EUROOPA KESKPANGA OTSUS (EL) 2017/100,
11. jaanuar 2017,

millega muudetakse otsust (EL) 2015/774 avaliku sektori varade jirelturult ostmise kava kohta
(EKP[2017/1)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle artikli 127 16ike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pdhikirja, eelkdige artikli 12.1 teist Idiget
koosm&jus artikli 3.1 esimese taande ja artikliga 18.1,

ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Keskpanga otsusega (EL) 2015/774 (EKP/2015/10) (') kehtestati avaliku sektori varade jdrelturult ostmise
kava, mis laiendas eurosiisteemi seniseid varaostukavasid avaliku sektori vdirtpaberite hdlmamiseks. Avaliku
sektori varade jdrelturult ostmise kava moodustab osa laiendatud varaostukavast koos tagatud volakirjade
kolmanda ostukava, varaga tagatud vdirtpaberite ostukava ja ettevotlussektori varaostukavaga. Varaostukava
eesmiark on veelgi tShustada rahapoliitika tilekandumist, hélbustada laenuandmist euroala majandusele,
lihtsustada laenusaamise tingimusi kodumajapidamistele ja ettevotjatele ning kaasa aidata inflatsioonimaira
tagasipoordumisele 2 %st madalamale, ent selle lahedal olevale tasemele keskpikas perspektiivis, mis on kooskdlas
EKP peamise iilesandega siilitada hindade stabiilsus.

(2)  Varaostukava on proportsionaalne meede, et leevendada hinnamuutuste viljavaate riske, kuna see 16dvendab
monetaar- ja finantstingimusi veelgi, k.a neid, mis on asjakohased euroala laenusaamise tingimuste osas
mittefinantsettevotetele ja majapidamisele, ning seega toetab euroala iildist tarbimist ja investeerimiskulutusi,
aidates seega kaasa tagasipoordumisele 2 %st madalama, ent selle lihedal oleva inflatsiooniméddra juurde
keskpikas perspektiivis. Varaostukava vastab taielikult aluslepingutest tulenevatele eurosiisteemi keskpankade
kohustustele, sh keskpankade rahastamise keelule, ega takista eurosiisteemi tegutsemist kooskdlas avatud
turumajanduse ja vaba konkurentsi pdhimdtetega.

(3)  EKP ndukogu otsustas 8. detsembril 2016 kooskdlas oma volitustega tagada hindade stabiilsus, et teatavaid
varaostukava nditajaid tuleb selle kava eesmarkide saavutamiseks kohandada. Need kohandused on kooskdlas EKP
ndukogu rahapoliitika pddevusega, vastavad tdielikult aluslepingutest tulenevatele eurosiisteemi keskpankade
kohustustele ning kajastavad kohaselt riskiohje kaalutlusi.

(4)  Konkreetsemalt tuleb varaostukava alusel varade ostmise kavandatud tihtaega pikendada kuni detsembri 16puni
2017 voi vajaduse korral kauem ning igal juhul ajani, mil EKP ndukogu veendub inflatsioonikursi piisivas
kohandumises kooskolas tema eesmirgiga saavutada inflatsioonimdir 2 %st madalamal, ent selle ldhedal oleval
tasemel keskpikas perspektiivis.

(5)  Tuleb jitkata varaostukava alusel tehtavate igakuiste ostude kaudu turule likviidsuse lisamist summas 80 miljardit
eurot kuni martsi 16puni 2017. Alates aprillist 2017 tuleb jdtkata varaostukava alusel tehtavaid igakuiseid oste
mahuga 60 miljardit eurot kuni detsembri 16puni 2017 v6i vajaduse korral kauem ning igal juhul ajani, mil EKP
noukogu veendub inflatsioonikursi piisiva kohandumise kooskdlas tema eesmirgiga. Kui selle aja jooksul peaksid
viljavaated muutuma vihem soodsaks v&i kui finantstingimused satuvad vastuollu liikumisega inflatsioonikursi
piisiva kohandumise suunas, kavatseb EKP ndukogu suurendada varaostukava mahtu ja/vdi kestust.

(6)  Tagamaks jatkuvalt ostude sujuvat rakendamist varaostukava alusel kavandatud perioodil, tuleb avaliku sektori
varade jdrelturult ostmise kava laiendada, vihendades kolblike vdartpaberite jirelejadnud tdhtaega kahelt aastalt
tihele aastale. Lisaks tuleb vajalikus ulatuses lubada varaostukava alusel selliste vaartpaberite oste, mille tootlus
tdhtajani on viiksem EKP hoiustamise piisivdimaluse intressimadrast.

(") Euroopa Keskpanga 4. mirtsi 2015. aasta otsus (EL) 2015/774 avaliku sektori varade jirelturult ostmise kava kohta (EKP/2015/10)
(ELTL 121, 14.5.2015, 1k 20).
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(7)  Seetdttu tuleb otsust (EL) 2015/774 (EKP/2015/10) vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1
Muudatused

Otsust (EL) 2015/774 (EKP/2015/10) muudetakse jargmiselt:
1) artikli 3 1dige 3 asendatakse jargmisega:

,3.  Avaliku sektori varade jdrelturult ostmise kava alusel tehtava ostu kolblikkuseks peab lbigetes 1 ja 2
mddratletud volavddrtpaberite jarelejddnud tihtajaks asjaomase eurosiisteemi keskpanga poolt ostmise hetkel olema
vihemalt iiks aasta ja maksimaalselt 30 aastat. Sujuva rakendamise holbustamiseks on avaliku sektori varade
jarelturult ostmise kava jaoks kolblikud need turukolblikud vélainstrumendid, mille jirelejadnud tihtaeg on 30 aastat
ja 364 pdeva. Riikide keskpangad teostavad ka rahvusvaheliste organisatsioonide ja mitmepoolsete arengupankade
poolt emiteeritud turukdlblike vélavéirtpaberite asendusoste, kui keskvalitsuste, piirkondlike valitsuste vdi kohalike
omavalitsuste ja tunnustatud asutuste poolt emiteeritud turukdlblike volavddrtpaberite ostude kavandatud mahtu ei
ole vimalik saavutada.”;

L

artikli 3 1dige 5 asendatakse jirgmisega:
,5.  Lubatud on selliste nimivédartuses turukolblike volainstrumentide ostud, mille tootlus tihtajani on negatiivne
(v0i halvima stsenaariumiga) ja vordub hoiustamise piisivdimaluse intressimidraga voi iiletab seda. Vajalikus ulatuses

on lubatud selliste nimivdartuses turukolblike volainstrumentide ostud, mille tootlus tihtajani on negatiivne (voi
halvima stsenaariumiga) ja on viiksem hoiustamise piisivdimaluse intressimaarast.”

Artikkel 2
Joustumine

Kiesolev otsus joustub 13. jaanuaril 2017.

Frankfurt Maini dares, 11. jaanuar 2017

EKP noukogu nimel
EKP president
Mario DRAGHI
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