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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2016/1904,
14. juuli 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 1286/2014 seoses toodetesse
sekkumisega

(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta méddrust (EL) nr 12862014, mis kisitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pdhiteabedokumente, (") eriti selle artikli 16
1oiget 8 ja artikli 17 1diget 7,

ning arvestades jargmist:

(1)  Kéesoleva midrusega tipsustatakse pddevatele asutustele ja erandjuhtudel Euroopa Kindlustus- ja T66andja-
pensionide Jirelevalvele (EIOPA), mis on asutatud ja tegutseb vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarusele
(EL) nr 1094/2010, (*) antud toodetesse sekkumise volituste teatavaid aspekte seoses kriteeriumide ja teguritega,
mille alusel tehakse kindlaks mirkimisvddrne probleem seoses investorite kaitsega vdi oht finantsturgude
korrakohasele toimimisele ja usaldusviarsusele voi vihemalt iihe litkmesriigi voi liidu finantssiisteemi voi selle osa
stabiilsusele.

(2)  Selleks et tagada iihtne ldhenemisviis, mis vdimaldaks votta asjakohaseid meetmeid ebasoodsate siindmuste voi
suundumuste korral, tuleks koostada kriteeriumide ja tegurite loetelu, millest padevad asutused ja EIOPA peaksid
ldhtuma otsustamisel, kas selline probleem voi oht on olemas. Selleks et ,ohu“ olemasolu, mis on sekkumise iiks
eeltingimus seoses finants- vdi kaubaturgude korrakohase toimimise ja usaldusvddruse vdi finantssiisteemi
stabiilsusega, leiaks kinnitust, peab esinema kérgema kiinnisega probleem kui investorikaitse eeltingimuseks olev
,mirkimisvdirne probleem®. Vajadus hinnata koiki selliseid kriteeriume ja tegureid, mis vdivad esineda reaalses
olukorras, ei tohiks siiski takistada padevaid asutusi ja EIOPAt kasutamast ajutise sekkumise volitusi, kui ainult
tiks tegur voi kriteerium viitab sellise probleemi voi ohu olemasolule.

(3)  Kiesoleva madruse sitted on iiksteisega tihedalt seotud, sest need kisitlevad nii riikide pddevatele asutustele kui
ka EIOPAle antud toodetesse sekkumise volitusi. Selleks et tagada nende sitete kooskdla, mis peaksid joustuma
tihel ajal, ja anda nendest pdhjalik iilevaade sidusrithmadele ning eriti EIOPAle ja pddevatele asutustele, kes neid
sekkumisvolitusi rakendavad, on vaja koondada need sitted ithte mairusesse,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
EIOPA ajutise toodetesse sekkumise volituste rakendamise kriteeriumid ja tegurid
(médruse (EL) nr 1286/2014 artikli 16 Iige 2)

1. Mairuse (EL) nr 1286/2014 artikli 16 1dike 2 kohaldamisel hindab EIOPA koigi 16ikes 2 loetletud tegurite ja
kriteeriumide asjakohasust ja votab arvesse kdiki asjakohaseid tegureid ja kriteeriume selle kindlaks tegemisel, kas
teatavate kindlustuspdhiste investeerimistoodete turustamine, levitamine voi miiiik voi teatavat liiki finantstegevus voi
-tava tekitab markimisvéirse probleemi seoses investorite kaitsega vi ohu finantsturgude korrakohasele toimimisele ja
usaldusvédrsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele.

(") ELTL 352,9.12.2014,1k 1.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).
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Esimese 16igu kohaldamisel v6ib EIOPA ithe vdi mitme kdnealuse teguri ja kriteeriumi alusel otsustada, et esineb
mirkimisvddrne probleem seoses investorite kaitsega vOi oht finantsturgude korrakohasele toimimisele ja
usaldusvédrsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku vdi selle osa stabiilsusele.

2. Tegurid ja kriteeriumid, mille alusel EIOPA otsustab, et esineb markimisvdirne probleem seoses investorite kaitsega
voi oht finantsturgude korrakohasele toimimisele ja usaldusvéirsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa
stabiilsusele, on jargmised:

a) kindlustuspdhise investeerimistoote voi kindlustus- voi edasikindlustusandja finantstegevuse voi -tava liigi keerukuse
aste, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— alusvarade liik ja nende labipaistvuse tase;

— kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse vdi -tavaga seotud kulude ja tasude ldbipaistvuse tase,
eelkdige ebapiisav labipaistvus, mis tuleneb kulude ja tasude mitmekihilisusest;

— tootluse arvutamise keerukus, vOttes arvesse eriti seda, kas tasuvus soltub ithe vdi mitme alusvara tootlusest,
mida omakorda mojutavad muud tegurid;

— mis tahes riski laad ja ulatus;
— kas kindlustuspdhine investeerimistoode voi teenus on seotud muude toodete vOi teenustega; voi
— mis tahes tingimuste keerukus;
b) vdimalike kahjulike mojude ulatus, vottes eelkdige arvesse jargmist:
— kindlustuspdhise investeerimistoote tinglik vaartus;
— seotud klientide, investorite voi turuosaliste arv;
— toote suhteline osakaal investorite portfellis;
— mis tahes kahju tekkimise tdendosus, ulatus ja laad, sealhulgas vdimaliku kantava kahju summa;
— kahjulike mojude eeldatav kestus;
— Ppreemia suurus;
— seotud vahendajate arv;
— turu voi miiligi kasv;
— keskmine summa, mille iga investor investeeris kindlustuspdhisesse investeerimistootesse;

— riiklikke kindlustuse tagamise skeeme kisitlevates digusaktides kindlaks maaratud investeeringute tagamise ulatus,
skeemi olemasolu korral, voi

— kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seotud tehniliste eraldiste véirtus;

c) finantstegevuse voi -tavaga seotud investorite litkk voi kindlustuspdhiste investeerimistoodete turustamise voi miitigi
sihtrithm, vdttes arvesse eriti jargmist:

— kas investor on jae- vdi kutseline klient vdi vordne vastaspool Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65/EL (") tdhenduses;

— tunnused, mis iseloomustavad klientide oskusi ja v&imeid, sealhulgas haridustase, kogemus sarnaste
kindlustuspdhiste investeerimistoodetega voi miitigitavadega;

— tunnused, mis iseloomustavad klientide majanduslikku olukorda, sealhulgas nende sissetulek ja joukus;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).
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— investorite pdhilised finantseesmirgid, sealhulgas pensionisddstud ja riski katmise vajadus;

— kas toodet vdi teenust miiiiakse klientidele viljaspool kavandatud sihtturgu vi kas sihtturg ei olnud oigesti
kindlaks madratud voi

— kindlustuse tagamise skeemi kdlblikkus, riiklike kindlustustagatisskeemide olemasolu korral;

d) kindlustuspdhise investeerimistoote vdi finantstegevuse liigi vdi finantstava libipaistvuse tase, vottes eelkdige arvesse
jargmist:

— alusvarade liik ja labipaistvus;
— mis tahes varjatud kulud ja tasud;

— klientide ligimeelitamise tehnikate kasutamine, mis ilmtingimata ei peegelda kindlustuspdhise investeerimistoote,
finantstegevuse voi -tava sobivust voi iildist kvaliteeti;

— riskide laad ja ldbipaistvus;

— tootenimede vOi terminoloogia voi muu teabe kasutamine, mis osutavad tegelikust vdi tdendolisest suuremale
turvalisusele voi tulule vdi mis osutavad toote tunnustele, mida ei ole olemas voi

— kas teave kindlustuspdhise investeerimistoote kohta oli ebapiisav vdi ei olnud piisavalt usaldusvéirne, et
turuosalistel, kellele toode oli suunatud, oleks olnud vdimalik oma otsust kujundada, vdttes arvesse
kindlustuspdhise investeerimistoote laadi ja liiki;

e) kindlustuspohise investeerimistoote, finantstegevuse vdi -tava alusvarade konkreetsed tunnused, sealhulgas
integreeritud finantsvoimendus, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— tootele omane finantsvdimendus;
— rahastamisest tulenev finantsvoimendus voi
— vidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute tunnused.

f) investorite eeldatava tulu voi kasumi ja kindlustuspohise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tavaga seotud
kahjuriski lahknevuse olemasolu ja ulatus selle esinemise korral, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— sellise kindlustusp6hise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tava struktureerimis- ja muud kulud;
— lahknevus seoses emitendi sdilitatava riskiga voi
— riski/tulu profiil;

g) kui holpsalt ja mis kuludega saab investor asjaomast kindlustuspShist investeerimistoodet miitia vdi vahetada muu
toote vastu, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— kindlustuslepingust tulenevad investeerimisstrateegia muutmise takistused;
— asjaolu, et ennetdhtaegne lepingust taganemine ei ole lubatud voi see on tehtud tegelikult véimatuks; voi
— muud takistused investeeringust véljumisel.

h) kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tava hinnakujundus ja seotud kulud, vottes eelkdige arvesse
jargmist:

— varjatud voi teiseste tasude kasutamine voi

— tasud, mis ei peegelda kindlustusvahendajate osutatud levitamisteenuse taset.
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kindlustusp&hise investeerimistoote, finantstegevuse vdi -tava uuenduslikkuse tase, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tava struktuuriga seotud uuenduslikkuse tase, sealhulgas
integreerimis- ja kidivitusmehhanismid;

— turustusmudeli v3i vahendusahela pikkusega seotud uuenduslikkuse tase,

— uuenduslikkuse hajutatus, kaasa arvatud kindlustuspShise investeerimistoote, finantstegevuse vOi -tava
uuenduslikkus konkreetse investorite kategooria jaoks;

— finantsvéimendusega seotud uuenduslikkus;

— alusvara vihene ldbipaistvus voi

— sarnaste kindlustuspShiste investeerimistoodete turuga voi miitigitavadega seotud varasem kogemus;
kindlustuspdhise investeerimistootega seotud miitigitavad, vottes eclkdige arvesse jargmist:

— kasutatud kommunikatsiooni- ja turustuskanalid;

— investeeringuga seonduv teabe-, turundus- v6i muu reklaammaterjal voi

— kas otsus osta tehakse varasema ostu jdrel teise- voi kolmandajirguliselt;

kindlustuspdhise investeerimistoote emitendi finants- voi driline seisund, vottes eelkdige arvesse jargmist:
— emitendi finantsseisund voi

— kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seotud edasikindlustuskorra sobivus;

kas kindlustuspdhise investeerimistoote v&i finantstegevuse voi -tava alusvara kujutab endast suurt ohtu nende
tehingute tulemustele, mille on teinud asjaomase turu osalised v6i investorid;

kas kindlustuspdhise investeerimistoote tunnused muudavad toote eriti vastuvdtlikuks finantskuritegudele, eelkdige,
kas need tunnused voivad julgustada kasutama kindlustuspShiseid investeerimistooteid jargmisel eesmargil:

— mis tahes pettus vdi ebaausus;

— vairkditumine voi finantsturuga seotud teabe vddrkasutamine;

— kuritegelikul teel saadud tulu kasutamine;

— terrorismi rahastamine voi

— rahapesu soodustamine;

kas finantstegevus voi -tava kujutab endast eriti suurt ohtu turgude vastupanuvdimele v6i sujuvale toimimisele;

kas kindlustuspohine investeerimistoode, finantstegevus voi -tava voiksid viia tuletisinstrumentide ja alusvara
turgudel kaubeldavate instrumentide hindade markimisvairse ja kunstliku erinevusen;

kas kindlustuspohine investeerimistoode, finantstegevus vOi -tava kujutab endast suurt ohtu turu- voi
maksesiisteemide taristule, kaasa arvatud kauplemis-, kliirimis- ja arveldussiisteemid;

kas kindlustuspohine investeerimistoode, finantstegevus vdi -tava voib kahjustada investorite usaldust finantssiisteemi
vastu vOi

kas kindlustuspdhine investeerimistoode, finantstegevus voi -tava kujutab endast selliste finantseerimisasutuste
tegevuse hdirimise suurt riski, mida loetakse liidu finantssiisteemi jaoks olulisteks.
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Artikkel 2

Kriteeriumid ja tegurid, mida pidevad asutused peavad votma arvesse kindlustuspohistesse
investeerimistoodetesse sekkumise volituste rakendamisel

(mdaruse (EL) nr 1286/2014 artikli 17 15ige 2)

1. Mdiruse (EL) nr 1286/2014 artikli 17 1dike 2 kohaldamisel hindavad pddevad asutused kdigi 16ikes 2 loetletud
tegurite ja kriteeriumide asjakohasust ja votavad arvesse koiki asjakohaseid tegureid ja kriteeriume selle kindlaks-
tegemisel, kas teatavate kindlustuspdhiste investeerimistoodete turustamine, levitamine vdi miiik voi teatavat liiki
finantstegevus voi -tava tekitab miérkimisvddrse probleemi seoses investorite kaitsega v&i ohu finantsturgude
korrakohasele toimimisele ja usaldusvairsusele vdi vahemalt iihe liitkmesriigi finantssiisteemi kui terviku voi selle osa
stabiilsusele.

Esimese 16igu kohaldamisel voivad pidevad asutused ithe voi mitme konealuse teguri ja kriteeriumi pdhjal otsustada, et
esineb markimisvddrne probleem seoses investorite kaitsega vdi ohtfinantsturgude korrakohasele toimimisele ja
usaldusvéirsusele voi finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele vihemalt tthes liikmesriigis.

2. Tegurid ja kriteeriumid, mille alusel pddevad asutused otsustavad, et esineb markimisvddrne probleem seoses
investorite kaitsega voi oht finantsturgude korrakohasele toimimisele ja usaldusviddrsusele voi finantssiisteemi kui terviku
voi selle osa stabiilsusele vahemalt tihes litkmesriigis, on jargmised:

a) kindlustuspdhise investeerimistoote voi kindlustus- vdi edasikindlustusandja finantstegevuse voi -tava liigi keerukuse
aste, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— alusvarade liik ja nende ldbipaistvuse tase;

— kindlustuspdhise investeerimistootega, finantstegevuse voi -tavaga seotud kulude ja tasude ldbipaistvuse tase ja
eriti ebapiisav labipaistvus, mis tuleneb kulude ja tasude mitmekihilisusest;

— tootluse arvutamise keerukus, vOttes arvesse tasuvuse soltuvust ithe vOi mitme alusvara tootlusest, mida
omakorda mdjutavad muud tegurid;

— mis tahes riski laad ja ulatus;
— kas kindlustuspShine investeerimistoode on seotud muude toodete vdi teenustega voi
— mis tahes tingimuste keerukus;
b) voimalike kahjulike mojude ulatus, vottes eelkdige arvesse jargmist:
— kindlustuspdhise investeerimistoote tinglik vaartus;
— seotud klientide, investorite vdi turuosaliste arv;
— toote suhteline osakaal investorite portfellis;
— mis tahes kahju tekkimise tdendosus, ulatus ja laad, sealhulgas vdimaliku kantava kahju summa;
— kahjulike mojude eeldatav kestus;
— preemia suurus;
— seotud vahendajate arv;

— turu voi miiigi kasv;
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— keskmine summa, mille iga investor investeeris kindlustuspGhisesse investeerimistootesse;

— riiklikke kindlustuse tagamise skeeme kisitlevates digusaktides kindlaks méaratud investeeringute tagamise ulatus,
skeemi olemasolu korral, voi

— kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seotud tehniliste eraldiste vaartus;

¢) finantstegevuse vOi -tavaga seotud investorite litk vdi kindlustuspohiste investeerimistoodete turustamise voi miiiigi
sihtrithm, vdttes arvesse eriti jargmist:

— kas investor on jae- voi kutseline klient vdi vordne vastaspool direktiivi 2014/65/EL tahenduses;

— investorite oskused ja vdimed, sealhulgas haridustase, kogemus sarnaste kindlustuspohiste investeerimistoodetega
vOi miitigitavadega;

— investorite majanduslik olukord, sealhulgas nende sissetulek ja joukus;
— investorite pohilised finantseesmirgid, sealhulgas pensionisddstud ja riskikatte vajadus;

— kas toodet voi teenust miiiakse klientidele viljaspool kavandatud sihtturgu voi kas sihtturg ei olnud digesti
kindlaks méiratud voi

— kindlustuse tagamise skeemi kolblikkus, riiklike kindlustustagatisskeemide olemasolu korral;

d) kindlustuspdhise investeerimistoote voi finantstegevuse liigi vdi finantstava libipaistvuse tase, vottes eelkdige arvesse
jargmist:

— alusvarade liik ja labipaistvus;
— mis tahes varjatud kulud ja tasud;

— investorite ligimeelitamise tehnikate kasutamine, mis ilmtingimata ei peegelda kindlustuspdhise investeeri-
mistoote, finantstegevuse vdi -tava sobivust voi uldist kvaliteeti;

— riskide laad ja ldbipaistvus;

— tootenimede voi terminoloogia voi muu teabe kasutamine, mis osutavad tegelikust véi tdendolisest suuremale
turvalisusele voi tulule voi mis osutavad toote tunnustele, mida ei ole olemas, voi

— kas teave kindlustusphise investeerimistoote kohta oli ebapiisav v6i ei olnud piisavalt usaldusviddrne, et
turuosalistel, kellele toode oli suunatud, oleks olnud vdimalik oma otsust kujundada, vdttes arvesse
kindlustuspdhise investeerimistoote laadi ja liiki;

e) kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse vdi -tava konkreetsed tunnused vdi alusvarad, sealhulgas
integreeritud finantsvdimendus, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— tootele omane finantsvdimendus;
— rahastamisest tulenev finantsvoimendus voi
— védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute tunnused;

f) investorite eeldatava tulu voi kasumi ja kindlustuspohise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tavaga seotud
kahjuriski lahknevuse olemasolu ja ulatus selle esinemise korral, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— sellise kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tava struktureerimis- ja muud kulud;
— lahknevus seoses emitendi siilitatava riskiga voi
— riski/tulu profiil;

g) kui holpsalt ja mis kuludega saab investor asjaomast kindlustuspdhist investeerimistoodet miiiia v6i vahetada muu
toote vastu, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— kindlustuslepingust tulenevad investeerimisstrateegia muutmise takistused;
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— asjaolu, et enneaegne lepingust taganemine ei ole lubatud v&i on lubatud sellistel tingimustel, mis muudavad selle
tegelikult voimatuks, voi

— muud takistused investeeringust véljumisel.

h) kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tava hinnakujundus ja seotud kulud, vottes eelkdige arvesse
jargmist:

— varjatud voi teiseste tasude kasutamine voi
— tasud, mis ei peegelda kindlustusvahendajate osutatud levitamisteenuse taset;
i) kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tava uuenduslikkuse tase, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— kindlustuspdhise investeerimistoote, finantstegevuse voi -tava struktuuriga seotud uuenduslikkuse tase, sealhulgas
integreerimis- ja kiivitusmehhanismid;

— turustusmudeli vdi vahendusahela pikkusega seotud uuenduslikkuse tase;

— uuenduslikkuse hajutatus, kaasa arvatud kindlustuspShise investeerimistoote, finantstegevuse vOi -tava
uuenduslikkus konkreetsete investorite kategooriate jaoks;

— finantsvéimendusega seotud uuenduslikkus;

— alusvara vihene libipaistvus voi

— sarnaste kindlustuspShiste investeerimistoodete turuga voi miiiigitavadega seotud varasem kogemus;
j)  kindlustuspdhise investeerimistootega seonduvad miiiigitavad, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— kasutatud kommunikatsiooni- ja turustuskanalid;

— investeeringuga seonduv teabe-, turundus- v6i muu reklaammaterjal voi

— kas otsus osta tehakse varasema ostu jérel teise- vdi kolmandajarguliselt;
k) kindlustuspohise investeerimistoote emitendi finants- voi driline seisund, vottes eelkdige arvesse jargmist:

— emitendi finantsseisund voi

— kindlustuspdhiste investeerimistoodetega seotud edasikindlustuskorra sobivus;

) kas kindlustuspohise investeerimistoote voi finantstegevuse voi -tava alusvara kujutab endast suurt ohtu nende
tehingute tulemustele, mille on teinud asjaomase turu osalised voi investorid;

m) kas kindlustuspdhise investeerimistoote tunnused muudavad toote eriti vastuvdtlikuks finantskuritegudele, eelkdige,
kas need tunnused vdivad julgustada kindlustuspdhiseid investeerimistooteid kasutama jargmiseks:

— mis tahes pettus voi ebaausus;
— vadrkaitumine voi finantsturuga seotud teabe védrkasutus;
— kuritegelikul teel saadud tulu kasutamine;
— terrorismi rahastamine voi
— rahapesu soodustamine;
n) kas finantstegevus vdi -tava kujutab endast eriti suurt ohtu turgude vastupanuvdimele vdi sujuvale toimimisele;

o) kas kindlustuspdhine investeerimistoode, finantstegevus voi -tava voiksid viia tuletisinstrumentide ja alusvara
turgudel kaubeldavate instrumentide hindade markimisvéirse ja kunstliku erinevuseni;
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p) kas kindlustuspdhine investeerimistoode, finantstegevus voi -tava kujutab endast ohtu turu- vdi maksesiisteemide
taristule, sealhulgas kauplemis-, kliirimis- ja arveldussiisteemid;

q) kas kindlustuspohine investeerimistoode, finantstegevus voi -tava voib ddnestada investorite usaldust finantssiisteemi
vastu voi

r) kas kindlustuspohine investeerimistoode, finantstegevus vdi -tava kujutab endast selliste finantseerimisasutuste
tegevuse hdirimise suurt riski, mida loetakse liidu finantssiisteemi jaoks olulisteks.

Artikkel 3
Joustumine
Kiesolev madrus joustub kahekiimnendal péaeval parast avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Miirust kohaldatakse alates 31. detsembrist 2016.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Briissel, 14. juuli 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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