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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2016/2273,
15. detsember 2016,

Kanadas tunnustatud boérside Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 648/2012 kohase
samaviirsuse kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (!) eriti selle artikli 2a 15iget 2,

ning arvestades jargmist:

(1)  Médrusega (EL) nr 648/2012 on borsivilistele tuletislepingutele kehtestatud kliirimise ja kahepoolse riskijuh-
timisega seotud nduded ning selliste lepingutega seotud aruandluskohustus. Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2
punktis 7 on borsiviline tuletisinstrument méératletud kui tuletisleping, millega ei tehta tehinguid reguleeritud
turul Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU () artikli 4 1dike 1 punkti 14 tihenduses ega
kolmanda riigi turul, mis on tunnistatud samavairseks reguleeritud turuga vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012
artiklile 2a. Seepirast liigitatakse mairuse (EL) nr 648/2012 kohaldamisel borsivilisteks tuletisinstrumentideks
koik tuletislepingud, mille korraldused tdidetakse kolmanda riigi turul, mida ei ole tunnistatud samavéirseks
reguleeritud turuga.

(2)  Vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 artiklile 2a kisitatakse kolmanda riigi turgu samavdirsena reguleeritud
turuga, kui see vastab diguslikult siduvatele nduetele, mis on samavédirsed direktiivi 2004/39/EU 1II jaotises
sdtestatud nduetega, ning kui selle suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tdhusat ja pidevat jirelevalvet
ja riiklikku sundi.

(3)  Selleks et kolmanda riigi turgu kasitataks samavéirsena reguleeritud turuga direktiivi 2004/39/EU tihenduses,
peaks kohaldatavate diguslikult siduvate nduete ning jirelevalve- ja riikliku sunni korra sisuline tulemus olema
samavddrne liidu nduetega saavutatavate eesmirkidega. Konealuse samavidrsuse hindamise eesmirk on seega
kontrollida, kas Kanadas tunnustatud borside suhtes kohaldatavad diguslikult siduvad nduded on samaviirsed
direktiivi 2004/39/EU 1II jaotises sitestatud nduetega ning kas kdnealuste turgude suhtes kohaldatakse tdhusat ja
pidevat jdrelevalvet ja riiklikku sundi. Kdesoleva otsuse vastuvotmise kuupideva seisuga tunnustatud borsi
tegevusluba omavad turud peaksid seega olema mdiratletud turgudena, mida késitatakse samavédrsetena
reguleeritud turgudega direktiivi 2004/39/EU tihenduses.

(4)  Kanadas tegevusloa saanud tunnustatud borside Siguslikult siduvate nduete struktuur on kolmetasemeline.
Esimene tase koosneb provintsi ja territooriumi tasandi seadusandlusest, millega nidhakse ette iildnduded, mida
kauplemiskohtade korraldajad peavad tditma, kui nad soovivad provintsis vdi territooriumil tegutseda.
Tunnustatud borside suhtes kohaldatavad konkreetsemad ja iiksikasjalikumad nduded on kehtestatud riiklike
digusaktidega, mis moodustavad teise taseme. Riiklikke Oigusakte votavad vastu iiksikute provintside ja
territooriumide véidrtpaberite reguleerimisasutused ning need hdlmavad selliseid valdkondi nagu diglane
juurdepiis ja labipaistvus, kliirimine ja arveldamine, aruandlus- ja avalikustamiskohustused. Kolmanda taseme
moodustavad tunnustamiskorraldused. Neid viljastab igale tunnustatud borsile tema padev védrtpaberite
reguleerimisasutus ning nendes on sitestatud iga tunnustatud borsi tegevusele kehtestatud nduded. Koigil
védrtpaberite reguleerimisasutuste vilja antud tunnustamiskorraldustel on seadusjéud ning neis sitestatud nduete
mittetditmine kujutab endast vdartpabereid voi kaubafutuure kisitlevate digusaktide rikkumist.

(") ELTL201,27.7.2012,1k 1. .

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
noukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1).
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(5)  Kanadas tunnustatud borside suhtes kohaldatavad &iguslikult siduvad nduded annavad olulisi tulemusi, mis on
direktiivi 2004/39/EU I jaotises sitestatud nduetega samavadrsed jirgmistes valdkondades: tegevusloa andmine,
madratletusnduded, juurdepids tunnustatud borsile, organisatsioonilised nduded, nduded kdrgemale juhtkonnale,
finantsinstrumentide kauplemisele lubamine, instrumentidega kauplemise peatamine ja nende kauplemiselt
kdrvaldamine, tunnustatud borsil kehtivate nduete jargimise kontrollimine ning juurdepéis kliirimis- ja arveldus-
siisteemidele.

(6)  Direktiivi 2004/39/EU alusel kohaldatakse kauplemiseelse ja -jirgse libipaistvuse ndudeid iiksnes aktsiate suhtes,
mis on lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel. Ehkki aktsiad vdidakse kauplemisele lubada Kanadas
tegevusluba omavatel tunnustatud borsidel, leiab komisjon, et nimetatud néuete hindamine ei ole kdesoleva
otsuse kohaldamisel asjakohane, kuna selle eesmirk on kontrollida neil turgudel tdidetavate tuletislepingute puhul
kolmandate riikide turgude suhtes kohaldatavate diguslikult siduvate nduete samavaarsust.

(7)  Seepirast tuleks jireldada, et Kanadas tegevusloa saanud tunnustatud borsidele kehtivad oiguslikult siduvad
nduded annavad samaviirseid tulemusi direktiivi 2004/39/EU III jaotises sdtestatud nduete tulemustega.

(8)  Viirtpaberite reguleerimisasutused vastutavad selliste tunnustatud borside reguleerimise ja jarelevalve eest, kellele
on antud nende jurisdiktsioonis tegevusluba. Muu hulgas kuulub nende jirelevalvevolituste hulka digus teha
otsuseid seoses kauplemise ja sellega, kuidas toimub tunnustatud borsi dritegevus. Lisaks sellele on tunnustatud
borsidel oma tunnustamiskorralduse tingimuste kohaselt kohustus teavitada vidrtpaberite reguleerimisasutusi
juhul, kui nad kahtlustavad oma osalisi ja nende kliente véirtpabereid kisitlevate digusnormide rikkumises,
samuti hoida vddrtpaberite reguleerimisasutusi pidevalt kursis oma uurimistegevuse ja distsiplinaarmenetluste
seisuga. Tunnustatud borsidel on oma jirelevalvekohustuste tditmiseks spetsiaalselt uurimise ja kontrolliga
tegelevad tootajad, kes jilgivad pidevalt kauplemist ja viivad turuosaliste kauplemisitksustes 1ibi kohapealset
kontrolli. Samuti on véirtpaberite reguleerimisasutustel volitused kehtestada tunnustatud borsidele sanktsioone
vadrtpabereid kisitlevate digusnormide (seadusandlikud aktid, riiklikud Sigusaktid, eeskirjad ja tunnustamiskor-
raldustel) rikkumiste puhul. Sanktsioonide hulka kuuluvad trahvid, noomitused, tunnustamiskorralduse kehtetuks
tunnistamine v8i tunnustuse peatamine, aga ka selliste uute tingimuste kehtestamine tunnustatud borsile, mida ta
peab viirtpabereid kisitlevatele digusnormidele vastamiseks tditma.

(9)  Seepirast tuleks jareldada, et selliste finantsturgude suhtes kohaldatakse Kanadas pidevalt tdhusat jirelevalvet ja
riiklikku sundi.

(10)  Seepirast tuleks Kanadas tegevusluba omavate tunnustatud borside puhul kisitada mairuse (EL) nr 648/2012
artiklis 2a satestatud tingimusi tdidetuna.

(11) Kéesolev otsus pdhineb Kanadas kiesoleva otsuse vastuvdtmise ajal kohaldatavatel diguslikult siduvatel nduetel,
mis kisitlevad tunnustatud borse. Komisjon peaks jitkuvalt pidevalt jilgima tunnustatud borside digus- ja
jarelevalveraamistiku arengut ning kiesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tditmist. Eelkdige peaks
komisjon vaatama kiesoleva otsuse ldbi, vOttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL)
nr 600/2014 () ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (%) joustumist.

(12) Kanadas tunnustatud borside suhtes kohaldatavate digus- ja jirelevalvekordade korrapirane libivaatamine ei piira
komisjoni vOimalust alustada tikskdik millal erakorralist libivaatamist, kui asjakohased muutused sunnivad
komisjoni kiesoleva otsuse kohast samavdirsust uuesti hindama. Selline uuesti hindamine voib viia kiesoleva
otsuse kehtetuks tunnistamiseni.

(13) Kdesoleva otsusega ette nihtud meetmed on kooskdlas Euroopa véddrtpaberikomitee arvamusega,
ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punkti 7 kohaldamisel kisitatakse lisas esitatud Kanadas tunnustatud borse
samavédrsetena direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punktis 14 méaratletud reguleeritud turgudega.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173,12.6.2014, 1k 84).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2012/92/EUja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).
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Artikkel 2

Kiesolev otsus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 15. detsember 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER

LISA

Artiklis 1 osutatud Kanada tunnustatud borsid:
a) Bourse de Montréal Inc.

b) Canadian Securities Exchange

¢) ICE Futures Canada, Inc.

d) NGX Inc.

e) TSX Inc.

f) TSX Venture Inc.

g) Alpha Exchange Inc.

h) Aequitas Neo Exchange Inc.
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