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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2016/2271,
15. detsember 2016,

Jaapani finantsinstrumentide borside ja kaubaborside Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL)
nr 648/2012 kohase samaviirsuse kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (!) eriti selle artiklit 2a,

ning arvestades jargmist:

(1)  Médrusega (EL) nr 648/2012 on borsivilistele tuletislepingutele kehtestatud kliirimise ja kahepoolse riskijuh-
timisega seotud nduded ning selliste lepingutega seotud aruandluskohustus. Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2
punktis 7 on borsiviline tuletisinstrument méératletud kui tuletisleping, millega ei tehta tehinguid reguleeritud
turul Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU () artikli 4 1dike 1 punkti 14 tihenduses ega
kolmanda riigi turul, mis on tunnistatud samavairseks reguleeritud turuga vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012
artiklile 2a. Seepirast liigitatakse mairuse (EL) nr 648/2012 kohaldamisel borsivilisteks tuletisinstrumentideks
koik tuletislepingud, mille korraldused tdidetakse kolmanda riigi turul, mida ei ole tunnistatud samavéirseks
reguleeritud turuga.

(2)  Vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 artiklile 2a kisitatakse kolmanda riigi turgu samavdirsena reguleeritud
turuga, kui see vastab diguslikult siduvatele nduetele, mis on samavédirsed direktiivi 2004/39/EU 1II jaotises
sdtestatud nduetega, ning kui selle suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tdhusat ja pidevat jirelevalvet
ja riiklikku sundi.

(3)  Selleks et kolmanda riigi turgu kasitataks samavéirsena reguleeritud turuga direktiivi 2004/39/EU tihenduses,
peaks kohaldatavate diguslikult siduvate nduete ning jirelevalve- ja riikliku sunni korra sisuline tulemus olema
samavddrne liidu nduetega saavutatavate eesmirkidega. Konealuse samavidrsuse hindamise eesmirk on seega
kontrollida, kas Jaapani finantsinstrumentide borside ja kaubaborside suhtes kohaldatavad odiguslikult siduvad
nduded on samaviirsed direktiivi 2004/39/EU III jaotises sitestatud nduetega ning kas kdnealuste turgude suhtes
kohaldatakse tohusat ja pidevat jarelevalvet ja riiklikku sundi. Kdesoleva otsuse vastuvdtmise kuupdeva seisuga
finantsinstrumentide borside ja kaubaborside tegevusluba omavad turud peaksid seega olema maédratletud
turgudena, mida késitatakse samavéérsetena reguleeritud turgudega direktiivi 2004/39/EU tahenduses.

(4)  Finantsinstrumentide borse ja kaubaborse kisitlev Jaapani digusraamistik koosneb finantsinstrumente ja borsi
kisitlevast 2006. aasta seadusest (finantsinstrumentide ja borsi seadus), millega on kehtestatud finantsins-
trumentide borside Giguslik raamistik, ja kaubatuletisinstrumente kisitlevast 2009. aasta seadusest (kaubatuleti-
sinstrumentide seadus), millega on kehtestatud kaubabérside diguslik ja jirelevalveraamistik. Tuletislepingud, mille
alusvara on kaup, noteeritakse kaubaborsil, finantsinstrumentidest alusvaraga tuletislepingud noteeritakse
finantsinstrumentide borsidel. Finantsinstrumentide borsidele kehtivaid eeskirju kasitletakse pdhjalikumalt
korralduses finantsinstrumentide ja borsi seaduse tditmise kohta ja riigikantselei médruses finantsinstrumentide
borside kohta, kaubaborsidele kehtivaid eeskirju kirjeldatakse {iiksikasjalikumalt korralduses kaubatuletisins-
trumentide seaduse tditmise kohta ja méidruses kaubatuletisinstrumentide seaduse tditmise kohta. Lisaks sellele on
nii kaubaborsidel kui ka finantsinstrumentide borsidel teatavate nduete osas suhteliselt ulatuslik isereguleerimise
digus. Finantsinstrumentide borside isereguleerimise digus hdlmab ennekdike tegevuseeskirju finantsinstrumentide

(") ELTL201,27.7.2012,1k 1. .

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
noukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1).
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borsil noteerimise alustamise ja 10petamise kohta, kauplemiskorda ja lilkmesusega seotud ndudeid.
Tegevuseeskirjad tuleb esitada heakskiitmiseks Jaapani peaministrile (finantsinstrumentide ja borsi seaduse
artikkel 81). Kaubaborsi isereguleerimise digust teostavad kas selle iseregulatsioonikomitee voi iseregulatsioo-
nitalitus. Kaubaborsi turueeskirjadega sitestatakse kauplemiseeskirjad ja litkmesusega seotud nduded, mis tuleb
alati kinnitamiseks esitada Pollu- ja Metsamajandusministeeriumile ning Majandus-, Kaubandus- ja T66stusminis-
teeriumile. Iseregulatsiooni eeskirjad on borsidele diguslikult siduvad.

(5)  Jaapanis tegevusluba omavate borside suhtes kohaldatavad 6iguslikult siduvad nduded annavad olulisi tulemusi,
mis on direktiivi 2004/39/EU III jaotises sitestatud nduetega samavéirsed jirgmistes valdkondades: tegevusloa
andmine, mddratletusnduded, juurdepdis borsile, organisatsioonilised nduded, nouded korgemale juhtkonnale,
finantsinstrumentide kauplemisele lubamine, instrumentidega kauplemise peatamine ja nende kauplemiselt
kdrvaldamine, nduete jirgimise kontrollimine ning juurdepdas kliirimis- ja arveldussiisteemidele.

(6)  Direktiivi 2004/39/EU alusel kohaldatakse kauplemiseelse ja -jirgse libipaistvuse ndudeid iiksnes aktsiate suhtes,
mis on lubatud kauplemisele reguleeritud turgudel. Ehkki aktsiad vdidakse kauplemisele lubada Jaapani finantsins-
trumentide borsidel, leiab komisjon, et nimetatud nduete hindamine ei ole kidesoleva otsuse kohaldamisel
asjakohane, kuna selle eesmirk on kontrollida neil turgudel tdidetavate tuletislepingute puhul kolmandate riikide
turgude suhtes kohaldatavate diguslikult siduvate nduete samavairsust.

(7)  Seepirast tuleks jireldada, et Jaapani finantsinstrumentide bérsidele ja kaubaborsidele iguslikult siduvad nduded
annavad samaviirseid tulemusi direktiivi 2004/39/EU III jaotises sitestatud nduete tulemustega.

(8)  Kaubaborside tegevuse iile teevad jarelevalvet Pollu- ja Metsamajandusministeerium ning Majandus-, Kaubandus-
ja Toostusministeerium. Kaubatuletisinstrumentide seadus moodustab Péllu- ja Metsamajandusministeeriumi ning
Majandus-, Kaubandus- ja Toostusministeeriumi jarelevalvevolituste raamistiku. Ennekdike kiidavad Pollu- ja
Metsamajandusministeerium ning Majandus-, Kaubandus- ja Toostusministeerium heaks turueeskirjad, maakleri-
lepingute eeskirjad, vaidluste lahendamise eeskirjad v&i kaubaborsi turutehingute jirelevalvekomitee eeskirjad,
samuti koik nimetatud eeskirjade muudatused. Lisaks sellele voivad Pollu- ja Metsamajandusministeerium ning
Majandus-, Kaubandus- ja To0stusministeerium ausa kauplemise ja investorite kaitse tagamiseks nduda, et
kaubabors muudaks oma pdhikirja, muid eeskirju vdi drimeetodeid voi vdtaks aritoimingute parandamiseks
vajalikke meetmeid. Kui kaubabors ei suuda oma isereguleerimise digust kohasel viisil teostada ega vota vajalikke
meetmeid ausa kauplemise ja investorite kaitse tagamiseks, vdivad Pollu- ja Metsamajandusministeerium ning
Majandus-, Kaubandus- ja To6stusministeerium borsi tegevusloa tithistada voi tema tegevuse osaliselt voi tiielikult
peatada.. Finantsinstrumentide borside iile teeb jirelevalvet Jaapani peaminister, kelle volitused on delegeeritud
Jaapani Finantsteenuste Ameti volinikule. Finantsinstrumentide ja borsi seaduse 5. jao peatitkiga V on sitestatud
Finantsteenuste Ameti voliniku késituses olevad jdrelevalvemeetmed. Ennekdike voib Finantsteenuste Ameti
volinik juhul, kui finantsinstrumentide bors rikub seadusi ja eeskirju, borsi tegevusloa tithistada voi tema tegevuse
osaliselt voi taielikult peatada. Lisaks sellele voib Finantsteenuste Ameti volinik nduda, et finantsinstrumentide
bors muudaks oma pohikirja, tegevuseeskirju, maaklerilepingute eeskirju voi muid eeskirju voi drimeetodeid voi
votaks muid jdrelevalve seisukohast vajalikke meetmeid. Finantsinstrumentide borsi pdhikirjas peavad olema
sdtestatud sanktsioonid tema lilkmetele borsi arieeskirjade rikkumise eest. Kui finantsinstrumentide bors ei ole
voimeline tdhusalt turujirelevalvet tegema, vdib Finantsteenuste Ameti volinik vdtta joustamismeetmed,
sealhulgas borsi tegevusloa tithistada voi tegevuse peatada.

(9)  Seega tuleks jdreldada, et Jaapanis tegevusloa saanud finantsinstrumentide borside ja kaubaborside ile tehakse
pidevat tShusat jirelevalvet ja kohaldatakse riiklikku sundi.

(10)  Seepirast tuleks Jaapanis tegevusluba omavate finantsinstrumentide borside ja kaubaborside puhul kisitada
médruse (EL) nr 648/2012 artiklis 2a sitestatud tingimusi tdidetuna.

(11) Kaesolev otsus pdhineb Jaapanis kiesoleva otsuse vastuvdtmise ajal kohaldatavatel diguslikult siduvatel néuetel,
mis kisitlevad finantsinstrumentide borse ja kaubaborse. Komisjon peaks jatkuvalt pidevalt jilgima nende turgude
Oigus- ja jdrelevalveraamistiku arengut ning kdesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tditmist.
Eelkdige peaks komisjon vaatama kdesoleva otsuse libi, vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse
(EL) nr 600/2014 (') ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (%) jSustumist.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173,12.6.2014, 1k 84).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EUja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).
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(12) Jaapani finantsinstrumentide borside ja kaubaborside suhtes kohaldatavate 6igus- ja jarelevalvekordade
korrapirane libivaatamine ei piira komisjoni vdimalust alustada iikskdik millal erakorralist libivaatamist, kui
asjakohased muutused sunnivad komisjoni kiesoleva otsuse kohast samavédrsust uuesti hindama. Selline uuesti
hindamine vdib viia kdesoleva otsuse kehtetuks tunnistamiseni.

(13) Kiesoleva otsusega ette nihtud meetmed on kooskdlas Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punkti 7 kohaldamisel kasitatakse Jaapanis tegevusluba omavaid ja lisas esitatud
finantsinstrumentide borse ja kaubaborse samaviirsetena direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punktis 14 médratletud
reguleeritud turgudega.

Artikkel 2

Kiesolev otsus joustub kahekiimnendal pieval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 15. detsember 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER

LISA

Artiklis 1 osutatud Jaapani finantsinstrumentide borsid ja kaubaborsid:
a) Tokyo Stock Exchange, Inc.

b) Osaka Exchange, Inc.

c) Nagoya Stock Exchange, Inc.

d) Fukuoka Stock Exchange

e) Sapporo Securities Exchange

f) Tokyo Financial Exchange Inc.

g) Osaka Dojima Commodity Exchange

h) Tokyo Commodity Exchange, Inc.
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