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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2015/2365,
25. november 2015,

mis kisitleb viirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise libipaistvust ning
millega muudetakse méirust (EL) nr 648/2012

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (3),
vottes arvesse Regioonide Komitee arvamust (3),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Aastatel 2007-2008 alanud ileilmne finantskriis on toonud vilja ilemairase spekulatiivse tegevuse, olulised
regulatiivsed puudused, jarelevalve ebatdhususe, turgude labipaistmatuse ja toodete iilemiirase keerukuse finants-
suisteemis. Liit on votnud mitmesuguseid meetmeid pangandussiisteemi tugevdamiseks ja selle stabiilsuse suuren-
damiseks, sealhulgas muutnud rangemaks kapitalinduded, votnud vastu parema juhtimise reeglid ning kehtestanud
jarelevalve- ja kriisilahenduskorra, ning selle tagamiseks, et finantssiisteem tdidaks oma rolli suunata kapital reaal-
majanduse rahastamisse. Otsustava tihtsusega on ka pangandusliidu loomisel tehtud edusammud. Siiski on kriis
toonud esile vajaduse parandada libipaistvust ja jalgitavust mitte ainult traditsioonilises pangandussektoris, vaid ka
sellistes valdkondades, kus toimub pangandussektoris toimuvaga sarnane krediidivahendus ning mida tuntakse kui
varipangandust, mille maht on drevust tekitav ja moodustab hinnangute kohaselt juba ligi poole reguleeritud
pangandussiisteemi mahust. Mis tahes sellise, krediidiasutuste tegevusele sarnase tegevusega seotud puudused
voivad mojutada dlejadnud finantssektorit.

) ELT C 336, 26.9.2014, Ik 5.

()

(3 ELT C 451, 16.12.2014, 1k 59.

() ELT C 271, 19.8.2014, 1k 87.

(* Euroopa Parlamendi 29. oktoobri 2015. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 16. novembri 2015. aasta
otsus.
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(2)  Finantsstabiilsuse ndukogu ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrusega (EL) nr 1092/2010 (') asutatud
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu on varipanganduse piiramiseks tehtud t66 kdigus teinud kindlaks vaartpa-
berite kaudu finantseerimise tehingutest tulenevad riskid. Vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingud voimal-
davad suurendada finantsvéimendust, protsiiklilisust ja finantsturgude vastastikust seotust. Eelkdige ei ole regulee-
rivad ja jarelevalveasutused ning investorid vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute kasutamise labipaistma-
tuse tottu saanud enne finantskriisi ja kriisi ajal digesti hinnata ning jdlgida pangandusele omaseid riske ja
vastastikuse seotuse taset finantssiisteemis. Seda silmas pidades vottis finantsstabiilsuse ndukogu védrtpaberite
laenuks andmise ja repotehingutega seonduvate varipanganduse riskide kisitlemiseks vastu poliitikaraamistiku
,Varipanganduse jirelevalve ja reguleerimise tugevdamine” (,finantsstabiilsuse ndukogu poliitikaraamistik”), mille
kiitsid 2013. aasta septembris heaks G20 juhid.

(3)  Finantsstabiilsuse ndukogu avaldas 14. oktoobril 2014 G&igusraamistiku keskselt kliirimata véddrtpaberite kaudu
finantseerimise tehingutes tehtavate vdirtuskirbete jaoks. Kliiringu puudumisel kaasnevad selliste tehingutega
suured riskid, kui neil puudub nduetekohane tagatis. Kuigi ldbipaistvuse suurendamine klientide vara uuesti kasu-
tamise puhul oleks esimeseks sammuks, et suurendada vastaspoolte vdimet riske analiiisida ja ennetada, peab
finantsstabiilsuse ndukogu viima 2016. aastaks [opule oma t66 seoses mitmete soovitustega, mis puudutavad
keskselt kliirimata vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingutes tehtud vairtuskarpeid, et hoida dra tileméddrane
finantsvdimendus ning leevendada kontsentratsiooniriski ja kohustuste tditmata jatmise riski.

(4 2012. aasta 19. mirtsil avaldas komisjon rohelise raamatu varipanganduse kohta. Tuginedes saadud ulatuslikule
tagasisidele ja vottes arvesse rahvusvahelist arengut, avaldas komisjon 4. septembril 2013 teatise ndukogule ja
Euroopa Parlamendile ,Varipangandus — finantssektori uute riskiallikate kasitlemine”. Teatises rdhutati, et vaartpa-
berite kaudu finantseerimise tehingute keerukus ja ldbipaistmatus raskendab vastaspoolte kindlakstegemist ja riski-
kontsentratsiooni jalgimist ning toob samuti kaasa tilemdarase finantsvdimenduse kuhjumise finantssiisteemis.

(5)  Erkki Liikaneni juhitud korgetasemeline eksperdiriihm vottis 2012. aasta oktoobris vastu aruande liidu pangandus-
sektori struktuurireformi kohta. Muu hulgas kasitles eksperdirithm traditsioonilise pangandussiisteemi ja varipan-
gandussiisteemi vastastikust moju. Aruandes tunnistati varipangandustegevuse riske, nagu suur finantsvéimendus ja
protsiiklilisus, ning kutsuti iiles vihendama pankade ja varipangandussiisteemi omavahelist seotust, mis oli kogu
stisteemi holmava panganduskriisi allikas. Samuti soovitati aruandes teatavaid struktuurimeetmeid liidu pangandus-
sektori allesjdanud norkustega tegelemiseks.

(6)  Liidu pangandussiisteemi struktuurireforme késitletakse eraldi Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse ettepa-
nekus ELi krediidiasutuste vastupanuvdimet parandavate struktuurimeetmete kohta. Samas voib pankade suhtes
struktuurimeetmete kehtestamine kaasa tuua selle, et teatavad tegevused viiakse iile vihem reguleeritud valdkon-
dadesse, nagu varipangandussektorisse. Seetdttu peaks selle ettepanekuga kaasnema ka vaartpaberite kaudu finant-
seerimise tehingutega seonduvad siduvad labipaistvus- ja teatamisnduded, mis on sitestatud kdesolevas maaruses.
Kiesolevas madruses sitestatud libipaistvusnormid tdiendavad seega nimetatud ettepanekut.

(7)  Kdesolev miidrus vastab vajadusele suurendada vairtpaberite kaudu finantseerimise turgude ja seega ka finants-
siisteemi ldbipaistvust. Selleks et tagada vordsed konkurentsitingimused ja rahvusvaheline lihendamine, jargitakse
kdesolevas madruses finantsstabiilsuse ndukogu poliitikaraamistikku. Sellega luuakse liidu raamistik, mille alusel
saab vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingute tiksikasjad edastada tShusalt kauplemisteabehoidlatele ning teave
vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute kohta avalikustatakse ithiseks investee-
rimiseks loodud ettevotjate investoritele. Vaidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu méiratlus kaesolevas
mairuses ei hdlma Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruses (EL) nr 648/2012 (?) maddratletud tuletislepinguid.
Seevastu holmab see tehinguid, millele tldiselt viidatakse kui likviidsuse vahetustehingutele ja tagatise vahetuste-
hingutele, mis ei kuulu mairusega (EL) nr 648/2012 reguleeritud tuletislepingute mdiratluse alla. Kdnealust
rahvusvahelise ldhendamise vajadust suurendab tdendosus, et parast liidu pangandussektori struktuurireformi
voib tegevus, millega praegu tegelevad traditsioonilised pangad, kanduda iile varipangandussektorisse, kus sellega
hakkavad tegelema nii finantssektorisse kuuluvad kui ka selle vilised iiksused. Seetdttu voib sellise tegevuse
labipaistvus reguleerivate asutuste ja jarelevalveasutuste jaoks veelgi kahaneda, mis teeb nende jaoks véddrtpaberite
kaudu finantseerimise tehingutega seonduvatest riskidest korraliku iilevaate saamise voimatuks. See vdéimendaks
veelgi juba vilja kujunenud seoseid reguleeritud finantssektori ja varipangandussektori vahel teatavatel turgudel.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 10922010 finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusja-
relevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta (ELT L 331, 15.12.2010, lk 1).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrus (EL) nr 6482012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1).
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(8)  Turutavade ja tehnoloogia areng vdimaldavad turuosalistel kasutada rahastamisallikana, likviidsuse juhtimiseks,
tagatisvara haldamiseks, tootluse suurendamise strateegiana, lithikeseks miitigi katmiseks voi dividendidega seotud
maksuarbitraaziks muid tehinguid kui véartpaberite kaudu finantseerimise tehingud. Sellistel tehingutel voib olla
védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingutega samavairne majanduslik moju ning nendega vdivad kaasneda
sarnased riskid, sealhulgas protsiiklilisus, mis tuleneb vara vairtuse kdikumisest ja volatiilsusest; tahtaegade voi
likviidsuse imberkujundamine, mis tuleneb pikaajalise voi mittelikviidse vara rahastamisest lithiajalise voi likviidse
vara kaudu; ning finantshéirete levimine, mis tuleneb tagatise uuesti kasutamist holmavate aheltehingute vastasti-
kusest seotusest.

(9)  Selleks et reageerida finantsstabiilsuse ndukogu poliitikaraamistikus tostatatud kiisimustele ja liidu pangandussek-
tori struktuurireformi jarel kavandatud arengusuundadele, votavad liikmesriigid tdendoliselt vastu erinevaid riigisi-
seseid meetmeid, mis vdivad takistada siseturu tdrgeteta toimimist ning olla kahjulikud turuosalistele ja finants-
stabiilsusele. Samuti raskendab htlustatud labipaistvusnormide puudumine riikide ametiasutustel eri lilkmesrii-
kidest parit mikrotasandi andmete vdrdlemist ning seega iiksikutest turuosalistest siisteemile tulenevate tegelike
riskide mdistmist. Seetdttu tuleb selliste moonutuste ja takistuste tekkimist liidus valtida. Sellest tulenevalt peaks
kdesoleva madruse asjakohane oiguslik alus olema Euroopa Liidu toimimise lepingu (,ELi toimimise leping”)
artikkel 114, tolgendatuna kooskdlas Euroopa Liidu Kohtu viljakujunenud praktikaga.

(10)  Uute labipaistvusnormidega tuleks seetdttu ette ndha, et kdik turuosalised, olenemata sellest, kas nad kuuluvad
finantssektorisse vdi on finantssektorivilised, teatavad sdlmitud védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute
iiksikasjadest, sealhulgas tagatise koosseisust, sellest, kas tagatist saab uuesti kasutada ja kas seda on uuesti
kasutatud, tagatise asendamisest pdeva 16pus ning kohaldatud vaartuskirbetest. Selleks et minimeerida turuosaliste
tdiendavaid tegevuskulusid, peaks uute normide ja standardite koostamisel arvesse votma olemasolevaid infra-
struktuure, tegevusprotsesse ja vorme, mis on kasutusele vdetud seoses kauplemisteabehoidlatele tuletislepingutest
teatamisega. Sellega seoses peaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiidrusega (EL) nr 1095/2010 (') asutatud
Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve) (,Vdartpaberiturujirelevalve”), kui see on vdimalik
ja asjakohane, minimeerima kéesoleva méiruse alusel ja maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 9 alusel vilja tootatavate
tehniliste standardite kattuvusi ja valtima nendevahelisi vastuolusid. Kdesolevas mairuses sitestatud digusraamistik
peaks voimalikult suures ulatuses olema samane mdiruse (EL) nr 648/2012 sitetega, mis kisitlevad tuletislepin-
gutest teatamist kauplemisteabehoidlatele, kes on sel eesmargil registreeritud. See peaks vdimaldama nimetatud
maédruse kohaselt registreeritud voi tunnustatud kauplemisteabehoidlatel tdita ka kiesoleva mairusega ette ndhtud
teabehoidla funktsiooni, kui nad vastavad teatavatele lisakriteeriumidele, tingimusel et nad on ldbinud lihtsustatud
registreerimise menetluse.

(11)  Selleks et tagada jarjepidevus ja tdhusus Vidrtpaberiturujirelevalve karistuste madramise diguse teostamisel, tuleks,
osutades mairusele (EL) nr 648/2012, kohaldada kdesoleva mdiruse kohaldamisalasse jddvate turuosaliste puhul
nimetatud médruses sitestatud Vaartpaberiturujirelevalve padevust puudutavaid sitteid, mida on menetlusnormide
osas tdpsustatud nimetatud médruse artikli 64 1dike 7 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktidega.

(12)  Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liikmetega tehtavate tehingute puhul ei tuleks véirtpaberite kaudu finantsee-
rimise tehingutest kauplemisteabehoidlatele teatamise nduet kohaldada. Tagamaks siiski, et reguleerivad asutused ja
jarelevalveasutused saaksid korraliku iilevaate nende tiksuste poolt, kelle tegevust nad reguleerivad voi kelle iile nad
jarelevalvet teostavad, sdlmitud vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingutega seotud riskidest, peaksid asja-
omased asutused ja EKPSi liikmed tegema tihedat koostood. Selline koostdd peaks voimaldama reguleerivatel
asutustel ja jarelevalveasutustel tdita oma vastavaid ilesandeid ja volitusi. Kdnealune tihe koost66 peaks olema
konfidentsiaalne ja seda tuleks teha asjaomastelt padevatelt asutustelt pdhjendatud taotluse saamise korral ning
ainult sel eesmirgil, et need asutused saaksid tdita oma vastavaid iilesandeid, vottes nduetekohaselt arvesse kesk-
pankade soltumatuse pohimdtet ja ndudeid ning seda, et EKPSi liikmed tdidavad oma iilesandeid rahaasutustena,
sealhulgas teostavad raha-, valuuta- ja finantsstabiilsuspoliitika toiminguid, milleks EKPSi litkmed on seaduslikult
volitatud. EKPSi liikmetel peaks olema voimalik keelduda teabe andmisest, kui nad on teinud tehinguid oma
iilesannete tditmisel rahaasutustena. Nad peaksid taotlevat asutust igast keeldumisest teavitama ja seda pohjendama.

(13)  Vaartpaberite kaudu finantseerimise turgudele omaseid riske késitlevat teavet tuleks keskselt siilitada ning see teave
tuleks reguleeritud ja reguleerimata iiksuste varipangandustegevusest finantsstabiilsusele tulenevate riskide kindlaks-
tegemise ja jirelevalve eesmirgil teha kergesti ja vahetult kittesaadavaks muu hulgas Viirtpaberiturujirelevalvele,

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mdirus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
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(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) nr 1093/2010 (') asutatud Euroopa Jirelevalveasutusele (Euroopa
Pangandusjirelevalve) (,Pangandusjirelevalve”), Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusega (EL) nr 1094/2010 (%)
asutatud Euroopa Jarelevalveasutusele (Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide Jirelevalve) (,Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jdrelevalve”), asjaomastele padevatele asutustele, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule
ning EKPSi asjaomastele keskpankadele, sealhulgas EKP-le, kes tdidab oma iilesandeid iihtse jirelevalvemehhanismi
raames ndukogu mairuse (EL) nr 1024/2013 (%) alusel. Kdesoleva midrusega ette nahtud regulatiivsete tehniliste
standardite koostamisel ja nende labivaatamiseks ettepanekute tegemisel peaks ESMA arvesse votma mdiruse (EL)
nr 648/2012 artikli 81 kohaselt vastu vdetud tehnilisi standardeid, millega reguleeritakse kauplemisteabehoidlaid
seoses tuletislepingutega, ning konealuste standardite edasist arengut. Samuti peaks Vairtpaberiturujirelevalve
piiiidma tagada, et asjaomastel padevatel asutustel, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogul ja EKPSi asjaomastel
keskpankadel, sealhulgas EKP-, oleks otsene ja viivitamatu juurdepdis kogu teabele, mida on vaja nende iilesannete,
sealhulgas rahapoliitika kindlaks méiramise ja rakendamisega ning finantsturu infrastruktuuride jirelevaatamisega
seonduvate ilesannete tditmiseks. Selle tagamiseks peaks Vadrtpaberiturujirelevalve mddrama regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndus kindlaks sellisele teabele juurdepidsu tingimused.

(14)  On vaja kehtestada padevate asutuste vahelist teabevahetust reguleerivad sitted ning tugevdada nende vastastikuse
abi osutamise ja koostookohustust. Kasvava piiriiilese tegevuse tottu peaksid padevad asutused andma iiksteisele
nende iilesannete taitmiseks asjakohast teavet, et tagada kdesoleva mairuse tdhus rakendamine, sealhulgas olukor-
dades, kus rikkumised voi oletatavad rikkumised vdivad puudutada kahe voi enama lifkmesriigi asutusi. Teabeva-
hetuses on vajalik range ametisaladuse hoidmise ndue, et tagada kdnealuse teabe sujuv tileandmine ja eridiguste
kaitse. Ilma et see piiraks lilkmesriigi kriminaal- v6i maksudigust, peaksid padevad asutused, Vairtpaberiturujire-
levalve ning muud asutused ja fiiiisilised voi juriidilised isikud peale padevate asutuste, kes saavad konfidentsiaalset
teavet, kasutama seda {iksnes oma kohustuste ja iilesannete taitmiseks. See ei tohiks siiski takistada liikmesriikide
ametiasutustel, kes vastutavad haldusliku omavoli juhtumite viltimise, uurimise ja heastamise eest, tdita oma
tilesandeid vastavalt litkmesriigi digusele.

(15)  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate valitsejad kasutavad véirtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid
laialdaselt portfelli valitsemise eesmirgil. Selliste tehingute kasutamisel voib olla thiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate tulemustele markimisvadrne moju. Vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid voib kasutada kas
investeerimiseesmirkide saavutamiseks vdi tootluse suurendamiseks. Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate
valitsejad kasutavad ka kogutulu vahetustehinguid, millel on vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingutega
samavidrne moju. Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate valitsejad kasutavad vddrtpaberite kaudu finantsee-
rimise tehinguid ja kogutulu vahetustehinguid laialdaselt teatavate strateegiate jargimiseks voi tootluse suurendami-
seks. Vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute kasutamine voib suurendada
iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate ildist riskiprofiili, ent samal ajal ei avalikustata nende kasutamist
investoritele piisavalt. Eriti oluline on tagada, et selliste iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate investorid
saaksid teha teadlikke valikuid ning hinnata tithiseks investeerimiseks loodud ettevétjate kogu riski ja tootluse
profiili. Vidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute hindamisel peaks iihiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja votma lisaks tehingu diguslikule vormile arvesse ka selle sisu.

(16)  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate investeerimisstrateegia kohta saadud ebatiieliku vdi ebatipse teabe
alusel tehtud investeeringud vdivad péhjustada investoritele méarkimisvaarset kahju. Seetdttu on ddrmiselt oluline,
et tthiseks investeerimiseks loodud ettevotjad avalikustaksid kogu asjaomase iiksikasjaliku teabe enda kasutatavate
védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute kohta. Lisaks sellele on taielik ldbi-
paistvus eriti oluline tihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate valdkonnas, kuna kogu vara, mida vaartpaberite
kaudu finantseerimise tehingutes ja kogutulu vahetustehingutes kasutatakse, ei kuulu thiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjate valitsejatele, vaid nende investoritele. Viddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu
vahetustehingute tiielik avalikustamine on seetdttu hddavajalik vahend vdimaliku huvide konflikti drahoidmiseks.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331, 15.12.2010, k 12).

(3) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 48).

(*) Noukogu 15. oktoobri 2013. aasta méirus (EL) nr 1024/2013, millega antakse Euroopa Keskpangale eriiilesanded seoses krediidi-
asutuste usaldatavusnduete tiitmise jirelevalve poliitikaga (ELT L 287, 29.10.2013, lk 63).



23.12.2015 Euroopa Liidu Teataja L 337/5

(17)  Vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute ldbipaistvust kisitlevad uued normid on
tihedalt seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiividega 2009/65/EU (') ja 2011/61/EL (), sest nimetatud
direktiivid moodustavad ithiseks investeerimiseks loodud ettevotjate asutamist, juhtimist ja turustamist reguleeriva
digusraamistiku.

(18)  Uhiseks investeerimiseks loodud ettevitiad voivad tegutseda vabalt védrandatavatesse vairtpaberitesse ithiseks
investeerimiseks loodud ettevdtjatena (,eurofondid”), mida valitsevad direktiivi 2009/65/EU alusel tegevusloa
saanud eurofondide valitsejad voi driithinguna asutatud eurofondid, voi alternatiivsete investeerimisfondidena,
mida valitsevad direktiivi 2011/61/EL alusel tegevusloa saanud vdi registreeritud alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejad. Kdesoleva mairusega kehtestatud uued véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahe-
tustehingute ldbipaistvusnormid tiiendavad nimetatud direktiivide sdtteid ning neid tuleks kohaldada lisaks nime-
tatud direktiivide satetele.

(19)  Selleks et investorid oleksid teadlikud sellest, millised riskid véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja
kogutulu vahetustehingute kasutamisega seonduvad, peaksid iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate valitsejad
esitama oma perioodilistes aruannetes iiksikasjaliku teabe konealuste tehingute kasutamise kohta. Perioodilisi
aruandeid, mida eurofondide valitsejad v6i dritthinguna asutatud eurofondid ning alternatiivsete investeerimisfon-
dide valitsejad esitama peavad, tuleks tdiendada teabega vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu
vahetustehingute kasutamise kohta. Konealuste perioodiliste aruannete sisu tdiendaval tipsustamisel peaks Viart-
paberiturujirelevalve votma arvesse halduskoormust ning vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu
vahetustehingute eri liikkide eripara.

(20)  Vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingutega seonduvad iihiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjate investeerimispdhimdtted tuleks selgelt avalikustada lepingueelsetes dokumentides, nagu euro-
fondi prospektis voi alternatiivse investeerimisfondi poolt lepingueelselt investoritele avaldatavas teabes. See peaks
tagama, et investorid mdistavad ja hindavad kaasnevaid riske, enne kui nad otsustavad investeerida konkreetsesse
eurofondi voi alternatiivsesse investeerimisfondi.

(21)  Tagatise uuesti kasutamine pakub likviidsust ja vdimaldab vastaspooltel vihendada rahastamiskulusid. Samas
kaldub see looma traditsioonilise ja varipanganduse vahel keerulisi tagatise ahelaid, mis kujutavad endast ohtu
finantsstabiilsusele. Labipaistvuse puudumine selles osas, mil méddral on tagatiseks antud finantsinstrumente uuesti
kasutatud ja millised riskid kaasnevad sellega pankroti korral, voib ddnestada usaldust vastaspoolte vastu ning
suurendada ohtu finantsstabiilsusele.

(22)  Selleks et suurendada uuesti kasutamise labipaistvust, tuleks kehtestada minimaalsed teabenduded. Uuesti kasuta-
mine peaks toimuma vaid juhul, kui tagatise andnud vastaspool on sellest selgelt teadlik ja on selgelt viljendanud
oma ndusolekut. Seetdttu peaks uuesti kasutamise diguse kasutamist kajastama tagatise andnud vastaspoole vairt-
paberikontol, vilja arvatud juhul, kui seda kontot reguleeritakse kolmanda riigi digusega, millega voidakse niha ette
muud asjakohased vahendid uuesti kasutamise kajastamiseks.

(23)  Kuigi kdesolevas mairuses on uuesti kasutamist kisitlevate normide kohaldamisala laiem kui Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2002/47[EU () puhul, ei muuda kdesolev madrus nimetatud direktiivi kohaldamisala, vaid peaks
pigem tdiendama selle direktiivi sitteid. Tingimused, mille tditmisel on vastaspooltel uuesti kasutamise digus, ja
selle Giguse kasutamise tingimused, ei peaks mitte mingil moel kahandama 6iguskaitset, mis on antud direktiivi
2002/47/EU alusel omandidiguse iileminekul pdhinevale finantstagatiskokkuleppele. Sellest tulenevalt ei tohiks
uuesti kasutamisega seotud libipaistvusnduete rikkumine mdjutada tehingu kehtivust voi tagajdrgi kasitlevat liik-
mesriigi digust.

(24)  Kéesoleva médrusega kehtestatakse vastaspooltele uuesti kasutamise kohta ranged teabe esitamise normid, mis ei
tohiks piirata konkreetsete osalejate, struktuuride ja olukordade jaoks kohandatud valdkondlike normide kohalda-
mist. Seetdttu tuleks kdesolevas miiruses sitestatud uuesti kasutamise norme kohaldada niiteks tihiseks investee-
rimiseks loodud ettevdtjate ja depositooriumite vdi investeerimisithingute klientide suhtes vaid niivord, kui ithiseks
investeerimiseks loodud ettevotjaid reguleerivas digusraamistikus voi klientide vara kaitsmist késitlevates erinor-
mides (lex specialis) ei ole tagatise uuesti kasutamise kohta ette ndhtud rangemaid norme, mis on kéesolevas
mairuses satestatud digusnormide suhtes iilimuslikud. Eelkoige tuleks kaesolevat mairust kohaldada ilma, et see
piiraks mis tahes selliste liidu voi lilkmesriigi diguse kohaste normide kohaldamist, millega piiratakse vastaspoolte
voimalust kasutada uuesti finantsinstrumente, mille vastaspooled voi muud isikud kui vastaspooled on tagatiseks
andnud. Uuesti kasutamise nduete kohaldamine tuleks alates kdesoleva mairuse joustumise kuupdevast kuue kuu
vorra edasi liikata, et anda vastaspooltele piisavalt aega oma tditmata tagatiskokkulepete, sealhulgas raamlepingute
kohandamiseks ning selle tagamiseks, et uued tagatiskokkulepped vastaksid kdesoleva mairuse nduetele.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse ithiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
lk 32).

(3) Euroopa Parlamendi ja noukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta,
millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning médruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, lk 1).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002,
lk 43).
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(25)  Terminoloogia jirjepidevuse edendamiseks rahvusvahelisel tasandil on kiesolevas médruses kasutatud termin
yuuesti kasutamine” kooskolas finantsstabiilsuse ndukogu poliitikaraamistikuga. Ent see ei tohiks tekitada ebajir-
jepidevust liidu digustikus ja eelkdige ei tohiks see piirata direktiivides 2009/65/EU ja 2011/61/EL kasutatud
terminite ,uuesti kasutamine | taaskasutamine” tahendust.

(26)  Tagamaks, et vastaspooled tdidavad kdesolevast mairusest tulenevaid kohustusi ning et neid koheldakse sarnaselt
kogu liidus, peaksid litkmesriigid tagama, et padevatel asutustel on digus médrata halduskaristusi ja votta muid
haldusmeetmeid, mis on tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad. Seepirast peaksid kiesoleva middruse kohaselt
kehtestatud halduskaristused ja muud haldusmeetmed vastama teatavatele olulistele nduetele seoses adressaatide,
karistuse voi meetme kohaldamisel arvesse vdetavate kriteeriumide, karistuste ja meetmete avaldamise, peamiste
karistuste madramise diguste ja rahaliste halduskaristuste tasemetega. Kdesoleva mairuse kohaste ithiseks investee-
rimiseks loodud ettevdtjate ldbipaistvuskohustuste rikkumise korral on asjakohane kohaldada direktiivide
2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaselt kehtestatud karistusi ja muid meetmeid.

(27)  Pddevatele asutustele antud karistuste médramise digus ei tohiks piirata mairuse (EL) nr 1024/2013 artikli 4 1ike
1 punkti a kohast EKP ainupddevust tunnistada usaldatavusnduete tditmise jarelevalve eesmirgil kehtetuks kredii-
diasutuste tegevuslube.

(28)  Kauplemisteabehoidlate registreerimistaotlust ja registreerimise kehtetuks tunnistamist kisitlevad kdesoleva maaruse
sitted ei mojuta méddruse (EL) nr 1095/2010 V peatiikis sitestatud diguskaitsemeetmeid.

(29)  Finantsteenuste sektori tehnilised standardid peaksid tagama jarjepideva iihtlustamise ning hoiustajate, investorite ja
tarbijate piisava kaitse kogu liidus. Kuna Vairtpaberiturujirelevalvel on pohjalikud eriteadmised, on tdhus ja
asjakohane teha talle iilesandeks tootada vilja regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, mille
puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid. Vaartpaberiturujirelevalve peaks tagama tehniliste standardite koostamisel
tohusa haldus- ja aruandlusmenetluse. Komisjonil peaks olema &igus vdtta kooskdlas ELi toimimise lepingu
artikliga 290 ning mdairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 delegeeritud Sigusaktidega vastu regulatiivsed
tehnilised standardid jargmistes valdkondades: eri liiki véartpaberite kaudu finantseerimise tehingute iiksikasjadest
teatamine; kauplemisteabehoidla registreerimise vdi registreeringu laiendamise taotluste iiksikasjad; selliste menet-
luste {iksikasjad, milles kontrollitakse kauplemisteabehoidlatele esitatud véirtpaberite kaudu finantseerimise tehin-
gute iiksikasju; kauplemisteabehoidlate poolt andmete avaldamise sagedus ja iiksikasjad, nduded sellistele andmetele
ja nendele juurdepiis, ning vajaduse korral lisa tdiendav tipsustamine.

(30)  Komisjonil peaks olema &igus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 291 ja mairuse (EL) nr 1095/2010
artiklis 15 sitestatud menetluse kohaselt rakendusaktidega vastu Vaartpaberiturujdrelevalve koostatud rakendus-
likud tehnilised standardid teatamise vormi ja sageduse, kauplemisteabehoidla registreerimise voi registreeringu
laiendamise taotluse vormi ning Vairtpaberiturujirelevalvega karistusi ja muid meetmeid kisitleva teabe vahetamise
korra ja vormide kohta.

(31)  Komisjonil peaks olema digus votta kooskolas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte
seoses jargnevaga: selliste iiksuste loetelu muutmine, kes tuleks kdesoleva mairuse kohaldamisalast vilja jitta, ning
tasu liigid ja see, mille eest tasu makstakse, samuti tasude summad ja kord, mille alusel kauplemisteabehoidlad neid
maksavad. On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kiigus labi asjakohaseid konsultatsioone,
sealhulgas ekspertide tasandil. Delegeeritud digusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama
asjaomaste dokumentide sama- ja digeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

(32)  Selleks et tagada kdesoleva mairuse rakendamiseks tihetaolised tingimused ning viltida vdimalikke kattuvaid voi
kdesoleva mairusega vastuolus olevaid ndudeid, tuleks komisjonile anda rakendamisvolitused votta kolmandate
riikide kauplemisteabehoidlate tunnustamise eesmirgil vastu otsuseid kolmandate riikide normide hindamise kohta.
Hinnang, mis on aluseks kolmandas riigis toimuva teatamise samavéarsust kisitlevale otsusele, ei tohiks piirata
asjaomases kolmandas riigis asutatud ja Vaartpaberiturujirelevalve poolt tunnustatud kauplemisteabehoidla igust
osutada teatamisteenuseid liidus asutatud tiksustele, kuna tunnustamisotsus peaks olema sellest hinnangust soltu-
matu.

(33)  Samavddrsust kinnitava rakendusakti kehtetuks tunnistamise korral peaksid vastaspooltele kohalduma uuesti auto-
maatselt kdik kdesolevas médruses sitestatud ndouded.

(34)  Asjakohasel juhul peaks komisjon tegema koostood kolmandate riikide ametiasutustega, otsimaks vastastikku
toetavaid lahendusi, et tagada kdesoleva mdiruse ja kolmandates riikides kehtestatud nduete vaheline sidusus
ning véltida nii nende vdimalikku kattumist.
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(35) Kuna kédesoleva midruse eesmirke, nimelt suurendada teatavate finantsturu toimingute, nagu vdartpaberite kaudu
finantseerimise tehingute ja tagatise uuesti kasutamise labipaistvust, et vdimaldada nendega kaasnevate riskide
jdlgimist ja kindlakstegemist, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid kdesoleva maaruse ulatuse
ja toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskélas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
sdtestatud subsidiaarsuse pShimottega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei lihe
kdesolev madrus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(36)  Kéesolevas mairuses austatakse pdhidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas tunnustatud pdhimatteid,
eelkdige digust isikuandmete kaitsele, digust era- ja perekonnaelu puutumatusele, digust kaitsele ning ne bis in idem
pohimatet, ettevotlusvabadust, digust omandile, digust tShusale diguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule aruta-
misele. Kdesolevat médrust tuleb kohaldada kooskdlas kdnealuste diguste ja pShimdtetega.

(37)  Euroopa andmekaitseinspektoriga konsulteeriti kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EU) nr
45/2001 (!) artikli 28 15ikega 2 ning ta esitas arvamuse 11. juulil 2014 (?).

(38)  Isikuandmete vahetamine voi edastamine liikmesriikide padevate asutuste ja kauplemisteabehoidlate vahel peaks
toimuma Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 95/46/EU () kehtestatud isikuandmete edastamise normide
kohaselt. Isikuandmete vahetamine voi edastamine Viaartpaberiturujirelevalve, Pangandusjirelevalve voi Kindlustus-
ja Todandjapensionide Jirelevalve vahel peaks toimuma méirusega (EU) nr 45/2001 kehtestatud isikuandmete
edastamise normide kohaselt.

(39)  Komisjon, keda abistab Vidrtpaberiturujirelevalve, peaks teostama jirelevalvet ning koostama Euroopa Parlamen-
dile ja ndukogule aruandeid kiesolevas mairuses sitestatud teatamiskohustuse rahvusvahelise kohaldamise kohta.
Komisjoni aruannete esitamiseks ette nihtud tihtaeg peaks vdimaldama kdesoleva médruse eelnevat tohusat
kohaldamist.

(40)  Tuginedes rahvusvahelisel tasandil tehtavale toole ning Vairtpaberiturujirelevalve, Pangandusjirelevalve ja Euroopa
Suisteemsete Riskide Noukogu abiga peaks komisjon esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, mis
kasitleb rahvusvahelisel tasandil tehtud edusamme véartpaberite kaudu finantseerimise tehingutega seotud riskide
vihendamisel, sealhulgas seoses finantsstabiilsuse ndukogu soovitustega keskselt kliirimata véidrtpaberite kaudu
finantseerimise tehingute véirtuskarbete suhtes, ning nende soovituste sobivust liidu turgudele.

(41)  Kéesolevas madruses sitestatud labipaistvusnduete kohaldamine tuleks edasi liikata, et anda kauplemisteabehoidla-
tele piisavalt aega taotleda kidesolevas mairuses sitestatud tegevusluba vdi oma tegevuse tunnustamist ning et anda
vastaspooltele ja tthiseks investeerimiseks loodud ettevdtjatele piisavalt aega kdnealuste nduete tditmiseks. Eelkdige
on asjakohane litkata edasi ithiseks investeerimiseks loodud ettevotjate tiiendavate labipaistvusnduete kohaldamine,
vottes arvesse Viirtpaberiturujdrelevalve 18. detsembri 2012. aasta suuniseid pidevatele asutustele ja eurofondide
valitsejatele, milles ndhakse eurofondide valitsejatele ette avaldamiskohustuste osas vabatahtlik raamistik, ning
vajadust vahendada ihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate valitsejate halduskoormust. Vdirtpaberite kaudu
finantseerimise tehingutest teatamise tdhusa rakendamise tagamiseks on vaja ndudeid jark-jargult rakendada vasta-
valt vastaspoole liigile. Kdnealuse lihenemisviisi puhul tuleks vtta arvesse vastaspoole tegelikku suutlikkust kaes-
olevas miiruses sitestatud teatamiskohustust taita.

(42)  Kéesolevas maaruses sitestatud uued iithtsed normid, mis kasitlevad vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja
teatavate borsiviliste tuletisinstrumentide, nimelt kogutulu vahetustehingute ldbipaistvust, on tihedalt seotud
médruses (EL) nr 648/2012 sitestatud normidega, kuna konealused borsivalised tuletisinstrumendid kuuluvad
nimetatud médruses sitestatud teatamisnduete kohaldamisalasse. Selleks et tagada molemas mdiruses sitestatud

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méirus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6t-
lemisel tthenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba litkumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, 1k 1).

(3) ELT C 328, 20.9.2014, 1k 3.

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja
selliste andmete vaba lifkumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, lk 31).
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labipaistvus- ja teatamisnduete ithtne kohaldamisala, on vaja piiritleda selgelt borsivilised ja borsil kaubeldavad
tuletisinstrumendid, olenemata sellest, kas konealuste instrumentidega kaubeldakse liidu v6i kolmandate riikide
turgudel. Médruses (EL) nr 648/2012 esitatud borsiviliste tuletisinstrumentide mdédratlust tuleks seega muuta
eesmdargiga tagada, et sama liiki tuletisinstrumendid méaratletakse kas borsivaliste tuletisinstrumentidena voi borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentidena, olenemata sellest, kas kdnealuste instrumentidega kaubeldakse liidu voi
kolmandate riikide turgudel.

(43)  Mdédrust (EL) nr 648/2012 tuleks seetdttu vastavalt muuta,
ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1
Reguleerimisese
Kiesoleva méidrusega kehtestatakse normid védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise labipaist-

vuse kohta.

Artikkel 2
Kohaldamisala

1. Kiesolevat miidrust kohaldatakse:
a) védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu vastaspoolele, kes on asutatud
i) liidus, sealhulgas kdik selle filiaalid, sdltumata nende asukohast;

ii) kolmandas riigis, kui védrtpaberite kaudu finantseerimise tehing tehakse kdnealuse vastaspoole liidus asuva filiaali
tegevuse raames;

b) vabalt vodrandatavatesse vidrtpaberitesse ithiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate (,eurofondid”) valitsejatele ja
driithinguna asutatud eurofondidele kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU;

¢) alternatiivsete investeerimisfondide valitsejatele, kellele on antud tegevusluba vastavalt direktiivile 2011/61/EL;
d) uuesti kasutamisega tegelevale vastaspoolele, kes on asutatud
i) liidus, sealhulgas koik selle filiaalid, séltumata nende asukohast;
ii) kolmandas riigis, kui
— uuesti kasutamine toimub konealuse vastaspoole liidus asuva filiaali tegevuse raames vdi

— uuesti kasutamine toimub seoses finantsinstrumentidega, mille on tagatiskokkuleppe alusel andnud tagatiseks
liidus asutatud vastaspool voi kolmandas riigis asutatud vastaspoole liidus asuv filiaal.

2. Artikleid 4 ja 15 ei kohaldata

a) Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liikmetele, liitkmesriikide teistele sarnaseid iilesandeid tiitvatele asutustele ning
muudele liidu ametiasutustele, mille iilesanne on valitsemissektori vola haldamine vdi mis on kaasatud valitsemissek-
tori vola haldamisse;

b) Rahvusvaheliste Arvelduste Pangale.



23.12.2015 Euroopa Liidu Teataja L 337/9

3. Artiklit 4 ei kohaldata tehingutele, mille vastaspool on EKPSi liige.

4. Komisjonil on &igus votta kooskdlas artikliga 30 vastu delegeeritud Gigusakte, et muuta kdesoleva artikli 16ikes 2
esitatud loetelu.

Selleks ja enne niisuguste delegeeritud Gigusaktide vastuvdtmist esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande, milles ta hindab keskpankade ning selliste ametiasutuste, mille tilesanne on valitsemissektori vola haldamine
voi mis on kaasatud valitsemissektori vola haldamisse, rahvusvahelist kohtlemist.

Konealune aruanne sisaldab vordlevat analiiiisi keskpankade ja konealuste ametiasutuste kisitlemise kohta mitmete
kolmandate riikide digusraamistikus. Tingimusel, et aruandes joutakse — eelkdige vordleva analiiiisi ja voimaliku mdju
pohjal — jdreldusele, et nende kolmandate riikide keskpankade ja ametiasutuste kui rahapoliitikat teostavate asutuste
vabastamine artikli 15 kohaldamisest on vajalik, votab komisjon vastu delegeeritud digusakti ja lisab nad kdesoleva artikli
16ikes 2 esitatud loetellu.

Artikkel 3
Maoisted

Kiesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,kauplemisteabehoidla” — juriidiline isik, kes keskselt kogub ja sdilitab vdartpaberite kaudu finantseerimise tehingute
andmeid;

2) ,vastaspool” — finantssektori vastaspool voi finantssektoriviline vastaspool;

3) ,finantssektori vastaspool” —

a) kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL (') tegevusloa saanud investeerimisithing;

b) kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2013/36/EL (%) vdi mddrusega (EL) nr 10242013 tege-
vusloa saanud krediidiasutus;

¢) kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2009/138/EU (%) tegevusloa saanud kindlustusandja vi
edasikindlustusandja;

d) kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU tegevusloa saanud eurofond ja, kui see on asjakohane, selle valitseja;

e) kooskdlas direktiiviga 2011/61/EL tegevusloa saanud vdi registreeritud alternatiivsete investeerimisfondide valit-
sejate valitsetav alternatiivne investeerimisfond;

f) kooskdlas Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiviga 2003/41/EU (%) tegevusloa saanud voi registreeritud
todandjapensioni kogumisasutus;

g) kooskolas mairusega (EL) nr 648/2012 tegevusloa saanud keskne vastaspool;

(!) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

(%) Euroopa Parlamendi ja noukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete taitmise jrelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87[EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, lk 338).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus 1I) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiiv 2003/41/EU todandjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve
kohta (ELT L 235, 23.9.2003, lk 10).
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h) kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr 909/2014 (') tegevusloa saanud viartpaberite
keskdepositoorium;

i) kolmanda riigi iiksus, kes peaks taotlema tegevusluba vdi end registreerima punktides a~h osutatud seadusandlike
aktide kohaselt, kui ta oleks asutatud liidus;

4) finantssektorivdline vastaspool” — ettevdtja, mis on asutatud liidus voi kolmandas riigis, valja arvatud punktis 3
osutatud ettevotjad;

5) ,asutatud” —

a) fuisilisest isikust vastaspoole puhul tema peakontor;

b) juriidilisest isikust vastaspoole puhul tema registrijargne asukoht;

¢) kui siseriikliku diguse alusel puudub vastaspoolel registrijargne asukoht, siis tema peakontor;

6) filiaal” — peakontorist erinev muu tegevuskoht, mis on vastaspoole osa, kuid ei ole juriidiline isik;

7) .vdirtpaberite voi kauba laenuks andmine” v6i ,vdartpaberite voi kauba laenuks vdtmine” — tehing, mille raames
vastaspool kannab iile véirtpaberid voi kauba, tingimusel et laenuks votja kohustub tagastama samavairsed véirt-
paberid voi kauba teataval kuupdeval tulevikus voi siis, kui iilekandja seda nduab; nimetatud tehingut késitatakse
véirtpaberite voi kauba laenuks andmisena vaartpaberid voi kauba iile kandnud vastaspoole seisukohast ning vaart-
paberite voi kauba laenuks votmisena selle vastaspoole seisukohast, kellele need ile kanti;

8) ,ostu-tagasimiiiigi tehing” vdi ,miiiigi-tagasiostu tehing” — tehing, mille alusel vastaspool ostab v6i miiiib vaartpa-
bereid, kaupu voi tagatud digusi, mis annavad omandidiguse véirtpaberitele voi kaupadele, ning ndustub vastavalt
miiima v0i ostma kindlaksmédratud kuupéeval kindlaksméddratud hinnaga tagasi sama kirjeldusega vaartpaberid,
kaubad voi tagatud digused, kusjuures vairtpabereid, kaupu voi tagatud digusi ostvale poolele on see ostu-tagasi-
miitigi tehing ja neid miiivale vastaspoolele miitigi-tagasiostu tehing ning selliseid ostu-tagasimiitigi ja miitigi-tagasi-
ostu tehinguid ei reguleerita repo- ega poordrepolepingutega punkti 9 tihenduses;

9) ,repotehing” — tehing, mida reguleeritakse lepinguga, mille alusel vastaspool voorandab viartpaberid, kaubad voi
tagatud Oigused, mis annavad omandidiguse vdartpaberitele vdi kaubale, kui kdnealuse tagatise on andnud tunnus-
tatud bors, kellel on &igus nendele védrtpaberitele voi kaubale, ja konealuse lepinguga ei ole vastaspoolel lubatud
voorandada ega pantida védrtpabereid ega kaupu korraga rohkem kui tthele vastaspoolele ja talle on pandud siduv
kohustus need vdi samalaadsed asendusvéirtpaberid voi -kaubad vddrandaja maidratud voi médrataval kuupieval
kindlaksmaaratud hinnaga tagasi osta; kusjuures vddrtpabereid voi kaupu miiiivale vastaspoolele on see repoleping ja
neid ostvale vastaspoolele poordrepoleping;

10) ,vdimenduslaenu tehing” — tehing, mille puhul vastaspool annab laenu seoses vairtpaberite ostu, miitigi, hoidmise voi
kauplemisega, ent see ei holma muid laene, mille tagatiseks on vairtpaberid;

11) ,véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehing” —
a) repotehing,

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 909/2014, mis késitleb vaartpaberiarvelduse parandamist
Euroopa Liidus ja véirtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning méérust (EL) nr
236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1).
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b) véirtpaberite voi kauba laenuks andmine ja vddrtpaberite voi kauba laenuks votmine,
c) ostu- ja tagasimiiiigi tehing vi miiiigi- ja tagasiostu tehing,
d) véimenduslaenu tehing;

12) ,uuesti kasutamine” — tagatiskokkuleppe alusel saadud finantsinstrumentide oma nimel ja oma arvel voi teise
vastaspoole, sealhulgas mis tahes fiiiisilise isiku arvel kasutamine tagatise saanud vastaspoole poolt; selline kasuta-
mine tihendab omandidiguse iileminekut vdi kasutusdiguse kasutamist kooskélas direktiivi 2002/47/EU artikliga 5,
kuid ei holma finantsinstrumendi realiseerimist tagatise andnud vastaspoole poolt lepingulise kohustuse tditmata
jatmise korral;

13) ,omandidiguse iileminekul pohinev tagatiskokkulepe” — vastaspoolte vahel mis tahes kohustuse tagamiseks sdlmitud
omandidiguse iileminekul pohinev finantstagatiskokkulepe, nagu see on mairatletud direktiivi 2002/47EU artikli 2
1dike 1 punktis b;

14) ,pandidigusel pohinev tagatiskokkulepe” — vastaspoolte vahel mis tahes kohustuse tagamiseks solmitud pandidigusel
pohinev finantstagatiskokkulepe, nagu see on madratletud direktiivi 2002/47[EU artikli 2 16ike 1 punktis ¢;

15) ,tagatiskokkulepe” — omandidiguse tileminekul pdhinev tagatiskokkulepe ja pandidigusel pdhinev tagatiskokkulepe;
16) finantsinstrument” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 15 mdiratletud finantsinstrument;
17) ,kaup” — komisjoni mairuse (EU) nr 1287/2006 (') artikli 2 punktis 1 mdératletud kaup;

18) ,kogutulu vahetustehing” — méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 7 maaratletud tuletisinstrument, mille puhul
iiks vastaspool kannab teisele vastaspoolele iile tuletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva volainstrumendi majan-
dusliku kogutootluse, mis hdlmab intressidest ja tasudest saadud tulusid, hinnamuutuse tulemusena saadud kasumit
ja kahjumit ning krediidikahjumit.

II PEATUKK
VAARTPABERITE KAUDU FINANTSEERIMISE TEHINGUTE LABIPAISTVUS

Artikkel 4
Teatamiskohustus ja kaitsemeetmed viirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute puhul

1. Viirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute vastaspooled teatavad iga nende sdlmitud vddrtpaberite kaudu finant-
seerimise tehingu ning tehingu muutmise voi 16petamise iiksikasjadest artikli 5 kohaselt registreeritud voi artikli 19
kohaselt tunnustatud kauplemisteabehoidlale. Uksikasjadest teatatakse hiljemalt ithe téopdeva jooksul pérast tehingu
sOlmimist, muutmist voi 1dpetamist.

Esimeses 16igus sitestatud teatamiskohustust kohaldatakse selliste vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute suhtes,
mis

a) solmiti enne artikli 33 1oike 2 punktis a osutatud asjakohast kohaldamiskuupéeva ja mida ei ole selle kuupéeva seisuga
1opetatud, kui

i) kdnealuste védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute jirelejadnud 15pptihtaeg asjakohasel kuupaeval iletab 180
pdeva voi kui

ii) selliste vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute 13pptahtaeg on lahtine ning neid ei ole 1dpetatud 180 pieva
jooksul pirast asjaomast kuupieva;

(1) Komisjoni 10. augusti 2006. aasta mdirus (EU) nr 1287/2006, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/39[EU seoses investeerimisithingute registripidamise kohustuse, tehinguaruandluse, turu labipaistvuse, finantsinstrumentide
kauplemisele lubamise ning nimetatud direktiivi jaoks méératletud moistetega (ELT L 241, 2.9.2006, Ik 1).
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b) solmitakse artikli 33 1dike 2 punktis a osutatud asjaomasel kohaldamiskuupieval voi pérast seda.

Teise 16igu punktis a osutatud vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingutest teatatakse 190 péeva jooksul pérast artikli
33 ldike 2 punktis a osutatud asjaomast kohaldamiskuupieva.

2. Vastaspool, kellel on teatamiskohustus, vdib vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute iksikasjadest teatamise
delegeerida.

3. Kui finantssektori vastaspool sdlmib vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingu finantssektorivilise vastaspoolega,
kes oma bilansipéeval ei iileta Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL (') artikli 3 1dikes 3 sitestatud kolme
kriteeriumi seast vihemalt kahte piirméira, vastutab finantssektori vastaspool teatamise eest mdlema vastaspoole nimel.

Kui véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute vastaspooleks on fondivalitseja valitsetav eurofond, vastutab fondiva-
litseja kdnealuse eurofondi teatamise eest.

Kui véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute vastaspooleks on alternatiivne investeerimisfond, vastutab alternatiivse
investeerimisfondi valitseja konealuse alternatiivse investeerimisfondi teatamise eest.

4. Vastaspooled sdilitavad koigi enda sdlmitud, muudetud voi 10petatud védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute
andmeid vahemalt viis aastat parast tehingu 1dpetamist.

5. Kui kauplemisteabehoidla ei ole véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute iiksikasjade registrisse kandmiseks
kittesaadav, tagavad vastaspooled, et konealustest iiksikasjadest teavitatakse Euroopa Jarelevalveasutust (Euroopa Vaart-
paberiturujdrelevalve) (,Vairtpaberiturujirelevalve’).

Vidrtpaberiturujirelevalve tagab sellisel juhul koikidele artikli 12 16ikes 2 osutatud asjaomastele iiksustele juurdepddsu
koikidele vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute iiksikasjadele, mida nad vajavad oma iilesannete ja volituste
taitmiseks.

6.  Kauplemisteabehoidlad ja Vairtpaberiturujirelevalve peavad kiesoleva artikli alusel saadud teabe osas kinni asja-
omastest konfidentsiaalsuse, tervikluse ja kaitse sitetest ja tdidavad mddruses (EL) nr 648/2012 sitestatud kohustusi,
eelkdige selle artiklit 80. Kdesolevas artiklis tdlgendatakse madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 80 esinevaid viiteid selle
madruse artiklile 9 ja tuletislepingutele viidetena vastavalt kiesolevale artiklile ja védrtpaberite kaudu finantseerimise
tehingutele.

7. Kui vastaspool teatab véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingu iiksikasjadest kauplemisteabehoidlale voi Vidrt-
paberiturujdrelevalvele voi kui iiksus teatab nendest iiksikasjadest vastaspoole nimel, ei loeta seda teabe avaldamisele
lepingus voi digus- vdi haldusnormides ette nahtud piirangute rikkumiseks.

8.  Teatamiskohustust tditev iiksus, tema juhid ega tootajad ei vastuta teabe avaldamise eest.

9.  Selleks et tagada kiesoleva artikli jarjepidev kohaldamine ja selleks, et tagada jarjepidevus mairuse (EL) nr 648/2012
artikli 9 kohase teatamisega ja rahvusvaheliselt kokku lepitud standarditega, t66tab Viirtpaberiturujdrelevalve tihedas
koostoos EKPSiga ja tema vajadusi arvesse vottes vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks
kiesoleva artikli 1digetes 1 ja 5 osutatud teatamise tiksikasjad eri liiki vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute puhul,
mis hélmavad vihemalt jargmist:

a) védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu pooled ning lepingust tulenevate diguste ja kohustuste kandja, kui need on
erinevad;

b) pdhisumma; valuuta; tagatisena kasutatav vara ja selle liik, kvaliteet ja vaartus; tagatise andmiseks kasutatav meetod;
kas tagatist saab uuesti kasutada; kui tagatis on eristatav muust varast, kas tagatist on uuesti kastutatud; tagatise
asendamine; tagasiostu mair, laenuks andmise teenustasu voi voimenduslaenu intressiméar; védrtuskirbe; vaartuspaev;
lopptihtaeg; tagasiostudiguse tekkimise kuupiev, ja turusegment;

—

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi
2006/43[EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, lk 19).
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¢) olenevalt véidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingust, iiksikasjad jargmise kohta:
i) rahalise tagatise reinvesteerimine,
i) laenuks antavad voi vdetavad vaartpaberid voi kaubad.

Vaartpaberiturujirelevalve votab konealuste tehniliste standardite eelndu vilja tootamisel arvesse varakogumite tehnilisi
omadusi ning ndeb ette vdimaluse teatada asjakohasel juhul andmed positsiooni tasandi tagatise kohta.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 13. jaanuariks
2017.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.

10.  Selleks et tagada kiesoleva artikli 1dike 1 kohaldamise tthetaolised tingimused ja niivord, kui see on vdimalik,
selleks et tagada jirjepidevus mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 9 kohase teatamisega ning vormide iihtlustamine kaup-
lemisteabehoidlate vahel, to6tab Vidrtpaberiturujirelevalve tihedas koosto6s EKPSiga ja tema vajadusi arvesse vottes vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méirata eri liiki véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute puhul kindlaks
kdesoleva artikli 1digetes 1 ja 5 osutatud teatamise vorm ja sagedus.

Vorm sisaldab eelkdige jirgmist:

a) juriidilise isiku tilemaailmne tunnus (LEI) voi juriidilise isiku ajutine tilemaailmne tunnus (pre-LEI) kuni juriidilise isiku
tilemaailmse tunnuse siisteemi téieliku rakendamiseni;

b) rahvusvaheline véirtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN kood) ning
¢) tehingu kordumatu tunnuskood.

Vaartpaberiturujirelevalve votab koneluste tehniliste standardite eelndu vilja tootamisel arvesse rahvusvahelist arengut ja
liidu voi tilemaailmsel tasandil kokku lepitud standardeid.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 13. jaanuariks
2017.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas médruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 15.

1l PEATUKK
KAUPLEMISTEABEHOIDLA REGISTREERIMINE JA JARELEVALVE

Artikkel 5
Kauplemisteabehoidla registreerimine

1. Kauplemisteabehoidla registreeritakse artiklis 4 sitestatud eesmirgil Vairtpaberiturujirelevalve juures kiesolevas
artiklis sdtestatud tingimustel ja korras.

2. Kdesoleva artikli kohaseks registreerimiseks peab kauplemisteabehoidla olema liidus asutatud juriidiline isik, kohal-
dama menetlusi talle artikli 4 16ike 1 alusel teatatud tiksikasjade tiielikkuse ja Gigsuse kontrollimiseks ning vastama
mairuse (EL) nr 648/2012 artiklites 78, 79 ja 80 sitestatud nduetele. Kdesolevas artiklis tdlgendatakse maaruse (EL) nr
648/2012 artiklites 78 ja 80 esitatud viiteid konealuse mairuse artiklile 9 viidetena kdesoleva médruse artiklile 4.

3. Kauplemisteabehoidla registreerimine kehtib kogu liidu territooriumil.
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4. Registreeritud kauplemisteabehoidla peab igal ajal vastama registreerimise tingimustele. Kauplemisteabehoidla
teavitab pdhjendamatu viivituseta Viddrtpaberiturujirelevalvet registreerimise tingimuste igast olulisest muutumisest.

5. Kauplemisteabehoidla esitab Vaartpaberiturujirelevalvele

a) registreerimistaotluse,

b) taotluse registreeringu laiendamiseks kdesoleva maidruse artikli 4 kohaldamise eesmirgil, kui kauplemisteabehoidla on
juba registreeritud vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 VI jaotise 1. peatiikile.

6.  Vidrtpaberiturujirelevalve hindab 20 toopdeva jooksul parast taotluse saamist, kas taotlus on taielik.

Kui taotlus ei ole tdielik, maidrab Viirtpaberiturujirelevalve tahtaja, milleks kauplemisteabehoidla peab esitama tdiendava
teabe.

Kui Vairtpaberiturujirelevalve on kindlaks teinud, et taotlus on tiielik, teavitab ta sellest kauplemisteabehoidlat.

7. Selleks et tagada kdesoleva artikli jarjepidev kohaldamine, tootab Viirtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles méddratakse kindlaks koik iiksikasjad alljirgneva kohta:

a) menetlus, millele on osutatud kdesoleva artikli 15ikes 2 ja mida kauplemisteabehoidlad peavad kohaldama, et kont-
rollida neile artikli 4 16ike 1 alusel teatatud iiksikasjade téielikkust ja digsust;

b) 16ike 5 punktis a osutatud registreerimistaotlus;

¢) loike 5 punktis b osutatud registreeringu laiendamise lihtsustatud taotlus, et valtida kattuvaid ndudeid.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 13. jaanuariks
2017.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.

8.  Selleks et tagada Idigete 1 ja 2 kohaldamise ithetaolised tingimused, koostab Vairtpaberiturujirelevalve rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse jargmisi vorme:

a) loike 5 punktis a osutatud registreerimistaotlus,

b) ldike 5 punktis b osutatud registreeringu laiendamise taotlus.

Esimese 16igu punkti b puhul koostab Viirtpaberiturujirelevalve lihtsustatud vormi, et viltida kattuvaid menetlusi.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 13. jaanuariks
2017.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 6
Pidevate asutuste teavitamine ja nendega konsulteerimine enne registreerimist voi registreeringu laiendamist

1. Kui registreerimist voi registreeringu laiendamist taotlev kauplemisteabehoidla on iiksus, millele on andnud tege-
vusloa voi mille on registreerinud selle lilkmesriigi padev asutus, kus kauplemisteabehoidla on asutatud, teavitab Vairt-
paberiturujdrelevalve pohjendamatu viivituseta konealust padevat asutust ja konsulteerib temaga enne kauplemisteabe-
hoidla registreerimist.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve ja asjaomane piadev asutus vahetavad kogu teavet, mis on vajalik kauplemisteabehoidla
registreerimiseks voi registreeringu laiendamiseks ning jdrelevalve teostamiseks selle ile, kas tiksus tdidab tingimusi, mis
on tema asutamisjirgses lilkmesriigis kehtestatud registreerimiseks voi tegevusloa andmiseks.

Artikkel 7
Taotluse libivaatamine

1. Vidrtpaberiturujirelevalve vaatab registreerimistaotluse voi registreeringu laiendamise taotluse libi 40 toopdeva
jooksul alates artikli 5 16ikes 6 osutatud teavitamise kuupdevast, lihtudes sellest, kas kauplemisteabehoidla tdidab kies-
oleva peatiiki sitteid, ning votab vastu igakiilgselt pdhjendatud otsuse registreerimine voi registreeringu laiendamine
rahuldada voi sellest keelduda.

2. Viirtpaberiturujirelevalve 16ike 1 kohane otsus joustub viiendal toopéeval parast selle vastuvotmist.

Artikkel 8
Teavitamine registreerimise voi registreeringu laiendamise kohta tehtud Viirtpaberiturujirelevalve otsustest

1. Kui Véirtpaberiturujirelevalve votab vastu artikli 7 16ikes 1 osutatud otsuse voi tunnistab vastavalt artikli 10 loikele
1 registreeringu kehtetuks, teavitab ta kauplemisteabehoidlat sellest viie toopdeva jooksul, pdhjendades igakiilgselt oma
otsust.

Vaartpaberiturujirelevalve teavitab pohjendamatu viivituseta artikli 6 15ikes 1 osutatud piddevat asutust oma otsusest.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve teavitab igast 16ike 1 kohaselt tehtud otsusest komisjoni.

3. Vidrtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil kdesoleva maaruse kohaselt registreeritud kauplemisteabehoidlate
loetelu. Loetelu ajakohastatakse viie toopdeva jooksul alates 16ike 1 kohase otsuse vastuvdtmisest.

Artikkel 9
Viirtpaberiturujirelevalve pidevus

1. Mdiruse (EL) nr 648/2012 artiklitega 61-68, 73 ja 74 ning koostoimes nimetatud méaruse I ja II lisaga Vidrtpa-
beriturujérelevalvele antud padevust tuleb kasutada ka kiesoleva mddruse kohaldamisel. Mddruse (EL) nr 648/2012 I lisas
osutatud viiteid maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 81 ldigetele 1 ja 2 kasitatakse viidetena vastavalt kdesoleva mairuse
artikli 12 digetele 1 ja 2.

2. Vidrtpaberiturujirelevalvele voi selle ametnikele voi teistele Vairtpaberiturujirelevalve volitatud isikutele mairuse
(EL) nr 648/2012 artiklitega 61, 62 ja 63 antud pidevust ei tohi kasutada sellise teabe voi selliste dokumentide
avalikustamise ndudmiseks, millele kehtib kutsesaladus.

Artikkel 10
Registreeringu kehtetuks tunnistamine

1. Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 648/2012 artikli 73 kohaldamist, tunnistab Vaartpaberiturujirelevalve kauple-
misteabehoidla registreeringu kehtetuks, kui kauplemisteabehoidla

a) loobub selge sdnaga registreeringust voi ei ole eelneva kuue kuu jooksul teenuseid osutanud;
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b) on registreerimisel esitanud valeandmeid voi kui registreerimine on toimunud muul ebaseaduslikul moel;
¢) ei tdida enam tingimusi, mille alusel ta registreeriti.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve teavitab pdhjendamatu viivituseta artikli 6 16ikes 1 osutatud asjaomast pddevat asutust
oma otsusest tunnistada kauplemisteabehoidla registreerimine kehtetuks.

3. Kui sellise liikkmesriigi padev asutus, kus asjaomane kauplemisteabehoidla teenuseid osutab ja tegutseb, leiab, et ks
1dikes 1 osutatud tingimustest on tdidetud, voib ta paluda Vaartpaberiturujirelevalve 1 kontrollida, kas asjaomase kaup-
lemisteabehoidla registreerimise kehtetuks tunnistamise tingimused on tdidetud. Kui Védrtpaberiturujirelevalve otsustab, et
ta ei tunnista asjaomase kauplemisteabehoidla registreeringut kehtetuks, pdhjendab ta igakiilgselt oma otsust.

4. Kiesoleva artikli 1ikes 3 osutatud padeva asutusena kisitatakse kdesoleva mairuse artikli 16 16ike 1 punktide a ja b
kohaselt médratud asutust.

Artikkel 11
Jirelevalvetasud

1. Viirtpaberiturujirelevalve votab kauplemisteabehoidlatelt tasu vastavalt kdesolevale maarusele ja vastavalt kdesoleva
artikli 16ike 2 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktidele. Need tasud peavad olema proportsionaalsed asjaomase
kauplemisteabehoidla kiibega ja katma tiielikult Vairtpaberiturujdrelevalve kulutused, mis on vajalikud kauplemisteabe-
hoidlate registreerimiseks, tunnustamiseks ja jirelevalveks ning koigi kulutuste hiivitamiseks, mida paddevad asutused
voivad kanda seoses iilesannete delegeerimisega vastavalt kdesoleva mairuse artikli 9 I6ikele 1. Kui kdesoleva maaruse
artikli 9 1ikes 1 viidatakse maaruse (EL) nr 648/2012 artiklile 74, kasitatakse viiteid nimetatud médruse artikli 72 16ikele
3 viidetena kiesoleva artikli 1dikele 2.

Kui kauplemisteabehoidla on juba registreeritud mairuse (EL) nr 648/2012 VI jaotise 1. peatiiki kohaselt, kohandatakse
kdesoleva 1oike esimeses 16igus osutatud tasusid iiksnes selleks, et kajastada tdiendavaid kulutusi, mis on vajalikud
kauplemisteabehoidlate registreerimiseks, tunnustamiseks ja jirelevalveks vastavalt kdesolevale maarusele.

2. Komisjonil on digus votta vastu delegeeritud digusakte kooskolas artikliga 30, et veelgi tapsustada tasu liike ja seda,
mille eest tasu makstakse, samuti tasude summasid ja nende maksmise korda.

Artikkel 12
Kauplemisteabehoidlas hoitavate andmete Libipaistvus ja kittesaadavus
1. Kauplemisteabehoidla avaldab korrapiraselt ja holpsasti kittesaadaval viisil agregeeritud positsioonid talle teatatud

védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute liikide 16ikes.

2. Kauplemisteabehoidla kogub ja siilitab iiksikasju vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute kohta ning tagab, et
jargmistel iiksustel on vahetu ja viivitamatu juurdepdds konealustele iiksikasjadele, mis vdimaldab neil tdita oma vastavaid
tilesandeid ja volitusi:

a) Vairtpaberiturujdrelevalve;
b) Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve) (,Pangandusjirelevalve”);

¢) Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jirelevalve) (,Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalve”);

d) Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;
e) padev asutus, kes teostab jirelevalvet teatatud tehingutega seotud kauplemiskohtade iile;

f) EKPSi asjaomased liikmed, sealhulgas Euroopa Keskpank (EKP) oma iilesannete tditmisel ithtse jirelevalvemehhanismi
raames vastavalt madrusele (EL) nr 1024/2013;
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g) selle kolmanda riigi asjaomased asutused, kelle suhtes on vastu voetud artikli 19 Idike 1 kohane rakendusakt;

h) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/25/EU (') artikli 4 kohaselt mairatud jérelevalveasutused;

i) liidu asjaomased véirtpaberi- ja turuasutused, kelle vastavad jirelevalveiilesanded ja -volitused hdlmavad tehinguid,
turge, turuosalisi ja varasid, mis kuuluvad kéesoleva mairuse kohaldamisalasse;

j) Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EU) nr 713/2009 (2 loodud Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostooamet;

k) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (*) artikli 3 kohaselt maaratud kriisilahendusasutused;

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) nr 806/2014 (%) loodud iihtne kriisilahendusndukogu;

m) artiklis 16 10ikes 1 osutatud asutused.

3. Selleks et tagada kdesoleva artikli jirjepidev kohaldamine, tootab Vairtpaberiturujirelevalve tihedas koost6os
EKPSiga ja 1dikes 2 osutatud asutuste vajadusi arvesse vottes vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
tapsustatakse

a) loikes 1 osutatud agregeeritud positsioonide avaldamise sagedus ja iiksikasjad ning 1dikes 2 osutatud vaartpaberite
kaudu finantseerimise tehingute tiksikasjad;

b) tegevusstandardid, mida on vaja, et vdimaldada digeaegselt, struktureeritult ja terviklikult

i) kauplemisteabehoidlatel koguda andmeid,

i) agregeerida ja vorrelda kauplemisteabehoidlate andmeid;

¢) sellise teabe iiksikasjad, millele 16ikes 2 osutatud iiksustel on juurdepiis, vdttes arvesse nende volitusi ning konkreet-
seid vajadusi;

d) tingimused, mille tditmisel 15ikes 2 osutatud iiksused saavad vahetu ja viivitamatu juurdepddsu kauplemisteabehoidlates
hoitavatele andmetele.

Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelnduga tagatakse, et 16ike 1 kohaselt avaldatud teabe pdhjal ei oleks
voimalik tthegi vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingu pooli tuvastada.

(!) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprill 2004. aasta direktiiv 2004/25/EU iilevotmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.4.2004,
Ik 12).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta midrus (EU) nr 7132009, millega luuakse Energeetikasektorit Reguleerivate
Asutuste Koostooamet (ELT L 211, 14.8.2009, 1k 1).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Sigusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parla-
mendi ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35[EL, 2012/30[EL ja
2013/36/EL ning madruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta méddrus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse ithtsed eeskirjad ja iihtne
menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisithingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse kriisilahendusfondi
raames ning millega muudetakse maarust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, lk 1).



L 337/18 Euroopa Liidu Teataja 23.12.2015

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 13. jaanuariks
2017.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méddruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.

IV PEATUKK
LABIPAISTVUS INVESTORITE JAOKS

Artikkel 13
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjate libipaistvus perioodilistes aruannetes

1. Eurofondide valitsejad, driithinguna asutatud eurofondid ja alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad teavitavad
investoreid sellest, kuidas nad kasutavad vaartpaberite kaudu finantseerimise tehinguid ja kogutulu vahetustehinguid
jargmisel viisil:

a) eurofondide valitsejad ja driithinguna asutatud eurofondid oma aasta- ja poolaastaaruannetes, millele on osutatud
direktiivi 2009/65/EU artiklis 68;

b) alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad oma aastaaruannetes, millele on osutatud direktiivi 2011/61/EL
artiklis 22.

2. Viirtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid ja kogutulu vahetustehinguid kisitlev teave hdlmab lisa A jaos
esitatud andmeid.

3. Selleks et tagada teabe iihetaoline avalikustamine ja vdtta arvesse vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja
kogutulu vahetustehingute eri liikide eripira vdib Vidrtpaberiturujirelevalve direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL
kohaseid kehtivaid ndudeid ning turutavade arengut arvesse vottes koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles tipsustatakse tdiendavalt lisa A jao sisu.

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas méaruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 14
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétja libipaistvus lepingueelsetes dokumentides

1.  Direktiivi 2009/65/EU artiklis 69 osutatud eurofondi prospektis ja direktiivi 2011/61/EL artikli 23 1oigetes 1 ja 3
osutatud alternatiivsete investeerimisfondide valitseja poolt investoritele avaldatavas teabes tipsustatakse seda, milliseid
vairtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid ja kogutulu vahetustehinguid on vastavalt kas eurofondi valitsejal voi
dritthinguna asutatud eurofondil ja alternatiivsete investeerimisfondide valitsejal lubatud kasutada, ning sinna lisatakse
selge markus selle kohta, et kasutatakse selliseid tehinguid.

2. Loikes 1 osutatud prospekt ja investoritele avaldatav teave peab hdlmama lisa B jaos esitatud andmeid.

3. Selleks et votta arvesse turutavade arengut voi tagada teabe iihetaoline avalikustamine voib Vaartpaberiturujarele-
valve direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaseid kehtivaid ndudeid arvesse vottes koostada regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles tdpsustatakse tdiendavalt lisa B jao sisu.

Vaartpaberiturujirelevalve votab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu koostamisel arvesse
vajadust jdtta piisav ajavaru enne nende kohaldamist.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas médruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.
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V PEATUKK
UUESTI KASUTAMISE LABIPAISTVUS

Artikkel 15
Tagatiskokkuleppe alusel saadud finantsinstrumentide uuesti kasutamine

1. Vastaspoolel on &igus uuesti kasutada tagatisena saadud finantsinstrumente, kui tdidetud on vihemalt mdlemad
jargmised tingimused:

a) tagatise saanud vastaspool on tagatise andnud vastaspoolt nduetekohaselt kirjalikult teavitanud riskidest ja tagajirge-
dest, mis voivad kaasneda

i) nousoleku andmisega tagatise kasutusdigusele, mis on ette nihtud pandidigusel pohineva tagatiskokkuleppega
vastavalt direktiivi 2002/47[EU artiklile 5;

ii) omandidiguse illeminekul pdhineva tagatiskokkuleppe sdlmimisega;

b) tagatise andnud vastaspool on andnud sdnaselge eelneva ndusoleku, mille tdenduseks on tema kirjalik allkiri pandi-
digusel pdohineval tagatiskokkuleppel voi mis on tdendatud diguslikult samavairsel viisil ja millega nihakse ette
kasutusdigus vastavalt direktiivi 2002/47/EU artiklile 5, v3i ta on andnud sdnaselge ndusoleku anda tagatis omandi-
diguse tleminekul pdhineva tagatiskokkulepe alusel.

Esimese 16igu punktis a sdtestatud asjaoludel tuleb tagatise andnud vastaspoolt teavitada kirjalikult vihemalt riskidest ja
tagajirgedest, mis voivad realiseeruda tagatise saanud vastaspoole lepinguliste kohustuste tditmatajatmise korral.

2. Vastaspool voib kasutada oma uuesti kasutamise digust, kui tdidetud on vdhemalt mélemad jirgmised tingimused:

a) uuesti kasutamine toimub 16ike 1 punktis b osutatud tagatiskokkuleppe tingimuste kohaselt;

b) tagatiskokkuleppe alusel saadud finantsinstrumendid kantakse iile tagatise andnud vastaspoole kontolt.

Erandina esimese 16igu punktist b, kui tagatiskokkuleppe vastaspool on asutatud kolmandas riigis ja tagatise andnud
vastaspoole konto on avatud kolmandas riigis ja selle suhtes kohaldatakse kolmanda riigi digust, tdendatakse uuesti
kasutamist kas iilekandega tagatise andnud vastaspoole kontolt v6i muul asjakohasel viisil.

3. Kdesolev artikkel ei piira rangemate valdkondlike digusaktide, eelkdige direktiivide 2009/65/EU ja 2014/65/EL ning
selliste siseriiklike digusnormide kohaldamist, mille eesmirk on tagada tagatise andnud vastaspoolele ulatuslikum kaitse.

4. Kiesolev artikkel ei mojuta tehingu kehtivust voi diguslikke tagajdrgi kasitlevat siseriiklikku digust.

VI PEATUKK
JARELEVALVE JA PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 16
Pidevate asutuste midramine ja nende volitused

1. Kdesoleva mairuse kohaldamisel on pddevad asutused jargmised:
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a) finantssektori vastaspoolte puhul padevad asutused véi riiklikud padevad asutused maaruste (EL) nr 648/2012, (EL) nr
1024/2013 ja (EL) nr 909/2014 ning direktiivide 2003/41/EU, 2009/65/EU, 2011/61[EL, 2013[36/EL ja 2014/65/EL
tihenduses ning jdrelevalveasutused direktiivi 2009/138/EU tidhenduses;

b) finantssektoriviliste vastaspoolte puhul médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 1dike 5 kohaselt mdairatud padevad
asutused;

¢) kdesoleva mdiruse artiklite 13 ja 14 kohaldamisel eurofondide valitsejate ja driithinguna asutatud eurofondide puhul
direktiivi 2009/65/EU artikli 97 kohaselt madratud padevad asutused;

d) kdesoleva midruse artiklite 13 ja 14 kohaldamisel alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate puhul direktiivi
2011/61/EL artikli 44 kohaselt mairatud padevad asutused.

2. Pidevad asutused teostavad neile 1dikes 1 osutatud sitetega antud volitusi ja jirelevalvet kdesolevas mdaruses
sdtestatud kohustuste tditmise ile.

3. Kiesoleva artikli 16ike 1 punktides ¢ ja d osutatud pidevad asutused teostavad jirelevalvet nende territooriumil
asutatud eurofondide valitsejate, driithinguna asutatud eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate iile, et
teha kindlaks, et konealused fondid ei kasuta vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid ja kogutulu vahetustehinguid,
vilja arvatud juhul, kui nad tdidavad artiklites 13 ja 14 sdtestatud tingimusi.

Artikkel 17
Pidevate asutuste vaheline koostoo

1. Artiklis 16 osutatud piddevad asutused ja Vadrtpaberiturujirelevalve teevad tihedat koost6od ja vahetavad teavet
kdesolevast madrusest tulenevate {ilesannete tditmisel, eelkdige kdesoleva midruse rikkumiste kindlakstegemise ja heasta-
mise eesmirgil.

2. Pidev asutus voib keelduda 16ike 1 kohase koost66- voi teabevahetustaotluse korral tegutsemast itksnes iihel
jargmisel erandjuhul:

a) sama tegevusega seoses ja samade isikute suhtes on juba algatatud kohtumenetlus taotluse saanud liikkmesriigi padevas
asutuses voOi

b) taotluse saanud lifkmesriigi padevas asutuses on selliste isikute suhtes seoses sama tegevusega juba tehtud 16plik otsus.

Sellise keeldumise korral teavitab padev asutus vastavalt taotlevat asutust ja Vairtpaberiturujdrelevalvet, esitades vdima-
likult iiksikasjaliku teabe.

3. Artikli 12 loikes 2 osutatud iiksused ja EKPSi asjaomased litkmed teevad tihedat koost66d kiesolevas 16ikes
sdtestatud tingimustel.

Tihe koostoo on konfidentsiaalne ja seda tehakse asjaomastelt padevatelt asutustelt pohjendatud taotluse saamise korral
ning ainult sel eesmargil, et need asutused saaksid tdita oma asjaomaseid iilesandeid.

Olenemata esimesest ja teisest 1digust, voivad EKPSi lilkmed keelduda teabe andmisest, kui nad on teinud tehinguid oma
tilesannete tditmisel rahaasutustena.

Kolmandas 16igus osutatud keeldumise korral teavitab EKPSi asjaomane liige taotlevat asutust keeldumisest ja pdhjendab
seda.
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Artikkel 18
Ametisaladus

1. Kdesoleva mairuse kohaselt saadud, vahetatud voi edastatud konfidentsiaalse teabe suhtes kehtivad 1digetes 2 ja 3
sdtestatud ametisaladuse hoidmise tingimused.

2. Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse kdigi isikute suhtes, kes tootavad vdi on to6tanud artikli 12 1dikes
2 osutatud iiksuste voi artiklis 16 osutatud pddevate asutuste heaks, Vidrtpaberiturujirelevalve, Pangandusjirelevalve voi
Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalve heaks vdi padevatelt asutustelt voi Vaartpaberiturujdrelevalvelt, Pangandus-
jarelevalvelt voi Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalvelt juhtnoore saanud audiitorite ja ekspertide heaks. Ilma et
see piiraks litkmesriigi kriminaal- voi maksudiguse ja kdesoleva médruse kohaldamist, ei avalda need isikud mitte ithelegi
isikule ega asutusele konfidentsiaalset teavet, mida nad on saanud oma iilesandeid tiites, vilja arvatud kokkuvdttena voi
sellises koondvormis, mille p&hjal tiksikuid vastaspooli, kauplemisteabehoidlaid ega muid isikuid ei saa identifitseerida.

3. Ilma et see piiraks liikkmesriigi kriminaal- v6i maksudiguse kohaldamist, voivad kiesoleva mairuse kohaselt konfi-
dentsiaalset teavet saavad padevad asutused, Viirtpaberiturujirelevalve, Pangandusjirelevalve ja Kindlustus- ja Tooandja-
pensionide Jarelevalve ning muud asutused ja fuisilised voi juriidilised isikud kui padevad asutused kasutada seda teavet
tiksnes oma kohustuste ja iilesannete tditmiseks; padevad asutused vdivad seda kasutada oma ilesannete tditmiseks
kdesoleva mddruse kohaldamisalas ning muud asutused ja fuiisilised voi juriidilised isikud sel eesmargil, milleks konealune
teave neile esitati, ja/vdi haldus- vdi kohtumenetluse raames, mis on konkreetselt seotud kdnealuste iilesannete tiitmisega.
Kui Vaartpaberiturujirelevalve, Pangandusjirelevalve, Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jarelevalve, padev asutus vo6i muu
asutus voi isik, kes annab teavet, on sellega ndus, voib kdneluse teabe saanud asutus kasutada seda muudel mittedrilistel
eesmarkidel.

4. Loiked 2 ja 3 ei takista Vaartpaberiturujirelevalvet, Pangandusjirelevalvet, Kindlustus- ja To6andjapensionide Jare-
levalvet, padevaid asutusi ega asjaomaseid keskpanku vahetamast voi edastamast konfidentsiaalset teavet kooskolas kaes-
oleva mairuse ja muude digusaktidega, mida kohaldatakse investeerimisithingute, krediidiasutuste, pensionifondide, kind-
lustus- ja edasikindlustusvahendajate, kindlustusandjate, reguleeritud turgude voi turukorraldajate suhtes, vdi muul juhul
teabe edastanud piddeva asutuse vi muu asutuse voi fudisilise voi juriidilise isiku ndusolekul.

5. Loiked 2 ja 3 ei takista padevaid asutusi vahetamast vdi edastamast kooskdlas siseriikliku digusega konfidentsiaalset
teavet, mis ei ole saadud teise liikkmesriigi padevalt asutuselt.

VII PEATUKK
SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 19
Kauplemisteabehoidlate samavéirsus ja tunnustamine

1. Komisjon v3ib votta vastu rakendusakte, millega maaratakse kindlaks, et kolmanda riigi digus- ja jirelevalvekord
tagab, et

a) vastavas kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemisteabehoidlad tdidavad diguslikult siduvaid ndudeid, mis on
samavdairsed kdesolevas mairuses sitestatud nduetega;

b) vastavas kolmandas riigis toimub pidev ja tdhus kauplemisteabehoidlate jirelevalve ja nende kohustuste tditmine on
tagatud riikliku sunniga;

¢) on olemas ametisaladuse hoidmise nduded, sealhulgas on tagatud sellise arisaladuse kaitse, mida asutused jagavad
kolmandate isikutega, ja need nduded on vihemalt samavairsed kiesolevas méddruses sitestatud nduetega ning

d) vastavas kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemisteabehoidlate suhtes kehtib &iguslikult siduv ja nende suhtes
tditmisele pooratav kohustus anda artikli 12 1dikes 2 osutatud iiksustele otsene ja kohene juurdepdis teabele.

Esimeses 16igus osutatud rakendusaktis tdpsustatakse samuti need asjaomased kolmanda riigi asutused, kellel on digus
juurde padseda liidus asutatud kauplemisteabehoidlates hoitavale véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid kisitlevale
teabele.
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Kiesoleva loike esimeses 16igus osutatud rakendusakt voetakse vastu kooskolas artikli 31 loikes 2 osutatud kontrolli-
menetlusega.

2. Juhul kui kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemisteabehoidlate suhtes ei kohaldata kdnealuse kolmanda riigi
oiguse kohaselt diguslikult siduvat ja nende suhtes tditmisele pooratavat kohustust anda artikli 12 1dikes 2 osutatud
tiksustele otsene ja kohene juurdepdis teabele, esitab komisjon ndukogule soovitused pidada asjaomase kolmanda riigiga
labiraakimisi sellise rahvusvahelise lepingu sdlmimiseks, mis késitleb vastastikust juurdepddsu konealuses kolmandas riigis
asutatud kauplemisteabehoidlates hoitavale vairtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid kisitlevale teabele ning sellise
teabe vahetamist, selleks et oleks tagatud kdigi artikli 12 16ikes 2 osutatud iiksuste otsene ja kohene juurdepiis kogu
teabele, mida neil on vaja oma iilesannete taitmiseks.

3. Artikli 4 kohaldamisel voib kolmandas riigis asutatud kauplemisteabehoidla osutada teenuseid ja suunata oma
tegevusi liidus asutatud iiksustele iiksnes pérast seda, kui Viirtpaberiturujdrelevalve on teda kiesoleva artikli 16ikes 4
sdtestatud nduete kohaselt tunnustanud.

4. Loikes 3 osutatud kauplemisteabehoidla esitab Vaartpaberiturujirelevalvele iihe jargmise taotluse
a) tunnustamistaotluse;

b) taotluse registreeringu laiendamiseks kdesoleva mairuse artikli 4 kohaldamise eesmirgil, kui kauplemisteabehoidla on
juba tunnustatud vastavalt médarusele (EL) nr 648/2012.

5. Loikes 4 osutatud taotlus esitatakse koos kogu vajaliku teabega, sealhulgas vihemalt teabega, mis on vajalik selle
kindlakstegemiseks, et kauplemisteabehoidlale on antud tegevusluba ja tema iile teostatakse tShusat jarelevalvet koigile
jargmistele kriteeriumitele vastavas kolmandas riigis:

a) komisjon on teinud 16ike 1 kohase rakendusaktiga kindlaks, et kolmandas riigis on samaviirne ja riikliku sunniga
tagatud Oigus- ja jdrelevalveraamistik;

b) kolmanda riigi asjaomased asutused on leppinud Vairtpaberiturujirelevalvega kokku koostookorra, milles on tipsus-
tatud vdhemalt jirgmine:

i) mehhanism, mida kasutatakse teabe vahetamiseks iihelt poolt Vairtpaberiturujirelevalve ja mis tahes teise liidu
asutuse, mis tdidab artikli 9 16ike 1 kohaselt delegeeritud iilesandeid, ning teiselt poolt asjassepuutuva kolmanda
riigi asjaomaste padevate asutuste vahel, ning

ii) jarelevalvetegevuse kooskolastamise menetlus.
Vidrtpaberiturujérelevalve kohaldab isikuandmete edastamisel kolmandale riigile méérust (EU) nr 45/2001.

6.  Vidrtpaberiturujirelevalve hindab 30 toopdeva jooksul parast taotluse saamist, kas taotlus on tdielik. Kui Vaartpa-
beriturujirelevalve leiab, et taotlus ei ole téielik, mairab ta tdhtaja, milleks tunnustamist taotlev kauplemisteabehoidla peab
esitama tdiendava teabe.

7. Vidrtpaberiturujirelevalve teavitab 180 t66pdeva jooksul alates tiieliku taotluse esitamisest tunnustamist taotlevat
kauplemisteabehoidlat kirjalikult kas tunnustamisest voi sellest keeldumisest, pdhjendades igakiilgselt oma otsust.

8.  Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil kiesoleva artikli kohaselt tunnustatud kauplemisteabehoidlate
loetelu.

Artikkel 20
Asutustevaheline kaudne juurdepiis teabele

Vidartpaberiturujdrelevalve voib leppida kolmandate riikide asjaomaste asutustega kokku koostookorra, mis reguleerib
véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehinguid késitleva teabe, mille liidu kauplemisteabehoidlad teevad artikli 12 loike
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2 kohaselt kittesaadavaks Vaartpaberiturujdrelevalvele, ja kolmandate riikide asutuste kogutava ja sdilitatava véirtpaberite
kaudu finantseerimise tehinguid kisitleva teabe vastastikust vahetamist, mida need asutused vajavad oma ilesannete ja
volituste tditmiseks, tingimusel et on olemas ametisaladuse hoidmise nduded, sealhulgas sellise arisaladuse kaitse, mida
ametiasutused jagavad kolmandate isikutega.

Artikkel 21
Tehingutest teatamise samaviirsus

1. Komisjon vdib votta vastu rakendusakte, millega maaratakse kindlaks, et kolmanda riigi digus- ja jirelevalvekord
ning riiklikku sundi kisitlevad sitted

a) on samavidrsed artiklis 4 sitestatud nduetega;

b) tagavad ametisaladuse kaitse tasemel, mis on samavéirne kidesolevas madruses sitestatuga;

) leiavad tohusat kohaldamist ja rakendamist Oiglasel ja moonutusi mittetekitaval viisil ning tagavad seega selles
kolmandas riigis tohusa jdrelevalve ja riikliku sunni kasutamise;

d) tagavad, et artikli 12 15ikes 2 osutatud iiksustel on vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingute iiksikasjadele kas
otsene juurdepdis vastavalt artikli 19 I6ikele 1 voi kaudne juurdepais vastavalt artiklile 20.

2. Kui komisjon on vdtnud vastu kiesoleva mairuse 1dikes 1 osutatud samavéirsust kinnitava rakendusakti, loetakse
artiklis 4 sdtestatud nduded tdidetuks juhul, kui vdhemalt iiks vastaspooltest, kes s6lmib kiesoleva mairuse kohaldami-
salasse kuuluva tehingu, on asutatud asjaomases kolmandas riigis ning vastaspooled tdidavad selle tehingu osas asjaomase
kolmanda riigi asjakohaseid noudeid.

Konealune rakendusakt vdetakse vastu kooskolas artikli 31 1dikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Komisjon jalgib koostoos Vaartpaberiturujirelevalvega seda, kas kolmandad riigid, kelle kohta on samavéirsust kinnitav
rakendusakt vastu vetud, rakendavad artiklis 4 sdtestatud nduetega samavairseid ndudeid ka tegelikult, ning annab sellest
korrapdraselt aru Euroopa Parlamendile ja ndukogule. Kui aruandest ilmneb, et kolmanda riigi asutused rakendavad
samavaarseid ndudeid puudulikult voi ebajirjekindlalt, kaalub komisjon 30 kalendripdeva jooksul parast aruande esitamist,
kas tunnistada asjaomase kolmanda riigi digusraamistikule antud samavédrsustunnustus kehtetuks.

VIII PEATUKK
HALDUSKARISTUSED JA MUUD HALDUSMEETMED

Artikkel 22
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. 1Ilma et see piiraks artikli 28 kohaldamist ning liikmesriikide oigust niha ette ja kohaldada kriminaalkaristusi,
annavad liikmesriigid pddevatele asutustele siseriikliku Oiguse kohaselt diguse médrata halduskaristusi ja kohaldada
muid haldusmeetmeid vdhemalt artiklite 4 ja 15 rikkumise korral.

Kui esimeses 18igus osutatud sitteid kohaldatakse juriidiliste isikute suhtes, annavad liikmesriigid padevatele asutustele
Oiguse médrata digusrikkumise korral litkmesriigi diguses sdtestatud tingimustel karistusi juhtorgani liikmetele ja muudele
iiksikisikutele, kes liikmesriigi diguses sitestatud korras digusrikkumise eest vastutavad.

2. Loike 1 kohaldamise eesmirgil kohaldatavad halduskaristused ja muud haldusmeetmed peavad olema tdhusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad.
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3. Kui liikmesriigid on otsustanud kooskélas kaesoleva artikli 16ikega 1 naha nimetatud 16ikes osutatud satete rikku-
mise eest ette kriminaalkaristused, tagavad nad, et vdetud on asjakohased meetmed, mis annavad padevatele asutustele
koik vajalikud digused teha nende jurisdiktsioonis koostood Gigusasutuste, siitidistuse ettevalmistamise eest vastutavate
asutuste voi kriminaaldigusasutustega, et saada konkreetset teavet artiklite 4 ja 15 vdimaliku rikkumisega seoses algatatud
kriminaaluurimiste voi -menetluste kohta, ja edastada seda teavet teistele padevatele asutustele ja Viidrtpaberiturujirele-
valvele, et tdita oma kohustust teha kdesoleva médaruse kohaldamisel iiksteisega ja asjakohasel juhul Vaartpaberiturujire-
levalvega koostood.

Pidevad asutused vdivad teha koostood teiste liikkmesriikide padevate asutuste ja kolmandate riikide asjaomaste asutustega
seoses oma karistuste madramise diguse kasutamisega.

Pidevad asutused vdivad teha teiste liikmesriikide pddevate asutustega koostood ka selleks, et hdlbustada rahaliste
karistuste tditmisele pooramist.

4. Liikmesriigid annavad padevatele asutustele siseriikliku diguse kohaselt diguse kohaldada 1dikes 1 osutatud digus-
rikkumiste korral vihemalt jargmiseid halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:

a) ettekirjutus millega ndutakse, et rikkumise eest vastutav isik 1dpetaks sellise tegevuse ja hoiduks selle kordamisest;

b) avalik teadaanne, milles margitakse kooskdlas artikliga 26 vastutav isik ja digusrikkumise laad;

¢) tegevusloa kehtetuks tunnistamine vdi peatamine;

d) ajutise juhtimisiilesannete tditmise keelu kehtestamine juhtimisiilesandeid tditva isiku suhtes voi iga fuasilise isiku
suhtes, keda loetakse digusrikkumise eest vastutavaks;

€) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab vidhemalt kolmekordsele rikkumise tulemusel saadud kasule voi
valditud kahjule, kui asjaomasel asutusel on voimalik selline kasu voi kahju kindlaks maarata, isegi kui need karistused
iiletavad punktides f ja g osutatud summasid;

f) fudsilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vahemalt 5 000 000 eurot voi lilkmesriigis, mille rahaiihik ei
ole euro, vastav summa omavadringus 12. jaanuari 2016. aasta seisuga;

) juriidilise isiku puhul vdhemalt jargmine maksimaalne rahaline halduskaristus:

i) artikli 4 rikkumiste eest 5 000 000 eurot voi litkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavéidringus
12. jaanuari 2016. aasta seisuga, voi kuni 10 % juriidilise isiku aastasest kogukdibest viimase kittesaadava, juht-
organi poolt heaks kiidetud raamatupidamise aastaaruande jargi;

i) artikli 15 rikkumiste eest 15 000 000 eurot voi liikmesriigis, mille rahaithik ei ole euro, vastav summa omavii-
ringus 12. jaanuari 2016. aasta seisuga, voi kuni 10 % juriidilise isiku aastasest kogukiibest viimase kittesaadava,
juhtorgani poolt heaks kiidetud raamatupidamise aastaaruande jirgi.

Esimese 16igu punkti g alapunktide i ja ii kohaldamisel, kui juriidiline isik on emaettevotja vdi sellise emaettevotja
tiitarettevotja, kes peab koostama direktiivi 2013/34/EL kohaselt konsolideeritud finantsaruandeid, vastab asjaomane
aastane kogukdive asjaomase raamatupidamiskorra kohasele aastasele kogukiibele vdi sellele vastavale tululiigile viimase
kittesaadava, korgeima taseme emaettevdtja juhtorgani poolt heaks kiidetud konsolideeritud raamatupidamise aasta-
aruande jargi.
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Liikmesriigid vdivad lisaks kéesolevas 16ikes osutatud digustele anda padevatele asutustele tiiendavaid digusi. Liikmesriigid
voivad ka ette ndha muud laadi ja rangemaid karistusi, kui on sitestatud kdesolevas 1oikes.

5. Artikli 4 rikkumine ei mojuta védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu tingimuste kehtivust ega poolte véimalusi
neid tingimusi tditmisele poorata. Artikli 4 rikkumine ei anna digust nduda védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu
poolelt hiivitist.

6.  Liikmesriigid vdivad otsustada jatta 1dikes 1 osutatud halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid kisitlevad]igusnormid
sitestamata, kui konealuses 1dikes osutatud oigusrikkumiste puhul on enne 13. jaanuari 2018 siseriiklikus diguses
kriminaalkaristused juba ette nihtud. Kui litkmesriigid otsustavad jétta halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid kisitlevad
normid sitestamata, teavitavad nad tiksikasjalikult Vaartpaberiturujirelevalvet oma asjakohastest kriminaaldiguse normi-
dest.

7. Liikmesriigid teavitavad ldigete 1, 3 ja 4 kohastest digusnormidest komisjoni ja Véirtpaberiturujirelevalvet
13. juuliks 2017. Nad teavitavad komisjoni ja Viirtpaberiturujdrelevalvet viivitamata koigist digusnormide hilisematest
muudatustest.

Artikkel 23
Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete miiramine

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused votavad halduskaristuse voi muu haldusmeetme liigi ja ulatuse madramisel
arvesse koiki kohaseid asjaolusid, sealhulgas vajaduse korral jargmist:

a) Oigusrikkumise raskus ja kestus;

b) Gigusrikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

¢) oigusrikkumise eest vastutava isiku finantsseisund, vottes arvesse selliseid tegureid nagu juriidilise isiku kogukiive ja
fuisilise isiku aastane sissetulek;

d) odigusrikkumise eest vastutava isiku teenitud kasumi voi dra hoitud kahjumi suurus, kui sellist kasumit voi kahjumit on
voimalik kindlaks méarata;

e) oigusrikkumise eest vastutava isiku valmidus teha pddeva asutusega koost66d, ilma et see piiraks vajadust tagada selle
isiku teenitud kasumi voi dra hoitud kahju loovutamine;

f) oigusrikkumise eest vastutava isiku toime pandud varasemad rikkumised.

Pidevad asutused vdivad halduskaristuse voi muu haldusmeetme liigi ja ulatuse médramisel votta peale esimeses 16igus
osutatud asjaolude arvesse tdiendavaid asjaolusid.

Artikkel 24
Oigusrikkumistest teatamine

1. Pidevad asutused kehtestavad tdhusad mehhanismid, mis véimaldavad teatada teistele padevatele asutustele artiklite
4 ja 15 tegelikest voi voimalikest rikkumistest.

2. Loikes 1 osutatud mehhanismid hdlmavad vihemalt jargmist:

a) artikli 4 voi 15 rikkumise teadete vastuvotmise erimenetlused ja nende jiarelmeetmed, sealhulgas turvaliste sidekanalite
loomine konealuste teadete esitamiseks;
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b) asjakohane kaitse kattemaksu, diskrimineerimise ja muud laadi ebadiglase kohtlemise eest to6lepinguga tootavatele
isikutele, kes teatavad artikli 4 v6i 15 rikkumisest voi keda siitidistatakse nende artiklite rikkumises;

¢) nii artikli 4 v6i 15 rikkumisest teatava isiku kui ka digusrikkumise véidetavalt toime pannud fiiiisilise isiku isikuand-
mete kaitse, sealhulgas kaitse, mis seondub nende isiku konfidentsiaalsuse sdilitamisega menetluse koikides etappides,
ilma et see piiraks sellise teabe avaldamist, mida ndutakse siseriikliku digusega uurimise vdi sellele jargneva kohtu-
menetluse raames.

3. Vastaspooltel on kehtestatud asjakohane sisekord, mille kohaselt nende tootajad teatavad artiklite 4 ja 15 rikkumi-
sest.

Artikkel 25
Teabevahetus Viirtpaberiturujirelevalvega

1. Pidevad asutused esitavad Vaartpaberiturujirelevalvele igal aastal koond- ja iiksikasjaliku teabe kdigi halduskaristuste
ja muude haldusmeetmete kohta, mida nad on kohaldanud artikli 22 kohaselt. Vairtpaberiturujarelevalve avaldab koond-
teabe aastaaruandes.

2. Kui litkmesriigid on otsustanud ndha artiklis 22 osutatud sdtete rikkumise eest ette kriminaalkaristused, esitavad
nende pidevad asutused Vidrtpaberiturujirelevalvele igal aastal anoniiiimsed koondandmed koigi korraldatud kriminaal-
uurimiste ja mdistetud kriminaalkaristuste kohta. Vaartpaberiturujirelevalve avaldab mdistetud kriminaalkaristuste andmed
aastaaruandes.

3. Kui pddev asutus on avalikustanud halduskaristuse voi muu haldusmeetme voi kriminaalkaristuse iildsusele, edastab
ta selle teabe samal ajal ka Vidrtpaberiturujirelevalvele.

4. Viartpaberiturujirelevalve to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks 1igetes 1 ja 2
osutatud teabevahetuse kord ja vormid.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 13. jaanuariks
2017.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas médruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 26
Otsuste avaldamine

1. Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 16ike 4 kohaldamist, tagavad liikmesriigid, et padevad asutused avaldavad artikli
4 voi 15 rikkumise eest halduskaristuse voi muu haldusmeetme kohaldamise kohta tehtud koik otsused oma veebisaidil
viivitamata pérast seda, kui isikule, kelle kohta otsus on tehtud, on otsusest teada antud.

2. Loike 1 kohaselt avaldatavas teabes tipsustatakse viahemalt rikkumise liik ja laad ning isik, kelle kohta otsus on
tehtud.

3. Loikeid 1 ja 2 ei kohaldata otsuste puhul, millega kohaldatakse uurimislikku laadi meetmeid.

Kui padev asutus leiab parast iga iiksikjuhtumi eraldi hindamist, et sellise juriidilise isiku identiteeti, kelle kohta otsus on
tehtud, voi fitiisilise isiku isikuandmeid avaldada oleks ebaproportsionaalne, voi kui selline avaldamine seaks ohtu kdimas-
oleva uurimise voi finantsturgude stabiilsuse, teeb ta titht jargnevast:

a) likkkab otsuse avaldamise edasi, kuni edasiliikkamise aluseid enam ei ole;
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b) avaldab otsuse kooskolas siseriikliku digusega anoniitimselt, kui selline avaldamine tagab asjaomaste isikuandmete
tohusa kaitse, ning asjakohasel juhul liikkkab asjaomaste andmete avaldamise mdistliku aja vorra edasi, kui on ette
niha, et anoniiiimse avaldamise aluseid tulevikus enam ei ole;

c) ei avalda otsust, kui ta on arvamusel, et punkti a vdi b kohane avaldamine on ebapiisav, et tagada

i) et finantsturgude stabiilsus ei satuks ohtu voi

ii) sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vihemoluliseks peetava meetme puhul.

4. Juhul kui otsuse saab liikkmesriigi kohtule v6i haldus- v6i muule asutusele edasi kaevata, avaldavad padevad asutused
oma veebisaidil viivitamata ka selle teabe ja hilisema teabe edasikaecbuse tulemuste kohta. Samuti avaldatakse teave iga
otsuse kohta, millega tithistatakse edasikaevatud otsus.

5. Pidevad asutused teavitavad Vairtpaberiturujirelevalvet kdikidest mairatud, kuid 16ike 3 punkti ¢ kohaselt avalda-
mata halduskaristustest ja kohaldatud muudest haldusmeetmetest, sealhulgas nende peale esitatud kaebustest ja kaebuste
lahendamise tulemustest. Liikmesriigid tagavad, et padevaid asutusi teavitatakse mdistetud kriminaalkaristustest ja nendega
seotud 1plikest otsustest ning et nad esitavad kdnealuse teabe Viirtpaberiturujirelevalvele. Vaartpaberiturujirelevalve
peab talle teatatud halduskaristuste, muude haldusmeetmete ja kriminaalkaristuste keskset andmebaasi iiksnes pidevate
asutuste vahel teabe vahetamise eesmirgil. Sellele andmebaasile padsevad ligi ainult padevad asutused ja seda ajakohas-
tatakse padevate asutuste antud teabe pohjal.

6.  Pidevad asutused tagavad, et kiesoleva artikli kohaselt avaldatud mis tahes otsus jadb nende veebisaidil kittesaa-
davaks vihemalt viieks aastaks parast selle avaldamist. Kdnealustes otsustes sisalduvaid isikuandmeid hoitakse pddeva
asutuse veebisaidil aja jooksul, mis on vajalik kohaldatavate andmekaitse normide kohaselt.

Artikkel 27
Edasikaebedigus

Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva mairuse alusel vastu vdetud otsused ja meetmed on nduetekohaselt pdhjendatud ja
nende peale voib esitada kaebuse kohtule. Kohtule voib kaebuse esitada ka juhul, kui kuue kuu jooksul alates koiki
ndutud andmeid sisaldava tegevusloa taotluse esitamisest ei vdeta vastu otsust.

Artikkel 28
Artiklite 13 ja 14 kohaldamise eesmirgil kohaldatavad karistused ja muud meetmed

Kdesoleva maéiruse artiklite 13 ja 14 rikkumise eest on kohaldatavad direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaselt
kehtestatud karistused ja muud meetmed.

IX PEATUKK
LABIVAATAMINE

Artikkel 29
Aruandlus ja libivaatamine

1. Komisjon esitab 36 kuu jooksul parast artikli 4 16ike 9 alusel komisjoni poolt vastu voetud delegeeritud digusakti
joustumise kuupideva parast Vairtpaberiturujdrelevalvega konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande
kdesoleva maaruse alusel kehtestatud kohustuste tulemuslikkuse, tShususe ja proportsionaalsuse kohta, millele lisatakse
koik asjakohased ettepanekud. Konealuses aruandes esitatakse eelkdige ilevaade kolmandates riikides sitestatud sarnastest
teatamiskohustustest ning selles vdetakse arvesse rahvusvahelisel tasandil tehtud t66d. Aruandes kisitletakse ka sellistest
asjakohastest tehingutest teatamist, mis jddvad kdesoleva mairuse kohaldamisalast vilja, vottes arvesse olulisi turutavade
arengusuundi, ja voimalikku mdju vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingute labipaistvusele.
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Vaartpaberiturujirelevalve esitab esimeses 10igus osutatud aruande koostamise eesmargil 24 kuu jooksul parast artikli 4
1dike 9 alusel komisjoni poolt vastu voetud delegeeritud digusakti joustumise kuupdeva ja seejirel iga kolme aasta jirel voi
varem, kui turutavad muutuvad oluliselt, Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande ja teatamiskohustuse
tohususe kohta, vottes arvesse ithepoolse teatamise asjakohasust, eelkdige mis puudutab teatamiskohustuse ulatust ja
teatamise kvaliteeti ning kauplemisteabehoidlatele esitatavate teadete vahendamist, ning turutavade oluliste arengusuun-
dade kohta, keskendudes tehingutele, mille eesmirk voi moju on samavédrne vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehin-
gute eesmargi vOi mojuga.

2. Pirast rahvusvahelisel tasandil tehtava t66 1dpuleviimist ja seda arvesse vottes tehakse 16ikes 1 osutatud aruandes ka
kindlaks olulised riskid, mis on seotud védirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute kasutamisega krediidiasutuste ja
borsiettevdtjate poolt, ning analiiiisitakse selle sobivust, et nendele iiksustele on ette ndhtud tiiendav avalikustamisko-
hustus nende perioodilistes aruannetes.

3. Komisjon esitab hiljemalt 13. oktoobriks 2017 Euroopa Parlamendile ja néukogule aruande, mis késitleb rahvus-
vahelisel tasandil tehtud edusamme vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingutega seotud riskide vahendamisel, seal-
hulgas seoses finantsstabiilsuse ndukogu soovitustega keskselt kliirimata védartpaberite kaudu finantseerimise tehingute
védrtuskirbete suhtes, ning nende soovituste sobivust liidu turgudele. Komisjon lisab nimetatud aruandele koik asjako-
hased ettepanekud.

Vaartpaberiturujirelevalve koostab hiljemalt 13. oktoobriks 2016 sel eesmargil koostoos Pangandusjdrelevalve ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukoguga ning rahvusvahelisel tasandil tehtud jdupingutusi nduetekohaselt arvesse vottes aruande
Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile, milles hinnatakse,

a) kas véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute kasutamine toob kaasa markimisvairse finantsvoimenduse kuhju-
mise, mida kehtivad digusnormid ei reguleeri;

b) asjakohasel juhul sellise kuhjumisega tegelemiseks olemas olevaid vdimalusi;
¢) kas on vaja tdiendavaid meetmeid, et vihendada selle vdimenduse protsiiklilisust.
Vaartpaberiturujirelevalve aruandes kaalutakse iihtlasi finantsstabiilsuse ndukogu soovituste kvantitatiivset moju.

4. Komisjon esitab 39 kuu jooksul pirast artikli 4 16ike 9 alusel komisjoni poolt vastu voetud delegeeritud digusakti
joustumise kuupdeva ja kuue kuu jooksul pdrast kdesoleva 1dike teises 18igus osutatud Vaartpaberiturujirelevalve ajako-
hastatud aruannete esitamist parast Vairtpaberiturujarelevalvega konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande artikli 11 kohaldamise kohta, kisitledes eelkdige seda, kas kauplemisteabehoidlatelt kiisitud tasud on proport-
sionaalsed asjaomase kauplemisteabehoidla kdibega ega ole suuremad sellest, mis on vajalik, et katta tdielikult Viirtpa-
beriturujdrelevalve vajalikud kulutused seoses kauplemisteabehoidlate registreerimise, tunnustamise ja jarelevalvega ning et
hitvitada koik kulud, mida pddevad asutused voivad kanda seoses iilesannete tditmisega vastavalt kdesolevale maarusele,
eelkdige seoses iilesannete delegeerimisega vastavalt artikli 9 1oikele 1.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud komisjoni aruannete koostamise eesmargil 33 kuu jooksul
parast artikli 4 1dike 9 alusel komisjoni poolt vastu vdetud delegeeritud digusakti joustumise kuupideva ja seejdrel iga
kolme aasta jdrel voi sagedamini, kui kehtivaid tasusid muudetakse oluliselt, komisjonile aruande kauplemisteabehoidlatelt
kdesoleva mairusega kooskdlas kiisitud tasude kohta. Kdnealuses aruandes esitatakse vihemalt Vaartpaberiturujirelevalve
vajalikud kulutused seoses kauplemisteabehoidlate registreerimise, tunnustamise ja jdrelevalvega; kulud, mida pddevad
asutused on kandnud seoses ilesannete tditmisega vastavalt kdesolevale mairusele, eelkdige iilesannete delegeerimise
tulemusena, ning kauplemisteabehoidlatelt kiisitud tasud ja tasude proportsionaalsus kauplemisteabehoidlate kiibega.

5. Vidrtpaberiturujirelevalve avaldab pirast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist aastaaruande
vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingute koondmahtude kohta vastavalt vastaspoole ja tehingu liigile andmete pohjal,
mis on esitatud kooskdlas artikliga 4.

X PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 30
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kidesolevas artiklis satestatud tingimustel.
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2. Artikli 2 Idikes 4 ja artikli 11 1dikes 2 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile
médramata ajaks alates 12. jaanuarist 2016.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 2 1dikes 4 ja artikli 11 15ikes 2 osutatud volituste delegeerimise igal
ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega l0petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel
pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba
joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

5. Artikli 2 1dike 4 voi artikli 11 16ike 2 alusel vastu vdetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa
Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul pdrast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
esitanud selle suhtes vastuviidet vi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja méodumist komisjonile
teatanud, et nad ei esita vastuviidet. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kahe kuu
vorra.

Artikkel 31
Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab Euroopa viirtpaberikomitee, mis on loodud komisjoni otsusega 2001/528/EU (!). Nimetatud
komitee on komitee Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 182/2011 (?) tdhenduses.

2. Kdesolevale Ioikele viitamisel kohaldatakse mairuse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

Artikkel 32
Miiruse (EL) nr 648/2012 muutmine
Madrust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.

1) Artikli 2 punkt 7 asendatakse jargmisega:

,7) .borsiviline tuletisinstrument” voi ,borsiviline tuletisleping” — tuletisleping, millega ei tehta tehinguid reguleeritud
turul direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti 14 tdhenduses, ega kolmanda riigi turul, mis on tunnistatud
samavadrseks reguleeritud turuga vastavalt kdesoleva mairuse artiklile 2a;”.

2) Lisatakse jargmine artikkel:

LJArtikkel 2a
Samaviirsust kinnitavad otsused bérsiviliste tuletisinstrumentide miiratlemise eesmiirgil

1.  Kiesoleva méiruse artikli 2 punkti 7 kohaldamisel loetakse kolmanda riigi turg samavairseks reguleeritud turuga
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti 14 tihenduses, kui see tdidab diguslikult siduvaid noudeid, mis on
samavairsed konealuse direktiivi III jaotises sitestatud nduetega, ja kui selle suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas
riigis tShusat ja pidevat jarelevalvet ja riiklikku sundi, nagu komisjon on kindlaks madranud kooskdlas kiesoleva artikli
1dikes 2 osutatud korraga.

(*) Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa viirtpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, lk 45).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta méirus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja tildpohimdt-
ted, mis kisitlevad litkmesriikide libiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise
suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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2. Komisjon voib 16ike 1 kohaldamisel votta vastu rakendusakte, millega méaratakse kindlaks, et kolmanda riigi
turg tdidab diguslikult siduvaid ndudeid, mis on samavairsed direktiivi 2004/39/EU III jaotises sitestatud nduetega, ja
selle suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tdhusat ja pidevat jirelevalvet ja riiklikku sundi.

Nimetatud rakendusaktid voetakse vastu kooskolas kiesoleva mairuse artikli 86 1dikes 2 osutatud kontrollimenetlu-
sega.

3. Komisjon ja Vaartpaberiturujirelevalve avaldavad oma veebisaitidel nende turgude loetelu, mida loetakse sama-
vairseteks vastavalt 16ikes 2 osutatud rakendusaktile. Seda loetelu ajakohastatakse korraparaselt.”

3) Artikli 81 16ige 3 asendatakse jirgmisega:

3. Kauplemisteabehoidla teeb vajaliku teabe kittesaadavaks jargmistele iiksustele eesmirgiga vdimaldada neil tdita
oma vastavaid iilesandeid ja volitusi:

a) Vidrtpaberiturujirelevalve;

b) Pangandusjirelevalve;

¢) Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve;

d) Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;

¢) padev asutus, kes teostab jarelevalvet selliste kesksete vastaspoolte iile, kellel on juurdepdds kauplemisteabehoid-
latele;

f) padev asutus, kes teostab jdrelevalvet teatatud lepingutega seotud kauplemiskohtade iile;

g) EKPSi asjaomased litkmed, sealhulgas EKP oma iilesannete tditmisel iihtse jarelevalvemehhanismi raames vastavalt
ndukogu mairusele (EL) nr 1024/2013 (¥);

h) liiduga artiklis 75 osutatud rahvusvahelise lepingu sdlminud kolmanda riigi asjaomased asutused;

i) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/25/EU (**) artikli 4 kohaselt miiratud jirelevalveasutused;

j)  liidu asjaomased vaartpaberi- ja turuasutused, kelle vastavad jrelevalveiilesanded ja -volitused holmavad lepinguid,
turge, turuosalisi ja alusvarasid, mis kuuluvad kiesoleva mairuse kohaldamisalasse;

k) Viirtpaberiturujirelevalvega artiklis 76 osutatud koostookorra kokku leppinud kolmanda riigi asjaomased asutu-
sed;

) Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EU) nr 713/2009 (***) loodud Energeetikasektorit Reguleerivate
Asutuste Koostooamet;
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m) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (****) artikli 3 kohaselt maaratud kriisilahendusasutused;
n) madrusega (EL) nr 806/2014 loodud ihtne kriisilahendusnoukogu;

0) padevad asutused voi riiklikud padevad asutused méaruste (EL) nr 1024/2013 ja (EL) nr 909/2014 ning direktii-
vide 2003/41/EU, 2009/65/EU, 2011/61[EL, 2013/36/EL ja 2014/65[EL tihenduses ning jirelevalveasutused
direktiivi 2009/138/EU tdhenduses;

p) kdesoleva médruse artikli 10 16ike 5 kohaselt maaratud padevad asutused.

(*) Noukogu 15. oktoobri 2013. aasta mairus (EL) nr 1024/2013, millega antakse Euroopa Keskpangale eriiile-
sanded seoses krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise jirelevalve poliitikaga (ELT L 287, 29.10.2013, Lk 63).
(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/25/EU iilevotmispakkumiste kohta (ELT
L 142, 30.4.2004, lk 12).
(***) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta méérus (EU) nr 713/2009, millega luuakse Energee-
tikasektorit Reguleerivate Asutuste Koostooamet (ELT L 211, 14.8.2009, Ik 1).

(****) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja
investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25[EU,
2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning maéruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, lk 190).”

Artikkel 33
Joustumine ja kohaldamine

1. Kéesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
2. Kdiesolevat maarust kohaldatakse alates 12. jaanuarist 2016, vilja arvatud
a) artikli 4 16ige 1, mida hakatakse kohaldama:

i) pérast 12 kuu m66dumist komisjoni poolt artikli 4 1dike 9 alusel vastu voetud delegeeritud digusakti joustumise
kuupievast artikli 3 punkti 3 alapunktides a ja b osutatud finantssektori vastaspoolte puhul ning artikli 3 punkti 3
alapunktis j osutatud kolmandate riikide iiksuste puhul, kes peavad taotlema tegevusluba vdi end registreerima
artikli 3 punkti 3 alapunktides a ja b osutatud digusaktide kohaselt, kui nad on asutatud liidus;

ii) parast 15 kuu moodumist komisjoni poolt artikli 4 16ike 9 alusel vastu vdetud delegeeritud digusakti joustumise
kuupdevast artikli 3 punkti 3 alapunktides g ja h osutatud finantssektori vastaspoolte puhul ning artikli 3 punkti 3
alapunktis j osutatud kolmandate riikide iiksuste puhul, kes peavad taotlema tegevusluba voi end registreerima
artikli 3 punkti 3 alapunktides g ja h osutatud Gigusaktide kohaselt, kui nad on asutatud liidus;

parast 18 kuu moodumist komisjoni poolt artikli 4 16ike 9 alusel vastu voetud delegeeritud digusakti jGustumise
kuupievast artikli 3 punkti 3 alapunktides c—f osutatud finantssektori vastaspoolte puhul ning artikli 3 punkti 3
alapunktis i osutatud kolmandate riikide iiksuste puhul, kes peavad taotlema tegevusluba voi end registreerima
artikli 3 punkti 3 alapunktides c—f osutatud digusaktide kohaselt, kui nad on asutatud liidus, ning

iii

=

iv) pdrast 21 kuu moodumist komisjoni poolt artikli 4 15ike 9 alusel vastu voetud delegeeritud digusakti jéustumise
kuupdevast finantssektoriviliste vastaspoolte puhul;

b) artikkel 13, mida kohaldatakse alates 13. jaanuarist 2017;
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c) artikkel 14, mida kohaldatakse alates 13. juulist 2017 iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate puhul, mille suhtes
kohaldatakse direktiivi 2009/65/EU voi direktiivi 2011/61/EL ja mis on loodud enne 12. jaanuarit 2016;

d) artikkel 15, mida kohaldatakse alates 13. juulist 2016, sealhulgas nimetatud kuupieval kehtivate tagatiskokkulepete
suhtes.

Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Strasbourg, 25. november 2015

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

M. SCHULZ N. SCHMIT
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LISA

A jagu — Eurofondi poolaasta- ja aastaaruandes ning alternatiivse investeerimisfondi aastaaruandes esitatav teave

Uldandmed:

— laenuks antud vdirtpaberite ja kaupade osakaal laenuks andmiseks aktsepteeritava vara kogusummas, mis ei hdlma
raha ja raha ekvivalente;

— vara summa, mida on kasutatud iga vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingu ja kogutulu vahetustehingu liigi
puhul, viljendatuna absoluutviirtuses (ithiseks investeerimiseks loodud ettevétja valuutas) ja osakaaluna iihiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja valitsetavas varas.

Andmed kontsentratsiooni kohta:

— kiimme suuremat tagatise andjat koigi véidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute
puhul (tagatisena saadud vairtpaberite ja kauba mahu liigendus tagatise andjate alusel);

— kiimme olulisemat vastaspoolt eraldi iga vaartpaberite kaudu finantseerimise tehingu ja kogutulu vahetustehingu liigi
puhul (vastaspoole nimi ning pooleliolevate tehingute kogumaht).

Tehingute koondandmed iga viirtpaberite kaudu finantseerimise tehingu ja kogutulu vahetustehingu liigi kohta eraldi, jaota-
tuna jirgmiste kategooriate 13ikes:

— tagatise liik ja kvaliteet;

— tagatise [0pptahtaeg, jaotatuna jargmiste tahtacgade loikes: alla ithe pdeva, iiks paev kuni tiks nadal, iiks nadal kuni ks
kuu, tiks kuni kolm kuud, kolm kuud kuni iks aasta, iile ithe aasta, lahtise 16pptihtajaga;

— tagatise valuuta;

— vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute 16pptihtaeg, jaotatuna jargmiste tihtaegade
1oikes: alla ithe pdeva, iiks pdev kuni iiks nddal, itks nddal kuni tks kuu, iiks kuni kolm kuud, kolm kuud kuni iiks
aasta, ile ithe aasta, lahtise 16pptahtajaga;

— riik, kus vastaspool on asutatud;

— arveldus ja kliiring (nt kolmepoolne, keskne vastaspool, kahepoolne).

Andmed tagatise uuesti kasutamise kohta:

— selliste saadud tagatiste osakaal, mida kasutatakse uuesti, vdrrelduna prospektis vdi investoritele avaldatud teabes
kindlaks médratud maksimumsummaga;

— tulu, mille ithiseks investeerimiseks loodud ettevdtjia on saanud rahalise tagatise reinvesteerimisest.

Viirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute raames iihiseks investeerimiseks loodud ettevétja
poolt saadud tagatiste hoidmine:

kontohaldurite arv ja nende nimed ning neist iga kontohalduri poolt hoitava tagatisvara summa.

Viirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingute raames iihiseks investeerimiseks loodud ettevotja
poolt antud tagatiste hoidmine:

eraldi kontodel vdi koondkontodel v&i mis tahes muudel kontodel hoitavate tagatiste osakaal.
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Andmed tulude ja kulude kohta iga vidirtpaberite kaudu finantseerimise tehingu ja kogutulu vahetustehingu liigi
puhul, jaotatuna iihiseks investeerimiseks looudud ettevdtja, ihiseks investeerimiseks loodud ettevdtja valitseja ja kolman-
date isikute (nt laenude vahendajate) 16ikes, absoluutvdirtuses ja protsendina kogutulust, mis on saadud seoses selle
vaidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu voi kogutulu vahetustehingu liigiga.

B jagu — eurofondi prospekti ja alternatiivse investeerimisfondi poolt investoritele avaldatavasse teabesse lisatav teave:

— tihiseks investeerimiseks loodud ettevotja kasutatavate viartpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu
vahetustehingute ildine kirjeldus ning kasutamise pdhjendus;

— koik iga véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingu ja kogutulu vahetustehingu liigi puhul aruannetes kajastatavad
andmed:

— vara liigid, mida voib nende jaoks kasutada;
— sellise valitsetava vara maksimaalne osakaal, mida voib selle jaoks kasutada;
— sellise valitsetava vara eeldatav osakaal, mida sellest igaiihe jaoks kasutatakse;
— vastaspoolte valiku kriteeriumid (sealhulgas diguslik seisund, paritoluriik, minimaalne krediidireiting);

— aktsepteeritav tagatis: aktsepteeritava tagatise kirjeldus seoses vara liikide, emitentide, 16pptihtaegade ja likviidsusega
ning tagatise hajutamise ja korrelatsiooni pdhimdtetega;

— tagatise vairtuse hindamine: tagatise véddrtuse hindamise metoodika kirjeldus ja selle pdhjendused ning see, kas
kasutatakse igapdevast turuhinnas hindamist ja igapdevaseid variatsioonitagatisi;

— riskijuhtimine: véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingutega seotud riskide ning
tagatiste haldamisega seotud riskide (nt operatsiooni-, likviidsus- ja vastaspoole riskid ning hoidmisega seotud ja
diguslikud riskid ning samuti tagatise uuesti kasutamisest tulenevad riskid) kirjeldus;

— selle tdpsustamine, kuidas véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingutes ja kogutulu vahetustehingutes kasutatavaid
varasid ja saadud tagatisi hoitakse (nt fondi kontohalduri halduses);

— tagatise uuesti kasutamise suhtes kohaldatavate mis tahes (diguslike vdi enda poolt kehtestatud) piirangute kirjeldus;

— vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingutega loodud tulu jagamise pdhimdte: selle
kirjeldus, millised osad vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja kogutulu vahetustehingutega loodud tulust
kantakse tagasi ithiseks investeerimiseks loodud ettevotjasse, ning ithiseks investeerimiseks loodud ettevotja valitseja
voi kolmandate isikute (nt laenude vahendaja) kulude ja tasude kirjeldus. Prospektis vdi investoritele avaldatavas teabes
tuuakse ka vilja, kas need on iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtja valitsejaga seotud pooled.
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