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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 694/2014,
17. detsember 2013,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, millega miiratakse kindlaks alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate
liigid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiivi 2011/61/EL alternatiivsete investeerimis-
fondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning maaruseid (EU) nr 1060/2009
ja (EL) nr 1095/2010, (') eriti selle artikli 4 1diget 4,

ning arvestades jargmist:

(1) On tihtis, et regulatiivsed tehnilised standardid, millega méidratakse kindlaks alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate liigid, taiendaksid direktiivi 2011/61/EL sitteid, et direktiivi teatavaid ndudeid kohaldatakse alternatiiv-
sete investeerimisfondide valitsejate suhtes iihetaoliselt.

(2)  Selleks et alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate suhtes nduetekohaselt kohaldada direktiivis 2011/61/EL
sdtestatud likviidsuse juhtimise ja hindamismenetluse eeskirju, on soovitatav eristada alternatiivsete investeerimis-
fondide valitsejaid, kes valitsevad avatud voi kinnisi alternatiivseid investeerimisfonde v6i molemat liiki fonde.

(3)  Madrates kindlaks, kas alternatiivse investeerimisfondi valitseja valitseb avatud vdi kinnisi alternatiivseid investeeri-
misfonde, tuleks ldhtuda sellest, et avatud alternatiivne investeerimisfond ostab tagasi voi votab tagasi oma inves-
toritelt aktsiaid vdi osakuid iga aktsionidri voi osakuomaniku taotlusel enne likvideerimisetapi voi tegevuse 16peta-
mise algust ning teeb seda vastavalt fonditingimustes vdi pdhikirjas, prospektis voi pakkumisdokumentides sites-
tatud korrale ja sageduspdhimotetele. Alternatiivse investeerimisfondi kapitali vihenemist seoses viljamaksetega
vastavalt alternatiivse investeerimisfondi fonditingimustele voi pohikirjale, prospektile voi pakkumisdokumenti-
dele, sealhulgas vihenemist aktsioniri voi osakuomaniku resolutsiooni alusel, mis on esitatud alternatiivse inves-
teerimisfondi fonditingimuste voi pdhikirja, prospekti voi pakkumisdokumentide kohaselt, ei tohiks arvestada, kui
mdédratakse kindlaks, kas alternatiivne investeerimisfond on avatud.

(4)  Tagasivotmine voi tagasiostmine, mille alusel médratakse kindlaks, kas alternatiivse investeerimisfondi valitseja
valitseb avatud voi kinnisi alternatiivseid investeerimisfonde, peaks olema selline, mille puhul on kasutatud fondi
vara. Seepdrast ei tohiks alternatiivse investeerimisfondi liigi kindlaksmairamisel arvestada, kas fondi aktsiate voi
osakutega saab kaubelda jirelturul voi kas fond ostab vdi votab neid tagasi.

(5)  Alternatiivse investeerimisfondi valitseja, kes valitseb tihte vdi mitut avatud alternatiivset investeerimisfondi voi
tihte voi mitut kinnist alternatiivset investeerimisfondi samal ajal, peaks iga alternatiivse investeerimisfondi suhtes
kohaldama asjaomase fondi liigi suhtes kohaldatavaid eeskirju.

(6)  Alternatiivse investeerimisfondi valitseja peaks [dpetama alternatiivse investeerimisfondi vana tagasivétmispoliitika
eeskirjade kohaldamise ja kohaldama konealuse fondi uue tagasivotmispoliitika eeskirju, kui toimuvad alterna-
titvse investeerimisfondi tagasivotmise poliitika muudatused, mis tdhendavad, et fondi ei saa enam pidada avatud
alternatiivseks investeerimisfondiks voi kinniseks alternatiivseks investeerimisfondiks.

(7)  Direktiivi 2011/61/EL artikli 61 1digete 3 ja 4 kohaldamisel tuleks arvestada &iguslike struktuuridega, mille koha-
selt loodi kinnised alternatiivsed investeerimisfondid enne 22. juulit 2013. Kui direktiiv vastu vdeti, puudus liidus
kinnise alternatiivse investeerimisfondi igusliku struktuuri tthtne méiratlus ja see oli lilkmesriigiti erinev. See
kajastub direktiivi tekstis, kus kinnise alternatiivse investeerimisfondina méaratletakse teatav olemasolev &iguslik
struktuur, kellel ei ole viie aasta jooksul parast algse investeeringu tegemist tagasivOtmise Oigust. Direktiivi
2011/61/EL artikli 61 Idigetes 3 ja 4 nahakse ette iileminekuperioodid, mille jooksul alternatiivse investeerimis-
fondi valitseja, kes valitseb kinnist alternatiivset investeerimisfondi, mille investoritele maaratud mérkimisperiood
on ldppemas, kuna seda kinnitab 16ppkuupiev voi tdiendavate investeeringute tegemise keeld parast 22. juulit
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2013, vaib jitkata konealuse fondi valitsemist ilma tegevusloata voi ilma et ta peaks jirgima olulist osa kdnealuse
direktiivi sdtetest. Et mitte korvale kalduda seda eesmirki ja eespool kirjeldatud asjaolusid arvestavast kdnealuste
sitete reguleerimisalast, peaks direktiivi 2011/61/EL artikli 61 1digete 3 ja 4 kohaldamiseks kasitlema kinnise
alternatiivse investeerimisfondi valitsejana iga alternatiivse investeerimisfondi valitsejat, kes valitseb alternatiivset
investeerimisfondi, mille aktsiaid vdi osakuid ostetakse tagasi vOi vOetakse tagasi pdrast seda, kui algse investee-
ringu tegemisest on moodunud vihemalt viieaastane periood, mille jooksul puudub tagasivétmise digus.

(8)  Kiesolev miirus pdhineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve
(ESMA) esitas komisjonile.

(9)  ESMA on labi viinud avaliku konsultatsiooni kdesoleva méddruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu kohta, analiiiisinud voimalikku asjaomast kulu ja kasu ning kiisinud arvamust Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madruse (EL) nr 1095/2010 (!) artikli 37 kohaselt loodud véirtpaberituru sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate liigid

1. Alternatiivse investeerimisfondi valitseja voib olla kas iiks jargmistest voi molemad:
— avatud alternatiivse(te) investeerimisfondi(de) valitseja;
— kinnis(t)e alternatiivse(te) investeerimisfondi(de) valitseja.

2. Avatud alternatiivse investeerimisfondi valitseja on alternatiivse investeerimisfondi valitseja, kes valitseb alterna-
tiivset investeerimisfondi, mille aktsiad vi osakud ostetakse tagasi vdi vdetakse tagasi aktsionéri voi osakuomaniku taot-
lusel enne likvideerimisetapi voi tegevuse 1dpetamise algust kas otse voi kaudselt, kasutades fondi vara ning vastavalt
fonditingimustes voi pohikirjas, prospektis voi pakkumisdokumentides sitestatud korrale ja sageduspdhimdtetele.

Alternatiivse investeerimisfondi kapitali vihenemist seoses viljamaksetega vastavalt alternatiivse investeerimisfondi fondi-
tingimustele voi pohikirjale, prospektile voi pakkumisdokumentidele, sealhulgas vdhenemist aktsioniri voi osakuoma-
niku resolutsiooni alusel, mis on esitatud fonditingimuste vdi pdhikirja, prospekti voi pakkumisdokumentide kohaselt, ei
arvestata, kui mairatakse kindlaks, kas alternatiivne investeerimisfond on avatud.

Alternatiivse investeerimisfondi liigi kindlaksmaaramisel ei arvestata, kas fondi aktsiate voi osakutega saab kaubelda jarel-
turul voi kas fond ostab voi vtab neid tagasi.

3. Kinnise alternatiivse investeerimisfondi valitseja on alternatiivse investeerimisfondi valitseja, kes valitseb muud liiki
alternatiivset investeerimisfondi kui see, mida kirjeldatakse 15ikes 2.

4. Kui alternatiivse investeerimisfondi tagasivotmise poliitika muudatuste tdttu muutub alternatiivse investeerimisfondi
valitseja valitsetava alternatiivse investeerimisfondi liik, kohaldab investeerimisfondi valitseja fondi suhtes uue fondi liigi
suhtes kohaldatavaid eeskirju.

5. Direktiivi 2011/61/EL artikli 61 ldigete 3 ja 4 kohaldamisel kisitatakse kinnise alternatiivse investeerimisfondi
valitsejana alternatiivse investeerimisfondi valitsejat, kes valitseb alternatiivset investeerimisfondi, mille aktsiaid vdi
osakuid ostetakse tagasi voi vOetakse tagasi iga aktsiondri voi osakuomaniku taotlusel enne fondi likvideerimisetapi voi
16petamise algust fondi varadest kas otse voi kaudselt, kui algse investeeringu tegemisest on moodunud vahemalt viieaas-
tane periood, mille jooksul puudub tagasivétmise digus.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331,
15.12.2010, Ik 84),
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Artikkel 2
Joustumine

Kiesolev méddrus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Briissel, 17. detsember 2013

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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