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(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 918/2012,
5. juuli 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 236/2012 lithikeseks miiiigi ja

krediidiriski  vahetustehingute teatavate aspektide kohta seoses mdistetega, lithikeste

netopositsioonide arvutamisega, riigi krediidiriski vahetustehingus olevate kaetud positsioonidega,

teatamiskiinnistega, likviidsuskiinnistega piirangute peatamiseks, finantsinstrumentide viirtuse
mirkimisviirse langusega ja ebasoodsate siindmustega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. martsi 2012.
aasta mddrust (EL) nr 236/2012 lihikeseks miitigi ja krediidi-
riski vahetustehingute teatavate aspektide kohta, () eriti selle
artikli 2 1oiget 2, artikli 3 1diget 7, artikli 4 1diget 2, artikli 7
Idiget 3, artikli 13 Ioiget 4, artikli 23 ldiget 7 ja artiklit 30,

ning arvestades jargmist:

Méidrusega (EL) nr236/2012 kehtestatakse teatavad
meetmed seoses lithikeseks miitigi ja krediidiriski vahe-
tustehingutega. Madruse (EL) nr 236/2012 artikliga 42
volitatakse komisjoni vdtma kooskdlas ELi toimimise
lepingu artikliga 290 vastu konealust maarust tiiendavaid
delegeeritud digusakte. Kdesoleva delegeeritud digusaktiga
taiendatakse ja muudetakse teatavaid mitteolemuslikke
osi.

Kiesoleva mairuse sitted on omavahel tihedalt seotud,
kuna teatamis- ja avaldamiskiinnised ning riigi krediidi-
riski vahetustehingus olevate katmata positsioonide kind-
laksmaidramine sdltuvad moistete méiratlusest ja lithi-
keste positsioonide arvutamise meetoditest ning finants-
instrumentide vddrtuse markimisvddrset langust ja riigi
volakohustuste turu likviidsuse langust ksitlevad sitted
on lahutamatult seotud sitetega, milles méadratakse kind-

() ELT L 86, 24.3.2012, Ik 1.

(3)

laks ebasoodsad siindmused. Et tagada iihtsus selliste
lithikeseks miiiiki kisitlevate sitete vahel, mis peaks jous-
tuma samal ajal, on asjakohane koondada koik
maédrusega (EL) nr 236/2012 ndutud sitted thteainsasse
maddrusesse.

Miirus (EL) nr 236/2012 sisaldab teatavaid maaratlusi.
Selguse ja oiguskindluse suurendamiseks on vaja votta
vastu tdiendavad sdtted seoses artikli 2 16ikes 1 médrat-
letud mdistetega, eclkdige selleks, et teha kindlaks, millal
peetakse lithikeseks miitigi mdiste tdlgendamisel finants-
instrumenti fadsilise voi juriidilise isiku omanduses
olevaks, ning et tdpsustada, millisel juhul ,hoiab” fuisiline
voi juriidiline isik aktsiat voi volainstrumenti médruse
(EL) nr236/2012 tihenduses. Konealuste mdistete
tdpsustamine aitab tagada, et mairus (EL) nr 236/2012
avaldab vaatamata liikmesriikide digusaktide lahknevusele
jarjepidevalt soovitud moju. Praeguse seisuga ei ole liik-
mesriigid vaartpaberite omamise ja hoidmise mdisteid
tihtlustanud, kuid mdaruse (EL) nr 236/2012 sitted on
mdeldud kohaldamiseks iksnes lithikese miitigi suhtes
ning need ei mojuta tulevasi seadusandlikke muudatusi,
nditeks digusaktide tihtlustamist.

Miidrusega (EL) nr 236/2012 kehtestatakse aktsiates ja
riigi volakohustustes lithikesi netopositsioone hoidvate
voi votvate fusiliste ja juriidiliste isikute suhtes piirangud
ja kohustused, niiteks teatamis- ja avaldamisnduded.
Aktsiates ja riigi volakohustustes olevaid lithikesi ja
pikki positsioone saab hoida ja hinnata mitmel viisil.
Uhtse lihenemisviisi tagamiseks ning aktsiates ja riigi
volakohustustes olevate lithikeste positsioonidega seotud
meetmete eesmirgi saavutamiseks oleks seepirast vaja
tipsemalt kindlaks mdidrata lithikeste netopositsioonide
arvutamise meetod. Lithikeseks miitk voib toimuda nii
tiksikute instrumentide kui ka riigi volakohustuste
korvide kaudu ning seega tuleb kindlaks méarata, kuidas
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voetakse arvutustes arvesse korvide kaudu toimuvat liihi-
keseks miiiiki. Et tagada lithikeste netopositsioonide arvu-
tamise usaldusvéirsus tuleb kohaldada aktsiates olevate
pikkade positsioonide kindlaksmadramise suhtes range-
maid piiranguid kui lithikeste positsioonide kindlaksmaa-
ramisel. Tuleb tdpsustada, kuidas votta arvesse asjaolu, et
mone finantsinstrumendi vdartus sdltub alusvaraks oleva
instrumendi hinnakdikumisest. Kasutatakse deltaga korri-
geerimise meetodit kui kdige tavapdrasemat.

Lithikesed netopositsioonid arvutatakse fuiiisilise voi jurii-
dilise isiku pikkade ja lithikeste positsioonide alusel. Pikad
ja lithikesed positsioonid voivad aga kuuluda konsolidee-
rimisgrupi eri iiksustele voi fondivalitseja valitsetavatesse
eri fondidesse. Suuri lihikesi netopositsioone saab
varjata, jaotades need konsolideerimisgrupi eri iiksuste
voi eri fondide vahel. Et vihendada korvalehoidmist ja
tagada, et lithikestest positsioonidest teatamisega antakse
tipne ja representatiivne iilevaade, tuleb vdtta vastu
tiksikasjalikumad sitted konsolideerimisgrupi tiksuste ja
fondivalitsejate lithikeste netopositsioonide arvutamise
kohta. Nende sitete joustamiseks on vaja mdairatleda
investeerimisstrateegia tdhendus, et selgitada, milliste
konsolideerimisgrupi iiksuste lithikesed positsioonid ja
milliste fondide lithikesed positsioonid tuleb koondada.
Samuti tuleb mairatleda valitsemine, et selgitada, milliste
fondide lithikesed positsioonid tuleb koondada. Teatamise
tagamiseks tuleb mdirata kindlaks, millised konsolidee-
rimisgrupi vdi fondi iiksused arvutuste tegemise ja teata-
mise eest vastutavad.

Miirusega (EL) nr 236/2012 kehtestatakse piirangud riigi
krediidiriski vahetustehingutes katmata positsioonide
omamise suhtes, aga lubatakse riigi krediidiriski vahetus-
tehingutes kaetud positsioonide votmist seaduslikuks
riskimaandamiseks. Riigi krediidiriski vahetustehinguid
kasutades voib maandada mitmesuguste varade ja kohus-
tustega seotud riske, kuid paljudel juhtudel voib olla
keeruline teha vahet seadusliku riskimaandamise ja
spekuleerimise vahel. Seepirast on vaja iiksikasjalikult ja
tdiendavalt madrata kindlaks juhud, mil riigi krediidiriski
vahetustehingut saab pidada kaetuks. Korrelatsiooni
modtmise iihtse kvantitatiivse meetodina tuleb kasutada
mdnd lihtsat, iildkasutatavat ja tildmdistetavat nditajat,
nditeks Pearsoni korrelatsioonikoefitsienti, mis mdddab
kahe muutuja vahelist kovariatsiooni, mis jagatakse
nende standardhilvete korrutisega. Varade ja kohustuste
sobitamisel pohinev ,perfektne” riskimaandamine on eri
varade ja kohustuste erinevate omaduste ning nende
vairtuse volatiilsuse tottu praktikas keeruline. Mddrusega
(EL) nr 236/2012 ndhakse ette proportsionaalne lahene-
misviis ning seetdttu tuleb krediidiriski vahetustehingute
katmata positsiooni mairatlemisel naidata, kuidas tuleks
proportsionaalset lahenemisviisi kohaldada varade ja
kohustuste suhtes, millega seotud riske maandatakse
krediidiriski vahetustehingutes oleva kaetud positsiooniga.
Kuna mdiruses (EL) nr 236/2012 ei sitestata riigi kredii-
diriski vahetustehingutes oleva positsiooni kaetuks luge-
miseks konkreetset korrelatsiooniméara, tuleb teha kind-
laks, et ndutav korrelatsioon oleks pdhjendatud.

)

(10)

Mairusega (EL) nr 236/2012 nihakse ette, et fitiisilised
voi juriidilised isikud, kelle lithike netopositsioon riigi
volakohustustes tiletab kiinnise, peavad sellistest posit-
sioonidest teavitama asjaomast padevat asutust. Seetdttu
tuleb konealune kiinnis kindlaks méadrata. Teatamist ei
tuleks ette niha viikeste positsioonide puhul, mis asja-
omast riigi vdlakohustuste turgu markimisvaarselt ei
mdjuta, ning kiinnise kindlaksméddramisel tuleks muu
hulgas arvesse votta iga volakirjaturu likviidsust ning
riigi volakohustuste jadki ning samuti meetme eesmirke.

Riigi emiteeritud volakohustustes olevatest lithikestest
netopositsioonidest teatamise kiinniste arvutamiseks vaja-
likud andmed ei ole kdesoleva miidruse joustumise
kuupievaks kittesaadavad. Seepirast peaksid avaldamis-
kuupéeval esialgsete teatamiskiinniste madramisel kasuta-
tavad kaks pohikriteeriumi olema esiteks riigist emitendi
emiteeritud volakohustuste kogujiik ja teiseks likviidse
futuurituru  olemasolu asjaomaste riigi vdlakohustuste
jaoks. Kui saadakse noutud andmed koigi kriteeriumide
kohta, tuleb kiinnised ldbi vaadata.

Kui riigi volakohustuste turu likviidsus langeb teatavast
kiinnisest allapoole, voidakse riigi vdlakohustuste katteta
lihikeseks miiiigi suhtes kehtestatud piirangud ajutiselt
peatada, et suurendada konealuse turu likviidsust. Kui
finantsinstrumendi védrtus mdnes kauplemiskohas mirki-
misvaarselt langeb, voivad padevad asutused keelata asja-
omase instrumendi liuhikeseks miiligi, seda piirata voi
muul viisil sellise instrumendiga tehtavatele tehingutele
piiranguid seada. Finantsinstrumente on viga erinevaid
ning iga finantsinstrumentide liigi jaoks tuleb kehtestada
eraldi kiinnis, vottes arvesse instrumentidevahelisi erine-
vusi ning nende turgude erinevat volatiilsust.

Kiesoleva mdirusega ei kehtestata kimnnist noteeritud
eurofondide osakute hinna markimisvairsele vihenemi-
sele, v.a selliste eurofondide puhul, mis on borsil kaubel-
davad fondid, sest kuigi hinnad véivad kauplemiskohas
vabalt koikuda, kohaldatakse nende suhtes Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiivi
2009/65/EU (vabalt vodrandatavatesse vairtpaberitesse
tihiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid)
kasitlevate &igus- ja haldusnormide kooskdlastamise
kohta) (') sdtet, mis hoiab hinnad eurofondi osaku puhas-
védrtuse lahedal. Kiinniseid ei mdarata tuletisinstrumen-
tide vddrtuse markimisvadrsele langusele, v.a kdesolevas
maédruses kindlaks méidratud juhtudel.

() ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
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(11)  Kéesolevas mddruses tdpsustatakse nii asjaomaste péde-
vate asutuste kui ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) nr 1095/2010 (') alusel asutatud ja tegut-
seva Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) sekku-
misdigusi ebasoodsate siindmuste v3i suundumuste
korral. Uhtse lihenemisviisi tagamiseks tuleb esitada
selliste siindmuste loend, mis vdimaldaks ebasoodsate
sindmuste voi suundumuste korral votta asjakohaseid
meetmeid.

(12)  Oiguskindluse huvides peab kiesolev miirus joustuma
samal pdeval kui komisjoni delgeeritud méirus (EL) nr
919/2012 (),

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDISED SATTED
Artikkel 1
Reguleerimisese

Kiesolevas mdiruses sitestatakse iiksikasjalikud eeskirjad, mis
tdiendavad maaruse (EL) nr 236/2012 jargmisi artikleid:

— maddruse (EL) nr 236/2012 artikli 2 1diget 2 omamise ja
lithikeseks miitigi mdistete tdpsustamisega;

— maddruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 1diget 7 lithikese neto-
positsiooni arvutamise meetodi tdpsustamisega ja hoidmise
maédratlemisega;

— mddruse (EL) nr 236/2012 artikli 4 16iget 2 riigi krediidiriski
vahetustehingutes olevate katmata positsioonide ning konso-
lideerimisgruppide ja fondivalitsejate puhul kasutatavate
arvutusmeetodite tdpsustamisega;

— maddruse (EL) nr 236/2012 artikli 7 16iget 3 kiinnise kehtes-
tamisega riigi vOlakohustustes olevatest markimisvaarsetest
lithikestest positsioonidest teatamiseks;

— maddruse (EL) nr 236/2012 artikli 13 1diget 4 likviidsuskiin-
nise kehtestamisega riigi vdlakohustuste lithikeseks miiiigi
piirangute peatamiseks;

— middruse (EL) nr 2362012 artikli 23 16iget 7 muude finants-
instrumentide kui likviidsete aktsiate vddrtuse mérkimis-
védrse languse tihenduse selgitamisega;

() ELT L 331, 15.12.2010, lk 84.
(%) Vt kédesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 16.

— maddruse (EL) nr 236/2012 artiklit 30 seoses kriteeriumide ja
teguritega, mida tuleb arvesse vdtta otsustamisel, millistel
juhtudel saab rddkida madruse (EL) nr236/2012 artiklites
18-21 ja artiklis 27 osutatud ebasoodsatest siindmustest ja
suundumustest ning artikli 28 1dike 2 punktis a osutatud
ohtudest.

Artikkel 2
Moisted

Kéesoleva médruse kohaldamisel kasutatakse jargmisi mdisteid:

a) konsolideerimisgrupp — juriidilised isikud, mis on kontrolli-
tavad ettevdtjad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/109/EU (%) artikli 2 1dike 1 punkti f tihenduses, ning
sellist ettevotjat kontrolliv fiiisiline voi juriidiline isik;

b) riigiiilene emitent — emitent madruse (EL) nr 236/2012 artikli
2 1dike 1 punkti d alapunktide i, iv, v ja vi tdhenduses.

II PEATUKK

MOISTETE TAIENDAV SELGITAMINE VASTAVALT ARTIKLI 2
LOIKELE 2 JA ARTIKLI 3 LOIKE 7 PUNKTILE a

Artikkel 3

oiste ,,omamine” selgitamine ja liihikese mitiigi
Maist 7 selgit lithikeseks
miiratlemine

1. Lithikeseks miiiigi méiratlemisel lihtutakse otsustamisel,
kas kisitada fudsilist voi juriidilist isikut finantsinstrumendi
omanikuna, kui see isik on finantsinstrumendi seaduslik omanik
vOi tegelik tulusaaja, konealuse aktsia voi volainstrumendi asja-
omase lithikeseks miiiigi suhtes kohaldatavatest digusaktidest.
Kui fiiisilised voi juriidilised isikud on aktsia voi volainst-
rumendi tulusaavad omanikud, loetakse aktsia voi volainst-
rumendi omanikuks tegelikult tulusaavat omanikku, sealhulgas
juhul, kui aktsiat voi volainstrumenti hoiab tegeliku tulusaaja
esindaja. Kdesoleva artikli kohaldamisel mdistetakse tulusaava
omaniku all investorit, kes votab finantsinstrumendi omandami-
sega kaasneva majandusliku riski.

2. Mdiruse (EL) nr236/2012 artikli 2 1dike 1 punkti b
alapunktide i-iii kohaldamisel ei holma lithikeseks miiiik
mdiruse (EL) nr 236/2012 artikli 2 16ike 1 punkti b tahenduses
jargmist:

a) vadrtpaberite laenuks andmise voi repolepingu alusel voran-
datud finantsinstrumentide miiiik, kui véirtpaberid tagasta-
takse v0i voorandaja ostab vaartpaberid tagasi, nii et arvel-
duse saab teostada tdhtaegselt;

(}) ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38.
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b) finantsinstrumendi miiiik futsilise voi juriidilise isiku poolt,
kes on finantsinstrumendi enne muitimist ostnud, kuid inst-
rumenti ei ole miiiigi ajal loovutatud, tingimusel et finants-
instrument loovutatakse sellisel ajal, et arvelduse saab teos-
tada tihtaegselt;

¢) finantsinstrumendi miiik fuisilise voi juriidilise isiku poolt,
kes on kasutanud konealuse finantsinstrumendi suhtes
optsiooni vdi mdnd sarnast nduet, kui finantsinstrument
antakse tile sellisel ajal, et arvelduse saab teostada tihtaegselt.

Artikkel 4
Hoidmine

Miéidruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 16ike 2 punktis a peetakse
futsilist voi juriidilist isikut aktsia voi volainstrumendi hoidjaks
jargmistel juhtudel:

a) isik omab aktsiat voi volainstrumenti kooskolas artikli 3
16ikega 1;

b) isikul on tditmisele pooratav ndue aktsia voi volainstrumendi
omandamiseks asjaomase miiiigi suhtes kohaldatavate digus-
aktide alusel.

1l PEATUKK

ARTIKLI 3 LOIKE 7 PUNKTI b KOHASED LUHIKESED
NETOPOSITSIOONID

Artikkel 5
Lithikesed netopositsioonid aktsiates — pikad positsioonid

1.  Aktsia pika positsiooni hoidmist aktsiakorvis vdetakse
seoses asjaomase aktsiaga arvesse sel médral, mil vastav aktsia
on aktsiakorvis esindatud.

2. Mis tahes muust finantsinstrumendist kui aktsia tulenevat
riskipositsiooni, mis annab aktsia hinnatdusu korral rahalist
kasu, nagu on kirjeldatud madruse (EL) nr 236/2012 artikli 3
1dike 2 punktis b, késitatakse aktsiakapitalis oleva riskipositsioo-
nina, mis tuleneb iithest vdi mitmest I lisa 1. osas loetletud
instrumendist.

Esimeses 16igus osutatud riskipositsioon sdltub selle aktsia vaar-
tusest, mille suhtes lithike netopositsioon on arvutatud ja mis
voimaldab saada rahalist kasu juhul, kui aktsia hind voi vaartus
tduseb.

Artikkel 6

Lithikesed netopositsioonid  aktsiates -  lithikesed

positsioonid

1. Aktsia lihikeseks muiiki aktsiakorvi lithikeseks miiiigi teel
voetakse seoses asjaomase aktsiaga arvesse sel mairal, mil vastav
aktsia on aktsiakorvis esindatud.

2. Mdiruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 1dike 1 punkti a ja
artikli 3 1dike 3 kohaldamisel vdetakse juhul, kui teatavas
finantsinstrumendis voetud positsioon, sealhulgas I lisa 1. osas
loetletud finantsinstrumentides vdetud positsioon, vdimaldab
aktsia hinna voi vairtuse languse korral saada rahalist kasu,
sellist positsiooni lithikese positsiooni arvutamisel arvesse.

Artikkel 7
Liihikesed netopositsioonid aktsiates — iildist

Artiklites 5 ja 6 osutatud lithikeste netopositsioonide arvuta-
misel lahtutakse jargmistest kriteeriumidest:

a) ei ole oluline, kas kokku on lepitud sularahaarvelduses voi
alusvara fuiisilises loovutamises;

b) lithikesi positsioone, mis on seotud finantsinstrumentidega,
mis annavad diguse emiteerimata aktsiatele, markimisdigus-
tega, vahetusvolakirjadega ja muude sarnaste instrumenti-
dega, ei kisitata lithikest netopositsiooni arvutades lithikeste
positsioonidena.

Artikkel 8

Lithike netopositsioon riigi vdlakohustustes - pikad
positsioonid

1. Kdiesolevas artiklis ja II lisas mdistetakse hinnastamise all
tootlust vdi kui mone asjaomase vara voi kohustuse puhul
tootlus puudub v&i kui tootlus ei ole sobiv alus asjaomaste
varade voi kohustuste vordlemiseks, siis hinda. Volainstrumendi
pika positsiooni hoidmist mitme riigist emitendi emiteeritud
volakohustuste korvis vOetakse seoses konealuse volakohustu-
sega arvesse sel médral, mil vastav vdlakohustus on korvis esin-
datud.

2. Mdiruse (EL) nr236/2012 artikli 3 1dike 2 punkti b
kohaldamisel kisitatakse mis tahes sellise instrumendiga seotud
riskipositsiooni, mis ei ole kdnealune riigi vdlakohustus, kuid
mis vdimaldab vdlakohustuse hinna tdusu korral saada rahalist
kasu, I lisa 2. osas loetletud ithe vdi mitme instrumendiga
seotud riskipositsioonina, kui konealuse positsiooni viairtus
soltub selle volakohustuse vadrtusest, mille suhtes lithikest neto-
positsiooni arvutatakse, ja kui selline positsioon vdimaldab riigi
volakohustuse hinna voi véddrtuse suurenemise korral saada
rahalist kasu.

3. Pika positsiooni arvutamisel voetakse arvesse koiki riigist
emitendi emiteeritud vdlakohustuste pikki netopositsioone, mis
on tugevas korrelatsioonis riigi volakohustuste hinnastamisega
mis tahes lithikeses positsioonis, kui nende vdirtus on miiruse
(EL) nr 236/2012 artikli 3 16ike 5 ning kdesoleva artikli digete
4 ja 5 kohaselt tugevas korrelatsioonis. Valjaspool liitu asuvate
emitentide riigi vdlakohustusi arvesse ei vdeta.
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4. Likviidse turuhinnaga varade puhul moddetakse asjaomase
riigist emitendi volainstrumendi hinna ja mone teise riigist
emitendi volainstrumendi hinnastamise vahelist korrelatsiooni
asjaomasele riigi volakohustustes olevale positsioonile eelneva
12-kuulise perioodi kaalutud pidevaandmete alusel. Varade
puhul, millel likviidne turg puudub voi mille hinnaandmed on
kittesaadavad lithema kui 12-kuulise perioodi kohta, kasuta-
takse sobivat sarnase tihtajaga asendusvara.

5. Mdidruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 16ike 5 kohaldamisel
kisitatakse volainstrumenti ja riigi emiteeritud volakohustust
tugevas korrelatsioonis olevana, kui muu riigist emitendi vola-
instrumendi ja asjaomase riigi volakohustuse hinnastamise vahe-
line Pearsoni korrelatsioonikordaja on asjaomasel perioodil
vihemalt 80 %.

6.  Kui jooksva 12 kuu arvestuses ei ole kdnealune positsioon
enam tugevas korrelatsioonis, ei vdeta varem tugevas korrelat-
sioonis olnud riigist emitendi vdlakohustusi enam pika posit-
siooni arvutamisel arvesse. Korrelatsioonitaseme ajutist, kuni
kolm kuud kestvat langust alla 16ikes 4 sitestatud taset ei kési-
tata positsioonide tugeva korrelatsiooni kadumisena, kui korre-
latsioonikordaja on kogu selle kolmekuulise perioodi jooksul
vihemalt 60 %.

7. Lithikeste netopositsioonide arvutamisel ei ole oluline, kas
kokku on lepitud sularahaarvelduses voi alusvara fiiisilises loov-
utamises.

Artikkel 9

Lithikesed netopositsioonid riigi volakohustustes -
lithikesed positsioonid

1.  Riigi volakohustuse lithikeseks miiiiki aktsiakorvi lithike-
seks miitigi teel vdetakse scoses asjaomase vdlakohustusega
arvesse sel mairal, mil vastav volakohustus on korvis esindatud.

2. Mdiruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 16ike 1 punkti a ja
artikli 3 1dike 3 kohaldamisel vdetakse juhul, kui teatavas
finantsinstrumendis vdetud positsioon, sealhulgas artikli 8 15ikes
2 loetletud finantsinstrumentides voetud positsioon, vdimaldab
riigi volakohustuse hinna voi vaartuse languse korral saada raha-
list kasu, sellist positsiooni lithikese positsiooni arvutamisel
arvesse.

3. Riigist emitendiga seotud vdlakohustuse krediidiriski vahe-
tustehinguid vGetakse asjaomastes riigi volakohustustes olevate
lithikeste netopositsioonide arvutamisel arvesse. Riigi krediidi-
riski vahetustehingute miiiiki kisitatakse pika positsioonina
ning nende ostu lithikese positsioonina.

4. Kui riigi krediidiriski vahetustehingute positsiooniga maan-
datakse mond muud riski kui asjaomaste riigi vdlakohustuste
riski, ei saa maandatava riski véirtust kdsitada pika positsioo-
nina selle arvutamisel, kas fuisilisel voi juriidilisel isikul on
riigist emitendi emiteeritud volakohustustes lithike netoposit-
sioon.

5. Lihikeste netopositsioonide arvutamisel ei ole oluline, kas
kokku on lepitud sularahaarvelduses voi alusvara fuiisilises loov-
utamises.

Artikkel 10

Lithikeste netopositsioonide arvutamise meetod aktsiate
puhul

1. Et mddruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 Idike 4 kohaselt
arvutada lithikest netopositsiooni aktsiates, kasutatakse II lisas
esitatud deltaga korrigeeritud mudelit, mis on mdeldud aktsiates
olevate positsioonide arvutamiseks.

2. Fuisilised ja juriidilised isikud kasutavad samade aktsiatega
seotud lithikeste ja pikkade positsioonide arvutamisel samasid
meetodeid.

3. Lihikeste netopositsioonide arvutamisel vdetakse arvesse
koigi finantsinstrumentidega nii kauplemiskohas kui ka viljas-
pool seda tehtud tehinguid, kui sellised tehingud vdimaldavad
saada aktsia hinna vOi védrtuse muutuse korral rahalist kasu.

Artikkel 11

Liihikeste netopositsioonide arvutamine riigi
volakohustuste puhul

1. Madruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 15ike 5 kohaldamisel
voetakse riigi vdlakohustustes olevate lithikeste netopositsioo-
nide arvutamisel arvesse koigi finantsinstrumentidega tehtud
tehinguid, mis vdimaldavad saada riigi volakohustuse hinna
vOi tootluse muutuse korral rahalist kasu. Kasutatakse II lisas
esitatud deltaga korrigeeritud mudelit, mis on moeldud riigi
volakirjades olevate positsioonide arvutamiseks.

2. Kooskélas mddruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 15ikega 6
arvutatakse positsioonid eraldi iga riigist emitendi kohta, mille
volakohustustes fiiiisiline vdi juriidiline isik hoiab lithikest posit-
siooni.

IV PEATUKK

LUHIKESED NETOPOSITSIOONID FONDIDE VoI
KONSOLIDEERIMISGRUPPIDE PUHUL ARTIKLI 3 LOIKE 7
PUNKTI ¢ KOHASELT

Artikkel 12

Positsioonide arvutamise meetod mitme fondi valitsemise
vdi valitsetavate portfellide puhul

1. Teatava emitendiga seotud lithikeste netopositsioonide
arvutamisel ldhtutakse iga iiksiku fondi ja iga valitsetava portfelli
puhul mairuse (EL) nr 236/2012 artikli 3 1dike 7 punktidest a
ja b, soltumata fondi diguslikust vormist.

2. Artiklites 12 ja 13 kasutatakse jirgmisi mdisteid:

i)

) investeerimisstrateegia — strateegia, mida valitsemisiiksus jargib
teatava emitendi suhtes ja mille eesmirk on votta sellise
emitendi emiteeritud vdi temaga seotud mitmesuguste
finantsinstrumentidega tehtavate tehingutega kas lithike voi
pikk netopositsioon;
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b) valitsemine — fondide valitsemine nende &iguslikust vormist
soltumata ja portfellide valitsemine klientide antud volituste
alusel diskretsiooni alusel ja kliendipohiselt, kui sellised port-
fellid sisaldavad tiht v6i mitut finantsinstrumenti;

c) valitsemisiiksus — juriidiline isik voi iiksus, sealhulgas tiksus
voi osakond, mis valitseb diskretsiooni alusel fonde voi voli-
tuse alusel portfelle.

3. Valitsemisitksus koondab enda valitsetavate fondide ja
portfellide lithikesed netopositsioonid, kui selliste fondide ja
portfellide puhul jargitakse konkreetse emitendi suhtes sama
investeerimisstrateegiat.

4. Eespool kirjeldatud meetodit kohaldades teeb valitsemis-
iiksus jargmist:

a) votab arvesse selliste fondide ja portfellide positsioone, mille
valitsemise on talle delegeerinud kolmas isik;

b) jitab arvesse votmata selliste fondide ja portfellide positsioo-
nid, mille valitsemise ta on delegeerinud kolmandale isikule.

Valitsemisitksus teatab lithikesest netopositsioonist ja vajaduse
korral avalikustab selle kooskdlas 1digetega 3 ja 4, kui see ulatub
médruse (EL) nr236/2012 artiklite 5-11 kohase asjaomase
teatamis- voi avalikustamiskiinniseni voi iiletab seda.

5. Kui juriidiline isik tegeleb peale valitsemise ka muude tege-
vustega, kohaldab ta 1digetes 1-3 kirjeldatud meetodit ainult
valitsemise suhtes ning teatab sellest tulenevates lithikestest
netopositsioonidest ja avalikustab need.

6. Kui konealune juriidiline isik hoiab oma arvel lithikesi
positsioone oma muude tegevuste tulemusena, arvutab ta liihi-
kese netopositsiooni teatava emitendi suhtes midruse (EL)
nr 236/2012 artikli 3 1dike 7 punktide a ja b kohaselt ning
teatab sellise arvutamise tulemusena saadud lithikestest netopo-
sitsioonidest ja avalikustab need.

Artikkel 13

Positsioonide arvutamise meetod konsolideerimisgruppi
kuuluvate juriidiliste isikute puhul, kes hoiavad teatava
emitendi suhtes lithikesi voi pikki positsioone

1. Iga konsolideerimisgruppi kuuluva juriidilise isiku puhul
arvutatakse lithike netopositsioon madiruse (EL) nr 236/2012
artikli 3 I6ike 7 punktide a ja b alusel. Asjaomane juriidiline
isik voi tema nimel konsolideerimisgrupp, millesse see juriidiline
isik kuulub, teatab lithikesest netopositsioonist teatava emitendi

suhtes voi avalikustab selle, kui see ulatub asjaomase teatamis-
voi avalikustamiskiinniseni voi iiletab seda. Kui iiks voi mitu
konsolideerimisgruppi kuuluvat juriidilist isikut on valitsemis-
tiksused, kohaldavad nad fondi- ja portfellivalitsemise suhtes
artikli 12 1digetes 1-4 kirjeldatud meetodit.

2. Koigi konsolideerimisgrupi moodustavate juriidiliste
isikute pikad ja lithikesed netopositsioonid koondatakse ja tasa-
arvestatakse, v.a valitsemisega tegelevate valitsemisiiksuste posit-
sioonid. Grupp teatab lithikesest netopositsioonist teatava
emitendi suhtes vi vajaduse korral avalikustab selle, kui see
ulatub asjaomase teatamis- vo6i avalikustamiskiinniseni voi
iiletab seda.

3. Kui lihike netopositsioon jouab  mddruse  (EL)
nr 236/2012 artikli 5 kohase teatamiskiinniseni voi iletab
seda voi artikli 6 kohase avalikustamiskiinniseni voi iletab
seda, teatab gruppi kuuluv juriidiline isik kooskdlas médruse
(EL) nr 236/2012 artiklitega 5-11 oma ldike 1 kohaselt arvu-
tatud lithikesest netopositsioonist teatava emitendi suhtes ja
vajaduse korral avalikustab selle, tingimusel et iikski 1dike 2
kohaselt grupi tasandil arvutatud lithike netopositsioon ei
ulatu teatamis- vOi avalikustamiskiinniseni ega iileta seda.
Selleks madratud juriidiline isik teatab oma 1dike 2 kohaselt
arvutatud lithikese netopositsiooni teatava emitendi suhtes
grupi tasandil, kui:

i) thegi gruppi kuuluva juriidilise isiku positsioon ei ulatu
teavitamis- v0i avalikustamiskiinniseni ega iileta seda;

i) nii grupi enda kui ka gruppi kuuluva mis tahes juriidilise
itksuse positsioonid ulatuvad samaaegselt teatamis- voi avali-
kustamiskiinniseni voi tletavad seda.

V PEATUKK

ARTIKLI 4 LOIKE 2 KOHANE KAETUD POSITSIOON RIIGI
KREDIIDIRISKI VAHETUSTEHINGUTES

Artikkel 14

Juhud, mida ei Kkisitata katmata positsioonina riigi
krediidiriski vahetustehingutes

1. Jargmistel juhtudel ei kisitata positsiooni riigi krediidiriski
vahetustehingus ~ katmata  positsioonina ~ mdairuse  (EL)
nr 236/2012 artikli 4 16ike 1 kohaselt.

a) Maidruse (EL) nr236/2012 artikli 4 loike 1 punktis b
osutatud riskide maandamise kisitamisel ei vaadelda posit-
siooni riigi krediidiriski vahetustehingus katmata positsioo-
nina méaruse (EL) nr 236/2012 artikli 4 15ike 1 kohaselt, kui
sellega maandatakse varade voi kohustuste vaartuse languse
riski, mis on korrelatsioonis riigi krediidiriski vahetustehin-
guga seotud riigi volakohustuse vddrtuse languse riskiga, kui
konealused varad voi kohustused on seotud avaliku voi
erasektori itksustega samas lilkmesriigis.
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b) Riigi krediidiriski vahetustehingutes olevat positsiooni, mille
puhul varad vdi kohustused on seotud sama litkmesriigi
avaliku voi erasektori iiksustega, mis on ka krediidiriski vahe-
tustehinguga seotud volakohustused emiteerinud riik, ei kasi-
tata madruse (EL) nr 236/2012 artikli 4 1dike 1 kohaldamisel
katmata positsioonina jargmistel tingimustel:

i) konealune positsioon on seotud liikmesriigiga, sealhulgas
Iiikmesriigi mis tahes ministeeriumi, ameti voi eriotstar-
belise tiksusega, voi foderaalriigi puhul foderatsiooni liik-
mesriigiga;

ii) positsiooni kasutatakse artiklis 18 kirjeldatud korrelat-
sioonitestile vastavate varade vdi kohustustega seotud
riskide maandamiseks.

¢) Riigi krediidiriski vahetustehingus olevat positsiooni, mille
puhul varad véi kohustused on seotud riigist emitendiga,
kelle suhtes krediidiriski vahetustehinguga seotud volakohus-
tuste emitent on garantii andja voi aktsiondr, ei kisitata
médruse (EL) nr 236/2012 artikli 4 1dike 1 kohaldamisel
katmata positsioonina jargmistel tingimustel:

i) positsioon on seotud litkmesriigiga;

ii) positsiooni kasutatakse artiklis 18 kirjeldatud korrelat-
sioonitestile vastavate varade voi kohustustega seotud
riskide maandamiseks.

2. Loike 1 punkti a kohaldamisel peab maandatava riskiga
seotud vara vdi kohustuse vadrtus olema artikli 18 kohaselt
korrelatsioonis asjaomase volakohustuse vaartusega.

Artikkel 15

Juhud, mida ei Kkisitata katmata positsioonina riigi
krediidiriski vahetustehingus, kui vdlgnik, vara voi
kohustus asub mitmes liikmesriigis

1. Kui vara vdi kohustuse volgnik, vastaspool, vara voi
kohustus asub mitmes liikmesriigis, ei kisitata riigi krediidiriski
vahetustehingus olevat positsiooni katmata positsioonina jarg-
mistel juhtudel, kooskdlas maaruse (EL) nr 236/2012 artikli 4
ldikega 1 ja tingimusel, et kdesoleva médruse artiklis 18 kirjel-
datud korrelatsioonitest on labitud:

a) kui emaettevdtja asub iihes ja tiitarettevitja teises litkmes-
riigis ning laen on antud tiitarettevotjale; kui emaettevotja
osaleb kas otseselt voi kaudselt tiitarettevdtja krediidiriski
kahjude katmisel, lubatakse riigi krediidiriski vahetustehin-
guid osta emaettevdtja, mitte tiitarettevotja liikkmesriigis;

b) kui emaettevdtjana tegutsev finantsvaldusettevotja omab voi
kontrollib titarettevotjaid eri likmesriikides; kui volakirja
emitent on emacttevdtja, kuid varad ja tulud, millega seotud
riske maandatakse, kuuluvad tiitarettevdtjale, lubatakse osta
tiitarettevotja lilkmesriigi volakohustustega seotud krediidi-
riski vahetustehinguid;

¢) et maandada riski ithes litkmesriigis asuva ettevotte suhtes,
mis on investeerinud teise lilkmesriigi vOlakohustustesse
sellisel mdiral, et teise lilkmesriigi volakohustuste vaartuse
markimisvadrne langus mdjutaks kdnealust ettevotet oluliselt,
tingimusel et ettevote asub mdlemas lilkmesriigis. Kui korre-
latsioon konealuse riski ja teise litkmesriigi volakohustuste
vahel on suurem kui korrelatsioon riski ja ettevotte asuko-
haliikmesriigi volakohustuste vahel, on lubatud osta kéne-
aluse teise liikmesriigiga seotud krediidiriski vahetustehin-
guid.

2. Riigi krediidiriski vahetustehingus olevat positsiooni ei
kisitata katmata positsioonina jargmistel juhtudel, kooskolas
maédruse (EL) nr 236/2012 artikli 4 16ikega 1 ja tingimusel, et
kidesoleva mdaruse artiklis 18 kirjeldatud korrelatsioonitest on

labitud:

a) kui riskimaandamisega seotud vara vdi kohustuse volgnik voi
vastaspool on kogu liidus tegutsev ettevote voi kui maan-
datav risk on seotud liidu vdi liikkmesriikidega, kes on votnud
vaaringuna kasutusele euro, on lubatud riski maandada riigi
volakirjade krediidiriski vahetustehingute asjakohase Euroopa
voi euroala indeksiga;

b) kui riskimaandamisega seotud vara vdi kohustuse vastaspool
on riigitilene emitent, on lubatud vastaspoole riski maandada
konealuse iiksuse aktsiondride vi garantii andjatega seotud
riigi  krediidiriski vahetustehingute nduetekohaselt valitud
korviga.

Artikkel 16

Riigi krediidiriski vahetustehingus olevate katmata
positsioonide pohjendamine

Mis tahes fiiiisiline voi juriidiline isik, kes v&tab positsiooni riigi
krediidiriski vahetustehingutes, peab pideva asutuse ndudmisel

a) selgitama, missugused artiklis 15 sitestatud tingimustest olid
positsiooni vdtmise ajal tdidetud;

b) pddevale asutusele asjaomase riigi krediidiriski vahetustehin-
gute positsiooni hoidmise mis tahes ajal tdendama kdnealuse
positsiooni vastavust artiklis 18 sitestatud korrelatsioonites-
tile ning artiklis 19 sitestatud proportsionaalsusenduetele.
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Artikkel 17
Varade ja kohustustega seotud riskide maandamine

Varade ja kohustuste riske voib maandada positsiooniga riigi
krediidiriski vahetustehingutes jargmistel juhtudel, kui on
tdidetud maaruse (EL) nr 236/2012 artiklites 15 ja 18 sitestatud
tingimused:

a) pikk positsioon asjaomase riigist emitendi volakohustustes;

b) mis tahes positsioon v&i portfell, mida kasutatakse asja-
omaste vahetustehingute aluseks olevad volakohustused
emiteerinud riigi suhtes vdetud riski maandamiseks;

¢) varad voi kohustused, mis on seotud avaliku sektori {iksus-
tega liikmesriigis, kelle volakohustused on seotud krediidi-
riski vahetustehinguga. See hdlmab keskvalitsuse, piirkond-
liku vdi kohaliku omavalitsuse vdi muu avaliku sektori
tiksuse suhtes voetud riskipositsioone ja nimetatud asutuste
tagatisega kaetud mis tahes riskipositsiooni ning voib
hélmata finantslepinguid, varade voi finantskohustuste port-
felli, intressimddra voi valuutavahetustehinguid, millega
seoses kasutatakse riigi volakohustuse krediidiriski vahetuste-
hingut vastaspoole riski juhtimise vahendina finants- ja valis-
kaubanduslepingutest tuleneva riskipositsiooni maandami-
seks;

d) riskipositsiooni, mis on seotud erasektori iiksustega liikmes-
riigis, kelle volakohustused on krediidiriski vahetustehingu
aluseks. Konealune riskipositsioon holmab muu hulgas
laenusid, vastaspoole krediidiriski (sh potentsiaalseid riskipo-
sitsioone, juhul kui riskipositsiooni vdtmiseks on vaja regu-
latiivset kapitali), noudeid ja tagatisi. Konealused varad ja
kohustused hdlmavad muu hulgas finantslepinguid, varade
voi finantskohustuste portfelli, intressimaira- voi valuutava-
hetustehinguid, millega seoses kasutatakse riigi volakohustuse
krediidiriski vahetustehingut vastaspoole riski juhtimise
vahendina finants- ja viliskaubanduslepingutest tuleneva
riskipositsiooni maandamiseks;

e) mis tahes nimetatud iiksuste suhtes voetud mis tahes
kaudsed riskipositsioonid, mis on vdetud indeksite, fondide
voi eriotstarbelise rahastamisvahendi suhtes voetud riskipo-
sitsioonide kaudu.

Artikkel 18
Korrelatsioonitestid

1. Kdesolevas peatiikis osutatud korrelatsioonitesti loetakse
labituks iihel jargmistest juhtudest:

a) kvantitatiivne korrelatsioonitest on labitud, kui Pearsoni
korrelatsioonikoefitsient varade voi kohustuste hinna ja
riigi vOlakohustuste hinna vahel on vihemalt 70 %, vottes
arvesse riigi krediidiriski vahetustehingutes positsiooni votmi-
sele vahetult eelneva 12 kuu kauplemispievade andmeid;

b) kvalitatiivne korrelatsioonitest on labitud, kui tdendatakse, et
korrelatsioon on tihenduslik, st see pohineb asjakohastel
andmetel ning ei niita iiksnes ajutist s6ltuvust. Korrelatsiooni
arvutatakse riigi krediidiriski vahetustehingutes positsiooni
votmisele vahetult eelneva 12 kuu kauplemispdevade
andmete alusel, mida on kaalutud kdige uuemate andmetega.
Kui leiab kinnitust, et muul ajavahemikul valitsenud tingi-
mused sarnanevad riigi krediidiriski vahetustehingute posit-
siooni vdtmise voi riskipositsiooni maandamise ajal kehtiva-
tele tingimustele, kasutatakse asjaomast muud ajavahemikku.
Varade puhul, millel puudub likviidne turuhind voi piisavalt
pikk hinnaajalugu, kasutatakse sobivat asendusvara.

2. Loikes 1 osutatud korrelatsioonitest loetakse libituks, kui
on vdimalik tdendada, et:

a) maandatav riskipositsioon on seotud ettevittega, mille
omanik vOi enamuse hdailedigusliku kapitali omanik on
riigist emitent v3i kelle volakohustusi riigist emitent tagab;

b) maandatav riskipositsioon on seotud koénealuse liikmesriigi
keskvalitsuse, piirkondliku voi kohaliku omavalitsusega;

¢) maandatav riskipositsioon on seotud ettevdttega, mille raha-
vood soltuvad oluliselt riigist emitendiga sdlmitud lepingu-
test vOi projektist, nditeks infrastruktuuriprojektist, mida
rahastab tdielikult voi olulises ulatuses riigist emitent.

3. Asjaomane isik peab pideva asutuse taotluse korral tdend-
ama, et riigi krediidiriski vahetustehingute positsiooni votmise
ajal oli korrelatsioonitest labitud.

Artikkel 19
Proportsionaalsus

1. Otsustades, kas riigi krediidiriski vahetustehingutes olev
positsioon on maandatavate riskipositsioonide suhtes proport-
sionaalne, ei nduta juhul, kui ,perfektne” riskimaandamine ei ole
voimalik, tdpset vastavust ja lubatakse piiratud {ilemaandamist
kooskolas 1oikega 2. Asjaomane isik selgitab padeva asutuse
taotluse korral, miks tdpne vastavus ei ole vdimalik.

2. Kui seda digustab maandatava riskipositsiooniga seotud
varade ja kohustuste laad ja nende suhe krediidiriski vahetuste-
hingu aluseks olevate riigi volakohustuste vaartusesse, suuren-
datakse teatava riskipositsiooni maandamiseks hoitava riigi
krediidiriski vahetustehingute positsiooni mahtu. Seda lubatakse
siiski ainult juhul, kui saab niidata, et asjaomase portfelliga



9.10.2012

Euroopa Liidu Teataja

L 2749

seotud riski suuruse tottu on vaja suuremahulisemat riigi kredii-
diriski vahetustehingute positsiooni, vdttes arvesse jargmisi tegu-
reid:

a) nominaalse positsiooni suurus;

b) krediidiriski vahetustehingute aluseks olevate riigi emiteeritud
kohustustega seotud riskipositsioonide tundlikkus;

¢) kas kasutatakse diinaamilist voi staatilist riskimaandamisstra-
teegiat.

3. Positsiooni hoidja tagab, et riigi krediidiriski vahetustehin-
gutes voetud positsioon piisib proportsionaalsena ning et posit-
siooni kestust iihtlustatakse sel maiiral, kui see on kehtivaid
turutavasid ja likviidsust arvestades kasulik, maandatava riskipo-
sitsioonide kestusega vdi ajavahemikuga, mille viltel asjaomane
isik kavatseb konealust riskipositsiooni hoida. Kui krediidiriski
vahetustehingutes oleva positsiooniga maandatavad riskiposit-
sioonid likvideeritakse vdi lunastatakse, tuleb need kas asendada
samavadrsete riskipositsioonidega voi tuleb krediidiriski vahetus-
tehingute positsiooni vihendada voi sellest muul viisil vabaneda.

4. Kui riigi krediidiriski vahetustehingutes olev positsioon oli
selle votmise ajal kaetud, ei kisitata seda katmata positsioonina,
kui ainus pohjus, miks kaetud positsioon muutuks katmata
positsiooniks, on maandatavate riskipositsioonide turuvairtuse
voi riigi krediidiriski vahetustehingu védrtuse kéikumine.

5. Kui isiku positsioon riigi krediidiriski vahetustehingutes
tuleneb sellise isiku kohustustest riigi krediidiriski vahetustehin-
guid kliiriva keskse vastaspoole litkmena ning kdnealuse keskse
vastaspoole eeskirjade rakendamisest, loetakse sellist positsiooni
mittevabatahtlikuks ning seda ei kisitata isiku voetud katmata
positsioonina maaruse (EL) nr 236/2012 artikli 4 16ike 1 tihen-
duses.

Artikkel 20

Riigi krediidiriski vahetustehingutes oleva katmata
positsiooni arvutamine

1.  Fiisilise voi juriidilise isiku riigi krediidiriski vahetustehin-

gutes oleva positsiooni arvutamisel ldhtutakse netopositsioonist.

2. Riigi krediidiriski vahetustehingute positsiooniga maanda-
tavate riskide vairtust arvutades tehakse vahet staatilistel ja
diinaamilistel riskimaandamisstrateegiatel. Staatilise riskimaanda-
mise puhul, kui maandatakse otsest riskipositsiooni asjaomase
riigi vOi selle avaliku sektori asutuste suhtes, kasutatakse
ootamatust makseviivitusest tuleneva kahju niitajat, kui iiksus,
kelle suhtes riskipositsiooni hoitakse, jitab kohustused tditmata.
Saadud vidrtust vorreldakse seejirel krediidiriski vahetustehin-
gutes oleva positsiooni nominaalse netovaartusega.

3. Arvutades turuviirtusega korrigeeritud riske, mille maan-
damiseks on vaja dinaamilist strateegiat, tuleb arvutustes
lahtuda mitte nimivédrtusest, vaid riskiga korrigeeritud véirtu-
sest, vottes arvesse riskipositsiooni vdimalikku suurenemist voi
vihenemist ning maandatavate varade ja kohustuste ning kredii-
diriski vahetustehingutega seotud riigi volakohustuste suhtelist
volatiilsust. Beetaga korrigeerimist kasutatakse juhul, kui vara
voi kohustus, millega seotud riski maandamiseks krediidiriski
vahetustehingute positsiooni kasutatakse, erineb krediidiriski
vahetustehingu aluseks olevast varast.

4.  Indeksite, fondide, voi eriotstarbelise rahastamisvahendite
kaudu voetud kaudseid riskipositsioone ja krediidiriski vahetus-
tehingute positsioone voetakse arvesse sel mddral, mil asja-
omane vara, kohustus vdi krediidiriski vahetustehing on sellises
indeksis, fondis vdi muus mehhanismis esindatud.

5. Selliste varade ja kohustuste portfelli vaartus, mille suhtes
on vodimalik kohaldada riskimaandamist, arvatakse maha kredii-
diriski vahetustehingute netopositsiooni vairtusest. Kui selle
tulemusena saadud arv on positiivne, ei kisitata positsiooni
riigi krediidiriski vahetustehingus mairuse (EL) nr 236/2012
artikli 4 Idike 1 kohaldamisel katmata positsioonina.

VI PEATUKK

ARTIKLI 7 LOIKE 3 KOHASED TEATAMISKUNNISED RIIGI
VOLAKOHUSTUSTES OLEVATE LUHIKESTE NETOPOSITSIOO-
NIDE PUHUL

Artikkel 21

Teatamiskiinnised riigi emiteeritud volakohustustega
seotud lithikeste netopositsioonide puhul

1. Asjakohane kiinnis, mille iletamisel tuleb asjaomasele
padevale asutusele teatada riigi emiteeritud vdlakohustustes
voetud lithikestest netopositsioonidest, médratakse kindlaks
protsendina iga riigist emitendi emiteeritud vdlakohustuste
jadgi kogusummast.

2. Teatamiskiinnis madratakse kindlaks rahasummana. Kone-
aluse rahasumma kindlaksmaaramisel lihtutakse riigist emitendi
emiteeritud volakohustuste jadgi suhtes kohaldatavast protsen-
tuaalsest kiinnisest, mis éimardatakse ldhima miljoni euroni.

3. Protsentuaalse kiinnise alusel arvutatud rahasumma
vaadatakse 1labi ja seda ajakohastatakse kvartalipohiselt, et
vOtta arvesse riigist emitentide emiteeritud volakohustuste jadgi
kogusumma muutusi.

4. Konealusel protsentuaalsel kiinnisel pdhinev rahasumma ja
emiteeritud volakohustuste jadgi kogusumma arvutatakse riigi
volakohustustes oleva lithikese netopositsiooni —arvutamise
meetodi kohaselt.
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5. Alg- ja lisakiinnised médratakse riigist emitentide puhul
kindlaks jargmiste tegurite alusel:

a) kiinnised ei ndua lithikestest netopositsioonidest teatamist,
kui nende vdirtus teatava riigist emitendi suhtes on mini-
maalne;

b) riigist emitendi emiteeritud vdlakohustuste jaigi kogusumma
ja turuosaliste poolt asjaomase emitendi vdlakohustuste
suhtes vdetud positsioonide keskmine suurus;

¢) riigist emitentide emiteeritud vdlakohustuste turu likviidsus,
sealhulgas vajaduse korral konealuste vdlakohustustega
seotud futuurituru likviidsus.

6. Vottes arvesse loikes 5 loetletud tegureid, on riigist
emitendi suhtes kohaldatav algkiinnis 0,1 % voi 0,5 % emitee-
ritud volakohuste jddgi kogusummast. Kohaldatav protsendi-
médr madratakse kindlaks 1dikes 5 kirjeldatud kriteeriumide
alusel - igale riigist emitendile maaratakse iiks kahest protsen-
tuaalsest kiinnisest, mida kasutatakse selliste rahasummade arvu-
tamiseks, millest tuleb teatada.

7. Kdesoleva mdiruse joustumiskuupideva seisuga on kaks
algkiinnist jargmised:

a) 0,1 %, kui riigi volakohustuste jddgi kogusumma on 0-500
miljardit eurot;

b) 0,5 %, kui riigi vdlakohustuste jadgi kogusumma iiletab 500
miljardit eurot voi kui asjaomastel vdlakohustustel on
likviidne futuuriturg.

8.  Taiendavad kiinnised vastavad 50 protsendile algkiinnis-
test ning on jirgmised:

a) algkiinnise 0,1 % iiletamisel iga 0,05 % vorra, alates 0,15
protsendist;

b) algkiinnise 0,5 % tletamisel iga 0,25 % vorra, alates 0,75
protsendist.

9.  Riigist emitendi suhtes hakatakse kohaldama uut kiinnist,
kui tema emiteeritud volakohustuste turul esineb muutusi, mis
16ikes 5 loetletud tegurite kohaselt on pusinud vihemalt iihe
kalendriaasta jooksul.

VII PEATUKK

PARAMEETRID JA MEETODID LIKVIIDSUSKUNNISE ARVUTA-
MISEKS RIIGI EMITEERITUD VOLAKOHUSTUSE LUHIKESEKS
MUUGI PIIRANGUTE PEATAMISEKS KOOSKOLAS ARTIKLI 13

LOIKEGA 4

Artikkel 22
Meetodid likviidsuskiinnise arvutamiseks ja
kindlaksmiiramiseks riigi volakohustuste liihikeseks

mitiigi piirangute peatamiseks

1. Pidevad asutused ldhtuvad riigi emiteeritud volakohustuste
likviidsuse mddtmisel kaibest, mida médratletakse kaubeldavate
volainstrumentide nominaalse koguvédartusena ning vorreldakse
eri lunastustidhtaegadega vordlusinstrumentide korviga.

2. Riigi volakohustuste katteta lithikeseks miitigi piirangud
voidakse ajutiselt peatada, kui kuu kdive langeb alla viienda
protsentiili eelneva kaheteistkiimne kuu igakuisest kauplemisma-
hust.

3. Selliste arvutuste tegemiseks kasutab iga pddev asutus
holpsasti kittesaadavaid representatiivseid andmeid ithe voi
enama kauplemiskoha, borsivilise kauplemise v6i molema
kohta ning teavitab parast ESMAt kasutatud andmetest.

4. Enne kui pddevad asutused kasutavad digust riigi volako-
hustuste lithikeseks miiiigi piirangud peatada, teevad nad kind-
laks, et likviidsuse markimisvéddrne langus ei tulene hooajalistest
teguritest.

VIII PEATUKK

ARTIKLI 23 KOHANE MUUDE FINANTSINSTRUMENTIDE KUI
LIKVIIDSED AKTSIAD HINNA MARKIMISVAARNE LANGUS

Artikkel 23

Muude finantsinstrumentide kui likviidsed aktsiad viirtuse
mirkimisviirne langus

1. Aktsia puhul, mis ei ole likviidne aktsia, tdhendab hinna
markimisvadrne langus ithe kauplemispdeva jooksul vdrreldes
eelmise kauplemispdeva sulgemishinnaga:

a) aktsia hinna langust vdhemalt 10 %, kui aktsia kuulub riigi
peamisesse aktsiaindeksisse ning on alusvaraks tuletislepingu-
tele, mis on lubatud kauplemisele kauplemiskohas;

b) aktsia hinna langust vihemalt 20 %, kui aktsia hind on vihe-
malt 0,50 eurot voi selle ekvivalent kohalikus vddringus;

¢) koigil muudel juhtudel aktsia hinna langust vahemalt 40 %.

2. Riigivolakirja tootluse vahemalt 7 % suurenemist tootluse
koveral kauplemispdeva jooksul loetakse riigivolakirja vaartuse
mirkimisvdarseks languseks.
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3. Ettevotte volakirja tootluse vihemalt 10 % suurenemist
kauplemispdeva jooksul loetakse ettevdtte volakirja vairtuse
markimisvadrseks languseks.

4.  Rahaturuinstrumendi hinna vidhemalt 1,5 % vihenemist
kauplemispideva jooksul loetakse rahaturuinstrumendi vaartuse
markimisvaarseks languseks.

5. Borsil kaubeldava fondi, sealhulgas eurofondi hinna véhe-
malt 10 % vihenemist kauplemispdeva jooksul loetakse borsil
kaubeldava fondi viirtuse markimisvaarseks languseks. Borsil
kaubeldavat finantsvdimendusega fondi kohandatakse asjaomase
finantsvoimenduse mairaga, et kajastada samavairse finantsvoi-
menduseta, borsil otse kaubeldava fondi 10 % hinnalangust.
Alusvarale vastassuunas liikuvat borsil kaubeldavat fondi korri-
geeritakse teguriga -1, et kajastada samaviirse finantsvoimendu-
seta, borsil otse kaubeldava fondi 10 % hinnalangust.

6.  Kui tuletisinstrumendiga, sealhulgas hinnavahelepingutega,
kaubeldakse kauplemiskohas ning selle ainsaks alusvaraks on
selline finantsinstrument, mille véddrtus on kdesoleva artikli ja
maédruse (EL) nr 2362012 artikli 23 1dike 5 kohaselt markimis-
védrselt langenud, loetakse kdnealuse tuletisinstrumendi vairtust
markimisvaarselt langenuks.

IX PEATUKK

ARTIKLI 30 KOHASED EBASOODSAD SUNDMUSED VOI
SUUNDUMUSED

Artikkel 24

Ebasoodsate siindmuste ja suundumuste ning ohtude
kindlakstegemise kriteeriumid ja tegurid

1. Mddruse (EL) nr236/2012 artiklite 18-21 kohaldamisel
holmavad sindmused voi suundumused, mis vdivad tdsiselt
ohustada finantsstabiilsust v6i turu usaldust asjaomases liikmes-
riigis voi tthes voi mitmes muus litkmesriigis ning turgude ndue-
tekohast toimimist ja terviklikkust, hdlmavad mdairuse (EL)
nr 236/2012 artikli 30 kohaselt mis tahes siindmusi, tagajirgi
voi asjaolusid, mis kujutavad endast voi vdivad kaasa tuua jarg-
mist:

a) tosised finants-, rahandus- vi eelarvestabiilsuse probleemid,
mis voivad hiirida finantsstabiilsust seoses mone litkmesrii-
giga voi liidus tegutseva pangaga voi globaalse finantssiis-
teemi jaoks olulise muu finantseerimisasutusega, niteks
kindlustusandja, turuinfrastruktuuri pakkuja véi varahalduset-
tevottega, kui see vOib ohustada liidu finantsturgude nduete-
kohast toimimist ja terviklikkust voi finantssiisteemi stabiil-
sust;

b) krediidireitingu ldbivaatamine voi mone litkmesriigi voi liidus
tegutseva panga vodi globaalse finantssiisteemi jaoks olulise
finantseerimisasutuse, nditeks kindlustusandja, turuinfrastruk-
tuuri pakkuja voi varahaldusettevotte kohustuste tditmata
jatmine, kui see pdhjustab voi voib pohjustada tdsiseid kaht-
lusi kdnealuste asutuste maksevdime suhtes;

¢) oluline miiigisurve v3i ebatavaline volatiilsus, mistottu vdib
sattuda langusspiraali mone liidus tegutseva pangaga voi
globaalse finantssiisteemi jaoks olulise finantseerimisasutu-
sega, nditeks kindlustusandja, turuinfrastruktuuri pakkuja
vOi varahaldusettevdtte voi riigist emitendiga seotud mis
tahes finantsinstrument;

d) mis tahes markimisvddrne kahju oluliste finantsemitentide,
turuinfrastruktuuride, kliiring- ja arveldussiisteemide ning
jarelevalveasutuste fuiisilistele struktuuridele, mis voib turge
ebasoodsalt mojutada, eelkdige juhul, kui kahju on pohjus-
tanud loodusénnetus voi terroririinnak;

¢) oluline tdrge mis tahes maksesiisteemis v0i arveldusprotsessis
eelkdige seoses pankadevaheliste toimingutega, mis
pohjustab voi voib pohjustada tdsiseid makse- voi arveldus-
hdireid voi viivitusi liidu maksesiisteemide t60s, eriti juhul,
kui see vdib soodustada stressiolukorra levikut pangas voi
globaalse finantssiisteemi jaoks olulises finantseerimisasutu-
ses, nditeks kindlustusandjas, turuinfrastruktuuri pakkujas voi
varahaldusettevottes, voi mones litkmesriigis.

2. Artikli 27 kohaldamisel votab ESMA 16ikes 1 osutatud
kriteeriumide puhul arvesse voimalust, et probleemid vdivad
levida ja mojutada ka teisi siisteeme ja emitente, ning eelkdige
nn isetdituvate prognooside olemasolu.

3. Artikli 28 15ike 2 punkti a kohaldamisel tdhendab tdsine
oht turgude nduetekohasele toimimisele ja terviklikkusele voi
liidu finantssiisteemi vo6i mone selle osa stabiilsusele jargmist:

a) tosiste finants-, rahandus- vdi eelarvestabiilsuse hdirete oht
seoses mone litkmesriigiga voi lilkmesriigi finantssiisteemiga,
kui see vdib tdsiselt ohustada finantsturgude nduetekohast
toimimist ja terviklikkust voi liidu finantssiisteemi voi
méne selle osa stabiilsust;

b) lilkmesriigi voi riigiiilese emitendi kohustuste tditmata
jatmise vdimalus;
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mis tahes markimisvddrne kahju oluliste finantsemitentide,
turuinfrastruktuuride, kliiring- ja arveldussiisteemide ning
jarelevalveasutuste fiitisilistele ~ struktuuridele, mis voib
piiritileseid turge tdsiselt mojutada, eelkdige juhul, kui
kahju on pohjustanud loodusdnnetus vdi terroririinnak, kui
see voib tosiselt ohustada finantsturgude nduetekohast toimi-
mist ja terviklikkust voi liidu finantssiisteemi voi mone selle
osa stabiilsust;

oluline tdrge mis tahes maksesiisteemis voi arveldusprotsessis
eelkdige seoses  pankadevaheliste toimingutega, mis
pohjustab vdi voib pdhjustada tdsiseid makse- voi

arveldushdireid voi viivitusi liidu piiriiileste maksesiisteemide
t60s, eriti juhul, kui see vdib soodustada finants-vdi majan-
dusstressi levimist liidu finantssiisteemis vdi mdnes selle
osas.

Artikkel 25
Joustumine

Kédesolev méidrus joustub kolmandal pdeval parast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 1. novembrist 2012.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 5. juuli 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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I LISA

1. OSA
Artiklid 5 ja 6

— Optsioonid;

— kaetud aktsiate ostutihed;

— futuurid;

— indeksipohised instrumendid;

— hinnavahelepingud;

— borsil kaubeldavate fondide osakud;
— vahetuslepingud;

— hinnavahekihlveod;

— jae- voi kutselistele investoritele suunatud kombineeritud tooted;
— komplekssed tuletisinstrumendid;
— aktsiatega seotud sertifikaadid;

— hoidmistunnistused;

2. OSA
Artikkel 7

— Optsioonid;

— futuurid;

— indeksipohised instrumendid;

— hinnavahelepingud;

— vahetuslepingud;

— hinnavahekihlveod;

— komplekssed tuletisinstrumendid;

— riigi volakohustustega seotud sertifikaadid.
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II LISA

1. OSA
Deltaga korrigeeritud mudel aktsiate puhul
Artikkel 10

1. Tuletisinstrumentide ja sularahapositsioone arvutatakse deltaga korrigeeritud alusel, kusjuures sularahapositsiooni
delta on 1. Tuletisinstrumendi delta arvutamisel votavad investorid arvesse tuletisinstrumendi kaubeldavat volatiilsust ning
selle alusvara sulgemishinda voi viimast hinda. Omakapitali- vdi sularahainvesteeringute ja tuletisinstrumentidega seotud
lithikese netopositsiooni arvutamisel arvutavad fiiiisilised voi juriidilised isikud iga portfellis hoitava tuletisinstrumendi
individuaalse deltaga korrigeeritud positsiooni, lisades v6i vajaduse korral lahutades koik sularahapositsioonid.

2. Lithikest nominaalset sularahapositsiooni ei tohi tasaarvestada samaviidrse pika nominaalse positsiooniga tuletisinst-
rumentides. Deltaga korrigeeritud pikkade positsioonidega tuletisinstrumentides ei saa deltaga korrigeerimise tottu
kompenseerida identseid lithikesi nominaalseid positsioone muudes finantsinstrumentides. Fuiisilised voi juriidilised isikud,
kes solmivad tuletislepinguid, mille tulemusena tekkivatest lithikestest netopositsioonidest tuleb maaruse (EL) nr 236/2012
artiklite 5-11 kohaselt teatada voi need avaldada, arvutavad oma portfellis delta muutuste tdttu tekkivad lithikeste
netopositsioonide muutused.

3. Individuaalsetes aktsiates ja osakutes olevate positsioonide arvutamisel vietakse arvesse mis tahes tehinguid, mis
annavad korvi, indeksi vdi borsil kaubeldava fondi osana hoitava aktsia vdi osaku hinna voi vidiartuse muutuse korral
rahalist kasu. Kdnealustes finantsinstrumentides olevaid positsioone arvutades vdetakse arvesse vastava aktsia voi osaku
osakaalu aluseks olevas korvis, indeksis voi fondis. Fiiiisilised ja juriidilised isikud ldhtuvad kdnealuste finantsinstrumen-
tidega seotud positsioonide arvutamisel mairuse (EL) nr 236/2012 artikli 3 15ikest 3.

4. Lihike netopositsioon arvutatakse teatava emitendiga seotud lithikeste ja pikkade deltaga korrigeeritud positsioonide
tasaarvestuse teel.

5. Kui emiteeritud aktsiakapitali emitentidel on mitmesse klassi kuuluvaid aktsiaid, vdetakse arvesse igas klassis emitee-
ritud aktsiate koguarvu, mis liidetakse kokku.

6.  Lithikeste netopositsioonide arvutamisel voetakse arvesse emitendi aktsiakapitali muutusi, mis voivad kaasa tuua
teatamiskohustuse mairuse (EL) nr 236/2012 artikli 5 alusel voi mille tagajirjel voib selline kohustus kaduda.

7. Kapitali suurendamisel emiteeritavaid uusi aktsiaid vOetakse emiteeritud aktsiakapitali arvutamisel arvesse alates
pdevast, kui nendega lubatakse kauplemiskohas kaubelda.

8.  Lithike netopositsioon, mida viljendatakse protsendina aritthingu emiteeritud aktsiakapitalist, arvutatakse nii, et
samavadirsetes aktsiates olev lithike netopositsioon jagatakse dritthingu emiteeritud kogukapitaliga.

2. OSA
Deltaga korrigeeritud mudel riigi volakohustuste puhul
Artikkel 11

1. Sularahapositsioone vdetakse arvesse nende kestusega korrigeeritud nominaalvéirtuses. Optsioone ja muid tuletis-
instrumente korrigeeritakse 1. osa alusel arvutatud deltaga. Nii sularahainvesteeringuid kui ka tuletisinstrumente sisalda-
vate lithikeste netopositsioonide arvutamisel voetakse arvesse iga portfellis hoitava tuletisinstrumendi individuaalse deltaga
korrigeeritud positsiooni, lisades vdi lahutades koik sularahapositsioonid; sularahapositsioonide delta vordub 1-ga.

2. Muus védringus kui euro emiteeritud volakirjade nominaalsed positsioonid konverteeritakse eurodesse, kasutades
selleks viimast kittesaadavat usaldusvéirset ajakohastatud hetkehinda. Sama pohimotet kohaldatakse ka muude finants-
instrumentide suhtes.

3. Ka muid tuletisinstrumente, nditeks volakirjade forvardtehinguid, korrigeeritakse kooskolas 1digetega 1, 2 ja 3.

4. Individuaalsetes riigi volakohustustes olevate positsioonide arvutamisel voetakse arvesse koiki majandushuve voi
positsioone, mis annavad rahalist kasu seoses korvi, indeksi voi borsil kaubeldava fondi osaks oleva riigi volakohustusega.
Konealustes finantsinstrumentides olevaid positsioone arvutades voetakse arvesse vastava volakohustuse osakaalu aluseks
olevas korvis, indeksis voi fondis. Investorid lihtuvad kdnealuste finantsinstrumentidega seotud positsioonide arvutamisel
médruse (EL) nr 236/2012 artikli 3 loikest 3.
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5. Tugevas korrelatsioonis olevate riigi volakohustuste puhul tehtavad arvutused pdhinevad samadel meetoditel, millega
arvutatakse pikki positsioone riigist emitendi volainstrumentides. Arvutuste tegemisel voetakse arvesse pikki positsioone
riigist emitendi volainstrumentides, mille hinnastamine on tugevas korrelatsioonis asjaomase riigi volakohustuse hinnas-
tamisega. Kui sellised positsioonid ei ldbi enam tugeva korrelatsiooni testi, ei vdeta neid lithikeste positsioonide tasaar-
vestamisel arvesse.

6.  Krediidiriski vahetustehingutes olevaid pikki nominaalpositsioone arvestatakse arvutustes lithikeste positsioonidena.
Riigi krediidiriski vahetustehingutes olevaid positsioone arvutades kasutatakse investori netopositsioone. Positsioone, mida
kavatsetakse katta voi maandada krediidiriski vahetustehingu ostuga ja mis ei ole riigivolakirjades, ei vdeta pikkade
positsioonidena arvesse. Krediidiriski vahetustehingute delta on 1.

7. Lithike netopositsioon arvutatakse riigi emiteeritud volakohustustes olevate deltaga korrigeeritud pikkade ja lithikeste
nominaalpositsioonide tasaarvestusega.

8.  Lithikest netopositsiooni viljendatakse eurodes.
9.  Positsioonide arvutamisel voetakse arvesse korrelatsioonimaarade ja riigi emiteeritud koguvdla muutusi.

10.  Asjaomaste riigi volakohustuste lithikeste positsioonide tasaarvestamisel voetakse arvesse ainult pikki positsioone
riigist emitentide volainstrumentides, mille hinnastamine on tugevas korrelatsioonis riigist emitendi volakohustuste
hinnastamisega. Juhul, kui investoril on mitu lithikest positsiooni eri riikide emiteeritud volakohustustes, saab asjaomast
pikka positsiooni tugevas korrelatsioonis olevates volakohustustes lithikese positsiooni tasaarvestuseks kasutada ainult
korra. Uhte ja sama pikka positsiooni ei saa mitu korda kasutada tugevas korrelatsioonis olevates riigi vdlakohustustes
voetud eri lithikeste positsioonide tasaarvestamiseks.

11.  Fadsilised voi juriidilised isikud, kelle korge korrelatsiooniga volakohustustes voetud pikad positsioonid jaotuvad
mitme riigist emitendi vahel, dokumenteerivad oma jaotamismeetodid.
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