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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 447/2012,
21. marts 2012,

millega tiiendatakse FEuroopa Parlamendi

ndukogu midrust (EU) nr 1060/2009

reitinguagentuuride kohta, sitestades regulatiivsed tehnilised standardid krediidireitingute andmise
meetodite nduetele vastavuse hindamiseks

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri
2009. aasta mdirust (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride
kohta, () eriti selle artikli 21 16ike 4 punkti d,

ning arvestades jargmist:

(1) Mddruse (EU) nr 1060/2009 artikli 8 Iikes 3 ndutakse,
et reitinguagentuur peab kasutama krediidireitingu
andmise meetodeid, mis on ranged, siisteemsed, jirjepi-
devad ja rajanevad ajaloolisel kogemusel pdhineval vali-
deerimisprotseduuril, sealhulgas jdreltestimisel.

(2)  Kéesolevat mdarust on tarvis selleks, et tagada Euroopa
Parlamendi ja noukogu 24. novembri 2010. aasta
médrusega (EL) nr 1095/2010 (millega asutatakse
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujdrele-
valve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnis-
tatakse  kehtetuks komisjoni otsus  2009/77/EU) (3)
asutatud Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve (ESMA)
poolt tehtava hindamise ldbipaistvus ning iihtsed
eeskirjad seoses mddruse (EU) nr 1060/2009 artikli 8
1dikes 3 sdtestatud nduetega.

(3)  Kui ESMA vaatab miiruse (EU) nr 1060/2009 artikli 15
kohaselt ldbi reitinguagentuuri registreerimise taotlust,
peab ta hindama, kas reitinguagentuur tdidab sama
mairuse artikli 8 18ike 3 noéudeid. Pirast reitinguagen-
tuuri registreerimist peab ESMA tema poolt teostatava
kestva jdrelevalve raames hindama — alati, kui ta sellist
hindamist vajalikuks peab —, kas reitinguagentuur tdidab
jatkuvalt artikli 8 1dike 3 ndudeid.

(4)  Mairus (EU) nr 1060/2009, eelkdige selle artikkel 23, ei
luba ESMA-], komisjonil ega iihelgi litkmesriigi ametiasu-
tusel sekkuda krediidireitingute ega nende andmise
meetodite sisusse. Vastavalt sellele tuleks kdesolevas
maédruses sitestada eeskirjad, mille alusel neid meetodeid
hinnata, kuid mdirus ei tohiks anda neile asutustele
oigust otsustada nende meetodite kohaselt antud kredii-
direitingu digsuse iile.

() ELT L 302, 17.11.2009, Ik 1.
() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

(55 Mdiruse (EU) nr 1060/2009 artikli 6 1dige 2, kui seda
lugeda koos mdiruse I lisa A jao punktiga 9, nduab, et
reitinguagentuur kehtestab jarelevalve funktsiooni, mille
eesmirk on vaadata korrapiraselt libi meetodid, mudelid
ja peamised reitingueeldused, nagu matemaatilised voi
korrelatsiooni eeldused, nende mis tahes olulised
muutused voi kohandused ning meetodite, mudelite ja
peamiste reitingueelduste asjakohasus nende kasutamisel
voi kavandatud kasutamisel uutele finantsinstrumentidele
reitingu andmiseks.

(6)  Kéesolev mairus tugineb regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndule, mille on ESMA komisjonile esitanud heaks-
kiitmiseks ~vastavalt mdadruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 10 sdtestatud menetlusele.

(7)  ESMA on kdesoleva mdiruse aluseks oleva regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu kohta viinud ldbi avaliku
iildsusega konsulteerimise, analiiiisinud potentsiaalseid
seonduvaid kulusid ja kasu ning kiisinud mairuse (EL)
nr 1095/2010 artikli 37 kohaselt moodustatud véirtpa-
berituru sidusrithmade kogu arvamust. Lisaks esitas
ESMA 2011. aasta mais iileskutse esitada tdendeid, et
koguda turuosalistelt teavet,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kiesoleva mdirusega sitestatakse eeskirjad, millest lihtutakse
selle  hindamisel, kas krediidireitingute andmise meetodid
vastavad mairuse (EU) nr 1060/2009 artikli 8 1dikes 3 sites-
tatud nduetele.

Artikkel 2
Nouetele vastavuse tdendamine

Reitinguagentuur peab olema alati vdimeline ESMA-le tdend-
ama, et ta tiidab madruse (EU) nr 1060/2009 artikli 8 15ikes 3
sdtestatud ndudeid krediidireitingute andmise meetodite osas.

Artikkel 3
Nouetele vastavuse hindamine ESMA poolt

1. Lisaks kontrollimisele, kas reitinguagentuurid tdidavad
midruse (EU) nr 1060/2009 artikli 8 18ike 3 ndudeid seoses
nende poolt kooskdlas konealuse méddruse artikliga 15 esitatud
registreerimistaotlustega, kontrollib ESMA ka jooksvalt, nagu ta
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sobivaks peab, kas koik reitinguagentuurid vastavad jitkuvalt
mdédruse (EU) nr 1060/2009 artikli 8 16ike 3 nduetele.

2. Kontrollides, kas reitinguagentuurid vastavad mairuse (EU)
nr 1060/2009 artikli 8 16ike 3 nduetele, kasutab ESMA kogu
asjakohast teavet, et hinnata krediidireitingute andmise
meetodite viljatootamise, heakskiitmise, kasutamise ja ldbivaa-
tamise protsessi.

3. Sobiva hindamistasandi kindlaksmadramisel kaalub ESMA,
kas krediidireitingute andmise meetodid on varem olnud tdend-
atult jarjekindlad ja krediidivoimelisuse prognoosimisel tipsed,
ning voib kasutada valideerimismeetodeid, nagu asjakohased
makseviivituste voi iilemineku-uuringud, mis on vilja to6tatud
nende konkreetsete meetodite testimiseks.

Artikkel 4
Krediidireitingute andmise meetodite ranguse hindamine

1.  Reitinguagentuur peab kasutama ja rakendama krediidirei-
tingute andmise meetodeid, mis

a) sisaldavad selgeid ja usaldusviddrseid kontrollimehhanisme ja
protsesse meetodite edasiarendamiseks ja seonduvateks
heakskiitmisteks ning mis voimaldavad asjakohast vaidlus-
tamist;

=z

tthendavad endas koiki peamisi tegureid, mida peetakse oluli-
seks sellise iiksuse voi finantsinstrumendi krediidivéimelisuse
médramisel, millele reiting antakse, ning mida toetavad statis-
tika, varasemad kogemused vdi tdendid;

¢) votavad arvesse selliste sama riskiteguriga seotud iiksuste voi
finantsinstrumentide, millele reiting antakse, ning selliste
riskitegurite, mille suhtes krediidireitingute andmise meetodid
on tundlikud, vahelist modelleeritud seost;

d) holmavad usaldusvédrseid, asjakohaseid ja kvaliteediga seotud
analtititilisi mudeleid, peamisi krediidireitingute madramise
eeldusi ja kriteeriume, kui need on kehtestatud.

2. Reitinguagentuur loetleb jirgmised punktid ning esitab
tiksikasjalikud selgitused nendega seoses kasutatavate krediidi-
reitingute andmise meetodite kohta:

a) koik kvalitatiivsed tegurid, sealhulgas kvalitatiivse hindamise
ulatus iga teguri puhul;

b) koik kvantitatiivsed tegurid, sealhulgas peamised muutujad,
teabeallikad, pdhieeldused, modelleerimis- ja kvantitatiivsed

tehnikad.

3. Loikes 2 nimetatud iiksikasjalikud selgitused sisaldavad
jargmist:

a) iga krediidireitingute andmise meetodites kasutatud kvalita-
tiivse ja kvantitatiivse teguri olulisuse kirjeldus, sealhulgas,
kui see on asjakohane, neile teguritele omistatud suhtelise
kaalu kirjeldus ja pdhjendus ning nende mdju krediidireitin-
gule;

b) hinnang nendes krediidireitingute andmise meetodites kasu-
tatud pohieelduste ning makromajanduse voi finantsandme-
test tuletatud kriitiliste riskitegurite vahelise seose kohta ning

¢) hinnang seose kohta nendes krediidireitingute andmise
meetodites kasutatud pShieelduste ning nendest meetoditest
aja jooksul pohjustatava krediidireitingute volatiilsuse vahel.

4. Reitinguagentuur  kasutab  selliseid  krediidireitingute
andmise meetodeid ja nendega seotud analiiitilisi mudeleid
ning peamisi krediidireitingu maidramise eeldusi ja kriteeriume,
milles on voimalik kohe arvesse votta ithe voi mitme jargmise
isiku poolt tehtud sisekontrolli vdi seirekontrolli kiigus tuvas-
tatud andmeid ja tulemusi:

a) reitinguagentuuri haldus- voi jarelevalvendukogu sdltumatud

liikmed;

b) reitinguagentuuri jirelevalve funktsioon;

¢) mis tahes muu asjaomane isik voi komitee, kes tegeleb
krediidireitingute andmise meetodite jilgimise ja ldbivaatami-
sega.

Artikkel 5

andmise  meetodite  siisteemsuse

hindamine

Krediidireitingute

1. Reitinguagentuur  kasutab  selliseid  krediidireitingute
andmise meetodeid ja nendega seotud analiiiitilisi mudeleid
ning peamisi krediidireitingu maaramise eeldusi ja kriteeriume,
mida rakendatakse siisteemselt kdigi antud varaklassi voi turu-
segmendi krediidireitingute kujundamisel, vilja arvatud juhul,
kui on olemas objektiivne pdhjus sellest reeglist kdrvalekaldu-
miseks.

2. Reitinguagentuur  kasutab  selliseid  krediidireitingute
andmise meetodeid, mille puhul on vdimalik kohe arvesse
votta iga nende meetodite asjakohasuse labivaatamise tulemusi.

Artikkel 6

andmise meetodite
hindamine

Krediidireitingute jirjepidevuse

Reitinguagentuur kasutab selliseid krediidireitingute andmise
meetodeid, mis on vilja tootatud ja rakendatud nonda, et
need voimaldavad

a) neid jatkuvalt kasutada, vilja arvatud juhul, kui on olemas
objektiivne  pohjus, miks  krediidireitingute  andmise
meetodeid muuta voi 1opetada nende kasutamine;

b) votta kohe arvesse iga kdimasoleva seire voi kontrolli tule-
musi, eriti juhul, kui muutused struktuursetes makromajan-
duslikes voi finantsturu tingimustes vdivad nende meetodi-
tega saadud krediidireitinguid mdjutada;
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c) vorrelda krediidireitinguid eri varaklasside Idikes.

Artikkel 7

Hindamine, kas krediidireitingute andmise meetodid
kuuluvad  valideerimisele lihtuvalt ~ varasematest
kogemustest, sealhulgas jireltestimisest

1. Reitinguagentuur  kasutab  selliseid  krediidireitingute
andmise meetodeid, mida toetavad kvantitatiivsed tdendid
krediidireitingute andmise meetodite diskrimineerimisvdime

kohta.

2. Reitinguagentuur kasutab  selliseid  krediidireitingute
andmise meetodeid, mis kirjeldavad jargmist:

a) neid meetodeid sobiva ajavahemiku jooksul ja eri varaklas-
side loikes rakendades médratud krediidireitingute varasem
usaldusviddrsus ja prognoosivoime;

b) mair, kuivdrd reitingumudelis kasutatud eeldused hilbivad
tegelikest makseviivituse mairadest ja kahjumairadest.

3. Krediidireitingute andmise meetodite valideerimine on
moeldud selleks, et

a) uurida krediidireitingute andmise meetodite tundlikkust
muutuste suhtes nende mis tahes algeeldustes, sealhulgas
kvalitatiivsetes ja kvantitatiivsetes tegurites;

b) teha nende krediidireitingute andmise meetoditega saadud
varasemate krediidireitingute tipne ja asjakohane hindamine;

) kasutada usaldusvadrseid sisendeid, sealhulgas sobivat
andmevalimite suurust;

d) votta koigi kasutatavate krediidireitingu kategooriate osas
(nagu struktureeritud finantsinstrumendid, riigid, ettevétted,
finantseerimisasutused, kindlustus, riigivdlakirjad) asjakoha-
selt arvesse nende tiksuste voi finantsinstrumentide peamisi
geograafilisi piirkondi, millele reitinguid antakse.

4. Reitinguagentuur kehtestab protseduurid, millega tagatakse
jareltestimise kdigus esile tdstetud siisteemsete krediidireitingute
anomaaliate tuvastamine ning asjakohane kasitlemine.

5. Krediidireitingute andmise meetodite labivaatamise kaigus
uurib reitinguagentuur jirgmist:

a) regulaarsed krediidireitingute ja tulemuslikkuse {ilevaated
reitingu saanud iiksuste ja finantsinstrumentide kohta;

b) valimisisene ja -viline testimine;
¢) varasemad valideerimise vdi jareltestimise andmed.

Artikkel 8
Kohustusest vabastamine

Neil juhtudel, kui krediidireitingute andmise meetodite prognoo-
sivdime toetuseks ei ole piisavalt kvantitatiivseid tdendeid, on
reitinguagentuur kdesoleva maaruse artikli 7 nduete tditmisest
vabastatud, kui ta

a) tagab, et krediidireitingute andmise meetodid vdimaldavad
krediidivoimelisust maistlikult prognoosida;

b) kohaldab sisemisi protseduure jirjekindlalt ja pikema aja
jooksul ning eri turusegmentide 15ikes;

¢) on kehtestanud protseduurid, millega tagatakse jareltestimise
kiigus esile tdstetud siisteemsete krediidireitingute anomaa-
liate tuvastamine ning asjakohane kisitlemine.

Artikkel 9
Joustumine

Kiesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kdesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 21. marts 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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