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KOMISJONI MAARUS (EU) nr 460/2009,
4. juuni 2009,

millega muudetakse miirust (EU) nr 1126/2008 (millega vdetakse vastu teatavad rahvusvahelised
raamatupidamisstandardid vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EU) nr 1606/2002)
seoses rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite tolgendamise komitee (IFRIC) tdlgendusega 16

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA UHENDUSTE KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002.
aasta médrust (EU) nr 1606/2002 rahvusvaheliste raamatupida-
misstandardite kohaldamise kohta, () eriti selle artikli 3 1diget 1,

ning arvestades jargmist:

(1) Komisjoni méirusega (EU) nr 1126/2008 (3 on vastu
voetud teatavad 15. oktoobri 2008. aasta seisuga
kehtinud rahvusvahelised standardid ja tolgendused.

(2)  Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite tdlgendamise
komitee (IFRIC) avaldas 3. juulil 2008. IFRIC tdlgenduse
16 ,Netoinvesteeringu riskimaandamine vélismaises
dritiksuses” (edaspidi ,IFRIC 16”). IFRIC 16 tdlgendusega
tapsustatakse, kuidas kohaldada rahvusvaheliste raamatu-
pidamisstandardite TAS 21 ja IAS 39 ndudeid juhul, kui
(majandus)itksus maandab vilismaistesse driiiksustesse
tehtud netoinvesteeringutest tulenevat vilisvaluutariski.

(3) Konsulteerimine Euroopa finantsaruandluse nduande-
rihma (EFRAG) tehniliste ekspertide rithmaga (TEG)
kinnitab, et tdlgendus IFRIC 16 vastab vastuvdtmiseks
vajalikele tehnilistele kriteeriumidele, mis on satestatud
midruse (EU) nr 1606/2002 artikli 3 18ikes 2. Kooskdlas
komisjoni 14. juuli 2006. aasta otsusega 2006/505/EU,

millega luuakse standardialaste nduannete jirelevalve-
rithm, kes noéustab komisjoni Euroopa finantsaruandluse
nduanderiihma (EFRAG) arvamuste objektiivsuse ja
erapooletuse hindamisel, (%) vottis standardialaste nduan-
nete jdrelevalverithm arvesse EFRAGI arvamust heaks-
kiidu kohta ja teavitas komisjoni, et see on histi tasakaa-
lustatud ja objektiivne.

(4 Seepdrast tuleks maarust (EU) nr 1126/2008 vastavalt
muuta.

(5) Kiesoleva médrusega ettendhtud meetmed on kooskolas
raamatupidamise regulatiivkomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Miiruse (EU) nr 1126/2008 lisasse lisatakse kdesoleva mairuse
lisas sitestatu kohaselt rahvusvaheliste finantsaruandlusstandar-
dite tdlgendamise komitee (IFRIC) tdlgendus 16 ,Netoinvestee-
ringu riskimaandamine vilismaises aritiksuses”.

Artikkel 2

Koik ettevotted peavad rakendama IFRIC 16 tdlgendust, nagu
on sitestatud kiesoleva miiruse lisas, finantsaruannete suhtes,
mis holmavad parast 30. juunit 2009 algavaid finantsaastaid.

Artikkel 3

Kiesolev mairus joustub kolmandal pieval parast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 4. juuni 2009

(") EUT L 243, 11.9.2002, 1k 1.
(3 ELT L 320, 29.11.2008, Ik 1.

Komisjoni nimel
komisjoni liige
Charlie McCREEVY

() ELT L 199, 21.7.2006, Ik 33.
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RAHVUSVAHELISED RAAMATUPIDAMISSTANDARDID

IFRIC 16 IFRIC tolgendus 16 ,Netoinvesteeringu riskimaandamine vélismaises aritiksuses”

Paljundamine lubatud Euroopa Majanduspiirkonnas. Koik olemasolevad digused kehtivad viljaspool EMPd, v.a
digus paljundada isiklikuks kasutamiseks voi muul diguspirasel otstarbel. Lisateavet on vdimalik saada IASB
veebilehelt www.iasb.org


http://www.iasb.org
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VIITED
— IAS

— IAS

— IAS

TAUST

TOLGENDUS IFRIC 16

Netoinvesteeringu riskimaandamine vilismaises driiiksuses

8 Arvestusmeetodid, arvestushinnangute muutused ja vead
21 Valuutakursside muutuste mojud

39 Finantsinstrumendid: kajastamine ja mootmine

Paljudel aruandvatel (majandus)itksustel on investeeringuid vilismaistes dritiksustes (mis on madratletud IAS 21
paragrahvis 8). Sellisteks valismaisteks driitksusteks voivad olla tiitarettevotted, sidusettevotted, ithisettevotmised
voi filiaalid. TAS 21-s ndutakse, et (majandus)itksus médraks iga oma vilismaise driiiksuse arvestusvaluuta selle
dritiksuse esmase majanduskeskkonna valuutana. Valismaise ariiiksuse tulemuste ja finantsseisundi timberarvesta-
misel esitusvaluutasse on (majandus)itksus kohustatud kajastama valuutakursi vahesid muus koondkasumis seni,
kuni ta voorandab vilismaise ariitksuse.

Riskimaandamisinstrumentide arvestust vilismaisesse driiiksusse tehtud netoinvesteeringust tuleneva valisvaluuta-
riski suhtes rakendatakse ainult siis, kui selle vilismaise ériitksuse netovarad on kajastatud finantsaruannetes. (1)
Vilismaisesse dritiksusse tehtud netoinvesteeringust tuleneva vilisvaluutariski suhtes maandatav alusinstrument
voi -tehing voib olla netovarade summa, mis on vordne vilismaise ariiiksuse netovarade bilansilise (jaak)maksu-
musega voi sellest vdiksem.

IAS 39-s ndutakse nduetele vastava maandatava alusinstrumendi ja nduetele vastavate riskimaandamisinstrumen-
tide médratlemist riskimaandamisinstrumentide arvestuses. Kui netoinvesteeringute riskimaandamise korral on
olemas mdiratletud riskimaandamissuhe, kajastatakse kasum voi kahjum riskimaandamisinstrumendist, mis on
mdiratud kindlaks kui netoinvesteeringu efektiivne riskimaandamisinstrument, muus koondkasumis ja see on
arvestatud koos vilismaise driitksuse tulemuste ja finantsseisundi iimberarvestamisest tulenevate valuutakursi
vahedega.

Paljude vilismaiste dritiksustega (majandus)itksus voib olla avatud mitmetele valisvaluutariskidele. Kdesolevas
tolgenduses antakse juhiseid selle kohta, kuidas teha kindlaks vilisvaluutariskid, mis vastavad maandatud riski
kriteeriumitele vilismaisesse driiiksusesse tehtud netoinvesteeringu maandamisel.

IAS 39-s lubatakse (majandus)iiksusel mairatleda kas tuletisinstrumendist voi mittetuletisinstrumendist finantsinst-
rumenti (voi tuletisinstrumentidest ja mittetuletisinstrumentidest finantsinstrumentide kombinatsiooni) riskimaan-
damisinstrumentidena vilisvaluutariski suhtes. Kiesolevas tolgenduses antakse juhiseid selle kohta, millal vdib
kontsernisiseselt lugeda riskimaandamisinstrumentide arvestuse kriteeriumitele vastavateks riskimaandamisinstru-
mente, mida kasutatakse vilismaisesse aritiksusesse tehtava netoinvesteeringu riskimaandamiseks.

IAS 21-s ja IAS 39-s noutakse, et emaettevdtte poolt vilismaise driiiksuse vodrandamisel liigitataks iimberliigita-
miskannetena omakapitalist kasumiaruandesse iimber muus koondkasumis kajastatud kumulatiivsed summad, mis
on seotud nii vilismaise driiiksuse tulemuste ja finantsseisundi timberarvestamisest tulenevate valuutakursi vahe-
dega kui ka kasumi vdi kahjumiga netoinvesteeringu efektiivse riskimaandajana kindlaksméiratud riskimaandamis-
instrumendilt. Kédesolevas tdlgenduses antakse juhiseid selle kohta, kuidas (majandus)itksus peaks médrama kind-
laks omakapitalist kasumiaruandesse timberliigitatavad summad nii riskimaandamisinstrumendi kui ka maandatava
alusinstrumendi voi -tehingu puhul.

RAKENDUSALA

7

Kéesolevat tolgendust rakendatakse (majandus)itksuse suhtes, mis maandab vilismaistesse ariiiksustesse tehtud
netoinvesteeringutest tulenevat vilisvaluutariski ja soovib vastata riskimaandamisinstrumentide arvestuse tingimus-
tele kooskolas IAS 39-ga. Viitamise holbustamiseks nimetatakse kiesolevas tolgenduses sellist (majandus)iiksust
emaettevotteks ja vilismaiste driiiksuste netovarasid sisaldavaid finantsaruandeid konsolideeritud finantsaruanne-
teks. Koik viited emaettevottele kehtivad samamoodi ka (majandus)itksuse suhtes, millel on netoinvesteeringuid
vilismaises (majandus)itksuses, mis on ihisettevotmine, sidusettevote voi filiaal.

Kdesolevat tolgendust rakendatakse ainult valismaistesse ariiiksustesse tehtud netoinvesteeringute riskimaandamise
suhtes; seda ei tohi rakendada analoogia pohjal teist liiki riskimaandamisinstrumentide arvestuse suhtes.

(") See puudutab konsolideeritud finantsaruandeid, finantsaruandeid, milles investeeringuid arvestatakse kapitaliosaluse meetodit kasutades,
finantsaruandeid, milles iihisettevdtjate osalused ithisettevotmistes konsolideeritakse proportsionaalselt (vastavalt muudatusele, mis on

vilja

pakutud ED 9-s Uhised kokkulepped, mis on avaldatud Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite Noukogu poolt 2007. aasta

septembris) ja finantsaruandeid, mis sisaldavad filiaale.
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Vilismaistesse driiiksustesse tehtud investeeringuid vdidakse omada otse emaettevotte kaudu voi kaudselt selle
tiitarettevotte voi tiitarettevotete kaudu. Kdesolevas tolgenduses Kisitletavad kiisimused on:

a) maandatava riski olemus ja sellise maandatava alusinstrumendi voi -tehingu summa, mille suhtes vdib mddratleda
riskimaandamissuhet:

i) kas emaettevdte voib mairatleda maandatava riskina ainult valuutakursi vahesid, mis tulenevad emaettevotte
ja selle valismaise driiiksuse arvestusvaluutade vahelisest erinevusest voi kas ta voib madratleda maandatava
riskina ka emaettevdtte konsolideeritud finantsaruannete esitusvaluuta ja vilismaise driiiksuse arvestusva-
luuta vahelisest erinevusest tulenevaid valuutakursi vahesid;

kui emaettevdte omab vilismaist ariitksust kaudselt, siis kas maandatav risk voib sisaldada ainult vilismaise
driitksuse ja selle vahetu emaettevotte arvestusvaluutade erinevustest tulenevaid valuutakursi vahesid voi kas
maandatav risk voib sisaldada ka vilismaise ariiiksuse ja selle vahepealse voi 16plikku kontrolli omava
emacttevotte arvestusvaluutade vahelisi valuutakursi vahesid (s.t kas see asjaolu, et vilismaisesse driiiksusse
tehtud netoinvesteeringut omatakse vahepealse emaettevotte kaudu, mdjutab majanduslikku riski 16plikku
kontrolli omava emaettevotte suhtes).

ii

b) kus on kontsernis voimalik riskimaandamisinstrumenti omada:

i) kas kriteeriumitele vastavat riskimaandamisinstrumentide arvestuse suhet voib tuvastada ainult siis, kui oma
netoinvesteeringut maandav (majandus)iksus on riskimaandamisinstrumendi osapool voi kas kontserni
kuuluv mis tahes (majandus)iiksus vdib omada riskimaandamisinstrumenti olenemata oma arvestusvaluutast;

i) kas riskimaandamisinstrumendi (mis on voi ei ole tuletisinstrument) olemus vdi konsolideerimismeetod
mdjutab riskimaandamise efektiivsuse hindamist.

) milliseid summasid tuleks liigitada omakapitalist iimber kasumiaruandesse iimberliigituskannetena valismaise driiiksuse
voorandamise korral:

i) kui vddrandatakse riskimaandatud vilismaine driiiksus, millised summad emaettevotte vilisvaluuta iimber-
arvestusreservist tuleb riskimaandamisinstrumendi ja selle valismaise ariitksuse suhtes liigitada omakapitalist
timber kasumiaruandesse emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes;

ii) kas konsolideerimismeetod mdjutab omakapitalist kasumiaruandesse timberliigitatavate summade kindlaks-
madramist.

KONSENSUS
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Maandatava riski olemus ja sellise maandatava alusinstrumendi vdi -tehingu summa, mille suhtes v&ib
miiratleda riskimaandamissuhet

Riskimaandamisinstrumentide arvestust vdib rakendada ainult vilisvaluuta vahedele, mis esinevad vilismaise ariiik-
suse arvestusvaluuta ja emaettevotte arvestusvaluuta vahel.

Vilismaisesse driiiksusse tehtud netoinvesteeringust tuleneva vilisvaluutariskide maandamisel voib maandatav
alusinstrument voi -tehing voib olla netovarade summa, mis on vordne emaettevotte konsolideeritud finantsaru-
annetes kajastatud vilismaise driiiksuse netovarade bilansilise (jadk)maksumusega voi sellest vdiksem. Valismaise
aritiksuse netovarade, mida voib emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes mairatleda maandatava alusinst-
rumendi voi -tehinguna, bilansiline (jadk)maksumus soltub sellest, kas vilismaise driitksuse mingi madalamatase-
meline emaettevdte on rakendanud riskimaandamisinstrumentide arvestust selle vilismaise arittksuse kdikide voi
osade netovarade suhtes ja seda arvestust on peetud emaettevdtte konsolideeritud finantsaruannetes.

Maandatavat riski voib mdiratleda vilisvaluutariskina, mis tekib vilismaise aritiksuse arvestusvaluuta ja selle
vilismaise driiksuse mis tahes emaettevotte (vahetu, vahepealne voi 1oplikku kontrolli omav emaettevote) arves-
tusvaluuta vahel. Asjaolu, et netoinvesteeringut omatakse vahepealse emaettevotte kaudu, ei mojuta vilisvaluuta-
riskist tuleneva majandusliku riski olemust 16pliku emaettevotte jaoks.

Vilismaisesse dritiksusse tehtud netoinvesteeringust tulenev avatus vélisvaluutariskile voib vastata riskimaandamis-
instrumentide arvestuse kriteeriumitele ainult iihes konsolideeritud finantsaruandes. Seega kui vilismaise éritiksuse
samasid netovarasid maandab sama riski suhtes mitu kontserni kuuluvat emaettevotet (nditeks nii otsene kui ka
kaudne emaettevote), vastab ainult iiks riskimaandamissuhe riskimaandamisinstrumentide arvestuse kriteeriumitele
16pliku emaettevdtte konsolideeritud finantsaruannetes. Uhe emaettevdtte poolt oma konsolideeritud finantsaruan-
netes madratletud riskimaandamissuhte arvestust ei pea pidama mingi teine korgematasemeline emaettevdte. Kui
aga korgematasemeline emacttevote ei pea sellist arvestust, tuleb madalamatasemelise emaettevotte poolt raken-
datud riskimaandamisinstrumentide arvestus tithistada enne kdrgematasemelise emacttevdtte poolse riskimaanda-
misinstrumentide arvestuse kajastamist.



L 139/10

Euroopa Liidu Teataja

5.6.2009

14

15

16

17

Kes voib omada riskimaandamisinstrumente

Tuletis- voi mittetuletisinstrumenti (voi tuletisinstrumentide ja mittetuletisinstrumentide kombinatsiooni) vdib
mdiratleda riskimaandamisinstrumendina vilismaisesse dritiksusesse tehtud netoinvesteeringu riskimaandamisel.
Riskimaandamisinstrumente vdivad omada kontserni kuuluv voi kuuluvad (majandus)iiksus voi (majandus)itksused
(vdlja arvatud maandatav vilismaine dritiksus) seni, kuni on tdidetud IAS 39 ldikes 88 toodud mdiratlemise,
dokumenteerimise ja efektiisuse nduded, mis on seotud netoinvesteeringu riskimaandamisega. Eelkdige peab olema
selgelt dokumenteeritud kontserni riskimaandamisstrateegia seoses erinevate mdiratluste voimalusega kontserni
erinevatel tasemetel.

Efektiivsuse hindamise eesmirgil arvutatakse riskimaandamisinstrumendi vdartuse muutus vélisvaluutariski suhtes
lihtudes emaettevdtte arvestusvaluutast, mille suhtes maandatavat riski moddetakse, kooskdlas riskimaandamisinst-
rumentide arvestuse dokumentatsiooniga. Soltuvalt sellest, kus riskimaandamisinstrumenti omatakse, voib
riskimaandamisinstrumentide arvestuse puudumise korral kajastada védrtuse muutuse kogusummat kasumia-
ruandes vdi muus koondkasumis voi molemas. Kuid efektiivsuse hindamist ei mojuta see, kas riskimaandamisinst-
rumendi véirtuse muutust kajastatakse kasumiaruandes voi muus koondkasumis. Riskimaandamisinstrumentide
arvestuses kajastatakse muutuse kogu efektiivset osa muus koondkasumis. Efektiivsuse hindamist ei mdjuta see,
kas riskimaandamisinstrument on tuletis- vdi mittetuletisinstrument, ega ka konsolideerimismeetod.

Riskimaandatud vilismaise iriiiksuse voorandamine

Kui voodrandatakse riskimaandatud vilismaine aritiksus, siis on selleks summaks, mille kindlakstegemist ndutakse
IAS 39 paragrahvis 102, riskimaandamisinstrumendi suhtes vilisvaluuta timberarvestusreservist timberliigitamis-
kandena kasumiaruandesse iimberliigitatud summa emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes. See summa on
sellisest riskimaandamisinstrumendist tulenev kumulatiivne kasum voi kahjum, mis mairatleti efektiivse riskimaan-
damisinstrumendina.

Emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes vilisvaluuta imberarvestusreservist kasumiaruandesse timberliigi-
tatud summa konealusesse valismaisesse dritiksusesse tehtud netoinvesteeringu suhtes kooskolas IAS 21 paragrah-
viga 48 on see summa, mis sisaldub emaettevotte vélisvaluuta timberarvestusreservis kdnealuse valismaise éritik-
suse suhtes. Loplikku kontrolli omava emaettevdtte konsolideeritud finantsaruannetes ei mojuta konsolideerimis-
meetod koikide vilismaiste driiiksuste suhtes valisvaluuta imberarvestusreservis kajastatud kogu netosummat. Kuid
see, kas 1oplikku kontrolli omav emaettevdte kasutab konsolideerimise otse- voi astmelist meetodit, () voib
mojutada konkreetse vilismaise dritiksuse suhtes vilisvaluuta imberarvestusreservis kajastatud summat. Konsoli-
deerimise astmelise meetodi kasutamine voib tingida riskimaandamise efektiivsuse kindlaksmaaramiseks kasutatud
summast erineva summa mberliigitamise kasumiaruandesse. Selle erinevuse voib korvaldada mdarates kindlaks
konealuse vilismaise driiiksusega seotud summa, mis oleks saadud konsolideerimise otsemeetodi kasutamise
korral. Sellise korrigeerimise tegemine ei ole ndutav IAS 21-ga. Kuid valitud arvestusmeetodit tuleb jdrgida
jarjepidevalt koikide netoinvesteeringute puhul.

JOUSTUMISKUUPAEV

18

(Majandus)itksus rakendab kiesolevat tdlgendust 1. oktoobril 2008 voi hiljem algavate aruandeaastate suhtes.
Varasem rakendamine on lubatud. Kui (majandus)itksus rakendab kiesolevat tdlgendust enne 1. oktoobrit 2008
algava perioodi suhtes, avalikustab ta selle asjaolu.

ULEMINEK

19

IAS 8-s sitestatakse, kuidas (majandus)itksus rakendab tdlgenduse esmasest rakendamisest tulenevat arvestusmee-
todi muudatust. (Majandus)itksus ei ole kohustatud jirgima neid noudeid tdlgenduse esmakordsel rakendamisel.
Kui (majandus)itksus on médratlenud riskimaandamisinstrumendi netoinvesteeringu riskimaandajana, kuid riski-
maandamine ei vasta kiesolevas tdlgenduses toodud riskimaandamisinstrumentide arvestuse tingimustele,
rakendab (majandus)iksus IAS 39 sellise riskimaandamisinstrumentide arvestuse 13petamiseks edasiulatuvalt.

(") Otsemeetod on konsolideerimismeetod, mille puhul arvestatakse vilismaise driitksuse finantsaruanded otse timber 16plikku kontrolli

omava emaettevotte arvestusvaluutasse. Astmeline meetod on konsolideerimismeetod, mille puhul arvestatakse vilismaise driiiksuse
finantsaruanded kdoigepealt imber vahepealse emaettevdtte (vahepealsete emaettevotete) arvestusvaluutasse ja seejirel arvestatakse
1oplikku kontrolli omava emaettevotte arvestusvaluutasse (voi esitusvaluutasse, kui see on erinev).
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Lisa

Rakendusjuhis

Kdesolev lisa on tolgenduse lahutamatu osa.

AG1

AG2

AG3

AG4

Kaesolevas lisas kirjeldatakse tolgenduse rakendamist kasutades allpool toodud grupi struktuuri. Kéikidel juhtudel
testitakse kirjeldatud riskimaandamissuhet efektiivsuse suhtes kooskolas IAS 39-ga, kuigi seda testimist ei késitleta
kiesolevas lisas. Loplikuks emaettevotteks olev emaettevdte esitab oma konsolideeritud finantsaruanded arvestus-
valuutas euro (EUR). Iga tiitarettevote on tdielikult omatud. Emaettevotte 500 miljoni naelsterlingi suurune
netoinvesteering tiitarettevottes B (arvestusvaluuta naelsterling (GBP)) sisaldab 159 miljonit naelsterlingit, mis
vastab tiitarettevotte B 300 miljoni USA dollari suurusele netoinvesteeringule tiitarettevottes C (arvestusvaluuta
USA dollarid (USD)). Teisisdnu, tiitarettevdtte B netovarad, arvestamata tema investeeringut tiitarettevottes C, on
341 miljonit naelsterlingit.

Maandatava riski olemus, mille puhul vib miiratleda riskimaandamissuhet (paragrahvid 10-13)

Emaettevote voib maandada oma netoinvesteeringu tiitarettevotetes A, B ja C nende vastavate arvestusvaluutade
(Jaapani jeen (JPY), naelsterling ja USA dollar) ja euro vahelise valuutakursiriski suhtes. Lisaks voib emaettevotte
maandada tiitarettevotte B ja tiitarettevotte C arvestusvaluutade USD/GBP vahelise valuutakursiriski. Tiitarettevdte B
voib oma konsolideeritud finantsaruannetes maandada oma tiitarettevottesse C tehtud netoinvesteeringu nende
vastavate arvestusvaluutade, s.0 USA dollari ja naelsterlingi, vahelise valuutakursiriski suhtes. Jirgmistes néidetes on
mairatletud risk hetke valuutakursirisk, sest riskimaandamisinstrumendid ei ole tuletisinstrumendid. Kui riskimaan-
damisinstrumendid oleksid forvardlepingud, saaks emaettevotte méddratleda forvardi valuutakursiriski.

¥400.000 miljonit 500 miljonit £

300 miljonit $
(vordub 159 miljoni £)

Maandatava alusinstrumendi voi -tehingu summa, mille puhul v6ib méiratleda riskimaandamissuhet (para-
grahvid 10-13)

Emaettevote soovib maandada oma tiitarettevottesse C tehtud netoinvesteeringust tulenevat valuutakursiriski.
Oletagem, et tiitarettevottel A on sdltumatult osapoolelt saadud laen summas 300 miljonit USA dollarit. Ti-
tarettevotte A netovarad aruandeperioodi alguses on 400.000 miljonit Jaapani jeeni, sealhulgas soltumatult
osapoolelt laekunud laen summas 300 miljonit USA dollarit.

Maandatav alusinstrument vdi -tehing voib olla netovarade summa, mis on vdrdne emaettevotte poolt tiitarette-
vottesse C tehtud netoinvesteeringu bilansilise (jadk)maksumusega (300 miljonit USA dollarit) tema konsolidee-
ritud finantsaruannetes voi sellest viiksem. Oma konsolideeritud finantsaruannetes saab emaettevote tiitarettevottes
A 300 miljoni USA dollari suuruse vilislaenu médratleda riskimaandamisinstrumendina EUR/USD hetke valuuta-
kursiriski suhtes, mis on seotud tema netoinvesteeringuga tiitarettevotte C netovarasse summas 300 miljonit USA
dollarit. Sellisel juhul sisalduvad nii EUR/USD valuutakursi vahe, mis tuleneb 300 miljoni USA dollari suurusest
vilislaenust tiitarettevottes A, kui ka EURJUSD valuutakursi vahe, mis tuleneb 300 miljoni USA dollari suurusest
netoinvesteeringust tiitarettevottes C, vilisvaluuta iimberarvestusreservis emaettevotte konsolideeritud finantsaruan-
netes pdrast riskimaandamisinstrumentide arvestuse rakendamist.
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Riskimaandamisinstrumentide arvestuse puudumise korral kajastataks USD/EUR valuutakursi vahe kogusummat,
mis tuleneb 300 miljoni USA dollari suurusest valislaenust tiitarettevdttes A, emaettevotte konsolideeritud finants-
aruannetes jargmiselt:

— eurodesse timberarvestatud USD[JPY hetke valuutakursi muutust kasumiaruandes, ja

— JPY/EUR hetke valuutakursi muutust muus kasumiaruandes.

Paragrahvis AG4 toodud mdiratluse asemel voib emaettevdte oma konsolideeritud finantsaruannetes maaratleda
tiitarettevttes A 300 miljoni USA dollari suuruse vilislaenu riskimaandamisinstrumendina GBP/USD hetke valuu-
takursi riski suhtes tiitarettevotte C ja tiitarettevotte B vahel. Sel juhul kajastataks USD/EUR valuutakursi vahe
kogusummat, mis tuleneb 300 miljoni USA dollari suurusest vilislaenust tiitarettevottes A, emaettevdtte konso-
lideeritud finantsaruannetes jargmiselt:

— GBP/USD hetke valuutakursi muutust vilisvaluuta imberarvestusreservis tiitarettevotte C suhtes,

— eurodesse timberarvestatud GBP[JPY hetke valuutakursi muutust kasumiaruandes, ja

— JPY/EUR hetke valuutakursi muutust muus koondkasumis.

Emaettevote ei saa oma konsolideeritud finantsaruannetes madratleda 300 miljoni USA dollari suurust vilislaenu
tiitarettevdttes A riskimaandamisinstrumendina nii EUR/USD kui ka GBP/USD hetke valuutakursiriski suhtes. Uks
riskimaandamisinstrument saab maandada sama madratletud riski ainult iiks kord. Tiitarettevdte B ei saa rakendada
riskimaandamisinstrumentide arvestust oma konsolideeritud finantsaruannetes, sest riskimaandamisinstrumenti
omatakse mujal kui tiitarettevdtet B ja tiitarettevotet C sisaldavas kontsernis.

Kus on kontsernis voimalik riskimaandamisinstrumenti omada (paragrahvid 14 ja 15)?

Nagu on mirgitud paragrahvis AG5, kajastataks riskimaandamisinstrumentide arvestuse puudumise korral kogu
védrtuse muutust tiitarettevottes A 300 miljoni USA dollari suurusest vilislaenust tuleneva valuutakursiriski suhtes
nii kasumiaruandes (USD[JPY hetke risk) kui ka muus koondkasumis (EUR/JPY) emaettevdtte konsolideeritud
finantsaruannetes. Molemaid summasid voetakse arvesse paragrahvis AG4 mdiratletud riskimaandamise efektiiv-
suse hindamisel, sest nii riskimaandamisinstrumendi kui ka maandatava alusinstrumendi- voi tehingu vaartuse
muutust arvutatakse vorreldes emacttevotte arvestusvaluutat eurot tiitarettevotte C arvestusvaluuta USA dollari
suhtes kooskdlas riskimaandamise dokumentatsiooniga. Konsolideerimismeetod (s.0 otsemeetod vodi astmeline
meetod) ei mdjuta riskimaandamise efektiivsuse hindamist.

Vilismaise driitksuse vodrandamise korral kasumiaruandesse iimberliigitatavad summad (paragrahvid 16 ja
17)

Tiitarettevotte C vodrandamise korral on emaettevotte vilisvaluuta iimberarvestusreservist tema konsolideeritud
finantsaruannete kasumiaruandesse iimberliigitatavad summad jirgmised:

a) tiitarettevotte A 300 miljoni USA dollari suuruse vilislaenu suhtes, summa, mille kindlakstegemist ndutakse
IAS 39 kohaselt, s.0 kogu véirtuse muutus muus koondkasumis riskimaandamisinstrumendi efektiivse osana
kajastatud valuutakursiriski suhtes; ja

=

tiitarettevottesse C tehtud 300 miljoni USA dollari suuruse netoinvesteeringu suhtes, emaettevotte konsolidee-
rimismeetodiga kindlaksméddratud summa. Kui emaettevdte kasutab otsemeetodit, mairatakse vilisvaluuta
tmberarvestusreserv tiitarettevotte C suhtes kindlaks otseselt EUR[/USD valuutakursi alusel. Kui emaettevdte
kasutab astmelist meetodit, mairatakse vilisvaluuta iimberarvestusreserv tiitarettevotte C suhtes kindlaks vilis-
valuuta imberarvestusreservi alusel, mida tiitarettevote B kajastas arvestades GBP/USD valuutakurssi, mis on
arvestatud imber emaettevotte arvestusvaluutasse EUR/GBP valuutakurssi kasutades. Emacettevotte poolt konso-
lideerimise astmelise meetodi kasutamine varasematel perioodidel ei ndua temalt ega keela tal tiitarettevdtte C
voodrandamise korral iimberliigitatava vilisvaluuta iimberarvestusreservi summa kindlaks madramist summana,
mida ta oleks kajastanud siis, kui ta oleks kasutanud alati otsemeetodit, sdltuvalt oma arvestusmeetodist.
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Mitme vilismaise driiikksuse riskimaandamine (paragrahvid 11, 13 ja 15)

Jargmistes naidetes selgitatakse, et emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes on risk, mida saab maandada,
alati tema arvestusvaluuta (euro) ning tiitarettevitete B ja C arvestusvaluutade vaheline risk. Olenemata sellest,
kuidas riskimaandamisinstrumendid on maiiratletud, on maksimumsummad, mida saab efektiivsete riskimaanda-
misinstrumentidena kajastada emacttevotte konsolideeritud finantsaruannetes vilisvaluuta @imberarvestusreservis
molema vilismaise dritiksuse riskimaandamisel, 300 miljonit USA dollarit EUR/USD riski ja 341 miljonit nael-
sterlingit EUR/GBP riski suhtes. Muud valuutakursi muutustest tulenevad vdartuse muutused on kajastatud emaet-
tevotte konsolideeritud kasumiaruandes. Loomulikult oleks emaettevottel voimalik méddratleda 300 miljonit USA
dollarit ainult USD/GBP hetke valuutakursi muutuste suhtes voi 500 miljonit naelsterlingit ainult GBP/EUR hetke
valuutakursi muutuste suhtes.

Emaettevote omab riskimaandamisinstrumente nii USA dollarites kui ka naelsterlingites

Emaettevote voib soovida maandada valuutavahetusriski nii oma tiitarettevottesse B kui ka tiitarettevottesse C
tehtud netoinvesteeringute suhtes. Oletagem, et emaettevdtte omab sobivaid USA dollarites ja naelsterlingites
médratletud riskimaandamisinstrumente, mida voiks méidratleda tema tiitarettevottesse B ja tiitarettevottesse C
tehtud netoinvesteeringute riskimaandamisinstrumentidena. Maaratlused, mida emaettevote saab teha oma konso-
lideeritud finantsaruannetes, hdlmavad alljargnevat, kuid mitte ainult:

a) 300 miljoni USA dollari suurune riskimaandamisinstrument, mis on mdaratletud tiitarettevottesse C tehtud 300
miljoni USA dollari suuruse netoinvesteeringu riskimaandajana, kusjuures riskiks on emaettevdtte ja tiitarette-
votte C vaheline hetke valuutakursi risk (EUR/USD) ning kuni 341 miljoni naelsterlingi suurune riskimaanda-
misinstrument, mis on maddratletud tiitarettevottesse B tehtud 341 miljoni naelsterlingi suuruse netoinvestee-
ringu riskimaandajana, kusjuures riskiks on emaettevdtte ja tiitarettevdtte B vaheline hetke valuutakurss
(EUR/GBP).

b) 300 miljoni USA dollari suurune riskimaandamisinstrument, mis on méératletud tiitarettevottesse C tehtud 300
miljoni USA dollari suuruse netoinvesteeringu riskimaandajana, kusjuures riskiks on tiitarettevdtte B ja tii-
tarettevotte C vahelise hetke valuutakursi risk (GBP/USD) ning kuni 500 miljoni naelsterlingi suurune riski-
maandamisinstrument, mis on mdaaratletud tiitarettevottesse B tehtud 500 miljoni naelsterlingi suuruse netoin-
vesteeringu riskimaandajana, kusjuures riskiks on emaettevotte ja tiitarettevotte B vaheline hetke valuutakurss
(EUR/GBP).

Emaettevotte poolt tiitarettevottesse C tehtud netoinvesteeringust tulenev EUR/USD risk on erinev risk kui emaet-
tevotte poolt tiitarettevdttesse B tehtud netoinvesteeringust tulenev EUR/GBP risk. Kuid paragrahvi AG10 punktis a
kirjeldatud juhtumil on emaettevote talle kuuluva USA dollari riskimaandamisinstrumendi méératlemisega juba
maandanud tdielikult oma tiitarettevottesse C tehtud netoinvesteeringust tuleneva EUR/USD riski. Kui emaettevdte
oleks médratlenud ka talle naelsterlingites kuuluva instrumendi oma tiitarettevottesse B tehtud 500 miljoni suuruse
netoinvesteeringu riskimaandajana, maandataks topelt sellest netoinvesteeringust 159 miljoni naelsterlingi suurust
osa, mis on tiitarettevottesse C USA dollarites tehtud netoinvesteeringu vaartus naelsterlingites, GBP/EUR riski
suhtes emaettevdtte konsolideeritud finantsaruannetes.

Paragrahvi AG10 punktis b kirjeldatud juhtumil, kui emaecttevote méiratleb maandatava riski tiitarettevotte B ja
tiitarettevotte C vahelise hetke valuutakursi riskina (GBP/USD), arvestatakse emaettevotte 300 miljoni USA dollari
suuruse riskimaandamisinstrumendi véartuse muutusest ainult GBPJUSD osa tiitarettevotte C suhtes emaettevotte
lingi puhul) arvestatakse emaettevotte konsolideeritud kasumiaruandes paragrahvi AG5 kohaselt. Kuna USD/GBP
riski méiratlemisel tiitarettevotete B ja C vahel ei arvestata GBP/EUR riski, saab emaettevdte samuti médratleda
oma tiitarettevottesse B tehtud netoinvesteeringust kuni 500 miljonit naelsterlingit, kusjuures riskiks on emaette-
votte ja tiitarettevotte B vahelise hetke valuutakursi risk (GBP/EUR).

Tiitarettevote B omab riskimaandamisinstrumenti USA dollarites

Oletagem, et tiitarettevote B omab 300 miljoni USA dollari suurust vilisvolga, mis kanti emaettevottele iile
naelsterlingites maaratud ettevottesisese laenuga. Kuna nii tema varad kui ka kohustised suurenesid 159 miljoni
naelsterlingi vorra, tiitarettevtte B netovarad ei muutunud. Tiitarettevote B voiks mdiratleda vilisvola oma
titarettevottesse C tehtud netoinvesteeringu GBP/USD riski riskimaandajana oma konsolideeritud finantsaruan-
netes. Emaettevote voib arvestada selle riskimaandamisinstrumendi tiitarettevotte B poolset méiratlust oma tii-
tarettevottesse C tehtud 300 miljoni USA dollari suuruse netoinvesteeringu riskimaandamiseks GBP[USD riski
suhtes (vt paragrahv 13) ja emaettevote voiks maéiratleda talle naelsterlingites kuuluva riskimaandamisinstrumendi
kogu oma tiitarettevottesse B tehtud 500 miljoni naelsterlingi suuruse netoinvesteeringu riskimaandajana. Esimest
riskimaandamisinstrumenti, mille on mairatlenud tiitarettevote B, hinnataks lihtudes tiitarettevdtte B arvestusva-
luutast (naelsterling) ja teist riskimaandamisinstrumenti, mille on méiratletud emaettevote, hinnataks lihtudes
emacttevotte arvestusvaluutast (euro). Sel juhul on ainult emaettevdtte poolt tiitarettevottesse C tehtud netoinves-
teeringust tulenev GBP/USD risk, mitte kogu EUR/USD risk, maandatud emaettevdtte konsolideeritud finantsa-
ruannetes USA dollarites méiratud riskimaandamisinstrumendi poolt. Seetdttu voib emaettevdtte poolt tiitarette-
vottesse B tehtud 500 miljoni naelsterlingi suurusest netoinvesteeringust tulenevat kogu EUR/GBP riski maandada
emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes.
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AG14 Kuid siiski tuleb arvesse votta ka tiitarettevdttele B makstava emaettevdtte 159 miljoni naelsterlingi suuruse laenu

AG15

arvestust. Kui emaettevotte laenu volgnevust ei peeta tema tiitarettevottesse B tehtud netoinvesteeringu osaks, sest
see ei vasta [AS 21 paragrahvis 15 toodud tingimustele, arvestataks iimberarvestusest tulenevat GBP/EUR valuu-
takursi vahet emaettevotte konsolideeritud kasumiaruandes. Kui tiitarettevdttele B makstavat 159 miljoni nael-
sterlingi suurust laenu volgnevust peetakse emaettevotte netoinvesteeringu osaks, oleks see netoinvesteering ainult
341 miljonit naelsterlingit ning summa, mida emaettevdte saaks miiratleda maandatava alusinstrumendi voi
-tehinguna GBP/EUR riski suhtes, viheneks vastavalt 500 miljonilt naelsterlingilt 341 miljoni naelsterlingini.

Kui emaettevote tithistaks tiitarettevotte B poolt médratletud riskimaandamissuhte, saaks emaettevotte méiratleda
titarettevottele B kuuluva 300 miljoni USA dollari suuruse vilislaenu oma tiitarettevdttesse C tehtud 300 miljoni
USA dollari suuruse netoinvesteeringu riskimaandajana EUR/USD riski suhtes ja mdiratleda talle naelsterlingites
kuuluva riskimaandamisinstrumendi maandamaks ainult kuni 341 miljoni naelsterlingi suurust osa tiitarettevot-
tesse B tehtud netoinvesteeringust. Sellisel juhul arvutataks molema riskimaandamisinstrumendi efektiivsus lahtu-
valt emaettevdtte arvestusvaluutast (euro). Seega sisalduksid emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes vilis-
valuuta timberarvestusreservis nii USD/GBP muutus tiitarettevottele B kuuluva vilislaenu véartuses kui ka GBP/EUR
muutus tiitarettevottele B emaettevotte poolt volgnetava laenu viéirtuses (kogusummas sama kui USD/EUR). Kuna
emaettevote on juba maandanud tdielikult oma tiitarettevottesse C tehtud netoinvesteeringust tuleneva EUR/USD
riski, saab ta maandada ainult kuni 341 miljonit naelsterlingit oma tiitarettevdttesse B tehtud netoinvesteeringust
tuleneva EUR/GBP riski suhtes.



