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DIREKTIIVID

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2009/65/EU,

13. juuli 2009,

vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevétjaid (eurofondid)
kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta

(uuesti sonastatud)

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artikli 47 1diget 2,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,

toimides asutamislepingu artiklis 251 sitestatud korras (')

ning arvestades jargmist:

1

Noukogu  20. detsembri 1985. aasta direktiivi
85/611/EMU avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitleva-
te digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (2) on
korduvalt oluliselt muudetud (3). Kuna direktiivi tuleb
tdiendavalt muuta, tuleks see selguse huvides uuesti
sonastada.

Direktiiv 85/611/EMU on olulisel mééral aidanud kaasa
Euroopa investeerimisfondide arengule ja edule. Ent kuigi
parast selle vastuvdtmist, eelkdige 2001. aastal, on direk-
tiivi muudetud paremuse suunas, on itha enam ilmne, et
eurofondide digusraamistikku tuleb muuta, et kohandada
seda 21. sajandi finantsturgudega. Komisjoni 12. juuli
2005. aasta rohelise raamatuga ,ELi investeerimisfondide
digusraamistiku tohustamiseks” algatati avalik arutelu di-
rektiivi 85/611/EMU muutmise viisi iile, et viia see vasta-
vusse konealuste uute viljakutsetega. Sisutihedate
konsultatsioonide tulemusena jduti iildiselt itksmeelsele ja-
reldusele, et konealust direktiivi on vaja oluliselt muuta.

(") Euroopa Parlamendi 13. jaanuari 2009. aasta arvamus (Euroopa Liidu

Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 22. juuni 2009. aasta otsus.

() EUTL 375, 31.12.1985, Ik 3.
(3) VtII lisa A osa.

G)

Eurofonde reguleerivad siseriiklikud oigusaktid tuleks
kooskdlastada, et iihtlustada ettevotjate konkurentsitingi-
mused iithenduse tasandil, kusjuures samal ajal tuleks taga-
da osakuomanike tShusam ja ithtlasem kaitse. Selline
kooskélastamine holbustab eurofondide osakute vaba lii-
kumise piirangute kdrvaldamist thenduses.

Vottes arvesse konealuseid eesmirke, on soovitav litkmes-
riikides asutatud eurofondide puhul ette niha tihised tege-
vusloa andmise, jirelevalve, struktuuri ja dritegevuse
pohinduded ning teave, mille avaldamist eurofondidelt
noutakse.

Liikmesriikide digusaktide kooskdlastamine peaks piirdu-
ma eurofondidega, mis pakuvad ithenduses avalikkusele
miiiigiks oma osakuid, ning see ei peaks laienema kinnis-
tele fondidele. On soovitav, et eurofondidel lubataks vas-
tavalt oma investeerimiseesmargile investeerida lisaks
vabalt vOdrandatavatesse vairtpaberitesse ka muudesse
piisavalt likviidsetesse finantsinstrumentidesse. Finants-
instrumendid, millesse eurofondid vdivad oma investeeri-
misportfelli vara paigutada, peaksid olema loetletud
kdesolevas direktiivis. Portfelliinvesteeringute valimine in-
deksi abil on portfellihalduse meetod.

Kui kdesoleva direktiiviga ndutakse eurofondilt meetme
votmist, tuleks asjaomast sitet moista kui fondivalitseja
kohustust, kui eurofond on asutatud fondivalitseja valitse-
tava lepingulise fondina (investeerimisfondina) ja kui inves-
teerimisfond ei oma iseseisvat teovoimet, sest ta ei ole
juriidiline isik.

Eurofondi osakuid tuleb kisitada finantsinstrumentidena
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta di-
rektiivi 2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude koh-
ta) (4) tdhenduses.

(4) ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:ET:PDF

17.11.2009

Euroopa Liidu Teataja

L 302/33

8)

(10)

()

(12)

Fondivalitsejale paritoluliikmesriigis antud tegevusluba
peaks tagama investorite kaitse ja fondivalitseja maksevoi-
me, soodustades finantssiisteemi stabiilsust. Kdesoleva di-
rektiiviga vastu vOetav lihenemisviis peaks tagama olulise
tihtlustatuse méadral, mis on vajalik ja piisav selleks, et kind-
lustada tegevuslubade andmise ja usaldatavusnormatiivide
tditmise jarelevalve stisteemide vastastikune tunnustamine,
mis vdimaldaks viljastada iiheainsa, ithenduse kdigis osa-
des tunnustatud tegevusloa ja rakendada paritoluliikmes-
riigi jdrelevalve pohimétet.

Selleks et tagada fondivalitseja suutlikkus tdita oma tege-
vusest tulenevaid kohustusi ning seeldbi tagada stabiilsus,
noutakse algkapitali ning tdiendavate omavahendite
olemasolu. Selleks et vétta arvesse thenduse ja teiste rah-
vusvaheliste turgude suundumusi eelkdige seoses tegevus-
riskiga kaasnevate kapitalikuludega, tuleks konealused
nduded, sealhulgas tagatiste kasutamine, 1dbi vaadata.

Investorite kaitseks on tarvis tagada iga fondivalitseja sise-
selt tilevaate olemasolu eelkdige kahelitkmelise juhtimise
siisteemi ning nduetekohase sisekontrolli kaudu.

Piritoluliikmesriigi jarelevalve pohimétte kohaselt tuleks
paritoluliikmesriigis tegevusloa saanud fondivalitsejatel lu-
bada osutada kogu ithenduses tegevusloas margitud teenu-
seid, asutades filiaale voi kasutades teenuste osutamise
vabadust.

Ilma et see piiraks XI peatiiki kohaldamist, peaks tihisport-
felli haldamiseks (usaldusfondide/lepinguliste fondide voi
dritthinguna asutatud fondide valitsemiseks) fondivalitseja-
le paritolulitkmesriigis antud tegevusluba vdimaldama tal
vastuvotvas litkmesriigis teha jargmisi toiminguid: levitada
paritoluliikmesriigis tema valitsetava tihtlustatud reeglite
kohase usaldusfondi [ lepingulise fondi (keda valitseb ko-
nealune fondivalitseja) osakuid, asutades filiaali; levitada
asutatava filiaali kaudu tema valitsetava iihtlustatud reeglite
kohaselt aritthinguna asutatud fondi aktsiaid, keda valit-
seb konealune fondivalitseja; levitada mone muu
fondivalitseja valitsetava iihtlustatud reeglite kohase usal-
dusfondi | lepingulise fondi osakuid voi dritthinguna asuta-
tud fondi aktsiaid; tdita koiki muid dhisportfelli
haldamisega seotud funktsioone ja iilesandeid; valitseda
muus liikmesriigis kui paritoluliikmesriigis asutatud ariii-
hinguna asutatud fondide vara; tdita muus liikmesriigis kui
paritoluliikmesriigis asutatud fondivalitseja nimel volituse
alusel ihisportfelli haldamisega seotud iilesandeid. Kui fon-
divalitseja levitab vastuvdtvas lilkmesriigis filiaali asutama-
ta iihtlustatud reeglite kohase usaldusfondi | lepingulise
fondi osakuid voi driiihinguna asutatud fondi aktsiaid, tu-
leks tema suhtes kohaldada ainult piiriiilest turustamist ka-
sitlevaid eeskirju.

(13)

(15)

(16)

Seoses fondivalitsejate tegevuse ulatusega ja selleks, et vot-
ta arvesse siseriiklikku digust ning vdimaldada fondivalit-
sejatel saavutada markimisvaddrset mastaabisddstu, on
soovitav lubada neil valitseda ka véirtpaberiportfelle klien-
dipdhiselt (individuaalse véirtpaberiportfelli haldus),
sealhulgas pensionifondid, ning teha teatavaid pohitegevus-
alaga seotud korvaltoiminguid, ilma et see piiraks kdne-
aluste fondivalitsejate stabiilsust. Siiski tuleb ette niha
erisitted huvide konflikti véltimiseks juhtudel, mil fondi-
valitsejatel on tegevusluba nii tihisportfelli kui ka indivi-
duaalse vddrtpaberiportfelli haldamiseks.

Individuaalse vddrtpaberiportfelli haldus on investeerimis-
teenus, mida reguleerib direktiiv 2004/39/EU. Selleks et ta-
gada konealuses valdkonnas ithtne reguleeriv raamistik, on
soovitav kohaldada fondivalitsejate suhtes, kes on saanud
tegevusloa ka nimetatud teenuse osutamiseks, kdnealuses
direktiivis sdtestatud tegevusndudeid.

Uldjuhul peaks péritoluliikmesriigil olema vdimalik kehtes-
tada kdesolevas direktiivis sitestatutest rangemad nduded,
eelkdige seoses tegevusloa andmise tingimuste, usaldata-
vusnormatiivide tditmise nduete ning aruandluse ja
prospektiga.

Soovitav on ette ndha nduded, millega mairatakse kindlaks
eeltingimused, mille alusel fondivalitseja v6ib volituse alu-
sel konkreetsed iilesanded ja tegevused edasi anda kolman-
datele isikutele, et muuta oma majandustegevus
tohusamaks. Paritoluliikmesriigi jirelevalve pohimdtte
nduetekohase toimimise tagamiseks peaksid taolist iilesan-
nete edasiandmist lubavad litkmesriigid tagama, et nendelt
tegevusloa saanud fondivalitseja ei annaks koiki oma tiles-
andeid edasi ithele voi mitmele kolmandale isikule, muu-
tudes ise fiktiivseks dritthinguks, ning et volitused ei
takistaks tdhusat jarelevalvet fondivalitseja tile. Asjaolu, et
fondivalitseja on oma iilesanded edasi andnud, ei tohiks
siiski mingil juhul mé&jutada fondivalitseja ja depositooriu-
mi vastutust osakuomanike ja padevate asutuste ees.

Selleks et tagada vordsed tingimused ja pikaajaline ndue-
tekohane jarelevalve, peaks komisjonil olema voimalik
uurida vdimalusi iilesannete edasiandmise korra iihtlusta-
miseks ithenduse tasandil.
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(19)
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Paritoluliikmesriigi jarelevalve pohimdtte kohaselt tunnis-
tavad padevad asutused tegevusloa kehtetuks voi ei anna
tegevusluba, kui sellised tegurid nagu tegevuskava sisu,
fondi geograafiline paiknemine voi reaalne tegevus ndita-
vad selgelt, et fondivalitseja on teinud valiku iihe litkmes-
riigi Oigussiisteemi kasuks selleks, et hoida korvale
rangematest nduetest, mis kehtivad teises litkmesriigis, mil-
le territooriumil ta peamiselt kavatseb tegutseda voi tegut-
seb.  Kiesoleva  direktiivi ~ kohaldamisel  tuleks
fondivalitsejale anda tegevusluba litkmesriigis, kus on tema
registrijargne asukoht. Vastavalt paritolulitkmesriigi jarele-
valve pohimdttele peaks ainult fondivalitseja paritoluliik-
mesriigi padeval asutusel olema pidevus teostada
jarelevalvet fondivalitseja tegevuse korraldamise, sealhul-
gas Il lisas osutatud haldusiilesannete tditmise koigi menet-
luste ja vahendite ile, mille suhtes kohaldatakse
fondivalitseja paritolulifkmesriigi digusakte, lasuma iiksnes
fondivalitseja paritolulikmesriigi padevatel asutustel.

Kui eurofondi haldab muus kui eurofondi pirit-
oluliikmesriigis tegevusloa saanud fondivalitseja, peaks ni-
metatud fondivalitseja kehtestama investorite kacbustega
tegelemiseks sobiva korra, nditeks ndhes osakute levitami-
sel ette asjaomased sitted voi avaldades eurofondi parit-
oluliikmesriigis aadressi, mis ei pea olema fondivalitseja
enda aadress. Konealune fondivalitseja peaks samuti keh-
testama sobiva korra, et teha avalikkusele voi eurofondi pi-
ritoluliikmesriigi  padevatele asutustele ndudmisel
kéttesaadavaks vajalik teave, niiteks nimetades fondivalit-
seja tootaja teabenduetega tegelevaks kontaktisikuks. Siis-
ki ei tohiks fondivalitsejat eurofondi paritoluliikmesriigi
Oigusega kohustada selles liikkmesriigis kohustuste tditmi-
seks nimetama kohalikku esindajat.

Pidevad asutused, mis annavad eurofondile tegevusloa,
peaksid votma arvesse lepingulise fondi tingimusi voi ari-
ithinguna asutatud fondi pohikirja, depositooriumi valikut
ning fondivalitseja suutlikkust eurofondi valitseda. Kui fon-
divalitseja on asutatud muus litkmesriigis, peaks padevatel
asutustel olema vdimalik tugineda fondivalitseja péritolu-
litkmesriigi padevate asutuste kinnitusele selle kohta, mis
tiiipi eurofonde asjaomane fondivalitseja vdib valitseda.
Eurofondile tegevusloa andmiseks ei tohiks fondivalitsejalt
nduda tdiendava kapitalindude tditmist, registrijargset asu-
kohta eurofondi paritolulitkmesriigis ega seda, et ta oleks
eurofondi paritolulitkmesriigis mingis valdkonnas tegev.

Eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutused peaksid
olema padevad teostama jarelevalvet selle iile, kas jargitak-
se sellise eurofondi asutamist ja toimimist kasitlevaid

(22)

(23)

(24)

eeskirju, mille suhtes kohaldatakse eurofondi piritoluliik-
mesriigi digusakte. Selleks peaks eurofondi vastuvotva liik-
mesriigi padevatel asutustel olema vdimalik saada teavet
otse fondivalitsejalt. Eelkdige voivad fondivalitseja vastu-
votva lilkmesriigi padevad asutused nouda fondivalitsejalt
teabe esitamist kdnealuses litkmesriigis tegevusloa saanud
eurofondi investeeringutega seotud tehingute kohta, muu
hulgas neid tehinguid ja raamatupidamisandmeid kisitle-
vates raamatupidamis- ja dridokumentides sisalduva teabe
esitamist. Selleks et takistada nende jirelevalvele allutatud
eeskirjade rikkumist, peaks fondivalitseja vastuvotva liik-
mesriigi padevatel asutustel olema vdimalik loota fondiva-
litseja paritolulitkmesriigi padevate asutuste koostoole ning
vajaduse korral peaks neil olema voimalik votta meetmeid
otse fondivalitseja vastu.

Eurofondi péritoluliikmesriik peaks saama kehtestada ees-
kirjad eurofondi osakuomanike registri sisu kohta. Nime-
tatud registri pidamine ja asukoht peaks siiski jidma
fondivalitseja otsustada vastavalt tema organisatsioonilise-
le korraldusele.

Eurofondi paritoluliikmesriigile tuleb anda koik vahendid
eurofonde kisitlevate eeskirjade mis tahes rikkumise heas-
tamiseks. Selleks peaks eurofondi paritolulitkmesriigi pa-
devatel asutustel olema vdimalik votta fondivalitseja suhtes
nii ennetavaid meetmeid kui ka rakendada karistusi. Viima-
se voimalusena peaks eurofondi paritoluliikmesriigi pade-
vatel asutustel olema voimalik néuda fondivalitsejalt
eurofondi valitsemise 1dpetamist. Liikmesriigid peaksid
kehtestama vajalikud sitted, et korraldada sellisel juhul eu-
rofondi nduetekohane valitsemine voi likvideerimine.

Selleks et viltida tegevuse kandumist ndrgema jarelevalve-
ga piirkondadesse ning et tugevdada usaldust paritoluliik-
mesriigi pidevate asutuste jirelevalve tohususe vastu,
tuleks eurofondile tegevusloa andmisest keelduda, kui tema
osakute turustamisele paritoluliikmesriigis tehakse takistu-
si. See ei takista eurofondi pérast tegevusloa saamist vabalt
valimast, millistes liikmesriikides ta kdesoleva direktiivi ko-
haselt oma osakuid turustab.

Selleks et kaitsta osakuomanike huve ning tagada tihtlus-
tatud investeerimisfondide turul vordsed tingimused, peab
4riithinguna asutatud fondil olema algkapital. Ariiihingu-
na asutatud fondidele, kes on mairanud fondivalitseja, laie-
neb ka fondivalitseja tdiendavate omavahendite kate.
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(26)

(28)

(29)

Kui tegevusnouded ja iilesannete edasiandmine on digus-
normidega reguleeritud ning kui fondivalitseja paritoluliik-
mesriigi digusaktid lubavad fondivalitsejal oma tilesandeid
edasi anda, peaksid tegevusluba omavad driithinguna asu-
tatud fondid jargima mutatis mutandis asjaomaseid digus-
norme kas vahetult, kui kiesoleva direktiivi alusel
tegevusloa saanud fondivalitsejat ei ole maaratud, voi kaud-
selt, kui selline fondivalitseja on médratud.

Hoolimata vajadusest konsolideerida eurofonde, on euro-
fondide tthinemine seotud ithenduses paljude digus- ja hal-
dusprobleemidega. Seetdttu tuleb siseturu paremaks
toimimiseks kehtestada ithenduse sitted, millega lihtsusta-
takse eurofondide (ja nende investeerimisiiksuste) ithine-
mist. Kuigi teatavad likkmesriigid annavad tthinemisloa
tdendoliselt tiksnes lepingulistele fondidele, peaksid kdik
liitkmesriigid lubama ja tunnustama igat tiiiipi eurofondide
(nii lepinguliste fondide, driithinguna asutatud investeeri-
misfondide kui usaldusfondide) piiriiilest thinemist, mil-
leks ei ole litkmesriikidel vaja kehtestada siseriiklikus
diguses uut eurofondi diguslikku vormi.

Kiesolev direktiiv kisitleb neid ithinemisviise, mis on liik-
mesriikides kdige enam levinud. Direktiiv ei ndua, et kdik
litkmesriigid peaksid siseriiklikus diguses sdtestama koik
kolm tihinemise viisi, ent koik litkmesriigid peaksid tun-
nustama varade iileandmist selliste ithinemiste puhul. Kdes-
olev direktiiv ei vilista, et eurofondid kasutavad olukorras,
kus iihelgi ithinemises osaleval eurofondil ei ole lubatud
oma osakuid piiritileselt turustada, muid siseriiklikke tihi-
nemise viise. Nende tthinemiste suhtes kohaldatakse jatku-
valt siseriikliku diguse asjaomaseid sitteid. Siseriiklikes
kvoorumieeskirjades ei tohiks teha vahet riigisiseste ja pii-
ritileste thinemiste vahel ning samuti ei tohiks need olla
rangemad kui dritthingute thinemise eeskirjad.

Selleks et kaitsta investorite huve, peaksid litkmesriigid
ndudma, et eurofondide taotletud riigisisesele voi piiriiile-
sele ithinemisele peavad loa andma litkmesriikide padevad
asutused. Piiriiileste ithinemiste puhul peaks iihinemiseks
loa andma thineva eurofondi padev asutus, et tagada sel-
liste osakuomanike huvide nduetekohane kaitse, kes tege-
likult vahetavad eurofondi. Juhul kui ithinemine holmab
rohkem kui tihte iihinevat eurofondi ja need asuvad eri liik-
mesriikides, peavad kdigi iihinevate eurofondide padevad
asutused tihedas koost66s ithinemiseks loa andma, jagades
muu hulgas asjakohast teavet. Kuna ka ithendava eurofon-
di osakuomanike huve tuleb asjakohaselt kaitsta, peaksid
ithendava eurofondi paritolulitkmesriigi padevad asutused
neid arvesse votma.

(30)

(32)

(33)

(34)

Nii ithineva eurofondi kui ka tthendava eurofondi osaku-
omanikel peaks samuti olema vdimalus nduda oma osaku-
te tagasiostmist voi -votmist voi voimaluse korral vahetada
need timber samalaadse investeerimispoliitikaga ja sama
fondivalitseja voi sellega seotud driithingu valitsetud teise
eurofondi osakuteks. Nimetatud diguse kasutamise eest ei
tohiks votta lisatasu, v.a kapitali vihendamisega seotud ku-
lud, mille peab kinni asjaomane eurofond, nagu on ette
nahtud iihineva ja ithendava eurofondi prospektis.

Uhinemisel tuleks tagada ka kolmandate isikute poolne
kontroll. Iga tthinemises osaleva eurofondi depositoorium
peaks kinnitama ithinemislepingu projekti vastavust kies-
oleva direktiivi ja eurofondide fonditingimuste asjaomas-
tele sitetele. Depositoorium vdi sdltumatu audiitor peaks
koostama aruande koigi thinemises osalevate eurofondide
kohta, kinnitades konealuste eurofondide varade ja kohus-
tuste hindamismeetodid ja vahetuskursi arvutusmeetodid,
mida tthinemislepingu projektis on kasutatud, aga ka tege-
liku vahetuskursi ja vajaduse korral rahalise viljamakse
osaku kohta. Selleks et piirata piiritilese ithinemise kulusid,
peaks olema lubatud koostada koigi ithinevate eurofondi-
de kohta ithine aruanne ning seda peaks saama teha iihi-
neva voi tthendava eurofondi vannutatud audiitor. Et
kaitsta investoreid, peaks osakuomanikel olema vdimalik
saada ndudmisel kdnealuse aruande koopia tasuta.

Eriti oluline on, et osakuomanikke teavitatakse kavanda-
tud ithinemisest asjakohaselt ning et nende huvid on pii-
savalt kaitstud. Kuigi ithinemine mdjutab koige enam
tthineva eurofondi osakuomanike huve, tuleb tagada ka
ithendava eurofondi osakuomanike huvide kaitse.

Kiesoleva direktiivi sitetega, mis ksitlevad tthinemist, ei
piirata digusaktide (eelkdige ndukogu 20. jaanuari 2004.
aasta mddrus (EU) nr 139/2004 kontrolli kehtestamise
kohta ettevdtjate koondumiste iile (EU ithinemisma-
rus)) (') rakendamist seoses kontrolli kehtestamisega ette-
votjate koondumiste {ile.

Selliste osakute, mille on vilja lasknud eurofondid, kellel
on lubatud investeerida 100 % oma varast ithe ja sama
emitendi (riigi, kohalike omavalitsuste jne) vélja lastud va-
balt vddrandatavatesse vddrtpaberitesse, vabalt turustami-
se otsese vOi kaudse tagajirjena ei tohiks kahjustada
kapitalituru toimimist voi litkmesriikide rahastamist.

(1) ELT L 24, 29.1.2004, Ik 1.
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Kaeolevas direktiivis esitatud vabalt voorandatava vaartpa-
beri maiste kehtib iiksnes kdesoleva direktiivi kohaldami-
sel ega mojuta kuidagi litkmesriikide digusaktides muudel
eesmirkidel, niiteks maksudiguses kasutatavaid mdisteid.
Seetdttu ei hdlma kdnealune maiste selliste thingute poolt
nagu elamuithistud ning toostusseltsid ja vastastikuse abis-
tamise seltsid (,industrial and provident societies”) viljalastud
osasid ega muid nendega vordvairseid vdartpabereid, mil-
le omandidigust ei saa tegelikult iile kanda, vilja arvatud
juhul, kui nende emitent need tagasi ostab.

Rahaturuinstrumendid on vabalt vddrandatavad instru-
mendid, millega tavajuhul kaubeldakse rahaturgudel, mit-
te reguleeritud turgudel, niiteks riigi ja kohalike
omavalitsuste vdlakirjad, hoiusesertifikaadid, kommertspa-
berid, keskmise tihtajaga  vOlavdirtpaberid ja
pangaaktseptid.

Kéesolevas direktiivis kasutatav reguleeritud turu mdiste on
kooskolas direktiivi 2004/39/EU madratlusega.

Soovitav on lubada eurofondil investeerida oma vara eu-
rofondide ja teiste avatud investeerimisfondide osakutesse,
kes investeerivad ka kdesolevas direktiivis osutatud likviid-
setesse finantsvaradesse ning tegutsevad riski hajutamise
pohimottel. Eurofondide ja teiste investeerimisfondide suh-
tes, millesse eurofond investeerib, tuleb kohaldada tohusat
jarelevalvet.

Tuleks laiendada eurofondi voimalusi investeerida eurofon-
di ja teistesse investeerimisfondidesse. Seeparast on hida-
vajalik tagada, et konealune investeerimistegevus ei
vdhendaks investorite kaitset. Eurofondide paremate voi-
maluste tottu investeerida teiste eurofondide ja investeeri-
misfondide osakutesse, tuleb ette ndha koguseliste
piirmédrade, teabe avalikustamise ning kaskaadiefekti vil-
timise teatavad nouded.

Selleks et votta arvesse turusuundumusi ning pidada silmas
majandus- ja rahaliidu vdljakujundamist, on soovitav luba-
da eurofondidel investeerida pangahoiustesse. Hoiustesse
tehtud investeeringute nduetekohase likviidsuse tagami-
seks peaksid need hoiused olema ndudmisel [6petatavad
voi katkestatavad. Hoiustamisel krediidiasutusse, mille re-
gistrijargne asukoht on kolmandas riigis, peaksid selle kre-
diidiasutuse suhtes kehtima tthenduse diguses sitestatutega
samavidrsed usaldatavusnormatiivid.

Lisaks juhule, kus eurofond vastavalt oma fonditingimus-
tele voi pohikirjale investeerib pangahoiustesse, peaks
olema vdimalik lubada koigil eurofondidel omada lisakéi-
bekapitali, niiteks ndudehoiuseid. Nimetatud lisakiibeka-
pital voib olla pdhjendatud muu hulgas jooksvate voi
erakorraliste maksete tasumiseks, miiiigi korral ajavahemi-
kuks, mis on vajalik reinvesteerimiseks vabalt vodrandata-
vatesse vadrtpaberitesse, rahaturuinstrumentidesse voi
teistesse kiesolevas direktiivis stestatud finantsvaradesse,
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ajavahemikuks, mis on tingimata vajalik juhul, kui
ebasoodsate turutingimuste tdttu tuleks peatada investee-
rimine vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse, rahatu-
ruinstrumentidesse ja teistesse finantsvaradesse.

Usaldatavusnormatiivide tditmise kaalutlustel tuleb viltida
eurofondi liigset, vastaspoole riski pdhjustavat keskendu-
mist investeeringutele iihte iiksusesse v3i samasse konso-
lideerimisgruppi kuuluvatesse tiksustesse.

Eurofondidel tuleks sdnaselgelt lubada tildise investeerimis-
poliitika ja/vdi riskide maandamise eesmargil investeerida
tuletisinstrumentidesse, et saavutada prospektis margitud
finantseesmargid voi riskiprofiil. Investorite kaitse tagami-
seks on wvaja piirata tuletisinstrumentidega seotud
maksimaalset voimalikku riski nii, et see ei iiletaks euro-
fondi kogu portfelli puhasvairtust. Selleks et tagada tule-
tistehingutest tulenevate riskide ja kohustuste pidev
teadvustamine ning kontrollida investeerimispiirangutest
kinnipidamist, tuleks neid riske ja kohustusi pidevalt mo6-
ta ning jdlgida. Selleks et tagada investorite kaitse avalikus-
tamise abil, peaksid eurofondid avaldama ka oma
tuletistehingutega  seotud  strateegia, meetodid ja
investeerimispiirangud.

Meetmed, mida kasutatakse voimaliku huvide ithitamatu-
se korvaldamiseks nende toodete puhul, mille krediidirisk
kantakse iile vairtpaberistamise teel, nagu nihakse ette
seoses Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006.
aasta direktiiviga 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja
tegevuse kohta (uuesti sdnastamine) (') ja Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiiviga
2006/49/EU investeerimisiihingute ja krediidiasutuste ka-
pitali adekvaatsuse kohta (uuesti sdnastamine), (2 peavad
olema jarjepidevad ja iihtsed kdigis asjaomastes rahandus-
sektori digusaktides. Komisjon kavatseb jirjepidevuse ja
iihtsuse tagamiseks esitada parast nduetekohast moju hin-
damist asjakohased digusaktide ettepanekud, kaasa arvatud
kiesoleva direktiivi kohta.

Borsiviliste tuletisinstrumentide puhul tuleks kehtestada
vastaspoolte ja instrumentide kolblikkuse, likviidsuse ning
positsiooni pideva hindamise nduded. Nimetatud nduete
eesmdrk on tagada investorite kaitse piisav tase, mis on
peaaegu samavadrne kaitsega, mis on tagatud reguleeritud
turul kaubeldava tuletisinstrumendi omandajale.

Tehinguid tuletisinstrumentidega ei tohiks iihelgi juhul ka-
sutada kéesolevas direktiivis sdtestatud pShimdtetest voi
nduetest korvalehoidmiseks. Borsiviliste tuletisinstrumen-
tide suhtes tuleks kohaldada riski hajutamise lisandudeid
riskide puhul, mis tulenevad iihest vastaspoolest voi vas-
taspoolte rithmast.

() ELTL 177, 30.6.2006, Ik 1.

(3 ELTL 177, 30.6.2006, lk 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:ET:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:ET:PDF
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Moningad peamiselt aktsiatesse ja volakirjadesse investee-
rivate investeerimisfondide portfellihaldamise meetodid
pohinevad aktsiaindeksite ja volakirjaindeksite jargimisel.
Soovitav on lubada eurofondidel jirgida tuntud ja tunnus-
tatud aktsiaindekseid ja/voi volakirjaindekseid. Seepdrast
voib olla tarvis kehtestada paindlikumad riski hajutamise
eeskirjad eurofondide suhtes, kes sel eesmirgil aktsiatesse
ja volakirjadesse investeerivad.

Kéesoleva direktiivi reguleerimisalasse kuuluvaid investee-
rimisfonde ei tohiks kasutada muul eesmirgil kui kies-
olevas direktiivis sitestatud eeskirjade kohaselt avalikkuselt
saadud kapitali ithiseks investeerimiseks. Kdesolevas direk-
tiivis késitletud juhtudel tohiks eurofondil olla tiitarettevot-
jaid tiksnes juhul, kui need on vajalikud teatavate samuti
kdesolevas direktiivis kasitletud toimingute tShusaks teos-
tamiseks kdnealuse eurofondi nimel. Vaja on tagada euro-
fondide tohus jirelevalve. Seepirast tuleks eurofondil
lubada kolmandas riigis tiitarettevotjat asutada iiksnes
kéesolevas direktiivis sitestatud juhtudel ja tingimustel. Ul-
dine kohustus tegutseda iiksnes osakuomanike huvides,
eelkdige kohustus suurendada kulutasuvust, ei digusta
ithelgi juhul eurofondi selliseid meetmeid, mis voiksid ta-
kistada padevatel asutustel tdhusa jirelevalve teostamist.

Direktiivi 85/611/EMU algversioon nigi ette erandi
piirangust eurofondi nende varade osakaalu kohta, mida
eurofond voib investeerida sama emitendi vabalt vooran-
datavatesse vaartpaberitesse, kui tegemist oli litkmesriigi
poolt vilja lastud voi tagatud volakirjadega. Konealune
erand lubas eurofondidel investeerida sellistesse volakirja-
desse kuni 35 % oma varadest. Samalaadne, kuid piiratum
erand on pohjendatud erasektori volakirjade puhul, mis
isegi riigitagatise puudumisel annavad investorile eritaga-
tist nende suhtes kohaldatavate erinormide tottu. Seepérast
on vaja erandit laiendada ka koikidele tihiselt kindlaksmaa-
ratud kriteeriumidele vastavatele erasektori volakirjadele,
pannes litkmesriikidele kohustuse koostada nende volakir-
jade loetelu, mille puhul nad kavatsevad vajaduse korral
teha erandi.

Mitmed litkmesriigid on kehtestanud sitted, mis vdimalda-
vad mitte-eurofondidel ithendada oma varad nn ithisfondi.
Selleks et vdimaldada eurofondidel konealuste struktuuri-
de kasutamist, tuleb teha investor-eurofondide suhtes, kes
soovivad ithendada oma varad iihiseurofondis, erand kee-
lust investeerida iihte investeerimisfondi iile 10 % oma va-
rast voi olenevalt olukorrast 20 % oma varast. Selline erand
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on digustatud, kui investor-eurofond investeerib koik voi
peaaegu kdik oma varad selle tthiseurofondi hajutatud in-
vesteeringutega portfelli, mille suhtes kohaldatakse euro-
fondide investeeringute hajutamise ndudeid.

Selleks et lihtsustada siseturu tShusat toimimist ning taga-
da investorite tthesugune kaitse kogu ithenduses, tuleks lu-
bada nii selliseid struktuure, kus ithiseurofond ja investor-
eurofond on asutatud samas litkmesriigis, kui ka selliseid,
kus nad on asutatud eri litkmesriikides. Selleks et tagada, et
investorid mdistaksid paremini investor- ja ithiseurofondi-
de struktuure ja et reguleerivad asutused saaksid neid liht-
samini kontrollida, eelkdige piiritileses olukorras, ei tohiks
tikski investor-eurofond investeerida rohkem kui iihte tihis-
eurofondi. Selleks et tagada investorite samal tasemel kait-
se kogu ithenduses, peaks tihiseurofondil endal olema
eurofondi tegevusluba. Uleméérase halduskoormuse vilti-
miseks ei tuleks kohaldada piiriilesest turustamisest teavi-
tamise sdtteid juhul, kui tihiseurofond ei kaasa investoritelt
saadud kapitali litkmesriigist, kus ta ei ole asutatud, vaid
omab selles litkmesriigis iihte voi mitut investor-eurofondi.

Selleks et kaitsta investor-eurofondi investoreid, peaks
investor-eurofondi investeeringutele iihiseurofondi andma
eelneva loa investor-eurofondi paritoluliikmesriigi padev
asutus. Luba on vaja tiksnes ithiseurofondi tehtava algse in-
vesteeringu puhul, millega investor-eurofond iiletab teise
eurofondi tehtavate investeeringute suhtes kohaldatava
piirmadra. Selleks et lihtsustada siseturu tdhusat toimimist
ja tagada investoritele ihesugune kaitse kogu iihenduses,
peavad tingimused, mida tuleb tdita investor-eurofondi
poolt ithiseurofondi tehtava investeeringu puhul, ning esi-
tatavad dokumendid ja teave olema ammendavad.

Selleks et investor-eurofond tegutseks oma osakuomanike
parimates huvides ning et ta saaks tihiseurofondilt kogu
teabe ja koik dokumendid, mis on vajalikud tema kohus-
tuste tditmiseks, peaksid investor- ja ithiseurofond sdlmi-
ma siduva tditmisele pooratava lepingu. Kui nii investor-
kui tthiseurofondi valitseb sama fondivalitseja, peaks piisa-
ma sellest, kui viimane kehtestab aritegevuse sise-eeskirjad.
Teabevahetuslepingud depositooriumide vdi vastavalt
investor-eurofondi ja tthiseurofondi audiitorite vahel peak-
sid tagama teabe ja dokumentide liikkumise, mis on vajalik,
et investor-eurofondi depositoorium vdi audiitor saaks tédi-
ta oma iilesandeid. Kéesoleva direktiiviga tuleks tagada, et
depositooriumi voi audiitorit ei kdsitataks nende nouete
tditmisel iihtegi teabe avalikustamise voi andmekaitse val-
las kehtivat piirangut rikkuvana.
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(54)  Selleks et tagada investor-eurofondi investorite huvide kor- (60) Iga liikmesriigi pddevad asutused voivad teha oma veebi-
getasemeline kaitse, tuleks prospekte, investorile esitatavat saidi asjaomases osas iildsusele kittesaadavaks investorile
pohiteavet ning reklaamiteateid kohandada investor- ja esitatava pohiteabe koikide selles litkmesriigis tegevusloa
tthiseurofondi struktuuride eriparaga. Investor-eurofondi saanud eurofondide kohta.
poolt iihiseurofondi tehtav investeering ei tohiks méjuta-
da investor-eurofondi enda suutlikkust kas ise osakuoma-
nike taotlusel osakuid tagasi osta voi tagasi votta voi
tegutseda osakuomanikele kodige kasulikumal viisil. . . . .

(61)  Investorile esitatav pdhiteave tuleks koostada koigi euro-
fondide kohta. Fondivalitsejad vdi vajaduse korral ariithin-
guna asutatud fondid peaksid esitama investorile esitatava
pohiteabe asjaomastele iiksustele vastavalt kasutatud levi-

(55) Kdesoleva direktiiviga tuleks osakuomanikke kaitsta poh- tamismeetodile (otsemiiiik v&i vahendusmiiiik). Vahenda-
jendamatute lisakulude eest keeluga, et ithiseurofond ei voi jad peaksid investorile esitatava pdhiteabe edastama ka
votta markimis- voi tagasivotmistasu investor-eurofondilt. oma klientidele ja potentsiaalsetele klientidele.
Uhiseurofondil peaks siiski olema vdimalik votta
mirkimis- voi tagasivotmistasusid tthiseurofondi teistelt
investoritelt.

(62)  Eurofondil peaks samuti olema &igus turustada oma osa-
kuid teistes liikmesriikides tingimusel, et kohaldatakse tea-
tamise korda, mis pdhineb paremal teabevahetusel

(56)  Umberkujundamise eeskirjad peaksid vdimaldama olemas- lnl;me;r 11k}d.e ;ia(lifl‘(late asutuste dvahel. Prast Sed?i’ fui euci
oleva eurofondi timber kujundada investor-eurofondiks. roton Llfmo -~ mesrllgﬁ.kpa v fa su(;t'ls on « asta?i
Samas peaksid need piisavalt kaitsma osakuomanikke. nouetekohase teatise, €1 toks curolondi vastuvotiev k-
Kuna imberkujundamine on investeerimispoliitika oluline rr{tisruk takistada telses .111kmesr11gis asutatud. eu{ofond1
muutus, peaks imberkujundataval eurofondil olema ko- pddsu oma turule voi vaidlustada kdnealuse teise liikmes-
hustus esitada osakuomanikele piisavat teavet, et nad olek- riigi antud tegevusluba.
sid suutelised otsustama, kas hoida investeeringut. Pidevad
asutused ei tohiks nduda investor-eurofondilt kdesolevas
direktiivis sdtestatust enama ega erineva teabe esitamist.

(63)  Eurofondil peaks olema digus turustada oma osakuid tin-
gimusel, et voetakse vajalikke meetmeid, et tagada osaku-
omanikele — maksete  tegemiseks ning  osakute

o o - o ) ) tagasiostmiseks ja -votmiseks ning eurofondide poolt ko-

(57)  Kui uh1se13r9fond1 parlt.olulukmesr11g1 padeva1‘d_asutu‘sx tea- hustuslikus korras esitatava teabe avaldamiseks vajalike va-
Vltatakje uh1§eurof0nd1 puhul tuvastfthd eeskirjade eirami- hendite olemasolu.
sest vOi kui nad tuvastavad, et thiseurofond ei jirgi
kédesoleva direktiivi sitteid, voivad nad vajaduse korral ot-
sustada votta thiseurofondi osakuomanike asjakohase tea-
vitamise tagamiseks asjakohaseid meetmeid.

(64)  Selleks et lihtsustada eurofondide osakute piiriiilest turus-
tamist, tuleks eurofondi osakute turustamise korra vasta-
vust eurofondi vastuvdtva lilkkmesriigi Oigus- ja
haldusnormidele kontrollida parast seda, kui eurofond on

(58)  Liikmesriigid peaksid tegema selget vahet reklaamiteadete sisenenud konealuse liikkmesriigi turule. Kdnealune kont-
ja kiesoleva direktiiviga kehtestatud kohustusliku investo- roll voiks hdlmata turustusmeetmete, ee]kf)ige osakute le-
ritele avalikustatava teabe vahel. Kohustuslik investoritele vitamise korra adekvaatsust ning kohustust esitada
avalikustatav teave holmab investorile esitatavat p6hitea- reklaami tépselt, se]gelt ja mitteeksitavalt. Kdesoleva direk-
vet, prospekti ning aasta- ja poolaasta aruandeid. tiiviga ei tohiks vilistada seda, et vastuvdtva liikmesriigi pa-

devad asutused kontrollivad enne, kui eurofond tohib
reklaamiteateid (mille hulka ei kuulu investoritele esitatav
pohiteave, prospekt ja aasta- ja poolaastaaruanded) kasu-
) ) o ) ) ) tada, nende vastavust siseriiklikele digusaktidele, kuid sel-

(59) Inves'torlle esitatav pohiteave tuleks mv_estorltele esuadg line kontroll ei tohi olla diskrimineeriv ega takistada
eraldi dokumendina tasuta, seda aegsasti enne eurofondi eurofondi paisu turule
osakute markimist, et aidata neil langetada teadlik inves- ’
teerimisotsus. Selline investorile esitatav pohiteave peaks
sisaldama iiksnes olulist teavet, et teha selliseid otsuseid. In-
vestorile esitatavas pohiteabes sisalduva teabe laad peaks
olema tdielikult ithtlustatud, et tagada investori asjakoha- (65  Suurema diguskindluse huvides tuleb tagada, et piiriiileselt

ne kaitse ja teabe vorreldavus. Investorile esitatav pdhitea-
ve tuleks esitada lihidalt. Piiratud pikkusega iiksainus
dokument, milles teave on esitatud kindlas jarjekorras, on
koige sobivam viis, kuidas saavutada selle esitluse selgus ja
lihtsus, mis on vajalik tavainvestoritele ning peaks vdimal-
dama asjakohast vordlust, eriti investeerimisotsusega kaas-
nevate kulude ja riskiprofiili vordlust.

oma osakuid turustaval eurofondil on lihtne elektroonili-
ne juurdepdds rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas
keeles koigile eurofondi vastuvdtvas litkmesriigis kohalda-
tavatele digus- ja haldusnormidele, mis on otseselt seotud
eurofondi osakute turustamise korraldusega. Avaldamise-
ga seotud vastutust peaksid reguleerima siseriiklikud
digusaktid.
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Selleks et lihtsustada eurofondi sisenemist teise litkmesrii-
gi turule, peaks eurofondil olema kohustus tdlkida iiksnes
investoritele esitatav pohiteave eurofondi vastuvotva liik-
mesriigi ametlikku keelde voi ithte ametlikest keeltest voi
sellesse keelde, mille on heaks kiitnud selle padev asutus.
Investorile esitatavas pohiteabes peaks olema tipsustatud,
millises keeles vdi keeltes esitatakse muud kohustuslikult
avaldatavad dokumendid ja lisateave. Tdlgete eest peaks
vastutama eurofond, kes peaks otsustama, kas vajalik on
lihttdlge voi vandetdlgi tehtud tolge.

Selleks et lihtsustada eurofondi sisenemist teise liitkmesrii-
gi turule, on oluline avalikustada teavitamistasud.

Liikmesriigid peaksid votma vajalikke haldus- ja korraldus-
likke meetmeid koostoo véimaldamiseks teiste litkmesrii-
kide riigiasutuste ning padevate asutuste vahel, sh nende
asustuste vahel sdlmitavate kahe- ja mitmepoolsete kokku-
lepete abil, millega voidakse ette niha iilesannete vabataht-
lik edasi andmine.

On vaja veelgi thtlustada padevate asutuste volitusi, et
kéesolevat direktiivi saaks koigis liitkmesriikides rakendada
ithetaoliselt. Uhtsed miinimumvolitused, mis vastavad nen-
dele, mis on antud padevatele asutustele muude ithenduse
finantsteenuseid kasitlevate digusaktidega, peaksid tagama
jarelevalve tohususe. Lisaks peaksid lilkmesriigid kehtesta-
ma digusnormid karistuste (mis voivad holmata kriminaal-
ja halduskaristusi) ning haldusmeetmete kohta, mida ko-
haldatakse kdesoleva direktiivi rikkumise korral. Litkmes-
riigid peaksid votma vajalikud meetmed nende karistuste
rakendamiseks.

On vaja parandada liikkmesriikide padevate asutuste vahe-
list teabevahetust reguleerivaid sitteid ja tugevdada nende
kohustusi vastastikuse abi osutamise ja koost66 alal.

Teenuste piiriiilese osutamise tarvis tuleks kooskdlas ko-
haldatava oigusega asjaomaste piddevate asutuste puhul
kindlaks maarata selged padevuspiirid, et valtida mis tahes
liinki voi pddevuste osalist kattumist.

Kiesoleva direktiivi sitted, mis kasitlevad padevate asutus-
te jarelevalvealase t60 tShusust, holmavad ka konsolidee-
ritud jdrelevalvet, mida tuleb teostada eurofondi v&i tema
dritegevusele kaasaaitava driithingu puhul, kui tihenduse
digus seda ette néeb. Sellisel juhul peavad asutused, kellele
on esitatud avaldus tegevusloa saamiseks, suutma vilja sel-
gitada asutused, kes on padevad teostama kdnealuse euro-
fondi voi tema dritegevusele kaasaaitava dritthingu ile
konsolideeritud jirelevalvet.

(73)
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Paritolulitkmesriigi jarelevalve pdhimdte nduab, et pade-
vad asutused tunnistavad tegevusloa kehtetuks voi ei anna
tegevusluba, kui sellised tegurid nagu tegevuskava sisu,
geograafiline paiknemine voi reaalne tegevus viitavad
selgelt asjaolule, et eurofond vdi tema aritegevusele kaa-
saaitav dritthing on teinud valiku tthe litkmesriigi digussiis-
teemi kasuks selleks, et hoida korvale rangematest
nduetest, mis kehtivad teises liitkmesriigis, mille territooriu-
mil ta peamiselt tegutseb voi kavatseb tegutseda.

Teatav kaitumine, nagu pettuse toimepanek vdi siseinfo
valdamist reguleerivate normide rikkumine, voib kahjusta-
da rahandussiisteemi stabiilsust ja iihtsust isegi siis, kui see
on seotud teiste ettevtjatega peale eurofondi voi tema dri-
tegevusele kaasaaitava driithingu.

Vajaduse korral nihakse ette teabe vahetamise vdimalus
padevate asutuste ja selliste asutuste vi organite vahel, kel-
le ilesandeks on kaasa aidata rahandusstisteemi stabiilsuse
tugevdamisele. Edastatud teabe konfidentsiaalsuse sdilita-
miseks peaks teabevahetuse adressaatide arv jidma range-
tesse piiridesse.

Tuleb kindlaks mairata, mis tingimustel teabe selline va-
hetamine on lubatud.

Kui on sitestatud, et teavet vdib avalikustada ainult pade-
vate asutuste selgesdnalise kokkuleppe alusel, vdivad need
vajaduse korral seada kokkuleppele ranged tingimused.

Teabe vahetamine peaks olema lubatud iihelt poolt pade-
vate asutuste ja teiselt poolt keskpankade ning muude sa-
malaadsete {ilesannetega rahaasutuste vahel, vajaduse
korral tuleks anda luba ka teistele maksesiisteemide jarele-
valve eest vastutavatele asutustele.

Kéesolevasse direktiivi tuleks lisada, et eurofondidele
tegevuslubade andmise ja jrelevalve eest vastutavatel asu-
tustel ning sellisele tegevuslubade andmise ja jirelevalvete-
gevusele kaasaaitavatel ettevotjatel on samasugune
ametisaladuse hoidmise kohustus ning samasugused teabe
vahetamise voimalused, nagu on asutustel, mis vastutavad
krediidiasutustele, investeerimisithingutele ja kindlustus-
andjatele tegevuslubade andmise ja jdrelevalve eest.

Selleks et tugevdada jarelevalvet eurofondide vdi tema ari-
tegevusele kaasaaitavate driithingute usaldatavusnormatii-
vide tditmise iile ning kaitsta eurofondide voi tema
dritegevusele kaasaaitavate ariithingute kliente, peaksid au-
diitorid olema kohustatud kiesolevas direktiivis ettendhtud
juhtudel viivitamata teavitama padevaid asutusi, kui neile
ametiiilesannete tditmise kdigus saavad teatavaks asjaolud,
millel voib olla tdsine moju eurofondi voi tema dritegevu-
sele kaasaaitava dritthingu finantsseisundile vdi haldus- ja
raamatupidamiskorraldusele.
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(81)

(82)

(83)

(84)

Pidades silmas kaesoleva direktiivi eesmérki, on soovitav, et
litkmesriigid ndeksid ette, et selline kohustus on audiitoril
koikidel nendel juhtudel, kui ta oma tooiilesandeid tdites
avastab nimetatud asjaolud eurofondiga voi tema dritege-
vusele kaasaaitava driithinguga tihedates sidemetes olevas
aritihingus.

Audiitori kohustus vajaduse korral edastada pidevatele
asutustele teatavad eurofondi vdi tema dritegevusele kaa-
saaitavat driithingut puudutavad asjaolud ja otsused, mis
saavad neile teatavaks tooilesannete tditmise kdigus md-
nes teises dritthingus, mis ei ole ei eurofond ega tema éri-
tegevusele kaasaaitav aritthing, ei muuda iseenesest tema
tooillesannete olemust nimetatud aritthingus ega ka nende
tditmise korda.

Kéesolev direktiiv ei tohiks mojutada siseriiklikke maksu®i-
guse norme, sealhulgas korda, mille likkmesriik v6ib keh-
testada maksudiguse normide tditmise tagamiseks oma
territooriumil.

Kiesoleva direktiivi rakendamiseks vajalikud meetmed tu-
leks vastu votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta
otsusele 1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni ra-
kendusvolituste kasutamise menetlused (1).

Komisjonile tuleks eelkdige anda volitus votta vastu
jargmised rakendusmeetmed. Fondivalitsejate puhul tuleks
komisjonile anda volitus vdtta vastu meetmed organisat-
siooniliste nduete, riskijuhtimise, huvide konflikti ja tege-
vusnduete iiksikasjade tipsustamiseks. Depositooriumide
puhul tuleks komisjonile anda volitus votta vastu meet-
med, mis tdpsustavad depositooriumide poolt vetavaid
meetmed seoses nende kohustuste tditmisega suhetes eu-
rofondiga, keda valitseb eurofondi péritoluriigist erinevas
litkmesriigis asutatud fondivalitseja, ning depositooriumi ja
fondivalitseja vahelise lepingu iiksikasjad. Kdnealused ra-
kendusmeetmed peaksid hdlbustama fondivalitsejatele ja
depositooriumidele kiesoleva direktiiviga kehtestatud ko-
hustuste tihetaolist kohaldamist, kuid ei tohiks olla eeltin-
gimuseks  pdritolulifkmesriigis ~ tegevusloa  saanud
fondivalitseja digusele osutada kogu iithenduses tegevusloas
mirgitud teenuseid, kaasa arvatud teises litkmesriigis euro-
fondide valitsemine, asutades filiaale voi tuginedes teenus-
te osutamise vabadusele.

Uhinemiste puhul tuleks komisjonile anda volitus vdtta
vastu meetmed, et tdpsustada osakuomanikele esitatava
teabe iiksikasjalik sisu, vorm ja edastamise viis.

() EUT L 184, 17.7.1999, Ik 23.

(87)

(88)

Uhiseurofondi ja investor-eurofondi struktuuri puhul tu-
leks komisjonile anda volitus votta vastu meetmed, et tip-
sustada iithiseurofondi ja investor-eurofondi vahelise
lepingu ning sisekorra eeskirjade iiksikasjad, samuti nende
depositooriumide voi audiitorite vahel solmitavate teabe
jagamise lepingute sisu, madrata kindlaks meetmed, mille
abil saaks koordineerida varade netovairtuse arvutamise ja
avaldamise vahelist aega, et viltida turgude ajastamist, hin-
nata {thinemise korral thiseurofondi moju investor-
eurofondi tegevusloale, samuti tdpsustada, millistel
juhtudel tuleb hiseurofondi rikkumistest teavitada
investor-eurofondi, tdpsustada eurofondist investor-
eurofondiks timberkujundamise korral osakuomanikele
esitatava teabe edastamise viis ja vorm, madrata kindlaks
investor-eurofondilt iihiseurofondile iileantavate varade
hindamise ja auditeerimise kord ning investor-eurofondi
depositooriumi roll kdnealuses protsessis.

Avalikustamist kisitlevate sitete puhul tuleks komisjonile
anda volitus votta vastu meetmed, et tipsustada tingimu-
sed prospekti esitamiseks muul piisival andmekandjal kui
paberil voi veebisaidil, mida ei kisitata piisiva andmekand-
jana, maarata ammendavalt kindlaks investorile esitatava
pohiteabe iiksikasjalik sisu, selle vorm ja esitusviis, vottes
arvesse asjaomase eurofondi omadusi voi osi ning méddrata
kindlaks investorile esitatava pohiteabe edastamise tingi-
mused juhul, kui see edastatakse muul piisival andmekand-
jal kui paberil voi veebisaidil, mida ei kisitata piisiva
andmekandjana.

Teavitamise puhul tuleks komisjonile anda volitus votta
vastu meetmed, et tdpsustada sellise kohalikke noudeid ka-
sitleva teabe ulatust, mille vastuvotva litkmesriigi padevad
asutused peavad avaldama, ning tehnilised iiksikasjad vas-
tuvdtva litkmesriigi padevate asutuste juurdepédsu kohta
siilitatavatele ja ajakohastatud eurofondi dokumentidele.

Komisjonile tuleks anda muu hulgas ka volitus selgitada
mdisteid ja tihtlustada terminoloogiat ja médratlusi vasta-
valt hilisematele eurofonde ja nendega seotud kiisimusi re-
guleerivatele digusaktidele.

Kuna pdhjendustes 85-90 osutatud meetmed on iildmeet-
med ja nende eesmérk on muuta kiesoleva madruse vihem-
olulisi sdtteid, tdiendades seda uute vihemoluliste sitetega,
tuleb need vastu vétta vastavalt otsuse 1999/468/EU artik-
lis 5a sdtestatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:ET:PDF
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(92)  Kuna kiesoleva direktiivi eesmarke ei suuda niivord, kui- (94)  Kdesolev direktiiv ei mojuta litkmesriikide kohustusi, mis
vord need eeldavad ithenduse tasandil kohaldatavate sar- on seotud III lisa B osas esitatud direktiivide tilevdtmise ja
nase sisuga Oigusnormide vastuvotmist, litkmesriigid kohaldamise tahtpdevadega.
piisavalt saavutada ning neid on kdnealuste digusnormide
ulatuse ja toime t3ttu parem saavutada ithenduse tasandil,
voib tthendus votta meetmeid kooskolas asutamislepingu
artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pShiméttega. Konealu- (95)  Kooskdlas paremat digusloomet kisitleva institutsioonide-

(93)

ses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pshimdtte koha-
selt ei lihe kédesolev direktiiv nimetatud eesmarkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kiesoleva direktiivi siseriiklikku digusesse iilevotmise ko-
hustus peaks piirduma nende sitetega, mille sisu on vor-
reldes uuesti sonastatavate direktiividega oluliselt
muutunud. Muutmata sitete iilevotmise kohustus tuleneb
varasematest direktiividest.

vahelise kokkuleppe (*) punktiga 34 julgustatakse litkmes-
riike koostama nende endi jaoks ja tthenduse huvides
vastavustabelid, kus on vdimalikult suures ulatuses vilja
toodud vastavus kdesoleva direktiivi ja {ilevotmismeetme-
te vahel, ning tegema need tildsusele kittesaadavaks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

(") ELT C 321, 31.12.2003, Ik 1.
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X PEATUKK EUROFONDI ULDISED KOHUSTUSED Artiklid 83-90
XI PEATUKK ERISATTED, MIDA KOHALDATAKSE EUROFONDILE SUHTES,
KES EI TURUSTA OMA OSAKUID MITTE SELLES LIIKMESRIIGIS,
KUS NAD ON ASUTATUD, VAID TEISTES LIIKMESRIIKIDES Artiklid 91-96
XIPEATUKK ~ TEGEVUSLUBADE JA JARELEVALVE EEST VASTUTAVAID ASU-

XIII PEATUKK
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EUROOPA VAARTPABERIKOMITEE

Artiklid 97-110

Artiklid 111 ja 112

XIV PEATUKK ~ ERANDID NING ULEMINEKU- JA LOPPSATTED
1. JAGU Erandid Artiklid 113 ja 114
2. JAGU Ulemineku- ja [oppsitted Artiklid 115-119
I LISA A ja B loend
I LISA Uhisportfelli haldamisega seotud tilesanded
III LISA
A osa Kehtetuks tunnistatud direktiiv koos muudatuste loeteluga
B osa Siseriiklikku digusesse iilevotmise ja kohaldamise tahtpdevad
IV LISA Vastavustabel
I PEATUKK 3. Loikes 2 osutatud ettevotjat voib Oigusaktides sitestatud

SISU, REGULEERIMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

1.  Kiesolevat direktiivi kohaldatakse vabalt vodrandatavatesse
védrtpaberitesse ithiseks investeeringuks loodud ettevotjatele (eu-
rofondid), kes on asutatud liikmesriikide territooriumil.

2. Vottes arvesse artiklit 3, on eurofond kiesoleva direktiivi ti-
henduses ettevdtja:

a) kelle ainus eesmirk on avalikkuselt saadud kapitali ithine in-
vesteerimine artikli 50 1dikes 1 osutatud vabalt vodrandata-
vatesse védrtpaberitesse ja/vdi muudesse likviidsetesse
finantsvaradesse ning mis tegutsevad riski hajutamise pdhi-
mdttel, ja

b) kelle osakud ostetakse voi voetakse tagasi osakuomanike
ndudmisel otse vdi kaudselt nende ettevdtjate varast. Meet-
meid, mida eurofond votab kindlustamaks, et tema osakute
borsivddrtus ei erineks oluliselt nende puhasviirtusest,
vaadeldakse vordvddrsena sellise tagasiostmise  voi
tagasivotmisega.

Liikmesriigid voivad lubada, et eurofond koosneb mitmest
investeerimisiiksusest.

korras asutada lepingulise fondina (fondivalitseja juhitavad lepin-
gulised fondid), usaldusfondina (unit trust) voi pohikirja omava
aritthinguna (dritthinguna asutatud fondid).

Kiesolevas direktiivis:

a) lepingulised fondid” tihendavad ka usaldusfonde;

b) eurofondi ,osakud” tihendavad ka eurofondi aktsiaid.

4. Kiesolevat direktiivi ei kohaldata dritithinguna asutatud fon-
dide suhtes, mille vara on tiitarettevdtjate vahendusel investeeri-
tud pohiliselt muul viisil kui vabalt vddrandatavatesse
védrtpaberitesse.

5. Liikmesriigid keelavad eurofondidel, mille suhtes kohalda-
takse kiesolevat direktiivi, muuta end investeerimisfondideks,
mille suhtes kiesolev direktiiv ei kehti.

6.  Vastavalt kapitali liikumist reguleerivatele ithenduse diguse
satetele ning artiklitele 91, 92 ja artikli 108 15ike 1 teisele 1digule
ei voi litkmesriik teises litkmesriigis asutatud eurofondi voi selle
viljalastud osakute suhtes kohaldada muid kui ainult kdesoleva di-
rektiivi sdtteid juhul, kui kdnealune eurofond turustab oma osa-
kuid selle liikmesriigi territooriumil.
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7. Ilma et see piiraks kdesoleva peatiiki kohaldamist, voib liik- j)  ,oluline osalus” — otsene vdi kaudne osalus fondivalitsejas,

mesriik kehtestada oma territooriumil asutatud eurofondide suh-
tes kdesolevas direktiivis sitestatud nduetest rangemad nduded
voi lisanduded, tingimusel et need on tildkohaldatavad ega ole
vastuolus kiesoleva direktiiviga.

1.

Artikkel 2
Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

,depositoorium” — asutus, kes tdidab artiklites 22 ja 32 osu-
tatud iilesandeid ning kelle suhtes kohaldatakse muid IV ja V
peatiiki 3. jao sitteid;

Lfondivalitseja” — aritthing, kelle korraparaseks majanduste-
gevuseks on eurofondi, st lepinguliste fondide voi éritthingu-
na asutatud fondide valitsemine (eurofondi ithisportfelli
haldamine);

Lfondivalitseja paritolulitkmesriik” — liitkmesriik, kus on fon-
divalitseja registrijargne asukoht;

Jfondivalitseja vastuvdttev lilkmesriik” — liikmesriik, mis ei
ole fondivalitseja paritoluliikmesriik ning kus tal on filiaal vi
kus ta osutab teenuseid;

yseurofondi péritoluliikmesriik” — liikmesriik, kus on eurofon-
dile antud tegevusluba vastavalt artiklile 5;

seurofondi vastuvottev lilkmesriik” — litkmesriik, mis ei ole
eurofondi paritoluliikmesriik ning kus turustatakse eurofon-
di osakuid;

Jfiliaal” — tegevuskoht, mis on fondivalitseja osa, mis ei ole
iseseisev juriidiline isik ja mis pakub teenuseid, mille osuta-
miseks fondivalitsejal on tegevusluba;

,padevad asutused” — asutused, mille iga litkmesriik maarab
vastavalt artiklile 97;

,markimisviirne seos” — olukord, kus vihemalt kaks fiiiisi-
list voi juriidilist isikut on seotud {ihel jargmisel viisil:

i) osaluse kaudu, mis tdhendab otseselt vdi kontrollsuhte
kaudu vihemalt 20 % omamist ettevOtja haaledigusest
voi kapitalist, voi

ii) kontrolli kaudu, mis tdhendab ema- ja tiitarettevdtja su-
het, nagu on maédratletud 13. juuni 1983. aasta seits-
menda ndukogu direktiivi 83/349/EMU (mis p&hineb
asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g ja kasitleb
konsolideeritud aastaaruandeid) (?) artiklites 1 ja 2 ning
direktiivi 83/349/EMU artikli 1 Iigetes 1 ja 2 osutatud
kdigil juhtudel, voi samasugust suhet fuisilise voi jurii-
dilise isiku ja ettevotja vahel;

() EUTL 193, 18.7.1983, Ik 1.

mis esindab 10 % v6i rohkem kapitalist v6i hdiledigustest voi
mis voimaldab avaldada olulist moju selle fondivalitseja juh-
timisele, milles osalust omatakse;

,algkapital” — direktiivi 2006/48/EU artikli 57 punktides a ja
b vahendid;

,omavahendid” — direktiivi 2006/48/EU V jaotise 2. peatiiki
1. jaos osutatud omavahendid;

,pisivandmekandja” — vahend, mis vdimaldab investoril isik-
likult talle suunatud teavet salvestada nii, et seda saab tulevi-
kus teabe otstarbe seisukohast piisava aja jooksul kasutada, ja
mis vdimaldab salvestatud teavet muutmata kujul taasesitada;

,vabalt vodrandatavad vairtpaberid”:

i)  aritthingute aktsiad ja muud vairtpaberid, mis on sama-
vadrsed driiihingute aktsiatega (,aktsiad”);

ii) volakirjad ja muud védrtpaberistatud volakohustused
(wvolakirjad”);

iii) koik muud kaubeldavad véirtpaberid, millega kaasneb
digus markimise voi vahetuse teel omandada nimetatud
vabalt vdorandatavaid vaartpabereid;

yrahaturuinstrumendid” - likviidsed instrumendid, millega ta-
valiselt kaubeldakse rahaturul ning mille vdartus on igal aja-
hetkel tdpselt kindlaks madratav;

,ihinemine” — tegevus, mille puhul:

i) ks voi mitu eurofondi voi nende investeerimisiiksust —
,ihinev eurofond” —, mis 16petatakse ilma likvideerimi-
seta, kannavad kdik oma varad ja kohustused iile teisele
olemasolevale eurofondile voi selle investeerimisiiksuse-
le — ,ithendavale eurofondile” -, kusjuures nende osa-
kuomanikud saavad vastutasuks ithendava eurofondi
osakuid ning vajaduse korral rahalise viljamakse, mis ei
iileta 10 % konealuste osakute puhasvairtusest;

ii) kaks vdi rohkem eurofondi voi nende investeerimisiik-
sust — ,ithinev eurofond” —, mis 16petatakse likvideerimi-
seta, kannavad koik oma varad ja kohustused {ile
tekkivale eurofondile voi selle investeerimisiiksusele —
,ihendavale eurofondile” —, kusjuures nende osakuoma-
nikud saavad vastutasuks ithendava eurofondi osakuid
ning vajaduse korral rahalise viljamakse, mis ei ileta
10 % konealuste osakute puhasvaartusest;

iii) ks voi mitu eurofondi vdi nende investeerimisiiksust —
,ihinevad eurofondid” —, mis jatkavad tegevust, kuni ko-
hustused on tdidetud, kannavad koik oma varad iile
sama eurofondi teisele investeerimisiiksusele, tekkivale
eurofondile voi teisele olemasolevale eurofondile voi sel-
le investeerimisiiksusele (,ithendavale eurofondile”);
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q) piiriilene thinemine”:

i)  selliste eurofondide ithinemine, millest vihemalt kaks on
asutatud eri liikmesriikides, voi

ii) samas lilkmesriigis asutatud eurofondide tihinemine
uueks moodustatud eurofondiks, mis on asutatud teises
liikmesriigis;

r) rigisisene tthinemine” — samas liikmesriigis asutatud euro-
fondide ithinemine, kui vihemalt {ihest osalevatest eurofon-
didest on teavitatud vastavalt artiklile 93.

2. Loike 1 punkti b kohaldamisel holmab fondivalitseja korra-
pdrane majandustegevus I lisas osutatud iilesandeid.

3. Loike 1 punkti g kohaldamisel kisitatakse iihe filiaalina koi-
ki tegevuskohti, mille teises litkmesriigis paikneva peakontoriga
fondivalitseja on tihes litkmesriigis asutanud.

4. Loike 1 punkti i alapunkti ii kohaldamisel kohaldatakse
jargmist:

a) emaettevdtja tiitarettevOtjate tiitarettevotjaid kasitatakse
sama emaettevotja tiitarettevotjatena;

b) olukorras, kus kahte voi enamat fiisilist voi juriidilist isikut
kontrollib alaliselt iiks ja sama isik, kdsitatakse nende isikute
vahelist seost markimisvairse seosena.

5. Loike 1 punktij kohaldamisel voetakse arvesse Euroopa Par-
lamendi ja noukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiivi
2004/109/EU (ldbipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdartpaberid on
lubatud reguleeritud turul kauplemisele) (') artiklites 9 ja 10 osu-
tatud hailedigust.

6. Ldike 1 punkti | kohaldamisel kohaldatakse direktiivi
2006/49[EU artikleid 13 kuni 16 mutatis mutandis.

7. Loike 1 punkti n kohaldamisel ei holma vabalt voorandata-
vad védrtpaberid artiklis 51 osutatud meetodeid ja instrumente.

Artikkel 3

Jargmised ettevotjad ei ole kéesoleva direktiivi tihenduses
eurofondid:

a) kinnised investeerimisfondid;

b) investeerimisfondid, mis suurendavad kapitali ilma et nad pa-
kuksid osakuid avalikult thenduse piires voi selle mis tahes
osas;

(") ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38.

¢) investeerimisfondid, mille osakuid v6ib fonditingimuste voi
aritthinguna asutatud fondi pdhikirja jargi avalikult pakkuda
ainult kolmandates riikides;

d) seda liiki investeerimisfondid, mis on reguleeritud nende liik-
mesriikide poolt, kus nad on asutatud, ning arvestades nende
investeerimis- ja laenupoliitikat ei ole neile VII peatiikis ning
artiklis 83 sdtestatud nduete kohaldamine asjakohane.

Artikkel 4

Kiesoleva direktiivi kohaldamisel kisitatakse, et eurofond on asu-
tatud oma pdritoluliikmesriigis.

I PEATUKK

EUROFONDILE TEGEVUSLOA ANDMINE

Artikkel 5

1. Eurofond vdib eurofondina tegutseda iiksnes siis, kui talle
on antud kdesoleva direktiivi kohane tegevusluba.

Selline tegevusluba kehtib kdigis litkmesriikides.

2. Lepingulisele fondile antakse tegevusluba ainult juhul, kui
tema paritoluliikmesriigi pidevad asutused on kinnitanud fondi-
valitseja taotluse konealust lepingulist fondi valitseda, fonditingi-
mused ja depositooriumi valiku. Ariithinguna asutatud fondile
antakse tegevusluba ainult juhul, kui tema péritolulitkmesriigi pa-
devad asutused on kinnitanud nii tema pohikirja kui ka deposi-
tooriumi valiku ning vajaduse korral mairatud fondivalitseja
taotluse konealust driithinguna asutatud fondi valitseda.

3. Ilma et see piiraks 16ike 2 kohaldamist, juhul kui eurofond
ei ole asutatud fondivalitseja paritoluliikmesriigis, otsustavad eu-
rofondi péritoluliikmesriigi pidevad asutused fondivalitseja taot-
luse iile eurofondi valitseda vastavalt artiklile 20. Loa saamise
tingimuseks ei tohi seada, et eurofondi valitseks fondivalitseja, kel-
le registrijargne asukoht on eurofondi paritolulitkmesriigis, voi et
fondivalitseja tegutseks voi annaks oma iilesanded edasi eurofon-
di paritoluliikmesriigis.

4. Eurofondi péritolulikmesriigi pddevad asutused keelduvad
eurofondile tegevusloa andmisest, kui:

a) nad teevad kindlaks, et dritthinguna asutatud fond ei vasta V
peatiikis sdtestatud tingimustele, voi

b) fondivalitsejal ei ole oma paritolulitkmesriigis tegevusluba eu-
rofondi valitseda.
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IIma et see piiraks artikli 29 16ike 2 kohaldamist, teatatakse fon-
divalitsejale v6i vajaduse korral driiihinguna asutatud fondile kahe
kuu jooksul pirast nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevus-
luba antakse vdi mitte.

Eurofondi péritoluliikmesriigi pddevad asutused keelduvad euro-
fondile tegevusloa andmisest ka juhul, kui depositooriumi juhid ei
ole laitmatu mainega voi ei ole valitsetavat liiki eurofondide alal
piisavalt kogenud. Sel eesmirgil edastatakse depositooriumite juh-
tide ning k&igi neid ametikohustuste tditmisel asendavate isikute
nimed viivitamata padevatele asutustele.

Juht on isik, kes seaduse voi pdhikirja alusel esindab depositoo-
riumi voi kes tegelikult juhib depositooriumi tegevust.

5. Eurofondi paritoluliikmesriigi pidevad asutused ei anna te-
gevusluba, kui eurofondi osakute turustamiseks selle parit-
oluliikmesriigis on oiguslikke takistusi (nt fonditingimused voi
pohikirja sitted).

6.  Ilma eurofondi paritoluliikmesriigi padevate asutuste heaks-
kiiduta ei tohi asendada fondivalitsejat ega depositooriumi, muu-
ta fonditingimusi ega driithinguna asutatud fondi pdhikirja.

7. Liikmesriigid tagavad, et tdielik teave kdesoleva direktiivi ra-
kendamiseks vdetud digus- ja haldusnormide kohta, mis kisitle-
vad eurofondi asutamist ja toimimist, on lihtsasti kittesaadav
vahemaa tagant vdi elektrooniliselt. Liikmesriigid tagavad, et kd-
nealune teave on kittesaadav vihemalt ithes rahvusvahelises ra-
handuses {iildkasutatavas keeles, esitatud selgelt ja iiheselt
mdistetavalt ning on ajakohastatud.

111 PEATUKK

FONDIVALITSEJAGA SEONDUVAD KOHUSTUSED

1. JAGU

Majandustegevuse alustamise tingimused

Artikkel 6

1.  Fondivalitseja voib majandustegevust alustada iiksnes fon-
divalitseja paritolulitkmesriigi padevate asutuste eelnevalt antud
tegevusloa alusel. Kdesoleva direktiivi kohaselt fondivalitsejale an-
tud tegevusluba kehtib koikides litkmesriikides.

2. Fondivalitseja ei tohi tegutseda muudel tegevusaladel kui
kdesoleva direktiivi alusel tegevusloa saanud eurofondide valitse-
mine, vilja arvatud teiste kdesoleva direktiiviga holmamata inves-
teerimisfondide tdiendav valitsemine, mille puhul fondivalitseja
suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiivide tditmise jirelevalvet,
kuid mille osakuid ei tohi vastavalt kiesolevale direktiivile turus-
tada teistes lilkmesriikides.

Kiesoleva direktiivi kohaldamisel hdlmab eurofondide valitsemi-
ne II lisas osutatud iilesandeid.

3. Erandina Idikest 2 voivad lilkmesriigid lubada fondivalitse-
jatel lisaks eurofondide valitsemisele osutada jargmisi teenuseid:

a) vairtpaberiportfellide, sealhulgas pensionifondide vairtpabe-
riportfellide valitsemine kliendi antud volituse alusel, klien-
dikeskselt ja diskretsionaarselt, kui sellised portfellid
sisaldavad iihte voi mitut direktiivi 2004/39/EU 1 lisa C jaos
loetletud instrumenti;

b) korvalteenustena:

i)  investeerimisndustamine seoses direktiivi 2004/39/EU
[ lisa C jaos loetletud tihe vdi mitme finantsinstru-
mendiga;

ii) investeerimisfondi osakute hoidmine ja valitsemine.

Mingil juhul ei tohi fondivalitsejale anda kéesoleva direktiivi alu-
sel tegevusluba tiksnes kdesolevas 16ikes nimetatud teenuste voi
kdrvalteenuste osutamiseks, kui tal puudub tegevusluba esimese
16igu punktis a osutatud teenuste osutamiseks.

4. Direktiivi 2004/39/EU artikli 2 18iget 2 ning artikleid 12, 13
ja 19 kohaldatakse kdesoleva artikli 1dikes 3 osutatud teenuste
osutamise suhtes fondivalitsejate poolt.

Artikkel 7

1. Ilma et see piiraks siseriiklikes digusaktides sitestatud muid
tildkohaldatavaid tingimusi, annavad padevad asutused fondiva-
litsejale tegevusloa iiksnes juhul, kui jirgmised tingimused on
tdidetud:

a) fondivalitseja algkapital on vihemalt 125 000 eurot, vdttes
arvesse jargmist:

i) kui fondivalitseja  portfellide  véddrtus  {iletab
250 000 000 eurot, peab fondivalitsejalt ndudma
tiiendavate omavahendite olemasolu, mis moodustavad
0,02 % summast, mille vorra fondivalitseja portfellide
vadrtus tiletab 250 000 000 eurot, ent ndutava algkapi-
tali ja tdiendavate vahendite kogusumma ei pea iiletama
10 000 000 eurot;

ii) kdesoleva loike kohaldamisel tuleb fondivalitseja portfel-
lidena kasitada jargmisi portfelle:

— fondivalitseja valitsetavad lepingulised fondid, seal-
hulgas portfellid, mille haldamise ta on edasi and-
nud, v.a portfellid, mille haldamine on talle edasi
antud;
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— driithinguna asutatud fondid, mille fondivalitsejaks
kdnealune fondivalitseja on méaratud;

— teised fondivalitseja valitsetavad investeerimisfon-
did, sealhulgas portfellid, mille haldamise ta on eda-
si andnud, v.a portfellid, mille haldamine on talle
edasi antud;

iii) olenemata kdnealuste kapitalinduete summast ei tohi
fondivalitseja omavahendid iihelgi juhul olla vaiksemad
direktiivi 2006/49/EU artiklis 21 sitestatud summast;

b) fondivalitseja majandustegevust tegelikult juhtivad isikud on
laitmatu mainega ning piisavalt kogenud sellist litki eurofon-
dide alal, mida fondivalitseja valitseb; nende isikute ning koi-
kide neid ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed
on viivituseta edastatud padevatele asutustele ja fondivalitse-
ja majandustegevust juhivad vihemalt kaks kirjeldatud tingi-
mustele vastavat isikut;

¢) tegevusloa taotlusele on lisatud tegevuskava, kus on esitatud
vihemalt fondivalitseja organisatsiooniline struktuur, ning

d) fondivalitseja peakontor ja registrijargne asukoht on iihes ja
samas litkmesriigis.

Esimese 16igu punkti a kohaldamisel voivad liikmesriigid lubada
fondivalitsejal lisamata jdtta kuni 50 % punkti a alapunktis i ni-
metatud tdiendavatest omavahenditest, kui neil on kénealusele
summale sellise krediidiasutuse voi kindlustusandja tagatis, kelle
registrijargne asukoht on litkmesriigis vdi kolmandas riigis, tingi-
musel, et tema suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiive, mida
pddevad asutused peavad vordvairseks ithenduse digusaktides
sdtestatutega.

2. Kui fondivalitseja ja mdne teise fuisilise voi juriidilise isiku
vahel on mirkimisvédrne seos, annavad pidevad asutused tege-
vusloa ainult sel juhul, kui nimetatud markimisvéddrne seos ei ta-
kista neil teostada tShusat jarelevalvet.

Samuti keelduvad padevad asutused tegevusloa andmisest, kui
fondivalitsejaga markimisvairselt seotud ithe v6i enama fuisilise
voi juriidilise isiku tegevust reguleerivad kolmanda riigi digusnor-
mid vdi nimetatud digusaktide rakendamisega seotud raskused ta-
kistavad neil teostada tShusat jirelevalvet.

Pidevad asutused nduavad, et fondivalitsejad esitaksid neile tea-
be, mis on vajalik selleks, et pidevalt jilgida kiesolevas 16ikes esi-
tatud tingimuste taitmist.

3. Pidevad asutused teatavad taotlejale kuue kuu jooksul pa-
rast nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse voi
mitte. Tegevusloa andmisest keeldumist tuleb pohjendada.

4. Fondivalitseja vdib majandustegevust alustada kohe, kui te-
gevusluba on antud.

5. Padevad asutused vdivad kdesoleva direktiivi reguleerimis-
alasse kuuluvale fondivalitsejale antud tegevusloa kehtetuks tun-
nistada ainult juhul, kui see fondivalitseja:

a) eiole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, selgesonaliselt
loobub tegevusloast voi on kdesoleva direktiiviga reguleeri-
tava tegevuse [dpetanud rohkem kui kuus kuud tagasi, juhul
kui konealune liitkmesriik ei ole ette ndinud, et sellistel juh-
tudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmete esitamise tttu voi mdnel
muul ebaausal teel;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba
anti;

d) i vasta enam direktiivi 2006/49/EU sitetele, kui tegevuslu-
ba holmab ka kiesoleva direktiivi artikli 6 13ike 3 punktis a
osutatud individuaalse portfellihalduse teenust;

e) on jamedalt ja/voi jarjekindlalt rikkunud kiesoleva direktiivi
alusel vastuvoetud sitteid voi

f)  vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklikud digusaktid
ndevad ette tegevusloa kehtetuks tunnistamise.

Artikkel 8

1. Piddevad asutused ei anna tegevusluba fondivalitseja majan-
dustegevuse alustamiseks enne, kui neile on teatatud kdigi kaud-
selt voi otseselt fondivalitsejas olulist osalust omavate fuisilisest

ja juriidilisest isikust aktsiondride voi litkmete nimed ning nende
osaluste suurus.

Pidevad asutused keelduvad tegevusloa andmisest, kui nad fondi-
valitseja kindla ja usaldusvairse juhtimise tagamise vajadusest lah-
tudes ei ole veendunud esimeses 16igus osutatud aktsionéride voi
liikmete sobivuses.

2. Selliste fondivalitsejate filiaalide suhtes, mille registrijirgne
asukoht on viljaspool tthendust ja mis alustavad majandustege-
vust voi juba tegutsevad, ei kohalda liikmesriigid sitteid, millega
kaasneks soodsam kohtlemine kui see, mis saab osaks selliste fon-
divalitsejate  filiaalidele, mille registrijirgne asukoht on
litkmesriikides.

3. Teise asjaomase liikmesriigi pidevate asutustega peetakse
enne fondivalitsejale tegevusloa andmist ndu, kui see fondivalit-
seja on iiks jargmistest:

a) teise sellise fondivalitseja, investeerimisithingu, krediidiasutu-
se voi kindlustusandja tiitarettevdtja, kellele on tegevusluba
antud teises litkmesriigis;
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b) teise sellise fondivalitseja, investeerimisithingu, krediidiasutu-
se voi kindlustusandja emaettevotja tiitarettevdtja, kellele on
tegevusluba antud teises litkmesriigis, voi

¢) drithing, mida kontrollivad samad fuisilised voi juriidilised
isikud, kelle kontrolli all on méni teine fondivalitseja, inves-
teerimisithing, krediidiasutus voi kindlustusandja, kellele on
tegevusluba antud teises litkmesriigis.

2.JAGU

Suhted kolmandate riikidega

Artikkel 9

1. Suhteid kolmandate riikidega reguleerivad direktiivi
2004/39/EU artikli 15 asjaomased sitted.

Kiesoleva direktiivi kohaldamisel tihendavad  direktiivi
2004/39/EU artiklis 15 osutatud mdisted ,investeerimisithing” ja
yinvesteerimisithingud” ,fondivalitsejat” ja ,fondivalitsejaid”; direk-
tiivi 2004/39/EU artikli 15 1dikes 1 osutatud fraas ,investeerimis-
teenuseid osutama” tdhendab ,teenuseid osutama”.

2. Liikmesriigid teavitavad komisjoni kdikidest iildistest prob-
leemidest, mis eurofondidel tekivad oma osakute turustamisel mis
tahes kolmandas riigis.

3. JAGU

Tegevusnduded

Artikkel 10

1. Fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused ndua-
vad, et fondivalitseja, kellele nad on andnud tegevusloa, tdidaks
alati artikli 6 ning artikli 7 digete 1 ja 2 ndudeid.

Fondivalitseja omavahendite summa ei tohi langeda allapoole
artikli 7 16ike 1 punktis a osutatud taset. Kui see siiski peaks juh-
tuma, vdivad pddevad asutused pdhjendatud asjaoludel lubada
nendel driithingutel selleks ettendhtud aja jooksul olukorda paran-
dada voi oma tegevuse lopetada.

2. Fondivalitseja usaldatavusnormatiivide tditmise jirelevalve
eest vastutavad fondivalitseja paritolulifkmesriigi padevad asutu-
sed olenemata sellest, kas fondivalitseja asutab filiaali voi osutab
teenuseid teises lilkmesriigis voi mitte; eeloeldu ei piira kdesoleva
direktiivi nende sitete kohaldamist, mille alusel vastutavad fondi-
valitseja vastuvotva lilkmesriigi padevad asutused.

Artikkel 11

1. Fondivalitsejas omatava olulise osaluse puhul kohaldatakse
noudeid, mis on ette nahtud direktiivi 2004/39/EU artiklitega 10,
10a ja 10b.

2. Kéesoleva direktiivi kohaldamisel tihendavad direktiivi
2004/39/EU artiklis 10 osutatud mdisted ,investeerimisithing” ja
Linvesteerimisithingud” ,fondivalitsejat” ja ,fondivalitsejaid”.

Artikkel 12

1. Liikmesriigid kehtestavad usaldatavusnormatiivid, mida sel-
les litkmesriigis tegevusloa saanud fondivalitsejad peavad kdes-
oleva direktiivi alusel tegevusloa saanud eurofondide valitsemisel
jargima.

Eclkdige nduavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi pidevad asu-
tused, pidades silmas fondivalitseja valitsetavate eurofondide laa-
di, et fondivalitseja vastaks jargmistele tingimustele:

a) tal on kindel juhtimis- ja raamatupidamiskord ning elektroo-
nilise andmetootluse kontrolli- ja jirelevalvesiisteem ning
nduetekohased sisekontrollimehhanismid (sealhulgas eelkdi-
ge tootajate isiklike tehingute jaoks voi omal arvel finantsinst-
rumentidesse tehtavate investeeringute hoidmise ja haldamise
jaoks kehtestatud nduded), mis tagavad vihemalt, et koikide
eurofondiga seotud tehingute paritolu, osalisi, laadi ning te-
gemise aega ja kohta on voimalik hiljem tuvastada ning et
fondivalitseja valitsetavate eurofondide vara investeeritakse
fonditingimuste voi pohikirja ning kehtivate digusaktide
kohaselt;

b) ta on iles ehitatud ja korraldatud nii, et oleks miinimumini
viidud risk, et huvide konflikt fondivalitseja ja tema klienti-
de, kahe kliendi, kliendi ja eurofondi voi kahe eurofondi va-
hel kahjustab eurofondide voi klientide huve.

2. Fondivalitseja, kelle tegevusluba holmab ka artikli 6 16ike 3
punktis a osutatud individuaalsete vaartpaberiportfellide haldami-
se teenust kliendi antud volituse alusel:

a) ei tohi investeerida investori kogu portfelli voi osa sellest
tema valitsetavate {ihiseks investeerimiseks loodud ettevotja-
te osakutesse, kui klient ei ole selleks eelnevalt andnud wildist
nousolekut;

b) kuulub artikli 6 15ikes 3 osutatud teenuste puhul Euroopa
Parlamendi ja noukogu 3. martsi 1997. aasta direktiivi
97/9/EU investeeringute tagamise skeemide kohta (1)
kohaldamisalasse.

() EUT L 84, 26.3.1997, Ik 22.
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3. Ilma et see piiraks artikli 116 kohaldamist, votab komisjon
1. juuliks 2010 vastu rakendusmeetmed, millega mairatakse
kindlaks 16ike 1 teise 16igu punktis a osutatud kord ja siisteemid
ning 1oike 1 teise 16igu punktis b osutatud iilesehitus ja korral-
duslikud nduded huvide konflikti miinimumini viimiseks.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva
direktiivi vihemolulisi sitteid, tdiendades seda, vOetakse vastu
vastavalt artikli 112 1dikes 2 osutatud kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

Artikkel 13

1. Kui fondivalitseja péritoluliikmesriigi igusaktid lubavad
fondivalitseja majandustegevuse tohustamiseks fondivalitsejatel
ithe voi mitu oma {iilesannet edasi anda kolmandatele isikutele,
peavad olema tédidetud koik jirgmised tingimused:

a) fondivalitseja on oma piritoluliikmesriigi padevaid asutusi
nduetekohaselt teavitanud; fondivalitseja paritolulitkmesriigi
padevad asutused peavad teabe edastama viivitamata euro-
fondi péritoluliikmesriigi pidevatele asutustele;

b) volitus ei m&juta fondivalitseja jarelevalve tShusust ega takis-
ta mingil juhul fondivalitseja tegevust ega eurofondide valit-
semist oma investorite parimates huvides;

¢) kui volitus seondub investeeringute valitsemisega, tohib vo-
litada tiksnes ettevotjaid, kelle tegevusluba voi registrisse kan-
tud tegevusala holmab vara valitsemist ning kelle suhtes
kohaldatakse usaldatavusnormatiivide tditmise jirelevalvet;
volitus peab olema kooskdlas fondivalitsejate korraparaselt
kehtestatavate investeeringute hajutamise kriteeriumidega;

d) kui volitus seondub investeeringute valitsemisega ning see
antakse kolmanda riigi ettevotjale, on tagatud asjaomaste ji-
relevalveasutuste koostoo;

e) investeeringute valitsemiseks pdhitegevusena ei tohi volitada
depositooriumi ega iihtki muud ettevdtjat, kelle huvid vdivad
olla konfliktis fondivalitseja v6i osakuomanike huvidega;

f) olemas on meetmed, mis vdimaldavad fondivalitseja majan-
dustegevust juhtivatel isikutel alati tohusalt jdlgida volitatud
ettevOtja tegevust;

g) volitus ei takista fondivalitseja majandustegevust juhtivatel
isikutel andmast ettevotjale, kellele tema tilesanded edasi an-
ti, mis tahes ajal lisajuhiseid ning volitust viivitamata tagasi
votmast, kui see on investorite huvides;

h) edasiantavate iilesannete laadi silmas pidades peab volitatud
ettevOtja olema padev ning voimeline kdnealuseid tilesandeid
tditma ja

i) eurofondi prospektis tuleb markida, milliseid tilesandeid on
fondivalitsejal lubatud kdesoleva artikli kohaselt edasi anda.

2. Asjaolu, et fondivalitseja on teatavad tilesanded edasi and-
nud kolmandatele isikutele, ei mdjuta fondivalitseja ega deposi-
tooriumi vastutust. Fondivalitseja ei tohi oma {iilesandeid edasi
anda sellisel madral, et ta ise muutub fiktiivseks driithinguks.

Artikkel 14

1. Igaliikmesriik koostab tegutsemiseeskirjad, mida nimetatud
litkmesriigis tegevusloa saanud fondivalitsejad peavad alati tditma.
Konealustes eeskirjades rakendatakse vihemalt kiesolevas 16ikes
sitestatud  pohimotteid. Need pohimotted tagavad, et
fondivalitseja:

a) tegutseb ausalt ja diglaselt, vottes majandustegevuses kdigiti
arvesse valitsetavate eurofondide huve ja turu terviklikkust;

b) tegutseb piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega, vottes
koigiti arvesse valitsetavate eurofondide huve ja turu
terviklikkust;

¢) omab nduetekohaseks majandustegevuseks vajalikke vahen-
deid ja tegevuskorda ning kasutab neid tohusalt;

d) piiab viltida huvide konflikti, ja kui see ei ole vdimalik, ta-
gab valitsetavatele eurofondidele diglase kohtlemise, ja

e) jargib koiki tema majandustegevust reguleerivaid ndudeid, et
koigiti edendada oma investorite huve ja turuterviklikkust.

2. Ilma et see piiraks artikli 116 kohaldamist, vétab komisjon
1. juuliks 2010 vastu rakendusmeetmed tagamaks, et fondivalit-
seja taidab 10ikes 1 kehtestatud kohustusi, eelkdige selleks, et:

a) kehtestada sellised asjakohased kriteeriumid ausalt ja digla-
selt ning piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega tegut-
semiseks, mis arvestavad igati eurofondi huve;

b) tdpsustada pohimdtted tagamaks, et fondivalitsejad rakenda-
vad tShusalt nduetekohaseks majandustegevuseks vajalikke
vahendeid ja tegevuskorda, ja
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¢) sodnastada meetmed, mille votmist voib fondivalitsejalt moist-
likult eeldada, et tuvastada, hoida 4ra, hallata ja/vdi avastada
huvide konflikti, ning kehtestada asjakohased kriteeriumid
médramaks kindlaks huvide konflikti tiitibid, mille olemas-
olu voib kahjustada eurofondi huve.

Konealused meetmed, mille eesmiark on muuta kiesoleva
direktiivi vihemolulisi sitteid, tdiendades seda, voetakse vastu
vastavalt artikli 112 Idikes 2 osutatud kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

Artikkel 15

Fondivalitseja voi, kui see on asjakohane, ariithinguna asutatud
fond votab artikli 92 kohaselt meetmed ning kehtestab asjakoha-
se korra tagamaks, et ta tegeleb investorite kaebustega ndueteko-
haselt ning investoritel ei takistata kasutada nende 6igusi, juhul
kui fondivalitseja on saanud tegevusloa muus lilkmesriigis kui eu-
rofondi paritoluliikmesriik. Kdnealused meetmed vdimaldavad in-
vestoril esitada kaebusi tema liikmesriigi ametlikus keeles.

Fondivalitsejad kehtestavad asjakohase korra, et teha teave kitte-
saadavaks eurofondi paritolulitkmesriigi padevate asutuste voi
avalikkuse noudel.

4.JAGU

Asutamis- ja teenuste osutamise vabadus

Artikkel 16

1.  Liikmesriigid tagavad, et oma piritolulitkmesriigilt tegevus-
loa saanud fondivalitseja saab nende territooriumidel tegelda te-
gevusloas margitud alal, asutades filiaali voi kasutades teenuste
osutamise vabadust.

Kui selliselt tegevusloa saanud fondivalitseja kavatseb filiaali asu-
tamata turustada litkmesriigis, mis ei ole eurofondi parit-
oluliikmesriik, iiksnes enda valitsetava eurofondi osakuid, nagu
on sitestatud II lisas, kavandamata muid tegevusi voi muude tee-
nuste osutamist, kohaldatakse turustamise suhtes ainult XI peatii-
ki noudeid.

2. Liikmesriigid ei tohi filiaali asutamiseks voi teenuste osuta-
miseks nouda tegevusluba, mis tahes asutamiskapitali voi mone
muu samavdirse ndude tditmist.

3. Vastavalt kdesolevas artiklis sitestatud tingimustele voib eu-
rofond vabalt méddrata voi eurofondi voib valitseda kiesoleva di-
rektiivi asjakohaste sitete kohaselt eurofondi paritoluliikmesriigist
erinevas liikmesriigis tegevusloa saanud fondivalitseja tingimusel,
et fondivalitseja jargib:

a) artiklit 17 voi 18 ja

b) artikleid 19 ja 20.

Artikkel 17

1.  Lisaks artiklitega 6 ja 7 kehtestatud tingimuste tditmisele
teatab fondivalitseja, kes soovib tegevusloas mirgitud alal tegut-
semiseks teise liitkmesriigi territooriumil asutada oma filiaali, sel-
lest oma paritolulitkmesriigi padevatele asutustele.

2. Liikmesriigid nduavad igalt fondivalitsejalt, kes soovib teise
litkmesriigi territooriumil asutada filiaali, 1oikes 1 ettendhtud tea-
tamise raames jargmiste andmete ja dokumentide esitamist:

a) liikmesriik, mille territooriumil fondivalitseja kavatseb filiaali
asutada;

b) tegevuskava, milles loetletakse kavandatavad tegevusalad ja
teenused vastavalt artikli 6 1digetele 2 ja 3 ning esitatakse fi-
liaali organisatsiooniline struktuur ja fondivalitseja poolt ra-
kendatava riskijuhtimise protseduuri kirjeldus. Selles
esitatakse samuti artikli 15 kohaselt vdetavate meetmete ja
kehtestatava korra kirjeldus;

¢) fondivalitseja aadress vastuvotvas liikmesriigis, kust on voi-
malik dokumente saada, ja

d) filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed.

3. Kui fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevatel asutustel ei
ole pohjust kahelda fondivalitseja juhtimisstruktuuris voi varalise
olukorra vastavuses nduetele, vottes arvesse kavandatavaid tege-
vusi, edastavad nad kahe kuu jooksul pérast 16ikes 2 osutatud
kogu teabe saamist selle teabe fondivalitseja vastuvdtva litkmes-
riigi padevatele asutustele ning teavitavad iihtlasi asjaomast fon-
divalitsejat. Nad edastavad ka koik tiksikasjad kdigi rakendatavate
investori kaitse skeemide kohta.

Kui fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused keelduvad
edastamast 16ikes 2 osutatud teavet fondivalitseja vastuvotva liik-
mesriigi pidevatele asutustele, teatavad nad sellise keeldumise
pohjused asjaomasele fondivalitsejale kahe kuu jooksul pérast
kogu teabe saamist. Keeldumise voi vastamata jitmise korral on
fondivalitsejal digus poorduda paritoluliikmesriigi kohtusse.

Kui fondivalitseja soovib tegeleda II lisas nimetatud tihisportfelli
haldamisega, lisavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad
asutused fondivalitseja vastuvdtva litkmesriigi padevatele asutus-
tele saadetavatele dokumentidele kinnituse selle kohta, et fondi-
valitsejale on antud tegevusluba vastavalt kdesoleva direktiivi
sitetele, ja kirjelduse fondivalitseja tegevusloa ulatuse kohta ning
iiksikasjalikud andmed kdikvoimalike piirangute kohta seoses eu-
rofondide tiitipidega, mida fondivalitsejal on lubatud valitseda.
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4. Fondivalitseja, kes tegutseb vastuvdtva litkmesriigi territoo-
riumil filiaali kaudu, jargib fondivalitseja vastuvdtva lilkmesriigi
poolt vastavalt artiklile 14 kehtestatud ndudeid.

5. Fondivalitseja vastuvdtva lilkmesriigi pidevad asutused vas-
tutavad jdrelevalve teostamise eest 16ike 4 taitmise iile.

6.  Enne kui fondivalitseja filiaal alustab majandustegevust, tee-
vad fondivalitseja vastuvotva liikkmesriigi padevad asutused kahe
kuu jooksul pirast 16ikes 2 osutatud teabe saamist ettevalmistusi
jarelevalve teostamiseks selle iile, kas fondivalitseja tdidab nende
vastutusvaldkonda kuuluvaid ndudeid.

7.  Filiaali voib asutada ja see vdib majandustegevust alustada
parast teate saamist fondivalitseja vastuvdtva lilkmesriigi padeva-
telt asutustelt voi, kui need asutused ei ole teadet saatnud, pérast
1oikes 6 sdtestatud tihtaja moodumist.

8. Juhul kui vastavalt 16ike 2 punktidele b, ¢ voi d edastatud
andmed muutuvad, teatab fondivalitseja sellest muudatusest kir-
jalikult nii oma paritolulitkmesriigi kui ka vastuvotva liitkmesriigi
pddevatele asutustele vihemalt iiks kuu enne muudatuse tegemist,
et fondivalitseja paritolulifkmesriigi padevad asutused saaksid
muudatuse osas teha 16ike 3 kohase otsuse ja fondivalitseja vas-
tuvdtva litkmesriigi padevad asutused 16ike 6 kohase otsuse.

9.  Juhul kui vastavalt 1dike 3 esimesele 16igule edastatud and-
med muutuvad, teatavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi pade-
vad asutused sellest tema vastuvdtva lilkmesriigi padevatele
asutustele.

Fondivalitseja paritoluliikmesriigi pidevad asutused ajakohastavad
16ike 3 kolmandas 16igus osutatud kinnituses sisalduvat teavet ja
teavitavad fondivalitseja vastuvotva litkmesriigi padevaid asutusi
muutustest fondivalitseja tegevusloa ulatuses voi piirangute k-
sikasjades seoses eurofondide tiiiipidega, mida fondivalitsejal on
lubatud valitseda.

Artikkel 18

1. Kuifondivalitseja soovib esimest korda alustada tegevusloas
margitud alal tegutsemist teise liitkmesriigi territooriumil teenuste
osutamise vabadusele tuginedes, edastab ta oma paritolulikmes-
riigi padevatele asutustele jirgmise teabe:

a) lilkmesriik, mille territooriumil fondivalitseja kavatseb tegut-
seda, ja

b) tegevuskava, milles loetletakse artikli 6 1digete 2 ja 3 koha-
sed kavandatavad tegevusalad ja teenused ja esitatakse fondi-
valitseja poolt rakendatava riskijuhtimise protseduuri
kirjeldus. Selles esitatakse samuti artikli 15 kohaselt voetava-
te meetmete ja kehtestatava korra kirjeldus.

2. Fondivalitseja pdritolulikmesriigi pidevad asutused edasta-
vad iithe kuu jooksul parast 16ikes 1 mérgitud teabe saamist selle
fondivalitseja vastuvdtva liikkmesriigi padevatele asutustele.

Fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused edastavad ka
koik tiksikasjad voimalike rakendatavate investori kaitse skeemi-
de kohta.

Kui fondivalitseja soovib tegeleda II lisas nimetatud iihisportfelli
haldamisega, lisavad fondivalitseja péritolulitkmesriigi padevad
asutused fondivalitseja vastuvotva lilkmesriigi padevatele asutus-
tele saadetavatele dokumentidele kinnituse selle kohta, et fondi-
valitsejale on antud tegevusluba vastavalt kiesoleva direktiivi
sitetele, ja kirjelduse fondivalitseja tegevusloa ulatuse kohta ning
iiksikasjalikud andmed kaikvdimalike piirangute kohta seoses eu-
rofondide tiiiipidega, mida fondivalitsejal on lubatud valitseda.

Fondivalitseja voib seejirel alustada majandustegevust fondivalit-
seja vastuvotvas lilkmesriigis, kui artiklitest 20 ja 93 ei tulene
teisiti.

3. Fondivalitseja, kes osutab teenuseid teenuste osutamise va-
badusele tuginedes, jirgib eeskirju, mille fondivalitseja parit-
oluliikmesriik on kehtestanud vastavalt artiklile 14.

4. Juhul kui 16ike 1 punkti b kohaselt edastatud teabe sisu
muudetakse, teatab fondivalitseja sellest muudatusest kirjalikult
nii pdritoluliikmesriigi kui ka vastuvdtva liikmesriigi padevatele
asutustele enne muudatuse rakendamist. Fondivalitseja paritolu-
litkmesriigi pddevad asutused ajakohastavad 16ikes 2 osutatud
kinnituses sisalduva teabe ja teavitavad fondivalitseja vastuvotva
liikmesriigi padevaid asutusi muutustest fondivalitseja tegevusloa
ulatuses voi piirangute iiksikasjades seoses eurofondide tiitipide-
ga, mida fondivalitsejal on lubatud valitseda.

Artikkel 19

1. Fondivalitseja, kes osutab piiriiilest iihisportfelli haldamise
teenust, asutades selleks filiaali voi tuginedes teenuste osutamise
vabadusele, jargib fondivalitseja péritoluliikmesriigis fondivalitse-
ja tegevuse korraldamise kohta kehtivaid noudeid, sealhulgas
tilesannete edasiandmise kord, riskijuhtimise protseduur, usalda-
tavusnormatiivid ja jarelevalve, artiklis 12 osutatud kord ning fon-
divalitseja aruandlusnduded. Need nduded ei voi olla rangemad
kui ainult péritoluliikmesriigis tegutsevatele fondivalitsejatele keh-
tivad nouded.

2. Fondivalitseja pdritolulitkmesriigi pidevad asutused vastu-
tavad jdrelevalve teostamise eest 16ikes 1 osutatu jargimise {ile.
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3. Fondivalitseja, kes osutab piiriiilest tthisportfelli haldamise
teenust, asutades selleks filiaali vdi tuginedes teenuste osutamise
vabadusele, jirgib eurofondi paritoluliikmesriigi ndudeid eurofon-
di asutamise ja toimimise kohta, nimelt ndudeid, mida
kohaldatakse:

a) eurofondi asutamisele ja tegevusloa andmisele;
b) osakute ja aktsiate valjalaskmisele ja tagasivotmisele;

¢) investeerimispoliitikale ja piirmaaradele, sealhulgas koguris-
ki ja vdimenduse arvutamisele;

d) laenuvdtmise, laenuandmise ja katteta miiiigi piirangutele;

e) ecurofondi varade hindamisele ja raamatupidamisele;

f) viljalaske- ja/voi tagasivotuhinna arvutamisele ning vara pu-
hasvéirtuse arvutamisel tekkida voivate vigade ja sellega seo-
ses investoritele makstava hiivitise kohta;

g) tulu jaotamisele voi reinvesteerimisele;

h) eurofondi andmete avaldamisele ja aruandlusnduetele, seal-
hulgas prospektile, investorile esitatavale pdhiteabele ja pe-
rioodilistele aruannetele;

i)  turustamise korrale;

j)  suhetele osakuomanikega;

k) eurofondi tthinemisele ja iimberkujundamisele;

) eurofondi tegevuse 1dpetamisele ja likvideerimisele;

m) kui see on asjakohane, osakuomanike registri sisule;

n) eurofondiga seotud tegevusloa- ja jirelevalvetasudele ja

o) osakuomanike hailediguse ja teiste punktidega a—m seotud
osakuomanike diguste kasutamisele.

4.  Fondivalitseja tdidab fonditingimustes voi pohikirjas sdtes-
tatud kohustusi ning prospektis sitestatud kohustusi, mis peavad
olema kooskolas 1igetes 1 ja 3 osutatud kohaldatava digusega.

5. Eurofondi péritoluliikmesriigi pidevad asutused vastutavad
jarelevalve teostamise eest digete 3 ja 4 tditmise iile.

6.  Fondivalitseja otsustab ja vastutab korralduste ja organisat-
siooniliste otsuste tegemise ja rakendamise eest, mis on vajalikud,
et tagada eurofondi asutamise ja toimimisega seotud eeskirjade
jargimine ning fonditingimustes voi pohikirjas sitestatud kohus-
tuste ning prospektis sitestatud kohustuste tditmine.

7. Fondivalitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused vastu-
tavad jarelevalve teostamise eest fondivalitseja korralduste ja te-
gevuse nduetekohasuse iile, et fondivalitsejal oleks voimalik tdita
kdigi tema poolt valitsetavate eurofondide asutamise ja toimimi-
sega seotud kohustusi ja eeskirju.

8.  Liikmesriigid tagavad, et iihes liikmesriigis tegevusloa saa-
nud fondivalitsejale ei kohaldata eurofondi paritoluliikmesriigis

kehtivaid muid ndudeid kdesoleva direktiiviga reguleeritavates kii-
simustes, vélja arvatud juhtudel, millele on kdesolevas direktiivis
sonaselgelt osutatud.

Artikkel 20

1. Ilma et see piiraks artikli 5 kohaldamist, esitab fondivalitse-
ja, kes taotleb teises lilkmesriigis asutatud eurofondi valitsemist,
eurofondi pdritolulitkmesriigi padevatele asutustele jirgmised

dokumendid:

a) kirjalik leping artiklites 23 ja 33 osutatud depositooriumiga
ning

b) teave Il lisas osutatud investeeringute haldamise ja haldusega
seotud illesannete edasiandmise korra kohta.

Kui fondivalitseja juba valitseb teisi sama tiiiipi eurofonde selle eu-
rofondi piritoluliikmesriigis, piisab viitest juba esitatud
dokumentidele.

2. Niivord kui see on vajalik nende vastutusvaldkonda jadvate
eeskirjade tditmise tagamiseks, voivad eurofondi paritoluliikmes-
riigi padevad asutused nduda fondivalitseja paritolulitkmesriigi
padevatelt asutustelt selgitusi ja teavet 1dikes 1 osutatud doku-
mentide kohta ning artiklites 17 ja 18 osutatud kinnitusele tugi-
nedes selle kohta, kas fondivalitseja tegevusluba laieneb seda tiitipi
eurofondile, mille valitsemiseks tegevusluba taotletakse. Vajaduse
korral annavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutu-
sed oma arvamuse 10 to0pdeva jooksul pérast esialgse taotluse
esitamist.

3. Eurofondi piritoluliikmesriigi padevad asutused vodivad fon-
divalitseja taotluse rahuldamata jétta vaid juhul, kui:

a) fondivalitseja ei tdida ndudeid, mis jadvad artikli 19 kohaselt
tema vastutusalasse;

b) fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused ei ole
fondivalitsejale andnud tegevusluba, et valitseda seda tiiiipi
eurofondi, milleks tegevusluba taotletakse, voi

¢) fondivalitseja ei ole esitanud 16ikes 1 osutatud dokumente.
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Enne taotluse rahuldamata jatmist konsulteerivad eurofondi pa-
ritoluliikmesriigi padevad asutused fondivalitseja péritoluliikmes-
riigi pddevate asutustega.

4. Hilisematest olulistest muudatustest 1dikes 1 osutatud do-
kumentides annab fondivalitseja eurofondi péritoluliikmesriigi
padevatele asutustele teada.

Artikkel 21

1. Fondivalitseja vastuvdttev liikmesriik voib statistika eesmar-
gil nduda, et fondivalitseja, kellel on filiaal selle litkmesriigi terri-
tooriumil, peab kdnealuse vastuvotva litkmesriigi territooriumil
toimuvast tegevusest korrapdraselt aru andma koénealuse vastu-
votva lilkmesriigi padevatele asutustele.

2. Fondivalitseja vastuvottev liikmesriik voib nduda tema ter-
ritooriumil filiaali asutamise kaudu voi teenuste osutamise vaba-
duse alusel tegutsevatelt fondivalitsejatelt teavet, mis on vajalik, et
jilgida, kuidas need jirgivad nende suhtes kohaldatavaid fondiva-
litseja vastuvdtva litkmesriigi vastutusalasse kuuluvaid ndudeid.

Konealused nduded ei tohi olla rangemad nduetest, mille sama
liikmesriik on kehtestanud selleks, et kontrollida, kuidas jargivad
samu norme fondivalitsejad, kes on selles litkmesriigis tegevusloa
saanud.

Fondivalitsejad tagavad, et artiklis 15 osutatud meetmed ja kord
voimaldavad eurofondi paritoluliikmesriigi pddevatel asutustel
saada otse fondivalitsejalt kdesolevas 1dikes nimetatud teavet.

3. Kui fondivalitseja vastuvotva litkmesriigi padevad asutused
teevad kindlaks, et fondivalitseja, kellel on filiaal voi kes osutab
teenuseid selle riigi territooriumil, rikub mdnda nende vastutus-
alasse kuuluvat nduet, nduavad kdnealused asutused asjaomaselt
fondivalitsejalt rikkumise 1dpetamist ja teavitavad sellest fondiva-
litseja paritoluliikmesriigi padevaid asutusi.

4. Kui asjaomane fondivalitseja keeldub andmast fondivalitse-
ja vastuvotva lilkmesriigi padevatele asutustele teavet, mis jaab
tema vastutusalasse, voi ei astu vajalikke samme, et 1dpetada 16i-
kes 3 osutatud rikkumine, teavitavad fondivalitseja vastuvotva
liikmesriigi padevad asutused sellest paritoluliikmesriigi padevaid
asutusi. Fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused vota-
vad voimalikult kiiresti vajalikud meetmed tagamaks, et kdnealu-
ne krediidiasutus esitab fondivalitseja vastuvotva litkmesriigi poolt
vastavalt 1dikele 2 taotletava teabe voi [opetab rikkumise. Nende
meetmete laadist teatatakse fondivalitseja vastuvotva liikmesriigi
padevatele asutustele.

5. Kui fondivalitseja keeldub jatkuvalt esitamast fondivalitseja
vastuvdtva litkmesriigi poolt vastavalt 16ikele 2 taotletavat teavet
voi jatkab vastuvotvas litkmesriigis kehtivate samas 16ikes margi-
tud digusnormide rikkumist hoolimata fondivalitseja paritoluliik-
mesriigi pddevate asutuste vdetud meetmetest vOi seetdttu, et
need meetmed osutuvad ebapiisavaks voi neid ei saa vastuvdtvas
litkmesriigis rakendada, voivad fondivalitseja vastuvotva litkmes-
riigi padevad asutused parast paritolulitkmesriigi padevatele asu-
tustele teatamist votta asjakohaseid meetmeid, sealhulgas
meetmeid artiklite 98 ja 99 alusel, edasise rikkumise takistamiseks
voi selle eest karistamiseks ning vajaduse korral kdnealuse fondi-
valitseja edasiste tehingute sooritamise tdkestamiseks oma terri-
tooriumil. Liikmesriigid tagavad, et nende territooriumil saab
fondivalitsejale kitte toimetada konealuste meetmete votmiseks
vajalikke digusdokumente. Kui fondivalitseja vastuvotvas litkmes-
riigis osutatav teenus on eurofondi valitsemine, voib fondivalitse-
ja vastuvottev liikkmesriik nouda fondivalitsejalt kdnealuse
eurofondi valitsemise 1opetamist.

6.  Loigete 4 vdi 5 alusel tehtud otsuseid, mis sisaldavad meet-
meid voi karistusi, tuleb nduetekohaselt pdhjendada ning neist
teatatakse asjaomasele fondivalitsejale. Iga sellise meetme voib
vaidlustada selle meetme votnud litkmesriigi kohtutes.

7. Enne loigetes 3, 4 ja 5 sitestatud menetluse rakendamist
voivad fondivalitseja vastuvdtva lilkmesriigi padevad asutused
edasiliikkamatul juhul votta mis tahes ettevaatusmeetmeid, et
kaitsta investorite ja muude selliste isikute huve, kellele teenuseid
osutatakse. Komisjoni ja teiste asjaomaste litkmesriikide padevaid
asutusi teavitatakse sellistest meetmetest nii kiiresti kui voimalik.

Pirast konsulteerimist asjaomaste liikmesriikide padevate asutus-
tega voib komisjon otsustada, et asjaomane litkmesriik peab voe-
tud meetmeid muutma voi need tithistama.

8.  Fondivalitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused konsul-
teerivad enne fondivalitseja tegevusloa kehtetuks tunnistamist eu-
rofondi paritolulitkmesriigi padevate asutustega. Sellistel juhtudel
votavad eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutused investo-
rite huvide kaitsmiseks vajalikke meetmeid. Need meetmed vdi-
vad holmata otsuseid, millega takistatakse asjaomasel
fondivalitsejal mis tahes uute tehingute alustamist litkmesriigi
territooriumil.

Iga kahe aasta jdrel esitab komisjon aruande selliste juhtumite
kohta.

9.  Liikmesriigid teatavad komisjonile, mitu korda ja mis tiiiipi
juhtudel nad on keeldunud tegevusloa andmisest artikli 17 alusel
voi jatnud rahuldamata taotluse artikli 20 alusel v6i on vétnud
meetmeid vastavalt kdesoleva artikli 15ikele 5.

Iga kahe aasta jirel esitab komisjon aruande selliste juhtumite
kohta.
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IV PEATUKK

NOUDED DEPOSITOORIUMILE

Artikkel 22

1. Lepingulise fondi vara tuleb anda depositooriumisse hoiule.

2. Depositooriumi vastutust, millele on osutatud artiklis 24, ei
mdjuta asjaolu, et depositoorium on kogu talle hoiule antud vara
voi osa sellest varast andnud hoiule kolmandale isikule.

3. Depositoorium:

a) tagab, et lepingulise fondi nimel voi fondivalitseja poolt soo-
ritatud osakute miiiik, valjalaskmine, tagasiostmine, tagasi-
votmine ja tithistamine toimuks kooskdlas kohaldatava
siseriikliku diguse ja fonditingimustega;

b) tagab, et osakute vdirtuse arvestamine toimuks kooskdlas
kohaldatava siseriikliku diguse ja fonditingimustega;

¢) tdidab fondivalitseja korraldusi, kui need ei ole vastuolus ko-
haldatava siseriikliku diguse ja fonditingimustega;

d) tagab, et lepingulise fondi varaga seotud tehingute korral
kantakse teenustasu iile tavaparase ajavahemiku jooksul;

e) tagab, et lepingulise fondi tulusid kasutatakse kooskdlas ko-
haldatava siseriikliku diguse ja fonditingimustega.

Artikkel 23

1. Depositooriumi registrijirgne asukoht vi piisiv tegevus-
koht on eurofondi paritolulitkmesriigis.

2. Depositoorium on asutus, millele kohaldatakse usaldatavus-
normatiive ja mille iile teostatakse pidevat jirelevalvet. Ta pakub
ka piisavaid finants- ja kutsealaseid tagatisi, et olla vdimeline de-
positooriumina tShusalt tegutsema ja tditma sellest tulenevaid
kohustusi.

3. Liikmesriigid mairavad kindlaks, millistel 1dikes 2 osutatud
asutustel on digus tegutseda depositooriumina.

4. Depositoorium vdimaldab eurofondi paritolulikmesriigi
padevatel asutustel saada taotluse korral kogu teavet, mille depo-
sitoorium on saanud oma kohustusi tiites ja mida padev asutus
vajab, et teostada jarelevalvet selle iile, kas eurofond tdidab kies-
oleva direktiivi noudeid.

5. Kui fondivalitseja paritoluliikmesriik ei ole eurofondi pirit-
olulitkmesriik, s6lmib depositoorium fondivalitsejaga kirjaliku le-
pingu, millega reguleeritakse teabe lilkumine, mis on
depositooriumile vajalik artiklis 22 ja muudes eurofondi paritolu-
liikmesriigi depositooriumide jaoks olulistes digus- ja haldusnor-
mides sitestatud iilesannete tditmiseks.

6. Komisjon voib vastu votta rakendusmeetmeid meetmete
kohta, mida depositoorium peab vdtma, et tdita oma kohustusi
seoses eurofondiga, mida valitseb teises liitkmesriigis asutatud fon-
divalitseja, kaasa arvatud tiksikasjad, mis tuleb lisada tiiiiplepin-
gutesse, mida depositoorium ja fondivalitseja peavad kasutama
vastavalt 1oikele 5.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vihemolulisi sitteid, tiiendades seda, voetakse vastu vastavalt
artikli 112 1oikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 24

Depositoorium vastutab kooskdlas eurofondi péritolulitkmesriigi
siseriikliku digusega fondivalitseja ning osakuomanike ees igasu-
guse neile tekitatud kahju eest, mille pdhjuseks on depositooriu-
mi pdhjendamatu toimetulematus oma kohustustega voi nende
vadr tditmine.

Osakuomanikud vdivad nduda tekitatud kahju hivitamist vahe-
tult voi kaudselt fondivalitseja kaudu, sdltuvalt depositooriumi,
fondivalitseja ja osakuomanike vaheliste suhete diguslikust laadist.

Artikkel 25

1. Ukski 4riithing ei saa tegutseda nii fondivalitseja kui ka
depositooriumina.

2. Fondivalitseja ning depositoorium tdidavad oma tilesandeid
soltumatult ja iksnes osakuomanike huvides.

Artikkel 26

Oigusaktid ja fonditingimused sitestavad fondivalitseja ja deposi-
tooriumi asendamise tingimused ning eeskirjad, mis tagavad osa-
kuomanike kaitse sellise asendamise puhul.



17.11.2009

Euroopa Liidu Teataja

L 302/55

V PEATUKK

NOUDED ARIUHINGUNA ASUTATUD FONDIDELE

1. JAGU

Majandustegevuse alustamise tingimused

Artikkel 27

Ariithinguna asutatud fond v&ib majandustegevust alustada iiks-
nes driithinguna asutatud fondi paritolulitkmesriigi padevate asu-
tuste eelnevalt antud tegevusloa alusel.

Liikmesriigid maaravad digusliku vormi, millena 4riithinguna asu-
tatud fond tuleb asutada.

Aritihinguna asutatud fondi registrijirgne asukoht on ériithingu-
na asutatud fondi péritoluliikmesriigis.

Artikkel 28

Ariiihinguna asutatud fond ei vi arendada muud kui artikli 1 13i-
kes 2 osutatud tegevust.

Artikkel 29

1. Ilma et see piiraks siseriiklikus diguses sitestatud iildkohal-
datavaid tingimusi, ei anna pddevad asutused tegevusluba ériithin-
guna asutatud fondile, kes ei ole méddranud fondivalitsejat, kui
drithinguna  asutatud fondil ei ole piisavat, vihemalt
300 000 euro suurust algkapitali.

Kui 4ritthinguna asutatud fond ei ole médiranud kiesoleva direk-
tiivi alusel tegevusloa saanud fondivalitsejat, kohaldatakse jargmi-
si tingimusi:

a) tegevusluba ei anta, kui tegevusloa taotlusele ei ole lisatud te-
gevuskava, kus on esitatud vihemalt dritthinguna asutatud
fondi organisatsiooniline struktuur;

b) driithinguna asutatud fondi juhid on laitmatu mainega ning
piisavalt kogenud seda liiki majandustegevuse alal, mida ari-
tthinguna asutatud fond teostab; sellega seoses tuleb juhtide
ning koikide neid ametikohustuste tditmisel asendavate isi-
kute nimed viivitamata edastada padevatele asutustele; ari-
tthinguna asutatud fondi majandustegevust peavad juhtima
vihemalt kaks eespool nimetatud tingimustele vastavat isi-
kut; ,juhid” on isikud, kes seaduse vdi pohikirja alusel ari-
tthinguna asutatud fondi esindavad voi selle tegevust
tegelikult juhivad, ja

¢) kui dritthinguna asutatud fondi ja mdne teise fuiisilise voi ju-
riidilise isiku vahel on markimisvddrne seos, annavad pade-
vad asutused tegevusloa ainult sel juhul, kui kdnealune
markimisvddrne seos ei takista neil teostada tdhusat
jarelevalvet.

Samuti keelduvad ariithinguna asutatud fondi padevad asutused
tegevusloa andmisest, kui driithinguna asutatud fondiga marki-
misvairselt seotud ithe voi enama fuisilise voi juriidilise isiku te-
gevust reguleerivad kolmanda riigi digus- voi haldusnormid voi
kui nimetatud &igus- voi haldusnormide rakendamisega seotud
raskused takistavad neil teostada tGhusat jirelevalvet.

Ariiihinguna asutatud fondi péritoluliikmesriigi padevad asutused
nduavad, et driithinguna asutatud fondid esitaksid neile vajaliku
teabe.

2. Kui 4ritthinguna asutatud fond ei ole maaranud fondivalit-
sejat, teavitatakse dritthinguna asutatud fondi kuue kuu jooksul
pdrast nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse
voi mitte. Tegevusloa andmisest keeldumist pohjendatakse.

3. Ariithinguna asutatud fond vdib majandustegevust alustada
kohe, kui tegevusluba on antud.

4. Ariithinguna asutatud fondi piritoluliikmesriigi padevad
asutused voivad kdesoleva direktiivi reguleerimisalasse kuuluvale
aritthinguna asutatud fondile antud tegevusloa kehtetuks tunnis-
tada ainult juhul, kui kdnealune fond:

a) eiole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, sdnaselgelt loo-
bub tegevusloast voi on kiesoleva direktiiviga reguleeritava
tegevuse ldpetanud rohkem kui kuus kuud tagasi, juhul kui
kdnealune lifkmesriik ei ole ette néinud, et sellistel juhtudel
kaotab tegevusluba kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmete esitamise tdttu voi monel
muul ebaausal teel;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba
anti;

d) on jimedalt voi jarjekindlalt rikkunud kédesoleva direktiivi
alusel vastuvoetud sitteid voi

e) vastab tihele juhtudest, mille puhul siseriiklikud &igusaktid
ndevad ette tegevusloa kehtetuks tunnistamise.

2.JAGU

Tegevusnouded

Artikkel 30

Artikleid 13 ja 14 kohaldatakse nende ériithinguna asutatud fon-
dide suhtes mutatis mutandis, kes ei ole mairanud kiesoleva direk-
tiivi alusel tegevusloa saanud fondivalitsejat.

Esimeses 16igus osutatud artiklite kohaldamisel tdhendab moiste
Lfondivalitseja” mdistet ,driithinguna asutatud fond”.

Ariithinguna asutatud fond vaib valitseda ainult oma portfelli vara
ning éritthinguna asutatud fondi ei tohi mingil juhul volitada va-
litsema kolmanda isiku vara.
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Artikkel 31

Iga dritthinguna asutatud fondi paritolulitkmesriik koostab usal-
datavusnormatiivid, mida dritthinguna asutatud fondid, kes ei ole
madranud kiesoleva direktiivi alusel tegevusloa saanud fondiva-
litsejat, peavad alati jargima.

Eelkodige nduavad driithinguna asutatud fondi paritoluliikmesriigi
padevad asutused, pidades silmas ka ariithinguna asutatud fondi
laadi, et tal on kindel juhtimis- ja raamatupidamiskord ning elekt-
roonilise andmet6otluse kontrolli- ja jarelevalvesiisteem ning
nduetekohased sisekontrollimehhanismid, sealhulgas eelkdige
tootajate isiklike tehingute jaoks kehtestatud néuded voi algkapi-
tali investeerimiseks finantsinstrumentidesse tehtavate investee-
ringute hoidmise ja valitsemise kohta, mis tagavad vihemalt, et
koikide fondiga seotud tehingute paritolu, osalisi, iseloomu ning
tegemise aega ja kohta on voimalik hiljem tuvastada ning et 4ri-
tthinguna asutatud fondi vara investeeritakse pohikirja ning kehti-
vate digusaktide kohaselt.

3. JAGU

Néuded depositooriumile

Artikkel 32

1. Ariithinguna asutatud fondi vara antakse depositooriumis-
se hoiule.

2. Depositooriumi vastutust, millele on osutatud artiklis 34, ei
mdjuta asjaolu, et depositoorium on kogu talle hoiule antud vara
vOi osa sellest varast andnud kolmandale isikule.

3. Depositoorium tagab, et:

a) drithinguna asutatud fondi poolt vdi tema nimel sooritatud
osakute miiiik, viljalaskmine, tagasiostmine, tagasivotmine ja
tithistamine toimub kooskdlas seaduse ja adritthinguna asuta-
tud fondi pohikirjaga;

b) driithinguna asutatud fondi varaga seotud tehingute puhul
kantakse talle teenustasu iile tavapirase ajavahemiku jooksul
ja

) dritthinguna asutatud fondi tulu kasutatakse kooskdlas sea-
duse ja dritthinguna asutatud fondi pohikirjaga.

4. Ariithinguna asutatud fondi péritoluliikmesriik v&ib otsus-
tada, et kdesoleva direktiivi tdhenduses ei nduta depositooriumi
aritthinguna asutatud fondilt, kes on asutatud tema territooriumil
ja turustab oma osakuid iiksnes ithe vdi mitme vaartpaberiborsi
kaudu, kus nende osakud on ametlikult noteeritud.

Artikleid 76, 84 ja 85 ei kohaldata kdnealuste driithinguna asu-
tatud fondide suhtes. Sellegipoolest sitestatakse selliste ariithin-
guna asutatud fondide vara hindamise nouded siseriiklikus
diguses voi driithinguna asutatud fondi pdhikirjas.

5. Ariithinguna asutatud fondi péritoluliikmesriik vdib otsus-
tada, et tema territooriumil asutatud ariithinguna asutatud fondilt,
mis turustab vihemalt 80 % oma osakutest ithe voi mitme talle
pohikirjaga maaratud vadrtpaberiborsi kaudu, ei nduta depositoo-
riumi kdesoleva direktiivi tihenduses tingimusel, et nende osakud
on ametlikuks noteerimiseks vastu voetud nende liikmesriikide
véidrtpaberiborsidel, kelle territooriumil osakuid turustatakse, ning
koik tehingud, mis selline 4ritthinguna asutatud fond voib borsi-
viliselt sooritada, tehakse iiksnes borsikursi alusel.

Ariithinguna asutatud fondi pdhikirjas tipsustatakse vairtpaberi-
bors riigis, kus osakuid turustatakse ja kus kehtivad kursid mai-
ravad driithinguna asutatud fondi bérsiviliste tehingute kursid
kdnealuses riigis.

Liikmesriik kasutab esimeses 16igus sitestatud erandit ainult ju-
hul, kui ta on seisukohal, et osakuomanike kaitse on vordviirne
selliste eurofondide osakuomanike kaitsega, kellel on depositoo-
rium kéesoleva direktiivi tahenduses.

Kiesolevas 1dikes ning 16ikes 4 osutatud ariithinguna asutatud
fondid teevad eelkdige jargmist:

a) mdiravad pohikirjas kindlaks oma osakute puhasvéirtuse ar-
vutamise meetodid, juhul kui see ei ole siseriiklikus diguses
sdtestatud;

b) sekkuvad turul, et takistada oma osakute borsikursi halbimist
tile 5 % osakute puhasvairtusest;

¢) madravad kindlaks oma osakute puhasviartuse, teevad selle
vihemalt kaks korda nddalas padevatele asutustele teatavaks
ning avalikustavad selle kaks korda kuus.

Soltumatu audiitor kinnitab vihemalt kaks korda kuus, et osaku-
te puhasviirtuse arvutamine toimub kooskélas seaduse ja dri-
tthinguna asutatud fondi pdhikirjaga.

Audiitor teeb sellistel juhtudel kindlaks, et ritthinguna asutatud
fondi vara investeeritakse seaduse ja driithinguna asutatud fondi
pohikirjaga sitestatud korras.

6.  Liikmesriigid teavitavad komisjoni sellest, millised driithin-
guna asutatud fondid kasutavad 1digetes 4 ja 5 sitestatud erandeid.

Artikkel 33

1. Depositooriumi registrijargne asukoht voi piisiv tegevus-
koht on selles litkmesriigis, kus on éritthinguna asutatud fondi re-
gistrijargne asukoht voi piisiv tegevuskoht.

2. Depositoorium on asutus, millele kohaldatakse usaldatavus-
normatiive ja mille ile teostatakse pidevat jarelevalvet.

3. Liikmesriigid méddravad kindlaks, millistel 16ikes 2 osutatud
asutustel on digus tegutseda depositooriumina.
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4. Depositoorium vdimaldab eurofondi paritolulitkmesriigi
padevatel asutustel saada taotluse korral kogu teavet, mille depo-
sitoorium on saanud oma kohustusi téites ja mida padev asutus
vajab, et teostada jdrelevalvet selle iile, kas eurofond tdidab kaes-
oleva direktiivi ndudeid.

5. Kui fondivalitseja paritoluliikmesriik ei ole eurofondi parit-
oluliikmesriik, sdlmib depositoorium fondivalitsejaga kirjaliku le-
pingu, millega reguleeritakse teabe liikumine, mis on
depositooriumile vajalik artiklis 32 ja muudes eurofondi péritolu-
liikmesriigi depositooriumide jaoks olulistes digus- ja haldusnor-
mides sitestatud iilesannete tditmiseks.

6.  Komisjon voib votta rakendusmeetmeid meetmete kohta,
mida depositoorium peab votma, et tdita oma kohustusi seoses
eurofondiga, mida valitseb teises lilkmesriigis asutatud fondivalit-
seja, kaasa arvatud iiksikasjad, mis tuleb lisada tiitiplepingusse,
mida depositoorium ja fondivalitseja peavad kasutama vastavalt
Ioikele 5.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva
direktiivi vihemolulisi sitteid, tdiendades seda, voetakse vastu
vastavalt artikli 112 1dikes 2 osutatud kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

Artikkel 34

Depositoorium vastutab kooskdlas ériithinguna asutatud fondi
paritolulitkmesriigi siseriikliku Gigusega &riithinguna asutatud
fondi ning osakuomanike ees igasuguse neile tekitatud kahju eest,
mille péhjuseks on depositooriumi pdhjendamatu toimetulema-
tus oma kohustustega vdi nende véir tditmine.

Artikkel 35

1. Ukski driithing ei saa tegutseda nii &riithinguna asutatud
fondi kui ka depositooriumina.

2. Depositoorium tdidab oma iilesandeid iiksnes osakuomani-
ke huvides.

Artikkel 36

Oigusaktid ja driithinguna asutatud fondi pohikiri sitestavad de-
positooriumi asendamise tingimused ja eeskirjad, mis tagavad
osakuomanike kaitse sellise asendamise puhul.

VI PEATUKK
EUROFONDIDE UHINEMINE

1. JAGU

Péohiméte, iihinemisloa andmine ja néusoleku andmine

Artikkel 37

Kdesoleva  peatilki ~ kohaldamisel ~ holmab  eurofond

investeerimisiiksusi.

Artikkel 38

1. Liikmesriigid lubavad vastavalt kdesolevas peatiikis sitesta-
tud tingimustele ning olenemata sellest, millisel viisil on eurofond
vastavalt artikli 1 16ikele 3 moodustatud, artikli 2 16ike 1 punkti-
des q ja r maaratletud piiritileseid ja riigisiseseid tthinemisi vasta-
valt ithele v&i mitmele artikli 2 16ike 1 punktis p sitestatud
ithinemisviisile.

2. Artikli 2 16ike 1 punktis q maaratletud piiriiileste tthinemis-
te puhul kasutatavad tthinemismeetodid peavad olema sitestatud
tthineva eurofondi péritoluliikmesriigi diguses.

Artikli 2 16ike 1 punktis r médratletud riigisiseste ithinemiste pu-
hul kasutatavad tthinemismeetodid peavad olema sitestatud selle
litkmesriigi diguses, milles eurofond on asutatud.

Artikkel 39

1. Uhinemisele peavad loa andma iihineva eurofondi piritolu-
liikmesriigi padevad asutused.

2. Uhinev eurofond esitab oma piritoluliikmesriigi pidevatele
asutustele jargmise teabe:

a) {hineva eurofondi ja thendava eurofondi poolt heaks kiide-
tud tthinemislepingu projekt;

b) ithendava eurofondi ajakohastatud prospekt ja artiklis 78
osutatud investorile esitatav pohiteave, juhul kui eurofond on
asutatud teises lilkmesriigis;

¢) nii ihineva kui ka thendava eurofondi depositooriumi aval-
dus, millega kinnitatakse, et nad on vastavalt artiklile 41
kontrollinud artikli 40 16ike 1 punktides a, f ja g esitatud and-
mete vastavust kdesoleva direktiivi nduetele ja vastavate eu-
rofondide fonditingimustele ja pohikirjale, ja

d) kavandatavat ithinemist kisitlev teave, mille iihinev ja ithen-
dav eurofond kavatsevad esitada oma asjaomastele
osakuomanikele.

Nimetatud teave esitatakse sellisel viisil, et nii ithineva kui ka
ithendava eurofondi péritoluliikmesriigi padevatel asutustel on
voimalik lugeda seda litkmesriigi ametlikus keeles voi ithes amet-
likest keeltest vOi padevate asutuste poolt heaks kiidetud keeles.
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3. Uhineva eurofondi péritoluliikmesriigi pidevad asutused
edastavad kohe pirast kdigi ndutavate dokumentide saamist koo-
piad 16ikes 2 osutatud teabest ithendava eurofondi paritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele. Uhineva ja ithendava eurofondi
paritoluliikmesriigi padevad asutused hindavad kavandatud ihi-
nemise voimalikku moju vastavalt ithineva ja tthendava eurofon-
di osakuomanikele, et anda hinnang selle kohta, kas
osakuomanikele on antud asjakohast teavet.

Juhul kui tihineva eurofondi paritolulitkmesriigi paddevad asutu-
sed peavad seda vajalikuks, vdivad nad kirjalikult nduda, et selgi-
tatakse ithineva eurofondi osakuomanikele esitatavat teavet.

Juhul kui ithendava eurofondi paritolulitkmesriigi pidevad asutu-
sed peavad vajalikuks, vdivad nad 15 toopdeva jooksul parast
kogu 16ikes 2 osutatud teabe koopiate kittesaamist kirjalikult
nduda, et thendav eurofond muudaks oma osakuomanikele esi-
tatavat teavet.

Sellisel juhul annavad iithendava eurofondi paritoluliikmesriigi pa-
devad asutused oma rahulolematusest teada iihineva eurofondi
paritoluliikmesriigi padevatele asutustele. Nad teavitavad tthineva
eurofondi paritoluliikmesriigi padevaid asutusi 20 to6péeva jook-
sul pérast teate saamist, kas nad on rahul thendava eurofondi osa-
kuomanikele esitatava muudetud teabega.

4. Uhineva eurofondi péritoluliikmesriigi piddevad asutused
annavad kavandatud ithinemisele loa, kui tdidetud on jargmised
tingimused:

a) kavandatud thinemine vastab koigile artiklite 39-42
nouetele;

b) iihendav eurofond on teatanud vastavalt artiklile 93, et ta tu-
rustab oma osakuid koigis lilkmesriikides, kus tihinevale eu-
rofondile on antud tegevusluba voi kus ta on teatanud, et ta
turustab oma osakuid vastavalt artiklile 93, ja

¢) thineva ja tthendava eurofondi paritoluliikmesriigi padevad
asutused on rahul osakuomanikele esitada kavatsetava teabe-
ga ja ithendava eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutu-
sed ei ole viljendanud rahulolematust vastavalt 15ike 3
neljandale 16igule.

5. Kui ithineva eurofondi pidevad asutused leiavad, et doku-
mentatsioon ei ole tdielik, taotlevad nad lisateavet hiljemalt 10
toOpaeva jooksul parast 1dikes 2 osutatud teabe kittesaamist.

Uhineva eurofondi paritoluliikmesriigi pidevad asutused teavita-
vad tihinevat eurofondi 20 td6pdeva jooksul parast 16ike 2 koha-
selt tdieliku teabe esitamist, kas iithinemiseks antakse luba voi
mitte.

Uhineva eurofondi péritoluliikmesriigi pidevad asutused teavita-
vad oma otsusest samuti ithendava eurofondi piritoluliikmesriigi
pddevaid asutusi.

6.  Liikmesriigid voivad vastavalt artikli 57 1oike 1 teisele 16i-
gule teha ithendavale eurofondile erandi artiklitest 52 kuni 55.

Artikkel 40

1.  Liikmesriigid nduavad, et ithinev ja tthendav eurofond koos-
tavad tihise tthinemislepingu projekti.

Uhises ithinemislepingu projektis tuuakse vilja jirgmised
andmed:

a) thinemise ja kaasatud eurofondide liigi tdpsustamine;
b) kavandatud ithinemise taust ja pdhjendus;

¢) kavandatud thinemise vdimalik moju nii ihineva kui ka
ithendava eurofondi osakuomanikele;

d) vastuvdetud kriteeriumid, mille alusel hinnatakse varasid ja
vajaduse korral kohustusi artikli 47 16ikes 1 osutatud osaku-
te vahetuskursi arvutamise kuupdeval;

e) vahetuskursi arvutamise meetod;
f) dhinemise joustumise kavandatud kuupiev;

g) varade iilekandmisele ja osakute vahetamisele kohaldatavad
reeglid ja

h) artikli 2 16ike 1 punkti p alapunkti ii ja, kui see on asjakoha-
ne, artikli 2 16ike 1 punkti p alapunkti iii kohase iithinemise
korral uue ithendava eurofondi fonditingimused voi pdhikiri.

Piadevad asutused ei voi nduda muu teabe lisamist iihisesse iihi-
nemislepingu projekti.

2. Uhinev ja ithendav eurofond vdivad otsustada iihisesse iihi-
nemislepingu projekti lisada tiiendavaid punkte.

2. JAGU

Kolmandate isikute poolne kontroll, teave osakuomanikele ja
osakuomanike muud Gigused

Artikkel 41

Liikmesriigid nduavad, et ithineva ja thendava eurofondi deposi-
tooriumid kontrolliksid artikli 40 16ike 1 punktides a, f ja g esi-
tatud andmete vastavust kdesoleva direktiivi nduetele ja
asjaomaste eurofondide fonditingimustele ja pdhikirjale.
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Artikkel 42

1. Uhineva eurofondi pritoluliikmesriigi digus usaldab kas de-
positooriumi vdi vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
17. mai 2006. aasta direktiivile 2006/43/EU (mis kisitleb raama-
tupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohustus-
likku auditit) (') mddratud sdltumatu audiitori hooleks jargmiste
punktide kinnitamise:

a) vastuvoetud kriteeriumid, mille alusel hinnatakse varasid ja
vajaduse korral kohustusi artikli 47 16ikes 1 osutatud vahe-
tuskursi arvutamise kuupdeval;

b) vajaduse korral rahaline viljamakse osaku kohta ja

¢) vahetuskursi arvutamise meetod ning arvutamise kuupédeval
kindlaks méaratud tegelik vahetuskurss, nagu osutatud artik-
li 47 1oikes 1.

2. Loike 1 kohaldamisel kisitatakse iihineva eurofondi vannu-
tatud audiitoreid voi ithendava eurofondi vannutatud audiitorit
soltumatute audiitoritena.

3. Uhineva ja ithendava eurofondi osakuomanikele ja eurofon-
dide asjaomastele padevatele asutustele tehakse taotluse korral ta-
suta kittesaadavaks soltumatu audiitori vdi vajaduse korral
depositooriumi aruande koopia.

Artikkel 43

1. Liikmesriigid nduavad, et ithinev ja thendav eurofond esi-
taksid oma osakuomanikele asjakohast ja tdpset teavet kavanda-
tud iihinemise kohta, et nad saaksid teadlikult hinnata kavandatud
ithinemise mdju nende investeeringule.

2. Teave esitatakse ithineva ja iihendava eurofondi osakuoma-
nikele ainult pérast seda, kui tihineva eurofondi paritolulifkmes-
riigi pidevad asutused on kavandatud ithinemiseks andnud loa
artikli 39 alusel.

Teave esitatakse vahemalt 30 pdeva enne artikli 45 16ikes 1 osu-
tatud viimast kuupieva, mil voib taotleda tagasiostmist voi
-vOtmist voi vajaduse korral imbervahetamist ilma lisatasuta.

3. Uhineva eurofondi ja ithendava eurofondi osakuomanikele
esitatav teave sisaldab asjakohast ja tdpset teavet kavandatud iihi-
nemise kohta, et osakuomanikud saaksid teha teadlikke otsuseid
selle kohta, milline on kavandatud iihinemise mdju nende inves-
teeringule, ning kasutada oma digusi vastavalt artiklitele 44 ja 45.

Teave hdlmab jargmist:

a) kavandatud tihinemise taust ja pdhjendus;

(") ELTL 157, 9.6.2006, 1k 87.

b) kavandatud tthinemise vdimalik moju osakuomanikele, seal-
hulgas, kuid mitte ainult, mis tahes olulised muutused seoses
investeerimispoliitika ja -strateegia, kulude, oodatava tulemu-
se, aruannete korrapirase esitamise ning tulemuste voimali-
ku halvenemisega, ja kui see on asjakohane, selgesonaline
hoiatus investoritele, et nende tulu maksustamislahendust
voidakse iihinemise jarel muuta;

¢) koik osakuomanike eridigused seoses kavandatud tihinemi-
sega, sealhulgas, kuid mitte ainult, digus saada lisateavet,
oigus saada taotluse korral sdltumatu audiitori vdi depositoo-
riumi aruande koopia ja digus nduda oma osakute tagasiost-
mist voi -votmist voi vajaduse korral imbervahetamist ilma
lisatasuta artikli 45 1ike 1 kohaselt ning konealuse diguse
kasutamise 16pptihtaeg;

d) asjakohased menetluskiisimused ja ithinemise jdustumise ka-
vandatud kuupiev ja

e) koopia ithendava eurofondi kohta investorile esitatavast po-
hiteabest, millele on osutatud artiklis 78.

4. Kui tthinevat voi thendavat eurofondi on teavitatud vasta-
valt artiklile 93, esitatakse 1dikes 3 osutatud teave vastava euro-
fondi vastuvotva litkmesriigi ametlikus keeles voi ithes ametlikest
keeltest voi konealuse litkmesriigi padevate asutuste poolt heaks
kiidetud keeles. Tolkimise eest vastutab eurofond, kellelt ndutak-
se teabe esitamist. Kdnealune tdlge peab tdeselt kajastama algupa-
rast teavet.

5. Komisjon voib votta vastu rakendusmeetmed, tipsustades
iiksikasjalikult 1digetes 1 ja 3 osutatud teabe sisu, vormi ning esi-
tamise meetodi.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vahemolulisi sdtteid, tdiiendades seda, voetakse vastu vastavalt
artikli 112 Ioikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 44

Juhul kui litkmesriikide siseriikliku igusega ndutakse, et osaku-
omanikud peavad eurofondide iihinemise heaks kiitma, tagavad
liikmesriigid, et selliseks heakskiitmiseks ei ole vaja rohkem kui
75 % osakuomanike iildkoosolekul osakuomanike voi nende esin-
dajate poolt tegelikult antud hailtest.

Esimest 16iku kohaldatakse, ilma et see piiraks siseriiklikus digu-
ses ettendhtud kohalolekukvoorumi kohaldamist. Kui see on as-
jakohane, ei kohalda liikmesriigid piiriiilestele ithinemistele
rangemat kohalolekukvoorumit kui riigisisestele thinemistele ega
eurofondide ithinemistele rangemat kohalolekukvoorumit kui ari-
tthingute ithinemistele.
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Artikkel 45

1. Liikmesriikide digusaktidega ndhakse ette, et ihineva ja
ithendava eurofondi osakuomanikel on digus nduda igasuguse li-
satasuta, v.a see, mille eurofond peab kinni kapitali vihendamise
kulude katteks, oma osakute tagasiostmist voi -vOtmist, voi voi-
maluse korral nende imbervahetamist teise sellise eurofondi osa-
kuteks, mille] on samalaadne investeerimispoliitika ja mida
valitseb sama fondivalitseja vdi moni muu aritthing, kellega fon-
divalitseja on seotud ithise juhtimise vdi jarelevalve voi otsese voi
kaudse olulise osaluse kaudu. See digus kehtib alates sellest, kui
tthineva eurofondi ja ithendava eurofondi osakuomanikele teata-
takse kavandatud iithinemisest vastavalt artiklile 43 ning selle keh-
tivus 1oppeb viis toopdeva enne artikli 47 1dikes 1 osutatud
vahetuskursi arvutamise kuupieva.

2. Ilma et see piiraks l6ike 1 kohaldamist, vdivad litkmesriigid
eurofondide tthinemise korral erandina artikli 84 1oikest 1 lubada
padevatel asutustel nduda voi lubada osakute mérkimise, taga-
siostmise voi -vOtmise ajutist peatamist, tingimusel et selline pea-
tamine on osakuomanike huvide kaitse eesmargil pdhjendatud.

3. JAGU

Kulud ja joustumine

Artikkel 46

Vilja arvatud juhtudel, kui eurofond ei ole méiranud fondivalit-
sejat, tagavad liikmesriigid, et ithinemise ettevalmistamise ja labi-
viimisega seotud mis tahes &igusabi-, konsultatsiooni- ja
halduskulusid ei kanna ithinev ega ithendav eurofond ega kdne-
aluste fondide osakuomanikud.

Artikkel 47

1.  Riigisiseste tthinemiste puhul médratakse litkmesriikide
diguses kindlaks tthinemise joustumise kuupdev ja kuupdev tthi-
neva eurofondi osakute ithendava eurofondi osakuteks vahetami-
se kursi arvutamiseks ning vajaduse korral vara puhasvairtuse
kindlaksmadramiseks rahaliste viljamaksete korral.

Piiritileste tthinemiste puhul médratakse kuupdevad kindlaks
thendava eurofondi paritoluliikmesriigi digusaktidega. Liikmes-
riigid tagavad, et vajaduse korral mairatakse need kuupdevad
kindlaks parast ithinemise heakskiitmist ithendava eurofondi voi
tthineva eurofondi osakuomanike poolt.

2. Uhinemise justumine avalikustatakse ithendava eurofondi
paritoluliikmesriigi digusaktides sdtestatud viisil, kasutades kaiki
asjakohaseid vahendeid, ja sellest teavitatakse iihineva ja ithenda-
va eurofondi paritoluliikmesriikide padevaid asutusi.

3. Loike 1 kohaselt joustunud ithinemist ei saa tunnistada
digustithiseks.

Artikkel 48

1. Artikli 2 1dike 1 punkti p alapunktis i sdtestatud korras toi-
munud ithinemisel on jirgmised tagajérjed:

a) koik thineva eurofondi varad ja kohustused lihevad iile
ithendavale eurofondile voi vajaduse korral tihendava euro-
fondi depositooriumile;

b) iihineva eurofondi osakuomanikest saavad ithendava euro-
fondi osakuomanikud ning kui see on asjakohane, on neil 6i-
gus rahalisele viljamaksele, mis ei iileta 10 % nende osakute
puhasvéirtusest tthinevas eurofondis, ja

¢) ihinemise jdustumisega 1dpetab ithinev eurofond tegevuse.

2. Artikli 2 16ike 1 punkti p alapunktis ii satestatud korras toi-
munud tthinemisel on jargmised tagajarjed:

a) koik iihineva eurofondi varad ja kohustused lihevad iile
uuele ithendavale eurofondile voi vajaduse korral ithendava
eurofondi depositooriumile;

b) iihineva eurofondi osakuomanikest saavad uue ithendava eu-
rofondi osakuomanikud ning kui see on asjakohane, on neil
oigus rahalisele viljamaksele, mis ei tileta 10 % nende osaku-
te puhasvédrtusest {ihinevas eurofondis, ja

c¢) thinemise joustumisega ldpetab ithinev eurofond tegevuse.

3. Artikli 2 15ike 1 punkti p alapunktis iii sitestatud korras toi-
munud ithinemisel on jargmised tagajirjed:

a) kogu tihineva eurofondi netovara kantakse iile thendavale
eurofondile v&i vajaduse korral {ihendava eurofondi
depositooriumile;

b) iihineva eurofondi osakuomanikud muutuvad ithendava eu-
rofondi osakuomanikeks ja

¢) hinev eurofond jitkab tegevust, kuni kohustused on
tdidetud.

4. Liikmesriigid tagavad sellise korra kehtestamise, mille koha-
selt ithendava eurofondi fondivalitseja kinnitab tihendava euro-
fondi depositooriumile, et varad ja vajaduse korral kohustused on
tile antud. Kui ithendav eurofond ei ole fondivalitsejat maaranud,
annab ta nimetatud kinnituse ithendava eurofondi depositooriu-
mile ise.
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VII PEATUKK

EUROFONDI INVESTEERIMISPOLIITIKAGA SEONDUVAD
KOHUSTUSED

Artikkel 49

Kiesolevas peatiikis sitestatud eeskirjade kohaldamisel ksitatak-
se enam kui iihest iiksusest koosneva eurofondi iga investeerimis-
itksust eraldi eurofondina.

1.

Artikkel 50
Eurofond investeerib iiksnes jirgmistesse vaartpaberitesse:

vabalt voorandatavad vairtpaberid ja rahaturuinstrumendid,
mida noteeritakse vOi millega kaubeldakse direktiivi
2004/39(EU artikli 4 15ike 1 punktis 14 méératletud regu-
leeritud turul;

vabalt voorandatavad véirtpaberid ja rahaturuinstrumendid,
millega kaubeldakse liikmesriigi muul reguleeritud turul, mis
tegutseb korrapiraselt ning on tunnustatud ja ldsusele
avatud;

vabalt vdorandatavad véirtpaberid ja rahaturuinstrumendid,
mis on kolmanda riigi vddrtpaberiborsil ametlikult noteeri-
tud voi millega kaubeldakse kolmanda riigi muul reguleeri-
tud turul, mis tegutseb korrapdraselt ning on tunnustatud ja
tildsusele avatud, tingimusel et védrtpaberiborsi voi turu va-
lik on padevate asutuste poolt heaks kiidetud vdi digusakti-
des, fonditingimustes voi dritthinguna asutatud fondi
pohikirjas sitestatud;

hiljuti vilja lastud vabalt vddrandatavad vairtpaberid, tingi-
musel et:

i) viljalaske tingimused sisaldavad kohustust taotleda
ametlikku noteerimist vaartpaberiborsil véi muul regu-
leeritud turul, mis tegutseb korrapiraselt ning on tun-
nustatud ja dldsusele avatud, tingimusel et selle
véidrtpaberiborsi voi turu valik on péidevate asutuste
poolt heaks kiidetud vdi digusaktides, fonditingimustes
voi dritthinguna asutatud fondi pohikirjas sitestatud, ja

ii) punktis i osutatud luba on tagatud aasta jooksul parast
viljalaset;

vastavalt kdesolevale direktiivile tunnustatud eurofondide voi
muude artikli 1 18ike 2 punktide a ja b kohaste liikmesriigis
v0i mujal asutatud investeerimisfondide osakud, tingimusel
et:

i) konealused muud investeerimisfondid on saanud tege-
vusloa digusaktide alusel, milles sitestatakse, et nende
suhtes kohaldatakse jirelevalvet, mida eurofondi parit-
oluliikmesriigi padevad asutused peavad samavairseks
tthenduse digusaktides sitestatud jarelevalvega, ning et
asutustevaheline koost6o on piisavalt tagatud;

i) muude investeerimisfondide osakuomanike kaitse tase
on samavaarne eurofondide osakuomanikele ettenahtud
kaitse tasemega ning eelkdige on varade eraldatuse, lae-
nuvotmise voi laenuandmise ning vabalt vdorandatava-
te vairtpaberite ja rahaturuinstrumentide Kkatteta
miiligiga seotud eeskirjad samaviirsed kdesoleva direk-
tiivi nduetega;

iiiy muude investeerimisfondide majandustegevuse kohta
esitatakse poolaasta- ja aastaaruanded, mis voimaldavad
hinnata aruandlusperioodi varasid ja kohustusi, tulusid
ning tehinguid, ja

iv) eurofondi vdi muu investeerimisfondi varadest, mille
osakute omandamist kavandatakse, v3ib asjaomaste fon-
ditingimuste voi pohikirja kohaselt muude eurofondide
voi muude investeerimisfondide osakutesse investeerida
kokku kuni 10 %;

need hoiused krediidiasutustes, mis on ndudmisel tagastata-
vad voi viljavdetavad ning mille tihtaeg on kuni 12 kuud,
tingimusel et krediidiasutuse registrijargne asukoht on liik-
mesriigis, voi kui krediidiasutuse registrijargne asukoht on
kolmandas riigis, tingimusel et selle suhtes kohaldatakse usal-
datavusnormatiive, mida eurofondi paritoluliikmesriigi pade-
vad asutused peavad samaviirseks tthenduse digusaktides
sdtestatud normatiividega;

tuletisinstrumendid, sealhulgas samavéirsed sularahas maks-
tavad finantsinstrumendid, millega kaubeldakse punktides a,
b ja ¢ osutatud reguleeritud turul, voi borsivilised tuletisinst-
rumendid, tingimusel et:

i)  nende alusvaraks voi hinda méojutavaks teguriks on kies-
olevas 1oikes kisitletavad instrumendid, finantsindeksid,
intressimairad, valuutakursid voi valuutad, millesse eu-
rofond voib investeerida vastavalt oma investeerimisees-
markidele, mis on sdtestatud tema fonditingimustes voi
pohikirjas;

ii) borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute
osapooled on asutused, kelle suhtes kohaldatakse usal-
datavusnormatiivide tditmise jarelevalvet ja kes kuuluvad
eurofondi paritolulitkmesriigi pidevate asutuste heaks-
kiidetud kategooriatesse, ning

iii) borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes kohaldatakse
usaldusvéddrset ja kontrollitavat igapdevast hindamist
ning neid on vdimalik eurofondi algatusel igal ajal nen-
de diglase véirtusega miiiia, rahaks vahetada voi tasaar-
vestusega ldpetada voi
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h) muud artikli 2 16ike 1 punkti o alla kuuluvad rahaturuinstru-
mendid, mis ei ole reguleeritud turul kaubeldavad instrumen-
did, kui nende emiteerimine voi emitent ise on reguleeritud
investorite ja hoiuste kaitseks, tingimusel et nende:

i) emitent voi tagaja on riiklik asutus, piirkondlik voi ko-
halik omavalitsus voi lilkmesriigi keskpank, Euroopa
Keskpank, ithendus voi Euroopa Investeerimispank, kol-
mas riik voi foderaalriigi puhul féderatsiooni iiks liige
voi selline avalik-0iguslik rahvusvaheline organisatsioon,
millesse kuulub viahemalt tiks litkmesriik;

ii) emitent on ettevdtja, mille vddrtpaberitega kaubeldakse
punktides a, b voi ¢ osutatud reguleeritud turul;

iii) emitent voi tagaja on itksus, mille suhtes kohaldatakse
ithenduse digusaktides sitestatud kriteeriumidele vasta-
vat usaldatavusnormatiivide taitmise jarelevalvet, voi iik-
sus, mille suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiive,
mida pddevad asutused peavad vihemalt sama rangeks
tthenduse digusaktides sitestatud normatiividega, ning
need normatiivid on tdidetud, voi

iv) emitendiks on eurofondi paritoluliikmesriigi padevate
asutuste heakskiidetud kategooriatesse kuuluvad teised
asutused, tingimusel et investeeringute suhtes neisse inst-
rumentidesse kohaldatakse vihemalt samavaarset inves-
torite kaitset, kui on ette ndhtud punktidega i, ii ja iii,
ning kui emitendiks on 4riithing, kelle kapital ja reservid
moodustavad vihemalt 10 000 000 eurot ning kes esi-
tab ja avaldab oma aastaaruanded kooskdlas 25. juuli
1978. aasta neljanda ndukogu direktiiviga 78/660/EMU,
mis pShineb asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g
ja kasitleb teatavat liiki adritthingute raamatupidamise
aastaaruandeid, (*) voi iiksus, mis tegeleb konsolideeri-
misgrupis, millesse kuulub iiks v6i mitu 4riiihingut, mille
védrtpaberid on borsil noteeritud, selle konsolideerimis-
grupi finantseerimisega, voi iiksus, mis tegeleb panga
likviidsusliini  kasutavate vairtpaberistamisvahendite
finantseerimisega.

2. Eurofond ei voi:

a) iile 10 % oma varast investeerida muudesse, 16ikes 1 osuta-
mata vabalt vodrandatavatesse vadrtpaberitesse voi rahatu-
ruinstrumentidesse voi

b) omandada viddrismetalle ega nende sertifikaate.
Eurofondid véivad omada lisakiibekapitali.

3. Ariithinguna asutatud fond v&ib omandada kinnis- v&i val-
lasvara, mis on hiddavajalik tema otseseks dritegevuseks.

() EUT L 222, 14.8.1978, Ik 11.

Artikkel 51

1. Fondivalitseja vdi driithinguna asutatud fond rakendab ris-
kijuhtimise protseduure, mis vdoimaldavad igal ajal jalgida ja m&6-
ta positsioonide riske ning nende moju portfelli iildisele
riskiprofiilile.

Fondivalitseja voi dritthinguna asutatud fond jargib borsivaliste tu-
letisinstrumentide tdpse ja sdltumatu hindamise korda.

Fondivalitseja v0i dritthinguna asutatud fond teatab oma paritolu-
liitkmesriigi padevatele asutustele korraparaselt tuletisinstrumen-
tide liigid, nendega seotud riskid, koguselised piirmdirad ning
tuletisinstrumentidega tehtavate tehingutega seotud riskide hin-
damise meetodid iga valitsetava eurofondi kohta.

2. Liikmesriigid vdivad eurofondil lubada kasutada litkmesrii-
kide sitestatud tingimusi ja piirmdaarasid, arvestades vabalt v60-
randatavate véirtpaberite ning rahaturuinstrumentidega seotud
tehnikaid ja instrumente, tingimusel et selliseid tehnikaid ja inst-
rumente kasutatakse portfelli tdhusaks haldamiseks.

Kui toimingud on seotud tuletisinstrumentide kasutamisega, pea-
vad konealused tingimused ja piirmédrad olema kooskdlas kaes-
oleva direktiivi satetega.

Mingil juhul ei tohi need toimingud péhjustada eurofondi korva-
lekaldumist investeerimiseesmarkidest, mis on sitestatud eurofon-
di fonditingimustes, pohikirjas voi prospektis.

3. Eurofond tagab, et tema tuletisinstrumentidega seotud {ild-
risk ei iileta tema portfelli puhasvéirtust.

Riski arvutamisel voetakse arvesse tuletisvdidrtpaberite alusvara
niiiidisvddrtust, vastaspoole riski, turu tulevikusuundumusi ning
positsioonide rahaks vahetamise aega. Seda kohaldatakse ka kol-
manda ja neljanda 1digu suhtes.

Eurofond v6ib oma investeerimispoliitika raames ning artikli 52
1dikega 5 ettendhtud piirmédrasid arvestades investeerida tuletis-
instrumentidesse, kui nende alusvaraga seotud kogurisk ei ileta
artiklis 52 satestatud investeerimispiiranguid. Kui eurofond inves-
teerib indeksipShistesse tuletisinstrumentidesse, voivad lilkmesrii-
gid ndha ette, et konealuseid investeeringuid ei tule arvesse votta
vastavalt artiklis 52 sitestatud piirmairade kohaldamisel.

Kui vabalt vddrandatav vaartpaber voi rahaturuinstrument sisal-
dab tuletisinstrumenti, voetakse tuletusinstrumenti kiesoleva
artikli nduete tditmisel arvesse.

4. Ilma et see piiraks artikli 116 kohaldamist, votab komisjon
1. juuliks 2010 vastu rakendusmeetmed, millega maaratakse
kindlaks:

a) kriteeriumid fondivalitseja poolt vastavalt 16ike 1 esimesele
16igule rakendatavate riskijuhtimise protseduuride adekvaat-
suse hindamiseks;

b) iksikasjalikud eeskirjad bérsiviliste tuletisinstrumentide
védrtuse tdpse ja sdltumatu hindamise kohta ning
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¢) {iksikasjalikud nouded teabe sisu ja jargitava korra kohta fon-
divalitseja paritolulitkmesriigi padevatele asutustele 16ike 1
kolmandas 16igus viidatud teabe edastamisel.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vahemolulisi sitteid, tdiendades seda, vOetakse vastu vastavalt
artikli 112 loikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 52
1.  Eurofond ei voi:

a) ihe ja sama asutuse emiteeritud vabalt vodrandatavatesse
véddrtpaberitesse v0i rahaturuinstrumentidesse investeerida
rohkem kui 5 % oma varast voi

b) iihte ja samasse asutusse hoiustena investeerida rohkem kui
20 % oma varast.

Eurofondi vastaspoole risk ei tohi borsiviliste tuletisinstrumenti-
dega tehtava tehingu puhul tletada:

a) 10 % tema varast, kui vastaspooleks on artikli 50 15ike 1
punktis f osutatud krediidiasutus, voi

b) 5% tema varast muudel juhtudel.

2. Liikmesriigid voivad 16ike 1 esimeses 16igus sdtestatud 5 %
piirmédra suurendada kuni 10 protsendini. Sel juhul ei tohi kdigi
selliste emitentide vabalt vddrandatavate vairtpaberite ja rahatu-
ruinstrumentide koguvaartus, millest igasse on eurofond investee-
rinud iile 5% oma varast, tiletada 40 % tema vara vairtusest.
Nimetatud piirmééra ei kohaldata hoiuste suhtes ja borsiviliste tu-
letisinstrumentidega tehtavate tehingute suhtes, kui need tehakse
finantseerimisasutustega, kelle suhtes kohaldatakse usaldatavus-
normatiivide tditmise jarelevalvet.

Olenemata Ioikes 1 sitestatud iiksikutest piirmédaradest, ei tohi eu-
rofondil, juhul kui selle tagajirjel rohkem kui 20 % tema varadest
on investeeritud iihte asutusse, samal ajal olla:

a) investeeringuid konealuse asutuse emiteeritud vabalt vooran-
datavatesse védrtpaberitesse voi rahaturuinstrumentidesse;

b) hoiuseid kdnealuses asutuses voi

¢) borsiviliste tuletisinstrumentidega kdnealuse asutusega teh-
tavatest tehingutest tulenevaid riske.

3. Liikmesriigid voivad loike 1 esimese 16iguga ettendhtud 5 %
piirmédra suurendada kuni 35 protsendini, kui vabalt véoranda-
tavad vaartpaberid voi rahaturuinstrumendid on emiteerinud voi
taganud liikkmesriik, tema kohalik omavalitsus, kolmas riik voi sel-
line avalik-0iguslik rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuu-
lub viahemalt iiks litkmesriik.

4. Liikmesriigid voivad 1oike 1 esimese 16iguga ettendhtud 5 %
piirmédra suurendada kuni 25 protsendini, kui vélakirjad on emi-
teerinud krediidiasutus, mille registrijirgne asukoht on liikmesrii-
gis ja mille suhtes kohaldatakse vastavalt &igusaktidele
volakirjaomanike kaitseks kavandatud erilist avalikku jirelevalvet.
Eelkoige tuleb selliste volakirjade emissioonist lackuvad summad

investeerida digusaktides sitestatud korras varasse, mis kogu vo-
lakirjade kehtivusaja viltel suudab tagada volakirjadega seotud
noéuded ja mida emitendi maksejouetuse korral kasutataks esma-
jarjekorras pohisumma tagasimaksmiseks ning kogunenud intres-
side tasumiseks.

Kui eurofond investeerib iile 5 % oma varast esimeses 16igus osu-
tatud volakirjadesse, mille on emiteerinud iiks emitent, ei tohi
nende investeeringute koguviirtus iiletada 80 % eurofondi vara
vaartusest.

Liikmesriigid esitavad komisjonile esimeses 16igus osutatud vola-
kirjakategooriate ja nende emitentide loetelu, kellel on vastavalt
digusaktidele ja esimeses 16igus nimetatud jarelevalve korrale &i-
gus emiteerida kdesolevas artiklis sdtestatud kriteeriumidele vas-
tavaid volakirju. Loeteludele lisatakse teatis antavate tagatiste
staatuse kohta. Komisjon edastab selle teabe viivitamata teistele
litkmesriikidele koos kdigi markustega, mida ta peab asjakoha-
seks, ning teeb nimetatud teabe iildsusele kittesaadavaks. Artik-
li 112 1dikes 1 osutatud Euroopa védrtpaberikomitee vib selliste
teadete iile vahetada arvamusi.

5.  Lbigetes 3 ja 4 osutatud vabalt vodrandatavaid vaartpabe-
reid ja rahaturuinstrumente ei voeta arvesse 16ikes 2 osutatud
40 % piirmédra kohaldamisel.

Loigetes 1 kuni 4 sitestatud piirméirasid ei saa ihendada ning
seega ei tohi 1digete 1 kuni 4 alusel tehtavate investeeringute ko-
gumaht vabalt vOorandatavatesse vaartpaberitesse voi rahatu-
ruinstrumentidesse, hoiustesse voi tuletisinstrumentidesse iiletada
35 % eurofondi varast, kui emitendiks, hoiuse vastuvdtjaks voi te-
hingu pooleks on iiks ja sama asutus.

Aritihinguid, mis on koondatud iihte konsolideerimisgruppi di-
rektiivis 83/349/EMU v&i tunnustatud rahvusvahelistes raamatu-
pidamiseeskirjades madaratletud konsolideeritud —aruannete
koostamiseks, kisitatakse kidesolevas artiklis esitatud piirmaarade
arvutamisel ihe asutusena.

Liikmesriigid voivad lubada iihe konsolideerimisgrupi vabalt v66-
randatavatesse vadrtpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse kok-
ku investeerida kuni 20 %.

Artikkel 53

1. Ilma et see piiraks artiklis 56 sitestatud piirmédarade kohal-
damist, voivad litkmesriigid artikliga 52 ettendhtud piirméaarasid
ithe ja sama asutuse emiteeritud aktsiatesse voi volakirjadesse in-
vesteerimise puhul suurendada kuni 20 protsendini, kui fonditin-
gimuste voi pohikirja kohaselt on eurofondi investeerimispoliitika
eesmargiks jargida mone sellise aktsia- vdi volakirjaindeksi koos-
tist, mida on tunnustanud padev asutus, tingimusel et:

a) selle koostis on piisavalt hajutatud;

b) indeks kajastab adekvaatselt olukorda turul, millele ta osutab,
ning

¢) see avaldatakse nduetekohasel viisil.
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2. Liikmesriigid voivad loikes 1 sitestatud piirmaira suuren-
dada kuni 35 protsendini, kui see on tingitud erandlikest turutin-
gimustest eelkdige sellistel reguleeritud turgudel, kus teatavad
vabalt vdorandatavad véidrtpaberid voi rahaturuinstrumendid tu-
gevalt domineerivad. Kdnealuse piirméédrani investeerimine on lu-
batud tiksnes ithe emitendi puhul.

Artikkel 54

1. Frandina artiklist 52 voivad liikmesriigid lubada eurofondi-
del, koosk®las riski hajutamise pdhimaottega, kuni 100 % oma va-
rast investeerida mitmesugustesse vabalt vdorandatavatesse
vadrtpaberitesse ja rahaturuinstrumentidesse, mille emitent voi ta-
gaja on litkmesriik, iiks voi mitu tema kohalikest omavalitsustest,
kolmas riik voi avalik-0iguslik rahvusvaheline asutus, millesse
kuulub ks voi mitu litkmesriiki.

Eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutused lubavad sellist
erandit ainult juhul, kui nad leiavad, et eurofondide osakuomani-
ke kaitse on samavairne osakuomanike kaitsega eurofondides,
mis peavad kinni artiklis 52 sitestatud piirmédaradest.

Selline eurofond valdab vihemalt kuue eri viljalaske vabalt vd6-
randatavaid vddrtpabereid, kuid ithe ja sama viljalaske vabalt vo6-
randatavad vairtpaberid ei tohi moodustada ile 30 % tema
koguvarast.

2. Loikes 1 osutatud eurofondid mérgivad fonditingimustes
voi dritthinguna asutatud fondi pdhikirjas selgelt dra litkmesriigid,
kohalikud omavalitsused voi avalik-diguslikud rahvusvahelised
asutused, kelle véljalastud vdi tagatud vairtpaberitesse nad kavat-
sevad investeerida iile 35 % oma varast.

Sellised fonditingimused voi driithinguna asutatud fondi p&hikir-
ja kinnitavad padevad asutused.

3. Igaloikes 1 osutatud eurofond lisab oma prospektile ja re-
klaamiteatele selgesti eristatava teate, et sellisele kinnitusele tihe-
lepanu juhtida, ning margib &ra lilkmesriigid, kohalikud
omavalitsused voi avalik-Giguslikud rahvusvahelised asutused,
kelle vdartpaberitesse ta kavatseb investeerida voi on investeeri-
nud iile 35 % oma varast.

Artikkel 55

1. Eurofond voib omandada artikli 50 1dike 1 punktis e osu-
tatud eurofondide voi muude investeerimisfondide osakuid, tin-
gimusel et ta ei investeeri ithe eurofondi v&i muu
investeerimisfondi osakutesse iile 10 % oma varast. Liikmesriigid
voivad seda piirmaira suurendada kuni 20 protsendini.

2. Selliste investeerimisfondide osakutesse tehtud investeerin-
gud, mis ei ole eurofondid, vdivad kokku moodustada 30 % eu-
rofondi varast.

Kui eurofond on omandanud teise eurofondi v6i muu investeeri-
misfondi osakuid, véivad litkmesriigid sitestada, et asjaomaste eu-
rofondide vdi muude investeerimisfondide vara ei pea arvesse
votma seoses artiklis 52 sitestatud piirmédradega.

3. Kui eurofond investeerib sellise teise eurofondi voi muu in-
vesteerimisfondi osakutesse, mida valitseb otse voi volituse alusel
sama fondivalitseja vOi moni muu driithing, kellega fondivalitseja
on seotud iihise juhtimise voi jarelevalve voi otsese voi kaudse
olulise osaluse kaudu, ei tohi see fondivalitseja voi muu &riiihing
votta viljalaske- ja tagasivotmistasu eurofondi investeeringutelt
selle teise eurofondi voi investeerimisfondi osakutesse.

Eurofond, mis investeerib olulise osa oma varast teise eurofondi
voi investeerimisfondi, avaldab oma prospektis maksimaalsed va-
litsemistasud, mida vdivad votta tema ise ning teised eurofondid
voi investeerimisfondid, millesse ta kavatseb investeerida. Majan-
dusaasta aruandes mirgitakse valitsemistasude maksimaalne prot-
sent, mida vdivad votta eurofond ise ning teised eurofondid voi
investeerimisfondid, millesse ta kavatseb investeerida.

Artikkel 56

1.  Ariithinguna asutatud fond vdi fondivalitseja, kelle tegevus
seondub koigi tema juhitud ja kdesoleva direktiivi reguleerimis-
alasse kuuluvate lepinguliste fondidega, ei omanda hailedigusega
aktsiaid, mis vdimaldaksid tal avaldada mérkimisvadirset moju
emitendi juhtimisele.

Edasise kooskolastamiseni votavad litkmesriigid arvesse teiste liik-
mesriikide diguses sitestatud ndudeid, mis mairatlevad esimeses
16igus sonastatud pdhimatte.

2. Eurofond ei vdi omandada rohkem kui:

a) 10 % ithe emitendi hailediguseta aktsiaid;

b) 10 % ithe emitendi volakirju;

¢) 25% ithe eurofondi vdi muu investeerimisfondi osakuid
artikli 1 16ike 2 punktide a ja b tdhenduses v6i

d) 10 % iihe emitendi rahaturuinstrumente.

Punktides b, ¢ ja d sdtestatud piirmairasid voib omandamise ajal
mitte arvestada, kui volakirjade v6i rahaturuinstrumentide kogu-
maksumust vdi véljalastavate vaartpaberite puhasmaksumust ei
saa sellel ajal vilja arvutada.
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3. Litkmesriigid vdivad loobuda ldigete 1 ja 2 kohaldamisest:

a) lilkmesriigi v3i tema kohalike omavalituste valjalastud vdi ta-
gatud vabalt vodrandatavate véirtpaberite ja rahaturuinstru-
mentide suhtes;

b) kolmanda riigi viljalastud voi tagatud vabalt vodrandatavate
védrtpaberite ja rahaturuinstrumentide suhtes;

¢) vabalt vdorandatavate vaartpaberite ja rahaturuinstrumenti-
de suhtes, mille emitendiks on avalik-Giguslik rahvusvaheli-
ne asutus, millesse kuulub iiks voi mitu likkmesriiki;

d) eurofondile kuuluvate sellise driithingu aktsiate suhtes, mis
on asutatud kolmandas riigis ja mis investeerib oma vara po-
hiliselt vadrtpaberitesse, mille emitentide registrijargne asu-
koht on selles riigis, juhul kui selle riigi digusaktide alusel on
selline osalus eurofondi ainus vdimalus selle riigi emitentide
véidrtpaberitesse investeerida;

e¢) driithinguna asutatud fondile voi driithinguna asutatud fon-
didele kuuluvate selliste tiitarettevdtjate aktsiate suhtes, mille
ainsaks tegevusalaks on osakuomanike taotlusel osakute ta-
gasiostmisega seotud valitsemis-, ndustamis- vdi turunduste-
gevus iiksnes dritthinguna asutatud fondi vi aritthinguna
asutatud fondide nimel riigis, kus konealused tiitarettevotjad
on asutatud.

Kiesoleva 16ike esimese 16igu punktis d osutatud erand kehtib
siiski ainult juhul, kui kolmanda riigi 4riithing jargib oma inves-
teerimispoliitikas artiklites 52 ja 55 ning kdesoleva artikli 15ige-
tes 1 ja 2 sdtestatud piirmadrasid. Juhul kui tiletatakse artiklites 52
ja 55 sitestatud piirméirasid, kohaldatakse artiklit 57 mutatis
mutandis.

Artikkel 57

1. Kdaesolevas peatiikis sitestatud piirmaarasid ei pea eurofond
jargima oma vara hulka kuuluvate vabalt vodrandatavate védart-
paberite voi rahaturuinstrumentidega seotud markimisdiguse ra-
kendamise puhul.

Tagades kiill riskide hajutamise pShimétte jargimise, voivad liik-
mesriigid lubada hiljuti tunnustatud eurofondi puhul teha erandi
artiklitest 52 kuni 55 kuue kuu jooksul alates eurofondile tege-
vusloa andmise kuupievast.

2. Kuiloikes 1 osutatud piirmairad iiletatakse eurofondist ole-
nemata pohjustel voi markimisdiguse rakendamise tulemusena, lik-
videerib eurofond esmatahtsa iilesandena sellise olukorra, vottes
igati arvesse osakuomanike huve.

VIII PEATUKK

INVESTOR- JA UHISEUROFONDI STRUKTUUR

1. JAGU

Reguleerimisala ja heakskiitmine

Artikkel 58

1.  Investor-eurofond on eurofond vdi selle investeerimisiiksus,
millel on luba investeerida erandina artikli 1 16ike 2 punktist a, ar-
tiklitest 50, 52 ja 55 ning artikli 56 16ike 2 punktist ¢ vihemalt
85 % oma varast teise eurofondi voi selle investeerimisiiksuse
(withiseurofond”) osakutesse.

2. Investor-eurofond vdib hoida kuni 15 % oma varast
jargmiselt:

a) lisakdibekapitalina vastavalt artikli 50 1ike 2 teisele 16igule;

b) tuletisinstrumentides, mida vdib kasutada iiksnes riskide
maandamise eesmdrgil, vastavalt artikli 50 16ike 1 punktile g
ning artikli 51 Ioigetele 2 ja 3;

¢) kinnis- ja vallasvaras, mis on oluline tema otseseks aritege-
vuseks, kui investor-eurofond on ariithinguna asutatud fond.

Artikli 51 1dike 3 jargimiseks vdib investor-eurofond arvutada
oma tuletisinstrumentidega seotud iildriski, kombineerides esime-
se 16igu punkti b kohast otsest riski:

a) thiseurofondi tegeliku tuletisinstrumentidega seotud riskiga
vastavalt investor-eurofondi poolt ithiseurofondi tehtud in-
vesteeringute osakaalule voi

b) ihiseurofondi fonditingimustes voi pohikirjas sitestatud iihis-
eurofondi suurima voimaliku tuletisinstrumentidega seotud
riskiga vastavalt investor-eurofondi poolt ithiseurofondi teh-
tud investeeringute osakaalule.

3. Uhiseurofond on eurofond v&i selle investeerimisiiksus, mis
vastab jargmistele tingimustele:

a) tema osakuomanike hulgas on  vihemalt ks

investor-eurofond;
b) ta ei ole ise investor-eurofond;
¢) taei oma investor-eurofondi osakuid.
4. Uhiseurofondi suhtes kohaldatakse jargmisi erandeid:

a) kui vdhemalt kaks tema osakuomanikku on investor-
eurofondid, ei kohaldata artikli 1 16ike 2 punkti a ja artikli 3
punkti b, mis annab iithiseurofondile véimaluse suurendada
kapitali teiste investorite kaasamise teel;
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b) XI peatiikki ja artikli 108 Idike 1 teist [6iku ei kohaldata, kui
ithiseurofond ei kaasa kapitali suurendamiseks investoreid
litkmesriigis, kus ta ei ole asutatud, kuid tal on ainult iiks voi
mitu investor-eurofondi konealuses liikmesriigis.

Artikkel 59

1. Liikmesriigid tagavad, et investor-eurofondi investeeringud
ithiseurofondi, mis iiletavad teistesse eurofondidesse tehtavatele
investeeringutele artikli 55 16ike 1 alusel kohaldatavat piirméara,
peavad investor-eurofondi piritoluliikmesriigi padevad asutused
eelnevalt heaks kiitma.

2. Investor-eurofondile teatatakse 15 toopieva jooksul parast
kdigi ndutavate dokumentide esitamist, kas padevad asutused on
heaks kiitnud investor-eurofondi investeeringud tthiseurofondi.

3. Investor-eurofondi piritolulifkmesriigi padevad asutused
annavad heakskiidu, kui investor-eurofond, selle depositoorium ja
audiitor, samuti tthiseurofond, tdidavad koiki kdesolevas peatiikis
sdtestatud ndudeid. Selleks esitab investor-eurofond oma paritolu-
liikmesriigi padevatele asutustele jirgmised dokumendid:

a) investor-eurofondi ja thiseurofondi fonditingimused voi
pohikiri;

b) investor-eurofondi ja iihiseurofondi prospekt ja artikli 78 ko-
hane investorile esitatav pohiteave;

c) artikli 60 Idikes 1 osutatud kokkulepe investor- ja tihiseuro-
fondi vahel voi aritegevuse sise-eeskirjad;

d) voimaluse korral artikli 64 1dikes 1 osutatud teave
osakuomanikele;

e) kui thiseurofond ja investor-eurofond kasutavad eri deposi-
tooriumit, artikli 61 Idikes 1 osutatud teabevahetuse kokku-
lepe asjaomaste depositooriumite vahel;

f)  kui thiseurofond ja investor-eurofond kasutavad eri audiito-
rit, artikli 62 15ikes 1 osutatud teabevahetuse kokkulepe as-
jaomaste audiitorite vahel.

Kui investor-eurofond on asutatud iihiseurofondi péritolulitkmes-
riigist erinevas litkmesriigis, esitab investor-eurofond ithiseurofon-
di pdritoluliikmesriigi paddevate asutuste kinnituse, et
tihiseurofond on selline eurofond véi selle investeerimisiiksus, mis
vastab artikli 58 16ike 3 punktides b ja c sdtestatud tingimustele.
Investor-eurofond esitab dokumendid investor-eurofondi parit-
oluliikmesriigi ametlikus keeles voi ithes ametlikest keeltest voi
konealuse liikmesriigi padevate asutuste poolt heaks kiidetud
keeles.

2.JAGU

Investor-eurofondi ja iihiseurofondi kdsitlevad iildsitted

Artikkel 60

1. Liikmesriigid nduavad, et ithiseurofond esitaks investor-
eurofondile kdik dokumendid ja kogu teabe, mis on vajalik sel-
leks, et investor-eurofond saaks tdita kiesolevas direktiivis
sdtestatud noudeid. Investor-eurofond s6lmib sel eesmargil iihis-

eurofondiga kokkuleppe.

Investor-eurofond ei investeeri {thiseurofondi osakutesse, iiletades
artikli 55 16ike 1 alusel kohaldatavaid piirmaarasid, seni kuni esi-
meses 1digus osutatud kokkulepe ei ole jdustunud. See kokkulepe
peab olema soovi korral tasuta kittesaadav koikidele
osakuomanikele.

Juhul kui nii thiseurofondil kui ka investor-eurofondil on sama
fondivalitseja, voidakse leping asendada aritegevuse  sise-
eeskirjadega, millega tagatakse kdesolevas 1oikes sdtestatud noue-
te tditmine.

2. Investor- ja tthiseurofond votavad asjakohaseid meetmeid,
et kooskolastada oma vara puhasvddrtuse arvutamise ja avalda-
mise ajastamist, et hoida dra turu ajastamist oma osakute osas
ning valtida arbitraazi voimalusi.

3. Ilma et see piiraks artikli 84 kohaldamist, vdivad koik iihis-
eurofondi investeerinud investor-eurofondid olenemata artikli 84
16ikes 2 sidtestatud tingimustest peatada oma osakute tagasiostmi-
se, tagasivotmise voi médrkimise samaks ajavahemikuks nagu tthi-
seurofond, kui iihiseurofond ajutiselt peatab oma osakute
tagasiostmise, tagasivotmise voi markimise omal algatusel voi pa-
devate asutuste ndudel.

4. Uhiseurofondi likvideerimise korral likvideeritakse ka
investor-eurofond, vélja arvatud juhul, kui paritoluliikmesriigi pa-
devad asutused annavad ndusoleku jirgmisteks toiminguteks:

a) investeerida vihemalt 85 % investor-eurofondi varast teise
ithiseurofondi osakutesse voi

b) muuta fonditingimusi voi pohikirja, et kujundada investor-
eurofond iimber eurofondiks, mis ei ole investor-eurofond.

IIma et see piiraks siseriiklike sundlikvideerimise sitete kohalda-
mist, ei vdi ithiseurofondi likvideerimine toimuda mitte varem kui
kolme kuu jooksul pirast seda, kui ithiseurofond teatas koigile
oma osakuomanikele ja kdnealuse investor-eurofondi paritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele siduvast otsusest likvideerida
tthiseurofond.

5. Kui tthiseurofond tihineb teise eurofondiga vdi jaguneb ka-
heks voi enamaks eurofondiks, likvideeritakse investor-eurofond,
vilja arvatud juhul, kui investor-eurofondi paritoluliikmesriigi pa-
devad asutused annavad investor-eurofondile nousoleku
jargmiseks:

a) jatkata pdrast tthiseurofondi ithinemist voi jagunemist ihi-
seurofondi vdi muu eurofondi investor-eurofondina;
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b) investeerida vihemalt 85 % oma varast teise sellise {ihiseuro-
fondi osakutesse, mis ei ole seotud ithinemisega voi jagune-
misega, vOi

¢) muuta fonditingimusi vdi pohikirja, et kujundada investor-
eurofond iimber eurofondiks, mis ei ole investor-eurofond.

Uhiseurofondi ithinemine v&i jagunemine joustub ainult juhul,
kui tihiseurofond on esitanud kdigile oma osakuomanikele ja oma
investor-eurofondide paritoluliikmesriigi padevatele asutustele va-
hemalt 60 pdeva enne itthinemise voi jagunemise kavandatud
joustumise kuupéeva artiklis 43 osutatud voi sellega vorreldava
teabe.

Vilja arvatud juhul, kui investor-eurofondi paritoluliikmesriigi pa-
devad asutused on andnud ndusoleku vastavalt esimese [digu
punktile a, annab iihiseurofond investor-eurofondile vdimaluse
osta voi votta enne ithiseurofondi tthinemise voi jagunemise jous-
tumist tagasi koik osakud ithiseurofondis.

6.  Komisjon voib votta vastu rakendusmeetmed, tipsustades
jargmist:

a) loikes 1 osutatud kokkuleppe voi dritegevuse sise-eeskirjade
sisu;

b) milliseid 16ikes 2 osutatud meetmeid peetakse asjakohasteks
ja

¢) thiseurofondi likvideerimise, thinemise voi jagunemise kor-
ral vastavalt 1dikele 4 ja 5 noutud ndusoleku taotlemise
menetlused.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vahemolulisi sitteid, tiiendades seda, vdetakse vastu vasta-
valt  artikli 112 1dikes 2 osutatud  kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

3.JAGU

Depositooriumid ja audiitorid

Artikkel 61

1. Kui this- ja investor-eurofondil on eri depositooriumid,
nouavad liikmesriigid, et konealused depositooriumid sdlmiksid
teabevahetuse kokkuleppe, et tagada molema depositooriumi ko-
hustuste tditmine.

Investor-eurofond ei investeeri ithiseurofondi osakutesse seni,
kuni selline kokkulepe ei ole joustunud.

Kiesolevas peatiikis sitestatud nduete jirgimisel ei riku ithiseuro-
fondi ega investor-eurofondi depositooriumid teabe avaldamist
piiravaid voi andmekaitse eeskirju, kui sellised eeskirjad on sites-
tatud lepinguga voi digus- ja haldusnormidega. Nouete jargimine
ei anna alust vastutuse tekkeks depositooriumile voi selle nimel
tegutsevale isikule.

Liikmesriigid nduavad, et investor-eurofond voi vajaduse korral
investor-eurofondi fondivalitseja vastutab selle eest, et investor-
eurofondi depositooriumile edastatakse mis tahes tthiseurofondi
kisitlev teave, mida on vaja investor-eurofondi depositooriumi
kohustuste tditmiseks.

2. Uhiseurofondi depositoorium teatab viivitamata ithiseuro-
fondi pdritolulifkmesriigi paddevatele asutustele, investor-
eurofondile vdi vajaduse korral investor-eurofondi fondivalitsejale
ja depositooriumile koigist rikkumistest, mis ta tuvastab seoses
ithiseurofondiga ning millel vdib olla ebasoodne maju
investor-eurofondile.

3. Komisjon vdib votta vastu rakendusmeetmed, tipsustades
jargmist:

a) ksikasjad, mis tuleb lisada l6ikes 1 osutatud kokkuleppesse,
ja

b) loikes 2 osutatud rikkumised, millel on negatiivne méju
investor-eurofondile.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva
direktiivi vahemolulisi sitteid, tiiendades seda, vOetakse vastu
vastavalt artikli 112 1ldikes 2 osutatud kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

Artikkel 62

1. Kui ihis- ja investor-eurofondil on eri audiitorid, nduavad
litkmesriigid, et konealused audiitorid s6lmiksid teabevahetuse
kokkuleppe, et tagada mdlema audiitori kohustuste, sealhulgas
16ike 2 nduetele vastamiseks voetud meetmete tditmine.

Investor-eurofond ei investeeri ithiseurofondi osakutesse seni,
kuni selline kokkulepe ei ole joustunud.

2. Auditi aruandes votab investor-eurofondi audiitor arvesse
ithiseurofondi auditi aruannet. Kui investor-eurofondil ja ithiseu-
rofondil on erinevad aruandlusaastad, koostab iihiseurofondi au-
diitor ad hoc aruande investor-eurofondi aruandlusaasta
1oppkuupideva seisuga.

Eelkdige margib investor-eurofondi audiitor auditi aruandes kaik
tihiseurofondi auditi aruandes margitud eeskirjade eiramise juhud
ja nende mdju investor-eurofondile.

3. Uhiseurofondi ega investor-eurofondi audiitorid ei riku
kdesolevas peatiikis sdtestatud nduete jargimisel lepinguga voi
digus- ja haldusnormidega teabe avaldamisele vdi andmekaitsele
kehtestatud piiranguid. Nduete jargimine ei anna alust vastutuse
tekkeks audiitorile ega tema nimel tegutsevale isikule.

4. Komisjon vdib votta vastu rakendusmeetmed, millega tap-
sustatakse 1dike 1 esimeses 1digus osutatud kokkuleppe sisu.
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Konealused meetmed, mille eesmark on muuta kiesoleva direk-
tiivi vihemolulisi sitteid, tiiendades seda, voetakse vastu vastavalt
artikli 112 1dikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

4.JAGU

Investor-eurofondi edastatav kohustuslik teave ja
reklaamiteated

Artikkel 63

1. Liikmesriigid nduavad, et lisaks I lisa A loendis esitatud tea-
bele sisaldab investor-eurofondi prospekt jirgmist teavet:

a) avaldus, mille kohaselt investor-eurofond on konkreetse iihis-
eurofondi investor-eurofond, kes piisivalt investeerib 85 %
vOi rohkem oma varast konealuse ithiseurofondi osakutesse;

b) investeerimiseesmirk ja -poliitika, sealhulgas riskiprofiil ning
kas investor-eurofondi ja tthiseurofondi tulemuslikkus on
sama vOi mil méiral ja mis pShjusel see erineb, ning artik-
li 58 Idike 2 kohaselt tehtud investeeringu kirjeldus;

¢) hiseurofondi, sealhulgas selle organisatsiooni, investeerimis-
eesmirgi ja -poliitika ning riskiprofiili lithikirjeldus ning tea-
ve selle kohta, kust saab ihiseurofondi ajakohastatud
prospekti;

d) artikli 60 Idike 1 kohaselt investor-eurofondi ja ithiseurofon-
di vahel sdlmitud kokkuleppe voi dritegevuse sise-eeskirjade
kokkuvdte;

e) kuidas osakuomanikud voivad iihiseurofondi kohta saada li-
sateavet ning artikli 60 16ike 1 kohaselt investor-eurofondi ja
tthiseurofondi vahel sdlmitud kokkulepe;

f)  koigi selliste investor-eurofondi makstavate tasude ja hiivita-
tavate kulude kirjeldus, mis on seotud iihiseurofondi osaku-
tesse investeerimisega, samuti investor-eurofondi ja
tihiseurofondi kogukulud, ja

g) investor-eurofondi poolt ithiseurofondi tehtavatest investee-
ringutest investor-eurofondile tuleneva maksumaju kirjeldus.

2. Lisaks I lisa B loendis esitatud teabele hdlmab investor-
eurofondi aastaaruanne investor-eurofondi ja iihiseurofondi ko-
gukulude aruannet.

Investor-eurofondi aasta- ja poolaastaaruandes osutatakse, kust
saab vastavalt ithiseurofondi aasta- ja poolaastaaruande.

3. Lisaks artiklites 74 ja 82 sitestatud nduetele saadab
investor-eurofond oma paritoluliikmesriigi padevatele asutustele
prospekti, artikli 78 kohase investorile esitatava pdhiteabe ja selle
muudatused ning iihiseurofondi aasta- ja poolaastaaruande.

4. Investor-eurofond avalikustab kdigis asjakohastes reklaami-
teadetes, et ta investeerib piisivalt 85 % voi rohkem oma varast
kdnealuse tthiseurofondi osakutesse.

5. Investorite ndudmisel annab investor-eurofond neile tasuta
tthiseurofondi prospekti ning aasta- ja poolaastaaruanded
paberkandjal.

5. JAGU

Olemasoleva eurofondi iimberkujundamine
investor-eurofondiks ja iihiseurofondi vahetus

Artikkel 64

1. Liikmesriigid nduavad, et investor-eurofond, kes juba tegut-
seb eurofondina, sealhulgas teise ithiseurofondi investor-
eurofondina, esitab kdigile oma osakuomanikele jirgmise teabe:

a) avaldus, mille kohaselt investor-eurofondi paritoluliikmesrii-
gi pddevad asutused on andnud ndusoleku investor-
eurofondi investeeringuteks konealuste iihiseurofondide
osakutesse;

b) artiklis 78 osutatud investorile esitatav pdhiteave investor-
eurofondi ja tthiseurofondi kohta;

¢) kuupdev, mil investor-eurofond alustab investeerimist iihis-
eurofondi, voi kui ta on juba sellesse investeerinud, siis kuu-
pdev, mil selle investeering tiletab artikli 55 16ike 1 alusel
kohaldatavat piirmaira, ja

d) avaldus, mille kohaselt osakuomanikel on digus nduda 30
pdeva jooksul oma osakute tagasiostmist voi tagasivotmist
ilma igasuguse lisatasuta, v.a tasu, mille fond on kinni pida-
nud kapitali vahendamise kulude katteks; kdnealune digus
joustub alates sellest, kui investor-eurofond esitab kiesolevas
16ikes osutatud teabe.

Konealune teave esitatakse vihemalt 30 pdeva enne esimese 16igu
punktis ¢ osutatud kuupdeva.

2. Kui investor-eurofondist on teavitatud vastavalt artiklile 93,
esitatakse 16ikes 1 osutatud teave investor-eurofondi vastuvdtva
litkmesriigi ametlikus keeles voi ithes ametlikest keeltest voi ko-
nealuse litkmesriigi padevate asutuste poolt heaks kiidetud keeles.
Teabe tolkimise eest vastutab investor-eurofond. Tolge peab toe-
selt kajastama algupirast teavet.

3. Liikmesriigid tagavad, et investor-eurofond ei investeeri tea-
tava ithiseurofondi osakutesse, iiletades artikli 55 15ike 1 alusel
kohaldatavat piirméidra, enne 1oike 1 teises 16igus osutatud 30
péevase ajavahemiku moodumist.
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4. Komisjon voib votta vastu rakendusmeetmed, tipsustades
jargmist:

a) lodikes 1 osutatud teabe esitamise viis ja vorm voi

b) kui investor-eurofond kannab vastutasuks osakute eest koik
vOi osa oma varast ile ithiseurofondile, sellise makse hinda-
mise ja auditeerimise kord ning investor-eurofondi deposi-
tooriumi roll kdnealuses protsessis.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva
direktiivi vahemolulisi sitteid, tidiendades seda, voetakse vastu
vastavalt artikli 112 16ikes 2 osutatud kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

6. JAGU

Kohustused ja pidevad asutused

Artikkel 65

1. Investor-eurofond jilgib tohusalt thiseurofondi tegevust.
Seda kohustust tiites tugineb investor-eurofond tihiseurofondilt
voi vajaduse korral selle fondivalitsejalt, depositooriumilt ja au-
diitorilt saadud teabele ning dokumentidele, vilja arvatud juhul
kui on pdhjust kahelda selle teabe voi kdnealuste dokumentide
oOigsuses.

2. Kuiinvestor-eurofond, tema fondivalitseja voi mis tahes isik,
kes tegutseb investor-eurofondi vdi investor-eurofondi fondivalit-
seja nimel, saab seoses tthiseurofondi osakutesse tehtavate inves-
teeringutega levitamistasu, komisjonitasu voi rahalist tulu, tuleb
need tasud voi rahaline tulu maksta investor-eurofondi varadesse.

Artikkel 66

1. Uhiseurofond teatab viivitamata iihiseurofondi péritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele iga sellise investor-eurofondi and-
med, kes investeerib iihiseurofondi osakutesse. Kui ithiseurofond
ja investor-eurofond on asutatud eri liikmesriikides, teatavad tihis-
eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused sellisest investee-
ringust  viivitamata investor-eurofondi  piritoluliikmesriigi
padevatele asutustele.

2. Uhiseurofond ei vota viljalaske- voi tagasivotmistasu
investor-eurofondi investeeringutelt tema osakutesse voi kdne-
aluste osakute vodrandamise eest.

3. Uhiseurofond tagab, et investor-eurofondile voi vajaduse
korral selle fondivalitsejale, samuti investor-eurofondi padevatele
asutustele, depositooriumile ja audiitorile on digeaegselt kittesaa-
dav kogu teave, mida ndutakse kdesoleva direktiivi, muude ithen-
duse digusaktide, kohaldatavate siseriiklike &igusaktide,
fonditingimuste vdi pohikirjaga.

Artikkel 67

1. Kui thiseurofond ja investor-eurofond on asutatud samas
litkmesriigis, teatavad pddevad asutused viivitamata investor-
eurofondile koigist otsustest, meetmetest, kdesolevas peatiikis si-
testatud tingimuste tditmata jitmistest voi artikli 106 1ike 1
kohaselt esitatavast teabest seoses ithiseurofondiga voi vajaduse
korral selle fondivalitseja, depositooriumi voi audiitoriga.

2. Kui tihiseurofond ja investor-eurofond on asutatud eri liik-
mesriigis, teatavad tihiseurofondi paritoluliikmesriigi padevad
asutused viivitamata investor-eurofondi paritolulitkmesriigi pade-
vatele asutustele koigist otsustest, meetmetest, kiesolevas peatii-
kis sitestatud tingimuste tditmata jatmistest voi artikli 106 1dike 1
kohaselt esitatavast teabest seoses ithiseurofondiga vdi vajaduse
korral selle fondivalitseja, depositooriumi voi audiitoriga.
Investor-eurofondi paritoluliikmesriigi pidevad asutused teavita-
vad seejdrel viivitamata investor-eurofondi.

IX PEATUKK

INVESTORITE TEAVITAMISEGA SEOTUD KOHUSTUSED

1. JAGU

Prospekti ja perioodiliste aruannete avaldamine

Artikkel 68

1.  Ariiihinguna asutatud fond, samuti fondivalitseja iga tema
valitsetava lepingulise fondi kohta, avaldavad jargimise teabe:

a) prospekt;
b) aastaaruanne iga majandusaasta kohta ja
¢) poolaastaaruanne majandusaasta esimese kuue kuu kohta.

2. Aasta- ja poolaastaaruanded avaldatakse jirgmiste ajavahe-
mike jooksul pérast vastava aruandeperioodi 1oppu:

a) aastaaruande puhul neli kuud voi

b) poolaastaaruande puhul kaks kuud.

Artikkel 69

1. Prospekt sisaldab teavet, mis voimaldab investoritel neile
pakutavat investeeringut ning eelkdige sellega seotud riske tead-
likult hinnata.

Prospekt sisaldab selgesdnalist ja holpsasti mdistetavat selgitust
fondi riskiprofiili kohta, séltumata instrumentidest, millesse
investeeritakse.
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2. Prospekt sisaldab vahemalt I lisa A loendis esitatud teavet,
juhul kui kdnealune teave juba ei sisaldu artikli 71 16ike 1 koha-
selt prospektile lisatud fonditingimustes voi pohikirjas.

3. Aastaaruanne sisaldab bilanssi voi varade ja kohustuste aru-
annet, majandusaasta iiksikasjalikku kasumiaruannet, majandus-
aasta tegevusaruannet, I lisa B loendis sisalduvat teavet ning kogu
muud olulist teavet, mis voimaldab investoritel eurofondi tegevu-
se arengut ja tulemusi teadlikult hinnata.

4. Poolaastaaruanne sisaldab vihemalt I lisa B loendi I kuni IV
jaos sisalduvat teavet. Kui eurofond on maksnud voi teeb ettepa-
neku maksta vahedividende, peavad arvandmetes kajastuma ko-
nealuse poolaasta tulemused parast kdigi maksude tasumist ja
makstud voi kavandatud vahedividendid.

Artikkel 70

1. Prospektis margitakse, millist liiki varasse on eurofondil lu-
batud investeerida. Selles mirgitakse, kas tehingud tuletisinstru-
mentidega on lubatud, sellisel juhul sisaldab see selgesti eristatavat
teadet, kas nimetatud tehinguid vdib kasutada riskide maandami-
seks voi investeerimiseesmarkide saavutamiseks, ning tuletisinst-
rumentide kasutamise voimalikku mdju riskiprofiilile.

2. Kui eurofond investeerib peamiselt mdnesse artiklis 50
madratletud liiki varasse, v.a vabalt vodrandatavad véirtpaberid
v0i rahaturuinstrumendid, voi kui eurofond jargib vastavalt artik-
lile 53 mond aktsia- v6i vélakirjaindeksit, peab tema prospektis ja
vajaduse korral reklaamiteadetes olema selgesti eristatav teade,
mis juhib tdhelepanu sellisele investeerimispoliitikale.

3. Kui eurofondi vara puhasvéirtus voib seoses fondi varade
koosseisu voi fondi varade haldamise meetodi tottu tugevasti koi-
kuda, sisaldub tema prospektis ja vajaduse korral reklaamiteade-
tes selgesti eristatav teade, mis juhib tdhelepanu sellisele
isedrasusele.

4. Investori taotlusel annab fondivalitseja lisateavet eurofondi
riskijuhtimises kohaldatavate koguseliste piirméarade, riskijuhti-
miseks valitud vGtete ning peamiste instrumendiliikide riskide ja
tulususe viimase aja suundumuste kohta.

Artikkel 71

1. Fonditingimused voi aritthinguna asutatud fondi pohikiri
moodustab prospekti lahutamatu osa ja lisatakse sellele.

2. Loaikes 1 osutatud dokumente ei ole vaja prospektile lisada
juhul, kui investorile on teatatud, et tema ndudmisel saadetakse
talle need dokumendid, voi talle teatatakse koht, kus ta voib nen-
de dokumentidega tutvuda igas liikmesriigis, kus osakuid
turustatakse.

Artikkel 72

Prospekti olulised andmed peavad olema ajakohastatud.

Artikkel 73

Aastaaruande andmeid auditeerivad tiks voi mitu isikut, kes on
seadusega volitatud aruandeid auditeerima vastavalt direktiivile
2006/43[EU. Auditi aruanne koos koigi reservatsioonidega esita-
takse tdielikult aastaaruandes.

Artikkel 74

Eurofond saadab prospekti koos koigi selles tehtud muudatuste-
ga ning ka aastaaruanded ja poolaastaaruanded eurofondi parit-
olulitkmesriigi padevatele asutustele. Eurofond esitab kdnealused
dokumendid ndudmisel fondivalitseja paritoluliikmesriigi pade-
vatele asutustele.

Artikkel 75

1. Investorile esitatakse ndudmisel prospekt ning viimati aval-
datud aasta- ja poolaastaaruanne tasuta.

2. Prospekti voib esitada piisival andmekandjal v6i veebisaidil.
Kui investor nduab, esitatakse talle paberkandjal prospekt tasuta.

3. Aasta- ja poolaastaaruanne on investoritele kittesaadav
prospektis ja artiklis 78 osutatud investorile esitatavas pohiteabes
tapsustatud viisil. Investorile esitatakse ndudmisel paberkandjal
aasta- ja poolaastaaruanded tasuta.

4. Komisjon voib votta vastu rakendusmeetmed, millega tap-
sustatakse tingimused, mida on vaja tdita juhul, kui prospekt esi-
tatakse muul piisival andmekandjal kui paberil, v6i veebisaidil,
mille puhul ei ole tegemist piisiva andmekandjaga.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vahemolulisi sitteid, voetakse vastu vastavalt artikli 112 16i-
kes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

2.JAGU

Muu teabe avaldamine

Artikkel 76

Eurofond avaldab iga kord, kui ta laseb vilja, miiiib, ostab vi vo-
tab tagasi oma osakuid, ning viahemalt kaks korda kuus sobival
viisii oma osakute viljalaske-, miiiigi-, tagasiostu- voi
tagasivotuhinna.

Pidevad asutused voivad lubada eurofondil vahendada avaldami-
se sagedust ithele korrale kuus, tingimusel et selline kdrvalekalle
ei kahjusta osakuomanike huve.
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Artikkel 77

Kaik investoritele suunatud reklaamiteated on selgesti sellistena
dratuntavad. Reklaamiteated on tdesed, selged ja mitteeksitavad.
Eriti eurofondide osakute ostmise kutsena kasitatav reklaamitea-
de, mis sisaldab konkreetset teavet eurofondide kohta, ei tohi si-
saldada avaldusi, mis on vastuolus prospektis esitatud teabe ja
artiklis 78 osutatud investorile esitatava pdhiteabega vdi vihen-
dab selle olulisust. Reklaamiteates osutatakse prospektile ja asja-
olule, et artikli 78 kohane investorile esitatav pdhiteave on
kittesaadav. Selles tapsustatakse kus ja mis keeles on selline teave
voi dokumendid investoritele vdi potentsiaalsetele investoritele
kittesaadavad voi kuidas investorid saaksid nendega tutvuda.

3. JAGU

Investorile esitatav pohiteave

Artikkel 78

1. Liikmesriigid nduavad, et ariithinguna asutatud fond ning
fondivalitseja (iga oma valitsetava lepingulise fondi kohta) koos-
tavad lithikese dokumendi, mis sisaldab investoritele esitatavat
pohiteavet. Kdesolevas direktiivis osutatakse kdnealusele doku-
mendile kui ,investorile esitatav pdhiteave”. Konealuses doku-
mendis kasutatakse iihes artikli 94 1dike 1 punktis b osutatud
keeles selgelt sdnu ,investorile esitatav pohiteave”.

2. Investorile esitatav pohiteave hdlmab asjaomase eurofondi
peamisi nditajaid kasitlevat asjakohast teavet, mis esitatakse inves-
toritele nii, et investorid suudaksid piisavalt mdista neile pakuta-
va investeerimistoote olemust ja tootega seotud riske, et teha
pohjendatud investeerimisotsuseid.

3. Investorile esitatav pdhiteave pakub asjaomase eurofondi
kohta jargmist teavet:

a) eurofondi identifitseerivad andmed;

b) eurofondi investeerimiseesmarkide ja -poliitika lithikirjeldus;

¢) varasemad tulemused vOi vajaduse korral tulemuste
prognoosid;

d) kulud ja seotud tasud ja

e) investeeringu riski/tulu profiil, sealhulgas asjakohased juhi-
sed ja hoiatused seoses riskidega, mis on seotud investeerin-
gutega asjaomasesse eurofondi.

Loetletud teave peab investorile olema arusaadav viideteta muu-
dele dokumentidele.

4. Investorile esitatavas pohiteabes tapsustatakse selgelt, kust ja
kuidas saab kavandatavat investeeringut kisitlevat lisateavet, seal-
hulgas, kuid mitte iiksnes, kust ja kuidas saab alati taotluse korral
ja tasuta prospekti ning aasta- ja poolaastaaruande ning keel, mil-
les kdnealune teave on esitatud.

5. Investorile esitatav pohiteave esitatakse lithidalt ja mitteteh-
nilises keeles. See koostatakse iihtses vordlusi vdimaldavas vor-
mis, ja esitatakse nii, et see oleks arusaadav ka mittekutselisele
investorile.

6.  Investorile esitatavat pdhiteavet kasutatakse ilma muudatus-
te voi lisandusteta (vilja arvatud tdlge) koigis liitkmesriikides, kus
eurofondil lubatakse artikli 93 kohaselt oma osakuid turustada.

7. Komisjon votab vastu rakendusmeetmed, tdpsustades
jargmist:

a) vastavalt 1digetele 2, 3 ja 4 investorile esitatava pohiteabe iik-
sikasjalik ja ammendav sisu;

b) jargmistel juhtudel investorile esitatava pohiteabe iiksikasjalik
ja ammendav sisu:

i) eriinvesteerimisiiksustega eurofondide puhul teatava in-
vesteerimisiiksuse osakuid mirkivale investorile esitatav
pohiteave, sealhulgas teave selle kohta, kuidas vahetada
investeerimisiiksust ja kui suured on sellega seotud

kulud;

ii) eri klassi aktsiaid pakkuvate eurofondide puhul teatava
klassi aktsiaid markivale investorile esitatav pohiteave;

iii) fond-fondis-struktuuri puhul sellisele investorile esitatav
pohiteave, kes margib teistesse eurofondidesse voi artik-
li 50 I6ike 1 punktis e osutatud investeerimisfondidesse
investeeriva eurofondi osakuid;

iv) investor- ja thiseurofondi struktuuri puhul investor-
eurofondi osakuid markivale investorile esitatav pohitea-

ve ja

v) struktureeritud, kapitalikaitse ja muude samalaadsete eu-
rofondide puhul investorile seoses sellise eurofondi eri-
omadustega esitatav pdhiteave ja

¢) ldike 5 kohaselt investorile esitatava pohiteabe vormi ja esit-
luse iiksikasjad.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vahemolulisi sitteid, tdiendades seda, vOetakse vastu
vastavalt artikli 112 16ikes 2 osutatud kontrolliga
regulatiivmenetlusele.
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Artikkel 79

1. Investorile esitatava pdhiteabe puhul on tegemist lepin-
gueelse teabega. See on tdene, selge ja mitteeksitav. Investorile esi-
tatav pohiteave on kooskdlas prospekti asjakohaste osadega.

2. Liikmesriigid tagavad, et isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvas-
tutust ainult investorile esitatava pdhiteabe voi selle mis tahes tl-
ke alusel, vilja arvatud juhul kui investorile esitatav pohiteave voi
selle mis tahes tdlge on eksitav, ebatipne voi ei ole kooskdlas
prospekti asjakohaste osadega. Investorile esitatavas pohiteabes
esitatakse selle kohta selgesdnaline hoiatus.

Artikkel 80

1. Liikmesriigid nduavad, et dritthinguna asutatud fond, samu-
ti selline fondivalitseja (iga oma valitsetava lepingulise fondi koh-
ta), kes turustab eurofondi investoritele otse voi teise fiiiisilise voi
juriidilise isiku kaudu, kes tegutseb tema nimel ning kelle tegevu-
se eest fond tiielikult ja tingimusteta vastutab, edastab investori-
tele konealuse eurofondi kohta investorile esitatava pohiteabe
aegsasti enne sellise eurofondi osakute kavandatud mérkimist.

2. Liikmesriigid nouavad, et driithinguna asutatud fond, samu-
ti selline fondivalitseja (iga oma valitsetava lepingulise fondi koh-
ta), kes ei turusta eurofondi investoritele otse voi teise fiiiisilise voi
juriidilise isiku kaudu, kes tegutseb tema nimel ning kelle tegevu-
se eest fond taielikult ja tingimusteta vastutab, edastab investorile
esitatava pohiteabe ndudmisel tootearendajale ja vahendajatele,
kes ndustavad investorit voi pakuvad talle voimalikku investee-
ringut sellisesse eurofondi voi toodetesse, mille kaudu voetakse
kdnealuses eurofondis risk. Litkmesriigid nduavad, et vahendajad,
kes pakuvad investorile vdimalikku investeeringut eurofondi voi
noustavad investorit, annavad oma kliendile v6i potentsiaalsele
kliendile investorile esitatava pdhiteabe.

3. Investorile esitatav pohiteave antakse investoritele tasuta.

Artikkel 81

1.  Liikmesriigid lubavad iritthinguna asutatud fondidel, samu-
ti fondivalitsejatel iga oma valitsetava lepingulise fondi kohta, in-
vestorile esitatavat pohiteavet edastada piisival andmekandjal voi
veebisaidil. Kui investor nduab, esitatakse talle see igal juhul pa-
berkandjal tasuta.

Lisaks avaldatakse ajakohastatud investorile esitatav pohiteave
aritthinguna asutatud fondi voi fondivalitseja veebisaidil.

2. Komisjon vdib vtta vastu rakendusmeetmed, millega tip-
sustatakse eritingimused, mis tuleb tdita juhul, kui investorile esi-
tatav pdohiteave edastatakse muul pisival andmekandjal kui
paberil voi veebisaidil, mille puhul ei ole tegemist piisiva
andmekandjaga.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vihemolulisi sitteid, tiiendades seda, voetakse vastu vasta-
valt  artikli 112  Idikes 2  osutatud  kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

Artikkel 82

1. Eurofond saadab investorile esitatava pohiteabe ja selles teh-
tavad muudatused oma paritoluliikmesriigi padevatele asutustele.

2. Investorile esitatava pohiteabe olulised andmed peavad
olema ajakohastatud.

X PEATUKK
EUROFONDIDE ULDISED KOHUSTUSED

Artikkel 83
1. Laenu on keelatud votta jargmistel isikutel:
a) dritthinguna asutatud fond;

b) lepingulise fondi voi fondivalitseja nimel tegutsev
depositoorium.

Eurofond voib siiski omandada vilisvaluutat kompensatsioonilae-
nu (,back-to-back’-laen) abil.

2. Erandina 1oikest 1 voib liikmesriik lubada eurofondil votta
laenu, tingimusel et selline laen:

a) on lithiajaline ja ei iileta:

— 10 % tema varast, kui on tegemist dritthinguna asutatud
fondiga,

— 10 % fondi vairtusest, kui on tegemist lepingulise fon-
diga, voi

b) vdetakse selleks, et soetada otseseks dritegevuseks hidavaja-
likku kinnisvara, ning ei iileta 10 % tema varast, kui on tege-
mist dritthinguna asutatud fondiga.

Kui eurofondil on punkti a ja b kohaselt lubatud votta laenu, ei
tohi sellise laenu kogusumma iiletada 15 % tema varast.

Artikkel 84

1. Eurofond on osakuomaniku ndudmisel kohustatud oma
osakud tagasi ostma voi tagasi votma.

2. Erandina loikest 1:

a) voib eurofond kooskdlas kohaldatava siseriikliku diguse ja
fonditingimuste voi dritthinguna asutatud fondi pohikirjaga
ajutiselt peatada oma osakute tagasiostmise  VvOi
tagasivotmise;
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b) eurofondi péritoluliikmesriik voib osakuomanike voi avalik-
kuse huvides anda oma padevatele asutustele loa nduda osa-
kute tagasiostmise voi tagasivotmise peatamist.

Punktis a osutatud ajutise peatamise voib ette niha ainult erijuh-
tudel, kui olukord seda nduab ning kui peatamine on digustatud
vottes arvesse osakuomanike huvisid.

3. Ajutise peatamise korral 16ike 2 punkti a tdhenduses on eu-
rofond kohustatud oma otsusest viivitamata teatama oma parit-
olulitkmesriigi padevatele asutustele ja koigi selliste liikmesriikide
pddevatele asutustele, kus ta oma osakuid turustab.

Artikkel 85

Eurofondi vara hindamise ning tema osakute miitigi- voi viljalas-
kehinna ja tagasiostu- voi tagasivotuhinna arvutamise reeglid si-
testatakse kohaldatavas siseriiklikus diguses, fonditingimustes voi
aritthinguna asutatud fondi pohikirjas.

Artikkel 86

Eurofondi tulude jaotamine voi reinvesteerimine toimub vastavalt
odigusaktidele ja fonditingimustele voi driithinguna asutatud fondi
pohikirjale.

Artikkel 87

Eurofondi osakut ei lasta vilja juhul, kui véljalaske puhasvéirtuse
ekvivalent ei ole tavaparase tihtaja jooksul eurofondi varasse lae-
kunud. See ei vilistata tasuta osakute jaotamist.

Artikkel 88

1. Ilma et see piiraks artiklite 50 ja 51 kohaldamist, ei tohi
jargmised isikud anda laenu ega tegutseda kolmanda isiku
kdendajana:

a) dritthinguna asutatud fond;

b) lepingulise fondi nimel tegutsev fondivalitseja vdi
depositoorium.

2. Lbdige 1 ei takista selles osutatud ettevotjatel omandamast
artikli 50 16ike 1 punktides e, g ja h osutatud vabalt vddrandata-
vaid vaartpabereid, rahaturuinstrumente voi muid finantsinstru-
mente, mille eest ei ole tiielikult tasutud.

Artikkel 89

Vabalt vodrandatavaid vaartpabereid, rahaturuinstrumente voi
muid artikli 50 1dike 1 punktides e, g ja h osutatud finantsinstru-
mente ei tohi katteta miiiia jargmised isikud:

a) dritthinguna asutatud fond;

b) lepingulise fondi nimel tegutsev fondivalitseja voi
depositoorium.

Artikkel 90

Eurofondi piritoluliikmesriigi diguses voi fonditingimustes sites-
tatakse tasud ja kulud, mida fondivalitsejal on &igus sisse nouda
lepinguliselt fondilt, ja sellise tasu arvutamise viis.

Oigusaktis voi riithinguna asutatud fondi p&hikirjas nihakse ette
kululiigid, mille katab ariithinguna asutatud fond.

XI PEATUKK

ERISATTED, MIDA KOHALDATAKSE EUROFONDIDE SUHTES,
KES EI TURUSTA OMA OSAKUID MITTE SELLES
LIIKMESRIIGIS, KUS NAD ON ASUTATUD, VAID TEISTES
LIIKMESRIIKIDES

Artikkel 91

1. Eurofondi vastuvdtvad litkmesriigid tagavad, et eurofond
saaks turustada oma osakuid nende territooriumil parast teate esi-
tamist vastavalt artiklile 93.

2. Eurofondi vastuvdtvad liikmesriigid ei kehtesta 16ikes 1 osu-
tatud eurofondile tdiendavaid ndudeid voi haldusmenetlusi kées-
oleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas.

3. Liikmesriigid tagavad, et piiriiileselt ja elektrooniliselt on
lihtsasti kittesaadav tiielik teave selliste digus- ja haldusnormide
kohta, mis ei kuulu kdesoleva direktiiviga reguleeritavasse vald-
konda, kuid mis on otseselt seotud teises lilkmesriigis asutatud
eurofondi osakute turustamise korraldusega kdnealuses litkmes-
riigis. Litkmesriigid tagavad, et see teave on kittesaadav rahvus-
vahelises rahanduses iildkasutatavas keeles, esitatud selgelt ja
mdistetavalt ning on ajakohastatud.

4. Kiesoleva peatiiki kohaldamisel tdhendab eurofond ka selle
investeerimisiiksusi.

Artikkel 92

Eurofond votab kooskélas eurofondi osakute turustamise litkmes-
riigis kehtivate digus- ja haldusnormidega vajalikud meetmed, et
selles liikmesriigis oleksid olemas vdimalused osakuomanikele
maksete tegemiseks, osakute tagasiostmiseks voi tagasivotmiseks
ning sellise teabe saamiseks, mida eurofondid on kohustatud osa-
kuomanikele andma.

Artikkel 93

1. Kui eurofond kavatseb osakuid turustada muus liikkmesrii-
gis kui oma piritoluliikmesriigis, esitab ta kdigepealt teate oma
paritoluliikmesriigi pidevatele asutustele.
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Teade sisaldab teavet vastuvotvas litkmesriigis eurofondi osakute
turustamise korra kohta ning muu hulgas teavet aktsiaklasside
kohta, kui see on asjakohane. Artikli 16 1dike 1 kontekstis lisa-
takse mirge, et eurofondi osakuid turustab eurofondi
fondivalitseja.

2. Eurofond lisab 1dikes 1 osutatud teatele viimase ajakohasta-
tud versiooni jargmistest dokumentidest:

a) oma fonditingimused vdi pohikirja, oma prospekti ning va-
jaduse korral oma viimase aastaaruande ja sellele jargneva
poolaastaaruande, mis on tdlgitud vastavalt artikli 94 16ike 1
punktidele ¢ ja d, ja

b) artiklis 78 osutatud investorile esitatav pohiteave, mis on tol-
gitud vastavalt artikli 94 I6ike 1 punktidele b ja d.

3. Eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused kontrolli-
vad, kas eurofondi poolt vastavalt 1digetele 1 ja 2 esitatud doku-
mentatsioon on téielik.

Eurofondi paritolulitkmesriigi paddevad asutused edastavad hilje-
malt 10 to6pdeva jooksul pérast teate ja [dikes 2 nimetatud téie-
liku dokumentatsiooni kittesaamist ldigetes 1 ja 2 osutatud
tdieliku dokumentatsiooni sellise litkmesriigi padevatele asutuste-
le, kus eurofond kavatseb oma osakuid turustada. Nad lisavad do-
kumentidele kinnituse selle kohta, et eurofond tdidab kiesoleva
direktiiviga kehtestatud tingimusi.

Pirast dokumentide edastamist teatavad eurofondi paritoluliik-
mesriigi padevad asutused viivitamata eurofondile dokumentide
edastamisest. Eurofond voib siseneda eurofondi vastuvotva liik-
mesriigi turule alates konealuse teate saamise kuupéevast.

4. Liikmesriigid tagavad, et 1dikes 1 osutatud teade ja [oikes 3
osutatud kinnitus esitatakse rahvusvahelises rahanduses tildkasu-
tatavas keeles, kui eurofondi péritoluliikmesriik ja vastuvéttev liik-
mesriik ei lepi kokku, et kdnealune teade ja kinnitus esitatakse
molema liikmesriigi ametlikus keeles.

5. Liikmesriigid tagavad, et nende padevad asutused on ndus
16ikes 3 osutatud dokumentide elektroonilise edastamise ja
esitamisega.

6.  Kiesolevas artiklis sitestatud teatamise korra kohaldamisel
ei ndua sellise lilkmesriigi padevad asutused, kus eurofond turus-
tab oma osakuid, muud tiiendavat dokumenti, tdendit voi teavet,
mida ei ole ette ndhtud kéesoleva artikliga.

7. Eurofondi piritolulitkmesriik tagab, et eurofondi vastuvot-
va litkmesriigi padevatel asutustel on elektrooniliste vahenditega
juurdepdds 10ikes 2 osutatud dokumentidele ja vajaduse korral
nende tolgetele. Paritoluliikmesriik tagab, et eurofond ajakohas-
tab kdnealused dokumendid ja tdlked. Eurofond teavitab eurofon-
di vastuvotva litkmesriigi padevaid asutusi mis tahes muudatustest
loikes 2 osutatud dokumentides, mirkides, kust neid dokumente
elektrooniliselt hankida saab.

8. Juhul kui vastavalt 1dikele 1 esitatud turustamise korda ka-
sitlev teave voi turustatavad aktsiaklassid on muutunud, teavitab
eurofond kirjalikult enne kdnealuse muutuse rakendamist sellest
muutusest vastuvotva lilkmesriigi padevaid asutusi.

Artikkel 94

1. Kui eurofond turustab oma osakuid eurofondi vastuvétvas
litkmesriigis, esitab ta investoritele sellise litkmesriigi territooriu-
mil kogu teabe ja koik dokumendid, mida eurofond on IX peatii-
ki  kohaselt kohustatud esitama investoritele oma
paritoluliikmesriigis.

Selline teave ja dokumendid esitatakse investoritele kooskolas
jargmiste sdtetega:

a) ilma et see piiraks IX peatiiki sitete kohaldamist, esitatakse
selline teave ja/voi dokumendid investoritele viisil, mis on
ette nihtud eurofondi vastuvotva liikmesriigi 6igus- ja
haldusnormidega;

b) artiklis 78 osutatud investorile esitatav pohiteave tolgitakse
eurofondi vastuvétva lilkmesriigi ametlikku keelde voi ithte
ametlikest keeltest voi selle litkmesriigi padevate asutuste
poolt heaks kiidetud keelde;

¢) muud dokumendid voi teave, mis ei ole artiklis 78 osutatud
investorile esitatav pohiteave, tolgitakse eurofondi omal va-
likul kas eurofondi vastuvdtva liikmesriigi ametlikku keelde
voi tihte ametlikest keeltest voi selle liikmesriigi padevate asu-
tuste poolt heaks kiidetud keelde v&i rahvusvahelises rahan-
duses iildkasutatavasse keelde, ja

d) punktide b ja c alusel teabe ja dokumentide tdlkimise eest
vastutab eurofond ning kdnealune tolge peab tdeselt kajasta-
ma algupdrast teavet.

2. Lbaikes 1 sitestatud ndudeid kohaldatakse ka kdnealuses 16i-
kes osutatud teabe ja dokumentide muudatuste suhtes.

3. Eurofondi osakute viljalaske-, miiiigi-, tagasiostu- voi taga-
sivotuhinna artikli 76 kohase avaldamise sagedus kehtestatakse
vastavalt eurofondi paritoluliikmesriigi digus- ja haldusnormidele.

Artikkel 95

1. Komisjon voib votta vastu rakendusmeetmed, tipsustades
jargmist:

a) artikli 91 15ikes 3 osutatud teabe ulatus;

b) eurofondi vastuvotva liikmesriigi padevatele asutustele vas-
tavalt 93 Idikele 7 ndutud juurdepdisu lihtsustamine artik-
li 93 Idigetes 1, 2 ja 3 osutatud teabele ja dokumentidele.
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Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direktii-
vi vihemolulisi sitteid, tiiendades seda, voetakse vastu vastavalt
artikli 112 1dikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

2. Komisjon voib samuti votta vastu rakendusmeetmed, tdp-
sustades jargmist:

a) sellise teate iihtlustatud sisu ja ndidisvorm, mida eurofond ka-
sutab teate esitamiseks artikli 93 1dike 1 kohaselt, kaasa ar-
vatud viide dokumendile, mille kohta tdlge on tehtud;

b) artikli 93 I6ikes 3 osutatud iihtlustatud kinnituse vorm ja si-
su, mida kasutavad liikmesriikide padevad asutused;

¢) pédevate asutuste vahelise sellise teabevahetuse, sealhulgas
sellise elektroonilise teabevahetuse kord, mille abil teavitatak-
se artikli 93 satete alusel.

Konealused meetmed voetakse vastu vastavalt artikli 112 1dikes 3
osutatud regulatiivkomitee menetlusele.

Artikkel 96

Eurofond voib eurofondi vastuvdtvas litkmesriigis tegutsemiseks
kasutada sama viidet oma diguslikule vormile (néiteks aritthingu-
na asutatud fond voi lepinguline fond), mida ta kasutab oma
paritolulitkmesriigis.

XII PEATUKK

TEGEVUSLUBADE JA ]AI}ELEVALVE EEST VASTUTAVAID
ASUTUSI KASITLEVAD SATTED

Artikkel 97

1.  Liikmesriigid médravad pddevad asutused, kes tiidavad
kdesoleva direktiiviga sdtestatud iilesandeid. Nad teavitavad sellest
komisjoni, néidates dra iilesannete jaotumise.

2. Pidevad asutused on riigiasutused voi riigiasutuste poolt
maédratud organid.

3. Eurofondi pdritolulitkmesriigi asutused on pidevad korral-
dama jdrelevalvet eurofondi iile, sh vajaduse korral artikli 19 ko-
haselt. Eurofondi vastuvdtva lilkmesriigi asutused on padevad
kontrollima vastavust kdesoleva direktiivi reguleerimisalast vélja-
jadvatele sitetele ning artiklites 92 ja 94 sitestatud nduete tditmist.

Artikkel 98

1. Pidevatele asutustele antakse kdik nende iilesannete tiitmi-
seks vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused. Selliseid volitusi
kasutatakse:

a) vahetult;

b) koostdos teiste asutustega;

¢) pédevate asutuste vastutusel, delegeerides vastutuse iiksuste-
le, kellele iilesanded on edasi antud, voi

d) suunates kiisimuse padevatele digusasutustele.
2. Loike 1 alusel on padevatel asutustel muu hulgas digus:

a) tutvuda koigi dokumentidega, olenemata nende vormist, ja
saada nende dokumentide koopiad;

b) nduda isikutelt teavet ning vajaduse korral kutsuda isikuid
vilja ja neid teabe saamise eesmargil kiisitleda;

¢) viia ldbi kohapealseid kontrolle;

d) nduda olemasolevaid telefonikdnede salvestusi ja tdendeid
andmete edastamise kohta;

e) nouda sellise tegevuse 1dpetamist, mis on vastuolus kiesoleva
direktiivi rakendamiseks vastuvoetud sitetega;

f) nduda vara kiilmutamist voi arestimist;
g) nduda kutsetegevuse ajutist keelamist;

h) nduda, et tegevusloa saanud ériithinguna asutatud fondid,
fondivalitsejad ja depositooriumid esitavad teavet;

i) votta vastu mis tahes meetmeid tagamaks, et driithinguna
asutatud fondid, fondivalitsejad voi depositooriumid tdidak-
sid jatkuvalt kdesoleva direktiivi ndudeid;

j)  nduda osakuomanike voi avalikkuse huvides osakute vilja-
laskmise, tagasiostmise vi tagasivotmise peatamist;

k) tunnistada eurofondile, fondivalitsejale vdi depositooriumile
antud tegevusluba kehtetuks;

) anda asjad iile kriminaalmenetluse alustamiseks;

m) lubada audiitoritel voi ekspertidel teostada kontrolli voi
uurimist.

Artikkel 99

1. Liikmesriigid votavad vastu sitted meetmete ja karistuste
kohta, mida kohaldatakse kiesoleva direktiivi alusel vastuvoetud
siseriiklike digusnormide rikkumise korral, ning votavad koik va-
jalikud meetmed, et tagada kdnealuste sitete tditmine. Eelkdige ta-
gavad litkmesriigid kooskélas siseriikliku digusega, et kdesoleva
direktiivi rakendamisel vastu voetud sitete rikkumisel voib digus-
rikkumise eest vastutavate isikute suhtes vtta asjakohaseid hal-
dusmeetmeid voi rakendada halduskaristusi, ilma et see piiraks
tegevusloa kehtetuks tunnistamise korda voi lilkmesriikide digust
rakendada kriminaalkaristusi.
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Ettendhtud meetmed ja karistused peavad olema tdhusad, pro-
portsionaalsed ja hoiatavad.

2. Ilma et see takistaks nende sitete kohaldamist, mis kisitle-
vad muude kiesoleva direktiivi alusel vastuvdetud siseriiklike
digusnormide rikkumise korral kohaldatavaid meetmeid ja karis-
tusi, satestavad litkmesriigid eelkdige tohusad, proportsionaalsed
ja hoiatavad meetmed ja karistused seoses kohustusega esitada in-
vestorile esitatav pohiteave viisil, et see oleks artikli 78 16ike 5 ko-
haselt arusaadav mittekutselisele investoritele.

3. Liikmesriigid ndevad ette, et padevad asutused vdivad ava-
likustada meetmed ja karistused, mis mairatakse kiesoleva direk-
tiivi rakendamisel vastuvdetud sitete rikkumise korral, vilja
arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt finants-
turge, kahjustaks investorite huve voi tekitaks asjaomastele osa-
listele ebaproportsionaalset kahju.

Artikkel 100

1. Liikmesriigid tagavad, et kehtestatakse tulemuslik ja tShus
kaebuste lahendamise ning kahju hiivitamise menetlus tarbija-
vaidluste kohtuviliseks lahendamiseks seoses eurofondide tege-
vusega, kasutades selleks voimaluse korral olemasolevaid asutusi.

2. Liikmesriigid tagavad, et digus- vdi haldusnormid ei takista
16ikes 1 osutatud asutustel teha tdhusat koostood piiritileste vaid-
luste lahendamisel.

Artikkel 101

1. Liikmesriikide padevad asutused teevad kiesolevast direktii-
vist tulenevate iilesannete taitmiseks vajaduse korral koost66d,
kasutades kdesolevas direktiivis voi siseriiklikes digusaktides si-
testatud volitusi.

Liikmesriigid votavad vajalikud haldus- ja korralduslikud meet-
med, et lihtsustada kdesoleva 16ikega ettendhtud koost66d.

Pidevad asutused kasutavad oma volitusi koostooks isegi juhul,
kui uuritava tegevuse puhul ei ole tegemist nende litkmesriigis
kehtiva mis tahes digusakti rikkumisega.

2. Liikmesriikide padevad asutused annavad iiksteisele viivita-
mata teavet, mida on vaja kiesolevast direktiivist tulenevate iiles-
annete tiitmiseks.

3. Kui ithe lilkmesriigi pddeval asutusel on alust kahtlustada, et
tema jérelevalve alla mittekuuluvad iiksused on pannud teise liik-
mesriigi territooriumil toime kdesoleva direktiivi sitetega vastu-
olus oleva teo vdi on sellist tegu toime panemas, teatab ta sellest

vdimalikult konkreetsel viisil teise litkmesriigi padevatele asutus-
tele. Nimetatud asutused votavad asjakohased meetmed ja teavi-
tavad teavet edastanud pddevat asutust meetme 1dpptulemusest
ning voimaluse korral ka olulistest vahetulemustest. Kdesolev 15i-
ge ei piira teavet edastanud padeva asutuse volitusi.

4. Uhe liikmesriigi pidevad asutused vdivad taotleda teise liik-
mesriigi padeva asutuse koostood jarelevalvetegevuse, kohapeal-
se kontrolli voi teise litkmesriigi territooriumil ldbiviidava
uurimise puhul nende kiesolevas direktiivis satestatud volituste
raames. Kui pidev asutus saab taotluse seoses kohapealse kont-
rolli v&i uurimisega, toimib ta jirgmiselt:

a) viib kontrolli vdi uurimise 14bi ise,

b) lubab kontrolli voi uurimist 1dbi viia taotleval asutusel voi

¢) lubab kontrolli voi uurimist 1dbi viia audiitoritel voi
ekspertidel.

5. Kui kontrolli voi uurimise viib tihe litkmesriigi territooriu-
mil 14bi sama liikmesriigi padev asutus, voib koost66d taotlenud
litkmesriigi padev asutus nduda, et tema to6tajad saaksid koha-
pealse kontrolli v&i uurimise labiviimises osaleda. Kontroll v&i
uurimine viiakse 1abi siiski selle litkmesriigi tildise kontrolli all,
kelle territooriumil kdnealust kontrolli vdi uurimist 1abi viiakse.

Kui kontrolli v6i uurimise viib ithe lilkmesriigi territooriumil 14bi
teise litkmesriigi padev asutus, voib selle liikmesriigi padev asu-
tus, kelle territooriumil kontrolli voi uurimist 14bi viiakse, nouda,
et tema to6tajad saaksid kohapealses kontrolli voi uurimise labi-
viimises osaleda.

6.  Selle litkmesriigi, kus kontrolli voi uurimist labi viiakse, pa-
devad asutused voivad 16ike 2 kohasest teabe vahetamisest voi
koostootaotluse alusel 16ike 4 kohase uurimise voi kohapealse
kontrolli labiviimisest keelduda ainult juhul kui:

a) selline uurimine, kohapealne kontroll vdi teabevahetus voib
kahjustada konealuse lilkmesriigi suverddnsust, julgeolekut
voi avalikku korda;

b) konealuses litkmesriigis on sama tegevuse ja samade isikute
suhtes juba algatatud kohtumenetlus;

c) konealuses liikmesriigis on seoses samade isikute ja samade
tegevustega 16plik kohtuotsus juba vilja kuulutatud.

7. Pidevad asutused teavitavad taotuse esitanud padevaid asu-
tusi koigist 16ike 6 alusel tehtud otsustest. Kdnealuses teatises
pohjendatakse otsust.
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8.  Pidevad asutused voivad poorduda komisjoni otsusega
2009/77[EU (') loodud Euroopa vaartpaberituru reguleerijate ko-
mitee poole jargmistel juhtudel:

a) artiklis 109 sitestatud taotlust teabe esitamiseks ei rahulda-
tud voi sellele ei ole vastatud maistliku aja jooksul;

b) artiklis 110 sitestatud kontrolli voi uurimise labiviimise taot-
lust ei rahuldatud voi sellele ei ole vastatud moistliku aja
jooksul voi

¢) taotlust lubada padeva asutuse ametnikul osaleda teise liik-
mesriigi padevate asutuste ametnike labiviidavates toimingu-
tes ei rahuldatud voi sellele ei ole vastatud moistliku aja
jooksul.

9.  Komisjon voib votta vastu kohapealse kontrolli voi uurimi-
se korda kisitlevad rakendusmeetmed.

Konealused meetmed vdetakse vastu vastavalt artikli 112 Idikes 3
osutatud regulatiivkomitee menetlusele.

Artikkel 102

1. Liikmesriigid sitestavad, et koik isikud, kes tootavad voi on
tootanud padevate asutuste heaks, samuti padevate asutuste kaest
viljadppe saanud audiitorid ja eksperdid, on kohustatud hoidma
ametisaladust. See kohustus tihendab, et need isikud ei tohi kon-
fidentsiaalset teavet, mida nad oma ametikohustuste tditmisel saa-
vad, teatavaks teha iithelegi teisele isikule vdi asutusele, vilja
arvatud niisugusel kokkuvétlikul voi dldistatud kujul, kus euro-
fonde, fondivalitsejaid ja depositooriumeid (,eurofondi ritegevu-
sele kaasaaitavad driithingud”) eraldi identifitseerida pole voimalik,
ilma et see holmaks kriminaaldiguse valdkonda kuuluvaid
kohtuasju.

Samas voib eurofondi voi selle dritegevusele kaasaaitava ariithin-
gu pankroti voi sundlikvideerimise puhul tsiviil- v&i drimenetluse
kiigus avalikustada konfidentsiaalset teavet, mis ei hdlma selle ari-
ithingu pddstmise katsetega seotud kolmandaid isikuid.

2. Loikega 1 ei takistata liitkmesriikide padevatel asutustel va-
hetada teavet vastavalt kdesolevale direktiivile vdi eurofondide voi
nende dritegevusele kaasaaitavate dritthingute suhtes kohaldata-
vale muule thenduse digusele. Konealuse teabe puhul kehtib 16i-
kes 1 sitestatud ametisaladuse hoidmise kohustus.

Kiesoleva direktiivi alusel teiste padevate asutustega teavet vahe-
tavad padevad asutused voivad teabe edastamise ajal mirkida, et
konealust teavet ei tohi avalikustada nende otsese ndusolekuta ja
sellisel juhul voib kdnealust teavet vahetada itksnes eesmirkidel,
milleks nimetatud asutused annavad oma ndusoleku.

(") ELT L 25, 29.1.2009, Ik 18.

3. Liikmesriigid voivad sdlmida kolmandate riikide padevate
asutuste voi kdesoleva artikli 16ikes 5 ja artikli 103 16ikes 1 kind-
laks miiratud kolmandate riikide asutuste voi organitega teabe-
vahetust sdtestavaid koostoolepinguid ainult tingimusel, et
edastatava teabe kohta kehtivad vihemalt samavédrsed ametisa-
laduse hoidmise tagatised, kui on nimetatud kiesolevas artiklis.
Sellise teabevahetuse eesmark on kdnealuste asutuste voi organi-
te jdrelevalvefunktsiooni tditmine.

Kui teave périneb teisest liikmesriigist, voib seda avalikustada iiks-
nes teabe edastanud padevate asutuste selgesdnalisel ndusolekul ja
itksnes eesmirkidel, milleks need asutused on ndusoleku andnud.

4. Loigete 1 voi 2 kohaselt konfidentsiaalset teavet saavad pi-
devad asutused vdivad seda teavet kasutada ainult oma ametiko-
hustuste tditmisel jargmistel eesmarkidel:

a) selleks et kontrollida, kas eurofondid voi nende dritegevusele
kaasaaitavad aritthingud tdidavad majandustegevuse alusta-
mise tingimusi, ning et hélbustada drjjuhtimise, haldus- ja
raamatupidamistoimingute ning sisekontrolli mehhanismide
jalgimist;

b) selleks et rakendada karistusi;

¢) padevate asutuste otsuste peale esitatud halduskaebuste me-
netlemiseks ning

d) artikli 107 Idike 2 kohaselt algatatud kohtumenetluses
osalemiseks.

5.  Lbigetega 1 ja 4 ei vilistata teabe vahetamist litkmesriigi si-
seselt voi lilkmesriikide vahel, kui teavet vahetavad padevad asu-
tused ja

a) asutused, kellel on krediidiasutuste, investeerimisiihingute,
kindlustusandjate vdi muude finantseerimisasutuste {iile riik-
liku jirelevalve teostamise kohustus, voi asutused, kes vastu-
tavad finantsturgude jirelevalve eest;

b) organid, kes on seotud eurofondide vdi nende dritegevusele
kaasaaitavate ariithingute likvideerimise vdi pankroti voi
muude samalaadsete menetlustega voi

¢) kindlustusandjate, krediidiasutuste, investeerimisithingute ja
muude finantseerimisasutuste raamatupidamisaruannete ko-
hustusliku auditeerimise eest vastutavad isikud.

Loigetega 1 ja 4 ei takistata eespool nimetatud padevatel asutus-
tel jarelevalveiilesannete taitmist voi teabe avalikustamist investo-
ri kaitse skeeme haldavatele organitele nende tooiilesannete
tditmiseks.

Esimese 16igu kohaselt vahetatava teabe suhtes kohaldatakse 15i-
kega 1 kehtestatud ametisaladuse hoidmise kohustust.
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Artikkel 103

1. Olenemata artikli 102 1digetest 1 kuni 4 voivad liikkmesrii-
gid lubada teabe vahetamist pideva asutuse ja

a) ametiasutuste vahel, kes vastutavad nende organite kontrol-
limise eest, kes on seotud eurofondide v&i nende aritegevu-
sele kaasaaitavate aritthingute likvideerimise vdi pankroti voi
muude samalaadsete menetlustega;

b) ametiasutuste vahel, kes vastutavad nende isikute
kontrollimise eest, kellele on iilesandeks tehtud kindlustu-
sandjate, krediidiasutuste, investeerimisithingute ja muude fi-
nantseerimisasutuste raamatupidamisaruannete kohustuslik
auditeerimine.

2. Liikmesriigid, kes kohaldavad 16ikega 1 ettendhtud erandit,
nduavad vihemalt jargmiste tingimuste tditmist:

a) teavet kasutatakse 1dikes 1 osutatud kontrolli teostamiseks;

b) saadud teabe suhtes kohaldatakse artikli 102 16ikega 1 keh-
testatud ametisaladuse hoidmise kohustust ja

¢) kui teave pdrineb mdnest teisest litkmesriigist, voib seda ava-
likustada ainult teabe avaldanud padevate asutuste sdnasel-
gel ndusolekul ja ttksnes eesmirkidel, milleks need asutused
on ndusoleku andnud.

3. Liikmesriigid teevad komisjonile ja teistele liikkmesriikidele
teatavaks nende asutuste nimed, kes vastavalt 1dikele 1 vdivad tea-
vet saada.

4. Olenemata artikli 102 Idigetest 1 kuni 4 voivad litkmesrii-
gid finantssiisteemi stabiilsuse ja tthtsuse tugevdamise eesmargil
anda loa teabe vahetamiseks padevate asutuste ja selliste asutuste
vOi organite vahel, kes digusaktide kohaselt vastutavad driithin-
gudiguse rikkumiste tuvastamise ja uurimise eest.

5. Liikmesriigid, kes kohaldavad 15ikega 4 ettendhtud erandit,
nduavad vihemalt jirgmiste tingimuste tditmist:

a) teavet kasutatakse 10ikes 4 osutatud iilesannete teostamiseks;

b) saadud teabe suhtes kohaldatakse artikli 102 1oikega 1 keh-
testatud ametisaladuse hoidmise kohustust ja

¢) kui teave parineb médnest teisest liitkmesriigist, vdib seda ava-
likustada ainult teabe avaldanud padevate asutuste sdnasel-
gel nousolekul ja tiksnes eesmirkidel, milleks need asutused
on ndusoleku andnud.

Punkti ¢ kohaldamisel teatavad 16ikes 4 osutatud asutused voi or-
ganid teabe avalikustanud padevatele asutustele selliste isikute ni-
med ja tipsed kohustused, kellele kdnealune teave tuleb saata.

6.  Kui liikkmesriigi pddevad asutused voi organid, millele on
osutatud I3ikes 4, tdiidavad oma tuvastamis- ja uurimisiilesandeid
selleks ametisse nimetatud eripadevusega isikute kaasabil, kes ava-
likus sektoris ei to6ta, voib kdnealuse 1dikega ettendhtud teabe-
vahetuse vdimalust laiendada sellistele isikutele 16ikes 5 sdtestatud
tingimustel.

7. Liikmesriigid teatavad komisjonile ja teistele liikmesriikide-
le selliste asutuste ja organite nimed, kes vastavalt 1dikele 4 voi-
vad konealust teavet saada.

Artikkel 104

1. Artiklid 102 ja 103 ei takista padeval asutusel edastamast
keskpankadele ja teistele rahandusasutustena tegutsevatele sama-
suguseid iilesandeid tiitvatele organitele nende tooiilesannete tiit-
miseks vajalikku teavet, samuti ei takista konealused artiklid
nendel asutustel ega organitel edastamast padevatele asutustele
artikli 102 16ike 4 kohaldamiseks vajalikku teavet. Sellega seoses
saadud teabe suhtes kohaldatakse artikli 102 I6ikega 1 kehtesta-
tud ametisaladuse hoidmise kohustust.

2. Artiklid 102 ja 103 ei takista padevatel asutustel edastamast
artikli 102 Idigetes 1-4 osutatud teavet arvelduskojale vdi mdne-
le teisele oma litkmesriigi turu tarbeks siseriikliku diguse alusel
asutatud arveldus- ja tasaarveldusteenuseid osutavale asutusele,
kui padevad asutused leiavad, et kdnealuse teabe edastamine on
vajalik selleks, et tagada nende asutuste nduetekohane toimimi-
ne, juhul kui turuosalised ei tdida kohustusi voi voivad neid mitte
taita.

Sellega seoses saadud teabe suhtes kohaldatakse artikli 102 I6ike-
ga 1 kehtestatud ametisaladuse hoidmise kohustust.

Liikmesriigid tagavad siiski, et artikli 102 1oike 2 alusel saadud
teavet ei avalikustata kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud as-
jaoludel ilma teabe avalikustanud padevate asutuste selgesdnalise
nousolekuta.

3. Olenemata artikli 102 1digetest 1 ja 4, vdivad liikkmesriigid
seaduses ettendhtud juhtudel anda teatava teabe avalikustamiseks
loa teistele keskvalitsuse asutustele, kelle vastutusalasse jadvad eu-
rofonde ja nende dritegevusele kaasaaitavaid aritthinguid, kredii-
diasutusi, finantseerimisasutusi, investeerimisithinguid ning
kindlustusandjaid kasitlevad jdrelevalvealased 6igusaktid, ning
konealuste asutuste nimel tegutsevatele inspektoritele.

Sellistel tingimustel v3ib teavet avalikustada siiski ainult selleks, et
kontrollida usaldatavusnormatiivide tditmist.

Litkmesriigid sitestavad siiski, et artikli 102 1digete 2 ja 5 alusel
saadud teavet ei avalikustata kdesolevas 1dikes nimetatud asja-
oludel kunagi ilma teabe avalikustanud paddevate asutuste sdna-
selge nousolekuta.
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Artikkel 105

Komisjon voib vdtta vastu rakendusmeetmed, millega tapsusta-
takse padevate asutuste vahelise teabevahetuse kord.

Konealused meetmed vdetakse vastu vastavalt artikli 112 1dikes 3
osutatud regulatiivkomitee menetlusele.

Artikkel 106

1. Liikmesriigid sitestavad vihemalt, et koik isikud, keda on
tunnustatud direktiivi 2006/43/EU tihenduses ning kes teevad
eurofondis voi selle dritegevusele kaasaaitavas dritthingus direktii-
vi 78/660/EMU artikli 51, direktiivi 83/349/EMU artikli 37 voi
kiesoleva direktiivi artikli 73 kohaselt kohustuslikku auditit voi
tdidavad muid digusaktides sitestatud tooiilesandeid, on kohus-
tatud viivitamata teavitama padevaid asutusi kdikidest neile iiles-
annete tditmise kdigus teatavaks saanud ja kdnealuse ettevotjaga
seotud asjaoludest voi otsustest, mis vdivad osutada jargmistele
asjaoludele:

a) tegevusloa andmise tingimuste voi spetsiaalselt eurofondide
voi nende dritegevusele kaasaaitavate dritthingute tegevust si-
testavate Oigus- ja haldusnormide oluline rikkumine;

b) eurofondide vdi nende dritegevusele kaasaaitavate driiihingu-
te edasise tegevuse kahjustamine voi

¢) raamatupidamisaruannete kinnitamata jitmine v6i markus-
tega esitamine.

Konealune isik on kohustatud teatama kdikidest temale tooiiles-
annete tditmisel teatavaks saanud punktis a kirjeldatud asjaoludest
ja otsustest driithingus, millel on kontrollisuhetest tulenevalt pii-
sivad sidemed eurofondiga voi selle dritegevusele kaasaaitava dri-
ithinguga, kui ta tdidab oma tooiilesandeid kdnealuses driithingus.

2. Juhul kui isikud, keda on tunnustatud direktiivi 2006/43/EU
kohaselt, edastavad padevatele asutustele koikide 1dikes 1 osuta-
tud asjaolude voi otsuste kohta teavet heauskselt, ei kisitleta seda
lepinguga voi digus- ja haldusnormidega teabe avaldamisele keh-
testatud piirangu rikkumisena ning konealused isikud ei kanna
selle eest mingit vastutust.

Artikkel 107

1. Piadevad asutused pdhjendavad kirjalikult igat tegevusloa
andmisest keeldumise otsust ja igat eitavat otsust, mis tehakse
kiesoleva direktiivi rakendamiseks voetud tildmeetmete kohalda-
misel, ning edastavad pohjendused taotlejale.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et vastavalt kdesolevale direktiivi-
le vastuvdetud Sigus- ja haldusnormide alusel tehtud otsused on
noduetekohaselt pohjendatud ja neid saab kohtusse kaevata, k.a ju-
hul, kui kuue kuu jooksul alates kdiki ndutud andmeid sisaldava
tegevusloa taotluse esitamisest otsust ei veta vastu.

3. Liikmesriigid ndevad ette, et vastavalt siseriiklikule digusele
kindlaks mairatud ks voi mitu jargmist asutust vdivad tarbijate
huvides ja kooskdlas siseriikliku digusega algatada kohtuasja voi
suunata asja lahendamiseks pddevatele haldusasutustele, et taga-
da kidesoleva direktiivi rakendamiseks voetud siseriiklike sitete
kohaldamine:

a) avalik-iguslikud asutused voi nende esindajad;

b) tarbijaorganisatsioonid, kellel on &igustatud huvi kaitsta
tarbijaid;

¢) kutseorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi kaitsta oma
litkmeid.

Artikkel 108

1. Kui ettevdtja rikub digus- ja haldusnorme vdi fonditingi-
mustes voi dritthinguna asutatud fondi pahikirjas sitestatud nor-
me, on ainult eurofondi paritolulitkmesriigi asutustel digus tema
suhtes meetmeid votta.

Eurofondi vastuvdtva liitkmesriigi padevad asutused voivad siiski
tema suhtes meetmeid votta juhul, kui ettevotja rikub digus- ja
haldusnorme, mis kehtivad selle litkmesriigi territooriumil ning
mis ei kuulu kéesoleva direktiivi reguleerimisalasse, voi artik-
lites 92 ja 94 sdtestatud ndudeid.

2. Eurofondi paritoluliikmesriigi asutused teatavad eurofondi
tegevusloa kehtetuks tunnistavast otsusest voi tema suhtes voe-
tud muudest tdsistest meetmetest vOi igast tema suhtes rakenda-
tavast osakute viljalaskmise, tagasiostu voi tagasivotu peatamisest
viivitamata eurofondi vastuvotva litkmesriigi padevatele asutuste-
le ning, juhul kui eurofondi fondivalitseja on asutatud teises liik-
mestriigis, fondivalitseja paritolulitkmesriigi pidevatele asutustele.

3. Fondivalitseja paritoluliikmesriigi pddevad asutused ja euro-
fondi péritoluliikmesriigi piddevad asutused voivad votta meet-
meid fondivalitseja vastu, kui fondivalitseja rikub eeskirju nende
vastutusalas.

4. Kui eurofondi vastuvétva liikmesriigi pidevatel asutustel on
selgeid tdendeid, mis annavad alust arvata, et eurofond, kelle osa-
kuid turustatakse tema territooriumil, rikub kiesoleva direktiivi
alusel vastuvoetud sellistest sitetest tulenevaid kohustusi, mis ei
anna eurofondi vastuvdtva lilkmesriigi padevatele asutustele vo-
litusi, teatavad nad tuvastatud asjaoludest eurofondi paritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele, kes votavad asjakohased meetmed.
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5. Kui hoolimata eurofondi paritoluliikmesriigi pidevate asu-
tuste voetud meetmetest voi asjaolu tdttu, et sellised meetmed ei
ole piisavad v6i asjaolu tottu, et eurofondi paritolulitkmesriigi pa-
devad asutused ei vota meetmeid mdistliku aja jooksul, jitkab eu-
rofond tegutsemist viisil, mis on selgelt vastuolus eurofondi
vastuvotva lilkmesriigi investorite huvidega, voivad eurofondi vas-
tuvdtva lilkmesriigi pidevad asutused selle tagajirjel votta iihe ka-
hest jargmisest meetmest:

a) pdrast eurofondi paritolulifkmesriigi padevate asutuste teavi-
tamist votta kdik asjakohased meetmed, mis on vajalikud in-
vestorite kaitseks, sealhulgas voimalus takistada asjaomasel
eurofondil jitkata oma osakute turustamist eurofondi vastu-
votva lilkmesriigi territooriumil, voi

b) vajaduse korral poorduda kdnealuses kiisimuses Euroopa
véirtpaberituru reguleerijate komitee poole.

Komisjoni teavitatakse viivitamata kdigist esimese 16igu punkti a
alusel voetud meetmetest.

6.  Liikmesriigid tagavad, et nende territooriumil on diguslikult
voimalik kitte toimetada digusdokumente, mida eurofondi vas-
tuvdtval litkmesriigil voib olla vaja 1digete 2 kuni 5 kohaste meet-
mete rakendamiseks eurofondi osas.

Artikkel 109

1. Kui fondivalitseja tegutseb ithes voi mitmes fondivalitseja
vastuvotvas lilkmesriigis, osutades teenuseid voi asutades filiaali,
teevad koikide asjaomaste litkmesriikide padevad asutused tihe-
dat koost6od.

Taotluse korral annavad nad iiksteisele kogu selliste fondivalitse-
jate juhtimist ja omandilist kuuluvust késitleva teabe, mis vdib
holbustada jirelevalvet, ja kogu teabe, mis voib hdlbustada sellis-
te fondivalitsejate jilgimist. Eelkdige teevad fondivalitseja parit-
olulitkmesriigi asutused koostood tagamaks, et fondivalitseja
vastuvotva litkmesriigi asutused saaksid koguda artikli 21 16ikes 2
osutatud andmeid.

2. Niivord kuivord see on vajalik paritoluliikmesriigi jareleval-
vepadevuse teostamiseks, teavitavad fondivalitseja vastuvdtva liik-
mesriigi padevad asutused fondivalitseja pdritoluliikmesriigi
padevaid asutusi koigist fondivalitseja vastuvotva litkmesriigi
poolt vastavalt artikli 21 16ikele 5 voetud meetmetest, mis hol-
mavad fondivalitseja suhtes rakendatud meetmeid ja karistusi voi
fondivalitseja tegevuse piiramist.

3. Fondivalitseja paritoluliikmesriigi pidevad asutused teavita-
vad eurofondi paritoluliikmesriigi pddevaid asutusi viivitamata
fondivalitseja tasandil tuvastatud mis tahes probleemist, mis voib
oluliselt mojutada fondivalitseja suutlikkust tdita nduetekohaselt
oma kohustusi eurofondi suhtes, ja III peatiikis sitestatud nduete
rikkumisest.

4. Eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused teavitavad
fondivalitseja paritoluliikmesriigi pidevaid asutusi viivitamata eu-
rofondi tasandil tuvastatud mis tahes probleemist, mis voib olu-
liselt mdjutada fondivalitseja suutlikkust tdita nduetekohaselt oma
kohustusi voi jargida kdesoleva direktiivi ndudeid, mis on euro-
fondi paritoluliikmesriigi vastutusalas.

Artikkel 110

1. Iga fondivalitseja vastuvdttev lilkmesriik tagab, et kui teises
liikmesriigis tunnustatud fondivalitseja tegutseb tema territooriu-
mil filiaali kaudu, saavad fondivalitseja paritoluliikmesriigi pade-
vad asutused parast fondivalitseja vastuvdtva liikkmesriigi padevate
asutuste teavitamist ise vi selleks volitatud isikute kaudu artik-
lis 109 osutatud teavet kohapeal kontrollida.

2. Loikega 1 ei mdjutata fondivalitseja vastuvotva litkmesriigi
padevate asutuste digust kiesolevast direktiivist tulenevate kohus-
tuste tditmise raames kohapeal kontrollida selle liitkmesriigi terri-
tooriumil asutatud filiaale.

XIII PEATUKK

EUROOPA VAARTPABERIKOMITEE

Artikkel 111

Komisjon voib votta vastu kiesoleva direktiivi tehnilised muuda-
tused jargmistes valdkondades:

a) moistete selgitamine kdesoleva direktiivi thetaolise kohalda-
mise tagamiseks kogu tthenduses;

b) terminite iihtlustamine ja mdistete piiritlemine kooskdlas hi-
lisemate eurofonde ja nendega seotud kiisimusi reguleerivate
digusaktidega.

Konealused meetmed, mille eesmirk on muuta kiesoleva direk-
tiivi vahemolulisi sitteid, voetakse vastu vastavalt artikli 112 16i-
kes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 112

1. Komisjoni abistab Euroopa vairtpaberikomitee, mis on loo-
dud komisjoni otsusega 2001/528/EU (1).

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:ET:PDF
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2. Kdéesolevale Idikele viitamisel ~kohaldatakse —otsuse
1999/468EU artikli 5a 1dikeid 1 kuni 4 ja artiklit 7, vottes arves-
se selle otsuse artikli 8 sitteid.

3. Kdesolevale Idikele viitamisel —kohaldatakse otsuse
1999/468EU artikleid 5 ja 7, vottes arvesse selle otsuse artikli 8
satteid.

Téhtajaks otsuse 1999/468/EU artikli 5 15ikes 6 tdhenduses keh-
testatakse kolm kuud.

XIV PEATUKK

ERANDID NING ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

1. JAGU

Erandid

Artikkel 113

1. Uksnes Taani eurofondide puhul kisitletakse Taanis vilja-
lastud pantebrevei samavéidrsena artikli 50 1dike 1 punktis b osu-
tatud vabalt voorandatavate vadrtpaberitega.

2. Erandina artikli 22 1ikest 1 ja artikli 32 16ikest 1 vdivad pa-
devad asutused lubada eurofondidel, millel oli kooskélas siseriik-
liku oigusega 20. detsembril 1985 kaks vdi enam
depositooriumit, sdilitada olemasolevad depositooriumid juhul,
kui konealused padevad asutused saavad tagatise, et artikli 22 16i-
ke 3 ja artikli 32 15ike 3 alusel ette nihtud iilesandeid tegelikult
taidetakse.

3. Erandina artiklist 16 vdivad litkmesriigid anda fondivalitse-
jatele loa vilja lasta esitajasertifikaate, mis esindavad teiste ari-
ithingute registreeritud vairtpabereid.

Artikkel 114

1.  Direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punktis 1 madratle-
tud investeerimisithingud, kellel on tegevusluba tiksnes kdnealu-
se direktiivi I lisa A jao punktides 4 ja 5 sitestatud teenuste
osutamiseks, voivad kaesoleva direktiivi alusel saada tegevusloa
eurofondide valitsemiseks ning kvalifitseeruda fondivalitsejaks. Sel
juhul loobuvad konealused investeerimisithingud direktiivi
2004/39[EU alusel saadud tegevusloast.

2. Fondivalitsejaid, kellele on enne 13. veebruari 2004 parit-
oluliikmesriigis direktiivi 85/611/EMU alusel antud tegevusluba
eurofondi valitsemiseks, kisitatakse kdesoleva artikli kohaldami-
sel tegevusluba omavatena, kui selle litkmesriigi digusaktides si-
testatakse, et sellise tegevuse alustamiseks peavad nad vastama
tingimustele, mis on samavaarsed artiklite 7 ja 8 tingimustega.

2.JAGU

Ulemineku- ja loppsitted

Artikkel 115

Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule kiesoleva di-
rektiivi kohaldamise aruande hiljemalt 1. juuliks 2013.

Artikkel 116

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad hiljemalt 30. juu-
niks 2011 digus- ja haldusnormid, mis on vajalikud, et tdita artik-
li 1 15ike 2 teist 16iku, artikli 1 16ike 3 punkti b, artikli 2 16ike 1
punkte e, m, p, q jar, artikli 2 16iget 5, artiklit 4, artikli 5 16ikeid 1
kuni 4, 6 ja 7, artikli 6 15iget 1, artikli 12 1diget 1, artikli 13 16i-
ke 1 sissejuhatavat lauset, artikli 13 Idike 1 punkte a ja i, artik-
lit 15, artikli 16 Idiget 1, artikli 16 16iget 3, artikli 17 1diget 1,
artikli 17 loike 2 punkti b, artikli 17 16ike 3 esimest ja kolmandat
16iku, artikli 17 1dikeid 4 kuni 7, artikli 17 1oike 9 teist 16iku,
artikli 18 1dike 1 sissejuhatavat lauset, artikli 18 16ike 1 punkti b,
artikli 18 1dike 2 kolmandat ja neljandat 16iku, artikli 18 16ikeid 3
ja 4, artikleid 19 ja 20, artikli 21 15ikeid 2 kuni 6, 8 ja 9, artik-
li 22 Idiget 1, artikli 22 16ike 3 punkte a, d ja e, artikli 23 16i-
keid 1, 2, 4 ja 5, artikli 27 kolmandat 16iku, artikli 29 15iget 2,
artikli 33 16ikeid 2, 4 ja 5, artikleid 37 kuni 42, artikli 43 1oikeid 1
kuni 5, artikleid 44 kuni 49, artikli 50 15ike 1 sissejuhatavat lau-
set, artikli 50 1diget 3, artikli 51 I6ike 1 kolmandat 16iku, artik-
li 54 Idiget 3, artikli 56 15iget 1, artikli 56 1dike 2 esimese 1digu
sissejuhatavat lauset, artikleid 58 ja 59, artikli 60 16ikeid 1 kuni 5,
artikli 61 Ioikeid 1 ja 2, artikli 62 16ikeid 1, 2 ja 3, artiklit 63,
artikli 64 1dikeid 1, 2 ja 3, artikleid 65 kuni 67, artikli 68 1ike 1
sissejuhatav osa ning punkt a, artikli 69 16ikeid 1 ja 2, artikli 70
16ikeid 2 ja 3, artikleid 71, 72 ja 74, artikli 75 16ikeid 1, 2 ja 3,
artikleid 77 kuni 82, artikli 83 1dike 1 punkti b, artikli 83 15ike 2
punkti a teist taanet, artiklit 86, artikli 88 15ike 1 punkti b, artik-
li 89 punkti b, artikleid 90 kuni 94, artikleid 96 kuni 100, artik-
li 101 1oikeid 1 kuni 8, artikli 102 1dike 2 teist 16iku, artikli 102
16iget 5, artikleid 107 ja 108, artikli 109 16ikeid 2, 3 ja 4, artik-
lit 110 ning I lisa. Nad teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Liikmesriigid kohaldavad kdnealuseid meetmeid alates 1. juulist
2011. aastal.

Kui litkmesriigid need sitted vastu votavad, lisavad nad nendesse
voi nende ametliku avaldamise korral nende juurde viite kdes-
olevale direktiivile. Samuti peavad litkmesriigid lisama markuse, et
kehtivates ~ digusnormides  esinevaid  viiteid  direktiivile
85/611/EMU kisitatakse viidetena kiesolevale direktiivile.
Liikmesriigid ndevad ette sellise viitamise viisi ja kdnealuse mir-
kuse sonastust kasitlevad tiksikasjad.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas vastuvdetud pohiliste digusnormide
teksti.
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Artikkel 117

Direktiiv 85/611/EMU, mida on muudetud IIT lisa A osas loetle-
tud direktiividega, tunnistatakse kehtetuks alates 1. juulist 2011,
ilma et see piiraks liikmesriikide kohustusi, mis on seotud III lisa
B osas sdtestatud direktiivide siseriiklikku igusse tilevotmise ja
kohaldamise tdhtpdevadega.

Viiteid kehtetuks tunnistatud direktiivile kisitatakse viidetena
kiesolevale direktiivile ning neid loetakse vastavalt IV lisas esita-
tud vastavustabelile.

Viiteid lihtsustatud prospektile kisitatakse viidetena artiklis 78
osutatud investorile esitatavale pdhiteabele.

Artikkel 118

1. Kdesolev direktiiv joustub kahekiimnendal padeval parast sel-
le avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikli 1 Idiget 1, artikli 1 16ike 2 esimest 16iku, artikli 1 loike 3
punkti a, artikli 1 16ikeid 47, artikli 2 16ike 1 punkte a—d, f-I ning
nja o, artikli 2 16ikeid 2, 3 ja 4, 6 ja 7, artiklit 3, artikli 5 1diget 5,
artikli 6 16ikeid 2, 3 ja 4, artikleid 7-11, artikli 12 15iget 2, artik-
li 13 Idike 1 punkte b-h, artikli 13 1diget 2, artikli 14 1diget 1,
artikli 16 1oiget 2, artikli 17 Idike 2 punkte a, c ja d, artikli 17 16i-
ke 3 teist 16iku, artikli 17 15iget 8, artikli 17 1dike 9 esimest 16iku,
artikli 18 Idiget 1, vilja arvatud sissejuhatav lause ning punkt a,
artikli 18 1dike 2 esimest ja teist 16iku, artikli 21 I6ikeid 1 ja 7,
artikli 22 1diget 2, artikli 22 16ike 3 punkte b ja c, artikli 23 16i-
get 3, artiklit 24, artikleid 25 ja 26, artikli 27 esimest ja teist 16i-
ku, artiklit 28, artikli 29 15ikeid 1, 3 ja 4, artikleid 30, 31 ja 32,
artikli 33 16ikeid 1 ja 3, artikleid 34, 35 ja 36, artikli 50 16ike 1
punkte a kuni h, artikli 50 15iget 2, artikli 51 16ike 1 esimest ja

teist 16iku, artikli 51 16ikeid 2 ja 3, artikleid 52 ja 53, artikli 54
1iget 1, artikli 54 15iget 2, artiklit 55, artikli 56 1ike 2 esimest ja
teist 16iku, artikli 56 1iget 3, artiklit 57, artikli 68 1diget 2, artik-
li 69 loikeid 3 ja 4, artikli 70 loiget 1, artikli 70 1diget 4, arti-
kleid 73 ja 76, artikli 83 loiget 1, vilja arvatud artikli 83 I6ike 1
punkti b, artikli 83 1dike 2 punkti a, vilja arvatud selle teist taa-
net, artikleid 84, 85, 87, artikli 88 1diget 1, vélja arvatud selle
punkti b, artikli 88 Idiget 2, artiklit 89, vilja arvatud selle punkti
b, artikli 102 1diget 1, artikli 102 16ike 2 esimest 16iku, artikli 102
16ikeid 3 ja 4, artikleid 103-106, artikli 109 1iget 1, artikleid 111,
112, 113, 117 ja I, Il ja IV lisa kohaldatakse alates 1. juulist
2011. aastal.

2. Liikmesriigid tagavad, et eurofondid asendavad oma lihtsus-
tatud prospektid, mis on koostatud vastavalt direktiivi
85/611/EMU siitetele, artikli 78 kohaselt koostatud investorile esi-
tatava pohiteabega voimalikult kiiresti ja igal juhul mitte hiljem
kui 12 kuu jooksul pirast artikli 78 1dike 7 esimeses 1digus osu-
tatud tihtaega koigi rakendusmeetmete rakendamiseks siseriikli-
kus diguses. Kdnealuse ajavahemiku jooksul jitkavad eurofondi
vastuvdtva liikmesriigi padevad asutused lihtsustatud prospekti
vastuvotmist eurofondidelt, kes turustavad osakuid konealuste
liikmesriikide territooriumil.

Artikkel 119

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Briissel, 13. juuli 2009

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
eesistuja

E. ERLANDSSON

president
H.-G. POTTERING
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I LISA
A LOEND
1. Teave lepingulise fondi kohta 1. Teave fondivalitseja kohta, muu | 1. Teave driithinguna asutatud fondi
hulgas selle kohta, kas fondivalit- kohta
seja pdritoluliikmesriik erineb
eurofondi paritoluliikmesriigist.

1.1. Nimi 1.1. Nimetus voi drinimi, iguslik 1.1. Nimetus voi drinimi, 6iguslik
vorm, registrijirgne asukoht ja vorm, registrijirgne asukoht ja
peakontor, kui see erineb regist- peakontor, kui see erineb registri-
rijargsest asukohast. jargsest asukohast.

1.2. Lepingulise fondi asutamiskuu- 1.2. Fondivalitseja asutamise kuu- 1.2. Ariithinguna asutatud fondi asuta-
pdev. Tegevuse tihtaeg, kui see pdev. Tegevuse tihtaeg, kui see mise kuupdev. Tegevuse tihtaeg,
on piiratud. on piiratud. kui see on piiratud.

1.3. Kui fondivalitseja haldab teisi 1.3. Kui driithinguna asutatud fondil
lepingulisi fonde, siis konealu- on eri investeerimisiiksusi, mérge
sed teised lepingulised fondid. nende iiksuste kohta.

1.4. Koht, kust on vdimalik saada 1.4. Koht, kust voib saada dritthinguna
fonditingimusi, kui seda pole asutatud fondi pohikirja, kui seda
lisatud, ning perioodilisi aruan- pole lisatud, ning perioodilisi aru-
deid. andeid.

1.5. Osakuomanike jaoks olulised 1.5. Osakuomanike jaoks olulised lii-
lithiandmed lepingulise fondi hiandmed éritthinguna asutatud
suhtes kohaldatava maksusiistee- fondi suhtes kohaldatava maksu-
mi kohta. Andmed selle kohta, siisteemi kohta. Andmed selle
kas tehakse mahaarvamisi lepin- kohta, kas tehakse mahaarvamisi
gulise fondi poolt osakuomani- driithinguna asutatud fondi poolt
kele makstavalt tulult ja kapitali osakuomanikele makstavalt tulult
kasvutulult. ja kapitali kasvutulult.

1.6. Raamatupidamisarvestuse kuu- 1.6. Raamatupidamisarvestuse kuu-
pdev ja tulu jaotamise sagedus. pdev ja tulu jaotamise sagedus.

1.7. Artiklis 73 osutatud raamatupi- 1.7. Artiklis 73 osutatud raamatupida-
damisandmete auditeerimise eest misandmete auditeerimise eest
vastutavate isikute nimed. vastutavate isikute nimed.

1.8. Fondivalitseja haldus-, juhtimis- | 1.8. Ariiihinguna asutatud fondi
ja jarelevalveorganite liikmete haldus-, juhtimis- ja jarelevalveor-
nimed ja ametid. Andmed nen- ganite lilkmete nimed ja ametid.
de pohitegevuse kohta viljas- Andmed nende pohitegevuse
pool driithinguna asutatud kohta viljaspool driithinguna asu-
fondi, kui see on tihtis fondi- tatud fondi, kui see on tahtis dri-
valitseja seisukohast. tithinguna asutatud fondi

seisukohast.

1.9. Mirgitud kapitali suurus, sisse- | 1.9. Kapital

makstud kapitali nimetamisega.




L 302/84

Euroopa Liidu Teataja

17.11.2009

1.10.

Andmed osakute liikide ja po-
hitunnuste kohta, eelkdige:

—  Oiguse liik (asja-,
volandude- voi muu oi-
gus), mida osak esindab,

—  originaal-vaartpaberid voi
sertifikaadid omandidigust
tdendavate dokumentide-
na; kanne registris voi
raamatupidamiskontol,

— osakute tunnused: nimeli-
sed voi esitajaosakud. Mis
tahes esineda v&ivad
védrtpaberite klassid,

— osakuomanike hiilediguse
kirjeldus, kui see on ole-
mas,

— asjaolud, mille puhul v6ib
otsustamisele tulla lepin-
gulise fondi likvideerimi-
ne, ja likvideerimise kord,
eelkdige seoses osakuoma-
nike digustega.

1.10.

Andmed osakute liikide ja pdhi-
tunnuste kohta, eelkdige:

—  originaal-vaartpaberid voi
sertifikaadid omandidigust
tdendavate dokumentidena;
kanne registris voi
raamatupidamis-kontol,

— osakute tunnused: nimeli-
sed voi esitajaosakud. Mis
tahes esineda voivad viirt-
paberite klassid,

— osakuomanike héilediguste

kirjeldus,

— asjaolud, mille puhul véib
otsustamisele tulla driithin-
guna asutatud fondi likvi-
deerimine, ja likvideerimise
kord, eclkdige seoses osa-
kuomanike digustega.

Voimaluse korral védrtpaberi-
borsid vai turud, kus osakuid
noteeritakse voi nendega kau-
beldakse.

Voimaluse korral védrtpaberi-
borsid voi turud, kus osakuid
noteeritakse vi nendega kaubel-
dakse.

Osakute viljalaskmise ning
miitimise kord ja tingimused.

Osakute viljalaskmise ning
miiiimise kord ja tingimused.

Osakute tagasiostmise ja tagasi-
votmise kord ning tingimused
ja asjaolud, mille puhul taga-
siostmine ja tagasivotmine vOi-
dakse peatada.

Osakute tagasiostmise ja tagasi-
votmise kord ning tingimused ja
asjaolud, mille puhul tagasiost-
mine ja tagasivotmine voidakse
peatada. Kui driithinguna asuta-
tud fondil on eri investeerimis-
iiksusi, teave selle kohta, kuidas
osakuomanik saab siirduda
iihest iiksusest teise ning sel
juhul vBetavate tasude kohta.

Kasumi kindlakstegemise ja
selle kasutamise eeskirjade kir-
jeldus.

Kasumi kindlakstegemise ja selle
kasutamise eeskirjade kirjeldus.

Lepingulise fondi investeerimis-
eesmirgid, k.a selle finants-
eesmargid (nditeks kapitali kasv
voi tulu), investeerimispoliitika
(nditeks spetsialiseerumine geo-
graafilisele alale voi majandus-
sektorile), selle
investeerimispoliitika mis tahes
piirangud ning viide mis tahes
metoodikale, vahenditele v&i
krediidivoimele, mida lepinguli-
se fondi juhtimises voib kasuta-
da.

Ariithinguna asutatud fondi in-
vesteerimiseesmargid, k.a selle
finantseesmirgid (nditeks kapita-
li kasv voi tulu), investeerimis-
poliitika (naiteks
spetsialiseerumine geograafilisele
alale voi majandussektorile),
selle investeerimispoliitika mis
tahes piirangud ning viide mis
tahes metoodikale, vahenditele
voi krediidivoimele, mida dri-
ithinguna asutatud fondi juhti-
mises voib kasutada.
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1.16. Vara hindamise eeskirjad. 1.16. Vara hindamise eeskirjad.

1.17. Osakute miiiigi- voi viljalaske- 1.17. Osakute miiligi- voi valjalaske-
hinna ning tagasiostu- voi taga- hinna ning tagasiostu- voi taga-
sivotuhinna miiramine, sivotuhinna miiramine,
eelkoige: eelkoige:

— nende hindade arvutamise — nende hindade arvutamise
meetod ja sagedus, meetod ja sagedus,

— teave osakute miiiimise — teave osakute mitimise voi
voi viljalaskmise ning viljalaskmise ning taga-
tagasiostmise voi tagasi- siostmise voi tagasivotmise-
votmisega seotud kulude ga seotud kulude kohta,
kohta,

— nende hindade avaldamise

— nende hindade avaldamise viis, koht ja sagedus (1).
viis, koht ja sagedus.

1.18. Teave lepingulise fondi poolt 1.18. Teave driithinguna asutatud fon-
fondivalitsejale, depositooriu- di poolt oma juhtkonnale ja
mile vdi kolmandatele isikutele haldus-, juht- ja jdrelevalveorga-
tasu maksmise ning kulude nite liikmetele, depositooriumile
hiivitamise viisi, suuruse ja voi kolmandatele isikutele maks-
viljaarvutamise kohta. tava tasu maksmise ja kulude

hilvitamise viisi, suuruse ja val-
jaarvutamise kohta.

—  osakute puhasviirtuse arvutamise meetodi ja sageduse,
—  kdnealuse puhasviirtuse avaldamise viisi, koha ja sageduse,
—  sellise vddrtpaberiborsi osakuid turustavas riigis, mille noteering marab selles riigis borsiviliste tehingute hinna.

(1) Ariithinguna asutatud fondid kéesoleva direktiivi artikli 32 Iike 5 tdhenduses margivad ka:

Teave depositooriumi kohta:

2.1. nimetus vdi drinimi, diguslik vorm, registrijargne asukoht ja peakontor, kui see erineb registrijargsest asukohast;

2.2. pdhitegevus.

Teave konsultatsioonifirmade voi valisndustajate kohta investeeringute alal, kes ndustavad lepingu alusel, mille eest ta-

sutakse eurofondi varast:

3.1. konsultatsioonifirma nimetus vdi drinimi voi noustaja nimi;

3.2. fondivalitseja voi dritthinguna asutatud fondiga sdlmitud lepingu olulised tingimused, mis voivad olla osaku-
omanikele olulised, vilja arvatud tasustamist késitlevad tingimused;

3.3. muu oluline tegevus.

Teave osakuomanikele vdljamaksete tegemise korra, osakute tagasiostmise voi tagasivotmise ja eurofondi ksitleva tea-
be kittesaadavaks tegemise kohta. Sellist teavet tuleb igal juhul anda litkmesriigis, kus eurofond on asutatud. Juhul, kui
osakuid turustatakse mones teises litkmesriigis, antakse seda liitkmesriiki ksitlevat teavet konealuses liikmesriigis aval-
datavas prospektis.

Muu investeerimisteave:

5.1. eurofondi senised tulemused (voimaluse korral) — kdnealune teave voib olla esitatud prospektis voi prospektile
lisatud;



Euroopa Liidu Teataja

5.2. sellise tiiipinvestori profiil, kelle jaoks eurofond on moeldud.
Majandusteave:

6.1. vdimalikud muud kulud voi tasud lisaks punktis 1.17 nimetatud tasudele, niidates eraldi osakuomaniku tasuta-
vad kulud ja tasud ning eurofondi varast tasutavad kulud voi tasud.

B LOEND

Teave, mis peab sisalduma perioodilistes aruannetes

Bilanss

— vabalt vddrandatavad vaartpaberid,
— pangakonto saldod,

— muu vara,

— varad kokku,

—  kohustused,

— vara puhasviirtus.

Ringluses olevate osakute arv

Vara puhasvidrtus osaku kohta

Vidrtpaberiportfell jargmiselt liigitatuna:

a)  védrtpaberiborsil ametlikult noteeritud vabalt vodrandatavad vaartpaberid;

b)  vabalt voorandatavad védrtpaberid, millega kaubeldakse monel teisel reguleeritud turul;

¢) artikli 50 1dike 1 punktis d osutatud liiki hiljuti valja lastud vabalt voorandatavad vadrtpaberid;
d) artikli 50 1dike 2 punktis a osutatud muud liiki vabalt vodrandatavad vairtpaberid;

analiiiisituna koige sobivamate kriteeriumide alusel, silmas pidades eurofondide investeerimispoliitikat (niiteks ma-
janduslike, geograafiliste ja valuutakriteeriumide alusel) netovara protsendina; iga eespool nimetatud investeeringu pu-
hul tuleks mirkida selle osakaal eurofondi vara koguviirtuses.

Andmed viirtpaberiportfelli struktuuri muutumiste kohta aruande perioodil.

Andmed eurofondi vara muutuste kohta aruande perioodil, sealhulgas:
— investeeringute tulu,

—  muu tuly,

—  juhtimiskulud,

— depositooriumi kulud,

— muud kulud ja maksud,

— puhastuly,
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VL

VIL

— tulu jaotamine ning reinvesteeritud tulu,

— kapitalikonto muutused,

— investeeringute kallinemine vi odavnemine,

— mis tahes muud eurofondi vara ja kohustusi m&jutavad muutused,

— tehingukulud, mis on eurofondi poolt seoses portfelliga tehtavate tehingutega kantud kulud.

Vardlustabel kolme viimase majandusaasta kohta, kuhu iga majandusaasta 15pul lisatakse iga majandusaasta kohta:
— kogu vara puhasviirtus,
— vara puhasviirtus osaku kohta.

Andmed tehinguliikide 15ikes aruande perioodi jooksul eurofondi poolt artikli 51 tihenduses sooritatud tehingutest tulenevate ko-
hustuste summa kohta.
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II LISA
Uhisportfelli haldamisega seotud iilesanded:
— Investeeringute haldamine.
— Haldus:
a)  Oigusteenused ja fondivalitsemisega seotud raamatupidamisteenused;
b)  klientide paringud;
¢)  vddrtuse ja hinna méddramine (sh maksudeklaratsioonid);
d) oigusnormidele vastavuse jirelevalve;
e) osakuomanike registri pidamine;
f)  tulu jaotamine;
g)  osakute viljalaskmine ja viljaostmine;
h) lepingutega seotud arveldamine (sh tdendite saatmine);
i)  dokumentide siilitamine.

—  Turustamine.
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Noukogu direktiiv 85/611/EMU
(EUT L 375, 31.12.1985, Ik 3).

Noukogu direktiiv 88/220/EMU
(EUT L 100, 19.4.1988, 1k 31).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/26/EU
(EUTL 168, 18.7.1995, Ik 7).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2000/64/EU
(EUT L 290, 17.11.2000, lk 27).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2001/107/EU
(EUT L 41, 13.2.2002, 1k 20).

III LISA

A OSA

(osutatud artiklis 117)

viies taane

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2001/108/EU

(EUT L 41, 13.2.2002, Ik 35).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU
(ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/1/EU
(ELT L 79, 24.3.2005, k 9).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2008/18/EU
(ELT L 76, 19.3.2008, 1k 42).

B OSA

(osutatud artiklis 117)

Ainult artikkel 1

Ainult artikkel 66

Ainult artikkel 9

Kehtetuks tunnistatud direktiiv koos muudatuste loeteluga

Ainult artikli 1 neljas taane, artikli 4 1dige 7 ja artikli 5

Siseriiklikku digusesse iilevotmise ja kohaldamise tihtpievad

Direktiiv

Ulevotmise tahtpaev

Kohaldamise tihtpdev

85/611/EMU
88/220/EMU
95/26/EU
2000/64/EU
2001/107/EU
2001/108/EU
2004/39/EU
2005/1/EU

1. oktoober 1989

1. oktoober 1989

18. juuli 1996

17.
13.
13.

13.

november 2002
august 2003
august 2003

mai 2005

13
13
30

. veebruar 2004
. veebruar 2004
. aprill 2006
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IV LISA

Vastavustabel

Direktiiv 85/611/EMU

Kéesolev direktiiv

Artikli 1 1dige 1

Artikli 1 Idike 2 sissejuhatav lause

Artikli 1 16ike 2 esimene ja teine taane

Artikli 1 16ike 3 esimene 16ik

Artikli 1 16ike 3 teine 16ik

Artikli 1 loiked 4-7

Artikli 1 1dike 8 sissejuhatav lause

Artikli 1 15ike 8 esimene, teine ja kolmas taane
Artikli 1 16ike 8 viimane lause

Artikli 1 16ige 9

Artikli 1a sissejuhatav lause

Artikli 1a punkt 1

Artikli 1a punkti 2 esimene lauseosa

Artikli 1a punkti 2 teine lauseosa

Artikli 1a punktid 3-5

Artikli 1a punkt 6

Artikli 1a punkti 7 esimene lauseosa

Artikli 1a punkti 7 teine lauseosa

Artikli 1a punktid 8-9

Artikli 1a punkti 10 esimene 16ik

Artikli 1a punkti 10 teine 16ik

Artikli 1a punkt 11

Artikli 1a punkt 12 ja punkti 13 esimene lause
Artikli 1a punkti 13 teine lause

Artikli 1a punktid 14 ja punkti 15 esimene lause
Artikli 1a punkti 15 teine lause

Artikli 2 1oike 1 sissejuhatav lause

Artikli 2 1dike 1 esimene, teine, kolmas ja neljas taane
Artikli 2 Iige 2

Artikkel 3

Artikli 4 1oiked 1-2

Artikli 4 16ike 3 esimene 16ik

Artikli 4 16ike 3 teine 16ik

Artikli 4 1dike 3 kolmas 16ik

Artikli 4 Idige 3a

Artikli 4 loige 4

Artikli 1 Ioige 1

Artikli 1 Ioike 2 sissejuhatav lause
Artikli 1 16ike 2 punktid a ja b
Artikli 1 18ike 2 teine 16ik

Artikli 1 18ike 3 esimene 16ik
Artikli 1 16ike 3 teise 16igu punkt a
Artikli 1 16ike 3 teise 16igu punkt b
Artikli 1 I6iked 4-7

Artikli 2 18ike 1 punkti n sissejuhatav lause
Artikli 2 16ike 1 punkti n alapunktid i, i, ja iii
Artikli 2 1ige 7

Artikli 2 16ike 1 punkt o

Artikli 2 16ike 1 sissejuhatav lause
Artikli 2 16ike 1 punkt a

Artikli 2 16ike 1 punkt b

Artikli 2 Ioige 2

Artikli 2 18ike 1 punktid c—e

Artikli 2 16ike 1 punkt f

Artikli 2 16ike 1 punkt g

Artikli 2 16ige 3

Artikli 2 16ike 1 punktid h—i

Artikli 2 16ike 1 punkt j

Artikli 2 1oige 5

Artikli 2 18ike 1 punkti i alapunkt ii
Artikli 2 16ike 4 punkt a

Artikli 2 16ike 1 punktid k ja 1
Artikli 2 16ige 6

Artikli 2 16ike 1 punkt m

Artikli 3 sissejuhatav lause

Artikli 3 punktid a, b, cja d
Artikkel 4

Artikli 5 Ioiked 1-2

Artikli 5 16ige 3

Artikli 5 16ike 4 esimese 16igu punktid a ja b
Artikli 5 18ike 4 teine 16ik

Artikli 5 16ike 4 kolmas 16ik

Artikli 5 16ike 4 neljas 16ik

Artikli 5 Ioige 5

Artikli 5 Idige 6
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Direktiiv 85/611/EMU

Kéesolev direktiiv

Artikli 5 16iked 1 ja 2

Artikli 5 16ike 3 esimese 16igu sissejuhatav lause

Artikli 5 16ike 3 esimese 16igu punkt a

Artikli 5 16ike 3 esimese 16igu punkti b sissejuhatav lause

Artikli 5 16ike 3 esimese 16igu punkti b esimene ja teine
taane

Artikli 5 16ike 3 teine 16ik

Artikli 5 I5ige 4

Artikli 5a Idike 1 sissejuhatav lause

Artikli 5a 16ike 1 punkti a sissejuhatav lause

Artikli 5a 16ike 1 punkti a esimene taane

Artikli 5a 16ike 1 punkti a teise taande sissejuhatav lause

Artikli 5a I6ike 1 punkti a teise taande punktid i, ii ja iii

Artikli 5a Idike 1 punkti a kolmas ja neljas taane
Artikli 5a 16ike 1 punkti a viies taane

Artikli 5a 16ike 1 punktid b—d

Artikli 5a loiked 2-5

Artikkel 5b

Artikkel 5¢

Artikkel 5d

Artikkel 5e

Artikli 5f 1oike 1 esimene 16ik

Artikli 5f 1dike 1 teise 1digu punkt a

Artikli 5f 1oike 1 teise 16igu punkti b esimene lause
Artikli 5f 1dike 1 teise 16igu punkti b viimane lause
Artikli 5f 1oike 2 sissejuhatav lause

Artikli 5f 1dike 2 esimene ja teine taane

Artikkel 5g

Artikkel 5h

Artikli 6 1ige 1
Artikli 6 16ige 2
Artikli 6a 16ige 1
Artikli 6a 1dige 2
Artikli 6a 16ige 3

Artikli 6a 1diked 4-6

Artikli 5 1dige 7

Artikli 6 16iked 1 ja 2

Artikli 6 16ike 3 esimese 16igu sissejuhatav lause

Artikli 6 16ike 3 esimese 16igu punkt a

Artikli 6 16ike 3 esimese 16igu punkti b sissejuhatav lause

Artikli 6 16ike 3 esimese 16igu punkti b alapunktid i ja ii

Artikli 6 1ike 3 teine 16ik

Artikli 6 I5ige 4

Artikli 7 16ike 1 sissejuhatav lause

Artikli 7 16ike 1 punkti a sissejuhatav lause

Artikli 7 16ike 1 punkti a alapunkt i

Artikli 7 16ike 1 punkti a alapunkti ii sissejuhatav lause

Artikli 7 16ike 1 punkti a alapunkti ii esimene, teine ja
kolmas taane

Artikli 7 16ike 1 punkti a alapunkt iii
Artikli 7 16ike 1 punktid b—d

Artikli 7 1diked 2-5

Artikkel 8

Artikkel 9

Artikkel 10

Artikkel 11

Artikli 12 16ike 1 esimene 16ik
Artikli 12 16ike 1 teise 16igu punkt a
Artikli 12 16ike 1 teise 16igu punkt b
Artikli 12 Idike 2 sissejuhatav lause
Artikli 12 16ike 2 punktid a ja b
Artikli 12 1oige 3

Artikkel 13

Artikli 14 Ioige 1

Artikli 14 15ige 2

Artikkel 15

Artikli 16 16ike 1 esimene 16ik
Artikli 16 16ike 1 teine 16ik

Artikli 16 loige 2

Artikli 16 lsige 3

Artikli 17 16ige 1

Artikli 17 1dige 2

Artikli 17 16ike 3 esimene ja teine 16ik
Artikli 17 16ike 3 kolmas 1ik
Artikli 17 1oiked 4 ja 5

Artikli 17 1oiked 6-8
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Direktiiv 85/611/EMU

Kiesolev direktiiv

Artikli 6a loige 7

Artikli 6b 1oige 1

Artikli 6b 16ige 2

Artikli 6b 1oike 3 esimene 16ik
Artikli 6b 1dike 3 teine 16ik
Artikli 6b 1ige 4

Artikli 6b Iige 5

Artikli 6¢ 15ige 1

Artikli 6¢ 1dike 2 esimene 16ik
Artikli 6¢ 16ike 2 teine 16ik
Artikli 6¢ 1oiked 3-5

Artikli 6¢ 1dige 6

Artikli 6¢ 1diked 7-10
Artikkel 7

Artikkel 8

Artikkel 9

Artikkel 10

Artikkel 11

Artikkel 12

Artikkel 13

Artikli 13a 1dike 1 esimene 16ik
Artikli 13a 16ike 1 teise 16igu sissejuhatav lause

Artikli 13a 16ike 1 teise 16igu esimene, teine ja kolmas
taane

Artikli 13a 16ike 1 kolmas ja neljas 16ik
Artikli 13a loiked 2, 3 ja 4
Artikkel 13b

Artikkel 13c¢

Artikkel 14

Artikkel 15

Artikkel 16

Artikkel 17

Artikkel 18

Artikli 19 16ike 1 sissejuhatav lause
Artikli 19 16ike 1 punktid a—c

Artikli 19 16ike 1 punkti d sissejuhatav lause

Artikli 17 15ike 9 esimene 16ik

Artikli 17 16ike 9 teine 16ik

Artikli 18 1dige 1

Artikli 18 16ike 2 esimene ja teine 16ik
Artikli 18 1dike 2 kolmas 16ik

Artikli 18 1oike 2 neljas 1oik

Artikli 18 15ige 3

Artikli 18 1oige 4

Artiklid 19-20

Artikli 21 1oige 1

Artikli 21 16ike 2 esimene ja teine 16ik
Artikli 21 16ike 2 kolmas 16ik

Artikli 21 1oiked 3-5

Artikli 21 1oiked 6-9

Artikkel 22

Artikli 23 1oiked 1-3

Artikli 23 16iked 4-6

Artikkel 24

Artikkel 25

Artikkel 26

Artikli 27 esimene ja teine 16ik

Artikli 27 kolmas 1oik

Artikkel 28

Artikli 29 16ike 1 esimene 16ik

Artikli 29 1ike 1 teise 16igu sissejuhatav lause

Artikli 29 16ike 1 teise 16igu punktid a, b ja ¢

Artikli 29 15ike 1 kolmas ja neljas 16ik
Artikli 29 18iked 2, 3 ja 4

Artikkel 30

Artikkel 31

Artikkel 32

Artikli 33 Ioiked 1-3

Artikli 33 16iked 4-6

Artikkel 34

Artikkel 35

Artikkel 36

Artiklid 37-49

Artikli 50 16ike 1 sissejuhatav lause
Artikli 50 16ike 1 punktid a—c

Artikli 50 15ike 1 punkti d sissejuhatav lause
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Direktiiv 85/611/EMU

Kéesolev direktiiv

Artikli 19 16ike 1 punkti d esimene ja teine taane
Artikli 19 16ike 1 punkti e sissejuhatav lause

Artikli 19 16ike 1 punkti e esimene, teine, kolmas ja neljas
taane

Artikli 19 1dike 1 punke f

Artikli 19 18ike 1 punkti g sissejuhatav lause

Artikli 19 1dike 1 punkti g esimene, teine ja kolmas taane
Artikli 19 16ike 1 punkti h sissejuhatav lause

Artikli 19 16ike 1 punkti h esimene, teine, kolmas ja neljas
taane

Artikli 19 1ike 2 sissejuhatav osa

Artikli 19 16ike 2 punkt a

Artikli 19 18ike 2 punkt ¢

Artikli 19 Idike 2 punkt d

Artikli 19 1dige 4

Artikli 21 16iked 1-3

Artikli 21 Ioige 4

Artikli 22 16ike 1 esimene 16ik

Artikli 22 16ike 1 teise 18igu sissejuhatav lause
Artikli 22 16ike 1 teise 16igu esimene ja teine taane
Artikli 22 15ike 2 esimene 1ik

Artikli 22 16ike 2 teise 16igu sissejuhatav lause

Artikli 22 16ike 2 teise 16igu esimene, teine ja kolmas
taane

Artikli 22 16iked 3-5

Artikli 22a 16ike 1 sissejuhatav lause

Artikli 22a 16ike 1 esimene, teine ja kolmas taane
Artikli 22a 16ige 2

Artikkel 23

Artikkel 24

Artikkel 24a

Artikli 25 1ige 1

Artikli 25 16ike 2 esimese 10igu sissejuhatav lause

Artikli 25 16ike 2 esimese 16igu esimene, teine, kolmas ja
neljas taane

Artikli 25 1dike 2 teine 16ik

Artikli 25 1oige 3

Artikkel 26

Artikli 27 16ike 1 sissejuhatav lause
Artikli 27 1dike 1 esimene taane

Artikli 27 16ike 1 teine, kolmas ja neljas taane

Artikli 50 16ike 1 punkti d alapunktid i ja ii
Artikli 50 I6ike 1 punkti e sissejuhatav lause

Artikli 50 16ike 1 punkti e alapunktid i, i, iii ja iv

Artikli 50 16ike 1 punkt f

Artikli 50 16ike 1 punkti g sissejuhatav lause
Artikli 50 16ike 1 punkti g alapunktid i, ii ja iii
Artikli 50 16ike 1 punkti h sissejuhatav lause

Artikli 50 16ike 1 punkti h alapunktid i, ii, iii ja iv

Artikli 50 16ike 2 sissejuhatav lause

Artikli 50 16ike 2 punkt a

Artikli 50 16ike 2 punkt b

Artikli 50 Idike 2 teine 16ik

Artikli 50 1dige 3

Artikli 51 16iked 1-3

Artikli 51 1dige 4

Artikli 52 16ike 1 esimene 16ik

Artikli 52 16ike 1 teise 18igu sissejuhatav lause
Artikli 52 16ike 1 teise 16igu punktid a ja b
Artikli 52 15ike 2 esimene 16ik

Artikli 52 16ike 2 teise 16igu sissejuhatav lause

Artikli 52 16ike 2 teise 16igu punktid a, b ja ¢

Artikli 52 1oiked 3-5

Artikli 53 Idike 1 sissejuhatav lause

Artikli 53 16ike 1 punktid a, b ja ¢

Artikli 53 loige 2

Artikkel 54

Artikkel 55

Artikkel 70

Artikli 56 15ige 1

Artikli 56 16ike 2 esimese 16igu sissejuhatav lause

Artikli 56 16ike 2 esimese 16igu punktid a, b, ¢ ja d

Artikli 56 16ike 2 teine 16ik

Artikli 56 1oige 3

Artikkel 57

Artiklid 58-67

Artikli 68 15ike 1 sissejuhatav lause

Artikli 68 1dike 1 punktid a, b ja c
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Artikli 27 16ike 2 sissejuhatav lause
Artikli 27 16ike 2 esimene ja teine taane
Artikli 28 15iked 1 ja 2

Artikli 28 1oiked 3 ja 4

Artikli 28 16iked 5 ja 6

Artikkel 29

Artikkel 30

Artikkel 31

Artikkel 32

Artikli 33 16ike 1 esimene 16ik
Artikli 33 16ike 1 teine 16ik

Artikli 33 1dige 2

Artikli 33 1oige 3

Artikkel 34

Artikkel 35

Artikli 36 16ike 1 esimese 10igu sissejuhatav osa

Artikli 36 16ike 1 esimese 10igu esimene ja teine taane

Artikli 36 16ike 1 esimese 16igu 1opulause
Artikli 36 16ike 1 teine 16ik

Artikli 36 15ige 2

Artikkel 37

Artikkel 38

Artikkel 39

Artikkel 40

Artikli 41 16ike 1 sissejuhatav lause
Artikli 41 16ike 1 esimene ja teine taane
Artikli 41 16ike 1 1opulause

Artikli 41 15ige 2

Artikli 42 sissejuhatav osa

Artikli 42 esimene ja teine taane

Artikli 42 16pulause

Artikkel 43

Artikli 44 1oiked 1-3

Artikkel 45

Artikli 46 esimese 16igu sissejuhatav lause

Artikli 46 esimese 16igu esimene taane

Artikli 46 esimese 16igu teine, kolmas ja neljas taane

Artikli 46 esimese 16igu viies taane

Artikli 46 teine 16ik

Artikli 68 16ike 2 sissejuhatav lause
Artikli 68 15ike 2 punktid a ja b
Artikli 69 16iked 1 ja 2

Artikli 69 16iked 3 ja 4

Artikkel 71

Artikkel 72

Artikkel 73

Artikkel 74

Artikli 75 16ige 1

Artikli 75 1oige 1

Artikli 75 1dige 3

Artikli 75 1dige 4

Artikkel 76

Artikkel 77

Artiklid 78-82

Artikli 83 16ike 1 esimese 10igu sissejuhatav lause
Artikli 83 16ike 1 esimese 16igu punktid a ja b
Artikli 83 15ike 1 esimese 10igu sissejuhatav lause
Artikli 83 1dike 1 teine 16ik

Artikli 83 1dige 2

Artikkel 84

Artikkel 85

Artikkel 86

Artikkel 87

Artikli 88 16ike 1 sissejuhatav lause
Artikli 88 15ike 1 punktid a ja b
Artikli 88 15ike 1 sissejuhatav lause
Artikli 88 15ige 2

Artikli 89 sissejuhatav lause

Artikli 89 punktid a ja b

Artikli 89 sissejuhatav lause
Artikkel 90

Artikli 91 16iked 1-4

Artikkel 92

Artikli 93 1dike 1 esimene 16ik
Artikli 93 16ike 1 teine 16ik

Artikli 93 Idike 2 punkt a

Artikli 93 16ike 2 punkt b
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Artikkel 47

Artikkel 48

Artikli 49 1oiked 1-3
Artikli 49 lf)ige 4

Artikli 50 1ige 1

Artikli 50 16iked 2-4

Artikli 50 16ike 5 sissejuhatav lause

Artikli 50 16ike 5 esimene, teine, kolmas ja neljas taane
Artikli 50 1dike 6 sissejuhatav lause ning punktid a ja b
Artikli 50 18ike 6 punkti b esimene, teine ja kolmas taane
Artikli 50 16ike 6 punkti b [6pulause

Artikli 50 16ike 7 esimese 18igu sissejuhatav lause

Artikli 50 16ike 7 esimese 16igu esimene ja teine taane
Artikli 50 1dike 7 teise 16igu sissejuhatav lause

Artikli 50 15ike 7 teise 18igu esimene, teine ja kolmas
taane

Artikli 50 16ike 7 kolmas 16ik
Artikli 50 16ike 8 esimene 16ik
Artikli 50 16ike 8 teise 16igu sissejuhatav lause

Artikli 50 15ike 8 teise 16igu esimene, teine ja kolmas
taane

Artikli 50 1dike 8 kolmas 16ik

Artikli 50 1dike 8 neljas 16ik

Artikli 50 1ike 8 viies 16ik

Artikli 50 16ike 8 kuues 16ik

Artikli 50 16iked 9-11

Artikli 50a 15ike 1 sissejuhatav lause

Artikli 50a 16ike 1 punkti a sissejuhatav lause
Artikli 50a 16ike 1 punkti a esimene, teine ja kolmas taane
Artikli 50a 15ike 1 punkt b

Artikli 50a 13ige 2

Artikli 51 1oiked 1 ja 2

Artikli 52 1dige 1

Artikli 52 1dige 2

Artikli 52 Ioige 3

Artikkel 52a

Artikli 93 Idiked 3-8

Artikkel 94

Artikkel 95

Artikkel 96

Artikli 97 1diked 1-3

Artiklid 98-100

Artikli 101 1dige 1

Artikli 101 1diked 2-9

Artikli 102 1diked 1-3

Artikli 102 1oike 4 sissejuhatav lause

Artikli 102 16ike 4 punktid a, b, c ja d

Artikli 102 15ike 5 esimese 16igu sissejuhatav lause
Artikli 102 16ike 5 esimese 16igu punktid a, b ja ¢
Artikli 102 15ike 5 teine ja kolmas 16ik

Artikli 103 16ike 1 sissejuhatav lause

Artikli 103 1dike 1 punktid a ja b

Artikli 103 1dike 2 sissejuhatav lause

Artikli 103 16ike 2 punktid a, b ja ¢

Artikli 103 1dige 3
Artikli 103 1oige 4
Artikli 103 16ike 5 esimese 16igu sissejuhatav lause

Artikli 103 1dike 5 esimese 16igu punktid a, b ja ¢

Artikli 103 1dige 6

Artikli 103 16ike 5 teine 16ik

Artikli 103 1dige 7

Artikli 104 I6iked 1-3

Artikkel 105

Artikli 106 16ike 1 esimese 16igu sissejuhatav lause
Artikli 106 16ike 1 esimese 10igu sissejuhatav lause
Artikli 106 16ike 1 esimese 16igu punktid a, b ja ¢
Artikli 106 16ike 1 teine 16ik

Artikli 106 1dige 2

Artikli 107 1oiked 1 ja 2

Artikli 107 1dige 3

Artikli 108 16ike 1 esimene 16ik

Artikli 108 1oike 1 teine 161k

Artikli 108 1dige 2

Artikli 108 I6iked 3-6

Artikkel 109 15iked 1 ja 2



Euroopa Liidu Teataja

17.11.2009

Direktiiv 85/611/EMU

Kiesolev direktiiv

Artikli 52b 1dige 1
Artikli 52b loige 2
Artikli 52b loige 3
Artikkel 53a
Artikli 53b 1dige 1
Artikli 53b 1oige 2
Artikkel 54
Artikkel 55
Artikli 56 1dige 1
Artikli 56 15ige 2
Artikkel 57
Artikkel 58

Artikkel 59
[ lisa A ja B loend
[ lisa C loend

11 lisa

Artikkel 109 loiked 3 ja 4
Artikli 110 1dige 1

Artikli 110 16ige 2
Artikkel 111

Artikli 112 1oige 1

Artikli 112 16ige 2

Artikli 112 1ige 3

Artikli 113 1dige 1

Artikli 113 loige 2

Artikli 113 1dige 3

Artikkel 114
Artikli 116 15ige 2
Artikkel 115
Artikli 116 1dige 1
Artiklid 117-118
Artikkel 119

Ilisa A ja B loend
11 lisa

111 lisa

IV lisa




