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DIREKTIIVID

KOMISJONI DIREKTIIV 2007/16/EU,

19. mirts 2007,

avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamist kasitleva
ndukogu direktiivi 85/611/EMU rakendamise kohta seoses teatavate mdistete selgitamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA UHENDUSTE KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut,

vottes arvesse ndukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiivi
85/611/EMU avatud investeerimisfonde (UCITS) kasitlevate
Oigus- ja haldusnormide kooskolastamise kohta, () eriti selle
artikli 53a punkti a,

ning arvestades jargmist:

(1) Direktiivis 85/611/EMU on sitestatud rida kohati vastas-
tikku soltuvaid mdisteid, mis on seotud varadega,
millesse avatud investeerimisfondid vdivad investeerida,
nditeks vabalt kaubeldava viirtpaberi mdiste ja rahatu- 5)
ruinstrumendi médiste.

(2)  Alates direktiivi 85/611/EMU vastuvdtmisest on finants-
turgudel kaubeldavate finantsinstrumentide mitmekesisus
markimisvédrselt suurenenud, mis on pdhjustanud ebasel-
gust kiisimuses, kas need moisted holmavad teatavaid
finantsinstrumentide liike. Ebaselgus mdistete kohalda-
misel pdhjustab direktiivi erinevaid tdlgendusi.

(3)  Et tagada direktiivi 85/611/EMU iihtne kohaldamine ja
aidata liikmesriikidel jouda ihisele arusaamisele kiisi- (6)
muses, kas teatav varaliik on kolblik avatud investeeri-
misfondidele, ning tagada mdistete tdlgendamine koos-
kolas alusdirektiivi 85/611/EMU pohimdtetega, niteks

() EUT L 375, 31.12.1985, Ik 3. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2005/1/EU (ELT L 79,
24.3.2005, k 9).

nendega, mis kisitlevad riskide hajutamist ja piiramist,
avatud investeerimisfondide véimet oma osakuid osaku-
omanike ndudel lunastada ja arvutada oma varade puhas-
védrtust osakute viljalaskmisel vi lunastamisel, on vaja
anda pidevatele asutustele ja turuosalistele antud kiisi-
muses rohkem kindlust. Suurem kindlus aitab kaasa ka
avatud investeerimisfondide piiriiileste tehingute teata-
mise korra paremale toimimisele.

Kiesolevas direktiivis antud selgitused ei tekita iseenesest
uusi toimimisviisi- v0i tegevusalaseid kohustusi pideva-
tele asutustele ega turuosalistele. Finantsinstrumentide ja
tehingute ammendavate loendite kehtestamise asemel
selgitatakse pohikriteeriume, et aidata hinnata, kas teatav
finantsinstrumentide klass on mitmesuguste mdistetega
holmatud.

Seda, kas avatud investeerimisfond voib investeerida
teatavasse varaliiki, ei tule hinnata itksnes selle jirgi, kas
see on kdesoleva tekstiga selgitatud mdistetega hdlmatud
vaid selle jirgi, kas ta vastab direktiivi 85/611/EMU
nouetele. Piddevad asutused voiksid teha koostood
Euroopa vidrtpaberituru reguleerijate komiteega (CESR),
et kujundada ithised pShimdtted nende selgituste igapée-
vaseks kohaldamiseks oma jirelevalvekohustuste raames,
eeskitt seoses direktiivi 85/611/EMU muude nduetega
nagu jdrelevalve- ja riskijuhtimismenetlused, ning tagada
tootepassi sujuv toimimine.

Direktiivis 85/611/EMU madratletakse vabalt kaubeldavad
védrtpaberid ainutiksi vormilisest ja oiguslikust vaate-
punktist. Sellest tulenevalt kehtib vabalt kaubeldavate
védrtpaberite mddratlus suure hulga finantstoodete suhtes,
millel on erinevad omadused ja likviidsusmadrad. Iga
sellise finantstoote puhul tuleks tagada vabalt kaubelda-
vate vaartpaberite maddratluse ja konealuse direktiivi
muude sitete omavaheline kooskdla.
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Kinnised fondid kujutavad endast varaklassi, millele ei ole
direktiivis 85/611/EMU selgesdnaliselt viidatud kui varale,
millesse avatud investeerimisfondid vodivad investeerida.
Siiski kasitletakse kinniste fondide osakuid sageli vabalt
kaubeldavate vddrtpaberitena, milleks annab tihtipeale
alust nende noteerimine reguleeritud turul. Seetdttu on
vaja anda turuosalistele ja pidevatele asutustele kindlus
kiisimuses, kas kinniste fondide osakud on hdélmatud
vabalt kaubeldavate vddrtpaberite madratlusega. Pidevad
asutused voiksid teha koostood CESRga, et kujundada
ithised pShimdtted kinnistele fondidele kohaldatavate
kriteeriumide  igapdevaseks kohaldamiseks, eelkdige
seoses driithingutele rakendatavate tldjuhtimismehhanis-
midega seotud pdhinormidega.

Samuti on vaja tiiendavat Oiguskindlust selliste finants-
instrumentide liigitamisel vabalt kaubeldavateks viirtpa-
beriteks, mis on seotud muude varade, sealhulgas direk-
tiivis 85/611/EMU osutamata varade tootlikkusega, vai
mis on selliste varadega tagatud. Tuleks selgeks teha, et
kui seos aluseks oleva voi méne muu koostisinstrumen-
diga kujutab endast koostisosa, mida tuleb kasitleda sisal-
duva tuletisinstrumendina, kuulub finantsinstrument tule-
tisinstrumenti sisaldavate vabalt kaubeldavate vidrtpabe-
rite allrithma. Selle tagajirjel tuleb selle koostisosa suhtes
kohaldada direktiivi 85/611/EMU kohaseid tuletisinstru-
mentide kriteeriume.

Et finantsinstrument oleks direktiivis 85/611/EMU sisal-
duva rahaturuinstrumendi mdistega hdlmatud, peaks see
tdiitma teatavaid kriteeriume, eeskitt tuleb sellega harili-
kult kaubelda rahaturul, see peab olema likviidne ja selle
védrtust peab saama igal ajal tipselt kindlaks méirata. On
vaja tagada nende kriteeriumide iihtne kohaldamine,
vottes arvesse teatavaid turutavasid. Samuti on vaja selgi-
tada, et kriteeriume tuleb tdlgendada kooskdlas direktiivi
85/611/EMU muude pdhimdtetega. Rahaturuinstrumen-
tide moiste peaks laienema finantsinstrumentidele, mida
ei ole reguleeritud turul noteeritud vdi millega seal ei
kaubelda ja millele direktiiviga 85/611/EMU sitestatakse
tiiendavad  kriteeriumid lisaks rahaturuinstrumentide
tildkriteeriumidele. Seetdttu oli samavord vajalik selgitada
neid kriteeriume seoses investorite kaitse nduetega, vottes
arvesse direktiivi pohimdtteid, néiteks portfelli likviidsust
kisitlevat pohimdotet, mis lahtub selle artiklist 37.

Direktiivi 85/611/EMU kohaselt tuleb finantstuletisinstru-
mente kisitleda likviidse finantsvarana, kui need tiidavad
nimetatud direktiivis sitestatud kriteeriume. Samuti on
vaja tagada nende kriteeriumide iihtne kohaldamine ja
selgeks teha, et neid kriteeriume tuleb tdlgendada koos-
kolas direktiivi muude sitetega. Lisaks sellele tuleks
selgeks teha, et kui krediidituletisinstrumendid tdidavad

(12)

(13)

neid kriteeriume, on need finantstuletisinstrumentideks
direktiivi 85/611/EMU tihenduses ja seetdttu tuleb neid
kasitleda likviidse finantsvarana.

Vajadus selgitamise jdrele on eriti tungiv finantsindeksitel
pohinevate tuletusinstrumentide puhul. Praegu on olemas
palju finantsindekseid, mis on tuletisinstrumentide
aluseks. Need indeksid erinevad oma koosseisu voi oma
koostisosade kaalu poolest. Kdikidel muudel juhtudel
tuleb tagada, et avatud investeerimisfondid suudaksid
tdita oma kohustusi seoses portfelli likviidsusega, mis
lihtub direktiivi 85/611/EMU artiklist 37, ja varade
puhasvairtuse arvutamisega ning et aluseks oleva tuletis-
instrumendi omadused ei mojutaks neid kohustusi
ebasoodsalt. Tuleks selgitada, et tuletisinstrumendid, mis
pohinevad finantsindeksitel, mille koosseis on piisavalt
mitmekesine ja mis kujutavad endast asjakohast vordlus-
punkti turule, mida need kisitlevad, ja mille puhul tuleb
esitada vajalikku teavet indeksi koosseisu ja arvutamise
kohta, kuuluvad tuletisinstrumentide alla likviidse finants-
varana. Padevad asutused voiksid teha koost66d CESRga,
et kujundada iihised lihenemisviisid nende kriteeriumide
igapdevaseks kohaldamiseks indeksite suhtes, mis pdhi-
nevad varadel, mida ei ole direktiivis iiksikult mairatletud
varadena, millesse voib investeerida.

Direktiivis 85/611/EMU tunnustatakse vabalt kaubelda-
vate vddrtpaberite ja rahaturuinstrumentide allrithmana
neid, mis sisaldavad tuletisosa. Tuletisosa lillitamine
vabalt kaubeldavasse vairtpaberisse voi rahaturuinstru-
menti ei muuda kogu finantsinstrumenti finantstuletisins-
trumendiks, mis jadks vabalt kaubeldava vairtpaberi voi
rahaturuinstrumendi madratlusest vilja. Seetdttu on vaja
selgust, kas finantstuletisinstrumenti saab kisitleda mones
muus instrumendis sisalduvana. Pealegi kaasneb tuletis-
instrumendi lillitamisega vabalt kaubeldavasse véirtpabe-
risse vOi rahaturuinstrumenti oht, et direktiiviga
85/611/EMU tuletisinstrumentidele kehtestatud reegleid
eiratakse. Seetdttu on direktiivis vaja maéiratleda sisalduv
tuletisosa ja nende reeglite tditmine. Arvestades uuen-
duste taset rahastamise vallas, ei ole sisalduv tuletisosa
alati selgelt tuvastatud. Selles suhtes suurema kindluse
saavutamiseks tuleks sitestada kriteeriumid selliste koos-
tisosade tuvastamiseks.

Direktiivi 85/611/EMU kohaselt ei kuulu vabalt kaubel-
davate vairtpaberite ja rahaturuinstrumentide méaratluse
alla votted ja vahendid, mis on seotud vabalt kaubelda-
vate vadrtpaberitega vOi rahaturuinstrumentidega ja mis
on mdeldud portfelli tShusaks haldamiseks. Et selgitada
piire nende mdistete vahel, on vaja kehtestada teatavad
kriteeriumid, et tuvastada tehinguid, mis kuuluvad selliste
votete ja vahendite alla. Samuti on vaja meelde tuletada,
et neid votteid ja vahendeid tuleb tdlgendada kooskdlas
avatud investeerimisfondi muude kohustustega, eeskitt
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selle riskiprofiiliga. Teisisdnu, need peavad olema koos-
kolas direktiivis 85/611/EMU riskide maandamisele ja
hajutamisele seatud eeskirjadega ning direktiivist tulene-
vate piirangutega katteta miitigile ja laenuvotmisele.

(14)  Direktiivis 85/611/EMU sitestatakse kriteeriumid, et
mdédratleda avatud investeerimisfonde, mis p6hinevad
volakirja- voi aktsiaindeksitel. Avatud investeerimisfonde,
mis tdidavad neid kriteeriume, koheldakse paindlikumalt
viljalaskja kontsentratsioonipiirangute osas. Seetdttu on
vaja kujundada selge arusaam nendest kriteeriumidest ja
tagada nende iihtne kohaldamine kdikides litkmesriikides.
Seoses sellega antakse tdiendavaid selgitusi selle kohta,
kas avatud investeerimisfondi saab pidada indeksipohi-
seks, ja seeldbi rohkem kindlust tingimuste osas, mis
digustavad sellist indeksipShiste avatud investeerimisfon-
dide sooduskohtlemist.

(15)  Euroopa viirtpaberituru reguleerijate komiteelt on
kiisitud tehnilist néu.

(16)  Kdesolevas direktiivis sitestatud meetmed on kooskdlas
Euroopa vidrtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Sisu

Kéesolev direktiiv ndeb ette eeskirjad, millega selgitatakse jarg-
misi mdisteid, et tagada nende iihetaoline kohaldamine:

1. vabalt  kaubeldavad  viirtpaberid ~ vastavalt  direktiivi
85/611/EMU artikli 1 ldike 8 maaratlusele;

2. rahaturuinstrumendid vastavalt direktiivi 85/611/EMU artikli
1 loike 9 mddratlusele;

3. likviidsed finantsvarad vastavalt direktiivi 85/611/EMU artikli
1 1dikes 2 sitestatud avatud investeerimisfondi mairatluses
osutatule, vOttes arvesse finantstuletisinstrumente;

4. tuletisinstrumenti sisaldav vabalt kaubeldav viirtpaber voi
rahaturuinstrument vastavalt direktiivi 85/611/EMU artikli
21 ldike 3 neljandas 16igus osutatule;

5. votted ja vahendid portfelli tShusaks haldamiseks vastavalt
direktiivi 85/611/EMU artikli 21 16ikes 2 osutatule;

6.

1.

indeksipohised avatud investeerimisfondid vastavalt direktiivi
85/611/EMU artikli 22a 16ikes 1 osutatule.

Atikkel 2
Direktiivi 85/611/EMU artikli 1 Idige 8
Vabalt kaubeldavad viirtpaberid

Viiteid vabalt kaubeldavatele vairtpaberitele direktiivi

85/611/EMU artikli 1 loikes 8 kisitatakse viidetena finantsin-
strumentidele, mis vastavad jargmistele nduetele:

d)

potentsiaalne kahju, mis avatud investeerimisfonde vdib
tabada seoses konealuste instrumentide omamisega, on
piiratud nende eest makstud summaga;

nende likviidsus ei kahjusta avatud investeerimisfondide suut-
likkust jargida direktiivi 85/611/EMU artiklit 37;

usaldusvadrne vairtuse hindamine on neile kittesaadav jirg-
miselt:

i) vadrtpaberite korral, mida noteeritakse voi millega kaubel-
dakse reguleeritud turul vastavalt méiratlusele direktiivi
85/611/EMU artikli 19 18ike 1 punktides a kuni d, digete,
usaldusvidrsete ja regulaarsete hindade kujul, milleks on
turuhinnad voi hinnad, mis on tehtud kittesaadavaks
emitendist sdltumatu hindamissiisteemi poolt;

direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1oikes 2 viidatud muude
vairtpaberite korral regulaarse hindamise kujul, mis
parineb véddrtpaberi emitendilt saadud teabest v3i padevast
investeerimisalasest uurimistoost;

ii

=

asjakohane teave on neile kittesaadav jargmiselt:

i) vadrtpaberite korral, mida noteeritakse voi millega kaubel-
dakse reguleeritud turul vastavalt miiratlusele direktiivi
85/611/EMU artikli 19 Idike 1 punktides a kuni d, turule
suunatud regulaarse, dige ja pohjaliku teabe kujul vaart-
paberi vdi vajadusel vairtpaberite portfelli kohta;

ii

=

direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1dikes 2 viidatud muude
védrtpaberite  korral  avatud  investeerimisfondidele
suunatud regulaarse ja dige teabe kujul vairtpaberi voi
vajadusel véirtpaberite portfelli kohta;
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e) nad on vabalt kaubeldavad;

f) nende omandamine on kooskdlas avatud investeerimisfon-
dide investeerimiseesmérkide ja/vdi -poliitikaga vastavalt
direktiivile 85/611/EMU;

g) nende riskid on asjakohaselt kaetud avatud investeerimisfon-
dide riskijuhtimisprotsessiga.

Esimese 16igu punktide b ja e kohaldamisel, vilja arvatud juhul,
kui avatud investeerimisfondidele kittesaadava teabe alusel
mairatakse kindlaks teisiti, eeldatakse, et finantsinstrumendid,
mida noteeritakse voi millega kaubeldakse reguleeritud turul
vastavalt direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1dike 1 punktidele
a, b voi ¢, ei kahjusta avatud investeerimisfondide suutlikkust
jargida direktiivi 85/611/EMU artiklit 37 ning on vabalt kaubel-
davad.

2. Vabalt kaubeldavad véartpaberid ~vastavalt direktiivi
85/611/EMU artikli 1 16ike 8 médratlusele sisaldavad jargmist:

a) osakud kinnistes fondides asutatud investeerimisithingute voi
investeerimisfondidena, mis vastavad jargmistele nduetele:

i) nad vastavad 1oikes 1 sitestatud nduetele;

ii) nende suhtes kohaldatakse driithingutele rakendatavaid
tildjuhtimismehhanisme;

iii) kui varahaldustoimingud viiakse 1abi muu juriidilise isiku
poolt kinnise fondi nimel, kohaldatakse kdnealuse jurii-
dilise isiku suhtes siseriiklikke Sigusnorme, eesmirgiga
kaitsta investoreid;

b) osakud kinnistes fondides asutatud lepingudiguse alusel, mis
vastavad jargmistele nduetele:

i) nad vastavad 1oikes 1 sitestatud nouetele;

ii) nende suhtes kohaldatakse driithingutele rakendatavaid
tildjuhtimismehhanisme, nagu on osutatud punkti a
alapunktis ii;

iii) neid haldab juriidiline isik, kelle suhtes kohaldatakse sise-
riiklikke Gigusnorme, eesmargiga kaitsta investoreid;

¢) finantsinstrumendid, mis vastavad jargmistele nduetele:

i) nad vastavad 16ikes 1 sitestatud nduetele;

ii) nad on kaetud muude varadega voi on seotud muid
varasid kasitlevate toimingutega, mis vdivad erineda direk-
tiivi 85/611/EMU artikli 19 16ikes 1 viidatud varadest.

3. Kui ldike 2 punktis ¢ kisitletud finantsinstrument sisaldab
kdesoleva direktiivi artiklis 10 osutatud tuletiskoostisosa, kohal-
datakse konealuse koostisosa suhtes direktiivi 85/611/EMU
artikli 21 ndudmisi.

Artikkel 3
Direktiivi 85/611/EMU artikli 1 1oige 9
Rahaturul kaubeldavad tavainstrumendid

1.  Viiteid rahaturuinstrumentidele direktiivi 85/611/EMU
artikli 1 1dikes 9 kisitatakse viidetena kahesugustele finantsin-
strumentidele, mis vastavad jargmistele nduetele:

a) finantsinstrumendid, mida noteeritakse voi millega kaubel-
dakse reguleeritud turul vastavalt direktiivi 85/611/EMU
artikli 19 16ike 1 punktidele a, b vdi ¢

b) finantsinstrumendid, mida ei noteerita.

2. Viiteid rahaturul tavaliselt kasutatavatele rahaturuinstru-
mentidele direktiivi 85/611/EMU artikli 1 loikes 9 kasitatakse
viidetena finantsinstrumentidele, mis vastavad jargmistele ndue-
tele:

a) nende esialgne tihtaeg emiteerimisel on kuni 397 péeva;

b) nende jirelejadnud tihtaeg on kuni 397 pdeva;

¢) nende intresse korrigeeritakse regulaarselt vastavalt rahaturu
tingimustele vahemalt iga 397 péeva jarel;

d) nende riskiprofiil, kaasa arvatud krediidi- ja intressiriskid,
vastavad finantsinstrumentide omadele, millel on punktides
a ja b viidatud tdhtaeg vdi nende intresse korrigeeritakse
regulaarselt, nagu osutatud punktis c.
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Artikkel 4
Direktiivi 85/611/EMU artikli 1 1dige 9

Likviidsed instrumendid, mille maksumus on igal ajal
tipselt kindlaks miiratav

1. Viiteid rahaturuinstrumentidele direktiivi 85/611/EMU
artikli 1 1oikes 9 kui likviidsetele instrumentidele kisitatakse
viidetena finantsinstrumentidele, mida on vdimalik piiratud
hinnaga miiiia kiillalt lihikese tihtaja jooksul, vdttes arvesse
avatud investeerimisfondide kohustust tagasi osta vdi lunastada
oma osakuid iikskdik millise osakuomaniku noudel.

2. Viiteid rahaturuinstrumentidele direktiivi 85/611/EMU
artikli 1 16ikes 9 kui instrumentidele, mille maksumus on igal
ajal tdpselt kindlaks mdairatav, kisitatakse viidetena finantsin-
strumentidele, mille suhtes rakendatavad diged ja usaldusvaarsed
hindamissiisteemid on kittesaadavad ja mis vastavad jirgmistele
nduetele:

a) nad voimaldavad avatud investeerimisfondidel arvestada
puhasvaartust vastavalt véirtusele, millega vaartpaberite port-
fellis sisalduvat finantsinstrumenti voidakse vahetada teadlike,
huvitatud ja omavahel mitteseotud poolte vahelises tehingus;

b) nad pohinevad kas turuandmetel v6i hindamismudelitel,
kaasa arvatud amortisatsioonikuludel pdhinevad siisteemid.

3. Eeldatakse, et 1digetes 1 ja 2 viidatud nduded tdidetakse
finantsinstrumentide puhul, millega tavaliselt kaubeldakse raha-
turul direktiivi 85/611/EMU artikli 1 16ike 9 kohaldamisel ning
mida noteeritakse vi millega kaubeldakse reguleeritud turul
vastavalt konealuse direktiivi artikli 19 18ike 1 punktidele a, b
voi ¢, vdlja arvatud juhul, kui avatud investeerimisfondidele
kittesaadava teabe alusel méiratakse kindlaks teisiti.

Artikkel 5
Direktiivi 85/611/EMU artikli 19 Idike 1 punkt h

Instrumendid, mille puhul emissioon vdi emitent ise on
reguleeritud investorite ja hoiuste kaitseks

1. Viiteid direktiivi 85/611/EMU artikli 1 1dike 9 punktis h
muudele kui reguleeritud turul kaubeldavatele rahaturuinstru-
mentidele, mille emiteerimine v3i emitent ise on reguleeritud
investorite ja hoiuste kaitseks, kasitatakse viidetena finantsin-
strumentidele, mis vastavad jirgmistele nduetele:

a) nad vastavad artikli 3 1oikes 2 sitestatud iihele ndudele ning
artikli 4 16ikes 1 ja artikli 4 1dikes 2 sitestatud koikidele
nduetele;

b) nende kohta kiiv asjakohane teave on kittesaadav, kaasa
arvatud teave, mis vdimaldab konealustesse instrumentidesse
tehtud investeeringutega seotud krediidiriskide asjakohast
hindamist, vottes arvesse 1digetes 2, 3 ja 4 sitestatut;

¢) nad on vabalt kaubeldavad.

2. Konealuse artikli 16ike 1 punktis b viidatud asjakohane
teave direktiivi 85/611/EMU artikli 19 15ike 1 punkti h teise
ja neljanda taandega hdlmatud rahaturuinstrumentide kohta v6i
liikmesriigi kohaliku v&i piirkondliku ametiasutuse vdi avalik-
digusliku rahvusvahelise organisatsiooni poolt emiteeritud,
kuid liikmesriigi tagatiseta, voi liikmesriigi kui liitriigi puhul
foderatsiooni iihe liikme poolt emiteeritud rahaturuinstrumen-
tide kohta peab sisaldama jargmist:

a) teavet nii emissiooni kui ka emiteerimisprogrammi ning
emitendi digusliku ja varalise seisundi kohta enne rahatu-
ruinstrumendi emiteerimist;

b) punktis a viidatud teabe regulaarset ning pérast olulise siind-
muse toimumist aset leidvat ajakohastamist;

) punktis a viidatud teavet, kontrollitud asjakohase kvalifikat-
siooniga, emitendist sdltumatute kolmandate isikute poolt;

d) kittesaadavaid ja usaldusvéirseid statistilisi andmeid emis-
siooni vdi emiteerimisprogrammide kohta.

3. Konealuse artikli 1dike 1 punktis b viidatud asjakohane
teave direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1dike 1 punkti h kol-
manda taandega holmatud rahaturuinstrumentide kohta peab
sisaldama jargmist:

a) teavet emissiooni vdi emiteerimisprogrammi voi emitendi
digusliku ja varalise seisundi kohta enne rahaturuinstrumendi
emiteerimist;

b) punktis a viidatud teabe regulaarset ning pérast olulise siind-
muse toimumist aset leidvat ajakohastamist;

c) kittesaadavaid ja usaldusvadrseid statistilisi andmeid kéttesaa-
davust emissiooni vdi emiteerimisprogrammide vdi muude
andmete kohta, mis vdimaldavad konealustesse instrumenti-
desse tehtud investeeringutega seotud krediidiriskide asjako-
hast hindamist.
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4. Konealuse artikli 16ike 1 punktis b viidatud asjakohane
teave direktiivi 85/611/EMU artikli 19 15ike 1 punkti h esimese
taandega holmatud koikide, vilja arvatud konealuse artikli 16ikes
2 viidatud rahaturuinstrumentide ning Euroopa Keskpanga vdi
liikmesriikide keskpankade emiteeritud rahaturuinstrumentide
kohta, peab sisaldama teavet emissiooni vdi emiteerimispro-
grammi vOi emitendi igusliku ja varalise seisundi kohta enne
rahaturuinstrumendi emiteerimist.

Artikkel 6
Direktiivi 85/611/EMU artikli 19 Idike 1 punkt h

Asutus, mille suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiive,
mida pidevad asutused peavad vihemalt sama rangeks
ithenduse Gigusaktides sitestatud normatiividega

Direktiivi 85/611/EMU artikli 19 15ike 1 punkti h kolmanda
taande viiteid asutusele, mille suhtes kohaldatakse usaldatavus-
normatiive, mida pidevad asutused peavad vihemalt sama
rangeks tthenduse digusaktides sitestatud normatiividega, kasi-
tatakse viidetena emitendile, kelle suhtes kohaldatakse usaldata-
vusnormatiive ja kes vastab vahemalt ithele jargmistest nduetest:

1. ta asub Euroopa Majanduspiirkonnas;

2. ta asub kiimne grupi riikide hulka kuuluvas OECD riigis;

3. ta vastab vdhemalt investeeringutaseme reitingule;

4. emitendi {iiksikasjaliku analtiisi alusel voib tdestada, et
emitendi suhtes kohaldatavad usaldatavusnormatiivid on
vihemalt sama ranged kui ithenduse digusaktides sitestatud
normatiivid.

Artikkel 7
Direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1dike 1 punkt h
Panga likviidsusliini kasutavad viirtpaberistamisvahendid

1. Viiteid vddrtpaberistamisvahenditele direktiivi 85/611/EMU
artikli 19 16ike 1 punkti h neljandas taandes kasitatakse viide-
tena iiksusele, mis &ritthinguna, fondina voi lepingulises vormis
tegeleb vairtpaberistamisega.

2. Viiteid panga likviidsusliinile direktiivi 85/611/EMU artikli
19 ldike 1 punkti h neljandas taandes, kisitatakse viidetena
pangaiiksusele, mis on tagatud finantsasutuse poolt, mis ise
vastab direktiivi 85/611/EMU artikli 19 15ike 1 punkti h
kolmandale taandele.

Artikkel 8

Direktiivi 85/611/EMU artikli 1 1dige 2 ja artikli 19 Ioike 1
punkt g

Likviidsed finantsvarad finantstuletisinstrumentide suhtes

1.  Viiteid likviidsetele finantsvaradele direktiivi 85/611/EMU
artikli 1 Ioikes 2 kasitatakse finantstuletisinstrumentide suhtes
viidetena finantstuletisinstrumentidele, mis vastavad jirgmistele
nouetele:

a) nende alusvarad koosnevad iihest vdi enamast:

i) direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1ikes 1 loetletud varast,
kaasa arvatud finantsinstrumendid, millel on nende
varade iiks vdi mitu tunnust;

ii) intressimdarast;

ifi) valuutakursist voi valuutast;

iv) finantsindeksist;

b) borsiviliste tuletisinstrumentide korral vastavad nad direktiivi
85/611/EMU artikli 19 16ike 1 punkti g teises ja kolmandas
taandes sitestatud tingimustele.

2. Finantstuletisinstrumendid vastavalt direktiivi 85/611/EMU
artikli 19 Ioike 1 punkti ¢ madratlusele sisaldavad finantsinstru-
mente, mis vastavad jirgmistele nouetele:

a) nad vdimaldavad kdesoleva artikli 16ike 1 punktis a viidatud
vara krediidiriski iilekandmist sdltumatult muudest kdnealuse
varaga seotud riskidest;

b) nad ei 1dpe muude kui direktiivi 85/611/EMU artikli 19
16ikes 1 ja loikes 2 viidatud varade iileandmise voi iilekand-
misega, kaasa arvatud sularaha;

¢) nad vastavad direktiivi 85/611/EMU artikli 19 15ike 1 punkti
g teises ja kolmandas taandes ning kiesoleva artikli 1ikes 3

ja loikes 4 sitestatud nduetele borsiviliste tuletisinstrumen-
tide kohta;

d) nende riskid on asjakohaselt kaetud avatud investeerimisfon-
dide riskijuhtimisprotsessiga ning sisekontrolli mehhanismi-
dega avatud investeerimisfondide ja krediidituletisinstrumen-
tidega seotud tehingu vastaspoole vahelise teabe asimmeetria
suhtes, mis tuleneb vastaspoole voimalikust ligipddsust mitte-
avalikule teabele krediidituletisinstrumentides viidatud ettevo-
tete kohta.
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3. Direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1dike 1 punkti g kol-
manda taande kohaldamisel kisitatakse viiteid diglasele véirtu-
sele viidetena summale, mille eest on teadlike, huvitatud ja
omavahel mitteseotud poolte vahelises tehingus voimalik vahe-
tada vara voi tdita kohustist.

4. Direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1dike 1 punkti g kolm-
anda taande kohaldamisel kisitatakse viiteid usaldusvairsele ja
kontrollitavale hindamisele viidetena hindamisele avatud inves-
teerimisfondi poolt, mis vastab kdesoleva artikli 1dikes 3
viidatud Giglasele viddrtusele, mis ei pdhine ainult vastaspoole
turunoteeringutel ning vastab jargmistele nouetele:

a) hindamise aluseks on kas instrumendi usaldusviirne ajako-
hane turuvairtus voi sellise vddrtuse puudumisel hinnamudel,
mis kasutab asjakohast tunnustatud metoodikat;

b) hindamise kontrollimise viib 14bi kas:

i) asjaomane, bOrsiviliste tuletisinstrumentidega  seotud
vastaspoolest sdltumatu kolmas isik piisavate ajavahemike
tagant ning selliselt, et avatud investeerimisfond saab seda
kontrollida;

ii) avatud investeerimisfondi iiksus, mis on sdltumatu varade
haldamise eest vastutavast osakonnast ning mis on piisa-
valt varustatud sellise iilesande labiviimiseks.

5. Viiteid likviidsetele finantsvaradele direktiivi 85/611/EMU
artikli 1 18ikes 2 ning artikli 19 16ike 1 punktis g kasitatakse
kaupade tuletisinstrumente valistavatena.

Artikkel 9
Direktiivi 85/611/EMU artikli 19 Idike 1 punkt g
Finantsindeksid

1. Viiteid finantsindeksitele direktiivi 85/611/EMU artikli 19
Idike 1 punktis g kisitatakse viidetena finantsindeksitele, mis
vastavad jargmistele nduetele:

a) nad on piisavalt mitmekiilgsed seetdttu, et nad vastavad jarg-
mistele nduetele:

i) konealune indeks on koostatud selliselt, et hinnakéiku-
mised voi dritegevus tthe koostisosa suhtes ei mdjuta
liigselt kogu indeksiga seotud toiminguid;

ii) kui indeks on koostatud direktiivi 85/611/EMU artikli 19
16ikes 1 viidatud varadest, on selle koostis vihemalt sama
mitmekiilgne, kui nideb ette konealuse direktiivi artikkel
22a;

ili) kui indeks on koostatud muudest kui direktiivi
85/611/EMU artikli 19 Ioikes 1 viidatud varadest, on
ta muudetud mitmekiilgseks sel teel, mis on samavairne
sellele, mida nideb ette konealuse direktiivi artikkel 22a;

b) nad kajastavad adekvaatset olukorda turul, millele nad
osutavad, sest nad vastavad jargmistele nduetele:

i) indeks moddab alusvarade esindusrithma toiminguid
asja- ja nduetekohaselt;

ii) toimub indeksi perioodiline iilevaatamine ja tasakaalusta-
mine, et tagada turu jitkuv kajastamine, millele ta osutab,
jargides kriteeriume, mis on iildsusele kittesaadavad;

iii) alusvarad on piisavalt likviidsed, mis vdimaldab kasuta-
jatel vajaduse korral jirgida indeksit;

¢) nad avaldatakse nduetekohasel viisil, kuna nad vastavad jarg-
mistele nduetele:

i) nende avaldamisprotsess toetub usaldusvéirsele menetlu-
sele, mis seisneb hindade kogumises, arvutamises ja sellele
jirgnevas indeksi véirtuse avaldamises, kaasa arvatud
koostisosade hinnakujundamine turuhinna puudumise
korral;

ii) teave kiisimuste kohta, nagu indeksi arvutamine, tasakaa-
lustamise metoodika, indeksite muutmine v&i vdimalikud
korvalekalded Gigeaegse voi dige teabe edastamisel, esita-
takse pohjalikult ja digeaegselt.

2. Kui direktiivi 85/611/EMU artikli 19 1dikes 1 viidatud
finantstuletiste varade koostis ei vasta kdesoleva artikli 1dikes
1 sitestatud nouetele, kisitatakse nimetatud finantstuletisi
osas, milles nad vastavad kiesoleva direktiivi artikli 8 loikes 1
sdtestatud nouetele, artikli 8 16ike 1 punkti a alajaotustes i, ii ja
iii viidatud varade kogumil pohineva finantstuletistena.
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Artikkel 10
Direktiivi 85/611/EMU artikli 21 18ike 3 neljas 15ik

Tuletisinstrumenti sisaldav vabalt kaubeldav viirtpaber voi
rahaturuinstrument

1. Viiteid tuletisinstrumenti sisaldavatele vabalt kaubeldava-
tele vidrtpaberitele direktiivi 85/611/EMU artikli 21 Idike 3
neljandas 16igus kasitatakse viidetena finantsinstrumentidele,
mis vastavad konealuse direktiivi artikli 2 16ikes 1 sdtestatud
nduetele ning sisaldavad koostisosa, mis vastab jirgmistele
nouetele:

a) nimetatud koostisosa tottu voib moningaid voi koiki raha-
voogusid, mida esialgselt oleks ndutud seoses vabalt kaubel-
dava vidrtpaberiga, mis toimib pealepinguna, muuta vasta-
valt ettendhtud intressimaiirale, finantsinstrumendi hinnale,
valuutakursile, hinna- ja maksumairade indeksile, krediidirei-
tingule voi krediidiindeksile v6i muudele muutujatele ning
seetdttu muutuvad need sarnaselt eraldiseisvale tuletisinstru-
mendile;

b) selle majanduslikud omadused ja riskid ei ole tihedalt seotud
pealepingu majanduslike omaduste ja riskidega;

¢) sel on oluline m&ju riskiprofiilile ja vabalt kaubeldavate
véirtpaberite hinna kujundamisele.

2. Rahaturuinstrument, mis vastab artikli 3 1dikes 2 sites-
tatud tthele ndudele ning artikli 4 16ikes 1 ja artikli 4 1dikes
2 sdtestatud kdikidele nduetele ning mis sisaldab koostisosa, mis
vastab kiesoleva artikli 10ikes 1 sitestatud nduetele, kisitatakse
tuletisinstrumenti sisaldava rahaturuinstrumendina.

3. Vabalt kaubeldavat viartpaberit ei késitata tuletisinstru-
menti sisaldava vabalt kaubeldava viirtpaberina, kui ta sisaldab
koostisosa, mis on lepingu alusel iilekantav vabalt kaubeldavast
védrtpaberist voi rahaturuinstrumendist sdltumatult. Sellist koos-
tisosa kasitletakse eraldiseisva finantsinstrumendina.

Artikkel 11
Direktiivi 85/611/EMU artikli 21 15ige 2
Vétted ja vahendid portfelli tdhusaks haldamiseks
1. Vabalt kaubeldavate viirtpaberitega seotud votteid ja
vahendeid, mis on mdeldud portfelli tShusaks haldamiseks ja
millele on viidatud direktiivi 85/611/EMU artikli 21 18ikes 2,

kisitatakse viidetena votetele ja vahenditele, mis vastavad jarg-
mistele nduetele:

a) nad on majanduslikult asjakohased selle tdttu, et nad on
realiseeritud tulusalt;

b) nad on kasutusele vdetud iihe v3i mitme jirgneva konkreetse
eesmdrgi saavutamiseks:

i) riski vihendamine;

ii) kulu vihendamine;

iii) tdiendava kapitali voi tulu tekitamine vabalt kaubeldava-
tele védrtpaberitele riskitasemel, mis on kooskdlas vabalt
kaubeldavate vairtpaberite riskiprofiiliga ning direktiivi
85/611/EMU artiklis 22 sitestatud riski hajutamise
eeskirjadega;

¢) nende riskid on asjakohaselt kaetud avatud investeerimisfon-
dide riskijuhtimisprotsessiga.

2. Votteid ja vahendeid, mis vastavad 1dikes 1 sitestatud
nduetele ja mis seonduvad rahaturuinstrumentidega, kasitatakse
rahaturuinstrumentidega seonduvate votete ja vahenditena port-
felli tohusaks haldamiseks vastavalt direktiivi 85/611/EMU
artikli 21 loikele 2.

Artikkel 12
Direktiivi 85/611/EMU artikli 22a 1dige 1
Indeksipohised avatud investeerimisfondid

1. Viiteid direktiivi 85/611/EMU artikli 22a 15ikes 1 mdne
aktsia- voi volakirjaindeksi koostise jargimisele kisitatakse viide-
tena alusvaradeindeksi koostise jargimisele, kaasa arvatud tuletis-
instrumentide vdi muude vdtete ja vahendite kasutamine vasta-
valt direktiivi 85/611/EMU artikli 21 Idikele 2 ja kdesoleva
direktiivi artiklile 11.

2. Viiteid direktiivi 85/611/EMU artikli 22a Idike 1 esimeses
taandes indeksile, mille koostis on piisavalt mitmekiilgne, kasi-
tatakse viidetena indeksile, mis vastab riski hajutamise eeskirja-
dele konealuse direktiivi artiklis 22a.

3. Viiteid direktiivi 85/611/EMU artikli 22a Idike 1 teises
taandes indeksile, mis kujutab endast asjakohast vordluspunkti,
kisitatakse viidetena indeksile, mille koostaja kasutab tunnus-
tatud meetodit, mille tulemuseks ildjuhul ei ole selle turu,
mida indeks késitleb, peamise emitendi viljaarvamine.

4, Viiteid  direktiivi 85/611/EMU artikli  22a 1oike 1
kolmandas taandes indeksile, mis avaldatakse nouetekohasel
viisil, késitatakse viidetena indeksile, mis vastab jirgmistele
nouetele:

a) see on iildsusele kittesaadav;
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b) indeksikoostaja on sdltumatu indeksipShistest avatud inves-
teerimisfondidest.

Punkt b ei takista indeksikoostajaid ja avatud investeerimisfonde
olemast ithe ja sama majandusrithmituse osaks, tingimusel, et
huvide vastuolu lahendamiseks rakendatakse tohusaid meet-
meid.

Artikkel 13
Ulevétmine

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kiesoleva direk-
tiivi jirgimiseks vajalikud Gigusnormid hiljemalt 23. martsiks
2008. Nad edastavad kdnealuste normide teksti ning kdnealuste
normide ja kdesoleva direktiivi vahelise vastavustabeli viivita-
mata komisjonile.

Litkmesriigid kohaldavad neid sitteid alates 23. juulist 2008.

Kui likkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad
nendesse voi nende ametliku avaldamise korral nende juurde
viite kidesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette
litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetud pdhiliste
siseriiklike digusnormide teksti.

Artikkel 14
Joustumine

Kiesolev direktiiv jdustub kolmandal péeval parast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 15
Adressaat

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Briissel, 19. mirts 2007

Komisjoni nimel
komisjoni liige
Charlie McCREEVY




