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KOMISJONI MAARUS (EU) nr 2273/2003,
22. detsember 2003,
millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU seoses
tagasiostuprogrammidele ja finantsinstrumentide stabiliseerimisele ettenidhtud eranditega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA UHENDUSTE KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaa-
nuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU siseringitehingute ja tu-
ruga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta, (1) eriti selle
artiklit 8,

konsulteerinud Euroopa véirtpaberituru reguleerijate komiteega
(CESR) (?) tehnilise nduande saamiseks

ning arvestades jargmist:

(1)

(")
)

Direktiivi 2003/6/EU artiklis 8 sitestatakse, et kdnealuses
direktiivis ettendhtud keelud ei kehti kauplemisel oma akt-
siatega tagasiostuprogrammide raames voi finantsinstru-
mendi stabiliseerimisel, kui selliseid tehinguid tehakse asja-
kohaste rakendusmeetmete kohaselt.

Kauplemine oma aktsiatega tagasiostuprogrammide raa-
mes voi finantsinstrumendi stabiliseerimine, mille suhtes ei
kohaldata direktiivi 2003/6/EU artiklis 8 sitestatud keel-
dusid, ei tihenda iseenesest turu kuritarvitamist.

Teiselt poolt hdlmavad kdesoleva mairusega kehtestatud
erandid iiksnes tagasiostu ja stabiliseerimisega otse seotud
kéitumist. Tegevust, mis ei ole otse seotud tagasiostu ja sta-
biliseerimisega, peetakse seetdttu direktiiviga 2003/6/EU
holmatud muuks toiminguks ja selle suhtes vdidakse
kohaldada  haldusmeetmeid v&i sanktsioone, kui
padev asutus tddeb, et konealune toiming on turu
kuritarvitamine.

Tagasiostuprogrammide raames toimuval oma aktsiatega
kauplemisel ei piira kdesoleva maidrusega sitestatud eeskir-
jad ndukogu direktiivi 77/91/EMU (tagatiste kooskdlasta-
mise kohta, mida litkmesriigid nduavad nii aktsionaride kui
kolmandate isikute huvide kaitseks piiratud vastutusega
ariithingute asutamisel asutamislepingu artikli 58 teises

ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
CESR (Committee of European Securities Regulators) loodi komisjoni
otsusega 2001/527/EU (EUT L 191, 13.7.2001, 1k 43).

)

16igus tdhendatud driiihingutena ning nende kapitali siili-
tamisel ja muutmisel, et muuta sellised tagatised vordvair-
seteks) (%) kohaldamist.

Lubatud tagasiostutegevus, mille suhtes voib kohaldada
erandeid direktiiviga 2003/6/EU sitestatud keeldudest, on
emitendi kapitali vdhendamine, kapitalivddrtpaberiteks
vahetatavatest volavdartpaberitest tekkivate kohustuste
tditmine ning aktsiate jaotamisest tootajatele tekkivate
kohustuste tditmine.

Turu kuritarvitamise valtimine eeldab ldbipaistvust. Sel ees-
margil voivad lilkmesriigid ametlikult luua stisteeme, mida

kasutatakse info avalikustamiseks kidesoleva mairuse
kohaselt.

Tagasiostuprogrammid heaks kiitnud emitendid teatavad
sellest oma padevale asutusele ja vajaduse korral tildsusele.

Kauplemine oma aktsiatega tagasiostuprogrammide
raames voib toimuda tuletisinstrumentide kaudu.

Turu kuritarvitamise valtimiseks piiratakse tagasiostuprog-
rammide raames toimuva oma aktsiatega kauplemise
pdevast mahtu. Vajalik on siiski teatav paindlikkus, et
reageerida antud turutingimustele, naiteks tehingute vihe-
susele.

Erilist tdhelepanu tuleb poorata oma aktsiate miiiigile taga-
siostuprogrammi kehtivusajal, emitentide poolt jargitava-
tele perioodidele, mille ajal tehingud on keelatud, ja asja-
olule, et emitendil voib olla digustatud pohjusi siseteabe
avalikustamise edasilitkkamiseks.

Stabiliseerimistehingutega piiiitakse peamiselt toetada
piiratud ajavahemiku jooksul asjaomaste viirtpaberite
pakkumishinda, kui védrtpaberitega on seotud miitigisur-
ve, leevendades sellega lithiajaliste investorite tekitatud
miiligisurvet ja siilitades asjaomaste vaartpaberite korrapd-
rase turu. See on emitentide ja nende investorite huvides,
kes on mirkinud voi ostnud asjaomaseid vairtpabereid
olulise jaotamise raames. Sel viisil voib stabiliseerimine
suurendada investorite ja emitentide usaldusvddrsust
finantsturgudel.

EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1.
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(12) Stabiliseerimistegevus voib toimuda nii reguleeritud turul (21) Kéesoleva maarusega ettendhtud meetmed on kooskolas

(14)

(15)

(17)

(19)

kui sellest védljaspool ning kasutades muid finantsinstru-
mente kui reguleeritud turule lubatud voi lubatavad finant-
sinstrumendid ja mis vdivad mdjutada reguleeritud turul
kauplemiseks lubatud vdi lubatavate instrumentide hinda.

Asjaomaste vaidrtpaberite hulka kuuluvad finantsinstru-
mendid, mis teatava algperioodi jirel muutuvad vahetata-
vaks, sest nad on sisuliselt samad vaartpaberid, kuigi neil
on algselt erinev digus dividendile vdi intressimaksele.

Stabiliseerimisega seotud suuremahulisi tehinguid ei loeta
asjaomaste vadrtpaberite olulise jaotamise hulka kuulu-
vaks, sest need on rangelt eratehingud.

Kui litkmesriigid annavad seoses esialgse pakkumisega kaup-
lemisloa enne ametliku kauplemise algust reguleeritud
turul, hdlmab koénealune luba emiteerimisel toimuvaid
tehinguid.

Turu terviklikkus eeldab, et emitendid voi nende voi enda
nimel toimivad stabiliseerimisega tegelevad tiksused avali-
kustavad asjakohaselt stabiliseerimistegevusega seotud
andmed. Selliste andmete asjakohase avalikustamise mee-
todid peaksid olema tdhusad ja neid kohaldades voib
arvesse votta padevate asutuste tunnustatud turutavasid.

Kaikide stabiliseerimisega tegelevate investeerimisithingute
ja krediidiasutuste vahel peaks toimuma asjakohane koos-
kolastamine. Stabiliseerimise ajal peab igas asjaomases liik-
mesriigis olema iiks infokeskuseks nimetatud investeerimi-
sithing voi krediidiasutus, mille kaudu padevad asutused
voivad teatada oma reguleerivast sekkumisest.

Segaduse viltimiseks turuosaliste hulgas tuleks stabilisee-
rimistegevuses arvesse votta turutingimusi ja asjaomaste
véddrtpaberite pakkumishinda; lisaks tuleks stabiliseerimis-
tegevuse tulemusena tekkinud positsioonide rahaks vahe-
tamise tehingud teostada nii, et neil oleks vdimalikult viike
mdju turule, ja arvesse votta valitsevaid turutingimusi.

Ulemérkimisvdimaluse kasutamine ja tiiendava jaotamise
digus (greenshoe option) on stabiliseerimisega tihedalt seo-
tud, pakkudes stabiliseerimistegevuseks vahendeid ja
riskiturvet.

Erilist tdhelepanu tuleks poorata investeerimisithingu voi
krediidiasutuse poolt stabiliseerimiseks kohaldatavale iile-
markimisvoimalusele, kui selle tulemus on selline posit-
sioon, mida tdiendava jaotamise digus ei holma.

Euroopa vairtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1 PEATUKK

MOISTED

Artikkel 1

Objekt

Kiesoleva midrusega sitestatakse tingimused, millele peavad
vastama  tagasiostuprogrammid  ja  finantsinstrumentide
stabiliseerimine, et nende suhtes vdiks kohaldada direktiivi
2003/6/EU artiklis 8 ettendhtud erandeid.

Artikkel 2

Mboisted

Kidesolevas mairuses kohaldatakse lisaks direktiivis 2003/6/EU
sitestatutele jargmisi moisteid:

1) investeerimisihing — ndukogu direktiivi 93/22/EMU (1)
artikli 1 punktis 2 médratletud juriidiline isik;

2)  krediidiasutus — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2000/12/EU (?) artikli 1 loikes 1 mairatletud juriidiline isik;

3) tagasiostuprogrammid — ndukogu direktiivi 77/91/EMU
artiklite 19-24 kohane kauplemine oma aktsiatega;

4)  tahtajaline tagasiostuprogramm — tagasiostuprogramm, mille
puhul programmi kehtivusajal tehtud véirtpaberitehingute
tihtajad ja véirtpaberite kogused mairatakse kindlaks taga-
siostuprogrammi avalikustamisel;

5)  asjakohane avalikustamine — Euroopa Parlamendi ja noukogu
direktiivi 2001/34/EU artikli 102 Idikes 1 ja artiklis 103
sdtestatud korra kohane avalikustamine; (3)

6) asjaomased vidrtpaberid — direktiivis 93/22/EMU méératletud
vabalt kaubeldavad véirtpaberid, millega on lubatud regulee-
ritud turul kaubelda voi millega kauplemise lubamist sellisel
turul on taotletud ning mis on olulise jaotamise objekt;

() EUTL 141,11.6.1993, Ik 27.
EUT L 126, 26.5.2000, Ik 1.
EUT L 184, 6.7.2001, Ik 1.
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stabiliseerimine — investeerimisithingute voi krediidiasutuste
teostatav vadrtpaberite ost vdi ostupakkumine vi seotud inst-
rumentidega tehtavad samaviirsed tehingud, mida teosta-
takse selliste vaidrtpaberite olulise jaotamise raames iiksnes
nende vairtpaberite turuhinna toetamiseks eelnevalt kind-
laksmaaratud ajavahemiku jooksul selliste vddrtpaberitega
seotud miitigisurve tottu;

seotud instrumendid — jirgmised finantsinstrumendid (kaasa
arvatud need, mida ei ole lubatud kauplemiseks reguleeritud
turul voi mille lubamist kauplemiseks sellisel turul ei ole taot-
letud, tingimusel et padevad asutused on kokku leppinud sel-
liste finantsinstrumentidega tehtavate tehingute labipaistvuse
standardites):

a) asjaomaste vadrtpaberite markimise, omandamise voi
vodrandamise lepingud voi digus;

b) asjaomaste vaartpaberitega seotud tuletisinstrumendid;

¢) kui asjaomased viirtpaberid on vahetus- voi asendusvo-
lainstrumendid, siis need vdartpaberid, mille vastu selli-
sed vahetus- voi asendusvolainstrumendid voidakse vahe-
tada voi millega need voidakse asendada;

d) asjaomaste védrtpaberite emitendi voi tagaja emiteeritud
voi tagatud instrumendid, mille turuhind tdenidoliselt
mdjutab oluliselt asjaomaste véirtpaberite hinda voi
imberp66rdult;

e) kui asjaomased védrtpaberid on aktsiatega samavairsed
védrtpaberid, nende vddrtpaberite esindatavad aktsiad (ja
koik muud nende aktsiatega samavéarsed vddrtpaberid);

oluline jaotamine — véirtpaberite esialgne voi teisene pakku-
mine, millest on avalikult teada antud ja mis erineb tavalisest
kauplemisest nii pakutavate vadrtpaberite vaartuse kui kasu-
tatavate miiiigimeetodite poolest;

pakkuja — vddrtpaberite varasem omanik vdi neid emiteeriv
tiksus;

iileandmine — iiks voi mitu menetlust, millega maaratakse
kindlaks vddrtpabereid varem mirkinud véi taotlenud inves-
torite saadud asjaomaste vaartpaberite arv;

lisastabiliseerimine — investeerimisithingute voi krediidiasu-
tuste asjaomaste vadrtpaberite olulise jaotamisega seoses
kasutatav {ilemédrkimisvdimalus voi sellega seotud tdiendava
jaotamise digus iiksnes stabiliseerimistegevuse holbustami-
seks;

iilemdrkimisvoimalus — markimislepingus voi markimiste akt-
septeerimist lubavas pdhilepingus sisalduv punkt, mis vdi-
maldab aktsepteerida suurema hulga asjaomaste vaartpabe-
rite ostmiseks tehtud mérkimisi voi pakkumisi, kui algselt on
pakutud;

14) tdiendava jaotamise digus — pakkuja véartpaberite pakkumises
osalenud investeerimisithingule (investeerimisiihingutele) voi
krediidiasutusele (krediidiasutustele) {ilemérkimise katmiseks
antud digus, mille kohaselt konealune tihing (ithingud) voi
asutus (asutused) voib (voivad) teataval ajavahemikul pérast
asjaomaste vadrtpaberite pakkumise 10ppemist osta teatava
summa eest asjaomaseid vadrtpabereid pakkumishinnaga.

1 PEATUKK

TAGASIOSTUPROGRAMMID

Artikkel 3

Tagasiostuprogrammide eesmiirk

Selleks et tagasiostuprogrammi suhtes saaks kohaldada direktiivi
2003/6/EU artiklis 8 sitestatud erandeid, peab tagasiostupro-
gramm vastama kéesoleva mddruse artiklitele 4, 5 ja 6 ja selle
ainueesmirk peab olema emitendi kapitali vdhendamine aktsiate
véidrtuse voi arvu vidhendamise teel voi jargmisest tulenevate
kohustuste tditmine:

a) kapitalivddrtpaberiteks vahetatavad volavairtpaberid;

b) tootajate aktsiaoptsiooniprogrammid vi muu aktsiate jaota-
mine emitendi voi sidusiihingu tootajatele.

Artikkel 4

Tagasiostuprogrammide ja avalikustamise tingimused

1. Tagasiostuprogramm peab vastama direktiivi 77/91/EMU
artikli 19 loikes 1 satestatud tingimustele.

2. Koik direktiivi 77/91/EMU artikli 19 Iike 1 kohaselt heaks-
kiidetud programmi iiksikasjad tuleb enne kauplemise algust asja-
kohaselt avalikustada neis litkmesriikides, kus emitent on taotle-
nud oma aktsiate lubamist kauplemiseks reguleeritud turul.

Need {iiksikasjad peavad sisaldama artiklis 3 nimetatud prog-
rammi eesmirki, maksimaalset tasu, omandatavate aktsiate suu-
rimat arvu ja programmile lubatud kehtivusaega.

Hiljem programmi tehtavad muudatused tuleb liikmesriikides
asjakohaselt avalikustada.

3. Emitendi kasutuses peavad olema siisteemid, mis tagavad, et
emitent tdidab selle reguleeritud turu padevale asutusele kauple-
misest aruandmise kohustust, kus tema aktsiad on kauplemiseks
lubatud. Need siisteemid peavad talletama koik tagasiostuprog-
rammidega seotud tehingud, kaasa arvatud direktiivi 93/22/EMU
artikli 20 1oikes 1 tdpsustatud andmed.

4. Emitent peab avalikustama koik 16ikes 3 nimetatud tehingute
tiksikasjad hiljemalt seitsmendal konealuste tehingute tegemise
kuupéevale jirgneval kauplemispieval.
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Artikkel 5

Kauplemistingimused

1. Emitent peab tagama, et ta ei osta tagasiostuprogrammide
kohaste tehingute tegemisel aktsiaid hinnaga, mis on kérgem kui
viimase iseseisva tehingu kdrgeim hind vi kdrgeim kehtiv sdltu-
matu ostupakkumine kauplemiskohas, kus ost sooritatakse.

Kui kauplemiskoht ei ole reguleeritud turg, loetakse viimase ise-
seisva tehingu hinnaks voi korgeimaks kehtivaks soltumatuks
ostupakkumiseks selle liikmesriigi reguleeritud turul, kus ost soo-
ritatakse, kehtiv hind voi tehtud ostupakkumine.

Kui emitent ostab oma aktsiaid tuletisinstrumentide kaudu, ei voi
nende tuletisinstrumentide tditmishind olla kdrgem kui viimase
iseseisva tehingu voi korgeima kehtiva soltumatu ostupakkumise
hind.

2. Emitent ei vdi mis tahes pieval osta iile 25 % aktsiate keskmi-
sest pdevasest mahust reguleeritud turul, kus ost sooritatakse.

Keskmine pdevane maht peab pdhinema programmi avalikusta-
mise kuule eelnenud kuu keskmisel pidevasel kauplemismahul,
mis on sel alusel méddratud programmi kehtivusajaks.

Kui programmis ei viidata sellele mahule, peab keskmine paevane
maht pdhinema ostu kuupievale eelnenud 20 kauplemispdeva
keskmisel pdevasel kauplemismahul.

3. Loike 2 kohaldamisel voib emitent reguleeritud turu ddrmiselt
madala likviidsuse korral tiletada 25 % piiri tingimusel, et on téi-
detud jargmised tingimused:

a) emitent teatab asjaomase turu pddevale asutusele eelnevalt
oma kavatsusest korvale kalduda 25 % piirist;

b) emitent avalikustab asjakohaselt asjaolu, et ta vdib korvale
kalduda 25 % piirist;

¢) emitent ei tileta 50 % keskmisest pdevasest mahust.

Artikkel 6

Piirangud

1. Selleks et tagasiostuprogrammi suhtes vdiks kohaldada direk-
tiivi 2003/6/EU artiklis 8 sitestatud erandeid, ei voi emitent taga-
siostuprogrammis osaledes tegelda jirgmise kauplemisega:

a) oma aktsiate miiiik programmi kehtivusaja jooksul;

b) kauplemine ajavahemikul, mis on suletud ajavahemik selle
litkmesriigi digusaktide kohaselt, kus kauplemine toimub;

¢) kauplemine siis, kui emitent on direktiivi 2003/6/EU artikli 6
1dike 2 kohaselt otsustanud andmete avalikustamise edasi
liikata.

2. Loike 1 punkti a ei kohaldata, kui emitent on investeerimis-
ithing voi krediidiasutus, kes on kehtestanud pddeva asutuse jire-
levalve alla kuuluvad tShusad infobarjdirid (Hiina miiiirid) otse
voi kaudselt emitendiga seotud info kiitlemise eest vastutavate isi-
kute ja nende isikute vahele, kes vastutavad oma aktsiatega kaup-
lemisega seotud otsuste eest (kaasa arvatud oma aktsiatega kaup-
lemine klientide nimel), kui oma aktsiatega kauplemine pdhineb
mis tahes sellisel otsusel.

Loike 1 punkte b ja ¢ ei kohaldata, kui emitent on investeerimi-
stthing voi krediidiasutus, kes on kehtestanud padeva asutuse jare-
levalve alla kuuluvad tShusad infobarjdarid (Hiina miiirid) otse
voi kaudselt emitendiga seotud info kiitlemise eest (kaasa arva-
tud tagasiostuprogrammide kohased ostuotsused) vastutavate isi-
kute ja nende isikute vahele, kes vastutavad oma aktsiatega kaup-
lemise eest klientide nimel, kui oma aktsiatega kaubeldakse
konealuste klientide nimel.

3. Loiget 1 ei kohaldata, kui:
a) emitendi tagasiostuprogramm on tahtajaline voi

b) tagasiostuprogrammi peakorraldaja on investeerimisiihing voi
krediidiasutus, kes teeb emitendi aktsiatega seotud otsused ise-
seisvalt, ilm et emitent saaks mdjutada ostuaega.

11 PEATUKK

FINANTSINSTRUMENDI STABILISEERIMINE

Artikkel 7

Stabiliseerimise tingimused

Direktiivi 2003/6/EU artiklis 8 sitestatud erandite kohaldamiseks
peab finantsinstrumendi stabiliseerimine toimuma kéesoleva
madruse artiklite 8, 9 ja 10 kohaselt.

Artikkel 8

Stabiliseerimise kestusega seotud tingimused

1. Stabiliseerimine v6ib toimuda ainult piiratud ajavahemikul.

2. Aktsiate ja muude aktsiatega samavdirsete vadrtpaberite puhul
algab 1oikes 1 nimetatud ajavahemik esialgse avalikult teatavaks
tehtud pakkumise korral reguleeritud turul asjaomaste vdartpabe-
ritega kauplemise alguse kuupieval ja 16peb hiljemalt 30 kalend-
ripdeva moodumisel sellest.
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Kui esialgne avalikult teatavaks tehtud pakkumine leiab aset liik-
mesriigis, kes lubab kauplemist enne kauplemise algust reguleeri-
tud turul, algab 1ikes 1 nimetatud ajavahemik véirtpaberite 16pp-
hinna asjakohase avalikustamise kuupéeval ja 1opeb hiljemalt 30
pdeva moodumisel sellest tingimusel, et mis tahes selline kauple-
mine toimub selle reguleeritud turu eeskirjade kohaselt, kui selli-
sed eeskirjad on, kus asjaomaste vddrtpaberitega on lubatud kau-
belda, kaasa arvatud avalikustamist ja kauplemise aruandlust
késitlevad eeskirjad.

3. Aktsiate ja muude aktsiatega samavaarsete vaartpaberite puhul
algab 16ikes 1 nimetatud ajavahemik teisese pakkumise korral
asjaomaste vaartpaberite 10pphinna asjakohase avalikustamise
kuupdeval ja 16peb hiljemalt 30 kalendripieva moodumisel
tileandmiskuupdevast.

4. Volakirjade ja muude volakirjadega vordviirsete véirtpaberite
puhul (mis ei ole asendatavad ega vahetatavad aktsiate voi muude
aktsiatega vordvidrsete vddrtpaberitega) algab 15ikes 1 nimetatud
ajavahemik vaartpaberite pakkumise tingimuste asjakohase avali-
kustamise kuupdeval (kaasa arvatud viitemadra voimalik muutu-
misulatus, kui see on kindlaks maaratud) ja 16peb hiljemalt 30
kalendripdeva moodumisel pdevast, mil instrumentide emitent
saab emiteerimistulu, voi hiljemalt 60 kalendripdeva moodumisel
asjaomaste vadrtpaberite iileandmise kuupdevast, kui viimati
nimetatud kuupéev on varasem.

5. Aktsiateks voi muudeks aktsiatega vordvaarseteks vdartpabe-
riteks vahetatavate voi asendatavate volakirjadega vordvairsete
vadrtpaberite puhul algab 16ikes 1 nimetatud ajavahemik véirt-
paberite pakkumise 16pptingimuste asjakohase avalikustamise
kuupdeval ja [6peb hiljemalt 30 kalendripdeva moodumisel pée-
vast, mil instrumentide emitent saab emiteerimistulu, voi hilje-
malt 60 kalendripdeva moodumisel asjaomaste vddrtpaberite iile-
andmise kuupdevast, kui viimati nimetatud kuupéev on varasem.

Artikkel 9

Stabiliseerimise avalikustamise ja aruandluse tingimused

1. Emitendid, pakkujad voi selliste isikute nimel voi mitte stabi-
liseerimisega tegelevad tiksused peavad enne vddrtpaberite pakku-
misperioodi algust asjakohaselt avalikustama jargmise info:

a) stabiliseerimine voidakse ette votta; selle kohta ei ole kinnitust
ja stabiliseerimine voidakse 10petada millal tahes;

b) stabiliseerimistehingud on suunatud asjaomaste vaartpaberite
turuhinna toetamisele;

¢) voimaliku stabiliseerimisperioodi algus- ja 16ppkuupidev;

d) andmed peamise stabiliseerimise eest vastutaja kohta, mis
tuleb avalikustada enne stabiliseerimistegevuse algust, kui
need andmed ei ole teada stabiliseerimisprogrammi avalikus-
tamise ajal;

e) tlemarkimisvdimaluse voi tdiendava jaotamise diguse olemas-
olu ja maksimaalne méar, tdiendava jaotamise diguse kehtivus-
aeg ja iilemérkimisvoimaluse voi tiiendava jaotamise diguse
kohaldamise tingimused.

Kiesoleva loike sitete kohaldamine peatatakse nende pakkumiste
suhtes, mis kuuluvad direktiivi 2004/...[EU (prospektidirektiiv)
rakendusmeetmete kohaldamisalasse, alates nimetatud meetmete
kohaldamise kuupievast.

2. Ilma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU artikli 12 loike 1
punkti ¢ kohaldamist, peavad emitendid, pakkujad voi selliste isi-
kute nimel vdi mitte stabiliseerimisega tegelevad iiksused teatama
asjaomase turu padevale asutusele koikide stabiliseerimistehingute
iiksikasjad hiljemalt seitsmenda konealuste tehingute toimumise
kuupievale jargneva kauplemispieva ldpus.

3. Emitendid, pakkujad voi selliste isikute nimel voi mitte stabi-
liseerimistegevusega tegelevad iiksused peavad nidala jooksul
parast stabiliseerimisperioodi 10ppu asjakohaselt avalikustama
jargmised andmed:

a) kas stabiliseerimine toimus voi mitte;
b) stabiliseerimise alguse kuupiev;
¢) viimase stabiliseerimistehingu kuupiev;

d) vairtpaberite hindade kdikumise piirkond, mille piires stabili-
seerimine toimus, iga stabiliseerimistehingu toimumispédeva
kohta.

4. Emitendid, pakkujad voi selliste isikute nimel vdi mitte stabi-
liseerimisega tegelevad iiksused peavad registreerima iga stabili-
seerimiskorralduse vdi -tehingu ning vihemalt direktiivi
93/22/EMU artikli 20 Idikes 1 tdpsustatud andmed ka muude kui
reguleeritud turule lubatud voi lubatavate finantsinstrumentide
kohta.

5. Kui mitu investeerimisithingut voi krediidiasutust tegeleb sta-
biliseerimisega, tegutsedes emitendi voi pakkuja nimel voi mitte,
peab ks neist isikutest tegutsema infokeskusena, kellele
nende reguleeritud turgude, kus asjaomased védrtpaberid on
kauplemiseks lubatud, pddevad asutused voivad esitada oma
andmetaotlused.

Artikkel 10

Hinna eritingimused

1. Aktsiate vdi nendega vordvéirsete vairtpaberite pakkumise
korral ei voi asjaomaste véddrtpaberite stabiliseerimine mingil
juhul toimuda pakkumishinnast kdrgema hinnaga.



06/6. kd

Euroopa Liidu Teataja 347

2. Loikes 1 nimetatud instrumentideks vahetatavate voi nendega
asendatavate volakirjadega vordvéirsete vaartpaberite pakkumise
korral ei voi nende instrumentide stabiliseerimine mingil juhul
toimuda hinnaga, mis on kdrgem, kui oli uue pakkumise 16pptin-
gimuste avalikustamise ajal nende instrumentide turuhind.

Artikkel 11

Lisastabiliseerimise tingimused

Direktiivi 2003/6/EU artiklis 8 sitestatud erandite kohaldamiseks
peab lisastabiliseerimine toimuma vastavalt kdesoleva maaruse
artiklile 9 ja jargmisele:

a) asjaomaseid vddrtpabereid voib iile markida tiksnes markimis-
perioodil ja pakkumishinnaga;

b) investeerimisithingu voi krediidiasutuse kasutatud tilemarki-
misvoimaluse tdttu tekkinud positsioon, mida tiiendava
jaotamise Oigus ei holma, ei voi iiletada 5 % esialgsest
pakkumisest;

¢) kasusaajad vdivad kasutada tdiendava jaotamise digust tiksnes
juhul, kui asjaomased véidrtpaberid on tile margitud;

d) tdiendava jaotamise digus ei voi tiletada 15 % esialgsest pak-
kumisest;

e) ajavahemik, mil kasutatakse tdiendava jaotamise digust, peab
olema sama mis artiklis 8 sitestatud stabiliseerimisperiood;

f) tdiendava jaotamise diguse kasutamine tuleb viivitamata ava-
likustada koos kdigi asjakohaste iiksikasjadega, kaasa arvatud

eeskdtt andmed markimiskuupievade ja asjaomaste védrtpa-
berite arvu ja liigi kohta.

IV PEATUKK

LOPPSATE

Artikkel 12

Joustumine

Kiesolev mdirus joustub selle Euroopa Liidu Teatajas avaldamise
pdeval.

Kiesolev médrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 22. detsember 2003

Komisjoni nimel
komisjoni liige

Frederik BOLKESTEIN



