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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2003/41/EU,

3. juuni 2003,

té6andjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve kohta

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vdttes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artikli 47 1oiget 2, artiklit 55 ja artikli 95 15iget 1,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, (1)

vottes arvesse Euroopa majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust, (2)

toimides asutamislepingu artiklis 251 sitestatud menetluse koha-
selt (3)

ning arvestades jargmist:

(1)

(")
)
)

Finantsteenuste tdeline siseturg on ddrmiselt oluline majan-
duskasvu suurendamiseks ja tookohtade loomiseks ithen-
duses.

Konealuse siseturu loomises on juba tehtud suuri edusam-
me, mis vdimaldavad finantsasutustel tegutseda teistes liik-
mesriikides ja mis tagavad finantsteenuste tarbijatele kor-
getasemelise kaitse.

Komisjoni teatises “Finantsturgude raamistiku rakendami-
ne: tegevuskava” nihakse ette hulk meetmeid, mis on vaja-
likud finantsteenuste siseturu iilesehitamiseks, ja Euroopa
Ulemkogu kutsus iiles 23. ja 24. mirtsi 2000. aasta Lissa-
bonis toimunud kohtumisel rakendama nimetatud tege-
vuskava aastaks 2005.

Finantsteenuste tegevuskavas rdhutatakse prioriteedina
vajadust koostada viivitamata direktiiv tooandjapensioni
kogumisasutuste usaldatavusnormatiivide tditmise jarele-
valve kohta, kuna nimetatud asutused on finantsasutused,
kellel on oluline roll finantsturgude integreerumise, tohu-
suse ja likviidsuse tagamisel, aga nende tegevust ei reguleeri
ithtne tithenduse diguslik raamistik, mis véimaldaks neil
saada tdielikku kasu siseturu eelistest.

Kuna sotsiaalkindlustussiisteemid on kasvava surve all,
hakatakse t66andjapensioni hiivitisi kasutama tulevikus
itha enam neid tdiendavana. Seepirast tuleks arendada
tooandjapensioni hiivitisi, seadmata siiski kahtluse alla

EUT C 96 E, 27.3.2001, lk 136.

EUT C 155, 29.5.2001, Ik 26.

Euroopa Parlamendi 4. juuli 2001. aasta arvamus (EUT C 65 E,
14.3.2002, 1k 135), ndukogu 5. novembri 2002. aasta iihine seisu-
koht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata), Euroopa Parlamendi
12. mirtsi 2003. aasta otsus (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldama-
ta) ja ndoukogu 13. mai 2003. aasta otsus.
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sotsiaalkindlustuse pensionisiisteemide tdhtsust turvalise,
kestva ja tohusa sotsiaalkaitsena, mis peaks tagama vana-
duses rahuldava elatustaseme ja peaks seetdttu olema
Euroopa sotsiaalmudeli tugevdamisel kesksel kohal.

Kéesolev direktiiv on seega esimeseks sammuks Euroopa
tasandil korraldatud t66andjapensioni kogumise siseturu
loomisel. Seades ettevaatuspdhimdtte kapitaliinvesteerin-
gute aluspohimotteks ja vdimaldades asutustel tegutseda
piiriiileselt, soodustatakse sddstude suunamist tooandja-
pensioni kogumisse, aidates seelidbi kaasa majanduslikule ja
sotsiaalsele arengule.

Kéesolevas direktiivis sitestatud usaldatavusnormatiivid
peavad tagama rangete jirelevalvestandardite kehtestamise
abil korge turvalisuse taseme tulevastele pensioniridele
ning vdimaldama t66andjapensioni skeemide tdhusat juh-
timist.

Asutused, kes tegutsevad taielikult eraldatult sponsorette-
votjatest ja kes tegutsevad rahastatuse pohimattel ainuees-
margiga pakkuda pensionihiivitisi, peaksid omama tee-
nuste osutamise vabadust ja investeerimisvabadust, mille
teostamisele kohaldatakse iiksnes kooskdlastatud usaldata-
vusndudeid, olenemata sellest, kas neid asutusi peetakse
juriidilisteks isikuteks.

Vastavalt subsidiaarsuse pohimdttele peaks litkmesriikidele
jaama tdielik vastutus pensionisiisteemide korraldamise
eest, samuti pensionististeemi kolme eri “samba” rolli iile
otsustamise eest eri liikkmesriikides. Teise samba raames
peaks neile samuti jadma téielik vastutus erinevate to6and-
japensioni hiivitisi pakkuvate asutuste, nagu niiteks (ma-
jandussektorite) sektoraalsete pensionifondide, ettevdtete
pensionifondide ja elukindlustusseltside iilesannete ja tege-
vuse eest. Kdesolev direktiiv ei sea seda eesdigust kahtluse
alla.

Fuasilisest isikust ettevdtjate osalust todandjapensioni
kogumisasutustes kisitlevates siseriiklikes eeskirjades esi-
neb erinevusi. Mones liikkmesriigis vdivad tooandjapensioni
kogumisasutused tegutseda selliste kutsealade v6i kutsea-
larithmadega solmitud kokkulepete alusel, mille litkmed
tegutsevad fuisilisest isikust ettevtjatena, voi otse fiiiisili-
sest isikust ettevotjatega ja tootajatega solmitud kokkule-
pete alusel. Mones liikkmesriigis voib fuisilisest isikust ette-
votja samuti asutusega liituda, kui ta tegutseb to6andjana
voi osutab oma kutseala teenuseid teisele ettevotjale.
Moénes liikmesriigis ei saa fuisilisest isikust ettevdtjad
todandjapensioni kogumisasutusega liituda enne, kui tea-
tavad nouded, sealhulgas sotsiaal- ja t66digusaktides keh-
testatud nouded on tdidetud.
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tatud sotsiaalkindlustusskeeme, tuleks kiesoleva direktiivi
kohaldamisalast vilja jétta. Sellest olenemata tuleks arvesse
votta nende asutuste eripéra, kes korraldavad iihes litkmes-
riigis nii sotsiaalkindlustusskeeme kui ka to6andjapensioni
skeeme.

Finantsasutused, kelle tegevus on tthenduse digusliku raa-
mistiku piires juba reguleeritud, tuleks kiesoleva direktiivi
kohaldamisalast tildiselt vilja jdtta. Kuna konealused asu-
tused voivad mdnel juhul siiski osutada té6andjapensioni-
dega seotud teenuseid, siis on oluline tagada, et kdesolev
direktiiv ei pohjusta konkurentsimoonutusi. Selliseid moo-
nutusi saab idra hoida, kohaldades kiesoleva direktiivi usal-
datavusnoudeid elukindlustusseltside to6andjapensioni-
dega seotud tegevuse suhtes. Komisjon peaks samuti
hoolikalt jdlgima téoandjapensionide turuolukorda ja hin-
dama voimalust laiendada kiesoleva direktiivi vabataht-
likku kohaldamist teiste reguleeritud finantsasutuste suh-
tes.

Piiides tagada finantsilist kindlust pensioniloleku ajal,
peaksid tooandjapensioni kogumisasutuste makstavad
hivitised tildiselt katma pensioni maksmise kuni hiivitise-
saaja surmani. Samuti peaks olema voimalik maksta hiivi-
tisi teatud tdhtaja jooksul vdi ihekordse summana.

Oluline on tagada, et vanurid ja puudega inimesed ei satuks
vaesuse ohtu ja et neil oleks rahuldav elatustase. Biomeet-
riliste riskide piisav katmine td6andjapensioni korralduses
on vanurite vaesuse ja kindlusetuse vastu voitlemise seisu-
kohalt oluline. Pensioniskeemi loomisel peaksid tooandjad
ja tootajad voi nende esindajad votma arvesse voimalust, et
pensioniskeem sisaldaks vahendeid pikaealisuse ja to6voi-
metuse riskide katmiseks, samuti vahendeid toitja kaota-
nud iilalpectavate jaoks.

Voimaldades litkmesriikidel vilja jatta siseriiklike rakendus-
aktide kohaldamisalast asutused, kes haldavad skeeme, mil-
lega on hdlmatud vihem kui 100 isikut, voidakse jdrele-
valvet mones litkmesriigis holbustada, ilma et see
kahjustaks kdnealuse valdkonna siseturu nduetekohast toi-
mimist. See ei tohi aga piirata kdnealuste asutuste digust
nimetada oma investeerimisportfellide juhtimiseks ja
varade haldamiseks investeerimisjuhte ja haldajaid, kelle
elu- voi asukoht on teises litkmesriigis ning kes on ndue-
tekohaselt saanud tegevusloa.

Asutused, kellega liitunutel ei ole digust teatava suurusega
hivitistele ja nende liitunute huvid on kaitstud kohustus-
liku seadusejargse maksevdimetuse kindlustusega, nagu
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kdesoleva direktiivi kohaldamisalast vilja.

Liitunute ja hiivitisesaajate kaitsmiseks peaksid tooandja-
pensioni kogumisasutused piirduma kiesolevas direktiivis
osutatud tegevuste ja nendest tulenevate tegevustega.

Sponsorettevdtja pankroti korral on liitunul oht kaotada
nii oma tookoht kui ka omandatud pensionidigused. See-
tottu tuleb tagada, et konealune ettevdtja ja asutus on iiks-
teisest selgesti eraldatud ning liitunute kaitsmiseks on keh-
testatud minimaalsed usaldatavusnormatiivid.

Tooandjapensioni kogumisasutuste tegutsemises ja jarele-
valve teostamises on litkmesriigiti olulisi erinevusi. Mones
liikmesriigis ei saa jarelevalvet teostada mitte iiksnes asu-
tuse enda iile, vaid ka nende tiksuste voi ettevdtjate iile, kes
on volitatud konealuseid asutusi juhtima. Liikmesriigid
peaksid saama seda eripdra arvesse votta, kuid tingimusel,
et koik kdesolevas direktiivis stestatud nduded on tdide-
tud. Liikmesriigid peaksid samuti saama lubada kindlustus-
tiksustel ja teistel finantsteenuseid osutavatel tiksustel juh-
tida tooandjapensioni kogumisasutusi.

Tooandjapensioni kogumisasutused on finantsteenuste
osutajad, kes kannavad to6andjapensioni hiivitiste maks-
mise eest suurt vastutust, ning seetdttu peaksid nende tege-
vus ja tegutsemistingimused vastama teatavatele minimaal-
setele usaldatavusnormatiividele.

Kuna teatavates lilkmesriikides on asutusi eriti palju, tuleb
asutustelt ndutava eelloa andmise suhtes leida praktiline
lahendus. Kui aga asutus soovib juhtida skeemi teises liik-
mesriigis, tuleks sellelt asutuselt nduda paritolulitkmesriigi
padeva asutuse eelluba.

Iga likkmesriik peaks ndudma, et iga tema territooriumil
asuv asutus koostab raamatupidamise aastaaruande ja tege-
vusaruande, mis votavad arvesse iga asutuse juhitava pen-
sioniskeemi, ning vajaduse korral iga pensioniskeemi raa-
matupidamise  aastaaruande  ja  tegevusaruande.
Auditeerimise eest vastutava isiku poolt nduetekohaselt
kinnitatud raamatupidamise aastaaruanne ja tegevusaru-
anne, mis annavad asutuse varadest, kohustustest ja
finantsseisundist tdese ja erapooletu iilevaate ning mis
vOtavad arvesse iga asutuse juhitava pensioniskeemi, on
pensioniskeemiga holmatud isikutele, skeemi hiivitisesaa-
jatele ja padevatele asutustele oluliseks teabeallikaks. Nende
abil saavad eelkdige padevad asutused jilgida, kas asutus
on majanduslikult usaldatav, ja hinnata asutuse suutlikkust
tdita koiki oma lepingulisi kohustusi.
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Asjakohase teabe andmine pensioniskeemiga holmatud isi-
kutele ja hiivitisesaajatele on ddrmiselt oluline. See on eriti
oluline asutuse majandusliku usaldatavuse, lepingutingi-
muste, hivitiste ja kogunenud pensionidiguste tegeliku
rahastatuse, investeerimispoliitika ning riskide ja kulude
haldamisega seotud teabenduete puhul.

Tooandjapensioni kogumisasutuse investeerimispoliitika
on otsustavaks teguriks nii toéandjapensionide turvalisuse
kui ka taskukohasuse seisukohalt. Asutused peaksid seepi-
rast koostama {ilevaate investeerimispdhimdtete kohta ja
selle vihemalt iga kolme aasta tagant libi vaatama. Ule-
vaade peaks olema kittesaadav padevatele asutustele ning
soovi korral samuti igale pensioniskeemiga hdlmatud isi-
kule ja hiivitisesaajale.

Oma pohikirjast tulenevate tilesannete tiitmiseks tuleks
padevatele asutustele anda kiillaldased digused teabe saa-
miseks ja volitused sekkumiseks asutuste ja neid tegelikult
juhtivate isikute suhtes. Kui todandjapensioni kogumisasu-
tus on andnud iile sisulise tdhtsusega iilesanded nagu inves-
teeringute juhtimine, infotehnoloogia voi raamatupida-
mine teistele ettevotjatele (allhange), siis peaks olema
voimalik laiendada teabe saamise digusi ja sekkumisvoli-
tusi nendele allhanketeenustele, et kontrollida, kas kone-
aluseid iilesandeid tdidetakse jarelevalve eeskirjade koha-
selt.

Kindlustustehniliste eraldiste kaalutletud arvutamine on
oluliseks tingimuseks selle tagamisel, et asutus suudab tiita
pensionihiivitiste maksmise kohustusi. Kindlustustehnili-
sed eraldised tuleb arvutada tunnustatud kindlustusstatis-
tiliste meetodite pohjal ja need tuleb kinnitada kvalifitsee-
ritud isikutel. Maksimaalne intressimdar valitakse
ettevaatuspdhimotet jargides vastavalt asjakohastele sise-
riiklikele eeskirjadele. Kindlustustehniliste eraldiste miini-
mumsumma peaks olema piisav hiivitisesaajatele juba
makstavate hiivitiste maksmise jatkamiseks ja kajastama
liitunutele kogunenud pensionidigustest tulenevaid kohus-
tusi.

Asutuste poolt kaetud riskid erinevad oluliselt liikmesriigi-
ti. Seepdrast peaks paritoluliikmesriikidel olema voimalik
arvutada kindlustustehnilisi eraldisi kdesoleva direktiivi sit-
teid tdiendavate ja nendest sitetest iiksikasjalikumate ees-
kirjade kohaselt.

Kindlustustehniliste eraldiste katmine piisavate ja asjako-
haste varadega kaitseb pensioniskeemiga holmatud isikute
ja hiivitisesaajate huve sponsorettevotja pankroti korral.
Eriti piiritilese tegevuse korral on liikmesriikide kohaldata-
vate jarelevalvepShimdtete vastastikuse tunnustamise tottu
vajalik, et kindlustustehnilised eraldised oleksid alati tdieli-
kult kaetud.

Kui asutus ei tegutse piiriiileselt, peaks liikmesriikidel
olema vodimalik lubada alafinantseerimist tingimusel, et
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kehtestatakse nouetekohane kava téieliku finantseerimise
taastamiseks, ilma et see piiraks téoandja pankroti korral
tootajate kaitset kasitlevate litkmesriikide digusnormide
ithtlustamist kasitleva ndukogu 20. oktoobri 1980. aasta
direktiivi 80/987/EMU (') kohaldamist.

Paljudel juhtudel voib to6andjapensioni kogumisasutuse
asemel sponsorettevotja katta biomeetrilisi riske voi tagada
teatavaid hiivitisi voi investeeringuid. Mdnel juhul annab
siiski asutus ise konealuse katte voi tagatised ja sponsoret-
tevotja kohustused on tildjuhul tdidetud vajalike osamak-
sude tasumisega. Sel juhul sarnanevad pakutavad tooted
elukindlustusseltside toodetega, mistdttu peaks asjassepuu-
tuvatelt asutustelt ndudma samasuguseid tiiendavaid oma-
vahendeid nagu elukindlustusseltsidelt.

Tooandjapensioni kogumisasutused on viga pikaajalised
investeerijad. Asutuste varasid ei tohi tildjuhul kasutada
muuks otstarbeks kui pensionihiivitiste maksmiseks. Pen-
sioniskeemiga hdlmatud isikute ja hiivitisesaajate diguste
piisavaks kaitsmiseks peaksid asutused saama valida varade
sellise jaotuse, mis sobib kdige paremini nende kohustuste
tapse iseloomu ja ajalise kehtivusega. Nendel pdhjustel on
vaja tohusat jdrelevalvet ja investeerimiseeskirjade suhtes
tuleks kohaldada lahenemist, mis annab asutustele piisavalt
paindlikkust koige turvalisema ja thusama investeerimis-
poliitika mairamiseks ning mis kohustab neid tegutsema
kaalutletult. EttevaatuspShiméte nduab seega iga to6and-
japensioni kogumisasutuse liikkmeskonna struktuuriga
kohandatud investeerimispoliitikat.

Jarelevalve meetodid ja praktika erinevad liikkmesriigiti. See-
tottu tuleks liikmesriikidele anda teatav digus valida, mil-
liseid konkreetseid investeerimist kasitlevaid eeskirju nad
soovivad kehtestada oma territooriumil asuvate asutuste
suhtes. Nende eeskirjadega ei tohi aga piirata kapitali vaba
liikumist, kui see ei ole pohjendatud ettevaatuspdhimdtte-

ga.

Kuna to6andjapensioni kogumisasutused on viga pikaaja-
lised investeerijad, kellel on madal likviidsusrisk, siis voi-
vad nad investeerida nii mittelikviidsesse varasse nagu akt-
siad kui ka riskikapitaliturgudesse ettevaatuspdhimotet
jargides usaldusviddrses ulatuses. Lisaks voivad nad saada
kasu rahvusvahelise mitmekesistamise eelistest. Seetdttu ei
tohiks piirata investeerimist aktsiatesse, riskikapitaliturgu-
desse ja valuutasse, mis on denomineeritud muus védrin-
gus kui kohustused, vilja arvatud ettevaatuspohimottega
pohjendatud juhtudel.

EUT L 283, 28.10.1980, lk 23. Direktiivi on viimati mqudetpd
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2002/74/EU (EUT
L 270, 8.10.2002, Ik 10).
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Kui aga asutus tegutseb piiriiileselt, vdivad vastuvotva liik-
mesriigi padevad asutused nduda teatavate piirangute
kohaldamist investeerimisele aktsiatesse ja sarnastesse
varadesse, millega ei ole lubatud reguleeritud turul kaubel-
da, sama ettevotja emiteeritud aktsiatesse ja muudesse inst-
rumentidesse voi muus vddringus véljendatud varadesse
tingimusel, et kdnealuseid ndudeid kohaldatakse ka vastu-
votvas liikkmesriigis asuvate asutuste suhtes.

Piirates asutuste vabadust valida endale asjakohase tegevus-
loa saanud varahaldur, piiratakse konkurentsi siseturul,
mistdttu sellised piirangud tuleks kdrvaldada.

Asutustel peaks olema voimalus osutada oma teenuseid
teistes litkmesriikides, ilma et see piiraks pensionisiisteemi
korraldust késitlevate siseriiklike sotsiaal- ja toodigusaktide
kohaldamist, kaasa arvatud kohustusliku liitumise ja kol-
lektiivlabiraakimiste teel saavutatud kokkulepete tulemuste
osas. Asutustel tuleks lubada vastu vdtta toetusi teistes liik-
mesriikides asuvatelt ettevotjatelt ja juhtida pensioniskee-
me, millel on liitunuid rohkem kui ihest liikmesriigist.
Selle tulemusena saavutaksid kdonealused asutused marki-
misvddrse mastaabisddstu, paraneks tthenduse majanduse
konkurentsivdime ja holbustuks t66jou litkumine. See
nduab usaldatavusnormatiivide vastastikust tunnustamist.
Jarelevalvet kdnealuste usaldatavusnormatiivide ndueteko-
hase rakendamise iile teostavad piritoluliikmesriigi pade-
vad asutused, kui ei ole sitestatud teisiti.

Kui ihes lilkmesriigis asuv asutus juhib teises liikmesriigis
solmitud todandjapensioni skeemi, siis peaks ta taielikult
jargima vastuvotvas litkmesriigis kehtivaid sotsiaal- ja
t660igusaktide sitteid selles osas, mis on seotud tooandja-
pensionidega, nditeks pensionihiivitiste maaratlus ja maks-
mine ning pensionidiguste {ileandmise tingimused.

Kui pensioniskeem on muust tegevusest eraldatud, kohal-
datakse kdesoleva direktiivi sdtteid sellele skeemi suhtes
eraldi.

On oluline sdtestada lilkmesriikide padevate asutuste vahe-
line koostoo jdrelevalve eesmirgil ning nende padevate
asutuste ja komisjoni vaheline muul eesmiirgil tehtav koos-
t60. Oma kohustuste tditmiseks ja kdesoleva direktiivi itht-
sele ja digeaegsele rakendamisele kaasaaitamiseks peaksid
pddevad asutused andma iiksteisele kéesoleva direktiivi
sitete kohaldamiseks vajalikku teavet. Komisjon on osuta-
nud kavatsusele luua jirelevaatajate komitee, et edendada
riiklike padevate asutuste vahelist koost66d, kooskolasta-
mist ja arvamuste vahetamist ning soodustada jarjekindlust
kiesoleva direktiivi rakendamisel.

(40)

Tooandjapensioni kogumisasutusi hdlmava ithenduse
tihise digusliku raamistiku loomise eesmarki ei suuda liik-
mesriigid piisavas ulatuses saavutada, vaid nimetatud ees-
mirki on selle saavutamiseks kavandatud meetmete ula-
tuse ja mdju tdttu parem saavutada ithenduse tasandil,
mistottu voib tthendus votta meetmeid kooskolas asuta-
mislepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohimdtte-
ga. Mainitud artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohi-
motte kohaselt ei ldhe kdesolev direktiiv kaugemale sellest,
mis on vajalik kdnesoleva eesmirgi saavutamiseks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Kiesoleva

Attikkel 1

Teema

direktiiviga  kehtestatakse  tooandjapensioni

kogumisasutuste tegevuse alustamise ja majandustegevuse
eeskirjad.

Artikkel 2

Reguleerimisala

1. Kaesolevat direktiivi kohaldatakse td6andjapensioni kogumi-
sasutuste suhtes. Kui vastavalt siseriiklikule digusele tovandjapen-
sioni kogumisasutused ei ole juriidilised isikud, kohaldavad liik-
mesriigid kdesolevat direktiivi kas nende asutuste suhtes vdi,
kooskolas 16ikega 2, nende asjakohase tegevusloa saanud tiksuste
suhtes, kes vastutavad konealuste asutuste juhtimise eest ning
tegutsevad nende asutuste nimel.

2. Kiesolevat direktiivi ei kohaldata:

a)

sotsiaalkindlustuse sk§eme haldavate asutuste suhtes, kes kug—
luvad mairuse (EMU) nr 140871 () ja mdiruse (EMU)
nr 57472 (2) reguleerimisalasse;

Néukogu 14. juuni 1971. aasta midrus (EMU) nr 140871 sotsiaal-

kindlustusskeemide kohaldamise kohta ithenduse piires litkuvate t66-
tajate, firiisilisest isikust ettevotjate ja nende pereliikmete suhtes (EUT
L 149, 5.7.1971, lk 2). Mddrust on viimati muudetud Euroopa Par-
lamendi ja ndukogu midrusega (EU) nr 1386/2001 (EUT L 187,
10.7.2001, Ik 1).

Noukogu 21. mértsi 1972. aasta madrus (EMU) nr 574/72, millega
kinnitatakse mairuse (EMU) nr 1408/71 sotsiaalkindlustusskeemide
kohaldamise kohta iithenduse piires liikuvate to6tajate, fuiisilisest isi-
kust ettevdtjate ja nende perelikmete suhtes rakendamise kord (EUT
L 74,27.3.1972,1k 1). Mddrust on viimati muudetud komisjoni ma-
rusega (EU) nr 410/2002 (EUT L 62, 5.3.2002, Ik 17).



354

Euroopa Liidu Teataja

05/4. kd

b) asutuste suhtes, kes kuuluvad direktiivi 73/239/EMU, (') direk-
tivi 85/611/EMU, (%) direktiivi 93/22/EMU, () direktiivi
2000/12[EU (*) ja direktiivi 2002/83/EU (°) reguleerimis-
alasse;

¢) polvkondadevahelise iimberjaotusskeemi alusel tegutsevate
asutuste suhtes;

d) asutuste suhtes, kelle sponsorettevdtja tootajatel ei ole digusi
hiivitistele ja kelle sponsorettevdtja saab varad lunastada igal
ajal, tditmata viltimatult oma pensionihiivitiste maksmise
kohustusi;

e) driithingute suhtes, kes kasutavad bilansilisi reserve oma t66-
tajatele pensionihtivitiste maksmiseks.

Artikkel 3

Kohaldamine sotsiaalkindlustusskeeme haldavate asutuste
suhtes

Tooandjapensioni kogumisasutuste suhtes, kes haldavad ka
selliseid kohustuslikke to6tamisega seotud pensioniskeeme, mida
loetakse médruste (EMU) nr 140871 ja (EMU) nr 574[72
kohaldamisalasse kuuluvateks sotsiaalkindlustusskeemideks,
kuuluvad kdesoleva direktiivi kohaldamisalasse mittekohustusliku
tooandjapensioni kogumisega seotud tegevuse osas. Sellisel juhul
peab kohustusi ja neile vastavaid varasid hoidma eraldi muust
tegevusest ning neid ei ole voimalik ile kanda sellistesse
kohustuslikesse ~ pensioniskeemidesse, ~ mida  loetakse
sotsiaalkindlustusskeemideks, voi vastupidi.

Artikkel 4

Vabatahtlik kohaldamine direktiivi 2002/83/EU kohaldamis-
alasse kuuluvate asutuste suhtes

Paritolulikmesriigid voivad kohaldada kdesoleva direktiivi artik-
leid 9-16 ja artikleid 18-20 direktiivi 2002/83/EU kohaldamis-
alasse kuuluvate kindlustusseltside t66andjapensioni kogumisega
seotud  tegevuse suhtes. Sellisel juhul peab  koiki

(1) 24.juuli 1973. aasta esimene ndukogu direktiiv 73/239/EMU otse-
kindlustustegevuse, vilja arvatud elukindlustustegevuse alustamise ja
jatkamisega seotud digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta
(EUT L 228, 16.8.1973, Ik 3).

Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2002/13/EU (EUT L 77, 20.3.2002, Ik 17).

(® Noukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiiv 85/611/EMU avatud
investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate digus- ja haldusnormide koos-
kolastamise kohta (EUT L 375, 31.12.1985, Ik 3). Direktiivi on vii-
mati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
2001/108/EU (EUT L 41, 13.2.2002, Ik 35).

(}) Noukogu 10. mai 1993. aasta direktiiv 93/22/EMU vidrtpaberiturul
pakutavate investeerimisteenuste kohta (EUT L 141, 11.6.1993,
lk 27). Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja n6u-
kogu direktiiviga 2000/64/EU (EUT L 290, 17.11.2000, lk 27).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. martsi 2000. aasta direktiiv
2000/12/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (EUT L 126,
26.5.2000, Ik 1). Direktiivi on muudetud direktiiviga 2000/28/EU
(EUT L 275, 27.10.2000, Ik 37).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 5. novembri 2002. aasta direktiiv
2002/83/EU elukindlustuse kohta (EUT L 345, 19.12.2002, Ik 1).

mainitud tegevusele vastavaid varasid ja kohustusi hoidma eraldi
muust tegevusest ning neid haldama ja korraldama eraldi kind-

lustusseltsi muust tegevusest, ilma et neid oleks voimalik iile
kanda.

Sellisel juhul ja ainult niivord, kui see puudutab seltside t66and-
japensioni kogumisega seotud tegevust, ei kohaldata kindlustus-
seltside suhtes direktiivi 2002/83/EU artikleid 20-26, 31 ja 36.

Paritolulitkmesriik tagab, et kas padevad asutused voi direktiivi
2002/83[EU reguleerimisalasse kuuluvate kindlustusseltside jire-
levalve eest vastutavad asutused kontrollivad osana oma jireleval-
vealasest toost, et todandjapensioni kogumisega seotud tegevus
on rangelt eraldatud muust tegevusest.

Artikkel 5

Viikesed pensioniasutused ja riiklikud sotsiaalkindlustus-
skeemid

Liikmesriigid voivad otsustada mitte kohaldada kéesolevat direk-
tiivi kas tervikuna vdi osaliselt, vélja arvatud artiklit 19, nende ter-
ritooriumil asuva asutuse suhtes, kes haldab pensioniskeeme, mil-
lel on kokku vahem kui 100 liitunut. Kui artikli 2 16ikest 2 ei
tulene teisiti, peab sellistele asutustele siiski andma &iguse kohal-
dada kaesolevat direktiivi vabatahtlikult. Artiklit 20 vdib kohal-
dada ainult siis, kui kohaldatakse direktiivi koiki teisi sitteid.

Liikmesriigid voivad valida mitte kohaldada artikleid 9-17 asu-
tuste suhtes, kes tegelevad tooandjapensionide pakkumisega sea-
duse alusel ja ametiasutuste tagatisel. Artiklit 20 voib kohaldada
ainult siis, kui kohaldatakse direktiivi kaiki teisi sitteid.

Artikkel 6

Moisted

Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

a) tooandjapensioni kogumisasutus voi asutus — asutus, olenemata
tema Oiguslikust vormist, kes tegutseb rahastatuse pohimat-
tel, on loodud eraldi sponsorettevétjast voi spondeerivast ette-
votlusharust eesmairgiga pakkuda tooandjapensioni hiivitisi
kokkuleppe voi lepingu alusel, mis on sdlmitud:

— tooandja(te) ja tootaja(te) voi nende vastavate esindajate
vahel individuaalselt v6i kollektiivselt, voi

— fudsilisest isikust ettevOtjatega kooskodlas paritoluliikmes-
riigi ja vastuvotva liitkmesriigi digusaktidega,

ja kes teostab otseselt nendest tegevustest tulenevaid tegevusi;

b) pensioniskeem — leping, kokkulepe, usaldusleping voi eeskiri,
milles nihakse ette antavad pensionihtivitised ja nende and-
mise tingimused;

c) sponsorettevdtia — todandjapensioni kogumisasutusele osamak-
seid tegev ettevotja voi muu organ, olenemata sellest, kas see
holmab iihte voi enamat juriidilist voi fuisilist isikut voi koos-
neb ithest voi enamast juriidilisest voi fuisilisest isikust, kes
tegutseb tooandjana voi fuisilisest isikust ettevotjana voi mis
tahes nende kombinatsioonina;
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d) pensionihiivitised — hiivitised, mida makstakse pensionilejadmise Artikkel 9

vdi oodatava pensionilejadmise korral voi lisaks konealustele
hivitistele ja neid tdiendavatena surma, toovoimetuse voi too-
tamise lopetamise korral voi haiguse, vaesuse voi surma kor-
ral toetustena tehtavad maksed vdi osutatavad teenused. Et
soodustada finantsilist kindlust pensioniloleku ajal, makstakse
neid hivitisi tavaliselt kuni hiivitisesaaja surmani. Neid vdib
siiski maksta ka tdhtajaliselt voi thekordse summana;

e) liitunu vdi pensioniskeemiga holmatud isik — isik, kes on praegu
voi tulevikus oma kutsealase tegevuse alusel digustatud saama
pensionihiivitisi vastavalt pensioniskeemi tingimustele;

f) hiwvitisesaaja — isik, kes saab pensionihiivitisi;

@) padev asutus — riiklik asutus, kes on maaratud tditma kdesolevas
direktiivis ettendhtud kohustusi;

h) biomeetrilised riskid — surma, t66voimetusega ja pikaealisusega
seotud riskid;

i) paritoluliikmesriik — liikmesriik, kus on asutuse registrijirgne
asukoht ja tema juhatuse peamine asukoht, voi kui asutusel ei
ole registrijirgset asukohta, tema juhatuse peamine asukoht;

j) vastuvottev litkmesriik — liikmesriik, kelle t66andjapensioni
skeeme kasitlevaid sotsiaal- ja t660igusakte kohaldatakse
sponsorettevdtja ja pensioniskeemiga hdlmatud isikute vahe-
liste suhete suhtes.

Artikkel 7

Asutuse tegevus

Liikmesriigid peavad ndudma nende territooriumil asuvatelt
asutustelt oma tegevuse piiramist pensionihiivitistega seotud
tegevuste ja nendest tulenevate tegevustega.

Kui kindlustusselts korraldab tooandjapensioni kogumisega
seotud tegevust vastavalt artiklile 4, hoides selle tegevusega seotud
varad ja kohustused eraldi muust tegevusest, piiratakse kdnealuste
varade ja kohustuste kasutamist pensionihiivitistega seotud
tegevusteks ja otseselt nendest tulenevateks tegevusteks.

Artikkel 8

Sponsorettevdtja ja téoandjapensioni kogumisasutuse
oiguslik eraldatus

Iga liikmesriik tagab sponsorettevdtja ja tooandjapensioni
kogumisasutuse digusliku eraldatuse selleks, et kaitsta asutuse
varasid pensioniskeemiga hélmatud isikute ja hivitisesaajate
huvides sponsorettevotja pankroti korral.

Tegevusele esitatavad tingimused

1. Iga litkmesriik tagab koikide tema territooriumil asuvate asu-
tuste suhtes, et:

a) asutus on kantud riiklikusse registrisse padeva jarelevalveasu-
tuse poolt voi asutus on saanud asjakohase tegevusloa; artik-
lis 20 viidatud piiriiilese tegevuse korral margitakse registrisse
ka need litkmesriigid, kus asutus tegutseb;

b) asutuse tegevjuhid on hea mainega isikud, kellel on asjakohane
kutsekvalifikatsioon ja kogemus voi kes palkavad asjakohase
kutsekvalifikatsiooni ja kogemusega ndustajaid;

¢) koikide asutuse hallatavate pensioniskeemide toimimise suh-
tes rakendatakse nduetekohaselt kehtestatud eeskirju ja pen-
sioniskeemiga holmatud isikuid on konealustest eeskirjadest
piisavalt teavitatud;

d) aktuaar voi selle valdkonna muu spetsialist, niiteks audiitor
arvutab ja kinnitab koik kindlustustehnilised eraldised vasta-
valt siseriiklikele digusaktidele paritolulitkmesriigi padevate
asutuste tunnustatud kindlustusstatistiliste meetodite alusel;

e) kui sponsorettevdtja tagab pensionihiivitiste maksmist, siis ta
votab endale kohustuse asutuse korrapiraseks rahastamiseks;

f) skeemiga holmatud isikuid teavitatakse piisavalt pensioni-
skeemi tingimustest, eriti:

i) pensioniskeemi osapoolte digustest ja kohustustest;

ii) pensioniskeemiga seotud finants-, tehnilistest ja muudest
riskidest;

i) konealuste riskide iseloomust ja jaotumisest.

2. Liikmesriigid voivad ette niha kooskdlas subsidiaarsuse pohi-
mdttega ja vdttes arvesse sotsiaalkindlustussiisteemide pakutavate
pensionihtvitiste ulatust, et pensioniskeemiga hélmatud isikutele
pakutakse lisahtivitistena voimalust pikaealisuse ja to6voimetuse
riskide katteks, toitja kaotanud iilalpeetavate toetamiseks ja osa-
maksete tagasimaksmise tagamiseks, kui té6andjad ja toovotjad
voi nende vastavad esindajad nii kokku lepivad.

3. Iga liikkmesriik voib kehtestada tema territooriumil asuva asu-
tuse tegutsemisele muid ndudeid selleks, et tagada pensioniskee-
miga holmatud isikute ja hiivitisesaajate nduetekohane kaitse.

4. Iga liikkmesriik voib lubada voi nduda, et tema territooriumil
asuvad asutused annavad asutuse juhtimise tervikuna voi osaliselt
tile teistele konealuste asutuste nimel tegutsevatele iiksustele.
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5. Artiklis 20 viidatud piiritilese tegevuse korral peab asutusel
tegutsemiseks olema paritolulitkmesriigi padeva asutuse eelluba.

Artikkel 10

Raamatupidamise aastaaruanne ja tegevusaruanne

Iga litkmesriik nouab, et koik tema territooriumil asuvad asutused
koostavad raamatupidamise aastaaruande ja tegevusaruande, mis
vOtavad arvesse iga asutuse juhitava pensioniskeemi, ning
vajaduse  korral iga  pensioniskeemi  raamatupidamise
aastaaruande ja tegevusaruande. Raamatupidamise aastaaruanne
ja tegevusaruanne peavad andma asutuse varadest, kohustustest ja
finantsolukorrast tdese ja erapooletu iilevaate. Raamatupidamise
aastaaruandes ja tegevusaruandes esitatud teave peab olema
tihtne, kdikeholmav, erapooletult esitatud ning nduetekohaselt ja
kooskdlas siseriiklike digusaktidega kinnitatud volitatud isikute
poolt.

Artikkel 11

Pensioniskeemiga hdlmatud isikutele ja hiivitisesaajatele
antav teave

1. Soltuvalt pensioniskeemi iseloomust tagab iga litkmesriik, et
iga tema territooriumil asuv asutus annab vdhemalt kdesolevas
artiklis ettendhtud teavet.

2. Pensioniskeemiga hdlmatud isikud ja hiivitisesaajad ja/voi
vajaduse korral nende esindajad peavad saama:

a) soovi korral artiklis 10 nimetatud raamatupidamise aastaaru-
ande ja tegevusaruande ning kui asutus vastutab rohkem kui
ithe pensioniskeemi eest, nende konkreetse pensioniskeemiga
seotud raamatupidamise aastaaruande ja tegevusaruande;

b) maistliku aja jooksul kogu olulise teabe pensioniskeemi ees-
kirjade muudatuste kohta.

3. Artiklis 12 nimetatud investeerimispdhimatete iilevaade peab
soovi korral olema kittesaadav pensioniskeemiga hdlmatud isi-
kutele ja hiivitisesaajatele ja/vdi vajaduse korral nende esindajate-
le.

4. Iga pensioniskeemiga hdlmatud isik peab lisaks saama soovi
korral tiksikasjalikku ja olulist teavet:

a) pensionihivitiste sihttaseme kohta, kui seda kohaldatakse;
b) hiivitiste taseme kohta t66suhte 16ppemisel;

c) investeerimisvdimaluste ja tegeliku investeerimisportfelli koh-
ta, samuti riskiga kokkupuute ja investeeringutega seotud
kulude kohta, kui pensioniskeemiga hdlmatud isik kannab
investeerimisriski;

d) pensionidiguste tileandmise korra kohta teisele to6andjapen-
sioni kogumisasutusele toosuhte 1petamise korral.
Pensioniskeemiga holmatud isikutele saadetakse igal aastal

lithiiilevaade asutuse olukorrast ja kogunenud pensionidiguste
finantseerimise hetketasemest.

5. Iga hivitisesaaja peab pensionilejadmisel voi muude hiivitiste
maksmise tihtpdeva saabumisel saama asjakohast teavet saada-
olevate hivitiste ja vastavate maksevoimaluste kohta.

Artikkel 12

Investeerimispdhimdtete iilevaade

Iga liikmesriik tagab, et iga tema territooriumil asuv asutus
koostab kirjalikult investeerimispShimdtete {ilevaate ja vaatab
selle iile vihemalt iga kolme aasta tagant. Ulevaade tuleb ldbi
vaadata viivitamata pirast kdiki olulisi investeerimispoliitika
muudatusi. Litkmesriigid peavad sitestama, et kdnealune iilevaade
sisaldab  vidhemalt investeerimisriski hindamismeetodeid,
rakendatud riskijuhtimisprotsesse ja strateegiat, mille alusel on
asutus oma varad jaotanud, vottes arvesse pensionikohustuste
iseloomu ja ajalist kehtivust.

Artikkel 13

Pidevatele asutustele antav teave

Iga liikmesriik tagab, et padevatel asutustel on koikide tema ter-

ritooriumil asuvate asutuste suhtes vajalikud volitused ja vahen-
did:

a) nouda asutuselt, juhatuse litkmetelt ja muudelt juhtidelt voi
asutust kontrollivatelt juhatajatelt voi isikutelt kdikide majan-
dustegevusega seotud aspektide kohta teabe andmist voi kdi-
kide dritegevusega seotud dokumentide esitamist;

b) kontrollida asutuse ja teiste ettevotjate vahelisi voi asutusteva-
helisi suhteid, kui asutused on iile andnud {iilesandeid kone-
alustele ettevdtjatele voi asutustele (allhange), mis mdjutavad
asutuse finantsolukorda voi on tulemusliku jarelevalve teosta-
mise seisukohalt olulised;

¢) saada korrapdraselt investeerimispohimotete iilevaadet, raa-
matupidamise aastaaruannet ja tegevusaruannet ning koiki
jarelevalve teostamiseks vajalikke dokumente. Need voivad
olla jargmised dokumendid:

i) asutusesisesed raamatupidamise vahearuanded;

ii) kindlustusmatemaatilised hinnangud ja tiksikasjalikud eel-
dused;

iii) varade ja kohustuste vastavuse kasitlus;
iv) tdendid investeerimispdhimdtete jargimise kohta;

v) tdendid osamaksete plaanikohase tasumise kohta;

=

artiklis 10 nimetatud raamatupidamise aastaaruannete
auditeerimise eest vastutavate isikute aruanded;

vi

d) teostada kohapealset kontrolli asutuse ruumides ja vajaduse
korral allhanketegevuste iile, et kontrollida, kas tegevus on
kooskdlas jdrelevalveeeskirjadega.
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Artikkel 14

Pidevate asutuste sekkumisvolitused ja iilesanded

1. Padevad asutused peavad ndudma, et igal nende territooriumil
asuval asutusel on asjakohane juhtimis- ja raamatupidamiskord
ning piisavad sisekontrollimehhanismid.

2. Pidevatel asutustel peavad olema volitused mis tahes nende
territooriumil asuva asutuse vdi seda asutust juhtivate isikute suh-
tes koikide asjakohaste ja vajalike meetmete, vajaduse korral ka
haldus- voi rahaliste meetmete tarvitusele votmiseks pensionis-
keemiga holmatud isikute ja hiivitisesaajate huve kahjustavate rik-
kumiste drahoidmiseks v6i heastamiseks.

Pidevad asutused vdivad samuti piirata asutuse varade vaba késu-
tamist voi selle keelata eelkdige juhul, kui:

a) asutus ei ole méidranud piisavaid kogu tegevust hdlmavaid
kindlustustehnilisi eraldisi voi tema varad ei ole piisavad kind-
lustustehniliste eraldiste tagamiseks;

b) asutus ei tdida digusaktides ettendhtud omavahendeid kisitle-
vaid tingimusi.

3. Pensionikeemiga holmatud isikute ja hiivitisesaajate huvide
kaitsmiseks vdivad padevad asutused anda iile nende territooriu-
mil asuvat asutust juhtivate isikute paritoluliikmesriigi digusakti-
des ettendhtud volitused tervikuna voi osaliselt eriesindajale, kes
on sobilik nende volituste kasutamiseks.

4. Pidevad asutused voivad piirata nende territooriumil asuva
asutuse tegevust voi selle keelata eelkdige juhul, kui:

a) asutus ei kaitse nduetekohaselt pensioniskeemiga hdlmatud
isikute ja hiivitisesaajate huve;

b) asutus ei tdida enam tegevusele esitatud tingimusi;

¢) asutus jatab olulisel maaral tditmata tema suhtes kohaldatava-
test eeskirjadest tulenevad kohustused;

d) asutus ei jdrgi piiriiilese tegevuse korral vastuvdtva litkmesriigi
tooandjapensionide suhtes kohaldatavaid sotsiaal- ja t666igus-
aktide noudeid.

Iga asutuse tegevuse keelustamise otsust pdhjendatakse iiksikas-
jalikult ja sellest teatatakse asjassepuutuvale asutusele.

5. Liikmesriigid tagavad, et vastavalt kdesolevale direktiivile keh-
testatud Oigus- ja haldusnormide alusel asutuste kohta tehtud
otsuste peale on digus esitada kaebus kohtule.

Artikkel 15

Kindlustustehnilised eraldised

1. Piaritoluliikmesriik tagab, et tooandjapensioni skeeme halda-
vad asutused kehtestavad alati kdikide oma pensioniskeemide
kohta piisava suurusega kindlustusvastutuse, mis vastab olemas-
olevatest pensionilepingutest tulenevatele rahalistele kohustuste-
le.

2. Piritoluliikmesriik tagab, et tooandjapensioni skeeme halda-
vad asutused madravad, kui need asutused katavad biomeetrilisi
riske ja/voi tagavad investeeringuid voi teatavat hiivitiste taset,
koikide nende pensioniskeemide osas piisavad kindlustustehnili-
sed eraldised.

3. Kindlustustehnilisi eraldisi arvutatakse igal aastal. Paritoluliik-
mesriik voib siiski lubada, et arvutus tehakse kord kolme aasta
jooksul, kui asutus esitab pensioniskeemiga hdlmatud isikutele
jaJvoi padevatele asutustele tdendi voi aruande vahepealsetel aas-
tatel tehtud kohanduste kohta. Tdend v6i aruanne kajastab kind-
lustustehniliste eraldiste kohandatud arengut ja kaetud riskides
esinenud muutusi.

4. Aktuaar voi valdkonna muu spetsialist, naiteks audiitor arvu-
tab ja kinnitab kindlustustehnilised eraldised vastavalt siseriikli-
kele digusaktidele paritoluliikmesriigi padevate asutuste tunnus-
tatud kindlustusstatistiliste meetodite alusel jargmiste pdhimotete
kohaselt:

a) kindlustustehniliste eraldiste miinimumsumma arvutatakse
piisavalt kaalutletud kindlustusmatemaatilise hinnangu abil,
vottes arvesse koiki hiivitiste ja osamaksetega seotud kohus-
tusi vastavalt asutuse pensionikorraldusele. See miinimum-
summa peab olema piisav nii hiivitisesaajatele juba viljamaks-
tavate pensionide ja huvitiste maksmise jatkamiseks kui ka
kajastama pensioniskeemiga holmatud isikutele kogunenud
pensionidigustest tulenevaid kohustusi. Kohustuste hindami-
seks valitud majanduslikud ja kindlustusmatemaatilised eeldu-
sed peab samuti valima kaalutletult, vdttes vajaduse korral
arvesse sobivat marginaali ebasoodsa korvalekalde jaoks;

b) kasutatav intressi maksimummair valitakse kaalutletult ja
miiratakse kooskolas paritolulitkmesriigi asjakohaste eeskir-
jadega. Sellise kaalutletud intressimddra madramisel vdetakse
arvesse:

— asutuse vastavate varade kasumit ja investeeringute tule-
vast kasumit, ja/voi

— korgekvaliteediliste voi riigi volakirjade turukasumit;

¢) kindlustustehniliste eraldiste arvutamiseks kasutatavad bio-
meetrilised tabelid peavad pdhinema ettevaatuspohimattel,
vottes arvesse pensioniskeemiga hdlmatud isikute ja pensio-
niskeemide peamisi omadusi, eelkdige eeldatavaid muutusi
asjakohastes riskides;
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d) kindlustustehniliste eraldiste arvutamise meetodid ja alused
peavad ildiselt jadma ithest aruandeaastast teise muutuma-
tuks. Nende muutmine voib siiski olla pohjendatud, kui eel-
duste aluseks olevad diguslikud, demograafilised v6i majan-
duslikud asjaolud muutuvad.

5. Piritoluliikmesriik voib kindlustustehniliste eraldiste arvuta-
mise suhtes kohaldada tdiendavaid iiksikasjalikumaid noudeid, et
tagada pensioniskeemiga hdlmatud isikute ja hivitisesaajate
huvide nduetekohane kaitse.

6. Kindlustustehniliste eraldiste arvutamist késitlevate eeskirjade
edasiseks harmoneerimiseks niivord, kui see on péhjendatud -
vottes arvesse eelkdige intressimddra ja muid kindlustustehniliste
eraldiste taset mojutavaid eeldusi — esitab komisjon iga kahe aasta
tagant voi litkmesriigi soovil aruande piiriiilese tegevuse arenguga
seotud olukorra kohta.

Komisjon teeb ettepaneku vajalike meetmete kohta intressimaa-
rade erinevatest tasemetest pohjustatud vdimalike moonutuste
viltimiseks ja pensioniskeemide hiivitisesaajate v6i pensioniskee-
miga hdlmatud isikute huvide kaitsmiseks.

Artikkel 16

Kindlustustehniliste eraldiste rahastamine

1. Paritolulitkmesriik nduab, et igal asutusel oleks alati olemas
piisavad ja asjakohased varad koikide tema hallatavate pensioni-
skeemide osas kindlustustehniliste eraldiste katmiseks.

2. Piritolulitkmesriik voib lubada, et asutuse varad on piiratud
ajavahemiku jooksul kindlustustehniliste eraldiste katmiseks eba-
piisavad. Sellisel juhul nduavad padevad asutused, et asutus koos-
taks konkreetse ja teostatava taastamiskava ldikes 1 esitatud
nouete tditmise tagamiseks. Kava suhtes kohaldatakse jargmisi tin-
gimusi:

a) asutus koostab konkreetse ja teostatava kava koikide kindlus-
tustehniliste eraldiste katmiseks vajaliku varade koguse
digeaegseks taastamiseks. Kava peab olema kittesaadav pen-
sioniskeemiga hdlmatud isikutele ja vajaduse korral nende
esindajatele ja/vdi peab olema heaks kiidetud piritolulitkmes-
riigi padevate asutuste poolt;

b) kava koostamisel voetakse arvesse asutuse konkreetset olukor-
da, eclkdige varade ja kohustuste vastavust, riskiprofiili,
likviidsusplaani, pensioniskeemiga holmatud ja pensionihiivi-
tiste saamiseks digustatud isikute eaprofiili, kdivitamisel ole-
vaid skeeme ja rahastamata voi osaliselt rahastatavate skee-
mide muutmist tédielikult rahastatud skeemideks;

¢) pensioniskeemi lopetamise korral eespool kiesolevas Idikes
nimetatud ajavahemiku jooksul teavitab asutus sellest parit-
oluliikmesriigi padevaid asutusi. Asutus kehtestab varade ja
vastavate kohustuste teisele finantsasutusele vo6i muule sarna-
sele organile iileandmise korra. Kdnealune kord avalikusta-
takse péritoluliikmesriigi padevatele asutustele ja korra pohi-
sisu peab olema kittesaadav skeemiga hdlmatud isikutele vi
vajaduse korral nende esindajatele kooskdlas konfidentsiaal-
suse pohimottega.

3. Artiklis 20 viidatud piiriiilese tegevuse korral peavad kindlus-
tustehnilised eraldised olema koikide hallatavate pensioniskee-
mide osas alati tdielikult kaetud. Kui neid tingimusi ei tdideta, pea-
vad péritoluliikmesriigi padevad asutused sekkuma vastavalt
artiklile 14. Konealuse ndude tditmiseks voib paritoluliikmesriik
nduda varade ja kohustuste hoidmist eraldi asutuse muust tege-
vusest.

Artikkel 17

Oigusaktides ettenihtud omavahendid

1. Piritoluliikmesriik tagab, et juhul kui pensioniskeeme haldav
asutus ise ja mitte sponsorettevdtja on votnud kohustuse katta
biomeetrilisi riske voi tagab teatud investeeringute tootlust voi
viljamaksete suurust, peab ta pidevalt hoidma puhvrina tdienda-
vat kapitali, mis iletab tehnilise reservi suuruse. Tdiendava kapi-
tali suurus peab vastama riski tiitibile ja varade struktuurile koi-
kide asutuse hallatavate pensioniskeemide osas. See kapital peab
olema vaba koigist prognoositavatest kohustustest ja seda kasu-
tatakse turvalisuskapitalina oodatud ja tegelike kulude ja tulude
lahknevuste katmiseks.

2. Téiendava kapitali miinimumsumma arvutamise suhtes kohal-
datakse direktiivi 2002/83EU artiklite 27 ja 28 sitteid.

3. Loikes 1 sitestatu ei takista litkmesriiki nduda tema territoo-
riumil asuvalt asutuselt digusaktides ettendhtud omavahendite
olemasolu voi kehtestada tiksikasjalikumaid eeskirju tingimusel, et
need on pdhjendatud ettevaatuspdhimadttega.

Artikkel 18

Investeerimiseeskirjad

1. Liikmesriigid nduavad, et nende territooriumil asuvad asutu-
sed teeksid investeeringuid ettevaatuspohimotet jargides ja koos-
kolas eelkdige jargmiste tingimustega:

a) varasid investeeritakse skeemiga hdlmatud isikute ja hiivitise-
saajate parimates huvides. Voimaliku huvide konflikti korral
peab asutus vdi tema portfelli haldav iiksus tagama, et inves-
teeringuid tehakse tiksnes skeemiga holmatud isikute ja hiivi-
tisesaajate huvides;
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b) varasid investeeritakse viisil, mis tagab portfelli kui terviku tur-
valisuse, kvaliteetsuse, likviidsuse ja tulususe.

Kindlustustehniliste eraldiste katmiseks ettendhtud varad
investeeritakse samuti asjakohasel viisil, mis votab arvesse
prognoositavate tulevaste pensionihiivitiste iseloomu ja kes-
tust;

¢) varad investeeritakse peamiselt reguleeritud turgudesse. Inves-
teerimist varadesse, millega ei ole reguleeritud finantsturul
lubatud kaubelda, peab igal juhul pidama usaldusvairsel tase-
mel;

d) investeerimine tuletisinstrumentidesse on voimalik niivord,
kui see vdhendab investeerimisriske voi holbustab portfelli
tohusat haldamist. Neid tuleb hinnata kaalutletult, tuletisinst-
rumentide alusvara arvesse vottes, ja need tuleb kaasata asu-
tuse varade vaartuse hindamisse. Asutus valdib samuti liigset
riski, mis on seotud tehingu iihe vastaspoolega ja muude tule-
tistehingutega;

e) varad on piisavalt diversifitseeritud, et valtida liigset sdltuvust
mingist konkreetsest varaliigist, emitendist v6i kontsernist ja
portfelli riskide kumuleerumisest tervikuna.

Investeeringud sama emitendi vdi samasse kontserni kuulu-
vate emitentide varadesse ei tohi pdhjustada riskide liigset
kontsentreerumist;

f) investeeringuid sponsorettevdtjasse ei tohi olla rohkem kui
5 protsenti portfellist tervikuna ja kui sponsorettevétja kuu-
lub kontserni, ei tohi investeeringud samasse kontserni kuu-
luvatesse ettevotjatesse olla rohkem kui 10 protsenti portfel-
list.

Kui asutust rahastab mitu sponsorettevdtjat, peab sponsoret-
tevOtjatesse investeerima ettevaatuspohimdtet jirgides ja
varade piisava diversifitseerimise vajadust arvesse vottes.

Liikmesriigid voivad otsustada mitte kohaldada punktides e ja f
nimetatud noudeid riigi volakirjadesse tehtavate investeeringute
suhtes.

2. Piritolulitkmesriik keelab asutusel votta laenu voi tegutseda
tagajana kolmanda isiku huvides. Liikmesriigid vdivad siiski
lubada asutusel votta laenu iiksnes likviidsuse eesmirgil ja ajuti-
selt.

3. Liikmesriigid ei tohi nduda, et nende territooriumil asuvad asu-
tused investeeriksid teatavatesse varaliikidesse.

4. Ilma et see piiraks artikli 12 kohaldamist, ei tohi lilkmesriigid
nende territooriumil asuva asutuse vdi selle investeerimisjuhi
investeerimisotsuste suhtes kohaldada eelneva heakskiidu voi siis-
temaatilise teavitamise noudeid.

5. Liikmesriigid vdivad kooskolas 1digetega 1-4 kehtestada nende
territooriumil asuvate asutuste suhtes iiksikasjalikumaid eeskirju,
kaasa arvatud koguselisi eeskirju, et arvesse votta koiki

konesolevate asutuste hallatavaid pensioniskeeme, tingimusel et
need eeskirjad on pdhjendatud ettevaatuspdhimaottega.

Liikmesriigid voivad kohaldada eelkdige direktiivi 2002/83/EU
sdtetega sarnaseid investeerimist késitlevaid sitteid.

Liikmesriigid ei tohi siiski takistada asutustel:

a) investeerida kuni 70 protsenti kindlustustehniliste eraldiste
kattevaradest voi sellisest portfellist, millesse kuuluvate skee-
midega holmatud isikud kannavad investeerimisriske, aktsia-
tesse, muudesse vabalt kaubeldavatesse aktsiatena kisitletava-
tesse vadrtpaberitesse ja driithingute volakirjadesse, millega
lubatakse kaubelda reguleeritud turul, ning mairata nende
védrtpaberite suhtelist kaalu investeerimisportfellis. Liikmes-
riigid vdivad siiski kohaldada madalamat méara asutuste suh-
tes, kes pakuvad pikaajalise intressimaira tagatisega pensioni-
tooteid, kannavad investeerimisriski ja annavad ise tagatist,
tingimusel et see on pdhjendatud ettevaatuspdhimaottega;

b) investeerida kuni 30 protsenti kindlustustehniliste eraldiste
kattevaradest sellistesse varadesse, mis on denomineeritud
muus vadringus kui kohustused;

¢) investeerida riskikapitaliturgudesse.

6. Loige 5 ei vilista litkmesriigi 6igust nduda tema territooriumil
asuva asutuse suhtes ka individuaalselt rangemate investeerimis-
eeskirjade kohaldamist tingimusel, et see on eelkdige asutuse
kohustusi arvesse vottes ettevaatuspdhimdttega pohjendatud.

7. Artiklis 20 viidatud piiriiilese tegevuse korral voivad iga vas-
tuvdtva lilkmesriigi padevad asutused nduda, et asutuse suhtes
kohaldatakse teises 16igus sitestatud ndudeid. Kdnealuseid satteid
kohaldatakse iiksnes asutuse varade selle osa suhtes, mis vastab
konealuses vastuvotvas liikkmesriigis teostatud tegevusele. Peale
selle voib neid sitteid kohaldada ainult siis, kui samu vdi range-
maid sdtteid kohaldatakse ka vastuvotvas litkmesriigis asuvate
asutuste suhtes.

Esimeses 16igus nimetatud sitted on jargmised:

a) asutus ei tohi investeerida rohkem kui 30 protsenti kdnealus-
test varadest aktsiatesse, muudesse aktsiatena kisitletavatesse
véirtpaberitesse ja volaviirtpaberitesse, millega ei ole lubatud
reguleeritud turul kaubelda, voi asutus peab investeerima
vihemalt 70 protsenti nendest varadest aktsiatesse, muudesse
aktsiatena kisitletavatesse véartpaberitesse ja volavadrtpaberi-
tesse, millega on lubatud reguleeritud turul kaubelda;

b) asutus investeerib mitte rohkem kui 5 protsenti kdnealustest
varadest ithe ettevdtja aktsiatesse, muudesse aktsiatena kisit-
letavatesse vadrtpaberitesse, volakirjadesse, volavddrtpaberi-
tesse ning muudesse raha- ja kapitalituru instrumentidesse, ja
mitte rohkem kui 10 protsenti nendest varadest ithte kont-
serni kuuluvate ettevdtjate aktsiatesse, muudesse aktsiatena
kisitletavatesse védrtpaberitesse, volakirjadesse, volavadrtpa-
beritesse ja muudesse raha- ja kapitalituru instrumentidesse;
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c) asutus ei tohi investeerida rohkem kui 30 protsenti kdnealus-
test varadest sellistesse varadesse, mis on denomineeritud
muus vaaringus kui kohustused.

Nende nduete tditmiseks voib paritolulitkmesriik nduda varade
hoidmist eraldi asutuse muust tegevusest.

Artikkel 19

Juhtimine ja haldamine

1. Liikmesriigid ei tohi piirata asutusi nimetada investeerimis-
portfelli haldamiseks investeerimisjuhte, kelle asukoht on teises
litkmesriigis ja kes on saanud selleks tegevuseks nduetekohase
tegevusloa vastavalt direktiividele 85/611/EMU, 93/22/EMU,
2000/12/EU ja 2002/83/EU, vdi neid, keda on nimetatud kées-
oleva direktiivi artikli 2 l6ikes 1.

2. Liikmesriigid ei tohi piirata asutusi nimetada oma varade hal-
damiseks varahaldureid, kelle asukoht on teises litkmesriigis ja kes
on saanud nduetekohase tegevusloa vastavalt direktiivile
93/22/EMU vdi direktiivile 2000/12/EU, v&i kes on direktiivi
85/611/EMU tdhenduses tunnustatud depoopank.

Kiesolevas 1dikes sdtestatu ei takista pdritoluliikmesriigil teha
depoopanga voi halduri nimetamine kohustuslikuks.

3. Iga litkmesriik votab vajalikud meetmed, et oleks vdimalik kee-
lata siseriiklike digusaktide alusel vastavalt artiklile 14 tema terri-
tooriumil asuva depoopanga vdi halduri valduses olevate varade
vaba kisutamine asutuse paritolulitkmesriigi soovil.

Artikkel 20

Piiriiilene tegevus

1. Ilma et see piiraks pensionisiisteemide korraldust kasitlevate
sotsiaal- ja t660igusaktide kohaldamist, kaasa arvatud kohustus-
lik litkmelisus ja kollektiivlabiradkimiste teel saavutatud kokkule-
pete tulemused, lubavad litkmesriigid nende territooriumil asuva-
tel asutustel spondeerida teistes liikmesriikides tegevusloa saanud
tooandjapensioni kogumisasutusi. Nad lubavad samuti nende ter-
ritooriumil tegevusloa saanud to6andjapensioni kogumisasutus-
tel vastu votta sponsorlust teiste litkmesriikide territooriumil asu-
vatelt ettevotjatelt.

2. Asutus, kes soovib vastu votta sponsorlust teise liitkmesriigi
territooriumil asuvalt sponsorettevotjalt, peab saama paritoluliik-
mesriigi pddeva asutuse artikli 9 1dikes 5 nimetatud eelloa. Kone-
alune asutus teatab oma kavatsusest vastu votta teise liitkmesriigi
territooriumil asuva sponsorettevdtja sponsorlust selle liitkmesriigi
padevatele asutustele, kus ta on saanud tegevusloa.

3. Liikmesriigid peavad ndudma nende territooriumil asuvatelt
asutustelt, keda teise litkmesriigi territooriumil asuv asutus soo-
vib spondeerida, koos 16ikes 2 nimetatud teatisega jargmiste and-
mete esitamist:

a) vastuvottev liikmesriik voi vastuvdtvad litkmesriigid;

b) sponsorettevdtja nimi;

¢) sponsorettevotja jaoks hallatava pensioniskeemi peamised
omadused.

4. Kui pdritolulikmesriigi pddevatele asutustele on esitatud teatis
vastavalt 1dikele 2 ja kui neil ei ole pohjust kahelda, et asutuse hal-
dusstruktuur, finantsolukord, asutust juhtivate isikute hea maine
ja kutsealane kvalifikatsioon v6i kogemused on vastavuses vastu-
votvas lilkmesriigis pakutavate toimingutega, siis nad edastavad
kolme kuu jooksul pérast 1dikes 3 nimetatud teabe saamist selle
teabe vastuvotva lilkmesriigi padevatele asutustele, teavitades sel-
lest ka asutust.

5. Enne kui asutus hakkab juhtima sponsorettevdtja pensioni-
skeemi teises liikmesriigis, peavad vastuvotva liitkmesriigi padevad
asutused kahe kuu jooksul parast 16ikes 3 nimetatud teabe saa-
mist teatama vajaduse korral péritoluliikmesriigi pidevatele asu-
tustele tooandjapensione kisitlevate sotsiaal- ja t60digusaktide
nouetest, millele peab ettevdtja spondeeritava pensioniskeemi
juhtimine vastuvdtvas liitkmesriigis vastama, ning muudest eeskir-
jadest, mida tuleb vastavalt artikli 18 likele 7 ja kdesoleva artikli
16ikele 7 kohaldada. Paritoluliikmesriigi padevad asutused peavad
selle teabe edastama asutusele.

6. Asutus voib alustada ettevdtja poolt spondeeritava pensioni-
skeemi juhtimist teises litkmesriigis parast 1dikes 5 nimetatud tea-
tise saamist voi 16ikes 5 ettendhtud tihtaja moodumist teate
mittesaamise korral kooskdlas vastuvdtva litkmesriigi tooandja-
pensione kisitleva sotsiaal- ja toodigusaktide nduetega ja muude
eeskirjadega, mida tuleb vastavalt artikli 18 loikele 7 ja kdesoleva
artikli 16ikele 7 kohaldada.

7. Teises liikmesriigis asuva ettevdtja spondeeritud asutuste suh-
tes kohaldatakse samuti vastavate pensioniskeemiga hélmatud isi-
kute osas samu teabe esitamise ndudeid nagu vastuvdtvas litkmes-
riigis asuvate asutuste suhtes on kehtestanud konealuse
litkmesriigi pddevad asutused vastavalt artiklile 11.

8. Vastuvdtva litkmesriigi padevad asutused teavitavad paritolu-
litkmesriigi padevaid asutusi kdikidest olulistest muudatustest vas-
tuvotva litkmesriigi tovandjapensioni skeeme kisitlevate sotsiaal-
ja toodigusaktide nduetes, mis voivad mojutada pensioniskeemi
omadusi niivord, kui see on seotud ettevdtja vastuvotvas lilkmes-
riigis spondeeritud pensioniskeemi juhtimisega, ja muudes eeskir-
jades, mida tuleb vastavalt artikli 18 16ikele 7 ja kdesoleva artikli

16ikele 7 kohaldada.
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9. Vastuvotva litkmesriigi padev asutus jilgib, kas asutuse tege-
vus vastab vastuvotva litkmesriigi 16ikes 5 nimetatud to6andja-
pensioni skeeme kisitlevate sotsiaal- ja toodigusaktide nouetele ja
16ikes 7 nimetatud teabe esitamise nduetele. Kui selle jarelevalve
kéigus ilmneb rikkumisi, teatab vastuvdtva liikmesriigi padev asu-
tus sellest viivitamata paritoluliikmesriigi padevatele asutustele.
Paritolulitkmesriigi padevad asutused vdtavad koostoos vastu-
votva liikmesriigi padevate asutustega tarvitusele vajalikud meet-
med tagamaks, et asutus 10petab tuvastatud sotsiaal- ja t660igus-
aktide rikkumise.

10. Kui péritoluliikmesriigi voetud meetmest hoolimata voi see-
tottu, et asjakohased meetmed paritoluliikmesriigis puuduvad, jit-
kab asutus vastuvotva lilkmesriigi to6andjapensioni skeeme kasit-
levate sotsiaal- ja t66digusaktide nduete rikkumist, voivad
vastuvotva lilkmesriigi paddevad asutused pérast paritolulitkmes-
riigi padevatele asutustele teatamist votta tarvitusele asjakohased
meetmed rikkumiste ennetamiseks voi karistamiseks, takistades
sealhulgas, niivord kui see on tingimata vajalik, asutuse tegutse-
mist vastuvdtvas litkmesriigis sponsorettevdtja jaoks.

Artikkel 21

Liikmesriikide ja komisjoni vaheline koost66

1. Liikmesriigid tagavad asjakohasel viisil kdesoleva direktiivi
ithtse kohaldamise, vahetades korrapiraselt teavet ja kogemusi
konealuse valdkonna parimate tavade ja tihedama koost66 aren-
damiseks, et takistada konkurentsi moonutamist ja luua vajalikud
tingimused probleemideta piiriiileseks pensioniskeemides osale-
miseks.

2. Komisjon ja liikmesriikide padevad asutused teevad tihedat
koostood todandjapensioni kogumisasutuste tegevuse jirelevalve
hélbustamiseks.

3. Iga litkmesriik teatab komisjonile kdigist suurematest kdes-
oleva direktiivi rakendamisel tekkivatest raskustest.

Komisjon ja asjassepuutuvate liikmesriikide padevad asutused
uurivad neid raskusi voimalikult kiiresti, et leida sobiv lahendus.

4. Neli aastat pérast kdesoleva direktiivi jdustumist esitab komis-
jon aruande, mis annab {ilevaate:

a) artikli 18 rakendamisest ja riiklike jdrelevalvesiisteemide
kohandamisel tehtud edusammudest; ja

b) artikli 19 1dike 2 teise 16igu rakendamisest, eelkdige litkmes-
riikides valitsevast olukorrast depoopankade kasutamise ja
vajaduse korral nende rolli osas.

5. Vastuvotva lilkmesriigi padevad asutused voivad paluda parit-
oluliikmesriigi paddevaid asutusi, et need otsustaksid asutuse
varade ja kohustuste eraldamise asutuse muust éritegevusest vas-
tavalt artikli 16 16ikele 3 ja artikli 18 ldikele 7.

Artikkel 22

Rakendamine

1. Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajali-
kud digus- ja haldusnormid enne 23. septembrit 2005. Litkmes-
riigid teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Kui litkmesriigid need normid vastu vdtavad, lisavad nad nendesse
voi nende ametliku avaldamise korral nende juurde viite kdes-
olevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetud siseriiklike
pohiliste digusnormide teksti.

3. Liikmesriigid véivad kuni 23. septembrini 2010 litkata edasi
artikli 17 Iigete 1 ja 2 kohaldamise nende territooriumil asuvate
asutuste suhtes, kellel ei ole kiesoleva artikli 16ikes 1 nimetatud
kuupieval artikli 17 1digetes 1 ja 2 ette ndhtud minimaalseid
digusaktides ettendhtud omavahendeid. Asutused, kes soovivad
juhtida pensioniskeeme piiriiileselt artikli 20 tdhenduses, ei saa
seda teha enne, kui nad vastavad kdesoleva direktiivi nduetele.

4. Liikmesriigid vdivad litkata edasi kuni 23. septembrini 2010
artikli 18 1dike 1 punkti f kohaldamise nende territooriumil asu-
vate asutuste suhtes. Asutused, kes soovivad juhtida pensioni-
skeeme piiritileselt artikli 20 tdhenduses, ei saa seda teha enne, kui
nad vastavad kdesoleva direktiivi nduetele.

Artikkel 23
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub selle Euroopa Liidu Teatajas avaldamise
péeval.

Artikkel 24
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Luxembourg, 3. juuni 2003

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

p. COX N. CHRISTODOULAKIS



