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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 97/9/EU,

3. mirts 1997,

investeeringute tagamise skeemide kohta

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artikli 57 1diget 2,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, (*)

()
vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust, (2)
vottes arvesse Euroopa Rahainstituudi arvamust, (3)
toimides asutamislepingu artiklis 189b sdtestatud korras (*) vas-
tavalt lepituskomitees 18. detsembril 1996 heakskiidetud tihis- (6)
tekstile
ning arvestades, et:
(1) 10. mail 1993 véttis ndukogu vastu direktiivi 93/22/EMU
védrtpaberiturul pakutavate investeerimisteenuste koh-
ta; (°) see direktiiv on oluline vahend siseturu rajamiseks
investeerimisithingute osas;
(7)
(2)  direktiiviga 93/22/EMU kehtestatakse usaldusnormatiivid,
mida investeerimisithingud peavad pidevalt tditma, sealhul-
gas eeskirjad, mille eesmirk on voimalust mooda kaitsta
investorite digusi neile kuuluvale rahale v6i instrumentide-
le;
8)

(3)  itikski jarelevalvesiisteem ei suuda siiski pakkuda taielikku
kaitset, eriti pettuste korral;

(4)  investorite kaitse ja usalduse sdilitamine rahandussiisteemi
vastu on olulised tegurid siseturu viljakujundamisel ja
nouetekohasel toimimisel selles valdkonnas; seetéttu on

) EUT C 321, 27.11.1993, 1k 15 ja EUT C 382, 31.12.1994, Ik 27.
) EUT C 127, 7.5.1994, Ik 1.
) Arvamus on esitatud 28. juulil 1995.
) Euroopa Parlamendi 19. aprilli 1994. aasta arvamus (EUT C 128, 9)
9.5.1994, Ik 85), ndukogu 23. oktoobri 1995. aasta iihine seisukoht
(EUT C 320, 30.11.1995, lk 9) ja Euroopa Parlamendi
12. mirtsi 1996. aasta otsus (EUT C 96, 1.4.1996, Ik 28). Noukogu
17. veebruari 1997. aasta otsus ja Euroopa Parlamendi 19. veeb-
ruari 1997. aasta otsus (EUT C 85, 17.3.1997).
(°) EUTL 141, 11.6.1993, k 27.

oluline, et igal liikmesriigil oleks investeeringute tagamise
skeem, mis tagab vihemalt viikeinvestoritele tihtlustatud
miinimumtasemega kaitse, kui investeerimisithing ei suuda
tdita oma kohustusi oma investoritest klientide ees;

seetOttu saavad viikeinvestorid osta investeerimisteenuseid
tthenduse investeerimisithingute filiaalidelt voi piiritileselt
osutatavate teenustena sama turvaliselt kui kodumaistelt
investeerimisithingutelt, teades, et neile on tagatud iihtlus-
tatud miinimumtasemega kaitse, kui investeerimisithing ei
suuda tdita oma kohustusi oma investoritest klientide ees;

sellise ithtlustatud miinimumtaseme puudumisel vdib vas-
tuvdtjaliikmesriik investorite kaitsmiseks pidada digusta-
tuks nduda tema tagatisskeemiga liitumist, kui filiaali
kaudu voi teenuste osutamise vabaduse alusel tegutsev
tthenduse investeerimisiihing ei kuulu iihtegi investeerin-
gute tagamise skeemi oma péritoluliikmesriigis voi kuulub
skeemi, mida ei kisitleta samavairset kaitset pakkuvana;
selline ndue voib takistada siseturu toimimist;

kuigi enamikul litkmesriikidest on olemas investeeringute
tagamise kord, ei holma see tavaliselt koiki investeerimis-
ithinguid, kellel on direktiivis 93/22/EMU sitestatud iihtne
tegevusluba;

seetottu peaks igas lilkmesriigis olema investeeringute
tagamise skeem vdi skeemid, millesse kuuluks iga selline
investeerimisithing; iga skeem peab holmama seoses inves-
tori investeerimistoimingutega investeerimisithingute val-
duses olevat raha ja instrumente, mida ei saa investorile
tagastada, kui investeerimisiihing ei suuda tdita oma kohus-
tusi oma investoritest klientide ees; see ei piira mingil juhul
igas litkmesriigis investeerimisithingu maksejduetuse voi
16petamise korral tehtavaid otsuseid kisitlevate kehtivate
eeskirjade ja menetluste kohaldamist;

investeerimisithingu maiste holmab krediidiasutusi, kellel
on lubatud osutada investeerimisteenuseid; iga selline kre-
diidiasutus peab samuti kuuluma investeeringute tagamise
skeemi, et holmata tema investeerimistegevust; sellistelt
krediidiasutustelt ei ole siiski vaja nduda kuulumist kahte
erinevasse skeemi, kui iiks skeem vastab nii kiesoleva
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(12)

(14)

()

direktiivi kui ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu
30. mai 1994. aasta hoiuste tagamise skeeme kisitleva
direktiivi 94/19/EU (1) nduetele; krediidiasutusteks olevate
investeerimisithingute puhul voib siiski teatavatel juhtudel
olla raske eristada direktiiviga 94/19/EU hdlmatud hoiu-
seid ja seoses investeerimistegevusega nende valduses ole-
vat raha; liikmesriikidel tuleks lubada otsustada, kumba
direktiivi selliste nduete suhtes kohaldada;

direktiiv 94/19/EU lubab liikmesriigil vabastada krediidi-
asutus kohustusest kuuluda hoiuste tagamise skeemi, kui
konealune krediidiasutus kuulub siisteemi, mis kaitseb kre-
diidiasutust ennast ja tagab eelkdige tema maksevdime; kui
sellisesse siisteemi kuuluv krediidiasutus on samas inves-
teerimisithing, tuleks litkmesriigil samuti lubada teatavatel
tingimustel vabastada see asutus kohustusest kuuluda
investeeringute tagamise skeemi;

ithtlustatud miinimumhiivitis summas 20 000 ekiiiid
investori kohta peaks olema piisav, et kaitsta viikeinves-
tori huve, kui investeerimisithing ei suuda tdita oma kohus-
tusi oma investoritest klientide ees; seetdttu oleks maistlik
madrata ithtlustatud miinimumbhiivitise suuruseks 20 000
ekiiiid; sarnaselt direktiiviga 94/19/EU v&ib vaja olla piira-
tud tileminekusitteid, et tagatisskeemidega oleks voimalik
konealust summat katta, sest seda summat kohaldatakse
vordselt ka nende liikmesriikide suhtes, kus kiesoleva
direktiivi vastuvotmise ajal selline skeem puudub;

seesama summa voeti vastu direktiiviga 94/19/EU;

ergutamaks investoreid investeerimisithinguid piisavalt
hoolikalt valima, on moistlik lubada litkmesriikidel nduda,
et investor kannaks osa vdimalikust kahjust; investori
kaitse peab olema vihemalt 90 % voimalikust kahjust, kui
makstav hiivitis on vaiksem kui tthenduse miinimum;

teatavate lilkmesriikide skeemid pakuvad kaitset, mille tase
on korgem kui kidesoleva direktiivi kohane iihtlustatud

EUTL 135, 31.5.1994, Ik 5.

(16)

(18)

miinimumbkaitsetase; ei tundu siiski olevat soovitav nduda
nende skeemide muutmist selles osas;

tihtlustatud miinimumtasemest suuremat kaitset pakku-
vate skeemide siilitamine iithenduses voib iihes ja samas
piirkonnas pdhjustada erinevusi hivitiste suuruses ning
konkurentsitingimuste ebavordsust siseriiklike investeeri-
misithingute ja teiste lilkmesriikide thingute filiaalide
vahel; nende ebasoodsate tingimuste korvaldamiseks tuleks
filiaalidel lubada liituda nende vastuvotjariikide skeemide-
ga, et nad saaksid pakkuda oma investoritele samasugust
kaitset kui nende asukohariigi skeemid; on asjakohane, et
oma aruandes kdesoleva direktiivi kohaldamise kohta tea-
tab komisjon, kui suures ulatuses on filiaalid seda vdima-
lust kasutanud, ja osutab vdimalikele raskustele, mis neil
filiaalidel voi investeeringute tagamise skeemidel on olnud
nende sitete rakendamisel; ei vilistata vdimalust, et parit-
olulitkmesriikide skeemid vdivad pakkuda sellist lisakait-
set vastavalt nende sitestatud tingimustele;

muudes liikmesriikides kui oma paritolulifkmesriigis asu-
vate investeerimisithingute filiaalid, kes pakuvad suuremat
kaitset kui nende vastuvdtjaliikmesriikides tegevusloa saa-
nud investeerimisithingud, vdivad pdhjustada turuhiireid;
tagatisskeemide pakutava kaitse tase ega ulatus ei tohiks
muutuda konkurentsivahendiks; seetdttu on vaja vihemalt
algperioodiks sdtestada, et mone pdritoluliikmesriigi
skeemi pakutava kaitse tase ega ulatus, mida pakutakse
investoritele teises liikmesriigis asuvates filiaalides, ei tohiks
iiletada maksimumtaset voi -ulatust, mida pakub vastuvot-
jaliikmesriigi vastav skeem; igasuguseid turuhiireid tuleks
uurida varakult, tuginedes omandatud kogemustele ja pida-
des silmas rahandussektori arengut;

liikmesriik peab saama teatavat liiki eraldi loetletud inves-
teeringuid voi investoreid investeeringute tagamise skee-
mide voimaldatavast kaitsest ilma jétta, kui ta leiab, et need
ei vaja erilist kaitset;

teatavates litkmesriikides vastutavad investeeringute taga-
mise skeemide eest kutseorganisatsioonid; teistes liikmes-
riikides on seadusjargselt sisseseatud ja reguleeritavad skee-
mid; sellised erinevused siisteemide seisundis pdhjustavad
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(20)

(21)

(22)

probleeme iiksnes seoses kohustusliku liitumisega siisteemi
ja sellest viljaarvamisega; seetdttu on vaja votta meetmeid
skeemide diguste piiramiseks selles valdkonnas;

investor peab saama hivitise tileméidrase viivituseta, kui
tema ndude kehtivus on kindlaks tehtud; tagatisskeem
peab suutma ise midrata nduete esitamiseks mdistliku
tahtaja; asjaolule, et selline tdhtaeg on moodunud, ei tohi
siiski tugineda investori vastu, kes ei saanud oma nduet
lubatud tihtaja jooksul mdjuva pdhjuse tottu esitada;

investoritele hiivitamiskorrast teatamine on investorite
kaitse oluline osa; direktiivi 93/22/EMU artikkel 12 nduab,
et investeerimisithingud teataksid investoritele tagatis-
skeemi voimalikust kohaldamisest enne nendega arisuhe-
tesse astumist; seetdttu peaks kdesolev direktiiv kehtestama
eeskirjad voimalikele investoritele nende investeerimistege-
vust holmavatest tagatisskeemidest teatamise kohta;

tagatisskeemiga kaetavaid summasid ja selle ulatust kasit-
levate viidete reguleerimata kasutamine reklaamis voib
vihendada rahandussiisteemi stabiilsust voi investorite
usaldust; seetdttu peaksid litkmesriigid kehtestama eeskir-
jad selliste viidete piiramiseks;

pohimétteliselt nduab kiesolev direktiiv igalt investeerimis-
tthingult investeeringute tagamise skeemiga liitumist; mit-
teliikmesriigis peakontorit omavate investeerimisithingute
pddsu tthendusse reguleerivad direktiivid, eelkdige direktiiv
93/22/EMU, lubavad liikmesriikidel otsustada, kas ja mil-
listel tingimustel lubada sellistel investeerimisiihingutel
tegutseda nende territooriumil; sellistele filiaalidele ei laiene
asutamislepingu artikli 59 teises 16igus sitestatud teenuste
osutamise vabadus ja neil on asutamisdigus iiksnes selles
liikmesriigis, kus nad on asutatud; seega peab selliseid
filiaale oma territooriumile lubav liikmesriik otsustama,
kuidas kohaldada kaesoleva direktiivi pohimotteid selliste
filiaalide suhtes kooskolas direktiivi 93/22/EMU artikliga 5
ning vajadusega kaitsta investoreid ja rahandussiisteemi
terviklikkust; on oluline, et investorid oleksid selliste filiaa-
lide puhul tiiesti teadlikud nende suhtes kohaldatavast
hiivitamiskorrast;

investeeringute tagamise skeemide rahastamise viiside iiht-
lustamine kdesoleva direktiivi raames ei ole hidavajalik,
tihest kiiljest seetdttu, et selliste skeemide rahastamise

(24)

(25)

kulud peavad pdhimétteliselt kandma investeerimisithin-
gud ise, ja teisest kiiljest seetdttu, et selliste skeemide rahas-
tamismahud peavad olema vordelised nende kohustuste-
ga; see ei tohi siiski kahjustada asjaomase litkmesriigi
rahandussiisteemi stabiilsust;

kdesoleva direktiivi alusel ei voi litkmesriike ega nende
padevaid asutusi teha vastutavaks investorite ees, kui nad
on taganud ithe vdi mitme investeeringute tagamise voi
investorite kaitsmise skeemi sisseseadmise ja ametliku tun-
nustamise kdesoleva direktiiviga ettendhtud tingimustel;

siseturu valjakujundamiseks investeerimisithingute osas on
vaja investeeringute tagamise kord tihtlustada miinimum-
tasemeni, sest see voimaldab investoritel luua usaldusliku-
maid drisuhteid selliste thingutega, eriti teiste liitkmesrii-
kide ithingutega, ja viltida igasuguseid raskusi, mida
vastuvotjalilkmesriigid pohjustavad investorite kaitset
kisitlevate siseriiklike eeskirjade kohaldamisega, mis on
ithenduse tasandil kooskdlastamata; direktiivi 93/22/EMU
reguleerimisalale vastava investeeringute tagamise korra
taielikul puudumisel on siduv iithenduse direktiiv ainus
sobiv vahend soovitud eesmirgi saavutamiseks; kdesolev
direktiiv mojutab iiksnes ihtlustamise ndutavat miini-
mumtaset ja vdimaldab liikmesriikidel soovi korral ette
naha ulatuslikumat voi suuremat kaitset ning jatab litkmes-
riikidele vajaliku tegutsemisruumi investeeringute tagamise
skeemide rahastamise korraldamisel,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Kiesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) investeerimisiihing — direktiivi 93/22/EMU artikli 1 15ikes 2
madratletud investeerimisithing, kellel on:

— direktiivi 93/22/EMU artikli 3 kohane tegevusluba voi
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— krediidiasutuse  tegevusluba  ndukogu  direktiivi
77|780[EMU (1) ja ndukogu direktiivi 89/646/EMU (2)
kohaselt ning kelle tegevusluba holmab iihte voi mitut
direktiivi 93/22/EMU lisa A jaos loetletud investeerimis-
teenust;

2) investeerimistegevus — direktiivi 93/22/EMU artikli 1 1oikes 1
médratletud mis tahes investeerimisteenus ja kdnealuse direk-
tiivi lisa C jao punktis 1 nimetatud teenus;

3) instrumendid — direktiivi 93/22/EMU lisa B jaos loetletud inst-
rumendid;

4) investor — iga isik, kes on usaldanud raha voi instrumente
investeerimisithingule seoses investeerimistegevusega;

5) filiaal — dritegevuse koht, mis on investeerimisithingu osa,
olemata juriidiline isik, ja pakub investeerimisteenuseid, mil-
leks investeerimisithingul on tegevusluba; koiki dritegevuse
kohti, mis teises litkmesriigis paikneva peakontoriga investee-
rimisithing on iihes lilkmesriigis asutanud, kisitletakse ithe
filiaalina;

6) iihisinvesteerimistegevus — investeerimistegevus, mida teosta-
takse viahemalt kahe isiku nimel voi mille suhtes vihemalt
kahel isikul on 6igusi, mida saab kasutada tihe vdi mitme
konealuse isiku allkirja abil;

7) padevad asutused — direktiivi 93/22/EMU artiklis 22 madratle-
tud ametiasutused; vajaduse korral vdivad need ametiasutused
olla ndukogu 6. aprilli 1992. aasta krediidiasutuste konsoli-
deeritud jirelevalvet kisitleva direktiivi 92/30/EMU (%) arti-
klis 1 mairatletud ametiasutused.

Artikkel 2

1. Iga litkmesriik tagab ithe voi mitme investeeringute tagamise
skeemi  sisseseadmise ja ametliku tunnustamise oma

(1) Esimene ndukogu 12. detsembri 1977. aasta direktiiv 77/780/EMU
krediidiasutuste asutamise ja tegevusega seotud digus- ja haldusnor-
mide kohta (EUT L 322, 17.12.1977, lk 30). Direktiivi on viimati
muudetud direktiiviga 89/646/EMU (EUT L 386, 30.12.1989, Ik 1).

(3) Teine ndukogu 15. detsembri 1989. aasta direktiiv 89/646/EMU kre-
diidiasutuste asutamise ja tegevusega seotud digus- ja haldusnormide
ning direktiivi 77/780/EMU muutmise kohta (EUT L 386,
30.12.1989, 1k 1). Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga
92/30/EMU (EUT L 110, 28.4.1992, Ik 52).

() EUTL110,28.4.1992, Ik 52.

territooriumil. Teises 16igus ja artikli 5 16ikes 3 nimetatud juhud
vilja arvatud, ei voi iikski konealuses liikmesriigis tegevusluba
omav investeerimisithing teostada investeerimistegevust, kui ta ei
kuulu ménda sellisesse skeemi.

Liikmesriik voib siiski krediidiasutuse, kelle suhtes kohaldatakse
kiesolevat direktiivi, vabastada kohustusest kuuluda investeerin-
gute tagamise skeemi, kui see krediidiasutus on direktiivi
94/19[EU artikli 3 1dike 1 alusel juba vabastatud kohustusest kuu-
luda hoiuste tagamise skeemi, tingimusel et hoiustajatele antavat
kaitset ja teavet antakse samadel tingimustel ka investoritele, kel-
lele pakutav kaitse on seeldbi vihemalt vordvadrne investeerin-
gute tagamise skeemi pakutavaga.

Iga liikmesriik, kes kasutab seda voimalust, teatab sellest komis-
jonile; eelkdige avalikustab ta konealuste kaitsesiisteemide oma-
dused ja kiesoleva direktiivi kohaselt nendesse kuuluvad kredii-
diasutused ning koik edasised muudatused esitatud teabes.
Komisjon teatab sellest ndukogule.

2. Skeem pakub investoritele kaitset kooskdlas artikliga 4, kui:

— padevad asutused on otsustanud, et nende arvates ei suuda
investeerimisithing otseselt tema rahalise olukorraga seotud
pohjustel tdita oma kohustusi, mis tulenevad investorite ndue-
test, ega suuda seda ilmselt lhitulevikuski teha,

vOi

— kohtuorgan on otseselt investeerimisithingu rahalise olukor-
raga seotud pohjustel teinud otsuse, mille tagajirjel ei voi
investorid esitada ndudeid investeerimisithingu vastu,

olenevalt sellest, kumb otsus tehti enne.

Nouded, mis tulenevad investeerimisithingu suutmatusest:

— tagasi maksta investoritele volgnetavat voi kuuluvat raha,
mida on seoses investeerimistegevusega nende nimel kasuta-
tud,

vOi

— tagastada investoritele neile kuuluvaid instrumente, mida on
seoses investeerimistegevusega nende nimel kisutatud, halla-
tud voi hoitud,

kaetakse kooskdlas kohaldatavate juriidiliste ja lepinguliste tingi-
mustega.
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3. Koik 16ike 2 kohased nouded sellisele krediidiasutusele, kelle
suhtes kohaldatakse teatavas liitkmesriigis nii kdesolevat direktiivi
kui ka direktiivi 94/19/EU, suunab kdnealune liitkmesritk oma éra-
ndgemise jirgi emma-kumma direktiivi alla kuuluvale skeemile.
Uhtki nduet ei hiivitata nende direktiivide alusel rohkem kui iiks
kord.

4. Investori ndude summa arvutatakse juriidiliste ja lepinguliste,
eelkdige tasaarvestust ja vastundudeid kisitlevate tingimuste
kohaselt, mida kohaldatakse emma-kumma ldikes 2 nimetatud
otsuse tegemise pdeval investoritele kuuluvate selliste rahade
summa voi selliste instrumentide voimaluse korral turuvairtuse
alusel kindlaksméaratud vdartuse hindamise suhtes, mida inves-
teerimisithing ei suuda tagasi maksta voi tagastada.

Artikkel 3

Nouded, mis tulenevad tehingutest, millega seoses on tehtud
siidimdistev ~ kohtuotsus ~ rahapesu  eest  ndukogu
10. juuni 1991. aasta rahandussiisteemi rahapesuks kasutamise
viltimist ksitleva direktiivi 91/308/EMU (!) artiklis 1 maératletud
tihenduses, ei saa investeeringute tagamise skeemide kohast
hiivitist.

Artikkel 4

1. Liikmesriigid tagavad, et skeemide antav tagatis on artikli 2 16i-
kes 2 nimetatud nduete osas vihemalt 20 000 ekiitid investori
kohta.

31. detsembrini 1999 voib iga litkmesriik, kus tagatissumma on
kdesoleva direktiivi vastuvdtmise ajal vdiksem kui 20 000 ekiiiid,
sdilitada selle viiksema tagatissumma, tingimusel et see ei ole
viiksem kui 15 000 ekiiiid. See vdimalus on ka liikmesriikidel,
kelle suhtes kohaldatakse direktiivi 94/19/EU artikli 7 1dike 1 teise
16igu tileminekusitteid.

2. Liikmesriik voib sitestada, et teatavad investorid ei saa skee-
mide pakutavat kaitset voi neile pakutakse madalamat kaitsetaset.
Need erandid on loetletud I lisas.

3. Kiesolev artikkel ei vilista selliste sitete siilitamist voi vastu-
votmist, mis pakuvad investoritele suuremat voi terviklikumat
kaitset.

4. Liikmesriik voib piirata 1dikes 1 sitestatud tagatissummat voi
16ikes 3 nimetatud kaitset kindlaksmairatud protsendimairaga

() EUTL 166, 28.6.1991, 1k 77.

investori ndudest. Tagatismdar peab siiski olema vihemalt 90 %
ndudest, kui skeemi alusel makstav summa on vihem kui 20 000
ekiitid.

Artikkel 5

1. Kui investeerimisithing, kes peab artikli 2 16ike 1 kohaselt kuu-
luma skeemi, ei tdida tal selle skeemi litkmena lasuvaid kohustusi,
teatatakse sellest investeerimisithingule tegevusloa viljastanud
pddevatele asutustele, kes votavad koostoos tagatisskeemiga koik
vajalikud meetmed, sealhulgas sanktsioonide kehtestamine, taga-
maks et investeerimisithing tdidab oma kohustused.

2. Kui need meetmed ei taga, et investeerimisithing tdidab oma
kohustused, voib skeem, kui siseriiklik Gigus lubab liiget vilja
arvata, padevate asutuste selgesonalisel nousolekul teatada vihe-
malt 12 kuud ette oma kavatsusest investeerimisithing siisteemist
vilja arvata. Stisteem pakub artikli 2 1ike 2 teise 16igu kohast
kaitset ka konealusel ajavahemikul toimunud investeerimistege-
vusele. Kui etteteatamistdhtaja moodumisel ei ole investeerimis-
ithing oma kohustusi tditnud, voib tagatisskeem parast padevate
asutuste selgesdnalise ndusoleku saamist tthingu vilja arvata.

3. Kui siseriiklik digus seda lubab ja tegevusloa viljastanud pade-
vad asutused annavad selgesdnalise ndusoleku, voib investeerin-
gute tagamise skeemist valjaarvatud investeerimisithing jatkata
investeerimisteenuste osutamist, kui ta seadis enne oma viljaar-
vamist sisse mone muu hiivitamiskorra, mis tagab, et investori-
tele pakutav kaitse on vahemalt vOrdvadrne ametlikult tunnusta-
tud skeemi pakutavaga ja selle omadused on samaviirsed
konealuse skeemi omadega.

4. Kui investeerimisithing, kelle viljaarvamiseks on tehtud ette-
panek 1dike 2 alusel, ei suuda sisse seada mdnda muud korda, mis
vastab 16ikes 3 kehtestatud tingimustele, tithistavad tegevusloa
véljastanud padevad ametiasutused selle tegevusloa viivitamata.

Artikkel 6

Tihistamishetkeni toimunud investeerimistegevusele pakutakse
artikli 2 1dike 2 teise 1digu kohast kaitset ka parast
investeerimisithingu tegevusloa tithistamist.

Artikkel 7

1. Liikmesriigis kooskdlas artikli 2 16ikega 1 sisse seatud ja amet-
likult tunnustatud investeeringute tagamise skeemid holmavad ka
investeerimisithingute teistes litkmesriikides asutatud filiaalide
investoreid.
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31. detsembrini 1999 ei vdi pakutava kaitse tase ega ulatus, seal-
hulgas protsendimdir, iiletada vastuvotjaliikmesriigi territooriu-
mil vastava tagatisskeemi pakutava kaitse maksimumtaset ega
-ulatust. Enne seda kuupdeva koostab komisjon kiesoleva 16igu ja
eespool nimetatud direktiivi 94/19/EU artikli 4 15ike 1 pohjal
omandatud kogemuste pdhjal aruande ning kaalub vajadust
nende sitete kohaldamist jitkata. Vajaduse korral esitab komis-
jon Euroopa Parlamendile ja ndukogule ettepaneku direktiivi vas-
tuvdtmiseks, et pikendada nende sitete kehtivusaega.

Kui vastuvotjaliikmesriigi investeeringute tagamise skeemi paku-
tava kaitse tase voi ulatus, sealhulgas protsendimdir, iiletab inves-
teerimisithingule tegevusloa andnud lilkmesriigis pakutava kaitse
taseme voi ulatuse, tagab vastuvdtjaliikmesriik, et tema territoo-
riumil on olemas ametlikult tunnustatud skeem, millega filiaal
voib vabatahtlikult liituda, et tiiendada kaitset, mida tema inves-
torid juba saavad tinu tema kuulumisele tema péritoluliikmesriigi
skeemi.

Mone konealuse skeemiga liitumise korral peab filiaal liituma sel-
lise skeemiga, mis hdlmab sellist liiki asutusi, mille alla filiaal kuu-
lub voi millele filiaal oma vastuvdtjaliikmesriigis koige rohkem
vastab.

Liikmesriigid tagavad, et filiaalide liitumise suhtes kdikide inves-
teeringute tagamise skeemidega kehtestatakse erapooletud ja ild-
kohaldatavad tingimused. Liikmeksvdtmine eeldab, et filiaal tai-
dab koik asjakohased litkmelisusega seotud kohustused, eclkdige
koikide osamaksude ja muude maksude tasumine. Litkmesriigid
tdidavad kiesoleva 16igu rakendamisel IT lisas sitestatud juhtpo-
himétteid.

2. Kui filiaal, kes on kasutanud 1dike 1 alusel vabatahtliku liitu-
mise voimalust, ei tdida tal selle skeemi liikmena lasuvaid kohus-
tusi, teatatakse sellest investeerimisithingule tegevusloa véljasta-
nud padevatele asutustele, kes votavad koostoos tagatisskeemiga
koik vajalikud meetmed tagamaks, et investeerimisithing tdidab
eespool nimetatud kohustused.

Kui need meetmed ei taga, et filiaal tdidab kdesolevas artiklis
nimetatud kohustused, voib tagatisskeem tegevusloa viljastanud
padevate asutuste ndusolekul ja vihemalt 12 kuud ette teatades
filiaali vilja arvata. Tagatisskeem, kelle vabatahtlik liige filiaal oli,
pakub enne viljaarvamiskuupéeva toimunud investeerimistegevu-
sele kaitset ka pirast seda kuupdeva. Investoritele teatatakse tdien-
dava kaitse tithistamisest ja tithistamise joustumiskuupéevast.

Artikkel 8

1. Artikli 4 [digetes 1, 3 ja 4 sdtestatud kaitset kohaldatakse kaes-
oleva direktiivi alusel investorite volandude kogu summa ulatu-
ses ithe ja sama investeerimisithingu vastu, olenemata kontode
arvust, vaaringust ja asukohast ithenduses.

Liikmesriigid voivad siiski sitestada, et muudes kui liikmesriikide
vadringutes ja ekiitides olevaid vahendeid ei kaitsta voi nende suh-
tes kohaldatakse madalamat kaitsetaset. Seda voimalust ei kohal-
data instrumentide suhtes.

2. Artikli 4 15igetes 1, 3 ja 4 sitestatud kaitse suuruse arvutami-
sel voetakse arvesse iga investori osa iihisinvesteerimistegevuses.

Erisdtete puudumise korral jagatakse nduded investorite vahel
vordselt.

Liikmesriigid voivad sitestada, et sellise tthisinvesteerimistegevu-
sega seotud nouded, millele vihemalt kahel isikul on &igusi sel-
lise tdisithingu voi tihistu vdi sarnase ithenduse litkmena, mis ei
ole juriidiline isik, voib artikli 4 1digetes 1, 3 ja 4 sitestatud piir-
miirade arvutamiseks kokku liita ja kisitleda iihe investori teh-
tud investeeringust tulenevate nduetena.

3. Kui investoril ei ole tdielikku digust kdsutatavatele summadele
vOi vadrtpaberitele, saab hivitist isik, kellel on taielik digus, tin-
gimusel et see isik on kindlaks tehtud voi teda saab kindlaks teha
enne artikli 2 16ikes 2 nimetatud emma-kumma otsuse tegemise
kuupdeva.

Kui tdielik digus on vahemalt kahel isikul, voetakse artikli 4 16i-
getes 1, 3 ja 4 sdtestatud piirméddrade arvutamisel arvesse iga
isiku osa selle korra kohaselt, mille alusel summasid vdi védartpa-
bereid kdsutatakse.

Seda sitet ei kohaldata tthisinvesteerimisettevdtjate suhtes.

Artikkel 9

1. Tagatisskeem votab asjakohaseid meetmeid, et teatada inves-
toritele artikli 2 1dikes 2 nimetatud emmast-kummast otsusest ja
hiivitamise korral neile vdimalikult kiiresti hiivitist maksta. Taga-
tisskeem voib mairata tihtaja, mille jooksul investorid peavad
oma nduded esitama. See tihtaeg ei voi olla lithem kui viis kuud
alates emma-kumma eespool nimetatud otsuse tegemise vdi
emma-kumma otsuse avalikustamise kuupdevast.

Skeem ei voi siiski selle tihtaja moodumisele tuginedes keelduda
maksmast htivitist investorile, kel ei olnud voimalik oma digust
hivitisele digeaegselt kasutada.



06/2. kd

Euroopa Liidu Teataja 317

2. Skeem peab suutma rahuldada investori ndude niipea kui voi-
malik ja hiljemalt kolme kuu jooksul alates ndude pohjendatuse
ja summa kindlakstegemisest.

Téiesti erandlikel asjaoludel ja erijuhtudel voib tagatisskeem taot-
leda padevatelt asutustelt tdhtaja pikendamist. See pikendus ei voi
iiletada kolme kuud.

3. Olenemata ldikes 2 sitestatud tihtajast, voib tagatisskeem
maksed kuni kohtuotsuseni peatada, kui investorit vdi mdnda
teist investeerimistegevusega seotud digusi voi huve omavat isi-
kut siiiidistatakse direktiivi 91/308/EMU artiklis 1 madratletud
rahapesust tulenevas voi sellega seotud digusrikkumises.

Artikkel 10

1. Liikmesriigid tagavad, et iga investeerimisithing votab asjako-
haseid meetmeid, et anda olemasolevatele ja vdimalikele investo-
ritele teavet, mis on vajalik selle investeeringute tagamise skeemi,
kuhu investeerimisithing voi selle filiaalid tthenduses kuuluvad,
voi mone muu artikli 2 16ike 1 teises 16igus voi artikli 5 loikes 3
sdtestatud korra dratundmiseks. Investoritele teatatakse investee-
ringute tagamise skeemi vo6i mdne muu kohaldatava korra site-
test, sealhulgas tagatisskeemi pakutava kaitse suurus ja ulatus ning
artikli 2 1dike 3 kohaselt lilkmesriikide kehtestatud eeskirjad. See
teave esitatakse kergestimdistetavas vormis.

Taotluse korral antakse teavet ka hiivitise tingimuste ja hiivitise
saamiseks tdidetavate vorminduete kohta.

2. Loikes 1 sitestatud teave tehakse kittesaadavaks siseriikliku
digusega ettendhtud viisil filiaali asukohaliikmesriigi riigikeeles
voi - keeltes.

3. Liikmesriigid kehtestavad eeskirjad, mis piiravad 1dikes 1 nime-
tatud teabe kasutamist reklaamis, et viltida sellise kasutamise kah-
julikku m&ju rahandussiisteemile voi investorite usaldusele. Eel-
koige voib litkmesriik piirata sellist reklaami tdsiasjalise viiteni
skeemile, kuhu investeerimisithing kuulub.

Artikkel 11

1. Iga litkmesriik kontrollib, kas viljaspool ithendust asuva pea-
kontoriga investeerimisithingu asutatud filiaalidel on kiesoleva

direktiiviga ettendhtule vastav kaitse. Sellise kaitse puudumise
korral voib liikmesriik direktiivi 93/22/EMU artikli 5 kohaselt
satestada, et viljaspool ithendust asuva peakontoriga investeeri-
misithingu asutatud filiaalid thinevad tema territooriumil toimiva
investeeringute tagamise skeemiga.

2. Viljaspool tthendust asuva peakontoriga investeerimisithingu
asutatud filiaalide olemasolevatele ja vdimalikele investoritele
annab konealune investeerimisithing kogu vajaliku teabe nende
investeeringuid holmava hiivitamiskorra kohta.

3. Loikes 2 sidtestatud teave tehakse kittesaadavaks siseriikliku
digusega ettendhtud viisil filiaali asukohaliikmesriigi riigikeeles voi
-keeltes ning selges ja arusaadavas vormis.

Artikkel 12

IIma et see piiraks muid digusi, mis neil vdivad siseriikliku diguse
alusel olla, on investoritele hiivitismakseid tegevatel skeemidel
likvideerimismenetluste korral digus investorite digustele nende
tehtud maksete summa ulatuses.

Artikkel 13

Liikmesriigid tagavad, et investori digus hiivitisele vdib olla hagi
aluseks, mille investor esitab tagatisskeemi vastu.

Artikkel 14

Hiljemalt 31. detsembril 1999 esitab komisjon Euroopa
Parlamendile ja noukogule aruande kaesoleva direktiivi
kohaldamise kohta, lisades vajaduse korral ettepanekud selle
labivaatamiseks.

Artikkel 15

1. Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vajali-
kud 6igus- ja haldusnormid hiljemalt 26. septembril 1998.
Liikmesriigid teatavad sellest viivitamata komisjonile.
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Kui litkmesriigid need meetmed vastu vdtavad, lisavad nad nen-
desse meetmetesse voi nende meetmete ametliku avaldamise kor-
ral nende juurde viited kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise
viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas vastuvoetavate pohiliste siseriiklike
digusnormide teksti.

Artikkel 16

Direktiivi 93/22/EMU artikkel 12 tithistatakse alates artikli 15
16ikes 1 nimetatud kuupdevast.

Artikkel 17

Kiesolev direktiiv jdustub Euroopa Uhenduste Teatajas avaldamise
pdeval.

Artikkel 18

Kiesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Briissel, 3. mérts 1997
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

J. M. GIL-ROBLES M. DE BOER
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I LISA

ARTIKLI 4 LOIKES 2 NIMETATUD ERANDITE LOEND

. Kutselised ja institutsioonilised investorid, sealhulgas:

— direktiivi 93/22/EMU artikli 1 15ikes 2 midratletud investeerimisithingud,
— direktiivi 77/780/EMU artikli 1 esimeses taandes mératletud krediidiasutused,
— direktiivi 89/646/EMU artikli 1 18ikes 6 médratletud finantseerimisasutused,

— kindlustusseltsid,

— thisinvesteerimisettevdtjad,

— pensionifondid.

Muud kutselised ja institutsioonilised investorid.

Riigiiilesed asutused, valitsus- ja keskhaldusasutused.
Maakonna-, piirkondlikud, kohalikud ja munitsipaalorganid.

Investeerimisithingute ndukogu ja juhatuse liikmed ning isiklikult vastutavad liikkmed, vihemalt 5 % selliste inves-
teerimisithingute kapitalist omavad isikud, investeerimisithingute raamatupidamisdokumentide seadusjirgse audi-
teerimise eest vastutavad isikud ja investorid, kes on samasuguses seisundis muudes sellesama kontserni ériiihin-
gutes.

Punktis 4 nimetatud investorite ldhisugulased ja investorite nimel tegutsevad kolmandad isikud.
Sellesama kontserni muud driithingud.

Investorid, kes vastutavad teatavate selliste asjaolude eest, mis on seotud investeerimisithinguga ja mis on pdh-
justanud sellele tthingule rahalisi raskusi voi kahjustanud selle rahalist olukorda, voi kes on selliseid asjaolusid dra
kasutanud.

Ariithingud, kellel ei ole oma suuruse t3ttu lubatud koostada lithendatud bilanssi asutamislepingu artikli 54
15ike 3 punktil g pohineva ja teatavat tiiiipi dritthingute raamatupidamise aastaaruandeid kisitleva neljanda nou-
kogu 25. juuli 1978. aasta direktiivi 78/660/EMU () artikli 11 alusel.

EUT L 222, 14.8.1978, lk 11. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga 94/8/EU (EUT L 82, 25.3.1994, Ik 33).



320

Euroopa Liidu Teataja

06/2. kd

II LISA

JUHTPOHIMOTTED

(artikli 7 16ike 1 viiendas 16igus nimetatud)

Kui filiaal taotleb vastuvotjaliikmesriigi skeemiga liitumist tdiendava kaitse saamiseks, kehtestab vastuvdtjaliikmes-
riigi skeem kahepoolselt koos paritoluliikmesriigi skeemiga asjakohased eeskirjad selle filiaali investoritele hiivitise
maksmiseks ja maksmise korra. Nii selle korra kui ka konealusele filiaalile kohaldatavate liitumistingimuste (nime-
tatud artikli 7 16ikes 1) koostamisel kohaldatakse jargmiseid pShimotteid:

a)

vastuvotjaliikmesriigi skeemile jddvad tdielikud digused kehtestada osalevate investeerimisithingute suhtes oma
erapooletuid ja tildkohaldatavaid eeskirju; ta voib nduda asjakohase teabe esitamist ja tal on digus kontrollida seda
teavet pdritoluliikmesriigi padevates asutustes;

vastuvodtjaliikmesriigi skeem rahuldab tdiendava hiivitisega seotud nduded pirast seda, kui péritoluliikmesriigi
padevad asutused on talle teatanud emmast-kummast artikli 2 1dikes 2 nimetatud otsusest. Vastuvdtjaliikmesriigi
skeemile jddvad tdielikud digused kontrollida investori 6igusi oma normide ja korra kohaselt enne tdiendava hiivi-
tise maksmist;

vastuvotjaliikmesriigi ja paritolulitkmesriigi skeemid teevad teineteisega igakiilgset koostd6d tagamaks, et inves-
torid saavad hivitist viivitamata ja 6iges summas. Eelkdige lepivad nad kokku, kuidas emma-kumma skeemi raa-
mes tasaarvestust pohjustada voiv vastundue mojutab hiivitist, mida kumbki skeem investorile maksab;

vastuvotjalikmesriigi skeemil on digus nduda filiaalidelt tdiendava kaitse eest pohjendatud tasu, vottes arvesse
paritolulitkmesriigi skeemi rahastatavat tagatist. Tasu sissendudmise hélbustamiseks on vastuvétjalitkmesriigi
skeemil digus eeldada, et tema vastutus piirdub igal juhul tema pakutava kaitse ja paritolulitkmesriigi pakutava
kaitse vahega, olenemata sellest, kas piritoluliikmesriik rahuldab investori nduded, mis on esitatud parit-
olulitkmesriigi territooriumil.



