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TEINE NOUKOGU DIREKTIIV,
13. detsember 1976,
tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid érjithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide
kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 16igus tdhendatud driithingutelt nduavad seoses
aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali siilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised
ithenduse koigis osades vordviirseteks

(77/91/EMU)

EUROOPA UHENDUSTE NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Majandusithenduse asutamislepingut, eriti
selle artikli 54 1oike 3 punkti g,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi arvamust, (1)

vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust (2)

ning arvestades, et:

artikli 54 1dike 3 punktis g ja asutamisvabaduse piirangute kao-
tamise {ildprogrammis satestatud kooskélastamine, mida alustati
direktiiviga 68/151/EMU, (?) on eriti tdhtis aktsiaseltside puhul,

() EUTC114,11.11.1971, 1k 18.
() EUTC88,6.9.1971,1k 1.
() EUTL 65, 14.3.1968, Ik 8.

sest nende tegevusel on markimisvaarne osa litkmesriikide majan-
duses ja ulatub sageli iile riigipiiride;

aktsiaseltside asutamise ja aktsiakapitali siilitamise, suurendamise
voi vihendamisega seotud siseriiklike digusnormide kooskolasta-
mine on eriti tihtis kindlustamaks vordvairse kaitse alammaara
nii aktsiondridele kui ka vdlausaldajatele;

tthenduse territooriumil peab aktsiaseltsi pohikiri voi asutamisle-
ping voimaldama koigil huvitatud isikutel tutvuda aktsiaseltsi
pohiandmetega, kaasa arvatud aktsiakapitali tdpne struktuur;

ithenduses tuleb vastu vtta normid sdilitamaks kapital, mis moo-
dustab volausaldajaile tagatise, eelkdige keelates selle igasuguse
vihendamise jaotamise teel aktsiondridele, kui viimastel pole sel-
leks &igust, ning kehtestades piiranguid aktsiaseltsi digusele
omandada oma aktsiaid;

artikli 54 16ike 3 punkti g eesmirke silmas pidades on vaja, et liik-
mesriikide kapitali suurendamist voi vihendamist reguleerivad
seadused tagaksid tihesuguses seisundis aktsioniride vordse koht-
lemise pShimdtte ning enne vihendamiseotsust oma nduded esi-
tanud volausaldajate kaitse pShimdtte jargimise ja tthtlustamise,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

1. Kéesoleva direktiiviga ettendhtud kooskolastusmeetmeid
kohaldatakse litkmesriikide digus- v6i haldusnormide suhtes, mis
reguleerivad jargmisi dritthinguliike:

— Belgias:
la société anonyme |de naamloze vennootschap,
— Taanis:
aktieselskabet,
— Prantsusmaal:
la société anonyme,
— Saksamaal:
die Aktiengesellschaft,
— lirimaal:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having a share
capital,

— Ttaalias:
la societd per azioni,
— Luksemburgis:
la societé anonyme,
— Hollandis:
de naamlooze vennootschap,
— Uhendkuningriigis:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having a share
capital.

Iga eespool mainitud liiki driiihingu drinimes sisaldub voi sellega
kaasneb kirjeldus, mis selgesti erineb teist liiki driiithingutelt ndu-
tavast kirjeldusest.

2. Litkmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda kaesolevat
direktiivi muutuvkapitaliga investeerimisithingute ja tthistute kui
ithe 1ikes 1 loetletud aritthingu litkide suhtes. Kui see on litkmes-
riikide seaduste kohaselt voimalik, ndutakse sellistelt driiihingu-
telt valjendite “muutuvkapitaliga investeerimisithing” voi “thistu”
kasutamist koigis direktiivi 68/151/EMU artiklis 4 nimetatud
dokumentides.

Kaesolevas direktiivis tdhendab viljend “muutuvkapitaliga inves-
teerimisithing” ainult neid 4riithinguid:

— mille ainueesmirk on investeerida oma vahendid mitmesu-
gustesse vairtpaberitesse, kinnisvarasse ning muusse varasse,
selleks et hajutada investeerimisriski ja véimaldada oma akt-
siondridel saada tulu nende vara haldamiselt,

— mis pakuvad oma aktsiaid avalikuks markimiseks,

— mis oma pdhikirja kohaselt vdivad iikskdik millal oma akt-
siaid miinimum- ja maksimumkapitali piires vilja lasta, tagasi
osta voi edasi miiiia.

Artikkel 2

Aritihingu p&hikiri voi asutamisleping sisaldab alati vdhemalt
jargmisi andmeid:

a) driithingu liik ja drinimi;
b) driithingu tegevusala;

¢) — aktsiakapitali suurus, kui dritthingul puudub péhikirja-
jargne kapital,

— kui driithingul on pdhikirjajargne kapital, siis selle suurus
ning samuti aktsiakapitali suurus driithingu asutamise voi
talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajal ja siis,
kui toimub muutus pdhikirjajirgses kapitalis, ilma et see
piiraks direktiivi 68/151/EMU artikli 2 1dike 1 punkti e
kohaldamist;

d) eeskirjad, mis reguleerivad nende organite liikkmete arvu ja
ametissemddramise korda, kes vastutavad aritthingu esinda-
mise eest suhtlemisel kolmandate isikutega, tema haldamise,
juhtimise, jarelevalve vdi kontrolli eest, ning mis reguleerivad
volituste jaotumist nende organite vahel, kuivérd nimetatud
asjaolud ei ole seadusega kindlaks maaratud;

e) dritthingu tegevuse tihtaeg, vilja arvatud juhul, kui see pole
miiratud.

Artikkel 3

Pohikiri voi asutamisleping voi eraldi dokument, mis avaldatakse
iga lilkmesriigi seadusega ettenéhtud korras ja kooskolas direktiivi
68/151/EMU artikliga 3, peab sisaldama vihemalt jargmisi and-
meid:

a) registrisse kantud asukoht;

b) margitud aktsiate nimivdartus ja vdhemalt itks kord aastas
nende arv;
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c) selliste margitud aktsiate arv, millel ei ole nimivdartust, kui sel-
liseid aktsiaid voib vilja lasta riigi seaduse alusel;

d) aktsiate ileminekut piiravad eritingimused, juhul kui neid esi-
neb;

e) kui esineb mitut liiki aktsiaid, siis punktides b, ¢ ja d nimeta-
tud andmed iga aktsialiigi kohta ning iga aktsialiigiga seotud
diguste kohta;

f) kas aktsiad on nimelised voi esitajaaktsiad, juhul kui riigi sea-
dus nieb ette mdlemat tiitipi aktsiaid, ning koik selliste akt-
siate vahetamist kisitlevad eeskirjad, juhul kui see ei toimu
seadusega sitestatud korras;

g) dritthingu asutamise voi talle tegevuse alustamiseks tegevus-
loa andmise ajal sissemakstud kapitali suurus;

h) aktsiate nimivaartus voi kui nimivaartus puudub, siis mittera-
halise sissemakse eest viljalastud aktsiate arv koos mitteraha-
lise sissemakse eseme ja maksja nimega;

i) nende fuiisiliste voi juriidiliste isikute vdi driithingute, mis ei
ole juriidilised isikud, andmed, kes on alla kirjutanud voi kelle
nimel on alla kirjutatud pdhikirjale voi asutamislepingule voi
nende dokumentide projektile juhul, kui driithingut ei asuta-
tud samal ajal;

j) driithingu asutamisega seotud koigi dritthingu valjamakstavate
vOi tema arvele kantavate kulude kogusumma voi ligilihedane
summa, enne driithingule tegevuse alustamiseks tegevusloa
andmist;

k) koik driithingu asutamise ajal voi enne tegevuse alustamiseks
tegevusloa saamist tehtud eelistused neile, kes on osalenud éri-
ithingu asutamises voi toimingutes sellise tegevusloa saami-
seks.

Artikkel 4

1. Kui litkmesriigi seadustega nihakse ette, et driithing ei tohi
ilma tegevusloata tegevust alustada, siis tuleb sitestada ka

vastutus kohustuste suhtes, mis driithing on votnud voi mis tema
nimel on vdetud enne sellise tegevusloa andmist voi sellest keel-
dumist.

2. Loiget 1 ei kohaldata kohustuste suhtes, mis tulenevad lepin-
gutest, mis joustuvad tingimusel, et driithingule antakse luba tege-
vust alustada.

Artikkel 5

1. Kui liikmesriigi seadused néuavad ariithingu asutamist rohkem
kui tihe asutaja pool, siis tdsiasi, et kdigi aktsiate omanik on tiks
isik voi et driithingu litkmete arv parast driithingu asutamist lan-
geb alla seadusliku mdira, ei pohjusta driithingu automaatset
|5petamist.

2. Juhul kui 16ikes 1 tihendatud juhtudel litkmesriigi seadused
lubavad dritthingu kohtuotsuse alusel 16petada, peab pidev koh-
tunik vdimaldama dritthingu piisavalt aega 16ikes 1 nimetatud
asjaolude kdrvaldamiseks.

3. Kui selline sundldpetamise otsus tehakse, kuulub driiihing
likvideerimisele.

Artikkel 6

1. Selleks et ariithingut asutada voi tegevuse alustamiseks tege-
vusluba saada, peab aktsiakapitali suurus olema litkmesriikide sea-
duste jargi vihemalt 25 000 Euroopa arvestusithikut.

Euroopa arvestusithik on komisjoni otsusega 3289/75/ESTU (1)
médratletud arvestusiihik. Ekvivalent omavédaringus arvestatakse
algselt vilja kiesoleva direktiivi vastuvotmise kuupdeval kehtiva
kursi jargi.

2. Kui Euroopa arvestusithiku ekvivalenti omavéaringus muude-
takse nii, et miinimumkapitali vdartus omavaaringus langeb iihe
aasta jooksul alla 22 500 Euroopa rahalise arvestusithiku, teatab
komisjon asjaomasele liikmesriigile, et sellel litkmesriigil tuleb
oma Oigusaktid sellele ajavahemikule jargneva 12 kuu jooksul

() EUTL 327,19.12.1975, Ik 4.
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1ikes 1 sitestatuga vastavusse viia. Kuid litkmesriik voib sdtesta-
da, et muudetud digusakte ei kohaldata juba olemasolevate ari-
ithingute suhtes enne, kui on méédunud 18 kuud nende jdustu-
misest.

3. Noukogu tutvub komisjoni ettepaneku pdhjal iga viie aasta
jarel pohjalikult kdesolevas artiklis nimetatud Euroopa arvestus-
ithikute summadega ja vaatab need vajaduse korral uuesti 1abi,
vottes arvesse ithenduse majanduslikke ja rahalisi suundumusi
ning tendentsi lubada ainult suurtel ja keskmise suurusega dri-
ithingutel tegutseda artiklis 1 loetletud driithinguliikidena.

Artikkel 7

Aktsiakapital voib koosneda ainult varast, mille majanduslikku
vadrtust on voimalik hinnata. Toid teostav vdi teenuseid osutav
ettevote ei tohi moodustada osa sellisest varast.

Artikkel 8

1. Aktsiaid ei tohi vélja lasta nende nimivaartusest voi kui nimi-
védrtus puudub, siis arvestuslikust nimivaartusest madalama hin-
naga.

2. Liikmesriigid vbivad lubada neil, kes otsustavad paigutada akt-
siaid oma kutsetegevusse, maksta selle tehingu kdigus mirgitud
aktsiate koguhinnast vahem.

Artikkel 9

1. Sissemakse eest viljalastavate aktsiate eest peab driithingu asu-
tamise vOi tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajaks olema
sisse makstud vihemalt 25 % nende nimivaartusest voi kui nimi-
védrtus puudub, siis nende arvestuslikust nimivaartusest.

2. Kui aktsiad lastakse vilja mitterahalise sissemakse eest ari-
ithingu asutamise voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa and-
mise ajal, tuleb mitterahaline sissemakse viie aasta jooksul sellest
ajast arvates tdies ulatuses tasuda.

Artikkel 10

1. Uks v&i mitu haldus- v&i kohtuorganite madratud voi kinnita-
tud soltumatut eksperti koostavad mis tahes mitterahalise

sissemakse kohta aruande enne driithingu asutamist voi talle tege-
vuse alustamiseks tegevusloa andmist. Sellised eksperdid vdivad
vastavalt iga liikmesriigi seadustele olla nii fuiisilised kui ka jurii-
dilised isikud ja dritthingud, mis ei ole juriidilised isikud.

2. Ekspertide aruanne sisaldab vihemalt iga mitterahalise sisse-
makse moodustava vara ja kasutatud hindamismeetodite kirjel-
duse ning nditab, kas nende meetodite abil saadud véirtused vas-
tavad vihemalt selle vara pdhjal viljalastavate aktsiate arvule ja
nimivairtusele voi kui nimivéirtus puudub, siis nende arvestusli-
kule nimivdartusele ning vajaduse korral iilekursile.

3. Ekspertide aruanne avaldatakse iga likmesriigi seadustega ette-
nahtud korras ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

4. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda seda artiklit,
kui 90 % koigi aktsiate nimivédrtusest voi kui nimivédrtus puu-
dub, siis nende arvestuslikust nimivaartusest lastakse vilja iihele
voi enamale dritthingule mitterahalise sissemakse eest ning kui tdi-
detakse jargmisi ndudeid:

a) dritthingu suhtes, millesse selline sissemakse tehakse, on
artikli 3 punktis i tahendatud isikud ndustunud ekspertide aru-
andest loobuma;

b) selline kokkulepe on triikis avaldatud 16ikes 3 sitestatud kor-
ras;

¢) driithinguil, kes teevad mitterahalise sissemakse, on reserve,
mida vastavalt seaduse voi pohikirjaga satestatud korrale ei
tohi jaotada ning mis on vihemalt vordsed mitterahalise sis-
semakse eest viljalastavate aktsiate nimivairtusega voi kui
nimivéirtus puudub, siis nende arvestusliku nimivaartusega;

d) dritthingud, kes teevad mitterahalise sissemakse, tagavad punk-
tis ¢ nimetatud summaga vordse summani aritthingu volgu,
millesse selline sissemakse tehakse, mis tekivad ajavahemikul
aktsiate viljalaskmisest mitterahalise sissemakse eest kuni ithe
aasta moodumiseni selle driithingu raamatupidamise aastaaru-
ande avaldamisest majandusaasta kohta, mille kestel selline
sissemakse tehti. Nende aktsiate vddrandamine on sel ajal kee-
latud;

e) punktis d tdhendatud volgade tagamine on tritkis avaldatud
16ikes 3 sdtestatud korras;
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f) mitterahalise sissemakse tasuvad d4ritthingud paigutavad
reservi punktis ¢ nimetatud summaga vordse summa, mida ei
tohi jaotada enne kolme aasta moodumist driithingu, millesse
selline sissemaks tehti, raamatupidamise aastaaruande avalda-
mist majandusaasta kohta, mille kestel selline sissemakse tehti
voi vajaduse korral enne sellist hilisemat kuupideva, milleks
punktis d tahendatud koik volgade tagamisega seotud nduded,
mis esitati selle aja jooksul, on tdidetud.

Artikkel 11

1. Juhul kui dritthing omandab artikli 3 punktis i tahendatud isi-
kule voi dritthingule kuuluva vara tasu eest, mis moodustab vihe-
malt tihe kiimnendiku margitud kapitalist ja kui selline omanda-
mine toimus enne siseriikliku digusega kehtestatud vihemalt
kaheaastase piirtahtaja 16ppemist, mida arvutatakse aritthingu
asutamisest voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmisest,
siis tutvutakse omandamisega ja selle iiksikasjad avaldatakse artik-

lis 10 sitestatud korras ning esitatakse kinnitamiseks iildkoosole-
kule.

Liikmesriigid voivad nende sitete kohaldamist nduda ka siis, kui
vara kuulub aktsiondrile vdi kolmandale isikule.

2. Loiget 1 ei kohaldata omandamiste suhtes, mis on toimunud
drithingu tavapérase tegevuse kiigus, haldus- voi kohtuorganite
ndudel vdi valve all vdi vddrtpaberiborsil.

Artikkel 12

Aktsiakapitali vihendamist kisitlevate sitete kohaselt ei tohi
aktsiondrid olla vabastatud sissemakse kohustusest.

Artikkel 13

Kuni riigisiseste seaduste hilisema kooskolastamiseni votavad
litkmesriigid vajalikke meetmeid ndudmaks teist liiki aritthingu
muutmisel aktsiaseltsiks vihemalt samade tagatiste kasutamist,
nagu on sitestatud artiklites 2-12.

Artikkel 14

Artiklid 2-13 ei piira litkmesriikide nende normide kohaldamist,
mis kasitlevad pohikirja voi asutamislepingu muutmisega seotud
padevust ja protseduuri.

Artikkel 15

1. a) Vilja arvatud aktsiakapitali vihendamise juhud, ei tohi
tulusid aktsionéridele jaotada, kui netovara on driithingu
raamatupidamise aastaaruande kohaselt viimase majandus-
aasta oppemise kuupdeval viiksem vdi muutub sellise
tulude jaotamise tottu viiksemaks kui margitud kapitali ja
nende reservide kogusumma, mida vastavalt seaduse voi
pohikirjaga kehtestatud korrale ei tohi jaotada.

b) Kui aktsiakapitali sissemaksmata osa ei kanta bilansi akti-
vapoolele, siis arvatakse see summa maha loikes a tihen-
datud margitud kapitali summast.

¢) Aktsiondridele jaotatavate tulude summa ei tohi olla suu-
rem kui 16ppenud majandusaasta kasum, millele on lisatud
koik kasumisiirded ja selleks ettendhtud reservidest voetud
summad ning millest on maha arvatud koik kahjumisiirded
ja summad, mis kooskolas seaduse vdi pohikirjaga on
reservi paigutatud.

d) Punktides a ja ¢ kasutatud véljend “tulude jaotamine” hol-
mab eelkdige dividendide ja aktsiatega seotud intresside
viljamaksmist.

2. Kui liikmesriikide seadused lubavad vilja maksta vahedividen-
de, siis tuleb tdita vahemalt jargmisi tingimusi:

a) koostada vahearuanne, mis nditab, et tulude jaotamiseks ette-
nihtud vahendid on piisavad;

b) jaotatav summa ei tohi iiletada kogukasumit, mis on saadud
alates viimase majandusaasta [3pust, mille kohta on koosta-
tud aastaaruanne, millele on lisatud koik kasumisiirded ja
summad selleks ettendhtud reservidest ning maha arvatud
kahjumisiirded ja vastavalt seaduses voi pohikirjas sitestatud
nduetele reservi paigutatavad summad.
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3. Loiked 1 ja 2 ei mojuta nende liikkmesriikide normide kohal-
damist, mis kasitlevad aktsiakapitali suurendamist fondiemis-
siooni labiviimisega.

4. Liikmesriikide seadused vodivad sitestada Ioike 1 punkti a eran-
did pohikapitaliga investeerimisithingute jaoks.

“Pohikapitaliga investeerimisithing” tihendab kidesolevas 15ikes
ainult sellist dritthingut,

— mille ainueesmirk on investeerida oma rahalised vahendid
mitmesugustesse osadesse voi aktsiatesse, kinnisvarasse voi
muusse varasse, selleks et hajutada investeerimisriski ja voi-
maldada oma aktsioniridel saada tulu nende vara haldamiselt,
ja

— mis pakub oma aktsiaid avalikuks markimiseks.

Kui see on liikmesriikide seaduste kohaselt voimalik,

a) ndutakse, et sellised aktsiaseltsid lisaksid koigile direktiivi
68/151/EMU artiklis 4 tdhendatud dokumentidele viljendi
“investeerimisithing”;

b) eilubata mitte iihelgi sellisel dritthingul, mille netovara langeb
alla 16ike 1 punktis a méddratud summa, ette votta tulude jao-
tamist aktsiondridele siis, kui 4riithingu raamatupidamise aas-
taaruande kohaselt on driithingu vara kogumaksumus viimase
majandusaasta 10ppemise kuupdeval poolteist korda vdiksem
voi muutub sellise tulude jaotamise tdttu poolteist korda viik-
semaks kui dritthingu koguvolgnevus volausaldajate ees raa-
matupidamise aastaaruande kohaselt;

¢) noutakse, et koik sellised driithingud, kes votavad ette tulude
jaotamise, kui nende netovara langeb alla 16ike 1 punktis
amadratud summa, lisaksid oma raamatupidamise aastaaruan-
dele sellekohase teatise.

Artikkel 16

Koik vastuolus artikliga 15 jaotatud tulud tuleb neid saanud
aktsiondridel tagastada, kui driiihing tdestab, et need aktsiondrid
teadsid voi pidid teadma, et selline tulude jaotamine oli lubamatu.

Artikkel 17

1. Aktsiakapitali olulise vahenemise korral tuleb kokku kutsuda
aktsioniride tildkoosolek liitkmesriikide seadustes sitestatud taht-
aja jooksul otsustamaks, kas aktsiaselts tuleb lopetada voi peab
votma muid meetmeid.

2. Liikmesriikide seadused voivad 16ike 1 tdhenduses oluliseks
peetava vahenemise suuruseks maarata summa, mis ei ole suurem
kui pool aktsiakapitalist.

Artikkel 18

1. Ariithing ei tohi oma aktsiaid ise markida.

2. Kui dritthingu aktsiaid margib oma nimel, kuid dritthingu huvi-
des tegutsev isik, loetakse selline markimine sooritatuks markija
enda arvele.

3. Artikli 3 punktis i tihendatud isikud v&i dritthingud, mis ei ole
juriidilised isikud, voi aktsiakapitali suurendamise korral haldus-
ja juhtorganite litkmed on kohustatud maksma aktsiate eest, mis
on margitud vastuolus kiesoleva artikliga.

Liikmesriigi seadustes voib sdtestada, et iga sellise isiku voib
vabastada oma kohustusest juhul, kui ta tdestab, et temale isikli-
kult ei saa siiiid omistada.

Artikkel 19

1. Kui litkmesriigi seadused lubavad kas aritihingul endal voi oma
nimel, kuid dritthingu huvides tegutseva isiku kaudu omandada
oma aktsiaid, siis tuleb selliste omandamiste puhul téita vahemalt
jargmisi tingimusi:

a) nousoleku annab iildkoosolek, kes midirab selliste omanda-
miste korra ja tingimused ning eelkdige omandatavate aktsiate
suurima arvu, tihtaja, mille jooksul ndusolek kehtib ja mis ei
tohi iiletada 18 kuud ning tasulise omandamise korral
maksimum- ja miinimumtasu. Haldus- v6i juhtorganite liik-
med on kohustatud tagama, et iga seadusliku omandamise ajal
jargitakse punktides b, ¢ ja d mirgitud tingimusi;
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b) omandatud aktsiate, kaasa arvatud eelnevalt omandatud ja ari-
ithingule kuuluvad aktsiad ning oma nimel, kuid &ritthingu
huvides tegutseva isiku kaudu omandatud aktsiate nimivaar-
tus voi, nimivéddrtuse puudumisel nende arvestuslik nimivaar-
tus ei tohi iiletada 10 % aktsiakapitalist;

¢) omandamised ei tohi pdhjustada netovara vahenemist alla
artikli 15 16ike 1 punktis a mainitud summa;

d) tehingus voib kasutada ainult aktsiaid, mille eest sissemakse on
taielikult tehtud.

2. Liikmesriigi seadustega voib ette niha erandeid 16ike 1 punkti
a esimesest lausest juhul, kui driithingu oma aktsiate omandamine
on vajalik selleks, et takistada lahitulevikus driithingut dhvardava
tdsise kahju tekkimist. Sellisel juhul tuleb haldus- v&i juhtorganil
teatada jargmisele tildkoosolekule toimunud omandamiste poh-
jused ja laad, omandatud aktsiate arv ja nimivaartus voi nimivaar-
tuse puudumisel nende arvestuslik nimivairtus, aktsiate osakaal
aktsiakapitalis ning nende aktsiate eest makstud tasu.

3. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda 16ike 1 punkti
a esimest lauset aktsiate suhtes, mis 4ritthing on enda vdi oma
nimel, kuid dritthingu huvides tegutseva isiku kaudu omandanud
jaotamiseks selle driithingu voi tiitarettevotja tootajaile. Sellised
aktsiad tuleb jaotada 12 kuu jooksul alates nende omandamisest.

Artikkel 20

1. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda artiklit 19:

a) kapitali vihendamisotsuse rakendamise kaigus voi artiklis 39
tihendatud asjaoludel omandatud aktsiate suhtes;

b) vara iildise voorandamise tulemusena omandatud aktsiate
suhtes;

¢) tasuta omandatud tdielikult sissemakstud aktsiate voi pankade
ja teiste rahandusasutuste poolt ostukomisjonitasuna oman-
datud aktsiate suhtes;

d) aktsiate suhtes, mis on omandatud juriidilise kohustuse voi
kohtulahendi alusel, et kaitsta vihemusaktsionire eelkdige

thinemise, aritthingu tegevusala voi digusliku vormi muutu-
mise, registrisse kantud asukoha vilismaale iileviimise voi akt-
siate tilemineku kohta kehtestatud piirangute puhul;

e) aktsiondrilt omandatud aktsiate suhtes juhul, kui nende eest
on jdetud sissemaksed tegemata;

f) aktsiate suhtes, mis on omandatud sidusettevdtete vihemus-
aktsiondride kompenseerimiseks;

g) tiielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mis on omandatud
sundmiitigilt kohtu korralduse alusel aktsioniri vola sisse-
ndudmiseks aritthingu kasuks;

h) taielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mille véljalaskja on
pohikapitaliga investeerimisithing vastavalt artikli 15, 16ike 4
teisele 16igule ning omandaja see driithing voi sidusettevote
investeerija ndudmisel. Kohaldatakse artikli 15 15ike 4 punkti
a. Sellised omandamised ei tohi pdhjustada netovara vihene-
mist alla aktsiakapitali ja nende reservide summa, mille jaota-
mine on seadusega keelatud.

2. Kuid eespool 16ike 1 punktides b—g loetletud juhtudel oman-
datud aktsiad tuleb vdorandada kuni kolme aasta jooksul alates
nende omandamisest vilja arvatud juhul, kui omandatud aktsiate
nimivairtus voi nimivaartuse puudumisel nende arvestuslik nimi-
vadrtus ei iileta 10 % margitud kapitalist, kaasa arvatud aktsiad,
mis aktsiaselts voib olla omandanud oma nimel, kuid aktsiaseltsi
huvides tegutseva isiku kaudu.

3. Kui aktsiaid ei voorandata loikes 2 sitestatud tihtaja jooksul,
siis tuleb need tithistada. Liikmesriigi seadused voivad selle tiihis-
tamise allutada aktsiakapitali vastavale vihendamisele. Selline
vihendamine tuleb ette niha juhul, kui tithistamisele kuuluvate
aktsiate omandamine pohjustab netovara langemise alla artikli 15
16ike 1 punktis a maaratud summa.

Artikkel 21

Artiklitega 19 ja 20 vastuolus omandatud aktsiad vddrandatakse
ithe aasta jooksul alates nende omandamisest. Kui neid selle
tdhtaja jooksul ei vodrandata, siis kohaldatakse artikli 20 15iget 3.



17/1. kd

Euroopa Liidu Teataja 15

Artikkel 22

1. Kui liikmesriigi seadused lubavad aritthingul endal vdi oma
nimel, kuid driithingu huvides tegutseva isiku kaudu ériithingu
oma aktsiaid omandada, siis tuleb selliste aktsiate omamise puhul
iga kord tdita vahemalt jargmisi tingimusi:

a) aktsiatest tulenevate diguste seas tuleb ariithingu oma aktsia-
test tulenev haaledigus igal juhul peatada;

b) kui aktsiad lisatakse bilansi aktivapoolele, tuleb passiva poo-
lele kanda nendega vordse suurusega jaotamisele mittekuuluv
reserv.

2. Kui lifkmesriigi seadused lubavad aritthingul endal v6i oma
nimel, kuid driithingu huvides tegutseva isiku kaudu éritthingu
oma aktsiaid omandada, siis tuleb tegevusaruandes nduda vihe-
malt jargmiste andmete esitamist:

a) majandusaasta kestel sooritatud omandamiste pdhjendus;

b) majandusaasta kestel omandatud ja vodrandatud aktsiate arv
ning nimivdartus voi nimivaartuse puudumisel nende arves-
tuslik nimivdartus ning aktsiate osakaal aktsiakapitalis;

¢) tasulise omandamise voi vodrandamise korral aktsiate eest
makstav tasu;

d) dritthingu omandatud ja talle kuuluvate aktsiate arv ning nimi-
védrtus voi nimivéirtuse puudumisel nende arvestuslik nimi-
vadrtus ning aktsiate osakaal aktsiakapitalis.

Artikkel 23

1. Ariithing, silmas pidades oma aktsiate omandamist kolmanda
isiku poolt, ei tohi anda avansse, lacne ega tagatisi.

2. Loiget 1 ei kohaldata pankade ja teiste rahandusasutuste tava-
parase dritegevuse hulka kuuluvate tehingute suhtes ega ariithingu
vOi tiitarettevotte tootajate tehingute suhtes, mille eesmirk on
omandada aktsiaid. Sellised tehingud ei tohi pdhjustada netovara
vihenemist alla artikli 15 1dike 1 punktis a madratud summa.

3. Loiget 1 ei kohaldata tehingute suhtes, mille eesmirk on
omandada aktsiaid vastavalt artikli 20 15ike 1 punktile h.

Artikkel 24

1. Ariithingu oma aktsiate aktsepteerimist tagatisena driithingu
enda poolt voi oma nimel, kuid dritthingu huvides tegutseva isiku
kaudu, kasitletakse artikli 19, artikli 20 l6ike 1, artiklite 22 ja 23
tahenduses omandamisena.

2. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda 1iget 1 pan-
kade ja muude rahandusasutuste tavapdrase dritegevuse hulka
kuuluvate tehingute suhtes.

Artikkel 25

1. Koik kapitali suurendamise otsused peab tegema iildkoosolek.
Nii see otsus kui ka aktsiakapitali suurendamine avaldatakse trii-
kis iga liikmesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskolas
direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

2. Sellest olenemata voib pohikiri voi asutamisleping voi tild-
koosolek, kelle otsus tuleb avaldada kooskolas 1oikes 1 tihenda-
tud sitetega, anda loa mirgitud kapitali suurendamiseks maksi-
maalsummani, mille nad méddravad koiki seadusega sdtestatud
maksimaalsummasid arvesse vottes. Vajadusel teeb aktsiakapitali
suurendamise otsuse kindlaksmaaratud summa piires selleks voli-
tatud driithingu juhtorgan. Sellisele juhtorganile antakse niisugu-
sed volitused kdige rohkem viieks aastaks, mida iildkoosolek vdib
pikendada korraga vaid viie aasta vorra.

3. Kui dritthingul on mitut litki aktsiaid, hailetavad loikes 1
tahendatud kapitali suurendamise voi 16ikes 2 tahendatud kapi-
tali suurendamiseks loa andmise suhtes vihemalt iga aktsialiigi
aktsiondrid, kelle digusi tehing mdjutab, eraldi.

4. Kiesolevat artiklit kohaldatakse aktsiateks vahetatavate voi
aktsiate markimisdigusega seotud koigi vddrtpaberite viljalask-
mise suhtes, kuid mitte selliste vdartpaberite vahetamise voi mar-
kimisdiguse kasutamise suhtes.

Artikkel 26

Aktsiakapitali suurendamise kdigus tasu eest viljalastavate
aktsiate eest tuleb sissemakse teha vihemalt 25 % ulatuses nende
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nimivairtusest voi nimivaartuse puudumisel nende arvestuslikust
nimiviirtusest. Kui sitestatakse iilekurss, tuleb see tiielikult sisse
maksta.

Artikkel 27

1. Kui aktsiaid lastakse vilja mitterahalise sissemakse eest aktsia-
kapitali suurendamise kiigus, tuleb sissemakse tdielikult teha viie
aasta jooksul alates aktsiakapitali suurendamise otsusest.

2. Loikes 1 tihendatud sissemakse tuleb esitada aruandes, mille
enne kapitali suurendamist koostab iiks voi mitu séltumatut eks-
perti, kelle on méddranud voi kinnitanud haldus- véi kohtuorgan.
Sellised eksperdid voivad olla nii fuiisilised kui ka juriidilised isi-
kud ja dritthingud, mis ei ole juriidilised isikud, vastavalt iga liik-
mesriigi seadustele.

Kohaldatakse artikli 10 16ikeid 2 ja 3.

3. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda 15iget 2 akt-
siakapitali suurendamise suhtes, mis on tehtud tihinemiseks, akt-
siate avalikuks ostu- voi asendamispakkumiseks ja selleks, et
maksta iileantava vdi sellise dritihingu aktsionaridele, mis on akt-
siate ostmise voi asendamise avaliku pakkumise objekt.

4. Liikmesriigid voivad jdtta ldike 2 kohaldamata juhul, kui koik
aktsiakapitali suurendamise kdigus mitterahalise sissemakse eest
viljalastud aktsiad lahevad ihele voi enamale ériithingule, tingi-
musel et kdik sellise sissemakse saava driithingu aktsionarid ndus-
tuvad sellega, et ekspertide aruannet ei koostata, ning et tiidetakse
artikli 10 1dike 4 punktide b—f ndudeid.

Artikkel 28

Juhul kui kapitali suurendamise korral ei ole kdiki uusi aktsiaid
mirgitud, suurendatakse kapitali saadud mérkimiste summa vorra
ainult siis, kui viljalasketingimused seda ette nievad.

Artikkel 29

1. Igal kapitali suurendamise juhul rahalise tasu eest tuleb aktsiaid
pakkuda aktsiondridele eesdiguse alusel proportsionaalselt nende
aktsiate osakaalule aktsiakapitalis.

2. Liikmesriik voib oma seadustes:

a) jtta 1dike 1 kohaldamata aktsiate suhtes, mis on seotud piira-
tud digusega osa votta jaotamisest artikli 15 tdhenduses ja/voi
dritthingu varast 1opetamise puhul, voi

b) juhul, kui driihingu aktsiakapitali suurendatakse uute aktsiate
viljalaskmise teel ainult tihes dritihingu aktsialiikidest, mis on
seotud eri hiilediguse voi osalusdigusega jaotamises artikli 15
tihenduses voi vara jagamises likvideerimise puhul, lubada
teiste aktsialiikide omanikel kasutada eelisdigust markida akt-
siaid ainult parast neid aktsionire, kelle aktsialiigis uusi aktsiaid
vilja lastakse

3. Mis tahes pakkumine eesdigusega mérkimiseks ja ajavahemik,
mille jooksul seda digust tuleb kasutada, avaldatakse riigi ametli-
kus viljaandes, mis on mdiratud kooskélas direktiiviga
68/151/EMU. Liikmesriigi seadustes ei tarvitse sellist avaldamist
sdtestada juhul, kui koik dritthingu aktsiad on registreeritud. Sel-
lisel juhul tuleb kaiki dritthingu aktsiondre kirjalikult informeeri-
da. Eesdiguse kasutamise aeg ei tohi olla lithem kui vihemalt 14
pdeva alates pakkumise avaldamise kuupievast voi aktsionaridele
teate vdljasaatmise kuupéevast.

4. Eesoigust ei tohi pohikirja ega asutamislepinguga piirata ega
vilistada. Seda voib teha tildkoosoleku otsusega. Haldus- voi juht-
organ on kohustatud sel puhul esitama iildkoosolekule kirjaliku
ettekande, milles sisalduvad eesdiguse piiramise voi vélistamise
pohjused ning pakutud viljalaskekursi pdhjendus. Uldkoosolek
tegutseb kooskolas artiklis 40 sitestatud kvoorumi- ja hiilteena-
musnduetega. Uldkoosoleku otsus avaldatakse iga lifkmesriigi sea-
dustega ettendhtud korras ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU
artikliga 3.

5. Litkmesriikide seadused voivad sitestada, et pohikiri, asutamis-
leping voi kooskdlas 1dikes 4  sitestatud  kvoorumi-,
hddlteenamus- ja avalikustamisnduetega tegutsev iildkoosolek
voib anda volituse eesdiguse piiramiseks voi vilistamiseks
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dritthingu organile, kes on volitatud otsustama aktsiakapitali suu-
rendamise pdhikirjajargse kapitali piires. Sellist volitust ei tohi
anda pikemaks ajaks kui artikli 25 16ikes 2 ettenihtud volitust.

6. Loikeid 1-5 kohaldatakse aktsiateks vahetatavate voi koigi
markimisdigusega seotud vairtpaberite viljalaskmise suhtes, kuid
mitte selliste vadrtpaberite vahetamise vdi markimisdiguse kasu-
tamise suhtes.

7. Eesdiguse vilistamisega 16igete 4 ja 5 tihenduses ei ole tege-
mist juhul, kui kooskélas aktsiakapitali suurendamise otsusega
lastakse aktsiaid vilja pankadele ja teistele rahandusasutustele, sel-
leks et pakkuda neid ariithingu aktsiondridele kooskdlas 15ige-
tega 1 ja 3.

Artikkel 30

Aktsiakapitali iga vdhendamise, vilja arvatud kohtuotsusega
vdhendamine, peab otsustama vihemalt ildkoosolek, kes
tegutseb kooskdlas artiklis 40 sdtestatud kvoorum- ja
hdalteenamusnduetega, piiramata artiklite 36 ja 37 kohaldamist.
Selline otsus avaldatakse iga liikmesriigi seadustega ettenihtud
korras ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

Koosoleku kokkukutsumise teade peab esitama vihemalt
vihendamise pdhjuse ja viisi, kuidas seda kavatsetakse teha.

Artikkel 31

Kui aritthingul on mitut liiki aktsiaid, hadletavad aktsiakapitali
vihendamise suhtes vihemalt iga aktsialiigi aktsionirid, kelle
digusi tehing mojutab, eraldi.

Artikkel 32

1. Aktsiakapitali vihendamise puhul on vihemalt volausaldajail,
kelle nduded eelnevad vihendamisotsuse avaldamisele, vahemalt
digus saada tagatis nduete kohta, mis otsuse avaldamise kuupie-
vaks pole rahuldatud. Liikmesriigi seadused peavad sitestama selle
diguse kasutamise tingimused. Nad voivad jatta sellise diguse

arvestamata vaid juhul, kui volausaldajal on piisavad tagatised, voi
kui need tagatised ei ole vajalikud driiithingu vara silmas pidades.

2. Samuti tuleb liikmesriikide seadustes niha vihemalt ette, et
vihendamine on tithine voi aktsiondride kasuks ei tohi viljamak-
seid teha enne, kui volausaldajate nduded on rahuldatud, voi kui
kohus on otsustanud, et nende taotlust ei rahuldata.

3. Kdesolevat artiklit kohaldatakse juhul, kui aktsiakapitali vihen-
damine on tekkinud aktsioniride tasude viljamaksmisest tdieliku
voi osalise loobumise tulemusena.

Artikkel 33

1. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada artiklit 32 aktsiakapitali
vidhendamise suhtes, mille eesmirk on katta tekkinud kahjud voi
kanda rahasummad reservi, tingimusel et sellise reservi suurus ei
tileta selle toimingu jdrel 10 % vihendatud aktsiakapitalist. Seda
reservi ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiakapitali
vidhendamise korral; seda voib kasutada ainult tekkinud kahjude
katmiseks voi aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel,
niivord kui liikmesriigid sellist toimingut lubavad.

2. Loikes 1 tdhendatud juhtudel tuleb liikmesriikide seadustega
ette niha vahemalt vajalikud meetmed tagamaks, et aktsiakapitali
vidhendamisest tulenevaid summasid ei voi kasutada aktsionari-
dele valjamakseteks voi tulude jaotamiseks voi aktsiondride vabas-
tamiseks sissemakse kohustusest.

Artikkel 34

Aktsiakapitali ei tohi vihendada alla miinimumkapitali suuruse,
mis on sitestatud kooskdlas artikliga 6. Lilkmesriigid vdivad siiski
lubada sellist vihendamist, kui nad ndevad ka ette, et aktsiakapitali
vdhendamise otsus voib joustuda ainult siis, kui aktsiakapitali
suurendatakse vihemalt ettendhtud miinimumbkapitali summani.

Artikkel 35

Kui litkmesriigi seadused lubavad mirgitud kapitali taielikult voi
osaliselt tagasi osta ilma seda vihendamata, tuleb néuda vihemalt
jargmiste tingimuste taitmist:
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a) juhul kui pohikiri ja asutamisleping ndevad ette tagasiostmise,
otsustab selle iildkoosolek, hiiletades vihemalt tavaliste
kvoorumi- ja hailteenamusnduete kohaselt. Juhul kui pohikiri
ja asutamisleping ei nde ette tagasiostmist, otsustab selle iild-
koosolek, jargides vihemalt artiklis 40 sitestatud kvoorumi- ja
haalteenamusndudeid. Otsus tuleb avaldada iga litkmesriigi
seadustega ettendhtud korras ja kooskolas direktiivi
68/151/EMU artikliga 3;

b) tagasiostmiseks voib kasutada ainult artikli 15 16ike 1 tdhen-
duses jaotatavaid summasid;

c) aktsionarid, kelle aktsiad ostetakse tagasi, siilitavad oma digu-
sed dritthingus, vilja arvatud digus oma investeeringu tagasi-
maksmisele ja digus osaleda tagasiostmata aktsiate algdivi-
dendi jaotamises.

Artikkel 36

1. Kui liikmesriigi seadused lubavad ériithingutel vihendada oma
aktsiakapitali aktsiate sundtithistamise teel, tuleb nduda vihemalt
jargmiste tingimuste tditmist:

a) sundtithistamine tuleb pohikirja voi asutamislepinguga sites-
tada voi ette niha selleks vdimalus enne véljavotmisele kuu-
luvate aktsiate mérkimist;

b) kui pohikirja voi asutamislepinguga on ette ndhtud ainult voi-
malus sundtiihistamiseks, otsustab selle iildkoosolek, juhul kui
asjaomased aktsiondrid ei ole seda tiksmeelselt heaks kiitnud;

¢) sundtithistamise otsustav driithingu organ maarab sundtiihis-
tamise tingimused ja viisi, kui neid pole pohikirja voi asuta-
mislepinguga juba kindlaks mairatud;

d) kohaldatakse artiklit 32, vilja arvatud tdielikult sissemakstud
aktsiate suhtes, mis driithing on saanud tasuta voi mis on vilja
voetud kooskdlas artikli 15 16ikega 1 jaotamiseks ettendhtud
summasid kasutades; sellistel juhtudel tuleb koigi viljavoetud
aktsiate nimivddrtusega voi nimivddrtuse puudumisel nende

arvestusliku nimivédrtusega vordne summa kanda reservi.
Seda reservi ei tohi aktsioniridele jaotada muidu kui aktsiaka-
pitali vihendamise korral. Seda saab kasutada ainult tekkinud
kahjude katmiseks voi aktsiakapitali suurendamiseks fondi-
emissiooni teel, niivord kui litkmesriigi seadused sellist toimin-
gut lubavad;

e) sundtiihistamise otsus tuleb avaldada iga lilkmesriigi seadus-
tega ettendhtud korras ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU
artikliga 3.

2. Artikli 30 Idiget 1, artikleid 31, 33 ja 40 ei kohaldata loikes 1
tdhendatud juhtudel.

Artikkel 37

1. Aktsiakapitali vahendamise juhtudel aktsiate tithistamise teel,
mille omandaja on driithing v6i oma nimel, kuid &riithingu huvi-
des tegutsev isik, peab aktsiate tithistamise otsustama alati {ild-
koosolek.

2. Kohaldatakse artiklit 32 vilja arvatud juhul, kui aktsiad on
taielikult sisse makstud ning omandatud tasuta vdi kasutades
summasid, mis on ette ndhtud jaotamiseks kooskdlas artikli 15
16ikega 1; sellisel juhul tuleb koigi tithistatud aktsiate nimivaartu-
sega vOi nimivédrtuse puudumisel nende arvestusliku nimivaar-
tusega vordne summa kanda reservi. Seda reservi ei tohi aktsio-
ndridele jaotada muidu kui aktsiakapitali vihendamise korral;
seda voib kasutada ainult tekkinud kahjude katmiseks voi aktsia-
kapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel, niivord kui litkmes-
riigid sellist toimingut lubavad.

3. Artikleid 31, 33 ja 40 ei kohaldata likes 1 tdhendatud juhtu-
del.

Artikkel 38

Artiklis 35, artikli 36 1dike 1 punktis b ja artikli 37 Ioikes 1
kasitletud juhtudel, kui &ritthingul on mitut liiki aktsiaid,
hailetavad aktsiakapitali tagasiostmise voi selle vihendamise
suhtes aktsiate tithistamise teel vihemalt iga aktsialiigi aktsiondrid,
kelle digusi tehing mojutab, eraldi.
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Artikkel 39

Kui litkmesriigi seadused lubavad driithingutel vilja lasta tagasios-
tetavaid aktsiaid, tuleb selliste aktsiate tagasiostmiseks nduda
vihemalt jargmiste tingimuste taitmist:

a) tagasiostmise vOimalus peab olema dritthingu pd&hikirja voi
asutamislepinguga ette nihtud enne tagasiostetavate aktsiate
mirkimist;

b) aktsiad peavad olema tdielikult sisse makstud;

) tagasiostmise tingimused ja viis peavad olema sitestatud ari-
tthingu pohikirjas voi asutamislepingus;

d) tagasiostmist saab sooritada ainult kooskdlas artikli 15 16i-
kega 1 jaotamiseks ettendhtud summasid voi selliseks taga-
siostmiseks tehtud uue viljalaske laekumisi kasutades;

e) koigi tagasiostetud aktsiate nimivddrtusega voi nimivaartuse
puudumisel nende arvestusliku nimivdartusega vordne summa
tuleb kanda reservi, mida ei tohi aktsiondridele jaotada muidu
kui aktsiakapitali vdhendamise korral; seda saab kasutada
ainult aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel;

f) punkti e ei kohaldata tagasiostmise suhtes, kui kasutatakse sel-
liseks tagasiostmiseks tehtud uue viljalaske lackumisi;

g) kui on ette nihtud aktsiondridele iilekursi maksmine tagasiost-
mise tottu, voib iilekurssi maksta ainult summadest, mida
kasutatakse jaotamiseks kooskdlas artikli 15 1dikega 1, voi
reservist, vilja arvatud punktis e tdhendatud reserv, mida ei
tohi aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiakapitali vihenda-
mise korral; seda reservi voib kasutada ainult aktsiakapitali
suurendamiseks fondiemissiooni teel voi artikli 3 punktis j
tihendatud kulude voi aktsiate voi volakirjade viljalaskeku-
lude vdi tagasiostetavate aktsiate voi volakirjade omanikele
tilekursi katmiseks;

h) teatis tagasiostmise kohta avaldatakse iga liikmesriigi seadus-
tega ettendhtud korras ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU
artikliga 3.

Artikkel 40

1. Liikmesriikide seadustes sdtestatakse, et artikli 29 15igetes 4 ja
5 ning artiklites 30, 31, 35 ja 38 tdhendatud otsused tuleb vastu
votta vihemalt kahekolmandikulise enamusega iildkoosolekul
esindatud hailtest.

2. Liikmesriikide seadustes voib ette niha, et 1dikes 1 otsustami-
seks piisab lihthailteenamusest, kui kohal on vihemalt pool hail-
test.

Artikkel 41

1. Liikmesriigid voivad artikli 9 loikest 1, artikli 19 16ike 1 punkti
a esimesest lausest ja punktist b ning artiklitest 25, 26 ja 29 kor-
vale kalduda ulatuses, nagu sellised korvalekalded on vajalikud
votmaks vastu voi kohaldamaks sitteid, et ergutada tootajaid voi
teisi siseriikliku digusega mairatletud isikute gruppe osalema dri-
tthingute kapitalis.

2. Litkmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 19
16ike 1 punkti a esimest lauset ning artikleid 30, 31, 36, 37, 38 ja
39 eriseaduse alusel asutatud driithingute suhtes, mis lasevad vilja
nii kapitali- kui tooaktsiaid, millest viimaseid emiteeritakse 4ri-
tthingu tootajaskonnale, keda aktsiondride ildkoosolekul esinda-

vad hiiledigusega delegaadid.

Artikkel 42

Kdesoleva  direktiivi rakendamisel tagavad liikmesriigid
ithesuguses seisundis aktsiondride vordse kohtlemise.

Artikkel 43

1. Liikmesriigid kehtestavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vaja-
likud digus- ja haldusnormid kahe aasta jooksul parast selle tea-
tavakstegemist. Nad informeerivad sellest viivitamata komisjoni.

2. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 3
punkte g, i, j ja k dritthingute suhtes, mis 1dikes 1 tihendatud
satete joustumise kuupdeval on juba olemas.
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Nad voivad kdesoleva direktiivi teiste sitete joustumise selliste ari- Artikkel 44
tthingute suhtes edasi litkata kuni 18 kuuks Idikes 1 tdhendatud
sitete joustumisest. Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Kuid see tdhtaeg voib olla kolm aastat artiklites 6 ja 9 tihendatud
juhul ning viis aastat Uhendkuningriigi ja lirimaa registreerimata Briissel, 13. detsember 1976
driithingute puhul.

Noukogu nimel
3. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas vastuvdetavate pdhiliste siseriiklike
digusnormide teksti. M. VAN DER STOEL

eesistuja



