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VB
KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 149/2013,
19. detsember 2012,
millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miéirust (EL)
nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis
késitlevad kaudset Kkliirimiskorda, Kkliirigukohustust, avalikku
registrit, juurdepidfisu kauplemiskohale, finantssektoriviliseid
vastaspooli ja nende borsiviliste tuletislepingute riskimaan-
damismeetodeid, mida ei Kkliirita keskse vastaspoolega
(EMPs kohaldatav tekst)
I PEATUKK
ULDOSA
Artikkel 1
Mbisted
Kéesolevas médruses kasutatakse jargmisi mdisteid:
a) ,kaudne klient” — Kkliiriva litkkme kliendi klient;
M1
b) ,kaudne kliirimiskord” — kaudse Kkliirimise teenuste osutajate ja
saajate vaheline lepinguline suhe, kui teenuseid osutab klient,
kaudne klient vdi teine kaudne klient;
vB
c) ,.kinnitus” — borsiviliste tuletislepingute koiki tingimusi késitleva
vastaspoolte lepingu dokumentatsioon;
M1
d) ,teine kaudne klient” — kaudse kliendi klient;
e) ,kolmas kaudne klient” — teise kaudse kliendi klient.
vB
I PEATUKK
KAUDNE KLIIRIMISKORD
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 15ige 4)
YM1

Artikkel 2

Nouded kaudse Kliirimise teenuste osutamisele klientide poolt

1.  Klient v0ib osutada kaudsetele klientidele kaudse kliirimise teenu-
seid ainult juhul, kui tdidetud on koik jargmised tingimused:
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a) klient on tegevusloaga krediidiasutus voi investeerimisithing voi
iiksus, mis on asutatud kolmandas riigis ja mida juhul, kui see
oleks asutatud liidus, késitataks krediidiasutuse voi investeerimisii-
hinguna;

b) klient osutab kaudse kliirimise teenuseid mdistlikel kaubanduslikel
tingimustel ja avalikustab konealuste teenuste osutamise iildtingi-
mused;

¢) Kkliiriv liige on ndustunud kdesoleva 1dike punktis b osutatud iildtin-
gimustega.

2. Loikes 1 osutatud klient ja kaudne klient kehtestavad kirjalikult
kaudse kliirimiskorra. Kaudne kliirimiskord sisaldab vdhemalt jargmisi
lepingulisi tingimusi:

a) loike 1 punktis b osutatud iildtingimused,;

b) kliendi kohustus tdita kdik kohustused, mis on kaudsel kliendil klii-
riva liikkme ees ja mis puudutavad kaudse kliirimiskorraga holmatud
tehinguid.

Kaudse kliirimiskorra kdik aspektid dokumenteeritakse selgelt.

3. Keskne vastaspool ei takista kaudses kliirimiskorras kokku leppi-
mist mdistlikel kaubanduslikel tingimustel.

Artikkel 3

Kesksete vastaspoolte kohustused

1. Keskne vastaspool avab artikli 4 16ikes 4 osutatud kontod ja hoiab
neid vastavalt kliiriva litkme taotlusele.

2. Keskne vastaspool, kes hoiab kontol mitme kaudse kliendi varasid
ja positsioone, nagu on osutatud artikli 4 15ike 4 punktis b, séilitab iga
kaudse kliendi positsioonide andmeid eraldi, arvutab iga kaudse kliendi
puhul lisatagatise ja kogub nende lisatagatiste summasid brutoarves-
tuses, lahtudes artikli 4 16ikes 3 osutatud teabest.

3. Keskne vastaspool teeb kindlaks olulised riskid, mis tulenevad
kaudse kliirimise teenuste osutamisest ja mis vdivad mdjutada keskse
vastaspoole vastupanuvdimet ebasoodsa turuarengu suhtes, ning jilgib
ja juhib neid.

Artikkel 4
Kliirivate liikmete kohustused
1. Kliiriv liige, kes osutab kaudse kliirimise teenuseid, teeb seda

moistlikel kaubanduslikel tingimustel ja avalikustab konealuste teenuste
osutamise iildtingimused.
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Esimeses 10igus osutatud iildtingimused hdlmavad minimaalseid rahalisi
vahendeid ja tegevussuutlikkuse ndudeid kaudse kliirimise teenuseid
osutavatele klientidele.

2. Kaudse kliirimise teenuseid osutav kliiriv liige avab vastavalt
kliendi taotlusele vdhemalt jargmised kontod ja hoiab neid:

a) esindajakonto varade ja positsioonidega, mida klient hoiab oma
kaudsete klientide nimel ja arvel;

b) esindajakonto varade ja positsioonidega, mida klient hoiab oma
kaudsete klientide nimel ja arvel, mille puhul kliiriv liige tagab, et
kaudse kliendi positsioonidega ei tasaarvestata muu kaudse kliendi
positsioone ja et kaudse kliendi varasid ei saa kasutada muu kaudse
kliendi positsioonide katmiseks.

3. Kliiriv liige, kes hoiab 18ike 2 punktis b osutatud kontol varasid ja
positsioone mitme kaudse kliendi nimel ja arvel, esitab kesksele vastas-
poolele iga pdev kogu teabe, mida on vaja, et keskne vastaspool saaks
teha kindlaks iga kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavad positsioonid.
See teave pohineb artikli 5 1dikes 4 osutatud teabel.

4. Kaudse kliirimise teenuseid osutav Kkliiriv liige avab vastavalt
kliendi taotlusele keskses vastaspooles vidhemalt jargmised kontod ja
hoiab neid:

a) lahus hoitud konto, mis on néhtud ette ainult kaudsete klientide
selliste varade ja positsioonide hoidmiseks, mida kliiriv liige hoiab
16ike 2 punktis a osutatud kontol;

b) lahus hoitud konto, mis on ndhtud ette ainult iga kliendi kaudsete
klientide selliste varade ja positsioonide hoidmiseks, mida kliiriv
liige hoiab 1dike 2 punktis b osutatud kontol.

5. Kliiriv liige kehtestab menetlused, mida kohaldatakse juhul, kui
kaudse kliirimise teenuseid osutav klient jitab oma kohustused téitmata.

6.  Kliiriv liige, kes hoiab kaudsete klientide varasid ja positsioone
artikli 2 1dikes a osutatud kontol

a) tagab, et 10ikes 5 osutatud menetlused vdimaldavad kdonealused
varad ja positsioonid kiiresti pérast kliendi kohustuste tditmata
jatmist likvideerida, sealhulgas varade ja positsioonide likvideerimine
keskse vastaspoole tasandil, ning hdlmavad iiksikasjalikke menetlusi
kaudsete klientide teavitamiseks asjaolust, et klient jéttis oma kohus-
tused tditmata, ja ajast, mis eeldatavasti kulub kaudsete klientide
varade ja positsioonide likvideerimiseks;
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b) tagastab kohe pérast kliendi kohustuste tditmata jétmisega seotud
rikkumismenetluse 16pule viimist kliendile kaudsete klientide arvel
ja nimel summad, mis ollakse pérast varade ja positsioone likvidee-
rimist temale volgu.

7. Kliiriv liige, kes hoiab kaudsete klientide varasid ja positsioone
artikli 2 16ikes b osutatud kontol

a) lisab 1dikes 5 osutatud menetlustesse

i) sammud selliste varade ja positsioonide iilekandmiseks muule
kliendile voi kliirivale liikmele, mida kohustused tditmata jatnud
klient hoiab oma kaudsete klientide nimel ja arvel;

ii) sammud igale kaudsele kliendile selle varade ja positsioonide
likvideerimise jaotise maksmiseks;

iii) iliksikasjalik menetlus kaudsete klientide teavitamiseks asjaolust,
et klient jattis oma kohustused tditmata, ja ajast, mis eeldatavasti
kulub konealuste kaudsete klientide varade ja positsioonide
likvideerimiseks;

b

~

votab lepingulise kohustuse algatada menetlused, et kanda varad ja
positsioonid, mida kohustused tditmata jdtnud klient hoiab oma
kaudsete klientide nimel ja arvel, kaudsete klientide taotlusel ja
kohustused tditmata jatnud kliendi ndusolekut vajamata iile muule
kliendile voi kliirivale liikmele, kelle kohustused tditmata jitnud
kliendi asjaomased kaudsed kliendid on médranud. K&nealune muu
klient voi kliiriv liige on kohustatud need varad ja positsioonid vastu
vOtma ainult juhul, kui ta on eelnevalt sdlminud asjaomaste kaudsete
klientidega sellekohase lepingu;

c) tagab, et 15ikes 5 osutatud menetlused voimaldavad kdnealused
varad ja positsioonid kiiresti pérast kliendi kohustuste tditmata
jatmist likvideerida, sealhulgas varade ja positsioonide likvideerimine
keskse vastaspoole tasandil, juhul kui punktis b osutatud iilekanne ei
ole mingil pdhjusel kaudses Kkliirimiskorras eelnevalt kindlaks
médratud iilekandeperioodil toimunud,

d) votab pérast konealuste varade ja positsioonide likvideerimist lepin-
gulise kohustuse algatada menetlused igale kaudsele kliendile likvi-
deerimisjaotise maksmiseks;

e) tagastab kohe kliendile kaudsete klientide arvel ja nimel summad,
mis ollakse pidrast varade ja positsioone likvideerimist temale vdlgu,
juhul kui kliiriv liige ei ole suutnud kaudseid kliente kindlaks teha
voOi igale kaudsele kliendile punktis d osutatud likvideerimisjaotist
maksta.
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8. Kliiriv liige teeb kindlaks olulised riskid, mis tulenevad kaudse
kliirimise teenuste osutamisest ja mis véivad mojutada tema vastupanu-
voimet ebasoodsa turuarengu korral, ning jélgib ja juhib neid. Kliiriv
liige kehtestab sisemenetlused tagamaks, et artikli 5 1oikes 8 osutatud
teavet ei saa drilisel otstarbel kasutada.

Artikkel 5
Klientide kohustused

1.  Kaudse kliirimise teenuseid osutav klient annab kaudsetele klien-
tidele voimaluse valida vihemalt kontoliikide vahel, millele on osutatud
artikli 4 13ikes 2, ning tagab, et kaudsed kliendid on téielikult teadlikud
erinevatest segregatsiooni tasemetest ja iga kontoliigiga seotud riskidest.

2. Loikes 1 osutatud klient méédrab kaudsetele klientidele, kes ei ole
kliendi madratud mdistliku aja jooksul endale kontoliiki valinud, iihe
artikli 4 ldikes 2 osutatud kontodest. Klient teavitab kaudset klienti
pohjendamatu viivituseta midratud kontoliigiga seotud riskidest. Kaudne
klient voib igal ajal valida muu kontoliigi, esitades selleks kliendile
kirjaliku taotluse.

3.  Kaudse kliirimise teenust osutav klient sdilitab eraldi andmeid ja
peab eraldi kontosid, mis vdimaldab eristada tema varasid ja positsioone
tema kaudsete klientide nimel ja arvel hoitavatest varadest ja
positsioonidest.

4. Kui Kkliiriv liige hoiab artikli 4 16ike 2 punktis b osutatud kontol
mitme kaudse kliendi varasid ja positsioone, esitab klient kliirivale liik-
mele iga pdev kogu teabe, mida on vaja, et kliiriv liige saaks teha
kindlaks iga kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavad positsioonid.

5. Kaudse kliirimise teenuseid osutav klient palub kliirival liikmel
oma kaudsete klientide valiku pohjal avada keskses vastaspooles
artikli 4 16ikes 4 osutatud kontod ja neid hoida.

6. Kaudse kliirimise teenuseid osutav klient annab kaudsetele klien-
tidele piisavalt teavet, et nad saaksid kindlaks teha keskse vastaspoole ja
kliiriva litkkme, keda kasutati nende positsioonide kliirimiseks.

7. Kui kliiriv liige hoiab artikli 4 15ike 2 punktis b osutatud kontol
ithe vOi mitme kaudse kliendi varasid ja positsioone, lisab klient kaud-
sete klientidega kehtestatud kaudsesse kliirimiskorda koik vajalikud
tingimused tagamaks, et kliendi kohustuste tditmata jdtmise korral
voib kliiriv liige tagastada kaudsetele klientidele kiiresti selliste posit-
sioonide ja varade likvideerimise jaotise, mida hoitakse kooskdlas
artikli 4 16ikega 7 nende kaudsete klientide nimel ja arvel.

8. Klient annab kliirivale liikmele piisavalt teavet, et teha kindlaks
olulised riskid, mis tulenevad kaudse kliirimise teenuste osutamisest ja
mis voivad mdjutada kliiriva liikkme vastupanuvdimet, ning jilgib ja
juhib neid.
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9.  Klient kehtestab korra, millega tagatakse, et juhul, kui ta jitab oma
kohustused tditmata, tehakse kogu teave, mis tal oma kaudsete klientide
kohta on, sealhulgas artikli 5 ldikes 4 osutatud kaudsete klientide isiku-
andmed, kohe kliirivale liikmele kéttesaadavaks.

Artikkel 5a

Nouded kaudse Kkliirimise teenuste osutamisele kaudsete klientide
poolt

1. Kaudne klient vdib osutada teisele kaudsele kliendile kaudse klii-
rimise teenuseid ainult juhul, kui kaudse kliirimiskorra osalised vastavad
iihele Idikes 2 sétestatud nduetest, ja kui tdidetud on koik jargmised
tingimused:

a) kaudne klient on tegevusloaga krediidiasutus voi investeerimisiihing
vOi liksus, mis on asutatud kolmandas riigis ja mida juhul, kui see
oleks asutatud liidus, késitataks krediidiasutuse vOi investeerimisii-
hinguna;

b) kaudne klient ja teine kaudne klient kehtestavad kirjalikult kaudse
kliirimiskorra. Kaudne kliirimiskord sisaldab vé&hemalt jérgmisi
lepingulisi tingimusi:

i) artikli 2 15ike 1 punktis b osutatud ildtingimused;

ii) kaudse kliendi kohustus tdita kdik kohustused, mis on teisel
kaudsel kliendil kliendi ees ja mis puudutavad kaudse kliirimis-
korraga holmatud tehinguid,

¢) Kkliiriv liige hoiab teise kaudse kliendi varasid ja positsioone
artikli 4 15ike 2 punktis a osutatud kontol.

Punktis b osutatud kaudse kliirimiskorra koik aspektid dokumenteeri-
takse selgelt.

2. Loike 1 kohaldamisel peavad kaudse Kkliirimiskorra osalised
vastama {ihele jargmistest nduetest:

a) Kkliiriv liige ja klient kuuluvad samasse gruppi, kuid kaudne klient ei
kuulu sinna gruppi;

b) klient ja kaudne klient kuuluvad samasse gruppi, kuid kliiriv liige
ega teine kaudne klient ei kuulu sinna gruppi.

3. Kui kaudse kliirimiskorra on kehtestanud 1dike 2 punktis a
osutatud olukorras isikud, kohaldatakse

a) artikli 4 15ikeid 1, 5, 6 ja 8 kliendi suhtes nii, nagu see klient oleks
kliiriv liige;

b) artikli 2 1dike 1 punkti b ning artikli 5 15ikeid 2, 3, 6, 8 ja 9 kaudse
kliendi suhtes nii, nagu see kaudne klient oleks klient.
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4.  Kui kaudse kliirimiskorra on kehtestanud 16ike 2 punktis b
osutatud olukorras isikud, kohaldatakse

a) artikli 4 16ikeid 5 ja 6 kliendi suhtes nii, nagu see klient oleks kliiriv
liige;

b) artikli 2 1dike 1 punkti b ning artikli 5 15ikeid 2, 3, 6, 8 ja 9 kaudse
kliendi suhtes nii, nagu see kaudne klient oleks klient.

Artikkel 5b

Nouded kaudse Kliirimise teenuste osutamisele teiste kaudsete
klientide poolt

1.  Teine kaudne klient voib osutada kolmandatele kaudsetele klienti-
dele kaudse kliirimise teenuseid ainult juhul, kui tdidetud on koik jarg-
mised tingimused:

a) kaudne klient ja teine kaudne klient on tegevusloaga krediidiasutused
vOi investeerimisithingud voi tiksused, mis on asutatud kolmandas
riigis ja mida juhul, kui need oleks asutatud liidus, késitataks kredii-
diasutuse voi investeerimisithinguna;

b) kliiriv liige ja klient kuuluvad samasse gruppi, kuid kaudne klient ei
kuulu sinna gruppi;

¢) kaudne klient ja teine kaudne klient kuuluvad samasse gruppi, kuid
kolmas kaudne klient ei kuulu sinna gruppi;

d) teine kaudne klient ja kolmas kaudne klient kehtestavad kirjalikult
kaudse kliirimiskorra. Kaudne kliirimiskord sisaldab vdhemalt jarg-
misi lepingulisi tingimusi:

i) artikli 2 16ike 1 punktis b osutatud iildtingimused,

i) teise kaudse kliendi kohustus tdita koik kohustused, mis on
kolmandal kaudsel kliendil kaudse kliendi ees ja mis puudutavad
kaudse kliirimiskorraga hdlmatud tehinguid;

e) Kkliiriv liige hoiab kolmanda kaudse kliendi varasid ja positsioone
artikli 4 15ike 2 punktis a osutatud kontol.

Esimese 10igu punktis d osutatud kaudse kliirimiskorra koik aspektid
dokumenteeritakse selgelt.

2. Kui teised kaudsed liikmed osutavad kaudse kliirimise teenuseid
vastavalt 16ikele 1, kohaldatakse

a) artikli 4 16ikeid 1, 5, 6 ja 8 nii kliendi kui ka kaudse kliendi suhtes
nii, nagu need oleksid kliirivad liikmed;

b) artikli 2 16ike 1 punkti b ning artikli 5 16ikeid 2, 3, 6, 8 ja 9 nii
kaudse kliendi kui ka teise kaudse kliendi suhtes nii, nagu need
oleksid kliendid.
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I PEATUKK
ESMA TEAVITAMINE KLIIRINGUKOHUSTUSE RAAMES
(Méédruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 15ige 1)

Artikkel 6

Teates esitatavad andmed

1.  Kliiringukohustuse raames esitatav teade sisaldab jargmist teavet:

a) borsiviliste tuletislepingute liigi tunnuskood;

b) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate borsiviliste tuletislepin-
gute tunnusandmed;

¢) muu teave, mis kantakse avalikku registrisse vastavalt artiklile 8;

d) mis tahes muud tunnused, mille alusel eristatakse borsiviliste tule-
tislepingute liiki kuuluvaid borsiviliseid tuletislepinguid muudest
asjaomasesse liiki mittekuuluvatest borsivilistest tuletislepingutest;

e) tdendus asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingimuste ning
tegevusprotsesside standardimise astme kohta;

f) andmed bdrsiviliste tuletislepingute liigi mahu kohta;

g) andmed bdrsiviliste tuletislepingute liigi likviidsuse kohta;

h) tdendus selle kohta, kas turuosalistele on kittesaadav Giglane, usal-
dusvédrne ja ildiselt vastuvdetav hinnateave asjaomasesse borsiva-
liste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute kohta;

i) toendus selle kohta, kuidas kliiringukohustus mojutab hinnateabe
kéttesaadavust turuosalistele.

2. Selleks et hinnata kliiringukohustuse joustumise kuupdeva voi
kuupidevi, sealhulgas selle vdimalikku jark-jargulist kohaldamist ning
vastaspoolte kategooriad, kelle suhtes kliiringukohustust kohaldatakse,
esitatakse kliiringukohustusega seotud teates:

a) andmed, mida on vaja, et hinnata borsiviliste tuletislepingute liigi
eeldatavat mahtu, kui kohaldatakse kliiringukohustust;

b) tdendus keskse vastaspoole suutlikkuse kohta tulla toime tuletislepin-
gute liigi eeldatava mahuga kliiringukohustuse kohaldamise korral
ning juhtida asjaomase borsivilise tuletislepingu liigi kliirimisest
tulenevat riski, sealhulgas kliendi vdi kaudse kliendi kliirimiskorrast
tulenevat riski;
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¢) asjaomast liiki borsiviliste tuletislepingute turul tegutsevate ja eelda-
tavalt tegutsevate vastaspoolte liik ja arv kliiringukohustuse kohalda-
mise korral;

d) selliste erinevate iilesannete loetelu, mis tuleb tiita, et alustada klii-
rimist keskse vastaspoolega, ning iga iilesande tditmiseks vajalik aeg;

e) teave asjaomast liiki borsiviliste tuletislepingute turul tegutsevate
vastaspoolte riskijuhtimise ning digus- ja tegevusvdime kohta kliirin-
gukohustuse kohaldamise korral.

3.  Borsiviliste tuletislepingute liigi ja sellesse kuuluva iga borsivilise
tuletislepingu mahtu ja likviidsust késitlevad andmed hdlmavad asjako-
hast turuteavet, sealhulgas ajaloolisi andmeid, hetkeandmeid, samuti mis
tahes muutusi, mis peaksid aset leidma, kui borsiviliste tuletislepingute
liigi suhtes kohaldatakse kliiringukohustust, sealhulgas:

a) tehingute arv;

b) kogumabht;

c) avatud kogupositsioon;

d) tehingukorralduste siigavus, sealhulgas keskmine tehingukorralduste
arv ja noteeringupdringute arv;

e) hinnavahe suurus;

f) likviidsusnditajad halvenenud turutingimustes;

g) likviidsusnditajad rikkumismenetluse kohaldamise korral;

4. Loike 1 punktis e osutatud teave asjaomase borsiviliste tuletisle-
pingute liigi tingimuste ning tegevusprotsesside standardimise astme
kohta holmab borsivéliste tuletislepingute liigi ja sellesse kuuluva iga
borsivilise tuletislepingu puhul pédevase vordlushinna andmeid, samuti
selliste pdevade arvu aastas, mille puhul vordlushinda peetakse usaldus-
véadrseks vdhemalt viimase 12 kuu jooksul.

IV PEATUKK

SELLISTE BORSIVALISTE TULETISLEPINGUTE LIIKIDE KINDL-
AKSMAARAMISE KRITEERIUMID, MILLE SUHTES KOHAL-
DATAKSE KLIIRINGUKOHUSTUST

(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 15ige 4)

Artikkel 7
ESMA hinnatavad Kriteeriumid
1. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingimuste ning

tegevusprotsesside standardimise astmega votab ESMA arvesse jarg-
mist:
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a) kas asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingimused holmavad
tavapéraseid Oiguslikke dokumente, sealhulgas kliiringu raamle-
pingut, médratlusi, tiiliptingimusi ja kinnitusi, mis kuuluvad lepingu-
tingimustesse, mida vastaspooled tavaliselt kasutatavad.

b) kas asjaomase bdrsiviliste tuletislepingute liigi tegevusprotsesside
puhul kohaldatakse automaatset kauplemisjdrgset tootlemist ja
lepingu kehtivusajal lepingut mdjutavaid siindmusi, mida juhitakse
iihtsel wviisil vastavalt vastaspoolte vahel laialdaselt kokkulepitud
ajakavale.

2. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi mahu ja likviid-
susega vOtab ESMA arvesse jargmist:

a) kas keskse vastaspoole tagatised voi finantsnduded on proportsio-
naalsed riskiga, mida kliiringukohustusega kavatsetakse maandada;

b) turumahu ja siigavuse stabiilsus seoses tootega aja jooksul;

¢) tdendosus, et turu hajuvus jadb kliiriva liikkme lepingujérgsete kohus-
tuste tditmata jatmise korral piisavaks;

d) tehingute arv ja véértus.

3.  Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi kohta diglase,
usaldusvédrse ja {ldiselt vastuvdetava hinnateabe kittesaadavusega
votab ESMA arvesse, kas asjaomasesse borsiviliste tuletislepingute
likki kuuluvate lepingute hinna tdpseks kindlaksméidramiseks vajalik
teave on turuosalistele hdlpsasti kéttesaadav mdistlikel &ritingimustel
ja kas see oleks jatkuvalt holpsasti kéttesaadav, kui asjaomase borsivi-
liste tuletislepingute liigi suhtes kohaldatakse kliiringukohustust.

V PEATUKK
AVALIK REGISTER
(Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 6 1dige 4)

Artikkel 8
ESMA registrisse kantavad andmed

1. Iga borsiviliste tuletislepingute liigi puhul, mille suhtes kohalda-
takse kliiringukohustust, kantakse avalikku registrisse jiargmised
andmed:

a) borsiviliste tuletislepingute varaliik;

b) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute tiiiip;

¢) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute alusvara;
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d) kui alusvara on finantsinstrument, mérge selle kohta, kas alusavara
on iiksik finantsinstrument voi emitent voi indeks voi portfell;

e) muu alusvara puhul alusavara kategooria;

f) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute tinglik valuuta
ja arveldusvaluuta;

g) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute téhtajad;

h) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute arvaldustingi-
mused;

1) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute maksesageduse
vahemik;

j) asjaomase borsivéliste tuletislepingute liigi tootetunnuskood;

k) mis tahes muud tunnused, mille alusel eristatakse iihte asjaomasesse
borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvat lepingut teisest.

2. Keskse vastaspoole kohta, kellele on antud tegevusluba vdi keda
on tunnustatud seoses kliiringukohustusega, kantakse ESMA avalikku
registrisse jargmised andmed:

a) tunnuskood vastavalt komisjoni rakendusmaéruse (EL) nr 1247/2012 (1)
artiklile 3;

b) tdisnimi;
¢) asutamise riik;
d) madruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 kohaselt méiaratud padev asutus.

3. Seoses kliiringukohustuse joustumise kuupdevaga, sealhulgas
igasuguse jarkjargulise rakendamisega, kantakse ESMA avalikku regis-
trisse jargmised andmed:

a) selliste vastaspoolte kategooriate tunnusandmed, kelle suhtes igat
jarkjargulise rakendamise perioodi kohaldatakse;

b) mis tahes muud tingimused, mis on ette nidhtud médruse (EL)
nr 648/2012 artikli 5 10ike 2 kohaselt vastu voetud regulatiivsete
tehniliste standarditega jérkjirgulise rakendamise perioodi kohalda-
miseks.

4. ESMA avalik register sisaldab viidet méadruse (EL)
nr 648/2012 artikli 5 1dike 2 kohaselt vastu vdetud regulatiivsete tehni-
liste standarditele, mille kohaselt iga kliiringukohustus on kehtestatud.

5. Seoses keskse vastaspoolega, kelle kohta on padev asutus saatnud
ESMA-le teate, kantakse ESMA avalikku registrisse vihemalt jargmised
andmed:

(" ELT L 352, 21.12.2012, 1k 20.
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a) keskse vastaspoole tunnused,

b) teatatud borsiviliste tuletislepingute varaliik;

¢) borsiviliste tuletislepingute tiiiip;

d) teate saatmise kuupdev;

e) teate saatnud pddeva asutuse tunnusandmed.

VI PEATUKK
LIKVIIDUSE KILLUSTUMINE
(Mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 13ige 5)

Artikkel 9

Likviidsuse Killustumise miiratlemine

1.  Likviidsuse killustumisena késitatakse olukorda, kus kauplemis-
kohas osaleja ei saa teha tehingut {ihe voi mitme kdnealuses kauplemis-
kohas osalejaga, kuna puudub kliirimiskord, millele kdigil osalejatel on
juurdepéds.

2. Keskse vastaspoole juurdepdds kauplemiskohale, mida juba
teenindab teine keskne vastaspool, ei pohjusta likviidsuse killustumist
kauplemiskohas, kui ilma vajaduseta kehtestada turul valitseva keskse
vastaspoole kliirivate liikmete suhtes kohustust saada juurdepdisu taot-
leva keskse vastaspoole kliirivaks liikmeks, saavad kdik kauplemiskohas
osalejad otseselt voi kaudselt kliirida iithe jargmise kaudu:

a) vahemalt iiks {ihine keskne vastaspool;

b) keskse vastaspoole kehtestatud kliirimiskord.

3.  Loike 2 punktide a v0i b kohaste tingimuste tditmiseks ettendhtud
kord kehtestatakse enne, kui juurdepéddsu taotlev keskne vastaspool
hakkab osutama kliirimisteenust asjaomases kauplemiskohas.

4. Juurdepidsu ldike 2 punktis a osutatud iihisele kesksele vastaspoo-
lele voib tagada kahe v3i enama kliiriva liikkme voi kahe vOi enama
kliendi voi kaudse kliirimiskorra kaudu.

5. Loike 2 punktis b osutatud kliirimiskorraga vdib ette néha, et
sellise turuosalise tehtud tehingud kantakse iile teise keskse vastaspoole
kliirivatele liikmetele. Kuigi keskse vastaspoole juurdepédédsuga kauple-
miskohale ei pea kaasnema koostalitlusvdimet, v3ib asjaomaste kesksete
vastaspoolte vahel solmitud ja asjaomase péddeva asutuse poolt heaks
kiidetud koostalitluskokkulepet kasutada selleks, et tdita nduet juurde-
padsuks thisele kliirimiskorrale.
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VII PEATUKK

FINANTSSEKTORIVALISED VASTASPOOLED

Artikkel 10
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 1dike 4 punkt a)

Kriteeriumid, mille alusel miératakse kindlaks, millised borsivilised
tuletislepingud objektiivselt vihendavad riske

1.  Borsiviline tuletisleping vdhendab objektiivselt moddetaval viisil
finantssektorivélise vastaspoole voi selle konsolideerimisgrupi é&ritege-
vuse vOi finantseerimistegevusega otseselt seotud riske, kui kdnealune
tuletisleping ise voi koosmdjus muude tuletislepingutega otse voi tugeva
korrelatsiooniga instrumentide kaudu vastab {ihele jargmistest kriteeriu-
midest:

a) borsiviline tuletisleping katab riske, mis tulenevad selliste varade,
teenuste, sisendite, toodete, kaupade voi kohustuste védrtuse vdima-
likust muutusest, mida finantssektorivdline vastaspool voi selle
konsolideerimisgrupp omab, toodab, koostab, td6tleb, osutab, ostab,
kaubastab, rendib, miiiib v0i saab voi mille omamist, tootmist, koos-
tamist, tOOtlemist, osutamist, ostmist, kaubastamist, rentimist,
miilimist vOi saamist ta oma tavapédrase dritegevuse kdigus pohjenda-
tult eeldab;

b) borsiviline tuletisleping katab riske, mis tulenevad sellisest voimali-
kust kaudsest mojust punktis a osutatud varade, teenuste, sisendite,
toodete, kaupade voi kohustuste védrtusele, mis on tingitud intressi-
maéidrade, inflatsiooniméidrade, valuutakursside voi krediidiriski
koikumisest;

¢) borsivéline tuletisleping vastab riskimaanduslepingu maéératlusele
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse (EU)
nr 1606/2002 (') artikli 3 kohaselt vastu voetud rahvusvahelistele
finantsaruandlusstandarditele.

Artikkel 11
(Maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ike 4 punkt b)

Kliirimiskiinnised
Kliiringukohustuse raames kohaldatakse jargmisi kliirimiskiinniseid:

a) 1 miljard eurot tinglikus koguvéirtuses borsiviliste krediidituletisle-
pingute puhul;

b) 1 miljard eurot tinglikus koguvédirtuses borsivéliste aktsiatuletislepin-
gute puhul;

¢) 3 miljardit eurot tinglikus koguviirtuses borsivéliste intressiméératu-
letislepingute puhul;

(") EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1.
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d) 3 miljardit eurot tinglikus koguvaértuses borsivéliste valuutatuletisle-
pingute puhul;

e) 3 miljardit eurot tinglikus koguvaértuses bdorsivéliste kaubatuletisle-
pingute ja muude kui punktides a—d osutatud tuletislepingute puhul.

VIII PEATUKK

NENDE BORSIVALISTE TULETISLEPINGUTE RISKIMAANDAM-
ISMEETODID, MIDA EI KLIIRITA KESKSE VASTASPOOLEGA

Artikkel 12
(Maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ike 14 punkt a)

Oigeaegne kinnitamine

1.  Finantssektori vastaspoolte voi médruse (EL) nr 648/2012 artiklis
10 osutatud finantssektoriviliste vastaspoolte vahel sdlmitud borsiviline
tuletisleping, mida ei kliirita keskse vastaspoolega, kinnitatakse voima-
luse korral elektrooniliselt ning voimalikult kiiresti ja hiljemalt:

a) krediidiriski vahetustehingute ja intressimddra vahetustehingute
puhul, mis on sdlmitud 28. veebruaril 2014 vdi enne seda, borsiva-
lise tuletislepingu tditmispéevale jargneva teise toopdeva 10puks;

b) krediidiriski vahetustehingute ja intressimddra vahetustehingute
puhul, mis on sdlmitud pérast 28. veebruari 2014, borsivilise tule-
tislepingu tditmispdevale jargneva toopdeva 10puks;

c¢) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba vahetus-
tehingute ja koigi muude kui punktis a osutatud tuletislepingute
puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 vdi enne seda, borsivilise
tuletislepingu tditmispédevale jirgneva kolmanda todpdeva 10puks;

d) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba vahetus-
tehingute ja koigi muude kui punktis a osutatud tuletislepingute
puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2013 kuni 31. augustini
2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jarg-
neva teise toopédeva 15puks;

e) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba vahetus-
tehingute ja koigi muude kui punktis a osutatud tuletislepingute
puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2014, borsivilise tuletis-
lepingu tditmispdevale jargneva toopédeva 1opuks.
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2. Borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud finantssektorivélise
vastaspoolega, kellele ei  ole  osutatud  médruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 10, kinnitatakse voimaluse korral elektrooniliselt
ning voimalikult kiiresti ja hiljemalt:

a) krediidiriski vahetustehingute ja intressimddra vahetustehingute
puhul, mis on solmitud 31. augustil 2013 vdi enne seda, borsivélise
tuletislepingu tditmispéevale jargneva viienda toopdeva lopuks;

b) krediidiriski vahetustehingute ja intressimddra vahetustehingute
puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2013 kuni 31. augustini
2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jarg-
neva kolmanda t6opédeva 16puks;

¢) krediidiriski vahetustehingute ja intressimddra vahetustehingute
puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2014, borsivilise tuletis-
lepingu tditmispdevale jérgneva teise to0pédeva 15puks;

d) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba vahetus-
tehingute ja koigi muude kui punktis a osutatud tuletislepingute
puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 voi enne seda, borsivilise
tuletislepingu tditmispéevale jargneva seitsmenda toopdeva 10puks;

e) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba vahetus-
tehingute ja koigi muude kui punktis a osutatud tuletislepingute
puhul, mis on sdlmitud péarast 31. augustit 2013 kuni 31. augustini
2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jarg-
neva neljanda t6opédeva 15puks;

f) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba vahetus-
tehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tuletislepingute
puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2014, borsivilise tuletis-
lepingu tditmispdevale jérgneva teise to0pdeva 15puks.

3. Kui ldigetes 1 vdi 2 osutatud tehing sdlmitakse pérast kella
16.00 kohaliku aja jérgi voi erinevas ajavoondis asuva vastaspoolega,
mistottu ei ole voimalik saata kinnitust ettendhtud tdhtajaks, saadetakse
kinnitus vdimalikult kiiresti ja hiljemalt iihe t66pdeva jooksul pirast
16igetes 1 vOi 2 sdtestatud asjakohast tdhtaega.

4.  Finantssektori vastaspooltel on kehtestatud menetlus, mille koha-
selt teatatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU (1)
artikli 48 kohaselt médratud padevale asutusele iga kuu ldigetes 1 ja
2 osutatud selliste kinnitamata tuletistehingute arv, mis on kehtinud {ile
viie toOpdeva.

() ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
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Artikkel 13
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt a)

Portfellide vastavusse viimine

1. Borsiviliste tuletislepingute finantssektori ja finantssektorivélised
vastaspooled lepivad iga vastaspoolega kirjalikult voi muul samavéirsel
elektroonilisel viisil kokku portfellide vastavusse viimise korra. Selline
kord lepitakse kokku enne borsiviliste tuletislepingute sGlmimist.

2. Portfelli vastavusse viimise teostavad borsiviliste tuletislepingute
vastaspooled iiksteisega voi padev kolmas isik, keda on selleks nduete-
kohaselt volitanud vastaspool. Portfelli vastavusse viimine hdlmab igale
konkreetsele borsivilisele tuletislepingule omaseid peamisi kauplemis-
tingimusi ning vdhemalt iga lepingu hindamist vastavalt mdaruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 13ikele 2.

3. Selleks et aegsasti teha kindlaks mis tahes korvalekalded borsivé-
liste tuletislepingute olulistes tingimustes, sealhulgas tuletislepingu
hindamisel, teostatakse portfellide vastavusse viimine:

a) finantssektori vastaspoolte vO0i médruse (EL) nr 648/2012 artiklis
10 osutatud finantssektorivéliste vastaspoolte puhul:

i) igal toopdeval, kui vastaspoolte vahel on 500 vdi rohkem
kehtivat borsivilist tuletislepingut;

il) kord nédalas, kui vastaspoolte vahel on 51 kuni 499 kehtivat
borsivilist tuletislepingut mis tahes ajal néddalas;

iii) kord kvartalis, kui vastaspoolte vahel on 50 vdi vihem kehtivat
borsivilist tuletislepingut mis tahes ajal kvartalis.

b) finantssektoriviliste vastaspoolte puhul, kellele ei ole osutatud
madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 10:

1) kord kvartalis, kui vastaspoolte vahel on rohkem kui 100 kehtivat
borsivilist tuletislepingut mis tahes ajal kvartalis;

ii) kord aastas, kui vastaspoolte vahel on 100 vdi vdhem kehtivat
borsivilist tuletislepingut.
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Artikkel 14
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt a)

Portfellide tihendamine

Finantssektori ja finantssektorivélised vastaspooled, kellel on vastaspoo-
lega sGlmitud 500 voi rohkem kehtivat borsivilist tuletislepingut, mida
ei kliirita keskselt, kehtestavad protseduurid, et korrapéraselt ja vihemalt
kaks korda aastas analiiisida portfellide tihendamise voimalust, et
vihendada oma vastaspoole krediidiriski ja teostada portfellide
tihendamine.

Kui finantssektori voi finantssektoriviline vastaspool leiab, et portfelli
tihendamine ei ole asjakohane, peab ta suutma anda selle kohta asja-
omasele padevale asutusele moistlikke ja asjakohaseid selgitusi.

Artikkel 15
(Mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ike 14 punkt a)

Vaidluste lahendamine

1. Finantssektori voi finantssektorivilistel vastaspooltel on iiksteisega
borsiviliste tuletislepingute solmimisel iiksikasjalikult kokku lepitud
protseduurid ja protsessid, et

a) teha kindlaks vaidlused, mis on seotud lepingute tunnustamise voi
hindamisega ja tagatise vahetamisega vastaspoolte vahel, ning regis-
treerida need ja jdlgida neid. Konealuste protseduuride kohaselt
registreeritakse vdhemalt ajavahemik, mil vaidlus on lahendamata,
vastaspool ja vaidlusalune summa;

b) lahendada vaidlused Oigeaegselt eriprotsessi kaudu nende vaidluste
korral, mida ei suudeta lahendada viie t6opédeva jooksul.

2.  Finantssektori vastaspooled teavitavad direktiivi 2004/39/EU
artikli 48 kohaselt méddratud pddevat asutust vastaspoolte vahelistest
mis tahes vaidlustest, mis on seotud borsivélise tuletislepinguga, selle
hindamisega vOi tagatise vahetamisega summas vOi védrtuses ile
15 miljoni euro ning kehtivusega vdhemalt 15 toopéeva.

Artikkel 16
(Mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt b)

Turutingimused, mis takistavad turuhinnas hindamist

1. Turutingimused, mis takistavad borsivélise tuletislepingu turu-
hinnas hindamist, loetakse olemasolevaks jargmistel juhtudel:
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a) turg ei ole aktiivne;

b) moistlikke Giglase védrtuse hinnanguid on mérkimisvéddrne arv ja
erinevate hinnangute tdendosust ei saa pohjendatult hinnata.

2.  Borsiviliste tuletislepingute turgu ei loeta aktiivseks, kui notee-
ritud hinnad ei ole kergesti ja korrapdraselt kittesaadavad ning need
ei kajasta tegelikke ja korrapdraselt tehtavaid turutehinguid turuvéértuse
alusel.

Artikkel 17
(Méédruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt b)
Mudelipohise hindamise kasutamise kriteeriumid

Mudelipohiseks hindamiseks kasutavad finantssektori voi finantssekto-
rivélised vastaspooled mudelit, mis:

a) holmab koiki tegureid, mida vastaspooled votaksid hinna médramisel
arvesse, kusjuures kasutatakse voimalikult palju turuhinnas hinda-
mise teavet;

b) on kooskdlas finantsinstrumentide hindamiseks heakskiidetud
majandusmeetoditega;

¢) on kalibreeritud ja valideerimiseks testitud, kasutades sama finant-
sinstrumendiga tehtud mis tahes jilgitavaid praegusi turutehinguid
vOi mis tahes kéttesaadavat jélgitavaid turuandmeid;

d) on sdltumatult valideeritud ja kontrollitud muu iiksuse kui riski votva
iiksuse poolt;

e) on nduetekohaselt dokumenteeritud ja heakskiidetud juhtorgani poolt
nii sageli kui vajalik, pdrast mis tahes olulist muutust ja vdhemalt
kord aastas. Konealuse heakskiitmise voib delegeerida komiteele.

Artikkel 18
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt c)
Piadevale asutusele esitatava grupisisest tehingut kisitleva teate

iiksikasjad

1. Padevale asutusele esitatav grupisiseseid tehinguid késitlev taotlus
voOi teade on kirjalik ja holmab jargmist teavet:

a) tehingu oOiguslikud vastaspooled, sealhulgas nende tunnusandmed
vastavalt rakendusméaruse (EL) nr 1247/2012 artiklile 3;

b) dridiguslikud suhted vastaspoolte vahel;
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¢) teave vastaspoolte vaheliste lepinguliste suhete kohta;

d) grupisisese tehingu kategooria, nagu on kindlaks médratud
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 3 13ikes] ja 1dike 2 punktides a—d;

e) selliste tehingute andmed, mille puhul taotleb vastaspool erandit,
sealhulgas:

i) borsiviliste tuletislepingute varaliik;

i) borsiviliste tuletislepingute tiiiip;

iii) alusvara liik;

iv) tinglik valuuta ja arveldusvaluuta;

v) lepingu kehtivusaegade vahemik;

vi) arveldusviis;

vii) eeldatav borsiviliste tuletislepingute arv, maht ja sagedus aastas.

2. Asjaomasele piddevale asutusele esitatava taotluse vdi teate osana
esitab vastaspool ka tdiendava teabe, millega tdendatakse, et
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetes 6—10 sétestatud tingimused
on tdidetud. Tdendavad dokumendid hdlmavad dokumenteeritud riski-
juhtimisprotseduuride koopiat, varasemaid tehinguandmeid, vastaspoolte
vahel sOlmitud asjaomaste lepingute koopiat ja pddeva asutuse noudel
ka oiguslikku arvamust.

Artikkel 19
(Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt d)

ESMA-le esitatava grupisisesest tehingut kisitleva teate iiksikasjad

1. Piadev asutus esitab grupisisest tehingut késitleva teate ESMA-le
kirjalikult:

a) ithe kuu jooksul pérast teate saamist seoses mdadruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 1digete 7 voi 9 kohase teatamisega;

b) iihe kuu jooksul pidrast otsuse esitamist vastaspoolele seoses
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 8 voi 10 kohaste
padeva asutuse otsustega.

2.  ESMA-Ie esitatav teade hdlmab:

a) artiklis 18 loetletud teavet;

b) teavet selle kohta, kas otsus on positiivne v0i negatiivne;
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¢) positiivse otsuse korral:

i) kokkuvotlik pdhjendus selle kohta, et maidruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 7, 8, 9 voi 10 kohased tingi-
mused on tdidetud;

ii) teave selle kohta, kas erand on tdielik v3i osaline seoses
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 ldigete 6, 8 voi 10 kohase
teatamisega.

d) Negatiivse otsuse korral:

i) teave médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 7, 8, 9 voi
10 kohaste tingimuste kohta, mis ei ole tdidetud;

i) kokkuvotlik pdhjendus selle kohta, et asjaomased tingimused ei
ole tdidetud.

Artikkel 20
(Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt d)

Teave avalikustatavate grupisiseste erandite kohta

Grupisiseste erandite kohta avalikustatakse jédrgmine teave:

a) tehingu oOiguslikud vastaspooled, sealhulgas nende tunnusandmed
vastavalt rakendusmédruse (EL) nr 1247/2012 artiklile 3;

b) vastaspoolte vahelised suhted;
c) kas erand on tdielik vai osaline;

d) selliste borsiviliste tuletislepingute tinglik koguvéartus, mille suhtes
grupisisest erandit kohaldatakse.

Artikkel 21
Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev mairus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Artikleid 13, 14 ja 15 hakatakse kohaldama kuus kuud pérast kdesoleva
maéruse joustumist.

Kéesolev madérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides
litkmesriikides.



