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KOMISJONI DIREKTIIV 2007/14/EU,
8. miirts 2007,

milles sitestatakse direktiivi 2004/109/EU (libipaistvuse nduete

iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide

kohta, kelle véirtpaberid on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele) teatavate sitete iiksikasjalikud rakenduseeskirjad

EUROOPA UHENDUSTE KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004.
aasta direktiivi 2004/109/EU libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta
teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle viértpaberid
on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU, (1) eelkdige artikli 2 15ike 3 punkti a, artikli 5
16ike 6 esimest 10iku, artikli 5 16ike 6 punkti c, artikli 9 1diget 7, artikli
12 15ike 8 punkte b—e, artikli 13 1diget 2, artikli 14 15iget 2, artikli 21
16ike 4 punkti a, artikli 23 1oike 4 alapunkti ii ja artikli 23 1diget 7,

olles konsulteerinud Euroopa védrtpaberituru reguleerijate komiteega
(CESR), ()

ning arvestades jirgmist:

(1)  Direktiiviga 2004/109/EU on kehtestatud iildnduded libipaistvuse
nouete Uhtlustamiseks héédlediguste ja finantsinstrumentide
omamise suhtes, mis annavad nende omanikule diguse omandada
olemasolevaid hédledigusega aktsiaid. Sellega piiiitakse tagada
investori usalduse voditmine ja siilitamine teabe tdpse, ammen-
dava ja Oigeaegse avaldamise teel vidrtpaberite emitentide
kohta. Samal pohjusel piiitakse seoses ndudega teavitada
emitente muutustest oluliste osalustega é&rilihingutes tagamaks,
et emitendid saaksid hoida avalikkust muutustega kursis.

(2)  Labipaistvuse ndudeid késitlevate rakenduseeskirjade eesmirk on
tagada ka investorite korgetasemeline kaitse, suurendada turu
tohusust ja tagada eeskirjade iihtne kohaldamine.

(3)  Seoses menetluskorraga, mille kohaselt investoreid tuleb teavitada
emitendi péritoluliikmesriigi valikust, on asjakohane avalikustada
see valik sama menetluse kohaselt, mis on sitestatud korraldatud
teabe kohta vastavalt direktiivile 2004/109/EU.

(1) ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38.

(%) CESR on loodud komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsusega 2001/527/EU (EUT
L 191, 13.7.2001, 1k 43).
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(4)  Kui poolaasta lithendatud raamatupidamisaruanne ei ole koos-
tatud rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaselt, peaks
selle minimaalne ndutav sisu vdoimaldama viltida emitendi vara-
dest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist voi kahjumist
eksitava tilevaate andmist. Poolaastaaruannete sisu peaks tagama
korrapérase teabevoo kaudu emitendi tegevuse tulemuste kohta
investoritele piisava ldbipaistvuse ning see teave tuleks esitada
nii, et seda oleks kerge vdrrelda eelmises aastaaruandes esitatud
teabega.

(5)  Aktsiate emitendid, kes koostavad konsolideeritud aruandeid
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite (IAS) ja rahvusvahe-
liste finantsaruandlusstandardite (IFRS) kohaselt, peaksid kohal-
dama aasta- ja poolaastaaruannete koostamisel seotud osapooltega
tehingute sama maédratlust, mis on ette ndhtud direktiiviga
2004/109/EU. Aktsiate emitendid, kes ei koosta konsolideeritud
aruandeid ega ole kohustatud kohaldama rahvusvahelisi raamatu-
pidamisstandardeid ja rahvusvahelisi finantsaruandlusstandardeid,
peaksid kohaldama direktiivi 2004/109/EU kohaselt koostatud
poolaastaaruannetes seotud osapooltega tehingute maéératlust,
mis on sdtestatud ndukogu 25. juuli 1978. aasta direktiivis
78/660/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 15ike 3
punktil g ning milles késitletakse teatavat liiki drilihingute raama-
tupidamise aastaaruandeid. (")

(6)  Selleks et kasutada direktiiviga 2004/109/EU ette nihtud vabas-
tust olulisest osalusest teatamise kohustusest eranditult kliiringu ja
arveldamise eesmirgil soetatud aktsiate puhul, peaks liihikese
maksetsiikli maksimumkestus olema voimalikult liihike.

(7)  Selleks et asjaomane pddev asutus saaks teostada jarelevalvet
turutegijate poolt olulistest osalustest teatamise suhtes tehtavate
erandite lile, peaks konealust erandit kasutada sooviv turutegija
teatama oma tegutsemisest vOi kavandatavast tegutsemisest turu-
tegijana, samuti sellest, milliste aktsiate voi finantsinstrumentide
suhtes ta seda teeb.

(8)  Turutegijana ldbipaistvalt tegutsemine on eriti oluline. Seetdttu
peaks turutegija asjaomase pddeva asutuse ndudmise korral
olema voimeline identifitseerima tegevuse, mis oli seotud kdne-
aluse emitendiga ning eriti aktsiad v&i finantsinstrumendid, mida
hoitakse turutegevuse eesmirgil.

(9)  Kauplemispédevade kalendri suhtes on tegevuse lihtsustamiseks
kohane arvutada ajalised piirangud emitendi liikmesriigi kauple-
mispédevadest ldhtudes. Kuid ldbipaistvuse parandamiseks tuleks
kohustada iga pddevat asutust teatama investoritele ja turuosalis-
tele kauplemispdevade kalendri, mida kohaldatakse mitmesuguste
selle territooriumil asuvate vOi toimivate reguleeritud turgude
suhtes.

(" EUT L 222, 14.8.1978, 1k 11. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2006/46/EU (ELT L 224, 16.8.2006, 1k 1).
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(10)  Seoses asjaoludega, mille puhul tuleb olulisest osalusest teavi-
tada, on kohane médrata kindlaks konealuse individuaalse voi
kollektiivse kohustuse tekkimise aeg ning see, kuidas volitatud
isikud peavad seda kohustust tditma.

(11)  On maistlik eeldada, et fuidsilistel voi juriidilistel isikutel on
oluliste osaluste omandamisel vdi vddrandamisel suur vastutus.
Konealused fiiiisilised voi juriidilised isikud saavad jérelikult
sellistest omandamistest voi voOorandamistest voi voimalusest
kasutada hadledigusi vidga kiiresti teadlikuks ning seepdrast on
kohane pérast tehingut médrata vdga lithike aeg, mille jooksul
nad pidid sellest teadlikuks saama.

(12)  Oluliste osaluste summeerimise kohustusest vabanemise voimalus
peaks olema ainult emaettevotjatel, kes saavad toendada, et nende
tiitarettevotjatest ~ fondivalitsejad vdi  investeerimisettevotjad
vastavad piisavalt sdltumatuse tingimustele. Tdieliku ldbipaistvuse
tagamiseks tuleks eelnevalt saata asjaomasele padevale asutusele
sellekohane teade. Selles suhtes on oluline teates mérkida
ndukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiivis 85/611/EMU
(avatud investeerimisfonde (UCITS) Kkisitlevate oigusnormide
kooskdlastamise kohta) (1) sitestatud tingimuste kohaselt fondiva-
litsejate tegevuse iile jirelevalvet teostav padev asutus, olenemata
sellest, kas fondivalitsejatele on voi ei ole antud selle direktiivi
kohaselt tegevusluba, viimasel juhul tingimusel, et jarelevalve
nende iile toimub riiklike digusaktide kohaselt.

(13) Direktiivi 2004/109/EU  kohaldamisel tuleb seoses olulistest
osalustest teatamisega votta arvesse finantsinstrumente, kui need
instrumendid annavad nende omanikule tingimusteta diguse
omandada alusaktsiaid voi otsustada, kas nad soovivad omandada
tahtpdeva saabudes alusaktsiad voi raha. Seega ei tuleks finant-
sinstrumentide hulka lugeda instrumente, mis annavad nende
omanikule diguse saada aktsiaid sdltuvalt alusaktsia hinna joud-
misest teatavaks ajaks teatava tasemeni. Samuti ei tuleks nende
hulka lugeda instrumente, mis vdimaldavad instrumendi emitendil
vdi kolmandal isikul anda instrumendi omanikule tdhtpdeva
saabudes aktsiad voi raha.

(14)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU () 1 lisa C
jao finantsvahendeid, mida ei ole nimetatud komisjoni kdesoleva
direktiivi artikli 11 18ikes 1, ei kvalifitseeru finantsvahenditena
direktiivi 2004/109/EU artikli 13 18ike 1 tihenduses.

(" EUT L 375, 31.12.1985, 1k 3. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiviga 2005/1/EU (ELT L 79, 24.3.2005, 1k 9).

(3) ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1. Direktiivi on muudetud direktiiviga 2006/31/EU
(ELT L 114, 27.4.2006, 1k 60).
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(15)

(16)

amn

(18)

(19)

Direktiiviga 2004/109/EU on kehtestatud korged nduded korral-
datud teabe levitamisele. Konealuse direktiivi kohaldamisel ei
piisa ainuiiksi teabe kittesaadavusest, mis tdhendab, et investorid
peavad seda aktiivselt otsima. Seega peaks levitamine hdlmama
teabe aktiivset levitamist emitentidelt meediasse, et see jouaks
investoriteni.

Korraldatud teabe levitamisele on vaja kehtestada minimaalsed
kvaliteedistandardid, mis tagaksid investoritele vordse ligipddsu
korraldatud teabele, isegi kui nad asuvad muus kui emitendi liik-
mesriigis. Emitendid peavad tagama nende miinimumstandardite
tditmise kas korraldatud teabe levitamise teel vOi nende nimel
teabe levitamise usaldamise teel kolmandale isikule. Viimasel
juhul peaks kolmas isik olema vdimeline levitama seda piisavates
tingimustes ning tal peavad olema piisavad mehhanismid, mis
tagaksid korraldatud teabe pédrinemise asjaomaselt emitendilt
ning et ei oleks olulist andmelaostuse ohtu ega avaldamata sise-
teabele loata ligipddsu ohtu. Kui kolmas isik, niiteks meedia-
kanal, pddev asutus, bors voi ametlikult kindlaksmédratud séili-
tussiisteemi eest vastutav asutus osutab ka muid teenuseid voi
tdidab muid funktsioone, tuleb konealused teenused voi funkt-
sioonid hoida korraldatud teabe levitamisega seotud funktsiooni-
dest selgelt lahus. Meediakanalitele teabe esitamisel peavad
emitendid vdi kolmandad isikud seadma prioriteediks elektrooni-
liste vahendite ja majandussektori standardvormide kasutamise, et
holbustada ja kiirendada teabe tootlemist.

Peale selle tuleb korraldatud teavet levitada miinimumstandardite
kohaselt vihemalt selliselt, et avalikkusele oleks tagatud voima-
likult laialdane ligipdds ning et teave jOuaks vdimaluse korral
emitendi péritolulitkmesriigis ja véljaspool seda avalikkuseni
ithel ajal. See ei piira litkmesriikide digust nouda emitentidelt
korraldatud teabe osalist voi tdielikku avaldamist ajalehtedes
ega emitentide voimalust teha korraldatud teave kittesaadavaks
oma veebilehel voi muudel investoritele kéttesaadavatel veebileh-
tedel.

Kui kolmandate riikide iildised avaldamiseeskirjad vdimaldavad
kasutajatel hinnata arusaadavalt ja iildjoontes samavéirselt
emitentide finantsseisundit, mis vOimaldab neil teha samasugu-
seid otsuseid, kui neile oleks esitatud direktiivi 2004/109/EU
nduetele vastav teave, peaks need saama kuulutada samaviirseks,
isegi kui nduded ei ole identsed. Samaviirsus peaks siiski piir-
duma olulise teabe sisuga ega tohiks lubada erandeid direktiiviga
2004/109/EU kehtestatud tihtaegadest.

Selleks et madrata kindlaks, kas kolmandast riigist parit emitent
vastab direktiivi 2004/109/EU artikli 4 1dikes 3 sitestatud ndue-
tega samavédrsetele nouetele, on oluline tagada kooskola komis-
joni 29. aprilli 2004. aasta méirusega (EU) nr 809/2004, millega
rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
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2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat informatsiooni
nagu ka selliste prospektide formaati, andmete esitamist viidetena
ja selliste prospektide avaldamist ning reklaamide levitamist, (')
eriti punktid, milles késitletakse prospekti liilitatavat esialgset
finantsteavet.

(20)  Soltumatusenduete samavadrsuse suhtes peaks kolmandas riigis
registreeritud fondivalitseja vOi investeerimisettevotja emaette-
votja saama kasutada direktiivi 2004/109/EU artikli 12 15ikes 4
voi 5 sétestatud vabastust, olenemata sellest, kas kolmanda riigi
seadustega noutakse tegevusloa véljastamist kontrollile alluvale
fondivalitsejale vOi investeerimisettevotjale valitsemise voi védrt-
paberihaldusega seotud tegevusteks, kui peetakse kinni teatavatest
sOltumatuse tingimustest.

(21) Kdiesoleva direktiiviga ette ndhtud meetmed on kooskdlas
Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Sisu

Kiesoleva direktiiviga kehtestatakse direktiivi 2004/109/EU artikli 2
16ike 1 punkti i alapunkti ii, artikli 5 1dike 3 teise 1digu, artikli 5
16ike 4 teise lause, artikli 9 1digete 1, 2 ja 4, artikli 10, artikli 12 1digete
1, 2, 4, 5 ja 6, artikli 12 16ike 2 punkti a, artikli 13 16ike 1, artikli 21
16ike 1 ning artikli 23 1digete 1 ja 6 iiksikasjalikud rakenduseeskirjad.

Artikkel 3

Poolaasta konsolideerimata raamatupidamisaruande minimaalne
noutav sisu

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 5 1dike 3 teine 15ik)

1. Kui poolaasta lithendatud raamatupidamisaruanne ei ole koostatud
kooskolas rahvusvaheliste raamatupidamisstandarditega, mis on vastu
voetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EU) nr
1606/2002 (?) artikliga 6 ette ndhtud menetluse kohaselt, peab selle
sisu vastama kéesoleva artikli 1digetele 2 ja 3.

2. Liithendatud bilansis ja lilhendatud kasumiaruandes niidatakse
emitendi viimase aasta raamatupidamisaruande koiki rubriike ja vahe-
summasid. Lisatakse ka tdiendavaid kirjendeid, kui nende véljajatmisel

() ELT L 149, 30.4.2004, 1k 1. Misrust on muudetud mésrusega (EU) nr

1787/2006 (ELT L 337, 5.12.2006, lk 17).
(®» EUT L 243, 11.9.2002, 1k 1.
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vOiks poolaasta raamatupidamisaruanne anda emitendi varadest, kohus-
tustest, finantsseisundist ning kasumist vdi kahjumist eksitava iilevaate.

Peale selle lisatakse jargmised vordlusandmed:

a) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu bilanss ja vahetult eelneva
majandusaasta vordlev bilanss;

b) kaks aastat pdrast kdesoleva direktiivi joustumist jooksva majandus-
aasta esimese kuue kuu kasumiaruanne vordlusandmetega eelmise
majandusaasta vorreldava ajavahemiku kohta.

3. Selgitavad lisad peavad sisaldama jargmist:

a) piisavalt teavet poolaasta liihendatud raamatupidamisaruande vorrel-
davuse tagamiseks aasta raamatupidamisaruandega;

b) piisavalt teavet ja selgitusi, et tagada asjaomase poolaasta nende
oluliste rahaliste muutuste v0i mis tahes arengute arusaadavus,
mida on kajastatud bilansis ja kasumiaruandes.

Artikkel 4
Suuremad tehingud seotud osapooltega

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 5 1dike 4 teine lause)

1. Tegevuse vahearuannetes esitavad aktsiate emitendid vdhemalt
jérgmised seotud osapooltega toimunud suuremad tehingud:

a) jooksva majandusaasta esimese kuue kuu jooksul toimunud tehingud
seotud osapooltega, mis on oluliselt mojutanud ettevotte finantssei-
sundit voi tegevuse tulemusi konealusel ajavahemikul;

b) mis tahes muutused viimases aastaaruandes kirjeldatud tehingutes
seotud osapooltega, mis voisid oluliselt mdjutada ettevotte finants-
seisundit voi jooksva majandusaasta kuue esimese kuu tegevuse tule-
musi.

2. Kui aktsiate emitent ei ole kohustatud koostama konsolideeritud
aruannet, peab ta avaldama vdhemalt direktiivi 78/660/EMU artikli 43
16ike 1 1digus 7b osutatud tehingud seotud osapooltega.
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Artikkel 5
Tavalise liihikese maksetsiikli maksimaalne pikkus

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 9 18ige 4)

Tavalise lilhikese maksetsiikli maksimaalne pikkus on kolm tehingule
jérgnevat kauplemispdeva.

Artikkel 6
Piddevate asutuste kontrollimehhanismid turutegijate suhtes

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 9 18ige 5)

1.  Turutegija, kes soovib kasutada direktiivi 2004/109/EU artikli 9
1dikega 5 ette niihtud vabastust, teatab hiljemalt direktiivi 2004/109/EU
artikli 12 10ikes 2 sdtestatud tdhtaja jooksul emitendi péritoluliikmesriigi
padevale asutusele, et ta tegutseb vOi kavatseb tegutseda teatava
emitendi suhtes turutegijana.

Kui turutegija lakkab tegutsemast turutegijana asjaomase emitendi
suhtes, teavitab ta sellest pddevat asutust.

2. Ilma et see piiraks direktiivi 2004/109/EU artikli 24 kohaldamist,
mille puhul pédev asutus noduab, et turutegija, kes soovib kasutada
konealuse direktiivi artikli 9 15ikes 5 sdtestatud erandit, médrab kindlaks
turutegijana tegutsemiseks omatavad aktsiad voi finantsinstrumendid
ning et turutegija voib need kindlaks méérata mis tahes kontrollitaval
viisil. Ainult juhul kui turutegija ei ole vdimeline kindlaks médrama
asjaomaseid aktsiaid voi finantsinstrumente, voidakse talt nduda nende
hoidmist eraldi arvel kdnealuse kindlaksmddramise eesmargil.

3. Tlma et see piiraks direktiivi 2004/109/EU artikli 24 15ike 4 punkti
a kohaldamist, kui riiklike digusaktide alusel on ndutav turul tegutse-
mise kokkulepe turutegija ja védrtpaberiborsi ja/voi emitendi vahel,
esitab turutegija asjaomase péddeva asutuse noudmisel talle konealuse
kokkuleppe.

Artikkel 7
Kauplemispievade kalender
(Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 15iked 2 ja 6 ning artikli 14 1dige 1)
1.  Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 1digete 2 ja 6 ning artikli 14

16ike 1 kohaldamisel kasutatakse emitendi péritoluliikmesriigi kauple-
mispédevade kalendrit.
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2. Iga pidev asutus avaldab oma veebilehel oma jurisdikstsiooni alla
kuuluval territooriumil asuvate vOi toimivate erinevate reguleeritud
turgude kauplemispdevade kalendri.

Artikkel 8

Labipaistvusdirektiivi artiklis 10 osutatud aktsionirid ning
fiiiisilised voi juriidilised isikud, kes on kohustatud teatama
olulistest osalustest

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 13ige 2)

1. Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 1dike 2 kohaldamisel on teata-
mine, mis on vajalik direktiivi 2004/109/EU artiklis 10 osutatud tehin-
gute tiilibi puhul hidilediguse osakaalu joudmisel kohaldatava piirméda-
rani voi selle iiletamisel voi sellest allapoole langemisel, iga konealuse
direktiivi artiklis 10 osutatud aktsiondri, fiilisilise voi juriidilise isiku
individuaalne kohustus.

Direktiivi 2004/109/EU artikli 10 punktis a osutatud juhtudel on teata-
miskohustus kokkuleppe koikide osaliste ithine kohustus.

2. Kui aktsionir viljastab direktiivi 2004/109/EU artikli 10 punktis h
osutatud juhtudel volituse iiheks aktsiondride koosolekuks, voib teate
esitada iihekordse teatena volituse véljastamise ajal, mirkides teates
selgelt, milliseks kujuneb hadledigustega seotud olukord, kui volitatu
el saa enam hédledigust kasutada iseenda drandgemisel.

Kui volitatu saab direktiivi 2004/109/EU artikli 10 punktis h osutatud
juhtudel iihe vdi mitu volitust itheks aktsiondride koosolekuks, voib
teate esitada lihekordse teatena volituste saamise ajal, markides teates
selgelt, milliseks kujuneb hdiledigustega seotud olukord, kui volitatu ei
saa enam hédledigusi kasutada iseenda drandgemisel.

3. Kui teatamiskohustus on rohkem kui iihel filiisilisel voi juriidilisel
isikul, vOib esitada iihise teate.

Uhise iihekordse teate kasutamine ei tarvitse siiski vabastada iikskoik
keda asjaomastest fiilisilistest vOi juriidilistest isikutest nende teatega
seotud kohustustest.
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Artikkel 9

Asjaolud, mille korral teatav isik oleks pidanud omandamisest voi
voorandamisest voi hiilediguste kasutamise véimalusest teada
saama

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 13ige 2)

Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 16ike 2 punkti a kohaldamisel
loetakse, et selle direktiivi artiklis 10 osutatud aktsiondr voi fiiiisiline
voi juriidiline isik sai omandamisest, vodrandamisest vdi hddlediguste
kasutamise vOimalusest teada hiljemalt kaks kauplemispédeva pirast
tehingu tegemist.

Artikkel 10

Soéltumatuse tingimused, millele peavad vastama individuaalse
portfelli haldamisega tegelevad fondivalitsejad ja
investeerimisettevotjad

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 1dike 4 esimene 18ik ning artikli 12
16ike 5 esimene 16ik)

1. Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 15ike 4 esimeses 15igus ja 1dikes
5 sitestatud osaluste summeerimisest vabastatakse fondivalitseja voi
investeerimisettevitja emaettevotja, kes vastab jargmistele tingimustele:

a) tal ei ole lubatud sekkuda otseste vOi kaudsete juhiste andmise teel
ega muul viisil selle fondivalitseja v3i investeerimisettevotja hddledi-
guste kasutamisse;

b) fondivalitsejal vdi investeerimisettevdtjal peab olema vdimalik kasu-
tada vabalt ja emaettevotjast sdltumatult tema hallatavate varadega
seotud hadledigusi.

2. Kui emaettevotja soovib vabastust kasutada, peab ta viivitamata
esitama nende emitentide péritoluliikmesriigi pddevale asutusele, kelle
osalustega seotud hidéledigusi fondivalitseja vOi investeerimisettevotja
haldab, jargmise teabe:

a) fondivalitsejate ja investeerimisettevotjate nimed, méarkides nende iile
jarelevalvet teostavad péddevad asutused voi selle, et likski padev
asutus ei teosta jarelevalvet, kuid osutamata asjaomastele emitenti-
dele;

b) diend iga nimetatud fondivalitseja v3i investeerimisettevdtja emaet-
tevotja vastavuse kohta 1dikes 1 kehtestatud tingimustele.

Emaettevotja uuendab jooksvalt punktis a osutatud nimekirja.

3. Kui emaettevotja kavatseb kasutada vabastusi ainult direktiivi
2004/109/EU artiklis 13 osutatud finantsinstrumentide suhtes, teatab ta
emitendi péritolulitkmesriigi pddevale asutusele ainult 1dike 2 punktis a
osutatud nimekirja.
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4. Tlma et see piiraks direktiivi 2004/109/EU artikli 24 kohaldamist,
on fondivalitseja vOi investeerimisettevotja emaettevotja voimeline
emitendi péritolulitkmesriigi pddevale asutusele taotluse korral tdendama
jérgmist:

a) emaettevdtja ja fondivalitseja vOi investeerimisettevdtja organisat-
siooniline struktuur on sellised, et hddledigust teostatakse emaette-
votjast sOltumatult;

b) isikud, kes otsustavad hidlediguse teostamise iile, tegutsevad soltu-
matult;

¢) kui emaettevotja on fondivalitseja vOi investeerimisettevotja klient
voi fondivalitseja vOi investeerimisettevotte osanik, esineb selge
kliendisuhe emaettevotja ja fondivalitseja vOi investeerimisettevotja
vahel.

Punktis a sdtestatud nduet kohaldatakse miinimumndudena, mille koha-
selt peavad emaettevotja ja fondivalitseja vOi investeerimisettevotja
kehtestama kirjalikult mdistliku strateegia ja menetluse, kuidas hédledi-
guse teostamise puhul ennetada emaettevdtja ja fondivalitseja vai inves-
teerimisettevotja vahel teabe andmist.

5. Loike 1 punkti a kohaldamisel tdhendavad “otsesed juhtnodrid”
emaettevotja vOi emaettevotja kontrollile alluva teise ettevdtja poolt
antavaid juhtnoore konkreetsetel juhtudel hédlediguste kasutamiseks
fondivalitseja vdi investeerimisettevotja poolt.

“Kaudsed juhtnoorid” tdhendavad emaettevotja voi emaettevdtja kont-
rollile alluva teise ettevdtja poolt antavaid tldisi voi konkreetseid mis
tahes vormis juhtndore, mis piiravad fondivalitseja v3i investeerimiset-
tevdtja valikuvabadust héddlediguste kasutamisel, et teenida emaettevotja
vOi emaettevdtja kontrollile alluva teise ettevotja teatavaid drihuve.

Artikkel 11

Finantsinstrumentide tiiiibid, mis annavad diguse omandada iiksnes
omaniku algatusel hiiledigusega aktsiaid

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 13 18ige 1)

3. Direktiivi 2004/109/EU artikli 13 1dike 1 kohaselt ndutav teade
peab sisaldama jérgmist teavet:

a) tekkiv hddlediguste olukord,

b) kontrollitavate ettevotjate ahel, kelle kaudu faktiliselt hoitakse finant-
sinstrumente (vajaduse korral);

¢) piirmédédra saavutamise voi liletamise kuupéev;

d) kui instrumendi kasutamiseks on médratud kindel ajavahemik,
aktsiate omandamise v0i omandamise vdimaluse tekkimise aeg voi
ajavahemik (vajaduse korral);

e) instrumendi tdhtaeg voi aegumiskuupiev;
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f) omaniku andmed,

g) aluseks oleva emitendi nimi.

Punkti a kohaldamisel arvutatakse hédlediguste protsent hédlediguste
koguarvust ja kapitali suurusest, mis on vastavalt direktiivi
2004/109/EU artiklile 15 viimati avaldatud.

4. Teatamistdhtacg on sama, mis on sitestatud direktiivi
2004/109/EU artikli 12 1dikes 2 ja sellega seotud rakendussétetes.

5. Teade saadetakse alusaktsia emitendile ja kdnealuse emitendi pari-
tolulitkmesriigi piddevale asutusele.

Kui finantsinstrument on seotud mitme alusaktsiaga, teatatakse eraldi
igale alusaktsiate emitendile.

Artikkel 12
Miinimumstandardid

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 21 15ige 1)

1. Korraldatud teavet levitatakse direktiivi 2004/109/EU artikli 21
16ike 1 kohaldamisel vastavalt 15igetega 2—5 kehtestatud miinimumstan-
darditele.

2. Korraldatud teavet levitatakse viisil, mis tagab selle levitamise
voimalikult laiale iildsusele ja voimalikult iheaegselt paritoluliikmeriigis
voi direktiivi 2004/109/EU artikli 21 16ikes 3 osutatud liikmesriigis ja
teistes litkmesriikides.

3. Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele toimetamata tdisteks-
tina.

Direktiivi 2004/109/EU artiklites 4, 5 ja 6 osutatud aruannete ja
teadaannete puhul loetakse konealune ndue tdidetuks, kui korraldatud
teabega seotud teade esitatakse meediakanalitele, mirkides, millisel
veebilehel lisaks konealuse direktiivi artiklis 21 osutatud ametlikult
kindlaksmédratud tsentraalsele siilitussiisteemile on asjakohased doku-
mendid kéttesaadavad.

4. Korraldatud teave esitatakse meediakanalitele viisil, millega taga-
takse teate turvalisus, vdhendatakse andmelaostuse ja loata ligipddsu
ohtu ning pakutakse kindlustunnet korraldatud teabe allika suhtes.

Kaittesaamise turvalisuse tagamiseks korvaldatakse korraldatud teabe
edastamisel tekkinud vdimalikud torked ja hdired voimalikult kiiresti.
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Emitent voi isik, kes on taotlenud luba reguleeritud turul kauplemiseks
ilma emitendi ndusolekuta, ei vastuta siisteemivigade ega puuduste eest
meediakanalis, millele korraldatud teave on edastatud.

5. Korraldatud teave edastatakse meediakanalitele viisil, mis selgelt
nditab, et tegemist on korraldatud teabega, selgelt on nimetatud selle
véljastaja, korraldatud teabe teema ning kellaaeg ja kuupdev, mil
emitent voi isik, kes on taotlenud luba reguleeritud turul kauplemiseks
ilma emitendi ndusolekuta, teabe edastas.

Emitent voi isik, kes on taotlenud luba reguleeritud turul kauplemiseks
ilma emitendi ndusolekuta, peab olema vodimeline teatama pddevale
asutusele viimase soovi korral seoses korraldatud teabe avalikustamisega
jérgmised andmed:

a) teabe meediakanalile edastanud isiku nimi;

b) turvalisuse valideerimise andmed;

¢) teabe meediakanalile edastamise kellaaeg ja kuupiev;

d) millise teabevahendi kaudu teave edastati,

e) viljastaja korraldatud teabele seatud mis tahes embargo andmed
(vajaduse korral).

Artikkel 13

Direktiivi 2004/109/EU artikli 4 15ike 2 punktiga b samaviirsed
nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 1dige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artikli 4
16ike 2 punkti b nduetega samavidirsed nouded, kui aasta tegevusaru-
anne peab konealuse riigi seaduste kohaselt sisaldama vdhemalt jargmist
teavet:

a) Oiglane iilevaade emitendi majandustegevuse arengust ja tulemustest
ning finantsseisundist koos sellega seotud peamiste riskide ja kaht-
luste kirjeldustega, et iilevaates oleks majandustegevuse mastaape ja
keerukust arvesse vottes tasakaalustatult ja igakiilgselt analiiiisitud
emitendi majandustegevuse arengut ja tulemusi ning finantsseisundit;

b) voimalikud olulised siindmused pérast majandusaasta 15ppu;

¢) emitendi tdendolised tulevased arengusuunad.
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Punktis a osutatud analiilis peab sisaldama konkreetse majandustegevu-
sega seotud peamisi rahandusalaseid ja vajaduse korral ka rahandusega
mitteseotud néitajaid, niivord kui see on vajalik emitendi arengu, tege-
vuse tulemuste ja finantsseisundi mdistmiseks.

Artikkel 14

Direktiivi 2004/109/EU artikli 5 léikes 4 siitestatud nduetega
samavairsed nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 18ige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artikli 5
1oikes 4 sitestatud nduetega samaviadrsed nouded, kui lisaks tegevuse
vahearuandele on konealuse riigi seaduste kohaselt ndutav esitada
lithendatud raamatupidamisaruanne ning tegevuse vahearuanne peab
sisaldama vdhemalt jargmist teavet:

a) lilevaade kdnealusest ajavahemikust;

b) emitendi tdendoline arengusuund majandusaasta iilejddnud kuue kuu
jooksul;

¢) aktsiate emitentide puhul suuremad tehingud seotud osapooltega, kui
neid ei ole juba jooksvalt avalikustatud.

Artikkel 15

Direktiivi 2004/109/EU artikli 4 16ikes 2 ning artikli 5 Ioike 2
punktis c sidtestatud nouetega samaviirsed nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 1dige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artikli 4
16ike 2 punktis ¢ ja artikli 5 1dike 2 punktis ¢ kehtestatud nduetega
samavéadrsed nduded, kui emitendi teatav isik voi teatavad isikud vastu-
tavad konealuse riigi seaduste kohaselt aasta ja poolaasta finantsteabe,
eriti jargmise teabe eest:

a) raamatupidamisaruande vastavus kohaldatava aruandlussiisteemiga
voi raamatupidamisstandardite kogumiga;

b) tegevusaruandes sisalduva juhtkonnapoolse iilevaate diglus.

Artikkel 17

Direktiivi 2004/109/EU artikli 4 Idikes 3 siitestatud nouetega
samavéirsed nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 1dige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artikli 4
16ike 3 esimeses 10igus sétestatud nduetega samaviidrsed nduded, kui
konealuse riigi seaduste kohaselt ei nduta iiksikaruannete esitamist
emaettevotja poolt, kuid emitent, kelle registreeritud asukoht on kone-
aluses kolmandas riigis, peab konsolideeritud aruannetes esitama véhe-
malt jargmise teabe:
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a) aktsiate emitentide kohta dividendide arvutamine ja dividendide
maksmise voime;

b) kdikide emitentide kohta nduded miinimumbkapitalile ja omakapitalile
ning andmed likviidsuse kohta (vajaduse korral).

Samaviirsuse huvides peab emitent olema ka voimeline esitama parito-
lulitkmesriigi pddevale asutusele tdiendavad auditeeritud andmed, mis
sisaldavad emitendi kui eraldi ettevotja iiksikaruannete kohta teavet,
mis kasitleb punktides a ja b osutatud teabe elemente. Konealused
avalikustatavad finantsandmed voib koostada kolmanda riigi raamatupi-
damisstandardite kohaselt.

Artikkel 18

Direktiivi 2004/109/EU artikli 4 1dike 3 teises loigus sitestatud
nouetega samavéirsed nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 13ige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud iiksikaruannetele direktiivi
2004/109/EU artikli 4 16ike 3 teises 1digus sitestatud nduetega sama-
vadrsed nduded, kui emitent, kelle registreeritud asukoht on konealuses
kolmandas riigis, ei ole selle kolmanda riigi seaduste kohaselt kohus-
tatud esitama konsolideeritud aruannet, kuid peab oma iiksikaruanded
koostama iihenduses kohaldatavate ja mairuse (EU) nr 1606/2002 artikli
3 kohaselt tunnustatud rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite voi
nendega samavédrsete kolmanda riigi raamatupidamisstandardite koha-
selt.

Kui konealune finantsteave ei ole nende standarditega kooskdlas, tuleb
see esitada samavédrsuse huvides korrigeeritud raamatupidamisaruan-
dena.

Peale selle peavad iiksikaruanded olema kontrollitud sdltumatu audiitori
poolt.

Artikkel 19

Direktiivi 2004/109/EU artikli 12 léikes 6 sitestatud nouetega
samavairsed nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 18ige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artikli
12 loikes 6 sitestatud nduetega samavéidrsed nduded, kui ajavahemik,
mille jooksul emitenti, kelle registreeritud asukoht on konealuses
kolmandas riigis, on noutav selle riigi seaduste kohaselt teavitada suure-
matest osalustest ja mille jooksul ta peab need suuremad osalused avali-
kustama, ei ole pikem kui seitse kauplemispdeva.

Emitendi teavitamiseks kehtestatud téhtaeg ja edasine emitendipoolne
avalikustamise tdhtaeg voivad erineda direktiivi 2004/109/EU artikli
12 ldigetega 2 ja 6 kehtestatud téhtaegadest.
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Artikkel 20

Direktiivi 2004/109/EU artiklis 14 sitestatud nouetega samaviirsed
nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 13ige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artiklis
14 sétestatud nduetega samavédrsed nduded, kui emitent, kelle regist-
reeritud asukoht on konealuses kolmandas riigis, peab selle riigi
seaduste kohaselt tditma jargmised tingimused:

a) kui emitendil on lubatud omada mitte iile 5 % oma hailedigusega
aktsiatest, peab ta konealuse piirmddrani joudmisel vdi selle iileta-
misel sellest teatama;

b) kui emitendil on lubatud mitte rohkem kui 5-10 % oma héiledigu-
sega aktsiatest, peab ta 5 % vOi maksimummaédrani joudmisel voi
selle tiletamisel sellest teatama;

c) kui emitendil on lubatud omada iile 10 % oma hidledigusega aktsia-
test, peab ta 5 % voi 10 % piirméérani joudmisel vai selle iiletamisel
sellest teatama.

Samaviéirsuse huvides ei ole rohkem kui 10 % piirmédra iiletamisel
teatamine ndutav.

Artikkel 21

Direktiivi 2004/109/EU artiklis 15 siitestatud nduetega samaviirsed
nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 13ige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artiklis
15 sdtestatud nduetega samavéirsed nouded, kui emitent, kelle regist-
reeritud asukoht on konealuses kolmandas riigis, peab riigi seaduste
kohaselt avalikustama héédlediguste koguarvu ja kapitali suuruse 30
kalendripdeva jooksul pérast selle koguarvu suurenemist v3i vahenemist.

Artikkel 22

Direktiivi 2004/109/EU artikli 17 16ike 2 punktis a ja artikli 18 15ike
2 punktis a siitestatud néuetega samaviirsed nouded

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 1dige 1)

Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU artikli
17 ldike 2 punktis a ja artikli 18 1dike 2 punktis a sdtestatud nduetega
samavéadrsed nouded teabele koosolekute sisu kohta, kui emitent, kelle
registreeritud asukoht on konealuses kolmandas riigis, peab selle riigi
seaduste kohaselt esitama teabe vdhemalt koosolekute toimumiskoha,
aja ja paevakorra kohta.
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Artikkel 23

Fondivalitsejate ja investeerimisettevotjate emaettevotjate
soltumatuse kohta siitestatud tingimuste samavéairsus

(Direktiivi 2004/109/EU artikli 23 13ige 6)

1. Kolmas riik loetakse olevat kehtestanud direktiivi 2004/109/EU
artikli 12 ldigetes 4 ja 5 soltumatuse kohta sétestatud nduetega sama-
vidrsed nduded, kui direktiivi 2004/109/EU artikli 23 15ikes 6 osutatud
fondivalitseja vOi investeerimisettevotja peab konealuse riigi seaduste
kohaselt tditma jargmised tingimused:

a) fondivalitsejal voi investeerimisettevotjal peab olema voimalik koigil
juhtudel kasutada vabalt ja emaettevotjast sdltumatult tema hallata-
vate varadega seotud hdiledigusi;

b) fondivalitseja vOi investeerimisettevotja peab huvide vastuolu korral
jdtma arvestamata emaettevdtja vOi teise emaettevotja kontrollile
alluva ettevotja huvid.

2. Emaettevdtja tdidab kédesoleva direktiivi artikli 10 1dike 2 punktis a
ja 1dikes 3 sitestatud teatamisndudeid.

Peale selle esitab ta Oiendi emaettevotja vastavuse kohta kéesoleva
artikli 1oiguga 1 kehtestatud tingimustele iga nimetatud fondivalitseja
vOi investeerimisettevotja suhtes.

3. Ilma et see piiraks direktiivi 2004/109/EU artikli 24 kohaldamist,
peab taotluse korral emaettevdtja olema vdimeline tdendama emitendi
paritoluliikmesriigi padevale asutusele, et kdesoleva direktiivi artikli 10
16ikes 4 sdtestatud nduded on tdidetud.

Artikkel 24

Ulevétmine

1. Liikmesriigid joustavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud
oigusnormid hiljemalt 12 kuu jooksul pérast vastuvotmise kuupéeva.
Nad edastavad komisjonile viivitamata kdnealuste normide teksti ning
nende normide ja kéesoleva direktiivi vahelise vastavustabeli.

Kui liikmesriigid votavad vastu konealused normid, lisavad nad
nendesse normidesse vdi nende normide ametlikul avaldamisel nende
juurde viite kdesolevale direktiivile. Liitkmesriigid reguleerivad viitamise
viisi.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kéesoleva direktiiviga regu-
leeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetud riiklike peamiste digus-
normide teksti.
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Artikkel 25

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 26

Kéesolev direktiiv on suunatud liikmesriikidele.



