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Kohtuasjas E-10/20, ADCADA Immobilien AG PCC in Konkurs vs. finantsturuamet (Finanzmarktaufsicht) on finantsjireleval-
veasutuse apellatsioonindukogu (Beschwerdekommission der Finanzmarktaufsicht) esitanud kohtule EFTA riikide vahel
jarelevalveameti ja kohtu asutamise kohta s6lmitud lepingu artikli 34 alusel TAOTLUSE, mis kisitleb Euroopa Parlamendi ja
néukogu 14. juuni 2017. aasta madruse (EL) 2017/1129 (mis kdsitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud
turul kauplemisele v&tmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU) ning eriti selle
artikli 1 16ike 4 punkti b ja artikli 2 punkti b tdlgendamist. Kohus koosseisus esimees Pall Hreinsson (ettekandev kohtunik)
ning kohtunikud Per Christiansen ja Bernd Hammermann tegi 18. juunil 2021 otsuse, mille resolutiivosa on jirgmine:

1. Seda, kas pakkumistingimuste ja pakutavate véirtpaberite kohta on esitatud piisavalt teavet, et investor saaks otsustada
nende viddrtpaberite ostmise voi mérkimise iile kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta
mddruse (EL) 2017/1129 (mis kasitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel
avaldatavat prospekti) artikli 2 punktiga d, tuleb hinnata igal tiksikjuhul eraldi.

Sellistel asjaoludel nagu pohikohtuasjas ja mida eelotsusetaotluse esitanud kohus peab kontrollima, on tegemist
,vairtpaberite avaliku pakkumisega“ mairuse (EL) 2017/1129 artikli 2 punkti d tdhenduses.

2. Selle hindamisel, kas tegemist on ,vdartpaberite avaliku pakkumisega“ mairuse (EL) 2017/1129 artikli 2 punkti d
tahenduses, vdib olla asjakohane, et teade sisaldab teatavaid selgelt nahtavaid viiteid sellele, et mujalt on voimalik saada
lisateavet, ja volakirja tiielikud tingimused ei ole internetis ega muul viisil iildsusele kattesaadavad. Kuid kui teade
sisaldab niigi piisavalt teavet artikli 2 punkti d kohaldamiseks, ei saa selliste avalduste lisamine ega asjaolu, et volakirja
tdielikud tingimused ei ole internetis ega muul viisil tildsusele kittesaadavad, muuta selle liigitamist ,véidrtpaberite
avalikuks pakkumiseks®.
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3. Méidruse (EL) 2017/1129 artikli 1 16ike 4 punkti b kohaldamisel on pohimétteliselt oluline, et vddrtpaberite
pakkumisest teavitatakse potentsiaalseid ostjaid ainult taotluse korral, tagades samal ajal, et teade edastatakse EMP riigi
kohta maksimaalselt 149 fuiisilisele voi juriidilisele isikule, kes ei ole kutselised investorid. Selleks et tugineda artikli 1
1dike 4 punktis b sitestatud erandile, peab véirtpaberite pakkumine olema tdepoolest suunatud EMP riigi kohta peale
kutseliste investorite vihem kui 150 fiiiisilisele voi juriidilisele isikule. Selles sittes ette ndhtud piirangust ei saa kdrvale
hoida seelibi, et pakkumist levitatakse EMP riigis erinevate meediakanalite kaudu.
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