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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Vadrtpaberite keskdepositooriumid (edaspidi ,,keskdepositooriumid®) hoiavad t60s taristut,
mis vBimaldab vaartpaberiarveldust, st vaartpaberitehingu l8puleviimist, kandes selleks tle
raha vOi vairtpaberid voi mdlemad®. Keskdepositooriumidel on esmasturul keskne roll, sest
nad tegelevad tsentraliseeritult dsja emiteeritud véartpaberite esmase registreerimisega
(,,notariteenus®). Samuti hoiavad nad vadrtpaberikontosid, millel on registreeritud
vadrtpaberite arv ja omanik, ning registreerivad kbik nende vaartpaberite omanikuvahetused
(,keskne hoidmisteenus®). Lisaks osutab mdni keskdepositoorium korvalteenuseid,?
sealhulgas pangateenuseid.

Keskdepositooriumide roll vdadrtpaberite emiteerimises ja see, et nad vdimaldavad
vaartpaberitehinguid 18pule viia, annab neile olulise rolli majanduse rahastamises. Samuti on
keskdepositooriumidel téhtis roll rahapoliitika elluviimises keskpankade poolt. Néaiteks liigub
keskpankade rahapoliitiliste toimingute jaoks sobiv tagatis eriti euroalal 1&bi
keskdepositooriumide Kkorraldatavate véartpaberiarveldussisteemide. Praeguseks on ELis
tegevusloa saanud 26 keskdepositooriumi. 2019. aastal labis ELi vaartpaberiarveldussusteeme
ule 420 miljoni Ulekandekorralduse, mis hdlmasid enam kui 53 triljoni euro vaartuses
vaartpabereid ja mille kaive oli kokku dile 1 120 triljoni euro®.

2014. aasta mé&éarusega, mis késitleb véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vaartpaberite keskdepositooriume (edaspidi ,keskdepositooriumide maérus®), sooviti
parandada arvelduse turvalisust ja tbhusust ning ndha ELi keskdepositooriumidele ette tihtsed
nduded. Keskdepositooriumid olid kill vastupidavad, kaasa arvatud 2008. aasta finantskriisi
ajal, ning nende suhtes kohaldati siseriiklikku digust ja rahvusvahelisi standardeid, kuid need
ei olnud kogu Euroopa Liidus (edaspidi ,,EL®) iihetaoliselt reguleeritud. See tingis erinevusi
nende turvalisuses ning tekitas kusimusi tingimuste vordsuse suhtes. Keskdepositooriumide
reguleerimine oli oluline ka kauplemis- ja kauplemisjargse turu taristu Gigusraamistiku
I6puleviimiseks; enne seda oli vastu vdetud finantsinstrumentide turgude direktiiv (direktiiv
2004/39/EU%), milles kasitleti kauplemiskohti, ja Euroopa turu infrastruktuuri maarus (méaarus

! Euroopa Parlamendi ja nbukogu 23.juuli 2014.aasta madruse (EL) nr909/2014 (mis kaésitleb
vadrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja vaartpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning maarust (EL) nr 236/2012, ELT L 257 28.8.2014,
edaspidi ,,keskdepositooriumide madrus®) artikli 2 16ike 1 punkt 7.

2 Nende hulka kuuluvad sularahakontode pakkumine, vaartpaberiarveldussusteemi liikmetelt hoiuste
vastuvdtmine, rahakrediidi pakkumine, makseteenuste tagatised. Kdrvalteenused hdlmavad ka tagatiste
haldamist, aktsiondride registrite pidamist, korporatiivsete stindmuste toetamist.

3 Need andmed on genereeritud véaartpaberitega kauplemise ning nende kliiringu ja arvelduse statistika
andmebaasi (Euroopa Keskpank) kaudu, https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691131.
4 Euroopa Parlamendi ja nBukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide

turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU,
ELT L 145, 30.4.2004. Finantsinstrumentide turgude direktiiv oli jous 2. jaanuarini 2018. Praeguseks
on see osaliselt imber sGnastatud kui MiFID 2 (Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta
direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive
2002/92/EU ja 2011/61/EL, ELT L 173, 12.6.2014) ning osaliselt asendatud finantsinstrumentide
turgude maarusega (Euroopa Parlamendi ja nBukogu 15. mai 2014. aasta maarus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse maérust (EL) nr 648/2012, ELT L 173,
12.6.2014).
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(EL) nr648/2012°%), milles Kkasitleti keskseid vastaspooli ja kauplemisteabehoidlaid.
Arveldussusteemide ja -protsesside uhetaoline reguleerimine oli oluline ka selleks, et
tdiendada ja edendada platvormi TARGET2-Securities (T2S)®. Keskdepositooriumide méaarus
oli ka ELi vastus finantsstabiilsuse ndukogu (edaspidi ,,FSB*) 20. oktoobri 2010. aasta
iileskutsele’ finantsturu taristu tugevdamiseks standardid labi vaadata ja neid tdhustada®.

Keskdepositooriumid on finantsturgude jaoks susteemse tahtsusega finantsasutused ning
seetdttu on oluline, et nende OGigusraamistik oleks pusivalt otstarbekohane.
Keskdepositooriumide méarus tuleb korrapéraselt labi vaadata, et tagada, et see téidab
jatkuvalt oma eesmarke, ning digusraamistikku samal ajal vOimaluse korral
proportsionaalsemaks ja tbhusamaks muuta. Keskdepositooriumide méaruse labivaatamine on
2020. aasta kapitaliturgude liidu tegevuskava® keskne meede ELis tdhusama kauplemisjargse
turu tekkeks. ELi vastupidavad ja tdhusad arveldusturud peaksid tagama integreerituma
kauplemisjargse taristu ja suurendama ELi keskdepositooriumide ja laiemalt ELi
finantsturgude konkurentsivéimet.

Keskdepositooriumide maaruse artikliga75 on ette nahtud, et komisjon vaatab
19. septembriks 2019 mé&aruse rakendamise l&bi ja koostab aruande, milles hinnatakse selle
rakendamist ja edasist ldbivaatamist. Ka Euroopa Parlament kutsus oma resolutsioonis
kapitaliturgude liidu edasise arengu kohtal® komisjoni (les vaatama COVID-19 kriisi ja
Brexitit silmas pidades ldbi keskdepositooriumide mairuse kohase arveldusdistsipliinit! korra.
Selleks toimus 8. detsembrist 2020 2. veebruarini 2021 sihiparane konsultatsioon®?.
1. juulil 2021 voéttis komisjon vastu aruande®3. Selles jareldati, et dldiselt taidab
keskdepositooriumide méarus oma esialgset eesmarki suurendada ELis arvelduse t6husust ja
keskdepositooriumide usaldusvaarsust. Enamikus valdkondadest leiti, et
keskdepositooriumide ma&ruse oluline muutmine oleks ennatlik, arvestades nduete suhteliselt
hiljutist kohaldamist. Aruandes tehti siiski kindlaks valdkondi, kus v6ib olla vaja edasisi
meetmeid, et tagada keskdepositooriumide mééruse eesmarkide proportsionaalsem, tdhusam
ja tulemuslikum taitmine.

5 Euroopa Parlamendi ja nbukogu 4. juuli 2012.aasta maarus (EL) nr648/2012 borsivaliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, ELT L 201, 27.7.2012.

6 https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.et.html.

7 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf.

8 https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm.

9 Vt komisjoni teatis ,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava“,
COM(2020) 590, meede 13.

10 Euroopa Parlamendi 8. oktoobri 2020. aasta resolutsioon kapitaliturgude liidu edasise arengu kohta
(2020/2036(INI)), vt punkt 21.

1 Arveldusdistsipliini korra eesmark on julgustada turuosalisi arvelduse ebadnnestumist véltima; selle
kaks pdhikomponenti on arvelduse ebabnnestumise ennetamise meetmed (keskdepositooriumide
madruse artikkel 6) ja arvelduse ebabnnestumisega tegelemise meetmed (keskdepositooriumide
madruse artikkel 7). Viimased koosnevad kolmest pdhisambast: aruandlusnbuded, rahatrahvid ja
kohustuslikud asendusostud.

12 Komisjoni sihipdrane konsultatsioon Euroopa Liidus véartpaberiarvelduse parandamist ja véartpaberite
keskdepositooriume késitleva madruse labivaatamise kohta,
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_et.

13 Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli

2014. aasta maaruse (EL) nr 909/2014 (mis kasitleb véaartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus
ja véartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning
maarust (EL) nr 236/2012) artikli 75 alusel, COM(2021) 348 final.
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Arvestades vajadust kaotada ebaproportsionaalsed kulud ja ebaproportsionaalne koormus ning
lintsustada eeskirju, seadmata ohtu finantsstabiilsust, lisati keskdepositooriumide maaruse
labivaatamine komisjoni 2021. aasta digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi*4.

Kooskdla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Keskdepositooriumide maadrus on seotud mitme ELi 0&igusaktiga, sealhulgas arvelduse
I6plikkuse direktiiv,®® finantsinstrumentide turgude direktiiv ja finantsinstrumentide turgude
maéaarus ning nende keskdepositooriumide puhul, millele on keskdepositooriumide mééaruse
kohaselt antud luba panganduskdrvalteenuseid osutada, ka kapitalinduete maarus,®
kapitalinGuete direktiivl’ ja pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv?e,

Keskdepositooriumide ma&&druse muudatusettepanekud on kooskdlas komisjoni kavaga
kapitaliturgude liidu loomiseks?®. Kapitaliturgude liidu eesmark on vdimaldada kapitalil kogu
ELis tarbijate, investorite ja ettevotjate hlivanguks litkuda. COVID-19 kriis on kapitaliturgude
liidu loomise vajaduse pakilisemaks muutnud, sest turupdhine rahastamine on Euroopa
majanduse pikaajalise kasvu taastumise ning ELi keskkonna- ja digipddrde rahastamise
oluline osa. Turvaline ja thus kauplemisjargne siisteem on usaldusvaarsete kapitaliturgude
oluline osa. Keskdepositooriumide mé&aruse muudatusettepanekud aitaksid ELis tekkida
tdhusamal kauplemisjargsel turul.

Keskdepositooriumide méaarus on tihedalt seotud ka digirahanduse paketiga?. Eelkdige on see
seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéruse ettepanekuga hajusraamatu tehnoloogial
(edaspidi ,,DLT*) pdhinevate turutaristute katsekorra kohta?!. Kdnealuse maaruse kohaselt
vBib DLT arveldussiisteemid ning DLT kauplemis- ja arveldussusteemid teatavatel
tingimustel keskdepositooriumide madruse moningate sétete jargimisest vabastada, et selles
valdkonnas innovatsiooni ergutada, tagades samal ajal investorite kaitse, turu usaldusvaarsuse
ja finantsstabiilsuse. Kdnealuse ettepaneku suhtes saavutatud poliitilise kokkuleppega néhti
ette ka vOimalus keskdepositooriumide maéruse kohaste kohustuslikke asendusoste
kasitlevate eeskirjade kohaldamine edasi liikata, et keskdepositooriumide mé&éruse
labivaatamise kaigus saaks pdohjalikumaid analiiise koostada??. Peale selle on

14 Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele. Komisjoni 2021. aasta t66programm ,,Elujduline liit ebakindlas maailmas®, 1
lisa, COM(2020) 690 final.

5 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 16plikkuse kohta
makse- ja vaartpaberiarveldussiisteemides, EUT L 166, 11.6.1998.
16 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja

investeerimistihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnfuete kohta ja madadruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta, ELT L 176, 27.6.2013.

o Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013.aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisthingute
usaldatavusnduete tiitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU, ELT L 176, 27.6.2013.

18 Euroopa Parlamendi ja n6ukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisuhingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Gigusraamistik
ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning maéaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012, ELT L 173, 12.6.2014.

19 Komisjoni teatis ,Inimeste ja ettevdtete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava®,

COM(2020) 590.

2 https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_et.

A Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérus hajusraamatu tehnoloogial p&hinevate turutaristute
katsekorra kohta, COM(2020) 594 final.

2 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/et/ MEX_ 21 6293.
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keskdepositooriumide madrus seotud madruse ettepanekuga, mis kaésitleb finantssektori
digitaalset tegevuskerksust?® ja mille eesmark on tagada, et kdik finantssiisteemi osalised,
sealhulgas keskdepositooriumid, on seadnud sisse vajalikud kaitsemeetmed selleks, et
maandada kuberrlnnete riski ja seonduvaid IKT riske.

Turutaristud, sealhulgas keskdepositooriumid, olid ka osa komisjoni teatisest ,,Euroopa
majandus- ja finantssiisteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse edendamine*?*; Teatises on
kirjeldatud, kuidas EL saab makromajanduse ja rahanduse valdkonnas oma avatud
strateegilist autonoomiat tugevdada, arendades muuhulgas ELi finantsturutaristuid ja
suurendades nende vastupidavust. Keskdepositooriumide maarusega reguleeritud tugev ELi
arveldusslsteem on seega oluline komponent, mis aitab kaasa ELi avatud strateegilisele
autonoomiale finantsturutaristute valdkonnas.

Kaesolev ettepanek on kooskdlas ka FSB raames toimuva rahvusvahelise totga, mille
eesmérk on muu hulgas saavutada makse- ja arveldussiisteemide komitee ja Rahvusvahelise
Vadrtpaberijarelevalve Organisatsiooni valja tootatud finantsturutaristu pdhimdtete jarjepidev
kohaldamine.

Kooskdla muude liidu tegevuspdhimdtetega

Kéesolevat algatust tuleks Kkasitleda osana komisjoni laiemast ELi turgude
konkurentsivbimelisemaks ja vastupidavamaks muutmise tegevuskavast, mida esindavad
kapitaliturgude liidu, digirahanduse ja avatud strateegilise autonoomia algatus. Turvaline ja
tdhus kauplemisjargne susteem on usaldusvéarsete kapitaliturgude oluline osa. Taielikult
toimiv ja integreeritud kapitaliturg vdimaldab ELi majandusel Kkestlikult kasvada ja
konkurentsivoimelisem olla; see on koosk&las komisjoni strateegilise prioriteediga, milleks on
inimeste hlivanguks toimiv majandus ja mille keskmes on tdokohtade loomiseks,
majanduskasvuks ja investeeringuteks digete tingimuste loomine.

Kéesoleval algatusel ei ole otseseid ja/vdi kindlakstehtavaid mdjusid, mis tooksid olulist
kahju vO0i mdjutaksid kooskdla kliimaneutraalsuse eesmérkidega ja Euroopa
kliimamaarusest? tulenevate kohustustega.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Ké&esoleva ettepaneku diguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114, mis on
keskdepositooriumide méaruse diguslik alus. Mdjuhinnangu aruande raames tehtud analGusi
tulemusena leiti, et keskdepositooriumide mééruse mdnda osa tuleb muuta, et kdrvaldada
ebaproportsionaalsed kulud ja ebaproportsionaalne nduete jargimise koormus ning lihtsustada
eeskirju ilma finantsstabiilsust ohustamata, et muuta maarus tShusamaks ja hdlbustada
Euroopa Liidus vaartpaberiarveldusturu integreerimist.

3 Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja nBukogu méaarus, mis késitleb finantssektori digitaalset
tegevuskerksust ning millega muudetakse maarusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014, COM(2020) 595 final.

2 Komisjoni teatis ,.Euroopa majandus- ja finantssusteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse
edendamine®, COM(2021) 32.
% Euroopa Parlamendi ja ndukogu 30. juuni 2021. aasta maérus (EL) 2021/1119, millega kehtestatakse

kliimaneutraalsuse saavutamise raamistik ning muudetakse maaruseid (EU) nr 401/2009 ja (EL)
2018/1999 (Euroopa kliimamaarus), ELT L 243, 9.7.2021.
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. Subsidiaarsus (ainupadevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Nagu kaasseadusandjad 2014. aastal keskdepositooriumide madrust vastu vottes tddesid, ei
suuda litkmesriigid Uksi piisavalt saavutada keskdepositooriumide maaruse eesmarke, nimelt
kehtestada ELis finantsinstrumentidega arveldamise thtsed nduded ja keskdepositooriumide
ulesehitust ja tegevust késitlevad eeskirjad ning edendada turvalist, tGhusat ja sujuvat
arveldust.

Praegu ei saa liikmesriigid ja riiklikud jérelevalveasutused ise lahendada probleeme, mida
pohjustavad keskdepositooriumide maadruse koormavad ja ebaselged nduded vdi riiklike
jarelevalveasutuste lahknevatest toimimisviisidest tingitud riskid. Samuti ei saa nad UKksi
maandada riski, mis vOib ELi finantsstabiilsusele kaasneda puuduliku teabega kolmandate
riikide keskdepositooriumide tegevuse kohta. Seega ei suuda liikmesriigid ise piisavalt
kaesoleva algatuse eesmarke saavutada, mistdttu neid saab meetme ulatuse tottu paremini
saavutada liidu tasandil, nagu on ette nahtud Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 satestatud
subsidiaarsuse pdhimdttega.

. Proportsionaalsus

Ettepaneku eesmark on tagada keskdepositooriumide madruse eesmérkide proportsionaalsem,
tulemuslikum ja tbhusam saavutamine. See peaks tahendama nduete lihtsustamist voi
vahendamist, et kahandada madrusest sidusrihmadele, eelkdige keskdepositooriumidele,
tulenevat halduskoormust, seadmata ohtu investorite Kkaitset, turu usaldusvaarsust ja
finantsstabiilsust. Ettepanekus vaadatakse l&bi keskdepositooriumide (eelkdige piirilileselt
tegutsevate voi keskdepositooriumide gruppi kuuluvate keskdepositooriumide) jarelevalve
korraldus, et lahendada Uhetaolise jarelevalve tagamisel tédheldatud probleemid. Samuti on
muudetud teatavate piiritilese tegevuse heakskiitmise, panganduskdrvalteenuste osutamise ja
arveldusdistsipliiniga seotud nduete ulatust, et lahendada sidusrihmade, sealhulgas Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve (edaspidi ,,ESMA*) tostatatud probleemid, tagades samal ajal
keskdepositooriumide mé&éruse eesmarkide taitmise. Ettepanek ei lahe nende eesmarkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale, vottes arvesse vajadust jalgida ja maandada riske, mida
nii ELis kui ka véljaspool tegutsevate keskdepositooriumide tegevus vdib kaasa tuua
finantsstabiilsusele. Eelistatud poliitikavariantide proportsionaalsust hinnatakse tdiendavalt
ettepanekule lisatud mdjuhinnangu 6. peatukis.

. Vahendi valik
Keskdepositooriumide méarus on méarus, seega tuleb seda muuta samalaadse digusaktiga.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Praegu kehtivate digusaktide jarelhindamine vdi toimivuse kontroll

Keskdepositooriumide ma&rust hinnati, et teha kindlaks, mil mé&&ral on ma&ruses sétestatud
konkreetsed poliitilised nbuded oma eesmaérgid taitnud ning eelkbige kas nad on tdithud oma
eesmérgid tdhusalt ja tulemuslikult, olles samal ajal kooskdlalised ja asjakohased ning andes
ELi lisavadrtust. Hindamistulemused on esitatud mdjuhinnangu 5. lisas.

Kuna monda keskdepositooriumide maéruse keskset nduet on hakatud kohaldama alles hiljuti
vOi veel ei kohaldata, ei olnud hindamine téielik.

Hindamise tulemusena tehti siiski jargmised jareldused.
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o Tulemuslikkus ja tdhusus. Arveldatud tehingute maht on keskdepositooriumide
maéaruse joustumisest alates kill suurenenud, kuid piiritleste tehingute arv on samaks
jadnud. Mitmes valdkonnas, nagu piirilese tegevuse heakskiitmine, esineb
méarkimisvéarseid tokkeid ning esialgsed tulemused viitasid sellele, et on véimalik
votta meetmeid ebaproportsionaalse nduete jargimise koormuse véhendamiseks ja
piiritlese tegevuse parandamiseks. Parandada vOiks puuda ka pangateenuste
valdkonda, sest juurdepads panganduskdrvalteenustele on piiratud, mis omakorda
takistab valisvaluutas arveldamist, ja jarelevalve korraldust; mdlemad valdkonnad
mdjutavad keskdepositooriumide vdimalust piiritleseid teenuseid osutada.

o Asjakohasus. Keskdepositooriumide méaaruse eesmark suurendada ELi arveldusturu
turvalisust ja tohusust ning tagada keskdepositooriumide teenustele vordsed
tingimused on endiselt asjakohased.

o Kooskdla. Keskdepositooriumide méérus on vastavuses rahvusvaheliste pludlustega
tagada kauplemisjargse taristu stabiilsus ja turvalisus. Keskdepositooriumide maarus
on kooskdlas muude ELi Gigusaktide ja poliitikaalgatustega.

o ELi lisavaartus. Keskdepositooriumide maarusega téideti diguses olnud llink; selleks
kehtestati uus raamistik, mille eesmark oli kdrvaldada ELi tasandil hetaolise
protsessi teel olukord, kus puudus Ghtlustatud lahenemisviis ELi arveldusturgudele,
ja maandati sellega seotud stisteemsed riskid.

Keskdepositooriumide madruse teemalise sihipdrase konsultatsiooni vastused ja maaruse
komisjonipoolne labivaatamine néitasid, et madruse teatavad osad tuleb lihtsamaks ja
proportsionaalsemaks muuta; seetdttu on maaruse labivaatamine Gigusloome kvaliteedi ja
tulemuslikkuse programmi algatus.

. Konsulteerimine sidusriihmadega

Komisjon on kogu kéesoleva ettepaneku ettevalmistamise protsessi jooksul sidusrihmadega
konsulteerinud. Tapsemalt on toimunud jargmised konsultatsioonid:

o sihiparane konsultatsioon?® 8. detsembrist 2020 2. veebruarini 2021;
o esialgse mdjuhinnangu teemaline konsultatsioon?’ 8. mértsist 2021 5. aprillini 2021;
o kaks  liikmesriikide  eksperdirihma  kohtumist  (22. septembril 2020 ja

15. juulil 2021), millele olid kutsutud ka Euroopa Keskpank, ESMA ja Euroopa
Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoni sekretariaat.

Keskdepositooriumide maéruse eesmark suurendada ELis arvelduse tdhusust ja tagada
keskdepositooriumide usaldusvéarsus leidsid Uldiselt toetust. Sellega seotud keskseteks
vajadusteks peeti seda, et need eesmargid saavutataks ja et tdidetaks ELi vdetud
rahvusvahelised kohustused Gigusraamistikku reformida.  Sidusrihmad, sealhulgas
litkmesriikide esindajad, t6id aga esile mitu valdkonda, milles keskdepositooriumide méaruse

% Ulevaate komisjoni konsultatsioonidokumendist ja (ksikvastustest ning saadud sisendi kokkuvdtte
leiate dokumendist ,,Targeted consultation on the review of the Regulation on improving securities
settlement in the European Union and on central securities depositories®, mis on kéttesaadav aadressil
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_et.

2z Esialgne mdjuhinnang ja saadud markused on aadressil https://ec.europa.eu/info/law/better-
regulation/have-your-say/initiatives/12649-Finantsturud-vaartpaberite-keskdepositooriumid-EL -
oigusnormide-labivaatamine-_et.
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ndudeid vOiks selle tldeesmérke kahjustamata kohandada, selleks et i) ndudeid lihtsustada ja
tdhustada ning ii) ebaproportsionaalseid kulusid ja ebaproportsionaalset koormust vahendada.

Ettepanekus on seda sidusriihmade tagasisidet arvesse voetud, nagu ka tagasisidet, mis saadi
tanu kohtumistele paljude eri sidusruhmade ning ELi asutuste ja institutsioonidega.
Ettepaneku kohaselt tehakse keskdepositooriumide maaruses sihtotstarbelised muudatused,
mille eesmérk on:

(@ viia miinimumini piiridlese arveldamise tdkked, lihtsustades koormavaid
piiritlese tegevuse heakskiitmise ndudeid ja muutes need selgemaks,
parandades jarelevalveasutuste koostodd ja hdlbustades juurdepéasu
panganduskdrvalteenustele, et lihtsustada vélisvaluutas arveldamist;

(b) madratleda paremini mdne ndude (nt seoses arveldusdistsipliini voi
panganduskdrvalteenustega) kohaldamise ulatus, et vahendada halduskoormust
ja nBuete jargimise kulusid, seadmata ohtu finantsstabiilsust;

(c) tagada, et ELi ametiasutustel on nii ELi kui ka kolmandate riikide
keskdepositooriumidega seotud riskide seireks piisavad volitused ja piisav
teave, suurendades selleks muuhulgas nende jéarelevalvealast koostood.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

K&esoleva ettepaneku ettevalmistamisel on komisjon toetunud jargmistele valistele
eksperdiarvamustele:

— ESMA aruanded. ESMA esitas 2020. ja 2021. aastal komisjonile neli aruannet,
milles Késitleti isearveldust,?® keskdepositooriumide poolt piiriiileste teenuste
osutamist ning notariteenuste ja kesksete hoidmisteenuste piiritilese osutamise
taotluste menetlemist,® panganduskorvalteenuste osutamist®° ja
keskdepositooriumides finantstehnoloogia kasutamist®!. Aruannetes oli arvesse
vOetud ka liikmesriikide ametiasutuste, keskdepositooriumide ja osaliste vastuseid
ESMA uuringutele. Samuti vottis komisjon arvesse iga kahe aasta tagant esitatavaid
ESMA aruandeid finantstaristu ja -teenuste sektorite suundumuste, riskide ja
haavatavuse kohta;?

- Euroopa Keskpankade Siisteemi (edaspidi ,,EKPS*) sihtotstarbeline sisend
keskdepositooriumide méaaruse konsultatsiooni jaoks, sealhulgas
keskdepositooriumide hulgas korraldatud uuringu anoniimiseeritud koondtulemused.

Seda sisendit on téiendatud finantsturgude osaliste kvantitatiivse ja kvalitatiivse tagasisidega,
mis on osaliselt konfidentsiaalne.

2 ESMA, ,.Report to the European Commission. CSDR Internalised Settlement®, 5. november 2020,
ESMAT70-156-3729.

2 ESMA, ,,Report to the European Commission. Cross-border services and handling of applications under
Avrticle 23 of CSDR*, 5. november 2020, ESMA70-156-3569.

30 ESMA, ,,Report to the European Commission. Provision of banking-type ancillary services under
CSDR¢, 8. juuli 2021, ESMA70-156-4582.

8 ESMA, ,,Report to the European Commission. Use of FinTech by CSDs*, 2. august 2021, ESMA70-
156-4576.

82 ESMA, ,, ESMA Report on trends, risks and vulnerabilities*, ESMA-50-165-1287, nr 2, 2020.
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. M@Gjuhinnang

Komisjon hindas asjakohaste poliitikavalikute moju. Poliitikavariandid olid ajendatud
jargmisest viiest tegurist: i) koormavad ja ebaselged piirililese tegevuse heakskiitmise nduded,
il) ebapiisav  kooskdlastamine ja koost06 ametiasutuste vahel, iii) piiravad nduded
valisvaluutas arveldamisega seotud pangateenuste osutamisele, iv) ebaselged ja keerulised
arveldusdistsipliini nduded ning v) ebapiisav teave kolmandate riikide keskdepositooriumide
tegevuse kohta ELis. Poliitikavariante hinnati, lahtudes konkreetsetest eesméarkidest, milleks
olid piiritlese arvelduse tokete minimeerimine, halduskoormuse ja nduete jargimise kulude
vahendamine finantsstabiilsust ohustamata ning riskide seireks piisavate volituste ja piisava
teabe tagamine.

Mdjuhinnang sai 29. oktoobril 2021 6iguskontrollikomitee heakskiitva arvamuse koos
maérkustega, milles anti jargmised peamised parandussoovitused:

o selgitada l&bivaatamisel oleva keskdepositooriumide madruse seoseid teatisega
,Euroopa majandus- ja finantssisteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse
edendamine*;

o selgitada paremini, miks piiritilese tegevuse heakskiitmine, mida kasutatakse edukalt

mitmes muus finantsdiguse valdkonnas, ei néi selles segmendis toimivat;

o selgitada analliusi, mille pdhjal voeti 2014. aastal arveldusdistsipliini korra osana
kasutusele kohustuslikud asendusostud, ja seda, kuidas komisjoni hinnang hiljem
muutunud on;

o selgitada, millised poliitikavariandid Uksteist tdiendavad ja millised valistavad.

Noutud selgitused lisati mdjuhinnangu vastavatesse punktidesse, st avatud strateegilise
autonoomia teatist késitlevad selgitused punkti 1.4.2, ndited teenuste piiritlest osutamist
takistavatest ~ koormavatest  piiriilese  tegevuse  heakskiitmise  nduetest, mida
keskdepositooriumide suhtes kohaldatakse, 6. lisasse, selgitus kohustuslike asendusostude
paritolu kohta punkti 2.2.2 ning selgitus selle kohta, kas poliitikavariandid on uUksteist
vastastikku taiendavad voi vélistavad, punkti 6.

Kdikide poliitikavariantide hindamise ja v@rdluse pdéhjal jduti mdjuhinnangus jareldusele, et
eelistatavad on jargmised poliitikavariandid.

o Lihtsustada keskdepositooriumide mééruse kohast piiritilese tegevuse heakskiitmise
korda, kaotades vBimaluse, et vastuvdtva liikmesriigi jarelevalveasutus heakskiitu ei
anna, ning asendades selle péritoluliikmesriigi jarelevalveasutuse teatega vastuvotva
lilkmesriigi jarelevalveasutusele. Eelistatav poliitikavariant viib piiritilese arvelduse
tokked miinimumini ning vahendab halduskoormust ja nduete jargimise kulusid.
Teiste poliitikavariantidena hinnati piiriilese tegevuse heakskiitmise nduete
kohaldamisala piiramist kapitalivaartpaberitega vOi pédevate asutuste rolli ja
volituste ning siseriiklike 0&igusaktidega seotud nduete selgemaks muutmist.
Médlemad valikud téidaksid eesmargid siiski Uiksnes osaliselt.

o Suurendada jarelevalveasutuste kolleegiumide loomise teel liikmesriikide
jarelevalveasutuste koost0od, et lihtsustada keskdepositooriumide paasu muudele kui
nende tegevusloal mérgitud turgudele, ja anda jarelevalveasutustele rohkem volitusi
riskide seireks, et tagada finantsstabiilsus. Teiste variantidena kaaluti
keskdepositooriumide méaéruse praeguste koost6d korraldamise eeskirjade
tbhustamist ja keskdepositooriumide jarelevalve suurendamist ELi tasandil.
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Kolleegiumide abil tagatakse siiski sobiv tasakaal eesmarkide saavutamise ja selle
vahel, et jarelevalve eest jaab vastutama keskdepositooriumi paritolulitkmesriik.

Holbustada  keskdepositooriumide  juurdepddsu  panganduskdérvalteenustele,
vOimaldades pangateenuste osutamise luba omavatel keskdepositooriumidel pakkuda
neid teenuseid teistele keskdepositooriumidele ja vaadates l&bi kunnised, milleni
keskdepositooriumid vdivad kasutada dripanka. Teise variandina kaaluti
keskdepositooriumide  poolt  panganduskdrvalteenuste  osutamise  piirangute
kaotamist, kuid see valik j&eti kdrvale pohjusel, et see vdib oluliselt suurendada ohtu
finantsstabiilsusele.

Koéige tulemuslikum ja téhusam variant on kombinatsioon mitmesuguste
arveldusdistsipliini  aspektide (nt kohaldamisala) selgemaks muutmisest ja
kohustuslike  asendusostude®®  rakendamise ajakava muutmisest (edaspidi
,kaheastmeline ldhenemisviis®). Kohustuslike asendusostude rakendamine soéltub
edaspidi sellest, kuidas arveldustbhusus ELis muutub. Esiteks viitavad kogutud
tdendid sellele, et rahatrahvid stimuleerivad arveldustdhususe paranemist,
ohustamata turgude ja finantsinstrumentide 18ikes stabiilsust ja likviidsust. Teiseks
saab parast rahatrahvide kohaldamist hinnata, kuidas on arveldustdhususe muutumist
arvestades kbige parem kohustuslikku asendusostu kohaldada. Raamistiku téieliku
kaotamise variant jaeti korvale, sest arvelduse ebadnnestumine on ELis endiselt
jarjepidevalt sagedasem kui muudel peamisel finantsturgudel.

Kehtestada ELi ja kolmandate riikide keskdepositooriumide suhtes kohaldatava
varem kehtinud nduete ajutise kohaldamise klausli** 16ppkuupiev ja teavitusndue
kolmandate riikide keskdepositooriumidele. Saadud teave vdimaldaks komisjonil
seada prioriteediks hindamise, kas kolmandate riikide d8igusraamistikud
keskdepositooriumide jaoks on samavaarsed, sest komisjoni kinnitus samavaarsuse
kohta on selle eeltingimus, et ESMA tunnustab kolmandate riikide
keskdepositooriume, mis soovivad mdne liikmesriigi 0Giguse alusel loodud
finantsinstrumentide suhtes notariteenuseid ja keskseid hoidmisteenuseid osutada.
Nende meetmete kombinatsioon tagab seega, et ametiasutustel on piisavalt volitusi ja
Oigeaegne teave selleks, et seirata riske vastavalt turu vajaduste muutumisele.
Konealused muudatusettepanekud ei mdjuta siiski keskdepositooriumide maaruse
kohaselt juba kohaldatavaid samavédérsuse hindamise ja tunnustamiskordi;
kolmandad riigid ja potentsiaalsed tunnustust taotlevad kolmandate riikide
keskdepositooriumid on seega endiselt oodatud keskdepositooriumide maaruse
praeguste nduete kohaselt vastavalt samavaarsus- ja tunnustamistaotlusi esitama.
Teise variandina kaaluti tugevama korra kehtestamist kolmandate riikide
keskdepositooriumidele, mis osutavad teenuseid modne liikmesriigi Giguse alusel
loodud finantsinstrumentide suhtes, nahes nditeks ette ndude, et arveldusteenuste
osutamiseks on vajalik ESMA tunnustus, voi suurendades ESMA jarelevalvevolitusi,
kuid seda peeti praegu ennatlikuks ja ebaproportsionaalseks.

33

34

Kui tehingut ei ole ettendhtud ajavahemiku jooksul arveldatud, algatab véartpaberite ostja kohustusliku
asendusostu protsessi ning on sunnitud need mujalt uuesti ostma. Algse ja uue tehingu vdimaliku
hinnavahe ja k&ik asendusostu kulud peab tasuma kohustusi mittetéitev osaline.

Keskdepositooriumide maéruse artikli 69 I6ikes 4 on satestatud, et kuni liikmesriikide p&ddevad asutused

ja ESMA on konealuse méaaruse alusel vastavalt ELi keskdepositooriumile tegevusloa andnud voi

kolmanda riigi keskdepositooriumi tunnustanud, kohaldatakse jatkuvalt enne keskdepositooriumide
maaruse jéustumist kehtinud riigisiseseid digusnorme keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ja
nende tunnustamise kohta.
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o Variantide kogupaketil on ELi kauplemisjargsele turule soodne mdju, sest see
vOimaldab keskdepositooriumide proportsionaalsemat reguleerimist, suurendab
vadrtpaberiarvelduse  tdhusust ja parandab seega ELi  finantsturgude
konkurentsivoimet.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Ettepaneku Uldine 1ahenemisviis on pakkuda valja meetmed, mis on turu integreerimise ja
finantsstabiilsuse huvides vajalikud ning samal ajal véhendavad turuosaliste regulatiivset ja
nduete jargimise koormust. See on kooskdlas komisjoni parema Gigusloome tegevuskavaga.
Eelistatud variantidel on soodne mdju, sest need tagavad keskdepositooriumide
proportsionaalsema reguleerimise ja suurendavad kogu ELi arveldusturu konkurentsivéimet.

Keskdepositooriumidel oleks ELis tegutsedes véhem kulusid, eelkdige tanu piiritlese
arveldamise tOkete vahendamisele i) kolleegiumide loomise ja ii) piirililese tegevuse praeguse
heakskiitmiskorra lihtsustamise teel. Eelkdige kiirendaks ja lihtsustaks protsessi piiritilese
tegevuse heakskiitmise nduetega seotud koormuse kergendamine. Piirillese tegevuse
heakskiitmise lihtsustatud kord, mis hdlmab vastuvdtva liikmesriigi pédevate asutuste
heakskiidu saamise asemel nende teavitamist, vahendab kulusid eeldatavalt 75 %, mis
tdhendab Uhe keskdepositooriumi kohta keskmiselt 585 000 euro suurust hekordset sééstu.
Kolleegiumide kasutuselevott oleks ELi keskdepositooriumidele kasulik ka tanu
Uhetaolisemast jérelevalvest tulenevale Giguskindlusele. Samuti suurendaks kolleegiumide
kasutuselevott ja varem kehtinud nduete ajutise kohaldamise Kklausli 18ppkuupéeva
kehtestamine EL.i ja kolmandate riikide keskdepositooriumidega seotud finantsstabiilsust.

Kui keskdepositooriumidele kehtestatakse lihtsamad nduded panganduskdrvalteenustele
juurdepdasuks, mis on vajalik valisvaluutas arveldamiseks, suureneks selles valdkonnas ka
konkurents. Kui vaadatakse labi kunnis, milleni keskdepositooriumid saavad nende teenuste
jaoks krediidiasutusi kasutada, vOiks see anda keskdepositooriumidele vdimaluse arendada
edasi teenuseid, mida nad osutavad siseriiklikele investoritele ja piirilileselt. Eeldatavasti
suureneb vélisvaluutas arveldamine muudatusettepanekute tulemusena hinnanguliselt
16 miljardi euro vorra aastas.

Piirililese  tegevuse heakskiitmise korra lihtsustamine, kohustuslike kolleegiumide
moodustamine ja valisvaluutas arveldamisega seotud pangateenuste ulatuslikum osutamine
suurendab ELis keskdepositooriumide konkurentsi ja on seega kasulik investoritele ja
emitentidele, sealhulgas VKEdele. Uldiselt suureneksid emitentide — eelkdige uuenduslike
idufirmade ja VKEde — ning investorite vGimalused finantseerimislahendusi valida ning nad
voidaksid piiritilesel investeerimisel suuremast konkurentsist ning laialdasemast emiteerimis-,
riskide hajutamise ja vaaringute mitmekesistamise v@imaluste valikust, mis aitaks kaasa
kapitaliturgude liidu tihendamisele.

Arveldusdistsipliini korra muutmise ettepanekud tagaksid proportsionaalsema lahenemisviisi
arvelduste ebadnnestumise kasitlemisele ning Uhtlasi kindlustaksid, et ELis paraneb jatkuvalt
arveldustdhususe tase, mis toob kasu investoritele ja ELi majandusele tervikuna. Eelkdige
peaks kaheastmeline lahenemisviis leevendama kdige negatiivsemat likviidsusega seotud
mdju, mille puhul ei ole asjaomaste nduete kohaldamine pdhjendatud. Sellel peaks olema
kaudselt soodne m6ju VKEdele, mille vaartpaberid on vahem likviidsed.

Kéesolevas algatuses ei ole Kkasitletud digitaliseerimist ega uute tehnoloogiate mdju

kauplemisjargsetele teenustele, sest leiti, et need jddvad algatuse késitlusalast véljapoole.
Algatust toetav suunatud konsultatsioon nditas, et enne keskdepositooriumide maaruse
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muudatuste kaalumist eelistavad sidusrihmad DLT katsekorra mé&&ruse kohaldamisest
kogemusi saada. Ka ESMA aruanne keskdepositooriumides finantstehnoloogia kasutamise
kohta ei toetanud seda, et Kkeskdepositooriumide madruses tehtaks praegu
keskdepositooriumides tehnoloogilise innovatsiooni kasutamist soodustavaid muudatusi, vaid
soovitas dra oodata ELi katsekorra kogemused. Seega otsustati, et keskdepositooriumide
méaaruse pdhjalik muutmine tehnoloogilise potentsiaali tdieliku &rakasutamise eesmérgil
lukatakse edasi, kuni on véimalik DLT katsekorra méaaruse rakendamisest jareldusi teha.

. Pdhidigused

EL on votnud kohustuse jargida kdrgeid pohidiguste kaitse standardeid ning on Kirjutanud alla
mitmele inimdigusi kasitlevale kokkuleppele. Seet6ttu on ebatbendoline, et kaesoleval
ettepanekul oleks otsene mdju kdnealustele digustele, mis on loetletud Uhinenud Rahvaste
Organisatsiooni  peamistes inimdigustealastes  konventsioonides, ELi aluslepingute

lahutamatuks osaks olevas Euroopa Liidu pdhidiguste hartas ja Euroopa inimdiguste ja
pdhivabaduste kaitse konventsioonis.

4. MOJU EELARVELE
Ettepanekul puudub mdju liidu eelarvele.

ESMAt mdjutab peamiselt osalemine kolleegiumides, viie tehnilise standardi valjatédtamine
vOi ajakohastamine ja selle korra haldamine, mille kohaselt kolmandate riikide
keskdepositooriumid teavitavad oma tegevustest ELis. Viimane oleks aga vdike Uhekordne
kulu. Piiritlese tegevuse heakskiitmise korra lihtsustamine vahendaks siiski ESMA kulusid,
sest piiriilese tegevuse heakskiitmise nduded oleksid lihtsamad ja selgemad. Ka
arveldusdistsipliini  korra kohaldamisalasse kuuluvate tehingute selge madratlemine
vahendaks ESMA halduskoormust seoses kiisimustele vastamisega. Samuti vahendab ESMA
halduskoormust nende aruannete sageduse kohandamine, mida asutus on kohustatud
komisjonile esitama. ESMA vdidaks ka mdnest eelistatud poliitikavariandist, mis tugevdaksid
jarelevalvekeskkonda, eelkdige kolmandate riikide keskdepositooriumide poolsest
teavitamisest.

Ettepaneku kohaselt ESMA-le pandavad ulesanded ei ndua seetdttu lisaametikohtade loomist
ning neid saab taita olemasolevate ressurssidega. Sama kehtib Euroopa Pangandusjérelevalve
kohta, mis peab viélja tootama (he tehnilise standardi, et ma&rata kunnis, milleni
keskdepositooriumid v6ivad panganduskorvalteenuste osutamiseks krediidiasutusi kasutada.

5. MUU TEAVE
. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Ettepanek sisaldab nduet, et komisjon annaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule aru
keskdepositooriumide maaruse kohaldamisest tervikuna, pohiréhuga sellel, kas mééarus taidab
oma eesmarke (st parandab ELi arveldusturgude tdhusust ja turvalisust) tulemuslikult ja
tbhusalt. Seda tehes peaks komisjon arvesse votma koiki keskdepositooriumide maéaruse
aspekte, sealhulgas seda, kas mé&&rusega hdlmatud teenuste puhul esineb muid olulisi
konkurentsitdkkeid, mida tuleks kasitleda, tdiendavate arvelduse tbhusust parandavate
meetmete vajadust ning voimalikku téiendavate meetmete vajadust selleks, et véhendada
keskdepositooriumide maksejouetusest tulenevat moju maksumaksjatele.
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Pdhimotteliselt peaks selline hindamine toimuma viie aasta jooksul pdrast kédesolevate
muudatuste joustumist. Vajalik on ka ESMA ning liikmesriikide asutuste ja keskpankade
tagasiside. Analuilisiks vajalikud statistilised andmed peaksid tulema peamiselt ESMA-It.

. Ettepaneku satete Uksikasjalik selgitus
5.2.1. Mdisted

Artikli 1 16ikes 1 mé&aratletakse kooskdlas mééruses (EL) 2019/2033 esitatud definitsiooniga
moiste ,,ettevotjate konsolideerimisgrupp*.

5.2.2.. Arveldusdistsipliini kord
Artikli 1 18ikes 2 esitatakse arveldusdistsipliini korra muudatused.

Punktis a nahakse keskdepositooriumide maéaruse artikli 7 18ike 2 muudatustega ette, et kui
arveldus ebadnnestub tehingu osalistest sdltumatute tegurite tdttu vai kui tehingus ei osale
kahte kauplejat, ei kohaldata arvelduse ebadnnestumise suhtes karistussusteemi. Samuti on
selles satestatud, et rahatrahve tuleks arvutada kas asendusostu 18puleviimiseni, kui komisjon
on vastava rakendusakti vastu votnud, voi tegeliku arvelduskuupéevani, olenevalt sellest,
kumb kuupéev on varasem.

Punktis b esitatakse uus 18ige 2a, mille kohaselt komisjon vdib kooskdlas maaruses (EL)
nr 182/2011 satestatud kontrollimenetlusega votta vastu rakendusakti, millega otsustatakse
kohaldada teatavate finantsinstrumentide vOi tehingute kategooriate suhtes kohustuslikke
asendusoste. Komisjon vGib selle otsuse langetada juhul, kui ta leiab, et kénealused meetmed
on proportsionaalne vahend liidus esineva arvelduste ebadnnestumise mééraga tegelemiseks
ning et ebadnnestunud arvelduste arvust ja mahust tulenevalt on tdidetud teatavad tingimused,
mis on kdnealuse séttega ette néhtud.

Punktis ¢ satestatakse keskdepositooriumide maéruse artikli 7 16ike 3 muudatusega, millal
asendusost algatatakse, kui komisjon on artikli 7 10ike 2a kohaselt rakendusméaéruse vastu
vOtnud, ning et VKEde kasvuturul kaubeldavate finantsinstrumentide puhul arvutatakse
pikendusperiood kalendrip&evades.

Punktis d lisatakse keskdepositooriumide maéaaruse artiklile 7 uus 18ige 3a, et selgitada
edasiandmismehhanismi toimimist. Edasiandmismehhanismiga hoitakse &ra ebadnnestunud
arvelduste kaskaad, millest igatiks nduab eraldi asendusostu; selleks lubatakse tehingute ahela
igal osalisel asendusostu teatis kohustusi mittetditvale liikmele edasi anda, nii et kogu
tehingute ahela lahendamiseks on vajalik ainult ks asendusost. Edasiandmismehhanismi saab
liilkmete ja nende klientide vahel lepingu alusel korrata kuni I6ppostjate ja -midjateni.

Punktiga e muudetakse keskdepositooriumide maaruse artikli 7 16iget 4, satestades, et kui
arveldus ebadnnestub tehingu osalistest sdltumatute tegurite tdttu voi kui tehingus ei osale
kahte kauplejat, ei kohaldata arvelduse ebadnnestumise suhtes kohustusliku asendusostu
mehhanismi.

Punktiga f muudetakse keskdepositooriumide maéaruse artikli 7 10iget 6, néhes ostjale ja
midjale ette stimmeetrilised maksed, juhul kui tehingu majanduslikud tingimused
asendusostu tegemise ajal erinevad algse tehingu tingimustest. Eesmdrk on tagada, et
asendusost taastaks tehingu osaliste majandusliku positsiooni sellisena, nagu see oleks olnud
algse tehingu toimumise korral.
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Punktiga g muudetakse keskdepositooriumide maéruse artikli 7 16iget 11, selgitades, et
kesksetele vastaspooltele ette n&htud vabastust arveldusdistsipliini nduetest kohaldatakse
ainult siis, kui keskne vastaspool asub vastaspoolte vahel. Samuti selgitatakse selles, et kui
keskne vastaspool kannab kohustuslike asendusostude kohaldamise tottu kahju, voib ta oma
eeskirjadega ette ndha sellise kahju katmise mehhanismi.

Punktiga h lisatakse keskdepositooriumide méaruse artiklile 7 uus 16ige 13a, millega antakse
komisjonile digus peatada asendusostude mehhanismi kohaldamine kindlat liiki
finantsinstrumentide suhtes, kui see on vajalik selleks, et hoida dra tdsine oht
finantsstabiilsusele vG@i liidu finantsturgude nduetekohasele toimimisele vdi sellele ohule
lahendus leida. Uues 18ikes 13a satestatakse kord, mida komisjon peaks selliseks peatamiseks
jargima, st lahtumine ESMA soovitusest pérast EKPSi ja Euroopa Sisteemsete Riskide
NoOukoguga konsulteerimist. Samuti tdpsustatakse selles, et selline peatamine kehtib
maksimaalselt kuus kuud ning seda saab pikendada kolme kuu kaupa kokku kuni 12 kuuni
alates peatamise algusest.

Punktis i esitatakse keskdepositooriumide maaruse artikli 7 18ike 14 muudatused, millega
selgitatakse, et komisjoni delegeeritud 6igusaktis, millega tdpsustatakse rahatrahvide hoiatava
ja proportsionaalse taseme arvutamise parameetrid, vOetakse arvesse negatiivsete
intressimaérade moju.

Punktigaj lisatakse keskdepositooriumide maéaruse artiklile 7 uus 18ige 14a, millega
volitatakse komisjoni kindlaks mdadrama artikli 7 Idigete 2 ja 4 muudatustes nimetatud
olukorrad, kus arvelduse ebadnnestumise pohjuseks tuleks pidada osalistest sdltumatuid
tegureid ning kus tehingus ei osale kahte kauplejat.

Punktiga k muudetakse keskdepositooriumide maaruse artikli 7 18iget 15, nahes ette uue
kuupédeva, milleks ESMA esitab regulatiivsed tehnilised standardid, et tdpsustada samas
IGikes loetletud arveldusdistsipliini korra aspekte. Kuupdeva muutmine peaks vdimaldama
ESMA-I regulatiivsed tehnilised standardid l4bi vaadata, et vOtta arvesse ké&esoleva
labivaatamise tulemusena keskdepositooriumide maéruses tehtud muudatused ning teha
vajalikud muudatused selleks, et selgitada kdnealustes regulatiivsetes tehnilistes standardites
satestatud ndudeid, naiteks tingimusi, mille kohaselt liikmed v@ivad ise asendusoste teha.

5.2.3. Koostt0 padevate asutuste ja kaasatud asutuste vahel, 1abivaatamine ja hindamine ning
finantsseisundi taastamise ja nbuetekohase likvideerimise strateegiad

Artikli 1 16ikega 3 muudetakse keskdepositooriumide maéruse artikli 12 16ike 1 punkte b ja c
eesmargiga selgitada, et kui keskdepositoorium ei tegele enne tegevusloa andmise protsessi
algust arveldamisega, vOetakse sellesse protsessi kaasatavate asjakohaste asutuste
kindlaksméaaramise kriteeriumide hulgas arvesse kavandatavat arveldustegevust.

Artikli 1 18ike 4 punktiga b muudetakse keskdepositooriumide madruse artikli 17 13iget 4,
milles on kasitletud péadeva asutuse konsulteerimist kaasatud asutustega seoses
keskdepositooriumile tegevusloa andmise protsessiga. Artikli 1 16ike 6 punktiga e muudetakse
samamoodi keskdepositooriumide maéaruse artikli 22 18iget 6, milles on kasitletud pédeva
asutuse konsulteerimist kaasatud asutustega seoses l&bivaatamis- ja hindamisprotsessiga.
Keskdepositooriumide maaruse artikli 17 I6ike 4 ja artikli 22 16ike 6 muudatustega néhakse
ette kord, mille kohaselt asutused, millega konsulteeritakse, vdivad kolme kuu jooksul parast
padevalt asutuselt teabe saamist esitada pdhjendatud arvamuse. Kui moni kaasatud asutustest,
millega on konsulteeritud, esitab negatiivse arvamuse, kasitleb padev asutus seda negatiivset
arvamust pohjendatud otsuses, mille kohta konsulteeritud asutused vdivad uuesti negatiivse

13

ET



ET

arvamuse esitada. Kui pédev asutus negatiivse arvamusega ei ndustu, annab ta vastuvdite
esitanud asutustele sellest teada ning viimased vdivad kusimuse ESMA-le suunata. Kui
kiisimust 30 pdeva jooksul parast ESMA-le suunamist ei lahendata, teeb padev asutus
labivaatamise ja hindamise suhtes ldppotsuse ja esitab kaasatud asutustele kirjalikult oma
otsuse Uksikasjaliku selgituse.

Artikli 1 16ike 4 punktiga c lisatakse keskdepositooriumide maéaruse artiklisse 17 uus 10ige 7a,
et kehtestada pédevatele asutustele uus ndue muude asutustega, eelkdige kaasatud asutustega,
teavet jagada.

Artikli 1 I6ikega 5 muudetakse keskdepositooriumide méaaruse artikli 20 18iget 5, selgitades,
et protseduurid, mille keskdepositoorium peab sisse seadma juhuks, kui tegevusluba kehtetuks
tunnistatakse, h6lmavad lisa A jao punktides1 ja 2 nimetatud p&hiteenuste osutamiseks
peetavate emiteerimiskontode ja registrite tleandmist.

Artikli 1 I16ikega 6 muudetakse keskdepositooriumide maaruse artikli 22 I6ikeid 1, 4 ja 7, et
muuta labivaatamis- ja hindamisprotsess iga-aastasest kord kahe aasta jooksul toimuvaks.
Lisaks muudetakse sellega keskdepositooriumide maaruse artikli 22 6ikeid 2 ja 3, et
selgitada, kuidas keskdepositooriumid peaksid valmistuma stsenaariumideks, mille puhul nad
ei pruugi saada oma kriitiliste funktsioonide ja teenuste jarjepidevust tagada. Vélja jaetakse
kriisilahenduse kava koostamise ndue, kuna leitakse, et see on ebaselge, ning kuna praegu
puudub liidu kriisilahenduskord, mille p6hjal kriisilahenduse kava saaks koostada. Selle
asemel nahakse muudetud IGikega 2 ette ndue, et keskdepositooriumid koostaksid ja esitaksid
padevale asutusele asjakohased finantsseisundi taastamise vi nduetekohase likvideerimise
kavad. Muudetud 18ikes 3 tapsustatakse, mida 18ikes 2 osutatud kavad peavad minimaalselt
sisaldama ning kui sageli neid labi vaadatakse ja ajakohastatakse (vdhemalt kord kahe aasta
jooksul). Samuti selgitatakse selles, et konealustes kavades tuleb arvestada asjaomase
keskdepositooriumi tegevuse mahtu, silisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust ning
vOimalikku asjakohast taastamis- voi kriisilahenduskava, mis on koostatud vastavalt pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivile. L6ike 3 muudatused ei mdjuta nduet,
et kui keskdepositooriumi kriisilahenduse kava siiski koostatakse ja seda ajakohasena
hoitakse, peavad padevad asutused sellest ESMA-le teatama. Kava koostamine v@ib tuleneda
siseriiklikest Oigusaktidest vOi ndudest jargida muid ELi 0Oigusakte, nagu pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv.

Artikli 1 16ike 6 punktiga ¢ muudetakse keskdepositooriumide méaaruse artikli 22 16iget 11,
satestades uue kuupdeva, milleks ESMA peab esitama komisjonile regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et kehtestada labivaatamise ja hindamise standardvormid ja -ankeedid ning
menetlused. Kuupdeva muutmine peaks vOimaldama ESMA-I vajaduse korral kohandada
regulatiivseid  tehnilisi  standardeid  vastavalt  kdesoleva  algatuse  kohaselt
keskdepositooriumide mééaruses tehtavatele muudatustele.

Artikli 1 18ikega 18 muudetakse keskdepositooriumide maaruse artiklit 55, et pikendada
tdhtaega, mille jooksul kaasatud asutused ja padevad asutused saavad esitada pdhjendatud
arvamuse panganduskdrvalteenuste osutamise loa andmise kohta, Uhelt kuult kahele.
Uhekuuline tahtaeg on sellise arvamuse esitamiseks liiga liihike.

5.2.4. Piiritlese tegevuse heakskiitmise kord ja liikmesriigi ariihingudigus voi sarnane digus,
mille alusel vaartpaberid on loodud

Artikli 1 16ikega 15 muudetakse keskdepositooriumide maéruse artikli 49 I6ike 1 teist 18iku
eesmargiga selgitada, et litkmesriigi aridhingudigus vO6i sarnane ©igus, mille alusel
vadrtpaberid on loodud ja mida kohaldatakse jatkuvalt vaartpaberite piiritilese emiteerimise

14

ET



ET

korral, hdlmab nii i) selle liikmesriigi &riihingudigust voi sarnast digust, kus emitent on
registreeritud, kui ka ii) arihingudigust voi sarnast Oigust, mille alusel véartpaberid on
emiteeritud, juhul kui need on erinevad. See hélmab eelkdige vdlakirju, mille emitent asub
uhes liikmesriigis, kuid on lepingute kaudu mone muu liikmesriigi diguse kohaldamisalas.
Artikli 1 16ikega 15 muudetakse ka keskdepositooriumide madruse artikli 49 1Gike 1
kolmandat 16iku, et lisada ndue, et liikmesriigid asjakohaste normide loetelu korrapéraselt
ajakohastaksid.

Artikli 1 16ikega 7 muudetakse keskdepositooriumide maéadruse artiklit 23, et selgitada
piiritilese tegevuse heakskiitmise protsessi jargmisi aspekte.

Esiteks kohandatakse selles artikli 23 16igete 2 ja 3 viidet artikli 49 IGikele 1 selliselt, et
keskdepositoorium, mis soovib osutada notariteenuseid vdi keskseid hoidmisteenuseid seoses
mone teise litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega, votab arvesse nii selle
liilkmesriigi digust, kus emitent on registreeritud, kui ka arithingudigust voi sarnast Gigust,
mille alusel véaartpaberid on emiteeritud, juhul kui need on erinevad.

Teiseks muudetakse sellega keskdepositooriumide maaruse artikli 23 18iget 2, et vdimaldada
uutel keskdepositooriumidel taotleda piiritilese tegevuse heakskiitu samaaegselt tegevusloa
taotlemisega, nii et nad saavad alustada piiritilest tegevust oma paritoluriigi padevalt asutuselt
tegevusloa saamise kuupdeval, tingimusel, et kuupéevast, millal paritoluliikmesriigi pédev
asutus edastas piiritilese tegevuse heakskiitmise taotluse vastuvotva liikmesriigi padevale
asutusele, on méddunud vahemalt (iks kuu.

Kolmandaks muudetakse selles keskdepositooriumide maaruse artikli 23 16ike 3 punkti e, et
selgitada, et piiritilese tegevuse heakskiitu taotlev keskdepositoorium peaks esitama alati
hinnangu meetmete kohta, mida ta kavatseb votta selleks, et vBimaldada oma kasutajatel
artikli 49 I6ikes 1 osutatud siseriiklikku Gigust jargida.

Neljandaks muudetakse selles keskdepositooriumide maaruse artikli 23 18iget 4, et lihendada
ajavahemikku, mille jooksul paritoluliikmesriigi padev asutus edastab piirililese tegevuse
heakskiitmise taotluse vastuvGtva liikmesriigi padevale asutusele.

Viiendaks muudetakse selles artikli 23 16iget 6, kdrvaldades vdimaluse, et vastuvotva
lilkmesriigi padev asutus lukkab piirillese tegevuse heakskiitmise taotluse tagasi.
Labivaadatud satte kohaselt vOib keskdepositoorium hakata teenuseid osutama tks kuu parast
kuupdeva, millal paritoluliikmesriigi padev asutus edastas piiritilese tegevuse heakskiitmise
taotluse vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele, voi varem, kui vastuvGtva litkmesriigi
padev asutus sellega ndustub.

5.2.5. Jarelevalveasutuste kolleegiumid

Artikli 1 10ikega 9 lisatakse keskdepositooriumide maarusele Il jaotise uue jao 4a osana
artikkel 24a, milles Kkaésitletakse asutuste koostodd kolleegiumide kaudu, ndudes
jarelevalveasutuste kolleegiumi moodustamist kahel juhul:

(@ kui keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse artikli 23 10igete 3—7 kohast
piiritilese tegevuse heakskiitmise menetlust (edaspidi ,,loakolleegium®) voi

(b) kui keskdepositoorium kuulub gruppi, mille moodustab kaks vdi enam
keskdepositooriumi, mis on saanud tegevusloa vahemalt kahes liikmesriigis
(edaspidi ,,grupi tasandi kolleegium®).
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Kui keskdepositoorium, mille suhtes kohaldatakse artikli 23 Idigete 3—7 kohast piiritilese
tegevuse heakskiitmise menetlust, on ka osa grupist, kuhu kuulub veel vahemalt (ks
keskdepositoorium, peaks selle keskdepositooriumi jaoks saama moodustada ainult the
kolleegiumi, mitte kaks eraldi kolleegiumi (st eraldi loakolleegiumi ja grupi tasandi
kolleegiumi), et tagada slnergia ja véltida asjaomastele asutustele tarbetu halduskoormuse
panemist.

Ainult Uhe kolleegiumi peaks saama moodustada ka juhul, kui teiste gruppi kuuluvate
keskdepositooriumide suhtes kohaldatakse piiritlese tegevuse heakskiitmise menetlust, et ei
tekiks olukorda, kus on mitu loakolleegiumi ja eraldi grupi tasandi kolleegium
keskdepositooriumide jaoks, mis kuuluvad samasse gruppi ja millel on sageli Uthised
menetluskorrad, ressursid, hinnangud meetmetele, mille nad on vétnud selleks, et tagada selle
vastuvotva litkmesriigi Giguse jargimine, kus nad piiritleselt teenuseid osutavad, jne. Kui
nende teiste gruppi kuuluvate keskdepositooriumide suhtes kohaldatakse ka piirililese
tegevuse heakskiitmise menetlust, saab kogu grupi jaoks ainult Ghe kolleegiumi moodustada
siiski ainult nende keskdepositooriumide padevate asutuste ndusolekul.

Lisaks kehtestatakse artikliga 24a eeskirjad selle kohta, kuidas maaratakse eelkBige grupi
tasandi kolleegiumi eesistuja, milline on kolleegiumide koosseis ja millised on nende
ulesanded, et tagada kogu ELis jarelevalvele Uhetaoline lahenemisviis. ESMA-le antakse
volitus koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles sétestatakse
kolleegiumide tegevuse praktiline korraldus.

Maaruses tehakse ldbivad muudatused ka selleks, et tagada, et kolleegiume teavitatakse
keskdepositooriumide suhtes tehtud olulistest otsustest (st muudatused keskdepositooriumide
maaruse artikli 22 18ikes 7, artikli 23 18igetes 4, 5 ja 7, artikli 24 I16igetes 1 ja 5, artikli 60
IGigetes 1 ja 2).

5.2.6. Kolmandate riikide keskdepositooriumid ja varem kehtinud nduete ajutise
kohaldamise klausli kaotamine

Artikli 1 16ikega 10 muudetakse keskdepositooriumide maaruse artiklit 25, milles on
satestatud Oigusraamistik kolmandate riikide keskdepositooriumide jaoks. Punktiga a
kehtestatakse ndue, et keskdepositooriumid, mis kavatsevad osutada arveldusteenuseid
litkmesriigi Oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega, esitaksid ESMA-le teatise; sellega
lahendatakse probleem, et nii liikmesriikide kui ka ELi tasandil puudub vastav teave.
Punktiga c antakse ESMA-Ile volitus koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
maéarata kindlaks, millise teabe peab kolmanda riigi keskdepositoorium selles teates ESMA-le
esitama, tapsustatakse, et see teave peab piirduma rangelt vajalikuga, ja loetletakse nditeid.

Artikli 1 16ike 10 punktiga b muudetakse artikli 25 18ike 6 viiendat 10iku, t&psustades, et
ESMA teatab notariteenuste vOi kesksete hoidmisteenuste osutamiseks tunnustamist
taotlevale kolmanda riigi keskdepositooriumile igakilgselt pdhjendatud kirjaliku otsusega
tunnustuse andmisest vOi sellest keeldumisest kuue kuu jooksul alates tdieliku taotluse
esitamisest vOi komisjoni poolt samavaarsuse otsuse langetamisest, olenevalt sellest, kumb on
hilisem.

Artikli 1 16ikega 23 muudetakse keskdepositooriumide madruse artikli 69 16iget 4,
kehtestades nii ELi kui ka kolmandate riikide keskdepositooriumide puhul varem kehtinud
nduete ajutise kohaldamise klausli I6ppkuupéeva. Tapsemalt muudetakse punktis a artikli 69
IGiget 4 séttega, et ELi keskdepositooriumide puhul on varem kehtinud nduete ajutise
kohaldamise klausli I6ppkuupéev Uks aasta parast kdesoleva maaruse joustumist. Punktiga b
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lisatakse uus 10ige 4a, milles satestatakse varem kehtinud nduete ajutise kohaldamise klausli
I6ppkuupdev kolmandate riikide keskdepositooriumide puhul; samavaarsuse hindamise ja
tunnustamise menetluste tdttu on see kolm aastat parast kdesoleva maaruse joustumist. Lisaks
peavad kolmandate riikide keskdepositooriumid, mille suhtes varem kehtinud nduete ajutise
kohaldamise Kklauslit kohaldatakse, esitama ESMA-le teatise, kui nad osutavad notariteenuseid
ja  keskseid hoidmisteenuseid seoses mone liikmesriigi  Oiguse alusel loodud
finantsinstrumentidega; sellega lahendatakse probleem, et nii liikmesriikide kui ka ELi
tasandil vastav teave puudub. Punktis b antakse ESMA-le volitus koostada regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, et madrata kindlaks, millise teabe peab kolmanda riigi
keskdepositoorium selles teatises ESMA-le esitama, tépsustatakse, et see teave peab piirduma
rangelt vajalikuga, ja loetletakse nditeid. Sarnaselt kehtestatakse teatise esitamise ndue ka
nendele kolmandate riikide keskdepositooriumidele, mis osutasid arveldusteenuseid enne
kéesoleva maaruse joustumist.

5.2.7. Panganduskdrvalteenused

Esiteks muudetakse artikli 1 18ikega 13 keskdepositooriumide maaruse artikli 40 IGiget 2 ja
artikli 1 16ike 17 punktiga a artikli 54 16ike 2 punkti b, et ndha panganduskdrvalteenuste
osutamise luba omavatele keskdepositooriumidele ette v@imalus osutada neid teenuseid
keskdepositooriumidele, mis ei ole sellist luba saanud ega saa seetdttu arveldada teatavates
vaaringutes Ule kindla Glemmaééra, kui neil pole juurdepdésu asjaomasele keskpangale.

Artikli 1 18ike 17 punktiga b muudetakse artikli 54 18ike 4 sissejuhatavat sdnastust, andes
keskdepositooriumidele vdimaluse taotleda panganduskdrvalteenuste osutamist mitte ainult
méaratud krediidiasutustelt, vaid ka teistelt keskdepositooriumidelt, kellele on antud artikli 54
I6ike 3 alusel luba selliseid teenuseid osutada, sOltumata sellest, kas need
keskdepositooriumid kuuluvad samasse gruppi voi mitte. Sellega seoses kustutatakse artikli 1
I6ike 17 punktiga b keskdepositooriumide maaruse artikli 54 16ike 4 punkt c, kaotades keelu,
mille kohaselt mé&é&ratud krediidiasutused ei tohi osutada keskdepositooriumi pdhiteenuseid.

Teiseks muudetakse artikli 1 16ike 17 punktiga ¢ keskdepositooriumide méaéaruse artikli 54
I6iget 5, millega oli mé&aruses ette nahtud kindel kinnis, milleni keskdepositooriumid said
pangateenusteks krediidiasutust kasutada. Sellele kiinnisele sobiva vaartuse andmiseks ja
finantsriskide  juhtimiseks  volitatakse  artiklil  10ike 17  punktigad  Euroopa
Pangandusjarelevalvet todtama koos EKPSi ja ESMAga vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, mille komisjon vastu votab ja millega kehtestatakse sobiv kiinnis, milleni
krediidiasutused saavad panganduskorvalteenuseid osutada, sealhulgas asjakohased
riskijuhtimis- ja usaldatavusstandardid, mis maandavad kiinnise muutmisest tulenevaid
voimalikke riske.

Artikli 1 I6ikega 19 muudetakse keskdepositooriumide méaéruse artikli 59 I6iget 4, et tagada
piisavad usaldatavusnduded, tagades kooskdla muude kohaldatavate oigusaktidega vOi
sOnastades selgemalt teatavad nduded, et tagada jarelevalve lhetaolisus voi tdpsustada monda
vahemtdhtsat riskijuhtimise valdkonna kisimust. Selleks tehakse punktigaa jargmised
muudatused:

(@ muudetakse artikli 59 106ike 4 punkti c, sétestades sdnaselgelt ja kooskdlas
olemasolevate digusnormidega, et likviidsusriski stressistsenaariumi puhuks
peavad olemas olema kvalifitseeruvad likviidsed vahendid, mitte likviidsed
vahendid, ning et stressistsenaarium peaks hdlmama kahte suurimat liiget,
mitte ainult Uhte;
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(b) muudetakse artikli 59 18ike 4 punkti d, selgitades, et kvalifitseeruvad likviidsed
vahendid peavad olema asjaomastes valuutades, mitte igas valuutas;

(c) muudetakse artikli 59 I16ike 4 punkti e, selgitades, et eelnevalt kokku lepitud
rahastamiskorra kasutamisel peaks see olema véga usaldusvadrne. Samuti
satestatakse sbnaselgelt, et kokkulepitud korraga sarnase korra kasutamisel
peaks see vastama samale standardile, st olema védga usaldusvaarne, ning
hdlmama ainult krediidivdimelisi krediidiasutusi;

(d) muudetakse artikli 59 16ike 4 punkti i, selgitades, et keskdepositoorium saab
maksejouetu kliendi antud tagatise rahaks konverteerida, mitte ,,realiseerida®,
ning et kokkuleppimata korra kasutamisel peaks keskdepositoorium saama
veenduda, et koik vdimalikud kaasnevad riskid on kindlaks tehtud ja
maandatud. Eesmark on v@imaldada kokkuleppimata korra kasutamist,
tingimusel, et loodud on igakilgne raamistik;

(e) artikli 59 IGikesse 4 lisatakse uus punktk, et sOnastada selgemalt, et
keskdepositooriumid  peaksid  k&sitlema  oma  riskijuhtimis-  ja
usaldatavusraamistikes  asjakohaseid  riske,  sealhulgas  asjakohaseid
tasaarvestuskokkuleppeid. See peaks tagama, et keskdepositooriumid juhivad
nduetekohaselt tasaarvestuskokkulepetega seotud krediidi- ja likviidsusriske.
Seda nduet tuleks tdiendavalt selgitada olemasolevates regulatiivsetes
tehnilistes standardites, mille Euroopa Pangandusjarelevalve on artikli 59
IGike 5 alusel valja todtanud.

5.2.8. Organisatsioonilised nduded ja tihendused

Artikli 1 16ike 4 punktiga a lisatakse keskdepositooriumide maaruse artikli 17 I6ikesse 2 uus
16ik, et lubada padeval asutusel anda tegevusluba taotluse esitanud keskdepositooriumile, mis
ei tdida taotluse esitamise ajal kdiki keskdepositooriumide maaruse ndudeid, kuid mille puhul
vOib pdhjendatult eeldada, et tegevuse tegeliku alustamise ajal on nduded taidetud; tegevusloa
vOib anda tingimusel, et keskdepositoorium on teinud kdik vajalikud ettevalmistused selleks,
et tegevuse tegeliku alustamise ajal keskdepositooriumide méaruse nduetele vastata.

Artikli 1 18ikega 11 lisatakse keskdepositooriumide méaaruse artiklisse 27 uus IBige 3a, et
selgitada madiste ,,juhtorgani sdltumatu liige tdhendust selle artikli kontekstis.

Artikli 1 I6ikega 12 muudetakse keskdepositooriumide méaéaruse artikli 28 18iget 3, et selgitada
moistet ,,teenuste tase* ja tagada selle lihetaoline tolgendamine; selleks lisatakse rida niiteid
teemadest, mida see peaks h6lmama.

Artikli 1 18ikega 32 muudetakse keskdepositooriumide madruse artiklit 36 eesmaérgiga
selgitada, et keskdepositooriumid ei peaks vaartpaberite hoidmise ja véartpaberitehingute
arveldamisega seotud riske mitte tiksnes vahendama, vaid peaksid pludma need minimeerida.
Sona ,,vdhendada* asendatakse seega sonaga ,,minimeerida‘.

Artikli 1 18ikega 16 muudetakse keskdepositooriumide maaruse artikli 52 I6iget 1, et tagada,
et taotluse saanud keskdepositoorium ei viivita loa saanud (henduse loomisega
pdhjendamatult. Seetbttu tuleks nduda, et taotluse saanud keskdepositoorium looks tihenduse
12 kuu jooksul.

5.2.9. ESMA aruanded

Artikli 1 16ikega 24 muudetakse keskdepositooriumide méaéruse artiklit 74, et kohandada
paremini ESMA poolt komisjonile esitatavate aruannete sagedust.
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2022/0074 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

millega muudetakse maarust (EL) nr 909/2014 seoses arveldusdistsipliini, teenuste

piiridilese osutamise, jarelevalvealase koostdd, panganduskdrvalteenuste osutamise ja
kolmandate riikide vaartpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavate nduetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vittes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust®®,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®®,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

1)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 909/20143%" avaldati Euroopa Liidu
Teatajas 28. augustil 2014 ja joustus 17. septembril 2014. Madrusega standarditakse
turvalise, tbhusa ja sujuva arvelduse edendamiseks (htsed nduded
finantsinstrumentidega arveldamisele ning vaartpaberite keskdepositooriumide
(edaspidi ,,keskdepositoorium”) iilesehitust ja tegevust késitlevad eeskirjad. Kdnealuse
maarusega kehtestati lihemad arveldusperioodid, arveldusdistsipliini meetmed, ranged
organisatsioonilised, dritegevuse ja usaldatavusnduded keskdepositooriumidele,
rangemad usaldatavus- ja jarelevalvenduded keskdepositooriumidele ja muudele
asutustele, kes osutavad vaartpaberiarveldust toetavaid pangandusteenuseid, ja kord,
mis vBimaldab tegevusloa saanud keskdepositooriumidel osutada oma teenuseid kogu
liidus.

Maéérusega (EL) nr 909/2014 hélmatud teatavate valdkondade nduete lihtsustamine ja
nende valdkondade puhul proportsionaalsema lahenemisviisi kasutamine on kooskdlas
komisjoni Gigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmiga, milles réhutatakse
vajadust kulukérbete ja lihtsustamise jarele, et liidu poliitikameetmed saavutaksid oma
eesmargid kdige tGhusamal viisil, ning sellega tahetakse eelkdige véhendada
regulatiivset ja halduskoormust.

35
36
37

ELTCI[...],[...]. Ik [...].

ELTC,, k.

Euroopa Parlamendi ja nbukogu 23. juuli 2014. aasta méaarus (EL) nr 909/2014, mis kasitleb
vaartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véartpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ja maarust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, Ik
1).
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(2)

©)

(4)

(5)

Tdhusad ja vastupidavad kauplemisjargsed taristud on hésti toimiva kapitaliturgude
liidu oluline osa ning need suurendavad investeeringute, majanduskasvu ja tdtkohtade
loomise toetamiseks tehtavaid jOupingutusi koosk8las komisjoni poliitiliste
prioriteetidega. Sel pdhjusel néhti 2020. aastal vastu voetud komisjoni kapitaliturgude
liidu tegevuskavas®® iihe pGhimeetmena ette maaruse (EL) nr 909/2014 labivaatamine.

2019. aastal korraldas komisjon sihiparase konsultatsiooni maaruse (EL) nr 909/2014
kohaldamise kohta. Komisjon sai teavet ka Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvelt
(ESMA) ja Euroopa Keskpankade Susteemilt (EKPS). Konsultatsioonide raames
selgus, et sidusriihmad toetavad ja peavad asjakohaseks kdnealuse maaruse eesmarke —
edendada finantsinstrumentidega turvalist, tdhusat ja sujuvat arveldamist — ning et
suuri Umberkorraldusi ei ole vaja. 1. juulil 2021 vottis komisjon kooskdlas méaruse
(EL) nr909/2014 artikliga 75 vastu labivaatamise aruande®. Kuigi kdik kdnealuse
madruse sétted ei ole veel tdielikult kohaldatavad, esitati aruandes valdkonnad, mille
puhul on vaja sihipdraseid meetmeid, et tagada madruse eesmérkide
proportsionaalsem, t6husam ja tulemuslikum saavutamine.

Maarusega (EL) nr 909/2014 on kehtestatud arveldusdistsipliini eeskirjad, et valtida
vadrtpaberitehingute arvelduse ebadnnestumisi ja tegeleda nendega ning tagada seega
tehingute arveldamise turvalisus. Sellised eeskirjad hdlmavad eelkbige
aruandlusndudeid, rahatrahvide maéaramise korda ja kohustuslikku asendusostu.
Hoolimata kogemuste puudumisest kdnealuste eeskirjade kohaldamisel on raamistiku
arendamine ja tapsustamine komisjoni delegeeritud méairusega (EL) 2018/1229%
vbimaldanud koigil huvitatud isikutel paremini mdista korda ja selle kohaldamisega
kaasneda vdivaid probleeme. Sellega seoses tuleks tdpsustada maaruse (EL) nr
909/2014 artiklis 7 satestatud rahatrahvide ja kohustuslike asendusostude
kohaldamisala, maarates eelkdige kindlaks, millised tehingute kategooriad on valja
jaetud. Eelkdige tuleks valja jatta sellised tehingud, mis ebadnnestusid liikmetest
s6ltumatutel pbhjustel, ja tehingud, mis ei h6lma kaht tehinguosalist, kuna selliste
tehingute puhul ei oleks rahatrahvide voi kohustuslike asendusostude kohaldamine
vlBimalik vdi vOiks kaasa tuua turule kahjulikke tagajargi, nt teatavad tehingud
esmasturul, korporatiivsed stindmused, Umberkorraldused, fondiosakute loomine ja
tagasivotmine ning korrigeerimised. Komisjonile tuleks anda volitused maarust (EL)
nr 909/2014 tédiendada, tapsustades delegeeritud Oigusaktiga sellise véljajatmise
uksikasju.

Arveldusdistsipliini korra Gldeesmérk on parandada liidus arvelduse tShusust. Siiski
suurendas turu volatiilsus 2020. aastal muret seoses kohustusliku asendusostu
eeskirjade vdimaliku negatiivse mojuga nii tavapérastes kui ka halvenenud
turutingimustes.  Seepérast peaks komisjon hindama konealuste eeskirjade
asjakohasust, pidades silmas arvelduse tShususe arengut liidus. Rahatrahve ja
aruandlusndudeid tuleks siiski jatkuvalt kohaldada, et hinnata nende mdju arvelduse

38

39

40

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava®,
COM(2020) 590.

Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule Euroopa Parlamendi ja nBukogu 23. juuli 2014.
aasta maaruse (EL) nr 909/2014 (mis kasitleb véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vaartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning
maéarust (EL) nr 236/2012) artikli 75 alusel (COM(2021) 348 final).

Komisjoni 25. mai 2018. aasta delegeeritud méaarus (EL) 2018/1229, millega taiendatakse Euroopa
Parlamendi ja nfukogu maarust (EL) nr 909/2014 arveldusdistsipliini kasitlevate regulatiivsete
tehniliste standarditega (ELT L 230, 13.9.2018, Ik 1).
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(6)

(7)

(8)

(9)

tdhususe parandamisele liidus. Vottes arvesse kohustusliku asendusostu eeskirjade
vOimalikku moju, tuleks selliseid eeskirju kohaldada tksnes juhul, kui on téidetud
teatavad tingimused, nimelt kui rahatrahvide kohaldamine ei ole toonud kaasa
arvelduse ebadnnestumiste pikaajalist pidevat vahenemist liidus, kui arvelduse t6husus
liidus ei ole saavutanud asjakohast taset, vottes arvesse olukorda kolmandate riikide
kapitaliturgudel, mis on mis on suuruse, likviidsuse, kaubeldavate instrumentide ja
tehtud tehingute liikide seisukohast vorreldavad, v&i kui liidus arvelduse
ebadnnestumise tasemel on voi tdendoliselt saab olema negatiivne moju liidu
finantsstabiilsusele. Kui komisjon leiab, et moni neist tingimustest on taidetud ja
kohustusliku asendusostu kohaldamine on proportsionaalne arvelduse ebadnnestumiste
taseme vahendamiseks liidus, peaks komisjonil olema digus votta vastu rakendusakt,
millega maaratakse kindlaks, milliste finantsinstrumentide vOi tehingukategooriate
suhtes tuleks hakata kohustusliku asendusostu eeskirju kohaldama. Mééruse (EL) nr
909/2014 artikli 7 16ike 2 kolmandas I6igus osutatud rahatrahvid tuleks arvutada
paevapohiselt iga toopdeva kohta, mil tehingut arveldada ei ©&nnestu, kuni
asendusostuprotsessi 16puni voi tegeliku arvelduspdevani, olenevalt sellest, kumb on
varasem.

Selleks et véltida vastaspoolte ahelas sama finantsinstrumendiga tehtavate tehingute
puhul asendusostude paljusust, mis vdib kaasa tuua tarbetuid dubleerivaid kulusid ja
mojutada finantsinstrumendi likviidsust, peaks sellistes tehingutes osalevatele
lilkmetele olema kéttesaadav edasikandmise mehhanism. Igal tehinguahelas osaleval
liikmel peaks olema lubatud edastada asendusostu teade liikmele, kes jatab tema
suhtes kohustused taitmata, kuni see jduab algse kohustusi mittetéitva liikmeni.

Kohustusliku asendusostu ja rahalise kompensatsiooni protsessid véimaldavad maksta
asendusostuhinna ja algse tehinguhinna vahe mudjalt ostjale ainult juhul, Kkui
asendusostu vOi rahalise kompensatsiooni vordlushind on korgem kui algne
tehinguhind. Vahe maksmise asiimmeetria v8ib kaasa tuua ebavordse mehhanismi,
mis tooks ostjale pdhjendamatult kasu juhul, kui asendusostu- voi vordlushind on
algsest tehinguhinnast madalam. Seepérast tuleks asendusostuhinna ja algse
tehinguhinna vahe maksmist kohaldada mdlematpidi, tagamaks, et tehinguosaliste
jaoks taastatakse majanduslik olukord, mis oleks olnud algse tehingu toimumise
korral.

Maaruse (EL) nr 909/2014 artiklis 7 satestatud arveldusdistsipliini korda ei tuleks
kohaldada kohustusi mittetditva liikme suhtes, kes on Euroopa Parlamendi ja nGukogu
madruses (EL) nr 648/2012*' maaratletud keskne vastaspool. Keskse vastaspoole
selliste tehingute puhul, kus ta ei tegutse vastaspoolte vahel, nditeks tagatise lubatud
kasutamine investeerimise eesmaérgil, tuleks keskse vastaspoole suhtes siiski
kohaldada arveldusdistsipliini korda nagu mis tahes muu liikme suhtes.

Kohustusliku asendusostu kohaldamise korral peaks komisjonil olema voimalik selle
kohaldamine teatavates erandlikes olukordades ajutiselt peatada. Selline peatamine
peaks olema vdimalik teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul, kui see on
vajalik, et hoida &ra vOi korvaldada tdsine oht finantsstabiilsusele véi finantsturgude
nduetekohasele toimimisele liidus. Selline peatamine peaks olema nende eesmarkidega
proportsionaalne.

41

Euroopa Parlamendi ja nfukogu 4. juuli 2012. aasta mddrus (EL) nr 648/2012 borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik
1).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Delegeeritud Gigusaktis tuleks rahatrahvide arvutamisel arvesse votta negatiivsete
intressiméérade konteksti, et valtida soovimatut méju kohustusi téitvatele litkmetele,
kdrvaldades ebadnnestumist soodustavad negatiivsed stiimulid, mis vdivad tekkida
madala vdi negatiivse intressimééraga keskkonnas.

ESMA peaks koostama regulatiivsete standardite eelndu kehtivate regulatiivsete
tehniliste standardite l&bivaatamiseks, et votta arvesse méaruse (EL) nr 909/2014
muudatusi, mis vdimaldaks komisjonil teha vajalikke parandusi v6i muudatusi, et
selgitada sellises regulatiivses tehnilises standardis satestatud ndéudeid, naiteks
tingimusi, mille alusel liikmed vdivad sooritada iseenda asendusostu.

Kui keskdepositoorium ei tegele arveldustegevusega enne tegevusloa andmise
protsessi algust, tuleks kriteeriumides, millega maaratakse kindlaks, millised
asjaomased asutused peaksid olema sellisesse tegevusloa andmise protsessi kaasatud,
vOtta arvesse eeldatavat arveldustegevust, tagamaks, et arvesse voetakse kdigi selliste
asjaomaste asutuste seisukohti, kellel vdib olla huvi kdnealuse keskdepositooriumi
tegevuse vastu.

Kuigi méirusega (EL) nr 909/2014 on ette ndhtud, et riiklikud jarelevalveasutused
peavad tegema koostddd asjaomaste asutustega ja kaasama neid, ei pea riiklikud
jarelevalveasutused neid asjaomaseid asutusi teavitama sellest, kas ja kuidas on nende
seisukohti tegevusloa andmise menetluse tulemustes arvesse vdetud ning kas iga-
aastaste l&bivaatamiste ja hindamiste kéigus on tuvastatud tdiendavaid probleeme.
Seeparast peaks asjaomastel asutustel olema vdimalik esitada pdhjendatud arvamusi
keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ning l&bivaatamis- ja hindamisprotsessi
kohta. Padevad asutused peaksid selliseid arvamusi arvesse vGtma voi selgitama oma
pdhjendatud otsuses, miks selliseid arvamusi ei jargitud.

Keskdepositooriumide korrapérased labivaatamised ja hindamised péadevate asutuste
poolt on vajalikud selle tagamiseks, et keskdepositooriumidel on jatkuvalt olemas
asjakohane kord, strateegiad, protsessid ja mehhanismid, et hinnata riske, millele
keskdepositoorium on avatud vOi vOib olla avatud vdi mis vdivad ohustada
vadrtpaberiturgude sujuvat toimimist. Kogemused on siiski naidanud, et iga-aastane
ldbivaatamine  ja  hindamine  on  ebaproportsionaalselt ~ koormav  nii
keskdepositooriumidele kui ka padevatele asutustele ning selle lisavaartus on piiratud.
Seepdrast tuleks kehtestada asjakohasemalt kalibreeritud sagedus, et seda koormust
vahendada ja véltida teabe dubleerimist labivaatamistel. See ei tohiks siiski kahjustada
padevate asutuste jarelevalvesuutlikkust ja finantsstabiilsuse tagamise eesmaérki.

Keskdepositoorium peaks olema valmis stsenaariumideks, mis vbivad takistada tal
taitmast Kriitilisi funktsioone ja osutamast kriitilisi teenuseid tegevuse jatkuvuse
podhimottel, ning hindama kdigi finantsseisundi taastamise vOi nduetekohase
I6petamise vOimaluste tdhusust. Madrusega (EL) nr 909/2014 on kehtestud
sellekohased nduded, nédhes eelkdige ette, et pddev asutus peab ndudma, et
keskdepositoorium esitaks asjakohase finantsseisundi taastamise kava, ning tagama, et
iga keskdepositooriumi jaoks koostatakse asjakohane kriisilahenduse kava ja
hallatakse seda. Praegu ei ole siiski olemas uhtlustatud kriisilahenduskorda, millel
kriisilahenduse kava vdiks pdhineda. Kuigi keskdepositooriumid, kellel on luba
osutada panganduskdrvalteenuseid, kuuluvad Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/59/EL*? kohaldamisalasse, puuduvad erisitted keskdepositooriumide
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisthingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik
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(16)

(17)

(18)

(19)

kohta, kellel ei ole luba selliste teenuste osutamiseks ja keda seet6ttu ei peeta direktiivi
2014/59/EL alusel krediidiasutusteks, kellel on kohustus koostada finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kavad. Seeparast tuleks lisada tapsustused, et paremini
uhtlustada keskdepositooriumide suhtes kohaldatavaid ndudeid, vottes arvesse, et
puudub liidu raamistik koigi keskdepositooriumide finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse jaoks.

Kui uus keskdepositoorium taotleb tegevusluba ning teatavatele nduetele vastavust ei
ole vBimalik hinnata, sest keskdepositoorium veel ei tegutse, peaks padeval asutusel
olema vdimalik anda tegevusluba tingimusel, et need nduded on tdidetud siis, Kkui
keskdepositoorium oma tegevust tegelikult alustab.

Maaruse (EL) nr 909/2014 artiklis 23 satestatud menetlus, mis Kkasitleb
keskdepositooriumide poolt notari- ja kesksete hoidmisteenuste osutamist seoses
finantsinstrumentidega, mis on loodud mdne muu liikmesriigi kui tegevusloa andud
litkmesriigi 6iguse alusel, on osutunud koormavaks ja moned selle nduded on
ebaselged. Selle tulemusena on protsess muutunud keskdepositooriumide jaoks
ebaproportsionaalselt kulukaks ja aegandudvaks. Seepérast tuleks seda menetlust
lihtsustada, et paremini kdrvaldada piiritilese arvelduse tokked, et tegevusloa saanud
keskdepositooriumid saaksid téielikult kasutada liidus teenuste osutamise vabadust.

Madrusega (EL) nr 909/2014 ndutakse selliste asutuste koostdood, kellel on huvi
selliste keskdepositooriumide tegevuse vastu, kes pakuvad teenuseid seoses
finantsinstrumentidega, mis on emiteeritud rohkem kui the liikmesriigi diguse alusel.
Sellest hoolimata on jarelevalvekord killustunud ning vOib soltuvalt asjaomasest
keskdepositooriumist tuua kaasa erinevusi jarelevalvevolituste jaotuses ja laadis. See
omakorda takistab keskdepositooriumide teenuste piiritilest osutamist liidus, kinnistab
liidu arveldusturu jarelejadnud ebatbhusust ja avaldab negatiivset mdju liidu
finantsturgude stabiilsusele. Hoolimata vdimalusest asutada kdnealuse méaruse artikli
24 10ike 4 kohaselt kolleegiume, ei ole seda vbimalust eriti kasutatud. Selleks et
tagada péadevate asutuste jarelevalve tulemuslik ja tdhus koordineerimine, tuleks kahel
juhul kohaldada nduet asutada kohustuslikud kolleegiumid. Esiteks tuleks seda teha
keskdepositooriumide puhul, kes pakuvad notari- ja keskseid hoidmisteenuseid seoses
rohkem kui Uhe liikmesriigi Oiguse alusel emiteeritud finantsinstrumentidega
(loakolleegiumid), ja teiseks samasse gruppi kuuluvate keskdepositooriumide puhul
(grupitasandi kolleegiumid). Selleks et védhendada kolleegiumides osalevate asutuste
halduskoormust, peaks juhul, kui piiritleseid teenuseid osutav keskdepositoorium
kuulub ka keskdepositooriumide gruppi, olema kolleegiumi eesistujal v6imalik
otsustada, et konealuse keskdepositooriumi jaoks asutatakse ainult ks kolleegium.
Kui ka teised gruppi kuuluvad keskdepositooriumid osutavad teenuseid piiridileselt,
peaks kolleegiumi eesistujal olema véimalik teha kdnealune otsus tksnes juhul, kui
nende teiste keskdepositooriumide padevad asutused on sellega n6us. Sellisel juhul
oleks kdigi gruppi kuuluvate keskdepositooriumide jaoks ainult ks kolleegium, kes
taidaks loa- ja grupitasandi kolleegiumidele seatud tlesandeid. Sellised kolleegiumid
peaksid tagama asjaomaste keskdepositooriumidega seotud teabe jagamise.

ESMA-I ja padevatel asutustel on mitmel p&hjusel praegu véhe teavet teenuste kohta,
mida kolmandas riigis asutatud keskdepositooriumid osutavad seoses liikmesriigi

ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning maaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).
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Oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega. Esiteks on see tingitud sellest, et maaruse
(EL) nr 909/2014 artikli 69 16ike 4 kohaselt on ilma I6ppkuupéevata edasi likatud
selliste kolmanda riigi keskdepositooriumide tunnustamise nBuete kohaldamine, kes
osutasid liidus notari- ja keskseid hoidmisteenuseid juba enne kdnealuse méaaruse
kohaldamise kuupéeva. Teiseks on see tingitud sellest, et juhul, kui kolmanda riigi
keskdepositoorium osutab Uksnes arveldusteenust, ei kohaldata tema suhtes
tunnustamisndudeid. Kuna maérus (EL) nr 909/2014 ei kohusta kolmandas riigis
asutatud keskdepositooriume teavitama liidu ametiasutusi oma tegevusest, mis on
seotud liikmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega. Teabe puudumise
tottu ei oleks ei emitentidel ega litkmesriigi ega liidu tasandi ametiasutustel vdimalik
vajaduse korral hinnata nende keskdepositooriumide tegevust liidus. Seeparast tuleks
ette ndha, et kolmandas riigis asutatud keskdepositooriumid peavad teavitama liidu
asutusi oma  tegevusest seoses liikmesriigi  Giguse  alusel  loodud
finantsinstrumentidega.

Maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 27 18ike 2 kohaselt peab keskdepositooriumil olema
juhtorgan, mille litkmetest vahemalt Uks kolmandik, kuid mitte véhem kui kaks liiget,
on s6ltumatud liikmed. Seda sdltumatuse mdistet vdib siiski erinevalt télgendada ja
seetOttu tuleks seda tdpsustada kooskdlas madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis
28 esitatud moiste ,,s0ltumatu liige* méadratlusega.

Selleks et tagada selliste pohiktsimuste thetaoline télgendamine, milles kasutajate
komiteed peaksid juhtorganit ndustama, tuleks taiendavalt selgitada, milliseid
elemente hdlmab teenuse tase.

Vottes arvesse keskdepositooriumide keskset rolli tehingute turvalisuse tagamisel,
peaksid nad mitte ainult vdhendama véartpaberitehingute hoidmise ja arveldamisega
seotud riske, vaid puiidma neid riske minimeerida.

Teatavatel tingimustel vdib vaartpaberi luua kahe eri litkmesriigi ariihingudiguse voi
sarnase Oiguse alusel. See on eelkdige nii vdlavaartpaberite puhul, mille emitent on
asutatud thes liikmesriigis ja mida vOib emiteerida teise liikmesriigi kehtiva Giguse
alusel. Sellisel juhul tuleks jatkuvalt kohaldada mdlemat siseriiklikku aritihingudigust
vOi sarnast digust.

Tagamaks, et emitendid, kes korraldavad oma vaartpaberite registreerimise teises
litkmesriigis asutatud keskdepositooriumis, saaksid taita selliste liikmesriikide
arithingudiguse vdi sarnase 0Oiguse asjakohaseid satteid, peaksid liikmesriigid
korraparaselt ajakohastama asjaomaste peamiste siseriiklike satete loetelu, mille on
avaldanud ESMA.

Et wvaltida arveldusagendi maksejouetusest tulenevaid arveldusriske, peaks
keskdepositoorium arveldama, kui see on praktiline ja vdimalik, vaartpaberitehingute
raha poole kontode kaudu, mis on avatud keskpanga juures. Kui see ei ole praktiline
ega voimalik, sealhulgas juhul, kui keskdepositoorium ei vasta muule keskpangale kui
tema pdritoluliikmesriigi  keskpangale juurdepadsu saamise tingimustele, peaks
kdnealusel keskdepositooriumil olema vdimalik arveldada valuutatehingute raha poolt
kontode kaudu, mis on avatud asutustes, kellel on luba osutada pangandusteenuseid
mééruses (EL) nr 909/2014 séatestatud tingimustel. Arveldusturu tShusust aitaks
edendada see, kui suurendataks keskdepositooriumide vOimalusi pakkuda arveldust
valisvaluutas kontode kaudu, mis on avatud pangandusteenuste osutamiseks loa
saanud asutustes, kohaldades asjakohaseid riskipiiranguid, et siivendada kapitaliturge
ja tdhustada piiritlest arveldust. Selleks peaks keskdepositooriumidel, kellel on luba
osutada panganduskorvalteenuseid vastavalt méarusele (EL) nr 909/2014 ja kelle
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puhul asjaomaseid riske juba jélgitakse, olema vdimalik osutada selliseid teenuseid
teistele keskdepositooriumidele, kellel sellist luba ei ole, olenemata sellest, kas
viimased kuuluvad samasse gruppi.

Asjakohaselt kehtestatud riskilimiidi piires peaks keskdepositooriumidel, kellel ei ole
luba osutada panganduskdrvalteenuseid, olema voéimalik pakkuda piisaval hulgal
valuutaarveldusi krediidiasutustes avatud kontode v6i oma konto kaudu. Kunnis,
millest allpool vdib keskdepositoorium méaarata krediidiasutuse osutama
panganduskdrvalteenuseid eraldi juriidilise isiku kaudu, ilma et temalt ndutaks
maaruse (EL) nr 909/2014 IV jaotises satestatud tingimuste tditmist, tuleks
kalibreerida viisil, mis edendab arvelduse t6husust ja panganduskoérvalteenuste
kasutamist, tagades samal ajal finantsstabiilsuse. EBA-le kui panganduse ja
krediidiriski vallas eksperditeadmistega asutusele tuleks teha tlesandeks t66tada valja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et kehtestada asjakohased kiinnised ja
vajaduse korral riskimaandamisnduded. EBA peaks tegema tihedat koostood EKPSi
liilkmete ja ESMAga. Komisjonile tuleks anda volitused votta kooskdlas Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu regulatiivsed tehnilised standardid seoses
panganduskdrvalteenuste osutamise kindlaksmaaramiseks vajalike Uksikasjadega,
keskdepositooriumide riskijuhtimise ja kapitalinbuete kaasnevate Uksikasjadega ning
selliste  keskdepositooriumide ja maaratud krediidiasutuste  krediidi- ja
likviidsusriskide usaldatavusnduetega, kellel on luba osutada
panganduskdrvalteenuseid.

Keskdepositooriumid, sealhulgas need, kellel on luba osutada
panganduskdrvalteenuseid, ja maaratud krediidiasutused peaksid oma riskijuhtimis- ja
usaldatavusraamistikes, sealhulgas asjakohastes tasaarvestuskokkulepetes, katma
asjakohaseid riske. Nende riskide katmise vahendid peaksid hdlmama kdigis
asjaomastes valuutades piisavate kvalifitseeruvate likviidsete vahendite hoidmist ja
selle tagamist, et stressistsenaariumid oleksid piisavalt tugevad. Samuti peaksid
keskdepositooriumid tagama, et vastavaid likviidsusriske juhitakse ja kaetakse
krediidivdimeliste asutustega kokku lepitud vaga usaldusvaarse rahastamiskorraga,
olenemata sellest, kas see kord on siduv vOi sarnase usaldusvaarsusega. EBA peaks
esitama regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega vaadatakse labi kehtivad
regulatiivsed tehnilised standardid, et votta neid usaldatavusnduete muudatusi arvesse
ja vdimaldada komisjonil teha vajalikke muudatusi, et tdpsustada sellistes
regulatiivsetes tehnilistes standardites satestatud ndudeid, néiteks neid, mis on seotud
vBimalike likviidsuspuudujaékide juhtimisega.

Ainult Uhe kuu pikkune tahtaeg, mille jooksul asjaomased asutused ja padevad
asutused saavad esitada p&hjendatud arvamuse panganduskdrvalteenuste osutamise loa
kohta, on osutunud nende asutuste puhul p8hjendatud analtlsi tegemiseks liiga
luhikeseks. Seepérast tuleks ette naha pikem kahekuuline ajavahemik.

Selleks et anda liidus vdi kolmandates riikides asutatud keskdepositooriumidele
piisavalt aega loa taotlemiseks ja oma tegevuse tunnustamiseks, lukati mééruse (EL)
nr 909/2014 kohaste tegevusloa andmise ja tunnustamise nduete kohaldamise kuupéev
esialgu edasi kuni kdnealuse méaruse kohase tegevusloa andmise vdi tunnustamise
otsuse tegemiseni. Kdnealuse mé&aruse joustumisest on mooddunud piisavalt aega.
Seepérast tuleks neid ndudeid niid hakata kohaldama, et Uhelt poolt koigil
keskdepositooriumidel, kes pakuvad teenuseid seoses liikmesriigi 6iguse alusel loodud
finantsinstrumentidega, oleksid vordsed tingimused, ning teiselt poolt litkmesriigi ja
liidu tasandi asutustel oleks vajalik teave, et tagada investorite kaitse ja jalgida
finantsstabiilsust.
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Maaruse (EL) nr 909/2014 kohaselt peab ESMA koost06s riiklike padevate asutuste ja
EBAga koostama 12 teemal igal aastal aruanded ja esitama need komisjonile. See
ndue on ebaproportsionaalne, arvestades, et teatavat laadi teemad ei vaja iga-aastast
ajakohastamist. Seepdrast tuleks konealuste aruannete sagedust ja arvu muuta, et
vahendada ESMA ja padevate asutuste koormust, tagades samal ajal, et komisjonile
esitatakse maaruse (EL) nr 909/2014 rakendamise labivaatamiseks vajalik teave.

Seeparast tuleks maéarust (EL) nr 909/2014 vastavalt muuta.

Komisjonile tuleks anda volitused vdtta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290
vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada, milline vBiks negatiivsete intressimaérade
korral olla ebabnnestumiste md&ju mojutatud vastaspooltele seoses rahatrahvide
arvutamisega vOi ebabnnestumist soodustavate negatiivsete stiimulitega, samuti
arvelduse ebadnnestumise pdhjused, mida saab pidada tehinguosalistest séltumatuteks,
ja tehingud, mida ei loeta kahte tehinguosalist hdlmavaks, jarelevalvekolleegiumide
toimimine, kolmandate riikide keskdepositooriumide esitatav teave ning
maksimumsumma, millest vaiksema summa puhul vdivad keskdepositooriumid
kasutada rahamaksete arveldamiseks mis tahes krediidiasutust.

Selleks et tagada kéesoleva madruse rakendamiseks uUhtsed tingimused, eelkdige
seoses kohustusliku asendusostu nouete kohaldamise ja peatamisega, tuleks
komisjonile anda rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL) nr 182/2011%,

Kuna kadesoleva madruse eesmarke, nimelt suurendada keskdepositooriumide poolt
piiriulese arvelduse pakkumist, vahendada halduskoormust ja nduete taitmisega seotud
kulusid ning tagada, et ametiasutustel on piisavalt teavet riskide jalgimiseks, ei suuda
litkmesriigid piisavalt saavutada, kill aga saab seda nende ulatuse ja toime tottu
paremini saavutada liidu tasandil, vdib liit vétta meetmeid koosk6las Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kéesolev maarus nimetatud eesmérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Selleks et anda piisavalt aega ndudeid tapsustavate vajalike delegeeritud Gigusaktide
vastuvotmiseks, tuleks edasi likata jargmiste elementide kohaldamine: rahatrahve
kasitlevate eeskirjade labivaadatud kohaldamisala, jarelevalvekolleegiumide asutamist
kasitlevad uued nduded, kolmandate riikide keskdepositooriumide poolt teate
esitamine pOhiteenuste kohta, mida nad osutavad seoses liikmesriigi Giguse alusel
loodud finantsinstrumentidega, ldbivaadatud kunnis, millest allpool vdivad
krediidiasutused pakkuda rahamaksete arveldamist keskdepositooriumi
vadrtpaberiarveldussisteemi osa puhul, ning labivaadatud usaldatavusndudeid, mida
kohaldatakse krediidiasutuste v6i keskdepositooriumide suhtes, kellel on luba osutada
panganduskdrvalteenuseid vastavalt maaruse (EL) nr 909/2014 artiklile 59,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Maaruse (EL) nr 909/2014 muutmine

43

Euroopa Parlamendi ja nukogu 16. veebruari 2011. aasta maarus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja UldpShimdtted, mis késitlevad liikmesriikide I&biviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55,
28.2.2011, 1k 13).
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Méarust (EL) nr 909/2014 muudetakse jargmiselt.
(1) Artiklisse 2 lisatakse punkt 25a:

»(25a) ,,grupp” — grupp direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 11 tdhenduses.*
(2) Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:

(@) l6ike 2 kolmas I6ik asendatakse jargmisega:

,Esimeses 10igus osutatud Kkaristussusteem holmab rahatrahve arvelduse
ebadnnestumist pohjustavatele litkmetele (,,kohustusi mittetditvad liikmed”), vélja
arvatud juhul, kui arvelduse ebabnnestumise pohjustasid tegurid, mis ei sdltu tehingu
osalistest, vdi operatsioonide puhul, mi ei hdlma kaht tehinguosalist. Rahatrahv
arvutatakse iga pangapdeva kohta, mil tehingut pérast selle kavandatud
arvelduspdeva teha ei  Onnestu, kuni |digetes 3-8 osutatud sellise
asendusostuprotsessi Idpuleviimiseni, mida kohaldatakse vastavalt 18ikele 2a, voi
tegeliku arvelduspéevani, olenevalt sellest, kumb on varasem. Rahatrahvid ei tohi
kujuneda keskdepositooriumi tuluallikaks.*;

(b) lisatakse 16ige 2a:

»2a. Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 1dikes 2 osutatud karistusmehhanismi
kohaldamist ja digust tehing kahepoolselt tlhistada, vdib komisjon rakendusaktiga
otsustada, milliste artikli 5 18ikes 1 osutatud finantsinstrumentide v6i kdnealuste
finantsinstrumentidega tehtavate tehingute kategooriate suhtes kohaldatakse
kaesoleva artikli 10igetes 3-8 osutatud arveldusdistsipliini meetmeid, kui komisjon
leiab, et need meetmed on proportsionaalsed arvelduse ebadnnestumiste taseme
vahendamiseks liidus ning et arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu alusel on
taidetud moni jargmistest tingimustest:

a) 10ikes 2 osutatud rahatrahvimehhanismi kohaldamine ei ole liidus kaasa toonud
arvelduse ebadnnestumiste pikaajalist ja pidevat vdhenemist;

b) arvelduse tdhusus liidus ei ole saavutanud asjakohast taset, vottes arvesse
olukorda kolmandate riikide kapitaliturgudel, mis on suuruse, likviidsuse,
kaubeldavate instrumentide ja tehtud tehingute liikide seisukohast v@rreldavad;

c) liidus arvelduse ebadnnestumise tasemel on voi tdendoliselt saab olema negatiivne
moju liidu finantsstabiilsusele.

Konealune rakendusakt voetakse vastu kooskolas artikli 68 10ikes 2 osutatud
kontrollimenetlusega.*;

(c) I6ige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Kui komisjon on vastu votnud ldoike 2a kohase rakendusakti ja kui kohustusi
mittetditev  liige ei ole edastanud konealuse rakendusaktiga hdlmatud
finantsinstrumente neid saavale liikmele nelja toopéeva pikkuse ajavahemiku jooksul
parast kavandatud arvelduspdeva (,,pikendusperiood*), algatatakse
asendusostuprotsess, mille raames konealused instrumendid on arveldamiseks
kattesaadavad ja kantakse asjakohase aja jooksul Ule neid saavale liikmele.

Kui tehing on seotud finantsinstrumendiga, millega kaubeldakse VKEde kasvuturul,
on pikendusperiood 15 kalendripdeva, vélja arvatud juhul, kui VKEde kasvuturg
otsustab kohaldada liihemat perioodi.*;

(d) lisatakse 10ige 3a:
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»3a. Kui saajaliige (,,vahepealne saajaliige”) ei saa finantsinstrumente 10ikes 3
osutatud kuupéevaks, mis toob kaasa nende finantsinstrumentide teisele saajaliikmele
(,,loplik saajaliige*) edasikandmise ebadnnestumise, loetakse, et vahepealne
saajaliige taidab kohustust teha asendusost kohustusi mittetaitva litkme vastu, kui
I6plik saajaliige teeb nende finantsinstrumentide puhul asendusostu. Samamoodi
vOib vahepealne saajaliige vastavalt I0igetele 6, 7 ja 8 kanda kohustusi mittetéitvale
lilkmele edasi oma kohustused 16pliku saajaliikme ees.*;

(e) 16ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Ilma et see piiraks 1oike 3a kohaldamist, tehakse loikes 3 osutatud nodudest
jargmised erandid:

a) vara liigi ja asjaomaste finantsinstrumentide likviidsuse p6hjal vdib
pikendusperioodi pikendada neljalt pangapéevalt kuni koige rohkem seitsme
pangapaevani, kui lihem pikendusperiood mdjutaks asjaomaste finantsturgude
sujuvat ja nduetekohast toimimist;

b) mitmest tehingust koosneva operatsiooni, sealhulgas vaartpaberite repolepingute
vOi véartpaberite laenuks andmise lepingute puhul, ei kohaldata 18ikes 3 osutatud
asendusostu, kui sellise operatsiooni ajatelg on piisavalt lihike ja muudab
asendusostuprotsessi ebatdhusaks;

c) l6ikes 3 osutatud asendusostuprotsessi ei kohaldata arvelduse ebadnnestumiste
suhtes, mis toimusid liikmetest sGltumatutel pohjustel;

d) I6ikes 3 osutatud asendusostuprotsessi ei kohaldata tehingute puhul, mis ei hdlma
kahte tehinguosalist.*;

() I6ige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Ilma et see piiraks 10ikes 2 osutatud karistusmehhanismi, kui kauplemise ajal
kokku lepitud finantsinstrumentide hind erineb asendusostu tegemisel makstavast
hinnast, maksab sellisest hinnaerinevusest kasu saav liige teisele liikmele vastava
erinevuse summa hiljemalt teisel td0péaeval parast seda, kui finantsinstrumendid on
asendusostu jérel iile kantud.*;

(g) I6ige 11 asendatakse jargmisega:

,,11. Loikeid 2-9 ei kohaldata kohustusi mittetaitvate liikmete suhtes, kes on kesksed
vastaspooled, valja arvatud keskse vastaspoole selliste tehingute puhul, kus ta ei
tegutse vastaspoolte vahel.

Kui keskne vastaspool kannab artikli 7 16ike 2 kolmanda 16igu kohaldamise
tulemusel kahju, v6ib keskne vastaspool kehtestada oma eeskirjades mehhanismi
sellise kahju katmiseks.*;

(h) lisatakse I6ige 13a:

»13a. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib soovitada, et komisjon peataks
proportsionaalsel viisil 18igetes 3-8 osutatud asendusostumehhanismi kohaldamise
teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul, kui see on vajalik selleks, et hoida
ara voi korvaldada tosine oht finantsstabiilsusele voi finantsturgude nduetekohasele
toimimisele liidus. Sellisele soovitusele lisatakse téielikult pohjendatud hinnang selle
vajalikkuse kohta ning seda ei avalikustata.

Enne soovituse esitamist konsulteerib Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Euroopa
Susteemsete Riskide N6ukogu ja Euroopa Keskpankade Susteemiga.
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Komisjon peatab pérast soovituse saamist Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve
esitatud pdhjenduste ja tdendite alusel rakendusaktiga 10ikes 3 osutatud
asendusostumehhanismi kohaldamise teatavate finantsinstrumentide kategooriate
puhul voi likkab soovitatud peatamise tagasi. Kui komisjon likkab soovitatud
peatamise tagasi, pdhjendab ta seda Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele kirjalikult.
Kdnealust teavet ei avalikustata.

Konealune rakendusakt voetakse vastu artikli 68 10ikes 3 osutatud korras.

Asendusostumehhanismi peatamisest teatatakse Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvele ning see teave avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas ja
komisjoni veebisaidil.

Asendusostumehhanismi peatamine kehtib esialgu kuni kuus kuud alates peatamise
kohaldamise kuupé&evast.

Kui peatamise pdhjused jatkuvalt pisivad, vdib komisjon rakendusaktiga pikendada
kolmandas 18igus osutatud peatamist tdiendavate ajavahemike vdrra, mis ei Uleta
kolme kuud, nii et peatamise kogukestus ei Uleta 12 kuud. Teave peatamise
pikendamise kohta avaldatakse kooskdlas viienda l8iguga.

Konealune rakendusakt voetakse vastu artikli 68 18ikes 3 osutatud korras. Euroopa
Vadrtpaberiturujérelevalve esitab piisavalt aegsasti enne kuuendas 18igus osutatud
peatamisperioodi vOi seitsmendas 18igus osutatud pikendamisperioodi 16ppu
komisjonile arvamuse selle kohta, kas peatamise pdhjused jatkuvalt piisivad.*;

(i) 16ige 14 asendatakse jargmisega:

,»14. Komisjonil on digus kédesolevat madrust tdiendada, vottes kooskdlas artikliga 67
vastu delegeeritud digusakte, et madrata kindlaks kaesoleva artikli 16ike 2 kolmandas
I6igus osutatud rahatrahvide hoiatava ja proportsionaalse taseme arvutamise
parameetrid, tuginedes vara liigile, finantsinstrumendi likviidsusele, tehingu liigile ja
mdjule, mis madalatel vOi negatiivsetel intressimddradel voib olla vastaspooli
motiveerivatele stiimulitele ja arvelduse ebadnnestumisele. Rahatrahvide
arvutamiseks  kasutatavad  parameetrid peavad tagama  kdrgetasemelise
arveldusdistsipliini ning asjaomaste finantsturgude sujuva ja nduetekohase
toimimise.“;

(1) lisatakse 16ige 14a:

,,14a. Komisjon voib kooskolas artikliga 67 votta kdesoleva maaruse taiendamiseks
vastu delegeeritud digusakte, milles maaratakse kindlaks arvelduse ebadnnestumise
pdhjused, mida saab pidada tehingu osalistest séltumatuteks, ning tehingud, mida ei
loeta kahte tehinguosalist hdlmavaks vastavalt kdesoleva artikli 16ikele 2 ja 16ike 4
punktidele c ja d.*;

(k) 16ike 15 teine 18ik asendatakse jargmisega:

,Buroopa Vdirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [valjaannete talitus: palun lisada kuupéev:
Uks aasta parast kéesoleva maaruse joustumist].«.

(3) Artikli 12 16ike 1 punktid b ja ¢ asendatakse jargmisega:
,b) liidus asuvad keskpangad, mis emiteerivad kdige olulisemaid arveldusvaluutasid,

c) kui see on asjakohane, siis liidus asuv keskpank, mille juures arveldatakse
keskdepositooriumi korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi raha pool.*
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(4) Artiklit 17 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ikesse 2 lisatakse jargmine I16ik:

,Erandina esimesest ldigust voib pddev asutus juhul, kui tegevusluba taotlev
keskdepositoorium ei tdida koiki ké&esoleva maéadruse ndudeid, kuid kui vOib
pdhjendatult eeldada, et ta teeb seda siis, kui ta oma tegevust tegelikult alustab, anda
tegevusloa tingimusel, et kdnealusel keskdepositooriumil on olemas kogu vajalik
kord kdesoleva méaruse nduete tditmiseks, kui ta oma tegevust tegelikult alustab.;

(b) 16ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Kui taotlus loetakse olevat tédielik, edastab padev asutus kogu taotluses sisalduva
teabe kaasatud asutustele ja konsulteerib nendega seoses tegevusluba taotleva
keskdepositooriumi poolt korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi naitajatega.

lga kaasatud asutus voib esitada péadevale asutusele kolme kuu jooksul pérast
kdnealuse teabe saamist pbhjendatud arvamuse. Kui kaasatud asutus ei esita
arvamust konealuse ajavahemiku jooksul, ké&sitatakse seda positiivse arvamuse
esitamisena.

Kui vdhemalt (iks kaasatud asutustest esitab negatiivse pohjendatud arvamuse, esitab
tegevusluba anda sooviv péadev asutus 30 kalendripdeva jooksul kaasatud asutustele
negatiivset arvamust kasitleva péhjendatud otsuse.

Kui 30 kalendripaeva jooksul pérast seda, kui padev asutus on esitanud kolmandas
I16igus osutatud pohjendatud otsuse, esitab moni kaasatud asutus uue negatiivse
arvamuse ja padev asutus ei ole sellega ndus, teavitab ta sellest kdnealuseid kaasatud
asutusi. Negatiivse arvamuse esitanud asutus vdib edastada kisimuse maéruse (EL)
nr 1095/2010 artikli 31 I6ike 2 punkti ¢ kohase abi saamiseks Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvele.

Kui 30 Kkalendripdeva pdarast kisimuse Euroopa Véartpaberiturujarelevalvele
edastamist ei ole kusimust lahendatud, teeb tegevusluba anda sooviv pédev asutus
I6pliku otsuse ja esitab kaasatud asutustele selle kohta (ksikasjaliku kirjaliku
pdhjenduse.

Kui padev asutus soovib tegevusloa andmisest keelduda, siis kisimust Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvele ei edastata.

Negatiivses arvamuses esitatakse Kirjalikult ammendavad ja Uksikasjalikud
pdhjendused selle kohta, miks kdaesoleva mé&aruse voi liidu muude digusaktide
nouded ei ole tididetud.*;

(c) lisatakse 15ige 7a:

»7a. Pddev asutus teavitab asutusi, kellega konsulteeriti 1digete 4—7 kohaselt,
pdhjendamatu viivituseta tegevusloa andmise menetluse tulemustest, sealhulgas mis
tahes parandusmeetmetest.*

(5) Artikli 20 I16ige 5 asendatakse jargmisega:

,,J. Keskdepositoorium seab sisse asjakohased protseduurid, mis tagavad Gigeaegse
ja nduetekohase klientide ja liikmete varaga arveldamise voi selle Glekandmise
teisele keskdepositooriumile 16ikes 1 osutatud tegevusloa kehtetuks tunnistamise
korral, ning rakendab ja haldab neid. Sellised protseduurid hélmavad lisa A jao
punktides 1 ja 2 osutatud pOhiteenuste osutamisega seotud emissioonikontode ja
kirjete tilekandmist.*
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(6) Artiklit 22 muudetakse jargmiselt:

(@) 10iked 1-4 asendatakse jargmisega:

1. Péddev asutus kontrollib véhemalt iga kahe aasta jarel, kuivord
keskdepositooriumi rakendatavad eeskirjad, strateegiad, protseduurid ja kord on
kooskdlas kaesoleva maarusega, ning hindab riske, millele keskdepositoorium on voi
vOib olla avatud, voi riske, mida ta vOib tekitada vadartpaberiturgude sujuvale
toimimisele vdi finantsturgude stabiilsusele.

2. Keskdepositoorium teeb kindlaks stsenaariumid, mis vdivad takistada tal taitmast
kriitilisi funktsioone ja osutamast Kriitilisi teenuseid tegevuse jatkuvuse pdhimattel,
ning hindab kdigi finantsseisundi taastamise vOi nduetekohase I6petamise vdimaluste
tdhusust. Nendes stsenaariumides vOetakse arvesse erinevaid s6ltumatuid ja seotud
riske, millele keskdepositoorium on avatud. Seda analliiisi kasutades koostab ja
esitab keskdepositoorium péadevale asutusele asjakohased kavad finantsseisundi
taastamiseks vdi nduetekohaseks 16petamiseks.

3. Loikes 2 osutatud kavad hélmavad vahemalt jargmist:

a) peamiste finantsseisundi taastamise vOi nduetekohase lOpetamise strateegiate
sisuline kokkuvdte;

b) teave keskdepositooriumi kriitiliste funktsioonide ja teenuste kohta;

c) asjakohased protseduurid, millega tagatakse klientide ja lilkkmete varade digeaegne
ja nduetekohane arveldamine ja tilekandmine teisele keskdepositooriumile juhul, kui
keskdepositooriumil ei ole pusivalt véimalik taastada oma kriitilisi funktsioone ja
teenuseid;

d) peamiste strateegiate rakendamiseks vajalike meetmete kirjeldus.

Keskdepositoorium suudab teha kindlaks ja esitada seotud tiksustele teabe, mida on
vaja kavade Gigeaegseks rakendamiseks stressistsenaariumide ajal.

Keskdepositoorium vaatab kavad korraparaselt ja vdhemalt iga kahe aasta jérel labi
ja ajakohastab neid. Kavades voetakse arvesse asjaomase keskdepositooriumi
tegevuse mahtu, sisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust ning direktiivi
2014/59/EL kohaselt koostatud mis tahes asjakohast finantsseisundi taastamise voi
kriisilahenduse kava.

Kui keskdepositooriumi jaoks on tema pdhifunktsioonide tagamiseks koostatud
kriisilahenduse kava ja seda hallatakse, teavitab padev asutus sellest Euroopa
Véartpaberiturujarelevalvet.

4. Padev asutus méaarab kindlaks 10ikes 1 osutatud labivaatamise ja hindamise
sageduse ja ulatuse, vOttes arvesse asjaomase keskdepositooriumi tegevuse mahtu,
stisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust. L&bivaatamine ja hindamine peavad
toimuma vdhemalt iga kahe aasta jérel.;

(b) I6iked 6 ja 7 asendatakse jargmistega:

,0. Loikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise kdigus edastab péddev asutus
varakult vajaliku teabe kaasatud asutustele ja vajaduse korral direktiivi 2014/65/EL
artiklis 67 osutatud asutusele ning konsulteerib nendega eelkdige seoses
keskdepositooriumi korraldatavate vaartpaberiarveldussisteemide toimimisega.

Asutused, kellega konsulteeriti, vdivad esitada kolme kuu jooksul parast padevalt
asutuselt teabe saamist p6hjendatud arvamuse.
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Kui asutus ei esita arvamust kdnealuse tahtaja jooksul, kasitatakse seda positiivse
arvamuse esitamisena.

Kui vidhemalt (iks kaasatud asutustest esitab negatiivse p6hjendatud arvamuse, esitab
padev asutus 30 kalendripdeva jooksul kaasatud asutustele negatiivset arvamust
késitleva pGhjendatud otsuse.

Kui 30 kalendripdeva jooksul parast neljandas 16igus osutatud pdhjendatud otsuse
esitamist esitab moni kaasatud asutus uue negatiivse arvamuse ja padev asutus ei ole
sellega ndus, teavitab padev asutus sellest kdnealust kaasatud asutust. Negatiivse
arvamuse esitanud asutus voib edastada kiisimuse maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli
31 Idike 2 punkti ¢ kohase abi saamiseks Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele.

Kui 30 Kkalendripdeva pdérast kisimuse Euroopa Véaartpaberiturujarelevalvele
edastamist ei ole kiisimust lahendatud, teeb pédev asutus labivaatamise ja hindamise
kohta I8pliku otsuse ja esitab kaasatud asutustele selle kohta Uksikasjaliku kirjaliku
pdhjenduse.

Negatiivses arvamuses esitatakse Kirjalikult ammendavad ja Uksikasjalikud
pohjendused selle kohta, miks kdesoleva mé&aruse voi liidu muude digusaktide
nduded ei ole taidetud.

7. Padev asutus teavitab korrapéraselt ja vdhemalt kord kahe aasta jooksul kaasatud
asutusi ning asjakohasel juhul kdesoleva maéaruse artiklis 24a osutatud kolleegiumeid
ja direktiivi 2014/65/EL artiklis 67 osutatud asutust kdesoleva artikli 18ikes 1
osutatud l&bivaatamise ja hindamise tulemustest, sealhulgas parandusmeetmetest voi
karistustest.*;

(c) l6ike 11 teine I6ik asendatakse jargmisega:

,Buroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [valjaannete talitus: palun lisada kuupaev:
Uks aasta parast kéesoleva maaruse joustumist].*

(7) Artikli 23 16iked 2—7 asendatakse jargmisega:

»2. Tegevusloa saanud keskdepositooriumi voi artikli 17 kohaselt tegevusluba
taotleva keskdepositooriumi suhtes, kes kavatseb osutada lisa A jao punktides 1 ja 2
osutatud pohiteenuseid seoses artikli 49 16ike 1 teises 10igus osutatud
finantsinstrumentidega, mis on loodud teise liikmesriigi diguse alusel, v6i asutada
filiaali teises liikmesriigis, kohaldatakse ké&esoleva artikli 18igetes 3—7 osutatud
menetlust. Keskdepositoorium vaib selliseid teenuseid osutada tksnes parast seda,
kui ta on saanud tegevusloa vastavalt artiklile 17, kuid mitte enne 18ike 6 kohaselt
kohaldatavat asjakohast kuupéeva.

3. Iga keskdepositoorium, kes esmakordselt soovib osutada kaesoleva artikli 16ikes 2
osutatud teenuseid seoses artikli 49 16ike 1 teises 106igus osutatud
finantsinstrumentidega, mis on loodud teise liikmesriigi diguse alusel, v6i neid
teenuseid muuta, edastab péritoluliikmesriigi padevale asutusele dokumendid, mis
sisaldavad jargmist teavet:

a) vastuvottev liikmesriik;

b) tegevuskava, milles on eelkdige margitud teenused, mida keskdepositoorium
kavatseb osutada;

¢) valuuta voi valuutad, mida keskdepositoorium kavatseb kaidelda;
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d) kui tegemist on filiaaliga, siis selle organisatsiooniline struktuur ja filiaali
juhtimise eest vastutavate isikute nimed;

e) hinnang meetmete kohta, mida keskdepositoorium kavatseb votta selleks, et tema
kasutajad saaksid jargida artikli 49 16ikes 1 osutatud siseriiklikku digust.

4.Uhe kuu jooksul alates I0ikes 3 osutatud teabe saamisest edastab
paritoluliikmesriigi padev asutus kdnealuse teabe vastuvotva liikmesriigi padevale
asutusele, valja arvatud juhul, kui tal on kavandatud teenuste osutamist arvesse vottes
pohjust kahelda vastuvOtvas liikmesriigis teenuseid osutada sooviva
keskdepositooriumi  haldusstruktuuri ~ v6i  finantsseisundi ~ sobivuses.  Kui
keskdepositoorium juba osutab teenuseid teistele vastuvOtvatele liikmesriikidele,
teavitab paritoluliikmesriigi padev asutus ka artiklis 24a osutatud loakolleegiumi.

Vastuvotva litkmesriigi padev asutus teavitab viivitamata oma liikmesriigi kaasatud
asutusi igast esimese 16igu kohaselt saadud teatest.

5. Kui péritoluliikmesriigi padev asutus otsustab kooskdlas 16ikega 4 mitte edastada
kogu 1dikes 3 osutatud teavet vastuvdtva liikmesriigi padevale asutusele, pdhjendab
ta asjaomasele keskdepositooriumile oma keeldumist kolme kuu jooksul alates kogu
teabe saamisest ning teavitab oma otsusest vastuvotva liikmesriigi padevat asutust ja
artiklis 24a osutatud loakolleegiumit.

6. Keskdepositoorium vG@ib hakata vastuvotvas liikmesriigis osutama 8ikes 2
osutatud teenuseid jargmistest kuupaevadest varaseimal:

a) Uks kuu parast 16ikes 4 osutatud teate edastamise kuupéeva;

b) parast vastuvotva liikmesriigi padevalt asutuselt sellise teate saamist, millega
kiidetakse heaks teenuste osutamine vastuvétvas liikmesriigis.

Paritoluliikmesriigi padev asutus teatab viivitamata keskdepositooriumile 10ikes 4
osutatud teate edastamise kuupéeva.

7. Kéesoleva artikli 10ike 3 kohaselt esitatud dokumentides sisalduva teabe muutuse
korral saadab keskdepositoorium kdnealuse muutuse kohta paritoluliikmesriigi
péadevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt Giks kuu enne selle muutuse rakendamist.
Paritoluliikmesriigi padev asutus teatab sellest muutusest viivitamata ka vastuvdtva
litkmesriigi pddevale asutusele ja artiklis 24a osutatud loakolleegiumile.*

(8) Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:

(@) Ibikesse 1 lisatakse jargmised I6igud:

,»Artiklis 24a osutatud loakolleegiumi liikme taotlusel voib paritoluliikmesriigi padev
asutus kutsuda kohapealsetes kontrollides osalema vastuvotvate liikmesriikide
padevate asutuste ja Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve to6tajaid.

Paritoluliikmesriigi padev asutus voib edastada Euroopa Vééartpaberiturujarelevalvele
mis tahes teabe, mis on saadud keskdepositooriumidelt kohapealse kontrolli kaigus
vOi seoses sellega.*;

(b) 18ige 4 j4etakse vélja;
(c) I6ige 5 asendatakse jargmisega:

,,5. Kui vastuvotva litkmesriigi padeval asutusel on selged ja téendatavad pohjused
uskuda, et vastavalt artiklile 23 tema territooriumil teenuseid osutav
keskdepositoorium ei tdida k&esoleva mééruse satetest tulenevaid kohustusi, teavitab
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ta nendest jareldustest paritoluliikmesriigi  padevat asutust, Euroopa
Vadrtpaberiturujérelevalvet ja artiklis 24a osutatud loakolleegiumi.

Kui vaatamata péritoluliikmesriigi pédeva asutuse vdetud meetmetele jatkab
keskdepositoorium kéesoleva maaruse satetest tulenevate kohustuste rikkumist,
votab vastuvotva lilkmesriigi padev asutus parast paritoluliikmesriigi paddeva asutuse
teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on vajalikud, et tagada ké&esoleva
méaaruse satete jargimine vastuvGtva liikmesriigi territooriumil. Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvet ja artiklis 24a osutatud loakolleegiumi teavitatakse
sellistest meetmetest viivitamata.

Vastuvotva liikmesriigi ja paritoluliikmesriigi padevad asutused vdivad esitada
kdnealuse kisimuse lahendamiseks Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele, kes voib
votta meetmeid kooskOlas talle mé&&ruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud
volitustega.*;

(d) I6iked 7 ja 8 jaetakse valja.

(9) I jaotisele lisatakse 4a. jagu:

»Aa. jagu
Asutuste koostdd kolleegiumide kaudu
Artikkel 24a

Jarelevalvekolleegiumid keskdepositooriumide jaoks, kes osutavad teenuseid
teises lilkmesriigis, ja keskdepositooriumide jaoks, kes kuuluvad kahe voi
enama keskdepositooriumiga gruppi

1. Loikes 6 osutatud (lesannete taitmiseks asutatakse jarelevalvekolleegiumid
jargmistel juhtudel:

a) kui keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse artikli 23 10igetes 3—7 osutatud
menetlust (,,Joakolleegium®);

b) kui keskdepositoorium kuulub gruppi, mis koosneb kahest vdi enamast vahemalt
kahes litkmesriigis tegevusloa saanud keskdepositooriumist (,,grupitasandi
kolleegium®).

Esimese 16igu punktis a osutatud juhul asutab  keskdepositooriumi
paritoluliikmesriigi padev asutus loakolleegiumi ning juhib ja juhatab seda.
Konealune kolleegium asutatakse tihe kuu jooksul alates artikli 23 18ikes 6 osutatud
kuupéevast. Kui keskdepositoorium esitab artikli 23 I16ike 3 kohaselt jargnevad
teated, kutsub péritoluliikmesriigi padev asutus Uhe kuu jooksul parast artikli 23
IGikes 6 osutatud kuupédeva asjaomaste vastuvotvate litkmesriikide padevad asutused
loakolleegiumisse.

Esimese 16igu punktis b osutatud juhul, kui emaettevtja on liidus tegevusloa saanud
keskdepositoorium, asutab kdnealuse keskdepositooriumi paritoluliikmesriigi padev
asutus grupitasandi kolleegiumi ning juhib ja juhatab seda. Kui emaettevdtja ei ole
liidus tegevusloa saanud keskdepositoorium, asutab suurima bilansimahuga
keskdepositooriumi paritoluliikmesriigi paddev asutus grupitasandi kolleegiumi ning
juhib ja juhatab seda.

Kui kdnealuses 16igus osutatud kriteeriumide kohaldamine ei ole asjakohane, véivad
paddevad asutused erandina kolmandast I0igust Uhisel kokkuleppel nendest
kriteeriumidest loobuda ja madrata kolleegiumi juhtima ja juhatama teise
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(a)

(b)

(@)

keskdepositooriumi pédeva asutuse, vottes arvesse asjaomaseid
keskdepositooriumeid ja nende tegevuse suhtelist olulisust asjaomastes
liilkmesriikides. Sellistel juhtudel on emaettevdtjana tegutseval keskdepositooriumil
vOI suurima bilansimahuga keskdepositooriumil digus olla dra kuulatud enne, kui
padevad asutused teevad otsuse.

Padevad asutused teavitavad komisjoni ja Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalvet
viivitamata kdigist neljanda I6igu kohaselt sImitud kokkulepetest.

2. Loikes 1 osutatud kolleegiumisse kuuluvad:

a) Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve;

b) keskdepositooriumi paritoluliikmesriigi padev asutus;

c) artiklis 12 osutatud kaasatud asutused,;

d) loakolleegiumi puhul vastuvtva liitkmesriigi padev asutus;

e) grupitasandi kolleegiumi puhul iga gruppi kuuluva keskdepositooriumi pédev
asutus ja kaasatud asutused,

f) Euroopa Pangandusjarelevalve, kui keskdepositooriumile on antud tegevusluba
vastavalt artikli 54 16ikele 3.

3. Kui keskdepositoorium, kelle suhtes kohaldatakse artikli 23 16igetes 3—7 osutatud
menetlust, kuulub  gruppi, mis koosneb  kahest vdi enamast
keskdepositooriumist, ja tema padev asutus on grupitasandi kolleegiumi
eesistuja, vOib kbnealune padev asutus otsustada, et k&esoleva artikli 16ike 1
punktide a ja b kohaldamiseks asutatakse kdnealuse keskdepositooriumi jaoks
ainult Uks kolleegium. Kui gruppi kuuluva mone teise keskdepositooriumi
suhtes kohaldatakse samuti artikli 23 18igetes 3—7 osutatud menetlust, vdib
kolleegiumi eesistuja teha selle otsuse tiksnes kdnealuste keskdepositooriumide
padevate asutuste néusolekul.

Kui esimese 16igu kohaselt asutatud kolleegium:

tuleb kokku kaesoleva artikli 16ike 6 punktides a—d osutatud Ulesannete taitmiseks,
osalevad kdnealusel kolleegiumi koosolekul k&esoleva artikli 16ike 2 punktides a—f
osutatud asutused, mis on seotud iga gruppi kuuluva keskdepositooriumiga;

tuleb kokku kaesoleva artikli 10ike 6 punktis e osutatud Ulesannete taitmiseks,
osalevad konealusel kolleegiumi koosolekul (ksnes kéesoleva artikli 16ike 2
punktides a, b, ¢ ja e ning asjakohasel juhul punktis f osutatud asutused.

4. Eesistuja teavitab Euroopa Véartpaberiturujarelevalvet kolleegiumi koosseisust 30
kalendripdeva jooksul pérast kolleegiumi asutamist ja igast kolleegiumi
koosseisu muudatusest 30 kalendripdeva jooksul parast asjaomast muudatust.
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve avaldab oma veebisaidil pdhjendamatu
viivituseta kolleegiumi liikmete nimekirja ja ajakohastab seda.

5. Liikmesriigi padev asutus, kes ei ole kolleegiumi liige, vdib taotleda kolleegiumilt
mis tahes teavet, mis on asutuse jarelevalvellesannete taitmiseks vajalik.

6. llma et see piiraks padevate asutuste ké&esolevast méarusest tulenevaid kohustusi,
tagab kolleegium:

teabevahetuse, sealhulgas artiklite 13, 14 ja 15 kohased teabenduded ning teave
artiklile 22 kohase l&bivaatamis- ja hindamisprotsessi kohta;
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(b)

(©)
(d)

(€)

tdhusama jarelevalve, valtides tarbetuid dubleerivaid jarelevalvemeetmeid, néiteks
teabendudeid,

kokkuleppe liikmete vahel lesannete vabatahtliku delegeerimise kohta;

loakolleegiumi puhul paritolu- ja vastuvotva litkmesriigi koostdo vastavalt artiklile
24 ning seoses artikli 23 18ike 4 punktis e osutatud meetmetega ja mis tahes
probleemidega, mis on tekkinud teenuste osutamisel teistes litkmesriikides;

grupitasandi kolleegiumi puhul teabevahetuse vahendite jagamise ning tegevuse ja
teenuste edasiandmise korra kohta, mis on kehtestatud keskdepositooriumide grupis
vastavalt artiklile 19, grupi struktuuri ja omandidiguse oluliste muutuste kohta ning
organisatsiooni, kérgema juhtkonna, protsesside v0i korra muutuste kohta, kui need
muutused mojutavad oluliselt gruppi kuuluvate keskdepositooriumide uld- voi
riskijuhtimist.

Eesistuja kutsub kolleegiumi kokku vahemalt kord aastas.

Selleks et hdlbustada kolleegiumidele kaesoleva 16ike esimese 16igu kohaselt
madratud Ulesannete tditmist, vbivad I6ikes 2 osutatud kolleegiumi liikmed lisada
koosoleku paevakorda punkte.

7. Kolleegiumi asutamine ja t6d p&hineb kdigi selle liikmete Kirjalikul kokkuleppel.

Selles kokkuleppes méaaratakse kindlaks kolleegiumi toéokord, sealhulgas kolleegiumi
liilkmete vahelise suhtluse kord, ja vbidakse kindlaks méérata Ulesanded, mis tuleb
delegeerida keskdepositooriumi pédevale asutusele v6i monele teisele kolleegiumi
liikmele.

8. Euroopa Véértpaberiturujarelevalve t06tab valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles maaratakse kindlaks |8ikes 7 osutatud tookorra
uksikasjad.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [valjaannete talitus: palun lisada kuupéev:
Uks aasta parast kaesoleva maaruse jéustumist].

Komisjonile antakse 0Oigus téiendada kéesolevat mé&arust, vottes vastu esimeses
I6igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid koosk8las maaruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.”

(10) Artiklit 25 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)

(©)

lisatakse 10ige 2a:

,»2a. Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes kavatseb osutada lisa A jao punktis 3
osutatud pdhiteenust seoses artikli 49 16ike 1 teises 16igus osutatud liikmesriigi
diguse alusel loodud finantsinstrumentidega, esitab Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele teate.*;

IGike 6 viies 10ik asendatakse jargmisega:

,Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve teatab taotluse esitanud keskdepositooriumile
kirjalikult kuue kuu jooksul alates taieliku taotluse esitamisest vdi komisjoni poolt
I6ike 9 kohaselt samavaérsust Kkinnitava otsuse vastu votmisest igakilgselt
pdhjendatud otsusega, kas tunnustus on antud vdi on sellest keeldutud.*;

lisatakse 16ige 13:
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»13. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve todtab vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et mé&arata kindlaks teave, mille kolmanda riigi
keskdepositoorium peab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele 16ikes 2a osutatud
teates esitama. Selline teave piirdub rangelt vajalikuga, sealhulgas, kui see on
asjakohane ja kattesaadav:

(@) selliste liidu liikmete arv, kellele kolmanda riigi keskdepositoorium osutab
IGikes 2a osutatud teenuseid;

(b) liikmesriigi Giguse alusel loodud finantsinstrumentidega eelmisel aastal
arveldatud tehingute arv ja maht;

(c) liidu liikmete poolt eelmisel aastal arveldatud tehingute arv ja maht.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [véaljaannete talitus: palun lisada kuup&ev:
Uks aasta parast kdesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse Oigus téiendada kaesolevat mé&&rust, vottes vastu esimeses
I6igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskBlas maaruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.”

(11) Artiklisse 27 lisatakse 18ige 3a:

,»3a. Loigete 2 ja 3 kohaldamisel tdhendab juhtorgani sdltumatu liige juhtorgani
liiget, kellel puudub &riline, perekondlik v&i muu suhe, mis tekitab huvide konflikti
seoses asjaomase keskdepositooriumi, kontrolli omavate aktsiondride vdi juhtkonna
vai lilkmetega, ning kellel ei ole olnud sellist suhet viie aasta jooksul enne juhtorgani
litkkmeks saamist.*

(12) Artikli 28 18ige 3 asendatakse jargmisega:

,,3. Kasutajate komitee ndustab juhtorganit peamistes selle liikmeid puudutavates
kiisimustes, sealhulgas seoses kriteeriumidega, mille alusel lubatakse emitente voi
lilkmeid vastavatesse véartpaberiarveldussisteemidesse, ja teenuse tasemega, mis
hdlmab kliiringu- ja arvelduskorra valikut, keskdepositooriumi tegevusstruktuuri,
arveldatud voi registreeritud toodete ulatust ning keskdepositooriumi tegevuse jaoks
tehnoloogia ja protseduuride kasutamist.*

(13) Artikkel 36 asendatakse jargmisega:
L Artikkel 36
Uldsatted

Keskdepositooriumil on iga oma korraldatava véartpaberiarveldussusteemi kohta
nduetekohased eeskirjad ja menetlused, sealhulgas kindlad arvestustavad ja -
kontrollid, et aidata tagada vaartpaberiemissioonide usaldusvéarsus ning
minimeerida ja juhtida riske, mis on seotud vadrtpaberite hoidmise ja
védrtpaberitehingute arveldamisega.*

(14) Artikli 40 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Kui 10ike 1 kohane arveldamine keskpanga kontodel ei ole praktiline ega
vOimalik, voib keskdepositoorium pakkuda rahamaksete arveldamist kdigi vdi osa
oma vadartpaberiarveldussisteemide puhul sellises krediidiasutuses avatud kontode
kaudu, kellel on luba osutada lisa C jaos loetletud teenuseid, olenemata sellest, kas
see krediidiasutus kuulub samasse ettevOtjate gruppi, mis on sama emaettevotja
I6pliku kontrolli all vdi mitte, vdi oma kontode kaudu. Kui keskdepositoorium pakub
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krediidiasutuses avatud kontode v&i enda kontode vOi teise keskdepositooriumi
kontode kaudu arveldamist, teeb ta seda vastavalt IV jaotise sétetele.*

(15) Artikli 49 16ike 1 teine ja kolmas I6ik asendatakse jargmisega:

,Ilma et see piiraks emitendi esimeses 10igus osutatud digust, kohaldatakse jatkuvalt
selle liikmesriigi arithingudigust voi sarnast Gigust, mille alusel on vaartpaberid
loodud. Liikmesriigi &rithingudigus voi sarnane 0igus, mille alusel on véartpaberid
loodud, hélmab jargmist:

(@) sellise liikmesriigi aridhingudigus vO6i sarnane digus, kus emitent on
asutatud, ning

(b) kohaldatav d&rithingudigus vO6i muu sarnane digus, mille alusel on
vadrtpaberid emiteeritud.

Liikmesriigid koostavad loetelu teises 18igus osutatud oma Oiguse peamiste sétete
kohta. Padevad asutused edastavad selle loetelu Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvele  hiljemalt  18.  detsembriks 2014.  Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve avaldab kénealuse loetelu hiljemalt 18. jaanuariks 2015.
Liikmesriigid ajakohastavad konealust loetelu korrapéraselt ja vahemalt iga kahe
aasta jarel. Nad edastavad ajakohastatud loetelu nimetatud korraparaste ajavahemike
jarel Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele. Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve
avaldab ajakohastatud loetelu.*

(16) Artikli 52 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Kui keskdepositoorium esitab artiklite 50 ja 51 kohase taotluse juurdepdisu
saamiseks teisele keskdepositooriumile, kasitleb taotluse saanud keskdepositoorium
sellist taotlust kiiresti ja annab taotluse esitanud keskdepositooriumile vastuse kolme
kuu jooksul. Kui taotluse saanud keskdepositoorium ndustub taotlusega, luuakse
uhendus maistliku aja jooksul, kuid see aeg ei tohi olla pikem kui 12 kuud.*

(17) Artiklit 54 muudetakse jargmiselt:
(@) 16ike 2 punkt b asendatakse jargmisega:

madrata selleks tks voi mitu krediidiasutust, kellele on antud tegevusluba direktiivi
2013/36/EL artikli 8 kohaselt, vdi keskdepositoorium, kellele on antud luba osutada
panganduskorvalteenuseid vastavalt kdesoleva artikli 1o1ikele 3.%;

(b) 16ike 4 esimest I18iku muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,,Kui keskdepositoorium soovib panganduskdrvalteenuste osutamiseks eraldiseisva
juriidilise  isiku kaudu kasutada 10ike 3 kohaselt tegevusloa saanud
keskdepositooriumit voi madrata krediidiasutuse, mis voib kuuluda temaga samasse
gruppi, olenemata sellest, kas ta on sama emaettevotja 16pliku kontrolli all voi mitte,
antakse I06ikes 2 osutatud tegevusluba ainult jargmiste tingimuste tditmise korral:;

if) punkt c jéetakse valja;
(c) 1Bige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Loiget 4 ei kohaldata 16ike 2 punktis b osutatud krediidiasutuste suhtes, kes
pakuvad rahamaksete arveldamist keskdepositooriumi vaartpaberiarveldussisteemi
osa puhul, kui konealustes krediidiasutustes avatud kontode kaudu toimuva
rahaarvelduse koguvéartus ei (leta (heaastase perioodi alusel arvutatud
maksimumsummat. K&nealune kiinnis méaratakse kindlaks vastavalt I6ikele 9.
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Padev asutus teeb vdhemalt korra aastas jarelevalvet selle dle, et esimeses 16igus
osutatud kinnist ei Uletataks, ning annab Euroopa Véartpaberiturujarelevalvele,
EKPSile ja Euroopa Pangandusjarelevalvele selle kohta aru. Kui pédev asutus teeb
kindlaks kdnealuse kiinnise Uletamise, nbuab ta, et asjaomane keskdepositoorium
taotleks tegevusluba kooskdélas IGikega 4. Asjaomane keskdepositoorium esitab
tegevusloa saamise taotluse kuue kuu jooksul.*;

(d) lisatakse IGige 9:

,9. Euroopa Pangandusjarelevalve toGtab  tihedas  koostods  Euroopa
Vaartpaberiturujérelevalve ja EKPSi liikmetega vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et maarata kindlaks I6ikes 5 osutatud maksimumsumma, vottes
arvesse vajadust tasakaalustada keskdepositooriumide krediidi- ja likviidsusriske,
mis tulenevad rahamaksete arveldamisest krediidiasutustes avatud kontode kaudu,
ning vajadust vdimaldada keskdepositooriumidel arveldada valisvaluutas sellistes
krediidiasutustes avatud kontode kaudu. Konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu valjatéotamisel mééarab Euroopa Pangandusjérelevalve vajaduse
korral kKkindlaks asjakohased riskijuhtimise nduded ja riski maandavad
usaldatavusnduded.

Euroopa Pangandusjarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [véljaannete talitus: palun lisada kuupéev: ks aasta
parast kdesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse Gigus tdiendada ké&esolevat madrust, vottes vastu esimeses
I6igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mé&aruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.”

(18) Artikli 55 18ike 5 esimene 18ik asendatakse jargmisega:

,,Loike 4 punktides a—e osutatud asutused esitavad tegevusloa andmise kohta pohjendatud
arvamuse kahe kuu jooksul alates konealuses I8ikes osutatud teabe k&ttesaamisest. Kui
asutus ei esita arvamust kdnealuse téhtaja jooksul, kasitatakse seda positiivse arvamuse
esitamisena.

(19) Artiklit 59 muudetakse jargmiselt:
a) 18iget 4 muudetakse jargmiselt:
i) alapunktid c, d ja e asendatakse jargmisega:

,c) tal on piisavalt kvalifitseeruvaid likviidseid vahendeid kdigis asjaomastes
valuutades arveldusteenuste Oigeaegseks osutamiseks vdga mitmesuguste
stressistsenaariumide korral, sealhulgas véhemalt nende kahe liikme, sealhulgas
nende emaettevotjate ja titarettevOtjate maksejouetusest tuleneva likviidsusriski
korral, kelle suhtes tal on suurimad riskipositsioonid;

d) ta maandab vastavaid likviidsusriske igas asjakohases valuutas kvalifitseeruvate
likviidsete ~ vahenditega, nditeks emiteerivas  keskpangas ja  muudes
krediidivoimelistes  finantseerimisasutustes  hoitava  rahaga,  kokkulepitud
krediidiliinide vOi muu sarnase korraga ning véaga likviidse tagatise VvOi
investeeringutega, mis on eelnevalt kokku lepitud ja védga usaldusvéérse
rahastamiskorra kohaselt koheselt kattesaadavad ja rahaks konverteeritavad isegi
ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes; ta tuvastab, mdodab ja jalgib oma
likviidsusriski, mis tuleneb mitmesugustest finantseerimisasutustest, mida ta oma
likviidsusriskide juhtimiseks kasutab;
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e) kui kasutatakse eelnevalt kokku lepitud ja vdga usaldusvaarset rahastamiskorda,
kokkulepitud krediidiliine v8i sarnast korda, valib ta likviidsuse pakkujateks ainult
krediidivdimelised finantseerimisasutused; ta kehtestab asjakohased
kontsentratsiooniriski piirmaérad iga vastava likviidsuse pakkuja suhtes, sealhulgas
oma emaettevotja ja tlitarettevotjate suhtes, ning kohaldab neid;*;

il) punkt i asendatakse jargmisega:

1) tal on eelnevalt kokku lepitud ja vaga usaldusvaarne kord, millega tagatakse, et
ta saab maksejduetu kliendi antud tagatise 0igeaegselt rahaks konverteerida, ning kui
kasutatakse mittesiduvat korda, teeb ta kindlaks, et vdimalikud seonduvad riskid on
tuvastatud ja need on maandatud;*;

iii) lisatakse punkt k:

»k) ta jélgib ja juhib nduetekohaselt koiki riske, sealhulgas asjakohaseid
tasaarvestuskokkuleppeid seoses nende kohaldatava arveldusmudeli raha poolega.*;

b) 16ike 5 teine 18ik asendatakse jargmisega:

,Buroopa Pangandusjirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [valjaannete talitus: palun lisada kuup&ev: (ks aasta
parast kaesoleva maaruse joustumist].*

(20) Artiklit 60 muudetakse jargmiselt:
(@) l6ike 1 kolmas I6ik asendatakse jargmisega:

,,Esimeses 10igus osutatud padevad asutused hindavad regulaarselt ja vdhemalt kord
aastas, kas maaratud krediidiasutus vdi keskdepositoorium, kellel on lubatud osutada
panganduskdrvalteenuseid, jargib artiklis 59 satestatud ndudeid, ning teavitab
kéesoleva 10ike kohase jarelevalve tulemustest, sealhulgas mis tahes
parandusmeetmetest vOi Kkaristustest, keskdepositooriumi pédevat asutust, kes
seejarel teavitab artikli 55 I6ikes 4 osutatud asutusi ja asjakohasel juhul artiklis 24a
osutatud kolleegiumeid.*;

(b) l6ike 2 teine 18ik asendatakse jargmisega:

,,Keskdepositooriumi padev asutus teavitab artikli 55 16ikes 4 osutatud asutusi ja
asjakohasel juhul artiklis 24a osutatud kolleegiumeid korraparaselt ning véahemalt
kord aastas kdesoleva l8ike kohase kontrolli ja hindamise tulemustest, sealhulgas mis
tahes parandusmeetmetest voi karistustest.*

(21) Artiklit 67 muudetakse jargmiselt:
(@) lisatakse 18ige 2a:

»2a. Artikli 7 10ikes 14a, artikli 24a 16ikes 8, artikli 25 16ikes 13 ja artikli 54 161kes 9
osutatud volitused votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile maaramata
ajaks alates [valjaannete talitus: palun lisada k&esoleva maéruse joustumise
kuupéev].«;

(b) 16ige 3 asendatakse jargmisega:

,,3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 2 16ikes 2, artikli 7 16ikes 14, artikli
24 10ikes 7, artikli 24a 16ikes 8, artikli 25 16ikes 13 ja artikli 54 16ikes 9 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi voOtta. Tagasivotmise otsusega IOpetatakse
otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval péarast

selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud hilisemal kuupéaeval.
See ei mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.*
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(c) l6ige 5 asendatakse jargmisega:

,,5. Artikli 2 10ike 2, artikli 7 16ike 14, artikli 24 16ike 7, artikli 24a 16ike 8, artikli 25
I6ike 13 ja artikli 54 18ike 9 alusel vastu vBetud delegeeritud Gigusakt joustub Uksnes
juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast Gigusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvditeid vOi kui Euroopa Parlament ja nGukogu on enne selle tdéhtaja mo6dumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvaiteid. Euroopa Parlamendi v6i ndukogu
algatusel pikendatakse seda tahtaega kolme kuu vorra.*

(22) Artiklisse 68 lisatakse 18ige 3:

,,3. Kéesolevale 16ikele viitamisel kohaldatakse méaruse (EL) nr 182/2011 artiklit 8
koostoimes artikliga 5.

(23) Artiklit 69 muudetakse jargmiselt:
(@) 16ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Keskdepositooriumidele tegevusloa andmist késitlevaid siseriiklikke eeskirju
kohaldatakse kuni jargmise kuupdevani, olenevalt sellest, kumb kuupéev on varasem:

a) kuupéev, mil kaesoleva madruse alusel tehakse otsus keskdepositooriumidele
tegevusloa andmise ja nende tegevuse, sealhulgas keskdepositooriumide vaheliste
uhenduste kohta, voi

b) ... [valjaannete talitus: palun lisada kuupéev: Uks aasta parast kdesoleva maaruse
joustumist].*;

(b) lisatakse I6iked 4a, 4b ja 4c:

»4a. Kolmandate riikide keskdepositooriumide tunnustamist késitlevaid siseriiklikke
eeskirju kohaldatakse kuni jargmise kuupéevani, olenevalt sellest, kumb kuupéev on
varasem:

a) kuupdev, mil kéesoleva madruse alusel tehakse otsus vastava kolmanda riigi
keskdepositooriumide tunnustamise ja nende tegevuse kohta, voi

b) ... [valjaannete talitus: palun lisada kuupdev: kolm aastat parast kaesoleva
maaruse joustumist].

Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutab lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud
pohiteenuseid seoses artikli 49 16ike 1 teises 16igus osutatud liikmesriigi Giguse
alusel loodud finantsinstrumentidega vastavalt kohaldatavatele kolmandate riikide
keskdepositooriumide tunnustamist kasitlevatele siseriiklikele eeskirjadele, esitab
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele teate kahe aasta jooksul alates [valjaannete
talitus: palun lisada k&esoleva maéaruse joustumise kuupéaevl.

Euroopa Véértpaberiturujarelevalve tootab véalja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et méaarata kindlaks teave, mille kolmanda riigi keskdepositoorium peab
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele teises 18igus osutatud teates esitama. Selline
teave piirdub rangelt vajalikuga, sealhulgas, kui see on asjakohane ja kattesaadav:

(@) selliste liikmete arv, kellele kolmanda riigi keskdepositoorium osutab
teises 18igus osutatud teenuseid;

(b) selliste finantsinstrumentide liigid, mille puhul kolmanda riigi
keskdepositoorium selliseid teenuseid osutab, ning

(c) selliste finantsinstrumentide kogumaht ja véértus.
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Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [véaljaannete talitus: palun lisada kuup&ev:
Uks aasta parast kéesoleva maaruse joustumist].

Komisjonile antakse Oigus téiendada kaesolevat mé&érust, vottes vastu esimeses
I6igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskblas maéruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.

4b. Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutas lisa A jao punktis 3 osutatud
pohiteenust seoses artikli 49 18ikes 1 osutatud liikmesriigi diguse alusel loodud
finantsinstrumentidega enne... [valjaannete talitus: palun lisada kdesoleva maaruse
joustumise kuupdev], esitab artikli 25 16ikes 2a osutatud teate kahe aasta jooksul
alates... [valjaannete talitus: palun lisada kaesoleva maaruse joustumise kuupéev].

4c. Kui keskdepositoorium on esitanud téieliku taotluse tunnustamiseks kooskdlas
artikli 25 1digetega 4, 5 ja 6 enne... [valjaannete talitus: palun lisada kaesoleva
maaruse joustumise kuupéev], kuid Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve ei ole selleks
kuupéevaks teinud artikli 25 18ike 6 kohast otsust, kohaldatakse kuni sellise otsuse
tegemiseni keskdepositooriumi tunnustamist késitlevaid siseriiklikke eeskirju.*;

(c) lisatakse IGige 6:

,,0. Piritolulitkmesriigi padevad asutused asutavad artikli 24a kohaselt kolleegiumid
ja haldavad neid kdigi keskdepositooriumide puhul, kes osutavad teenuseid seoses
teise liikmesriigi 6iguse alusel loodud finantsinstrumentidega vastavalt artikli 23
IGikele 2 enne... [valjaannete talitus: palun lisada kaesoleva maaruse joustumise
kuupdev], vOi  keskdepositooriumide  puhul, mis  kuuluvad teistest
keskdepositooriumidest koosnevasse gruppi, hiljemalt... [valjaannete talitus: palun
lisada kuupéev: 4 kuud péarast kdesoleva maaruse joustumist].*

(24) Artiklit 74 muudetakse jargmiselt:
(@) I6iget 1 muudetakse jargmiselt:
i) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,,Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve esitab koostods Euroopa Pangandusjarelevalve
ning padevate asutuste ja kaasatud asutustega komisjonile aruanded, milles
hinnatakse suundumusi, vOimalikke riske ja haavatavust ning esitatakse vajaduse
korral soovitused ennetus- vO&i parandusmeetmete kohta kédesoleva méaérusega
hdlmatud teenuste turgude jaoks. Need aruanded sisaldavad hinnangut jargmise
kohta:*;

ii) punkt a asendatakse jargmisega:

arvelduse tbhusus riigisiseste ja piiritileste toimingute puhul iga litkmesriigi l16ikes,
vottes aluseks arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu ning nende muutuse,
sealhulgas analtlsi rahatrahvide moju kohta arvelduse ebadnnestumistele
instrumentide 18ikes, arvelduse ebadnnestumiste kestuse ja peamised pGhjused,
finantsinstrumentide kategooriad ja turud, kus arvelduse ebadnnestumise maarad on
kdrgeimad, ning arvelduse ebadnnestumise maédrade rahvusvahelise vordluse,
sealhulgas hinnangu artikli 7 18ikes 2 osutatud karistuste suuruse kohta, ning
asjakohasel juhul artikli 7 18igetes 3 ja 4 osutatud asendusostutehingute arvu ja mahu
ning muud asjakohased kriteeriumid;*;

iii) lisatakse punkt I
,,1) artikli 25 10ike 2a kohaselt esitatud teadete kdsitlemine;";
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(b) lisatakse 16ige 1a:
,»la. Loikes 1 osutatud aruanded esitatakse komisjonile jargmiselt:

(@) I6ike 1 punktis a osutatud aruande puhul véhemalt iga kahe aasta jérel alates...
[valjaannete talitus: palun lisada k&esoleva maaruse joustumise kuupéev] I;

(b) I6ike 1 punktides b ja ¢ osutatud aruannete puhul iga kahe aasta jarel;

(c) I6ike 1 punktides d ja f osutatud aruannete puhul igal aastal kuni... [véljaannete
talitus: palun lisada kuupéev: (ks aasta pérast k&esoleva méaruse joustumist] ja
iga kolme aasta jarel alates... [valjaannete talitus: palun lisada kuup&ev: (ks
aasta parast kdesoleva mééruse joustumist];

(d) I6ike 1 punktides e, h, j ja k osutatud aruannete puhul komisjoni taotluse
korral;

(e) I6ike 1 punktides i ja | osutatud aruannete puhul igal aastal kuni... [véljaannete
talitus: palun lisada kuupéev: (iks aasta pérast kéesoleva méaruse joustumist] ja
iga kahe aasta jarel alates... [véljaannete talitus: palun lisada kuupéev: Uks aasta
parast kdesoleva midruse joustumist].;

(c) l6ige 2 asendatakse jargmisega:

,,2. Loikes 1 osutatud aruanded edastatakse komisjonile asjaomase aasta 30. aprilliks,
nagu on kindlaks méératud vastavalt 16ikes 1a sdtestatud sagedusele.*

(25) Artikkel 75 asendatakse jargmisega:
,,Artikkel 75
Labivaatamine

Komisjon vaatab ké&esoleva maéruse labi ja koostab selle kohta uldaruande
hiljemalt... [valjaannete talitus: palun lisada kuupéev: viis aastat parast kaesoleva
maaruse joustumist]. Aruandes hinnatakse eelkdige artikli 74 I6ike 1 punktides a-I
osutatud asjaolusid, tehakse kindlaks, kas kaesoleva madruse kohaldamisalasse
kuuluvate teenustega seoses esineb olulisi konkurentsitdkkeid, mida ei ole piisavalt
késitletud, ning tuuakse esile vdimalik vajadus vétta tdiendavaid meetmeid, et:

a) parandada arvelduse tdhusust;

b) piirata keskdepositooriumide maksejéuetuse méju maksumaksjatele;
c) minimeerida piiritlese arvelduse takistusi;

d) tagada ametiasutustele piisavad volitused ja teave riskide jalgimiseks.

Komisjon esitab kdnealuse aruande koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.*

Artikkel 2
Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev méérus joustub kahekimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikli 1 punkti 2 alapunkti a, punkti 9, punkti 10 alapunkti a, punkti 17 alapunkti c, punkti 19
alapunkti a ja punkti 23 alapunkti b teist 18iku kohaldatakse siiski alates.... [valjaannete
talitus, palun lisada kuupéev: 24 kuud parast kaesoleva otsuse joustumist].
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Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Brissel,
Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel
president eesistuja
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3.

FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK
1.1. Ettepaneku/algatuse nimetus

1.2. Asjaomased poliitikavaldkonnad

1.3. Ettepanek/algatus kasitleb

1.4, Eesmargid

1.4.1. Uldeesmérgid

1.4.2. Erieesmérgid

1.4.3. Oodatavad tulemused ja mdju

1.4.4. Tulemusnaitajad

1.5. Ettepaneku/algatuse p6hjendused

1.5.1. Luhi- vOi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused, sealhulgas algatuse
rakendamise Uksikasjalik ajakava

1.5.2. ELi meetme lisavadartus (see vdib tuleneda eri teguritest, nagu
kooskdlastamisest saadav kasu, OGiguskindlus, suurem tdhusus vOi vastastikune
tdiendavus). Kdesoleva punkti kohaldamisel tihendab ,,ELi meetme lisavddrtus
vaartust, mis tuleneb liidu sekkumisest ja lisandub vaartusele, mille liikmesriigid
oleksid muidu tiksi loonud.

1.5.3. Samalaadsetest kogemustest saadud dppetunnid

1.5.4. Kooskdla mitmeaastase finantsraamistikuga ja vdimalik koostoime muude
asjaomaste meetmetega

1.5.5. Erinevate kasutada olevate rahastamisvGimaluste, sealhulgas vahendite
Umberpaigutamise vbimaluste hinnang

1.6. Ettepaneku/algatuse kestus ja finantsmdju
1.7. Ettenahtud eelarve taitmise viisid

2. HALDUSMEETMED
2.1. Jarelevalve ja aruandluse eeskirjad
2.2. Haldus- ja kontrolliststeem(id)

2.2.1. Eelarve taitmise viisi(de), rahastamise rakendamise mehhanismi(de), maksete
tegemise korra ja kavandatava kontrollistrateegia selgitus

2.2.2. Teave kindlakstehtud riskide ja nende véhendamiseks kasutusele voetud
sisekontrollisiisteemi(de) kohta

2.2.3. Kontrollide kulutbhususe (kontrollikulude suhe hallatavate vahendite
vaartusse) hinnang ja pdhjendus ning prognoositav veariski tase (maksete tegemise
ja sulgemise ajal).

2.3. Pettuse ja eeskirjade eiramise arahoidmise meetmed

ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU
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3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele
moju avaldub

3.2. Ettepaneku hinnanguline finantsmdju assigneeringutele
3.2.1. Hinnanguline mdju tegevusassigneeringutele — tlevaade
3.2.2. Tegevusassigneeringutest rahastatav valjund (hinnang)
3.2.3. Hinnanguline mdju haldusassigneeringutele — tlevaade
3.2.4. Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

3.2.5. Kolmandate isikute rahaline osalus

3.3.  Hinnanguline mdju tuludele
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

Ettepaneku/algatuse nimetus

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrus, millega muudetakse maarust
(EL) nr 909/2014, mis kasitleb vééartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vaartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja
2014/65/EL ning méérust (EL) nr 236/2012.

Asjaomased poliitikavaldkonnad

| Siseturg — finantsteenused

Ettepanek/algatus kasitleb

uut meedet

O uut meedet, mis tuleneb katseprojektist / ettevalmistavast meetmest*4
O olemasoleva meetme pikendamist

O Uhe vdi mitme meetme Umbersuunamist teise vdi uude meetmesse voi
Uhendamist teise vBi uue meetmega

Eesmargid
Uldeesmargid

Aidata kaasa integreeritumale ja Oiglasemale siseturule — luua ELis t6husam ja
stabiilsem arveldusturg.

Erieesmargid

Erieesmark nr.

Keskdepositooriumi teenuste ELi siseturuga seotud tldeesmaérkide saavutamiseks on
kaesoleval ettepanekul jargmised erieesmargid:

- vdhendada halduskoormust ja nduete taitmise kulusid ilma finantsstabiilsust
ohustamata;

- viia piiritlese arvelduse tdkked miinimumini;

- tagada piisavad volitused ja piisav teave riskide seireks.

Oodatavad tulemused ja mdju

Markige, milline peaks olema ettepaneku/algatuse oodatav mdju toetusesaajatele/sihtriihmale.

Ettepaneku eesmdrk on proportsionaalsemad eeskirjad piiritlese tegevuse
heakskiitmise ja arveldusdistsipliini valdkonnas ning ka pangateenuste valdkonnas,
et turuosalised voidaksid paremast piiritilesest teenuste osutamisest (nt vélisvaluutas
arveldamise valdkonnas) ja proportsionaalsemast jérelevalvest (nt kolleegiumid,
kolmandate riikide jarelevalve ja jarelevalveasutuste koostdo).

Tulemusnaitajad

Markige, milliste nditajate abil jalgitakse edusamme ja saavutusi.
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Iga erieesmargi jaoks on méaaratud jargmised tulemusnditajad.
Véhendada halduskoormust ja nduete jargimise kulusid (ESMA):

— ELi arveldustdhususe maarad;
- arvelduse ebadnnestumise keskmine kestus (paevade arv);

- nende keskdepositooriumide arv, mis osutavad piiriuleseid teenuseid, omavad
juurdepdasu pangateenustele, pakuvad valisvaluutas arveldamist, saavad kasutada
kinnise erandit;

- nende riikide arv, kus keskdepositooriumid piiritileseid teenuseid osutavad.
Piiritlese arvelduse tokete minimeerimine (ESMA, EKPS, keskdepositooriumid):

- nende keskdepositooriumide arv, mis osutavad piiritleseid teenuseid, omavad
juurdepddsu pangateenustele, pakuvad valisvaluutas arveldamist, saavad kasutada
klnnise erandit;

— nende riikide arv, kus keskdepositooriumid piiritileseid teenuseid osutavad;
— vélisvaluutas arveldamise suurenemine.
Tagada piisavad volitused ja piisav teave riskide seireks (ESMA):

- tunnustamist taotlenud kolmanda riigi keskdepositooriumide arv;
— ELi keskdepositooriumide loodud kolleegiumide arv.

Ettepaneku/algatuse péhjendused

Luhi- voi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused, sealhulgas algatuse
rakendamise Uksikasjalik ajakava

Keskdepositooriumide maéruse hindamine ligikaudu viis aastat parast seda, kui see
2014. aastal vastu voeti, néitas, et arveldamine on ELis oluliselt suurenenud, kuid
piirililene  arveldamine on suurenenud suhteliselt aeglasemalt, eelk8ige
ebaoptimaalse vélisvaluutas arveldamise ja muude piiravate nduete tottu. Lisaks
peaksid jarelevalvevahendid ja -vBimalused olema pusivalt vastavuses ELi turul
esinevate riskidega, nagu kolmandate riikide keskdepositooriumid, mis on varem
kehtinud nduete ajutise kohaldamise klausli alusel siiani tunnustamisndudest
vabastatud.

Kéesoleva ettepaneku rakendamise korral, sealhulgas selle vbimaliku teisele
tasemele edasiarendamise korral, vGtavad nii jarelevalveasutused kui ka turg uldiselt
proportsionaalsemad nduded eeldatavalt omaks umbes aasta jooksul pérast
kaasseadusandjate heakskiitu ja ettepaneku joustumist.

ELi meetme lisavaartus (see vdib tuleneda eri teguritest, nagu kooskdlastamisest
saadav kasu, diguskindlus, suurem tShusus vdi vastastikune taiendavus). Kéesoleva
punkti kohaldamisel tihendab ,, ELi meetme lisavddrtus “ vddrtust, mis tuleneb liidu
sekkumisest ja lisandub vaartusele, mille liikmesriigid oleksid muidu Uksi loonud.

ELi tasandi meetme pdhjused (ex ante)

ELi arveldusturg on ELIi finantsturu lahutamatu osa. Seega peaks ELi tasandi meede
tagama, et keskdepositooriumide méaruse regulatiivseid nduded on tulemuslikumad,
tbhusamad ja proportsionaalsemad, et neid kohaldatakse Uhetaoliselt ja et need
loovad ELis vaartpaberiarveldusele ja  keskdepositooriumide tegevusele
usaldusvadrse ja kooskdlalise digusraamistiku. ELi arveldusturg on koos ELI
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1.5.3.

1.5.4.

finantsturuga kapitaliturgude liidu loomise ning turvalise ja tbhusa finantsteenuste
uhtse turu tagamise oluline alustala.

Oodatav tekkiv liidu lisavaartus (ex post)

Keskdepositooriumide  madruse  eesmaérgid, nimelt  kehtestada  ELis
finantsinstrumentidega  arveldamise  (Uhtsed  nduded ja  véartpaberite
keskdepositooriumide Ulesehitust ja tegevust ké&sitlevad eeskirjad ning edendada
turvalist, tdhusat ja sujuvat arveldust, on ELi eduka finantsteenuste siseturu olulised
koostisosad, arvestades juba nende piiritlest komponenti. Liikmesriigid ja nende
jarelevalveasutused ei saa Uksi tagada piiritilese arvelduse edendamist voi
soodustamist, raadkimata kolmandate riikide keskdepositooriumide digusraamistikust.
2020. aasta kapitaliturgude liidu tegevuskavas tddeti otse, et keskdepositooriumide
madruse muutmine vOiks aidata kaasa integreerituma kauplemisjargse turu tekkele
ELis ja aidata seega kapitaliturgude liitu arendada.

Samalaadsetest kogemustest saadud dppetunnid

Ké&esolevas ettepanekus on arvesse vetud finantsteenuste valdkonna muude sarnaste
diguspakettide kogemust. Naiteks on piiritlese tegevuse heakskiitmine hasti tuntud
ja labiproovitud teema finantsteenuste muudes valdkondades. Sarnaselt on ka
muudes  finantsteenuste  valdkondades  kolmandate  riikide  korrad ja
jarelevalveasutuste kolleegiumid; neid varasemaid kogemusi on uute nduete
ettepanekute kavandamisel arvesse vdetud.

KooskBla mitmeaastase finantsraamistikuga ja vdimalik koostoime muude
asjaomaste meetmetega

Kéesolev ettepanek ja selle konkreetsed nduded on koosk8las mitmeaastase
finantsraamistiku praeguse korraga finantsteenuste jaoks, ELi eelarve rakendamise
tavadega ning finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude liidu
peadirektoraadi praeguste pdohimdtetega uute ettepanekute kavandamiseks ja
eelarvestamiseks.

Lisaks on algatuse eesmérgid koosk6las ka mitme muu ELi tegevuspdhimdtte ja
kaimasoleva algatusega, mille eesmérk on i) arendada kapitaliturgude liitu ja
i) muuta jéarelevalve koordineerimine ELi tasandil (nii ELis kui ka valjaspool)
tdhusamaks ja tulemuslikumaks.

Esiteks on see kooskdlas komisjoni kéimasoleva tegevusega kapitaliturgude liidu
arendamise nimel. Arveldusturgude jarelevalve suurem Ghtlustamine saab toetada
tugevamate ja integreeritumate kapitaliturgude teket, sest tShusamad ja
vastupidavamad keskdepositooriumid on kapitaliturgude liidu hea toimimise olulised
komponendid. ELi Kkapitaliturgude edasise arengu ja integreerimise pakilisust
rohutati  kapitaliturgude liitu kasitlevas 2020. aasta septembri tegevuskavas.
Kapitaliturgude liiduga kaasnev suuremate ja likviidsemate finantsturgude teke toob
omakorda kaasa veel rohkem tehinguid, mida arveldatakse keskdepositooriumide
kaudu, ja suurendab veelgi keskdepositooriumide ststeemset olulisust. Mahtude
potentsiaalset suurenemist arvestades tuleb tugeva ja stabiilse kapitaliturgude liidu
tagamiseks veelgi tugevdada jarelevalveraamistikku.

Algatus on kooskdlas ka 2020. aasta kapitaliturgude tegevuskava meetmega 16,
milles rohutati, et komisjon teeb t66d kapitaliturgude Uhtse reeglistiku taiustamiseks,
hinnates vajadust ELi &igusnormide tdiendava Uhtlustamise jarele ja jalgides
jarelevalve lahendamisel tehtavaid edusamme, ning mérgiti, et komisjon voib
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1.5.5.

kaaluda ettepaneku tegemist muuhulgas Euroopa jarelevalveasutuste tegevuse
ulatuslikuma koordineerimise meetmete kehtestamiseks.

Kolmandaks on algatus kooskdlas ELi poliitikaga edendada kolmandate riikide
diguse samavadrsust finantsteenuste valdkonnas, nagu seda on kirjeldatud komisjoni
2019. aasta teatises, milles kasitletakse samavaarsust finantsteenuste valdkonnas. .

Erinevate kasutada olevate rahastamisvdimaluste, sealhulgas vahendite
Umberpaigutamise vbimaluste hinnang

Ei kohaldata
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1.6. Ettepaneku/algatuse kestus ja finantsmdju
L] Piiratud kestusega
— [ hélmab ajavahemikku [PP/KK]JAAAA-[PP/KK]AAAA
— [ finantsmdju kulukohustuste assigneeringutele avaldub ajavahemikul AAAA-
AAAA ja maksete assigneeringutele ajavahemikul AAAA-AAAA.
XIPiiramatu kestusega
— Rakendamise kaivitumisperiood hdlmab ajavahemikku AAAA-AAAA,
— millele jargneb taieulatuslik rakendamine
1.7. Ettenédhtud eelarve taitmise viisid*®
L1 Eelarve otsene taitmine komisjoni poolt
— [ oma talituste kaudu, sealhulgas kasutades liidu delegatsioonides tootavat
komisjoni personali;
— [ rakendusametite kaudu
O] Eelarve jagatud taitmine koost6ds liikmesriikidega
Eelarve kaudne taitmine, mille puhul eelarve téitmise tlesanded on delegeeritud:
— [ kolmandatele riikidele vGi nende méaratud asutustele;
— [ rahvusvahelistele organisatsioonidele ja nende allasutustele (nimetage);
— [ Euroopa Investeerimispangale ja Euroopa Investeerimisfondile;
- finantsméaéruse artiklites 70 ja 71 osutatud asutustele;
— [ avalik-0iguslikele asutustele;
— [ avalikke teenuseid osutavatele eradiguslikele asutustele, kuivord neile antakse
piisavad finantstagatised:;
— [ liikmesriigi eradigusega reguleeritud asutustele, kellele on delegeeritud avaliku
ja erasektori partnerluse rakendamine ja kellele antakse piisavad finantstagatised;
— [ isikutele, kellele on delegeeritud Euroopa Liidu lepingu V jaotise kohaste
uhise valis- ja julgeolekupoliitika erimeetmete rakendamine ja kes on kindlaks
mé&ératud asjaomases alusaktis.
—  Mitme eelarve tiitmise viisi valimise korral esitage iiksikasjad rubriigis ,, Mérkused *.
Méarkused
Ei kohaldata
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Eelarve tditmise viise koos viidetega finantsméaarusele on selgitatud veebisaidil
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/ET/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

HALDUSMEETMED
Jarelevalve ja aruandluse eeskirjad

Markige sagedus ja tingimused.

Kehtiva korra kohaselt koostab ESMA oma tegevuse kohta korrapéraseid aruandeid
(sealhulgas sisearuandlus kdrgemale juhtkonnale, juhatuse aruandlus, kuue kuu
tegevusaruanded jarelevalvendukogule ja aastaaruande koostamine) ning ESMA
ressursikasutust auditeerivad kontrollikoda ja siseauditi talitus. Kavandatud
meetmete jarelevalve ja nende kohta aru andmine on kooskélas juba kehtivate

nduetega.

Haldus- ja kontrollististeem(id)

Eelarve taitmise viisi(de), rahastamise rakendamise mehhanismi(de), maksete
tegemise korra ja kavandatava kontrollistrateegia selgitus

Kéesolevast ettepanekust tulenevate assigneeringute digusparase, saastliku, tbhusa ja
tulemusliku kasutamise suhtes eeldatakse, et ettepanekuga ei kaasne uusi riske, mis

praegu ei ole kaetud olemasoleva sisekontrolli raamistikuga.

Teave kindlakstehtud riskide ja nende vahendamiseks kasutusele vbetud
sisekontrollisiisteemi(de) kohta

ESMA madrusega ette nahtud juhtimis- ja kontrollisiisteemid on juba rakendatud.
ESMA teeb tihedat koostodd komisjoni siseauditi talitusega, et tagada asjakohaste
standardite taitmine koigis sisekontrolli valdkondades. Seda korda kohaldatakse ka
ESMA rolli suhtes, mis tuleneb kédesolevast ettepanekust. lga-aastased
siseauditiaruanded edastatakse komisjonile, Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Kontrollide kulutdhususe (kontrollikulude suhe hallatavate vahendite vaartusse)
hinnang ja pOhjendus ning prognoositav veariski tase (maksete tegemise ja
sulgemise ajal).

| Ei kohaldata

Pettuse ja eeskirjade eiramise arahoidmise meetmed

Nimetage rakendatavad vdi kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed, nt pettustevastase vGitluse
strateegias esitatud meetmed.

Pettuste, korruptsiooni ja muu digusvastase tegevuse vastu voitlemiseks kohaldatakse
ESMA suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndéukogu 25. mai 1999. aasta
madruse (EU) nr 1073/1999 (Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdluste
kohta) sétteid.

ESMA iihineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu Néukogu ja Euroopa Uhenduste
Komisjoni vahelise 25.mai 1999. aasta institutsioonidevahelise kokkuleppega
Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) sisejuurdluste kohta ning votab kohe vastu
asjakohased satted, mida kohaldatakse kdikide ESMA tt6tajate suhtes.

Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates lepingutes ja rakendusaktides
sétestatakse sOnaselgelt, et kontrollikoda ja OLAF vdivad vajaduse korral kohapeal
kontrollida ESMA poolt véljamakstud raha saajaid ja selle raha eraldamise eest
vastutavaid t6otajaid.
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ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU

3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele mdju
avaldub
e Olemasolevad eelarveread
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti iga rubriigi sees
eelarveridade kaupa
. Kulu .
Mitme- Eelarverida liik Rahaline osalus
aastase
finants- i dont finantsméaruse
raamistiku Nr Liigendatud/ rIIEIFI@ ki?idli%?gt kolmandad artikli 21
rubriik liigendamata® 9 g riigid Iike 2 punkti b
tahenduses
[XX.AA.AA.AA] .
Liigendatud/| -y, e Japer | JAHE JAHIEI
liigendamata
e Uued eelarveread, mille loomist taotletakse
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti ja iga rubriigi sees
eelarveridade kaupa
. Kulu .
Mitme- Eelarverida liik Rahaline osalus
aastase
finants- finantsmaaruse
raamistiku | NI Liigendatud/ EFTA kandidaat- | kolmandad artikli 21
rubriik liigendamata riigid riigid riigid 16ike 2 punkti b
téhenduses
[XX.AA.AA.AA]
JAH/EI JAHI/EI JAHI/EI JAH/EI

ET
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Liigendatud = liigendatud assigneeringud / liigendamata = liigendamata assigneeringud.

EFTA: Euroopa Vabakaubanduse Assotsiatsioon.
Kandidaatriigid ja vajaduse korral La&ne-Balkani potentsiaalsed kandidaatriigid.

53

ET




3.2. Ettepaneku hinnanguline finantsmdju assigneeringutele
3.2.1. Hinnanguline mdju tegevusassigneeringutele — tlevaade
- Ettepanek/algatus ei hdlma tegevusassigneeringute kasutamist
— [ Ettepanek/algatus hdlmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku

rubriik N

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vt punkt 1.6)

Aasta Aasta Aasta Aasta
N4° N+1 N+ 2 N+ 3

*Tegevusassigneeringud

Kulukohustused (1a)
Eelarverida®®

Maksed (2a)
Eelarverida Kulukohustused (1b)

Maksed (2b)

Eriprogrammide vahenditest rahastatavad haldusassigneeringud®

Eelarverida ®
=la+
Kulukohustused | .7 5
DG<....... >
assigneeringud KOKKU Sar
Maksed
+3
49 N on aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N* asemel tuleb mérkida esimene eeldatav rakendamise aasta (néiteks 2021). Sama tuleb teha ka jargnevate aastate puhul.
50 Eelarve ametliku liigenduse kohaselt.
51 Tehniline ja/vdi haldusabi ning ELi programmide ja/v6i meetmete rakendamiseks antava toetusega seotud kulud (endised BA read), kaudne teadustegevus, otsene teadustegevus.
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Kulukohustused (@)

*Tegevusassigneeringud KOKKU

Maksed (5)
*Eriprogrammide vahenditest rahastatavad ©
haldusassigneeringud KOKKU
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused | =4+6
RUBRIIGI <....> assigneeringud
KOKKU Maksed =5+6

Juhul kui ettepanek/algatus méjutab mitut rubriiki, tuleb eelmist jaotist korrat

*Tegevusassigneeringud KOKKU  (kdik | Kulukohustused | (4)

rubriigid) Maksed ©)

Eriprogrammide vahenditest rahastatavad

haldusassigneeringud KOKKU (kdik rubriigid) ©

Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused | =4+6
RUBRIIKIDE 1-6 assigneeringud
KOKKU Maksed =5+6

(vordlussumma)
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rubriik

Mitmeaastase finantsraamistiku

,,Halduskulud*

Selle punkti taitmisel tuleks kasutada haldusalaste eelarveandmete tabelit, mis on esitatud digusaktile lisatava finantsselgituse lisas
(sisekorraeeskirjade V lisa), ja laadida see iiles DECIDE’1 talitustevahelise konsulteerimise eesmérgil.

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Lisage vajalik arv aastaid, et
Aasta Aasta Aasta Aasta kajastada kogu finantsmdju KOKKU
N N+1 N+2 N+3 kestust (vt punkt 1.6)
DG: <....... >
ePersonalikulud
*Muud halduskulud
DG <....... > KOKKU Assigneeringud
Mitmeaastase finantsraamistiku (Kulukohustuste
RUBRIIGI 7 kogusumma = maksete
assigneeringud KOKKU kogusumma)
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Lisage vajalik arv aastaid, et
ANaga ﬁ‘a_fti ﬁ\aj‘tg ﬁajtg kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vt punkt 1.6)
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused
RUBRIIKIDE 1-7 assigneeringud
KOKKU Maksed
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N on aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N* asemel tuleb mérkida esimene eeldatav rakendamise aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jargnevate aastate puhul.
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https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/leg/internal/Documents/2016-5-legislative-financial-statement-ann-en.docx

3.2.2.  Tegevusassigneeringutest rahastatav valjund (hinnang)
kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu KOKKU
o) N N+1 N+2 N+3 finantsmdju kestust (vt punkt 1.6)
Markige
eeslrln_arglql ja VALJUNDID

valjundid

VE}::Jiun Kesk > > > > > > > Vgili:n Kulud

4 liiks? rlzl?j & | Kulu & | Kulu 2 Kulu 2 Kulu & | Kulu & Kulu & | Kulu ary kokku

kokku

ERIEESMARK nr 1%...

- Véljund

- Véljund

- Véljund

Erieesmark nr 1 kokku

ERIEESMARK nr 2 ...

- Véljund

Erieesmark nr 2 kokku

KOKKU
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Valjunditena késitatakse tarnitud tooteid ja osutatud teenuseid (rahastatud tlidpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kilomeetrites jms).

Vastavalt punktile 1.4.2 ,,Erieesmargid ...
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3.2.3.  Hinnanguline mdju haldusassigneeringutele — tilevaade
- Ettepanek/algatus ei hdlma haldusassigneeringute kasutamist
— [ Ettepanek/algatus hdlmab haldusassigneeringute kasutamist, mis toimub

jargmiselt:
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu KOKKU
NSs N+1 N+2 N+3 finantsmdju kestust (vt punkt 1.6)

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIK 7

Personalikulud

Muud halduskulud

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIGI 7
kulud KOKKU

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIGIST 7% vélja
jaavad kulud

Personalikulud

Muud halduskulud

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIGIST 7
valja jaavad kulud kokku

KOKKU

Personali ja muude halduskuludega seotud assigneeringute vajadused kaetakse asjaomase peadirektoraadi poolt kdnealuse
meetme haldamiseks juba antud ja/vdi peadirektoraadi siseselt Umberpaigutatud assigneeringutest, mida vajaduse korral
vlidakse tdiendada nendest lisaassigneeringutest, mis haldavale peadirektoraadile eraldatakse iga-aastase vahendite
eraldamise menetluse kéigus, arvestades eelarvepiirangutega.

55 N on aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,N“ asemel tuleb mérkida esimene eeldatav

rakendamise aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jargnevate aastate puhul.
Tehniline ja/vdi haldusabi ning ELi programmide ja/vGi meetmete rakendamiseks antava toetusega seotud kulud
(endised BA read), kaudne teadustegevus, otsene teadustegevus.
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3.2.3.1. Hinnanguline personalivajadus

- Ettepanek/algatus ei hdlma personali kasutamist
— [ Ettepanek/algatus hdlmab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Hinnanguline vaartus taistddaja ekvivalendina

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju
kestust (vt punkt 1.6)

Aasta Aasta Aasta Aasta
N N+1 N+ 2 N+3

*Ametikohtade loeteluga ette ndhtud ametikohad (ametnikud ja ajutised téétajad)

200102 01 (komisjoni peakorteris ja esindustes)

20 01 02 03 (delegatsioonides)

010101 01 (kaudne teadustegevus)

01 01 01 11 (otsene teadustegevus)

Muud eelarveread (mérkige)

Koosseisuvaline personal (taistdoajale taandatud tootajad)®

2002 01 (uildvahenditest rahastatavad lepingulised tddtajad, riikide
lahetatud eksperdid ja renditdojoud)

20 02 03 (lepingulised tootajad, kohalikud téotajad, riikide lahetatud
eksperdid, rendit66joud ja noored eksperdid delegatsioonides)

XX 01 xx yy zz%®

- peakorteris

- delegatsioonides

01010102 (lepingulised todtajad, riikide lahetatud eksperdid ja
renditd6joud kaudse teadustegevuse valdkonnas)

01 01 01 12 (lepingulised todtajad, riikide l&hetatud eksperdid ja
rendit66joud otsese teadustegevuse valdkonnas)

Muud eelarveread (markige)

KOKKU

XX tahistab asjaomast poliitikavaldkonda vai eelarvejaotist.

Personalivajadused kaetakse juba meedet haldavate peadirektoraadi tOotajatega ja/vGi tOotajate
peadirektoraadisisese imberpaigutamise teel. VVajaduse korral vBidakse personali tdiendada iga-aastase vahendite
eraldamise menetluse kdigus, arvestades olemasolevate eelarvepiirangutega.

Ulesannete kirjeldus:

Ametnikud ja ajutised tootajad

Koosseisuvélised todtajad
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Lepingulised to6tajad, kohalikud toétajad, riikide lahetatud eksperdid, rendit66jéud, noored spetsialistid
delegatsioonides.

Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosseisuvaliste tootajate Glempiiri arvestades (endised BA
read).
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3.2.4. Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga
Ettepanek/algatus:

- on tdielikult rahastatav mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase rubriigi
sisese vahendite Umberpaigutamise kaudu.

Selgitage Umberplaneerimist, osutades asjaomastele eelarveridadele ja summadele. Pd&hjaliku
Gmberplaneerimise korral tuleb esitada Exceli tabel.

— [ tingib mitmeaastase finantsraamistiku asjaomases rubriigi mittesihtotstarbelise
varu ja/vbi mitmeaastase finantsraamistiku maéadruses satestatud erivahendite
kasutuselevotu.

Selgitage, millised toimingud on vajalikud, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja
summadele ning nimetades kasutatavad rahastamisvahendid.

— [ nBuab mitmeaastase finantsraamistiku muutmist.

Selgitage, millised toimingud on vajalikud, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja
summadele.

3.2.5. Kolmandate isikute rahaline osalus
Ettepanek/algatus:
- ei hdlma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist
— [ hélmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on jargmine:

assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Aasta Aasta Aasta Aasta Il_(ls_age vaj i“k a?./ aastaldi_et Kk
NE) N+1 N+ 2 N+ 3 ajastada kogu finantsmdju Kokku
kestust (vt punkt 1.6)
Nimetage  kaasrahastav
asutus
Kaasrahastatavad
assigneeringud KOKKU
59 N on aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N*“ asemel tuleb mirkida esimene

eeldatav rakendamise aasta (néiteks 2021). Sama tuleb teha ka jargnevate aastate puhul.
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3.3.

Hinnanguline mdju tuludele
- Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele
— [ Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmaoju:

O omavahenditele

O muudele tuludele

palun markige, kas see on kulude eelarveridasid mdjutav sihtotstarbeline tulu [
miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Tulude eelarverida

Jooksva aasta
eelarves
kéattesaadavad
assigneeringud

Ettepaneku/algatuse mgju®®

Aasta

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta
N+3

Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada
kogu finantsm@ju kestust (vt punkt 1.6)

Artikkel ....

Sihtotstarbeliste tulude puhul markige, milliseid kulude eelarveridasid ettepanek mdjutab.

Muud markused (nt tuludele avaldatava méju arvutamise meetod/valem vdi muu teave).
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Traditsiooniliste omavahendite (tollimaksud ja suhkrumaksud) korral tuleb mérkida netosummad, st
brutosumma pérast 20 % sissendudmiskulude mahaarvamist.
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