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Koostatud vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 126 16ikele 3

1. SISSEJUHATUS

Euroopa Liidu toimimise lepingu (edaspidi ,,alusleping®) artiklis 126 on sétestatud {ilemdérase
eelarvepuudujadgi menetlus. Menetlust on tépsustatud stabiilsuse ja kasvu pakti osaks olevas
ndukogu 7. juuli 1997. aasta maaruses (EU) nr 1467/97 iilemaarase eelarvepuudujaagi
menetluse rakendamise kiirendamise ja selgitamise kohta®.

Koordineeritud poliitikameetmed on leevendanud COVID-19 pandeemia mdju majandusele
alates 2020. aasta kevadest. Stabiilsuse ja kasvu pakti 2ildise vabastusklausli aktiveerimine
alates 2020. aasta martsist koos riigiabi ajutise raamistikuga vdimaldas kdigis litkmesriikides
ulatuslikku rahalist toetust. 23. mail 2022 leidis komisjon, et tingimused uldise vabastusklausli
sdilitamiseks 2023. aastal ja selle kohaldamise I6petamiseks alates 2024. aastast on taidetud.®

Varasemad poliitilised soovitused

20. juulil 2020 soovitas ndukogu liikmesriikidel votta 2020. ja 2021. aastal kdik vajalikud
meetmed, et tulemuslikult reageerida COVID-19 pandeemiale ning toetada majandust ja selle
taastumist.* Samuti soovitati liikmesriikidel, kui majandustingimused vdimaldasid, jargida
eelarvepoliitikat, mille eesmark on saavutada usaldusvéérne eelarvepositsioon keskpikas
perspektiivis ja tagada vola jatkusuutlikkus, suurendades samal ajal investeeringuid.

Aasta hiljem, 18. juunil 2021, vdttis ndukogu vastu 2022. aasta eelarvepoliitika soovitused.®
Selles esitatud suunised vdib kokku votta jargmiselt. Vaikese vai keskmise vblakoormusega
litkmesriigid peaksid votma vOi sailitama toetava eelarvepoliitilise hoiaku, suure
vBlakoormusega liikmesriigid aga kasutama taaste- ja vastupidavusrahastut, et rahastada
lisainvesteeringuid majanduse taastamisse, jargides samal ajal  konservatiivset
eelarvepoliitikat. Kdik liikmesriigid peaksid sailitama riiklikult rahastatavad investeeringud.

! ELT L 209, 2.8.1997, Ik 6, muudetud redaktsioonis.

2 Noukogu 7. juuli 1997. aasta maaruse (EU) nr 1466/97 (eelarveseisundi jarelevalve ning
majanduspoliitika jarelevalve ja kooskdlastamise thustamise kohta (EUT L 209, 2.8.1997, Ik 1)) artikli
5 IGikes 1, artikli 6 16ikes 3, artikli 9 16ikes 1 ja artikli 10 16ikes 3 ning maaruse (EU) 1467/97 artikli 3
I6ikes 5 ja artikli 5 18ikes 2 sétestatud klausel hdlbustab eelarvepoliitika koordineerimist tdsise
majandussurutise ajal. See ei peata stabiilsuse ja kasvu pakti kohaseid menetlusi. Selle aktiveerimine on
siiski vBimaldanud liikmesriikide eelarve paindlikkust praeguse kriisiga toimetulekuks, vdimaldades
ajutiselt kdrvale kalduda liikmesriigi keskpika perioodi eelarve-eesmargi saavutamiseks néutavast
kohandamiskavast, tingimusel et see ei ohusta riigi rahanduse jatkusuutlikkust keskpikas perspektiivis.

3 COM(2022) 600 final.

4 No6ukogu 20. juuli 2020. aasta soovitused (2020/C 282/01-2020/C 282/27), ELT C 282, 26.8.2020, Ik 1-
182.

5 N6ukogu 18. juuni 2021. aasta soovitused (2021/C 304/01 kuni 2021/C 304/28, ELT C 304, 29.7.2021,

Ik 1-134). Rumeenia puhul vdttis ndukogu samal péeval vastu soovituse valitsemissektori tlemé&arase
eelarvepuudujaégi kdrvaldamiseks (2021/C 304/24, 29.7.2021, Ik 111-115).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/AUTO/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.282.01.0157.01.ENG&toc=OJ:C:2020:282:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/AUTO/?uri=uriserv:OJ.C_.2020.282.01.0157.01.ENG&toc=OJ:C:2020:282:TOC

Selleks et taastumist maksimaalselt toetada, ilma et see mdjutaks tulevasi eelarvesuundumusi
ja tingiks alalise koormuse riigi rahandusele, tuleks riiklikult rahastatavate jooksvate kulude
kasv kontrolli all hoida ja suure volakoormusega liikmesriigid peaksid seda piirama. Samuti
soovitas ndukogu liikmesriikidel juhul, kui majandustingimused seda vdimaldavad, jargida
eelarvepoliitikat, mille keskpika perspektiivi eesmédrk on saavutada usaldusvéarne
eelarvepositsioon ja tagada riigi rahanduse jatkusuutlikkus. Samal ajal tuleks suurendada
kasvupotentsiaali toetavaid investeeringuid. Samuti on ndukogu 13. juuli 2021. aasta
soovituses euroala majanduspoliitika kohta margitud, et eelarvepoliitika peaks jadma kdigis
euroala liilkmesriikides kogu 2021. aasta jooksul toetavaks.Samuti soovitas ndukogu euroala
litkmesriikidel jargida eelarvepoliitikat, mille eesmérk on saavutada keskpikal ajavahemikul
usaldusvaarne eelarvepositsioon ja tagada vodla jatkusuutlikkus, suurendades samal ajal
investeeringuid.

Noukogu 5. aprilli 2022. aasta soovituses euroala majanduspoliitika kohta’ kutsuti tiles
jatkuvalt kasutama ja koordineerima litkmesriikide riiklikku eelarvepoliitikat, et tulemuslikult
toetada majanduse kestlikku ja kaasavat taastumist. Liikmesriigid peaksid 2022. aastal
séilitama euroalal mdddukalt toetava eelarvepoliitika, vottes arvesse riikide eelarveid ning
taaste- ja vastupidavusrahastust saadavaid vahendeid. Lisaks peaksid litkmesriigid jark-jargult
suunama fiskaalmeetmed investeeringutele, mis edendavad kestlikku ja kaasavat majanduse
taastumist kooskOlas rohe- ja digipoordega, poorates erilist tdhelepanu eelarvemeetmete
kvaliteedile. Ebakindluse taset arvestades peaksid liikmesriigid hoidma eelarvepoliitika
arksana, et suuta reageerida COVID-19 pandeemia arengule. Eelarvepoliitikat tuleks
mitmekesistada, vOttes arvesse majanduse taastumise tugevust, tagades riigi rahanduse
jatkusuutlikkuse ja suurendades investeeringuid, pidades samal ajal silmas vajadust vahendada
erinevusi.

Kéesoleva aruande aluseks olevad ja seda ajendavad pdhiandmed

Eurostati 22. aprillil 2022 kinnitatud andmete kohaselt® (iletas 2021. aasta valitsemissektori
eelarve puudujéék aluslepingus satestatud kontrollvaartust 3 % SKPst 14 liikmesriigis:
Belgias, Bulgaarias, TSehhis, Saksamaal, Kreekas, Hispaanias, Prantsusmaal, Itaalias,
Latis, Ungaris, Maltal, Austrias, Sloveenias ja Slovakkias.® 2021. aasta tegelik
eelarvepuudujadk ule 3 % SKPst on esmapilgul usutav téend lemé&arase eelarvepuudujaagi
olemasolu kohta nendes liikmesriikides', nagu on madaratletud aluslepingu artiklis 126.

Nende riikide stabiilsus- voi lahenemisprogrammide kohaselt tletab Eesti, Leedu ja Poola
valitsemissektori eelarvepuudujadk 2022. aastal kavakohaselt 3 % SKPst (Ulejaaki kinnitab
komisjoni 2022. aasta kevadprognoos't). Nendes programmides 2022. aastaks kavandatud

N6ukogu 13. juuli 2021. aasta soovitus euroala majanduspoliitika kohta (ELT C 283, 15.7.2021, Ik 1).
No6ukogu 5. aprilli 2022. aasta soovitus euroala majanduspoliitika kohta, ELT C 153, 7.4.2022, Ik 1.
Eurostat, Euro Indicators 46/2022, 22. aprill 2022.

Rumeenia valitsemissektori eelarve puudujadk Uletas 2021. aastal samuti 3 % SKPst. Kédesolevas
aruandes ei Kkasitleta siiski Rumeeniat, kuna tema suhtes kohaldatakse tleméadrase eelarvepuudujagi
menetlust alates ndukogu 3. aprilli 2020. aasta otsusest.

10 Nendel juhtudel on eelarvepuudujaék 2022. aastaks kavandatud samuti (ile 3 % SKPst.

1 Ké&esolevas aruandes esitatud arvandmete allikas on komisjoni 2022. aasta kevadprognoos, kui ei ole
margitud teisiti. Lisateave 2022. aasta kevadises majandusprognoosis:
https://ec.europa.eu/info/system/files/economy-finance/ip173_en.pdf
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puudujaagid on esmapilgul usutavad téendid tGleméaérase eelarvepuudujadgi olemasolu kohta
kdnealuses kolmes liikmesriigis.

Belgias, Saksamaal, Kreekas, Hispaanias, Prantsusmaal, Itaalias, Ungaris, Austrias,
Sloveenias, Slovakkias ja Soomes uletas valitsemissektori koguvdlg 2021. aasta 10pus
kontrollvaartust 60 % SKPst.'2 2021. aasta andmed néitavad, et Saksamaa, Kreeka, Austria ja
Sloveenia jargisid vola vahendamise sihttaset voi tegid (Hispaania puhul) selle saavutamiseks
piisavaid edusamme. Belgia, Prantsusmaa, Itaalia, Ungari ja Soome ei jarginud 2021. aastal
vbla védhendamise sihttaset. Slovakkia Uletas 2021. aasta 16pus aluslepingus satestatud
kontrollvaartust 60 % SKPst; eelmisel aastal oli Slovakkia valitsemissektori vola suhe SKPsse
alla 60 % SKPst. See annab esmapilgul usutavaid tdendeid vodlakriteeriumil pdhineva
ulemaérase eelarvepuudujadgi olemasolu kohta nendes kuues liikmesriigis (Belgia,
Prantsusmaa, Itaalia, Ungari, Slovakkia ja Soome).

**k*

Seda arvesse vottes on komisjon koostanud k&esoleva aruande kooskdlas aluslepingu
artikli 126 16ikega 3. Selles analulsitakse, kuidas liikmesriigid tdidavad eelarvepuudujaégi ja
vola kriteeriume. Selles voetakse arvesse koiki asjakohaseid tegureid, sealhulgas COVID-19
pandeemiast tulenevat tdsist majandussurutist, Venemaa Ukrainasse  sissetungi
makromajanduslikku ja eelarvemdju ning seda, kas liitkmesriikide poliitika on kooskdlas
ndukogu soovitustega.

Komisjon teatas juba oma 2. mirtsi 2022. aasta teatises,'® et ta ei tee 2022. aasta kevadel
ettepanekut uute Ulemadrase eelarvepuudujaagi menetluste algatamiseks, kuna COVID-19
pandeemial oli jatkuvalt erakorraline makromajanduslik ja eelarvemdju, mis koos Venemaa
sissetungiga Ukrainasse tekitas erakordse ebakindluse, sealhulgas vajaduse t6dtada valja
uksikasjalik eelarve kohandamiskava. Samal ajal jatkub eelarvepuudujéédgi ja vola
suundumuste jalgimine ning komisjon hindab uuesti seda, kas on asjakohane teha ettepanek
algatada 2022. aasta stgisel Glemaarase eelarvepuudujéégi menetlused.

12 Horvaatias, Klprosel ja Portugalis oli valitsemissektori v8lg 2021. aasta 16pus samuti tle 60 % SKPst.
Neid liikmesriike kdesolevas aruandes siiski ei késitleta, sest nende valitsemissektori eelarve puudujéék
2021. ja 2022. aastal oli (ja jadb prognooside kohaselt) alla 3 % SKPst ning 2021. aastal jargisid nad v6la
vahendamise sihttaset.

13 COM(2022) 85 final.



Tabel 1. Liikmesriikide positsioon aluslepingus satestatud eelarvepuudujaagi ja
vOla kontrollvaartuste suhtes

Tegelik Kav_g_r)_daﬁud V:alitsemissektori

N puudujaak Uletab  vbla suhe SKPsse

puudujaak tletab x) VG ei Glet iletab (%) Vi ei

(%) Vi ei iileta (%) voi ei Uleta tleta (%) voi ei

(V) 2022. aastal uleta (v)
(V) 2021. aastal o A
306 SKPst 3 % SKPst 2021. aasta I6pus
60 % SKPst
Belgia x x x
Bulgaaria x x v
TSehhi x x v
Saksamaa x x x
Eesti v x v
Kreeka x x x
Hispaania x x x
Prantsusmaa x x x
Itaalia x x x
Lati x x v
Leedu v x v
Ungari x x x
Malta x x v
Austria x x x
Poola v x v
Sloveenia x x x
Slovakkia x x x
Soome v v x
Markus. Kéesolevas aruandes késitlemata liikmesriigid

Taani v v v
lirimaa v v v
Horvaatia v v x
Klpros v v x
Luksemburg v v v
Madalmaad v v v
Portugal v v x
Rootsi v v v
Rumeenia* x x v

(*) Ulemédrase eelarvepuudujiagi menetlust kohaldatakse alates 2020. aastast.

Allikas: Eurostat, komisjoni 2022. aasta kevadprognoos ning 2022. aasta stabiilsus- ja
ldhenemisprogrammid

2. EELARVEPUUDUJAAGI KRITEERIUM

Belgia, Bulgaaria, TSehhi, Saksamaa, Eesti, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Léti,
Leedu, Ungari, Malta, Austria, Poola, Sloveenia ja Slovakkia tletasid eelarvepuudujéégi
kontrollvaartuse 2021. aastal vdi kavatsevad seda 2022. aastal lletada.

Koigi nende liikmesriikide puhul on 2021. aasta kontrollvaartust Gletav puudujadk voi
2022. aastaks kavandatud puudujaak erandlik. 2021. aastal tulenesid nimetatud puudujaagid
COVID-19 pandeemia puhkemisest pdhjustatud majanduslanguse mdjust riigi rahandusele ja
litkmesriikide koordineeritud eelarvepoliitika meetmetest. 2020. ja 2021. aasta koordineeritud



eelarvepoliitika toetus oli majanduse taastumise jatkumise voti. Liikmesriikide poolt
2022. aastal voetud meetmed, mille eesmark on leevendada energiahindade majanduslikku ja
sotsiaalset m&ju ning anda humanitaarabi Ukrainast pdgenevatele inimestele parast Venemaa
sissetungi, aitavad samuti kaasa suurele kavandatud puudujaégile.

Belgia, Bulgaaria, TSehhi, Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, lItaalia, L&ti, Ungari,
Malta, Austria, Sloveenia ja Slovakkia valitsemissektori eelarvepuudujédk uletas oluliselt
kontrollvaartust (vt tabel 2).

Eesti, Leedu ja Poola valitsemissektori eelarvepuudujéddk oli 2021. aastal aluslepingus
satestatud kontrollvaartusest vaiksem, kuid prognoosi kohaselt iletab eelarvepuudujadk
2022. aastal oluliselt 3 % SKPst; seda kinnitab komisjoni 2022. aasta kevadprognoos (edaspidi
,komisjoni prognoos).

Bulgaaria, Saksamaa, Kreeka, Lé&ti, Leedu, Austria ja Slovakkia valitsemissektori
eelarvepuudujaédk peaks prognooside kohaselt langema 2023. aastal alla 3 % SKPst (Saksamaa
puhul juba 2022. aastal). Kuigi nende riikide eelarvepuudujéak on alates 2020. aastast olnud
ule 3 % SKPst, eeldatakse seega, et kontrollvaartust tletavad puudujadgid on stabiilsuse ja
kasvu pakti tdhenduses ajutised. Siiski on need 2022. ja 2023. aasta eelarvepuudujiagi
prognoosid darmiselt ebakindlad.

Kokkuvottes néitab see esialgne analliis, et 17 litkmesriiki ei taida puudujaagi kriteeriumi enne
asjakohaste tegurite arvessevotmist: Belgia, Bulgaaria, TSehhi, Saksamaa, Eesti, Kreeka,
Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, L&ti, Leedu, Ungari, Malta, Austria, Poola, Sloveenia ja
Slovakkia.



Tabel 2. Valitsemissektori eelarve tasakaal

Protsent SKPst

2018 2019 2020 2021 | 2022 2023
Belgia -09 20 90 55 | 50 44
Bulgaaria 1,7 21 40 41 | 37 24
TSehhi 0,9 0,3 -5,8 -5,9 43 -39
Saksamaa 1,9 15 43 -37 | -25 -10
Eesti -0,6 0,1 -5,6 2,4 44 37
Kreeka 0,9 1,1 -10,2 -7.4 43 -10
Hispaania -26 31 -103 69 | 49 44
Prantsusmaa -23 =31 -89 -6,5 -46 3,2
Itaalia -22 -15 96 —7,2 -55 43
Lati -08 -06 45 -7,3 72 30
Leedu 0,5 0,5 -7,3 -1,0 46 2,3
Ungari -21 21 -78 -68 | 60 49
Malta 2,1 0,6 -9,5 -8,0 -56 4,6
Austria 0,2 0,6 -8,0 -5,9 -31 -15
Poola -02 0,7 69 -1,9 -40 44
Sloveenia 0,7 04 78 52 | 43 -34
Slovakkia -1,0 -13 55 —6,2 -36 2,6
Soome -09 09 -55 -2,6 2,2 17
Markus. Kéesolevas aruandes kasitlemata liikmesriigid
Taani 0,8 41 -0,2 2,3 0,9 0,6
lirimaa 0,1 0,5 5,1 -19 -0,5 0,4
Horvaatia 0,0 02 -73 29 | 23 -18
Klpros -3,6 1,3 -5,8 -1,7 -03 -0,2
Luksemburg 3,0 23 34 0,9 -01 01
Madalmaad 1,4 1,7 37 25 | 27 21
Portugal -0,3 0,1 -5,8 -2,8 -19 -10
Rootsi 0,8 0,6 2,7 -0,2 -0,5 0,5
Rumeenia* -28 43 93 -71 | =75 6,3

(*) Uleméadrase eelarvepuudujiagi menetlust kohaldatakse alates 2020. aastast.
Allikas: Eurostat ja komisjoni 2022. aasta kevadprognoos

3. VOLAKRITEERIUM

Ké&esolevas aruandes késitletud riikide hulgas uletas valitsemissektori koguvdlg 2021. aasta
I6pus 60 % SKPst 11 liikmesriigis: Belgias, Saksamaal, Kreekas, Hispaanias, Prantsusmaal,
Itaalias, Ungaris, Austrias, Sloveenias, Slovakkias ja Soomes (vt tabel 3). Vorreldes eelmise
aastaga vahenes valitsemissektori vola suhe SKPsse koigis nendes liikmesriikides, vélja
arvatud Saksamaal ja Slovakkias.

Andmed néitavad, et 2021. aastal jargiti vdla vahendamise sihttaset Saksamaal, Kreekas,
Austrias ja Sloveenias (vt tabel 4). Belgia, Prantsusmaa, Itaalia, Ungari ja Soome ei jarginud
seda. VV0la vahendamise sihttase arvutatakse kolme aasta perspektiivis, mis vdib olla tulevikku



suunatud (t— 1 kuni t + 1), tagasivaatav (t — 3 kuni t — 1) ja tsukli jargi korrigeeritud.** Kuigi
vola vahendamise sihttaset ei saa Slovakkia puhul sisuliselt arvutada, peaks tema
valitsemissektori vola suhe SKPsse vahenema alla 60 % SKPst juba 2023. aastal. Hispaania,
kelle suhtes kohaldatakse vdlareegliga seotud tleminekukorda, tegi piisavaid edusamme vola
védhendamise sihttaseme saavutamiseks 2021. aastal, kuna struktuurse eelarvepositsiooni
muutus oli Ulevalpool nende ndutavat minimaalset lineaarset struktuurilist kohandamist (vt
tabel 5 ja vastavad méarkused).

Kokkuvdttes nditab analliis, et volakriteeriumi tdidavad Saksamaa, Kreeka, Hispaania,
Austria, Sloveenia ja Slovakkia, kuid Belgia, Prantsusmaa, Itaalia, Ungari ja Soome ei
taida seda enne asjakohaste tegurite arvessevotmist.

Seda arvesse vottes, nagu on margitud komisjoni 2. mértsi 2022. aasta teatises, leiab komisjon
kdigi asjakohaste tegurite hindamisel, et vdla vahendamise sihttaseme jargimine tdhendaks
lilga jarsku ja varast eelarve kohandamist, mis v@ib ohustada majanduskasvu. Seepérast on
komisjon seisukohal, et praegustes erandlikes majandustingimustes ei ole vdla vahendamise
sihttaseme jargimine pdhjendatud.

Kui mis tahes aastal on valitsemissektori vola suhe SKPsse alla 60 % SKPst, ei saa vOordlusalust sisuliselt
arvutada. Nii on see juhul, kui liikmesriigid, eelkdige Slovakkia, tletavad kontrollvaértuse alla 60 %
SKPst.



Tabel 3. Valitsemissektori koguvdlg

Protsent SKPst

2018 2019 2020 2021 | 2022 2023
Belgia 99,8 97,7 112,8 108,2 | 107,5 107,6
Bulgaaria 22,1 20,0 247 251 | 253 25,6
TSehhi 32,1 30,1 37,7 419 | 428 44,0
Saksamaa 61,2 589 68,7 693 | 664 645
Eesti 8,2 86 190 18,1 | 209 235
Kreeka 186,4 180,7 206,3 193,3 | 185,7 180,4
Hispaania 100,5 98,3 120,0 118,4| 1151 113,7
Prantsusmaa 97,8 97,4 1146 112,9|111,2 1091
Itaalia 134,4 134,1 1553 150,8 | 147,9 146,8
Lati 37,1 36,7 433 448 | 470 46,5
Leedu 33,7 359 46,6 443 | 42,7 431
Ungari 69,1 655 796 768 | 764 76,1
Malta 43,7 40,7 534 57,0 | 585 595
Austria 741 706 833 828|800 775
Poola 488 456 57,1 538 | 50,8 498
Sloveenia 70,3 656 798 747 | 741 727
Slovakkia 496 481 59,7 63,1 | 61,7 58,3
Soome 59,8 596 690 658 | 659 66,6
Markus. Kéesolevas aruandes kéasitlemata liikmesriigid
Taani 340 336 421 36,7 | 349 339
lirimaa 63,1 57,2 584 56,0 | 503 455
Horvaatia 733 71,1 873 798 | 753 731
Kipros 984 91,1 1150 103,6 | 939 88,8
Luksemburg 208 22,3 248 244 | 247 251
Madalmaad 524 485 543 521 | 51,4 509
Portugal 1215 116,6 1352 127,4| 1199 1153
Rootsi 389 349 396 36,7 | 338 305
Rumeenia* 34,7 353 472 488 | 50,9 52,6

(*) Ulemaarase eelarvepuudujadgi menetlust kohaldatakse alates 2020. aastast.

Allikas: Eurostat ja komisjoni 2022. aasta kevadprognoos



Tabel 4. Erinevus véla vahendamise sihttasemest®
Negatiivne erinevus tdhendab, et vla vahendamise sihttase on taidetud.

Protsent SKPst

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Belgia 0,1 0,4 5,6 2,9 -0,1 2,9
Saksamaa 64 VOI9 <00 eikohaldatar 28 31 28
Kreeka Volareegliga seotud tleminekukord 5,0 -1,3 0,2 -1,3
Prantsusmaa Volareegliga seotud tileminekukord 14 0,9 14
Itaalia 6,9 6,9 9,2 4.4 2,1 4.4
Ungari -3,7 -5,3 3,6 0,3 -1,4 0,3
Austria -5,8 —6,0 2,8 2,3 -3,3 -2,3

. Volareegliga seotud
Sloveenia iileminekukord 7,2 1,9 -1,8 0,2 -1,8
Slovakkia Volg < 60 % ei kohaldata? Volg < 60 %
Soome V6lg < 60 % ei kohaldata® 0,4 0,4 -0,2
Markus. Kéesolevas aruandes kéasitlemata liikmesriigid
Horvaatia -4.6 -3,8 24 -5,5 —6,2 -5,5
Kiipros Volareegliga seotud 33 5,3 10,8 10,6 10,8
tleminekukord

Portugal Volareegliga seotud tleminekukord -0,2 -5,5 -8,3 -5,5

Allikas: komisjoni 2022. aasta kevadprognoos ja oma arvutused.

1 Nende liikmesriikide v6la vahendamise sihttase, kelle vdlg tletab 60 % SKPst, arvutatakse kolme aasta perspektiivis, mis vib olla
tulevikku suunatud (t—1 kuni t+ 1), tagasivaatav (t—3 kuni t—1) ja tsiikli jargi korrigeeritud. Tabelis on toodud kahe nditaja —
valitsemissektori vBla suhe SKPsse ja vdla vahendamise sihttase — vahe. Kui see on negatiivne, vastab prognoositud valitsemissektori
vola suhe SKPsse vdla vahendamise sihttasemele. Sel juhul vahenes erinevus kontrollvéaartuse suhtes kolme aasta jooksul (tulevikku
suunatud voi tagasivaatav) vdhemalt keskmise kiirusega 1/20.

2 V6la vahendamise sihttase ei ole asjakohane esimesel aastal, mil liikkmesriigi v6lg suureneb tle 60 % SKPst, kuna tagasiulatuvaid ja
tulevikku suunatud vdrdlusaluseid ei ole vimalik sisuliselt arvutada.



Tabel 5. Volareegliga seotud Gleminekukorra jargimine

Noutav minimaalne
lineaarne

o Struktuurse Erinevus vola
struktuuriline - . .. )
. eelarvepositsiooni vahendamise
kohandamine muutus® sihttasemest*
(MLSA)
(MLSA)®
2018 2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 | 2021 2022 2023
tlemaarase
Hispaania | eelarvepuudujéagi | -1,3 -19 55 | -1,1 04 0,4 nr.2 -56 15
menetlus?

Allikas: komisjoni 2022. aasta kevadprognoos ja oma arvutused.

! Kohaldatakse tilemaarase eelarvepuudujaagi menetlust.

2 Hispaania korrigeeris oma Ulemadrast eelarvepuudujaaki 2018. aastal ja oli seetfttu UGleminekuajal 2021. aasta I6puni, st
eelarvepuudujaéki ei hinnata v6la vahendamise sihttaseme alusel, vaid minimaalse lineaarse struktuurilise kohandamise alusel.

3 Kohaldatakse kolme aasta pikkuse tleminekuperioodi jooksul pérast tilemadrase eelarvepuudujaagi korrigeerimist nende tilemaarase
eelarvepuudujéégi menetluste suhtes, mis olid pooleli 2011. aasta novembris. Minimaalne lineaarne struktuuriline kohandamine mééarab
kindlaks Ulejaanud iga-aastase struktuurilise kohandamise tileminekuperioodi jooksul, mis tagaks, et liikmesriigid jargivad nende kolme
aasta 18pus vola vahendamise sihttaset. Kui struktuurse eelarvepositsiooni muutus on ndutavast minimaalsest lineaarsest struktuurilisest
kohandamisest suurem, taidab liikmesriik vdlareegliga seotud Gleminekukorda.

4 Nende liikmesriikide vola vahendamise sihttase, kelle vlg lletab 60 % SKPst, arvutatakse kolme aasta perspektiivis, mis v@ib olla
tulevikku suunatud (t—1 kuni t+ 1), tagasivaatav (t—3 kuni t—1) ja tsukli jargi korrigeeritud. Tabelis on toodud kahe nditaja —
valitsemissektori vBla suhe SKPsse ja v6la vahendamise sihttase — vahe. Kui see on negatiivne, vastab prognoositud valitsemissektori
vBla suhe SKPsse vdla vahendamise sihttasemele. Sel juhul vaheneb erinevus kontrollvaartuse suhtes kolme aasta jooksul (tulevikku
suunatud vdi tagasivaatav) véhemalt keskmise kiirusega 1/20.

4, ASIJAKOHASED TEGURID

Aluslepingu artikli 126 16ikes 3 on satestatud, et selles aruandes tuleb votta ,,arvesse seda, kas
eelarvepuudujaék uletab riigi investeerimiskulutusi, samuti k6iki muid asjakohaseid tegureid,
kaasa arvatud liikmesriigi keskpika perioodi majandus- ja eelarveseisundit*.

Neid tegureid on lisaks selgitatud maaruse (EU) nr 1467/97 artikli 2 1Gikes 3, milles on samuti
sdtestatud, et asjakohast tdhelepanu tuleb poorata ,koikidele teistele teguritele, mis on
asjaomase litkmesriigi arvates olulised, et pdhjalikult hinnata puudujaagi- ja volakriteeriumide
jargimist, ning millest liikmesriik on ndukogule ja komisjonile teada andnud“. Eelkdige
maérgitakse kdnealuses artiklis, et asjakohaseks teguriks voib pidada ka keskpika perioodi
volapositsiooni.

Seega voetakse lisaks horisontaalsetele asjakohastele teguritele (punkt 4.1) arvesse ka
riigipOhiseid asjakohaseid tegureid. Need hdlmavad keskmise perioodi majandusseisundit,
keskmise perioodi eelarveseisundit (sealhulgas avaliku sektori investeeringud), keskmise
perioodi vdlaseisundit, seda, kas liikmesriigis esineb makromajanduslik tasakaalustamatus voi
ulemadrane makromajanduslik tasakaalustamatus, ja muid litkmesriikide esitatud asjakohaseid
tegureid.

Mis puudutab volakriteeriumi jargimist, siis maaruse (EU) nr 1467/97 artikli 2 18ike 4 kohaselt

saab menetluses, mille tulemusel tehakse vdlakriteeriumi pdhjal otsus Ulemaarase

eelarvepuudujadgi olemasolu kohta, asjakohaseid tegureid arvesse votta, kuid ainult juhul, kui
a) valitsemissektori vola suhe SKPsse ei lileta kontrollvaartust 60 %, voi
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b) kui Uletab, siis on tdidetud kaks tingimust, st valitsemissektori eelarve puudujaak on
ligilahedane kontrollvaartusele ja valitsemissektori vdla suhe SKPsse Uletab
kontrollvaartust ajutiselt.

2021. aastal eelarvepuudujéagi kontrollvaartust tletavate litkmesriikide voi litkmesriikide seas,
kes kavatsevad 2022. aastal eelarvepuudujéagi kontrollvaartust Gletada, ei Gletanud
valitsemissektori vdla suhe SKPsse kontrollvaartust 60 % seitsme liikmesriigi puhul:
Bulgaaria, TSehhi, Eesti, Lati, Leedu, Malta ja Poola.

Ulejadnud kiimnes liikmesriigis, kus eelarvepuudujasgi kontrollvaartus tiletab kontrollvaartust
3% SKPst, st Belgias, Saksamaal, Kreekas, Hispaanias, Prantsusmaal, Itaalias, Ungaris,
Austrias, Sloveenias ja Slovakkias — tletas valitsemissektori v6la suhe SKPsse kontrollvaartust
60 % SKPst ning asjakohaste tegurite arvestamiseks vajalik topelttingimus ei ole téidetud.
Eelarvepuudujédk ei jad&nud (vOi eeldatavasti ei jad) nendes kimnes liikmesriigis
kontrollvaartuse lahedale. Belgia, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Ungari ja Sloveenia puhul
ei ole kontrollvaartuse lletamine eeldatavasti ka ajutine. Seetdttu ei saa nende kiimne
liilkmesriigi puhul asjakohaseid tegureid arvesse vétta etappide puhul, mille alusel tehakse
otsus valitsemissektori Ulem&érase eelarvepuudujadgi olemasolu kohta eelarvepuudujadgi
kriteeriumi alusel.

Seoses volakriteeriumi ilmse rikkumisega Belgias, Prantsusmaal, Itaalias, Ungaris ja Soomes,
on maéaruse (EU) nr 1467/97 artikli 2 18ikes 4 satestatud, et vlakriteeriumi taitmise hindamisel
vOetakse alati arvesse asjakohaseid tegureid, olenemata rikkumise suurusest.

Alljargnevalt kasitletakse mitmeid asjakohaseid tegureid, isegi kui neid ei saa arvesse votta
etappide puhul, mille alusel tehakse otsus valitsemissektori (ilem&&rase eelarvepuudujadgi
olemasolu kohta eelarvepuudujaégi kriteeriumi alusel.

4.1. HORISONTAALSED ASJAKOHASED TEGURID

Peamine tegur, mida tuleb k&igi kdesolevas aruandes kasitletud liikmesriikide puhul arvesse
votta, on COVID-19 pandeemia mfju majandusele ja eelarvele ning eelarvemeetmed.
Pandeemia ja sellega seotud tdsine majandussurutis on toonud kaasa stabiilsuse ja kasvu pakti
uldise vabastusklausli aktiveerimise ning ndukogu 13. ja 20. juuli 2020. aasta soovituse,** mille
kohaselt peavad liikmesriigid votma kdik vajalikud meetmed, et tulemuslikult reageerida
COVID-19 pandeemiale ning toetada majandust ja selle taastumist.

COVID-19 pandeemia puhang 2020. aasta martsis pohjustas rahvatervise kriisi, mis t6i kaasa
majandustegevuse jarsu vahenemise, mida automaatsete stabilisaatorite mdju leevendas ainult
osaliselt. Liikmesriigid pidid tegelema rahvatervise hadaolukorraga, toetama leibkondi ja
aridhinguid ning pakkuma oma majandusele ldist tuge. Liikmesriigid on vastu votnud ka
olulisi likviidsustoetusmeetmeid ja riigigarantiisid.®

15 No6ukogu 13. juuli 2020. aasta soovitus on asjakohane ainult euroala liikmesriikide puhul.
16 Nendel likviidsustoetusmeetmetel, eelkdige krediidivooge toetavatel riiklikel garantiidel, ei ole otsest
mdju eelarvele enne, kui need sisse ndutakse.
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Jouline eelarvepoliitika toetus liikmesriikide ja ELi tasandil toetas majandustingimuste
paranemist 2021. aastal. VViimaste andmete pohjal on liidu kumulatiivne eelarvetoetus aastatel
2020-2021" hinnanguliselt 11,6 % SKPst (euroalal 11,9 % SKPst).

BELI kui terviku eelarvepoliitika, sealhulgas taaste- ja vastupidavusrahastust ja muudest ELI
fondidest saadud toetustest rahastatavad avaliku sektori kulutused'® on hinnanguliselt
eelarvekulutusi suurendanud 0,1 % vdrra SKPst 2020. aastal ja 0,9 % vorra SKPst 2021. aastal.

Lisaks tdéhendab Venemaa sissetung Ukrainasse alates 2022. aasta veebruarist, et 2022. aasta
ja jargnevate aastate majandus- ja eelarvevaljavaated on erakordselt ebakindlad. See on
sundinud miljoneid inimesi pdgenema oma kodumaalt ohutusse paika, mistdttu on vaja toetust
lilkmesriikide sotsiaal-, haridus- ja tervishoiusiisteemidelt. Markimisvaarselt kérgemad
energia-, tooraine- ja toiduhinnad ning suurenevad tarnehdired mojutavad Kka
makromajanduslikke tingimusi. Koik need tegurid koos kaitsekulutuste suurenenud kuludega
avaldavad survet riigi rahandusele.

4.2. R1IGIPOHISED ASJAKOHASED TEGURID

Ké&esolevas jaos antakse hinnang riigipohistele asjakohastele teguritele. Nende tegurite hulka
kuuluvad keskpika perioodi makromajanduslik véljavaade, keskpika perioodi eelarveseisund
(sealhulgas avaliku sektori investeeringud; vt tabel 6), keskpika perioodi v6laseisund, see, kas
liilkmesriigis esineb makromajanduslik tasakaalustamatus voi Ulemééarane makromajanduslik
tasakaalustamatus, ja muud liikmesriikide esitatud asjakohased tegurid vastavalt maaruse (EQ)
nr 1467/97 artikli 2 ldikele 3.

Kuigi riigipdhised punktid sisaldavad pdhiteavet keskpika perioodi makromajandusliku
positsiooni kohta, sealhulgas majanduskasvule kaasaaitamise kohta, leiab Uksikasjalikumad
makromajanduslike suundumuste kirjeldused komisjoni prognoosist. Lisateave iga litkmesriigi
eelarvemeetmete ja vola jatkusuutlikkuse analtilisi kohta, mida on kasitletud allpool, on
esitatud komisjoni soovitustes ndukogu soovituste kohta, milles esitatakse arvamused
2022. aasta  stabiilsus- ja ldhenemisprogrammide kohta, ning sellele lisatud
eelarvestatistikatabelites ning 2022. aasta riigiaruannetes. Vola jatkusuutlikkuse anallusi on
ajakohastatud vorreldes 2021. aasta riigi rahanduse jatkusuutlikkuse aruandega®, kajastades
komisjoni prognoosi.

et 2020.-2021. aasta eelarvetoetust saab mdbta esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase
muutusega 2020. ja 2021. aastal vOrreldes 2019. aastaga, millele lisandub ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss.

18 Vastavalt ndukogu 18. juuni 2021. aasta soovituses esitatud lahenemisviisile saab eelarvepoliitikat

praegu kdige paremini modta esmaste kulude muutusena (v.a kaalutlusbiguse alusel voetavad
tulumeetmed), jattes véalja COVID-19 kriisiga seotud ajutised kiireloomulised meetmed, kuid h6Imates
kulud, mida rahastatakse taaste- ja vastupidavusrahastust ning muudest ELi fondidest tagastamatus
vormis antava(te) toetus(t)e kaudu, vdrrelduna keskpika perioodi potentsiaalse majanduskasvuga.
Selleks et hinnata, kas riigi eelarvepoliitika on konservatiivne ja kas eelarve struktuur soodustab
kestlikku taastumist kooskdlas rohe- ja digiptdrdega, tuleks tldisest eelarvepoliitikast kaugemale minnes
poorata tahelepanu ka riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude (millest on maha arvatud
kaalutlusdiguse alusel vdetud tulumeetmed ja valja jédetud COVID-19 kriisiga seotud ajutised
erakorralised meetmed) ja investeeringute arengule.

19 Vadlja arvatud COVID-19 ajutised kiireloomulised meetmed.
2 2021. aasta riigi rahanduse jatkusuutlikkuse aruanne (aprill 2022), European Economy-Institutional
Papers 171.
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Sdda on olukorda mérkimisvaarselt muutnud, tuues kaasa uued héired tGlemaailmses tarnes,
Ohutades veelgi survet kaupade hinnale ja suurendades ebakindlust. Komisjoni prognoosi
kohaselt peaks reaalne SKP ELis aeglustuma hinnanguliselt 5,4 %-It 2021. aastal 2,7 %-le
2022. aastal ja 2,3 %-le 2023. aastal. Inflatsioon peaks prognooside kohaselt olema k6érgem ja
jadma korgeks varem eeldatust pikemaks ajaks, mis on tingitud kaupade hinna tdusust ja
suurenevast hinnasurvest.

2021. aastal vahenes valitsemissektori eelarvepuudujaak ELis ja euroalal tervikuna vastavalt
4,7 %-le SKPst ja 5,1 %-le SKPst (mdlemal juhul vahenes see ligikaudu 2 protsendipunkti
vdrra). Prognooside kohaselt vaheneb valitsemissektori eelarvepuudujaék 2022. aastal ELis ja
euroalal tervikuna jatkuvalt vastavalt 3,6 %-le ja 3,7 %-le SKPst ning véheneb 2023. aastal
veelgi 2,5 %-le SKPst.

Eelarvepuudujaagi véhenemine 2021. aastal oli peamiselt tingitud majanduse taastumisest ja
sellest, et jarjest I6petati suur osa kaalutlusbigusel pdhinevast poliitilisest toetusest, mida oli
COVID-19 pandeemia kriisi mgju vastu voitlemiseks rakendatud. Peale selle oli tulude areng
2021. aastal soodne. Ainsad kaesolevas aruandes kasitletud liikmesriigid, kelle puhul
eelarvepuudujadk 2021. aastal ei vahenenud, olid Bulgaaria, TSehhi, Lati ja Slovakkia, kuna
COVID-19 kriisi ajal majanduse toetamiseks vdetud meetmed olid endiselt jéus. Kéesolevas
aruandes kasitletud liikmesriikide seas suureneb 2022. aastal prognooside kohaselt Eesti,
Leedu ja Poola eelarvepuudujéék, kajastades peamiselt lisakulutusi meetmetele, mis
leevendavad energiahindade tdusu mdju ja Ukrainast Umberasustatud isikutele antava abi
kulusid.

Parast eelarvepuudujééki véhendavat suundumust ja majanduse taastumist prognoositakse, et
ELi ja euroala kui terviku valitsemissektori vdlg véheneb prognoosiperioodil.
Valitsemissektori vola suhe SKPsse ELis vahenes 91,7 %-It 2020. aastal 89,7 %-le 2021. aastal
(euroalal vastavalt 99,2 % ja 97,4 %) ning peaks 2022. ja 2023. aastal veelgi vahenema 87,1 %-
le ja 85,2 %-le (euroala puhul vastavalt 94,7 %-le ja 92,7 %-le). Selles aruandes késitletud
liikmesriikide valitsemissektori v6la suhe ei vdhenenud 2021. aastal Bulgaarias, TSehhis,
Saksamaal, Lé&tis, Maltal ja Slovakkias.
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Tabel 6. Valitsemissektori investeeringud

Protsent SKPst
2018 2019 2020 2021 | 2022 2023

Belgia 26 26 2,7 27 | 28 28
Bulgaaria 31 33 38 33 |50 54
TSehhi 41 44 49 47 | 49 52
Saksamaa 24 24 26 25 | 2,7 2,8
Eesti 53 50 58 57 | 63 68
Kreeka 32 25 31 36 | 48 48
Hispaania 21 21 26 27 | 27 26
Prantsusmaa 3,4 3,7 3,7 3,6 3,6 3,6
Itaalia 21 23 26 29 | 32 37
Lati 56 51 57 52 | 6,1 58
Leedu 32 31 41 32 | 3,7 33
Ungari 58 62 64 58 | 54 59
Malta 32 38 45 42 | 41 4.2
Austria 31 31 33 35| 37 33
Poola 47 43 45 41 | 42 39
Sloveenia 3,7 38 41 4,7 57 6,3
Slovakkia 37 36 35 32 | 42 51
Soome 4,3 4.4 49 4,1 44 45
Markus. Kéesolevas aruandes kasitlemata liikmesriigid

Taani 34 32 36 35| 35 38
lirimaa 20 23 23 20 | 23 23
Horvaatia 3,5 4.3 5,6 4.8 53 5,7
Kupros 49 25 28 27 | 27 26
Luksemburg 39 41 47 40 | 41 42
Madalmaad 34 34 36 3,3 3,3 3,4
Portugal 18 18 22 25 | 31 34
Rootsi 49 49 50 48 | 48 48
Rumeenia* 27 35 46 42 | 59 6,0

(*) Ulemaarase eelarvepuudujadgi menetlust kohaldatakse alates
2020. aastast.
Allikas: Eurostat ja komisjoni 2022. aasta kevadprognoos

4.2.1. BELGIA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 5,7 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 6,2 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 2 % ja 2023. aastal 1,8 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt era- ja avaliku sektori tarbimisest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk vahenes 9 %-It 2020. aastal 5,5 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
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kohaselt on see 2022. aastal 5 % ja 2023. aastal 4,4 % SKPst. Valitsemissektori investeeringud,
mis suurenesid 2020. aastal 2,7 %ni SKPst, jdid 2021. aastal stabiilseks ja peaksid 2022. aastal
suurenema 2,8 %-le SKPst. Eelarvetoetus, mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse
iga-aastase muutusena 2020. ja 2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi
fondidest saadav fiskaalne impulss, on hinnanguliselt 11,3% SKPst, sealhulgas
kaalutlusdigusel pdhinevad eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Need
Belgia 2021. aasta meetmed on kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Belgia 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —2,4 % SKPst.* Belgia kavatseb
majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut taiendavate
investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu
toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse
peaks vorreldes 2021. aastaga suurenema 0,2 protsendipunkti vorra SKPst. Riiklikult
rahastatavatel investeeringutel peaks olema 2022. aastal eelarvepoliitikale neutraalne mdju.
SeetGttu kavatseb Belgia sailitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas
ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute
tulumeetmeteta) 2022. aastal andma (ldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse
2,1 protsendipunkti. See markimisvaarne ekspansiivne panus hdlmab energiahindade tdusu
majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete taiendavat méju (0,5 % SKPst) ning
Ukrainast Umberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,1 % SKPst). Lisaks
peaks avaliku sektori palkade ja sotsiaaltoetuste automaatsest indekseerimisest ning védhemal
méaaral valitsussektori poolt kaupade ja teenuste tarbimise suurenemisest tulenev
valitsemissektori kulude suurenemine aitama kaasa riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate
(neto)kulude ekspansiivsele panusele. Komisjoni prognoosi pdhjal ei ole neid meetmeid ja
kulude suurenemise tbukejoude tasakaalustavate meetmetega téielikult kompenseeritud.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 97,7 %-It 2019. aasta
I6pus 112,8 %-le SKPst 2020. aasta 16pus. 2021. aasta 16pus oli see 108,2 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta 18pus vastavalt 107,5 % ja 107,6 % SKPst.
Uldiselt naitab vola jatkusuutlikkuse analiiiis, et keskpikas perspektiivis on riskid suured.?
Lahtestsenaariumi kiimneaastase prognoosi kohaselt jaéks valitsemissektori v6la suhe SKPsse
kuni 2026. aastani ligikaudu 108 %ni SKPst. Alates 2027. aastast hakkab valitsemissektori
vOla suhe SKPsse siiski suurenema, ulatudes 2032. aastal 117%ni SKPst. L&htestsenaariumi
volakurss on makromajanduslike Sokkide suhtes tundlik. Stohhastiliste prognooside kohaselt,
mis simuleerivad suurt hulka vdimalikke makromajanduslikke muutujaid mdjutavaid ajutisi
Sokke, on tdendoline, et valitsemissektori vola suhe SKPsse on 2026. aastal suurem Kui
2021. aastal. V6la jatkusuutlikkuse tildiseks hindamiseks on muid olulisi tegureid. Uhelt poolt
hélmavad riske maandavad tegurid vola tdhtaja pikenemist viimastel aastatel, suhteliselt
stabiilseid rahastamisallikaid (mitmekesine ja suur investoribaas), valitsemissektori vdlga, mis
on taielikult nomineeritud eurodes, ja ajalooliselt madalaid laenukasutuse kulutusi. Lisaks
eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eclkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on positiivne ja pusiv mdju SKP kasvule, mis peaks tugevdama
vola jatkusuutlikkust. Teiselt poolt on riske suurendavad tegurid seotud liihiajalise vdla
osakaaluga, suure ja eeldatavalt suureneva brutorahastamisvajadusega, mitteresidentide

2 Miinusmargiga (plussmargiga) nditaja viitab sellele, et esmaste kulude kasv (puudujaék) on suurem kui
keskpika perioodi majanduskasv; see osutab ekspansiivsele (parssivale) eelarvepoliitikale.
2 SWD(2022) 602 final, lisa vGla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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hoitavate valitsussektori vdlakirjade suure osakaaluga ning eelarve koordineerimise
puudumisega eri valitsustasandite vahel, kusjuures mitmed alamiksused on eriliselt
haavatavad.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: 9. mail 2022 esitas Belgia tdiendavad asjakohased
tegurid, mida ei ole eespool nimetatud. Nimelt rhutatakse, et riiki 2021. aasta juulis tabanud
uleujutustega seotud erakorralise toetuse ja Ulesehitustodde kulud moodustasid 2021. aastal
hinnanguliselt 0,4 % SKPst ja 2022. aastal 0,1 % SKPst. Samuti viidatakse hiljuti vastu vdetud
tooturureformile, mille eesmérk on parandada koolitust ja oskusi, voimaldada paremini Gihitada
era- ja tooelu ning hdlbustada litkumist Ghelt téokohalt teisele ning mis vOiks aidata kaasa
t06hoive madra tdstmisele. LOpetuseks mainitakse valitsuse kavatsust viia ellu mitmeid
struktuurireforme, mis vdivad riigi rahanduse olukorda parandada, sealhulgas reformida
pensioni- ja maksuslsteeme, viia 1&bi kulude uuesti l&bivaatamine ja tOsta avaliku sektori
investeeringute taset.

4.2.2. BULGAARIA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 4,4 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 4,2 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 2,1 % ja 2023. aastal 3,1 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Prognoositakse, et 2022. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk suurenes 4 %-It 2020. aastal 4,1 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on eelarvepuudujadk 2022.aastal 3,7% ja 2023.aastal 2,4% SKPst.
Valitsemissektori investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 3,8 %-le SKPst, vahenesid
2021. aastal 3,3 %-le SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 5 %-le
SKPst, kusjuures viimane on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujaak 2022. aastal.
Eelarvetoetus, mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena
2020. ja 2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 14,9% SKPst, sealhulgas kaalutlusdigusel p6&hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Need Bulgaaria 2021. aasta
meetmed on kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Bulgaaria 2022. aasta lahenemisprogrammis
sisalduva teabe pohjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav,
-3,4 % SKPst, nagu soovitas néukogu. Bulgaaria kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt
toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute rahastamiseks,
nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest
rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes 2021. aastaga
suurenema 1,1 protsendipunkti vorra SKPst.? Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid
2022. aastal andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,1 protsendipunkti SKPst.
Seetdttu kavatseb Bulgaaria séilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas
ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute
tulumeetmeteta) 2022. aastal andma Uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse
1,4 protsendipunkti. See markimisvaarne ekspansiivne panus hélmab energiahindade téusu
majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat moju (0,2 protsendipunkti

3 Komisjon andis 7. aprillil 2022 Bulgaaria taaste- ja vastupidavuskavale positiivse hinnangu.
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SKPst) ning Ukrainast Umberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid
(0,1 protsendipunkti SKPst), samas kui pensionisiisteemi muudatused (0,6 %) ja palgatdus
(0,3 % SKPst) peaksid samuti aitama kaasa jooksvate netokulude kasvule. Seepérast ei hoia
Bulgaaria komisjoni praeguste hinnangute kohaselt 2022. aastal oma riiklikult rahastatud
jooksvate kulude kasvu piisavalt kontrolli all.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori valg suurenes 20 %-It 2019. aasta 16pus
24,7 %-le SKPst 2020. aasta I6pus. 2021. aasta 16pus oli see 25,1 % SKPst ning prognooside
kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I8pus vastavalt 25,3 % ja 25,6 % SKPst. Uldiselt naitab
vola jatkusuutlikkuse analiils, et keskpikas perspektiivis on riskid keskmised.* Eeldatakse, et
reformide rakendamisel taasterahastu ,NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline mdju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analliis juba hdlmab
pdhitegureid, mida Bulgaaria 10. mail 2022 nimetas.

4.2.3. TSEHHI

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 5,8 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 3,3 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 1,9 % ja 2023. aastal 2,7 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Prognoositakse, et 2023. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujdék suurenes 5,8 %-It 2020. aastal 5,9 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 4,3% ja 2023.aastal 3,9% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 4,9 %-le SKPst, véhenesid 2021. aastal 4,7 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 4,9 %-le SKPst, kusjuures
viimane on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujddk 2022. aastal. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 14,3% SKPst, sealhulgas kaalutlusGigusel p6&hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. TSehhi 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Tsehhi 2022. aasta l&henemisprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks eelarvepoliitika olema 2022. aastal ldjoontes neutraalne, +0,1 % SKPst,
samas kui ndukogu soovitas toetavat eelarvepoliitikat. TSehhi kavatseb majanduse taastumist
jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute
rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest
ELi vahenditest rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes
2021. aastaga suurenema 1,0 protsendipunkti vorra SKPst. Riiklikult rahastatavatel
investeeringutel peaks olema 2022. aastal eelarvepoliitikale parssiv méju 0,6 protsendipunkti
SKPst. Seetdttu ei kavatse TSehhi séilitada riiklikult rahastatavaid investeeringuid. Samal ajal
peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasvul (ilma uute tulumeetmeteta)
olema 2022. aastal Uldises eelarvepoliitikas pérssiv méju 0,7 protsendipunkti. See hdlmab

% SWD(2022) 603 final, lisa v8la jatkusuutlikkuse analtitsi kohta.
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energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat moju
(0,03 % SKPst) ning Ukrainast Umberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid
(0,4 % SKPst).

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 30,1 %-It 2019. aasta
I6pus 37,7 %-le SKPst 2020. aasta 16pus. 2021. aasta I6pus oli see 41,9 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I0pus vastavalt 42,8 % ja 44 % SKPst.
Uldiselt naitab vdla jatkusuutlikkuse analiilis, et keskpikas perspektiivis on riskid keskmised.
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkodige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline mdju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analliis juba hdlmab
pohitegureid, mida TSehhi Vabariik 11. mail 2022 nimetas.

4.2.4. SAKSAMAA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 4,6 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 2,9 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 1,6 % ja 2023. aastal 2,4 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Prognoositakse, et 2023. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujdék vahenes 4,3 %-It 2020. aastal 3,7 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on eelarvepuudujaédk 2022. aastal 2,5 % ja 2023. aastal 1 % SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 2,6 %-le SKPst, véhenesid 2021. aastal 2,5 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 2,7 %-le SKPst, kusjuures
viimane on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujadk 2022. aastal. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 11,8 % SKPst, sealhulgas kaalutlusGigusel p6hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Saksamaa 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Saksamaa 2022. aasta stabiilsusprogrammis
sisalduva teabe pohjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav,
—-1,6 % SKPst, nagu soovitas ndukogu. Saksamaa kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt
toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute rahastamiseks,
nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest
rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks jddma 2021. aastaga vorreldes
stabiilseks.  Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal andma
eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,2 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Saksamaa
séilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks
riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta) 2022. aastal
andma Uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,5 protsendipunkti. See
markimisvéarne ekspansiivne panus hélmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat moju (0,7 % SKPst) ning Ukrainast imberasustatud
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isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,1 % SKPst), samas kui rohepdérdele tehtavad
lisakulutused (0,2 % SKPst) peaksid samuti aitama kaasa jooksvate netokulude kasvule.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 58,9 %-It 2019. aasta
I6pus 68,7 %-le SKPst 2020. aasta 10pus. 2021. aasta 16pus oli see 69,3 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 66,4 % ja 64,5 % SKPst.
Uldiselt naitab vola jatkusuutlikkuse analiiis, et keskpikas perspektiivis on riskid vaikesed.?
Eecldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline moju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Hindamine makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames Saksamaal esineb
tasakaalustamatust makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse tdéhenduses. Ndrkused
on seotud pusiva suure jooksevkonto llejadégiga, mis kajastab investeeringute tagasihoidlikkust
vOrreldes saastudega ja millel on piiritilene tahtsus. Tulevikku vaadates annab riiklik taaste- ja
vastupidavuskava vOimaluse tegeleda tasakaalustamatuse, investeeringute ja reformidega
seotud vajadustega.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analliis juba hélmab
pdhitegureid, mida Saksamaa 9. mail 2022 nimetas.

4.25. EESTI

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 3 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 8,3 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 1 % ja 2023. aastal 2,4 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt netoekspordist ja eratarbimisest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk vahenes 5,6 %-It 2020. aastal 2,4 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on eelarvepuudujadk 2022.aastal 4,4% ja 2023.aastal 3,7% SKPst.
Valitsemissektori investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 5,8 %-le SKPst, vahenesid
2021. aastal 5,7 %-le SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 6,3 %-le
SKPst, olles suuremad kui valitsemissektori eelarvepuudujdédk 2021. ja 2022. aastal.
Eelarvetoetus, mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena
2020. ja 2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 11,5% SKPst, sealhulgas kaalutlusdigusel p6&hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Eesti 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Eesti 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —2,4 %
SKPst, nagu soovitas ndukogu. Eesti kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada,
kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut taiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu
soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest
rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes 2021. aastaga
suurenema 0,1 protsendipunkti vorra. Riiklikult rahastatavatel investeeringutel peaks olema
2022. aastal eelarvepoliitikasse ekspansiivne panus 0,6 protsendipunkti. Seetbttu kavatseb
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Eesti séilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks
riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta) 2022. aastal
andma Uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,4 protsendipunkti. See
méarkimisvéaarne ekspansiivne panus hdlmab muu hulgas palkade ja sotsiaalsiirete suurenemist
ja energiahindade tbusu majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete taiendavat
mdju (0,5 % SKPst) ning Ukrainast umberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumise kulude
mdju (0,4 % SKPst).

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 8,6 %-It 2019. aasta 16pus
19 %-le SKPst 2020. aasta 18pus. 2021. aasta 16pus oli see 18,1 % SKPst ning prognooside
kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I8pus vastavalt 20,9 % ja 23,5 % SKPst. Uldiselt naitab
vola jatkusuutlikkuse anallius, et keskpikas perspektiivis on riskid véikesed.?” Eeldatakse, et
reformide rakendamisel taasterahastu ,NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline mdju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analliis juba hdlmab
pohitegureid, mida Eesti 6. mail 2022 nimetas.

4.26. KREEKA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 9 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 8,3 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 3,5 % ja 2023. aastal 3,1 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt investeeringutest ja eratarbimisest.
Prognoositakse, et 2022. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujiék véhenes 10,2 %-It 2020. aastal 7,4 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on eelarvepuudujaéak 2022. aastal 4,3 % ja 2023. aastal 1 % SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 3,1 %-le SKPst, suurenesid 2021. aastal 3,6 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 4,8 %-le SKPst, kusjuures
viimane on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujddk 2022. aastal. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 26,4 % SKPst, sealhulgas kaalutlusGigusel p6hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Kreeka 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Kreeka 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —3,3 % SKPst. Kreeka kavatseb
majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut téiendavate
investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu
toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse
peaks vorreldes 2021. aastaga suurenema 0,2 protsendipunkti vorra SKPst. Riiklikult
rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse
panuse 0,8 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Kreeka sdéilitada riiklikult rahastatavad
investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste
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jooksvate kulude kasv (ilma wuute tulumeetmeteta) 2022.aastal andma Uldisesse
eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 2,2 protsendipunkti. See markimisvaarne ekspansiivne
panus hdlmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete
taiendavat moju (0,6 % SKPst) ning Ukrainast Umberasustatud isikutele ajutise kaitse
pakkumise kulusid (0,1 % SKPst), samas kui pensionide ja sotsiaaltoetuste kulude
suurenemine aitab prognooside kohaselt samuti kaasa (0,6 % SKPst) jooksvate netokulude
kasvule. Komisjoni prognoosi pdhjal ei ole neid meetmeid tasakaalustavate meetmetega
taielikult kompenseeritud.

Keskpika perioodi vélapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 180,7 %-It 2019. aasta
I6pus 206,3 %-le SKPst 2020. aasta I6pus. 2021. aasta 16pus oli see 193,3 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta 18pus vastavalt 185,7 % ja 180,4 % SKPst.
Kreeka iile tehakse tGhustatud jarelevalvet.? Uldiselt naitab véla jatkusuutlikkuse analiiis, et
keskpikas perspektiivis on riskid suured.? Lahtestsenaariumi kiimneaastase prognoosi kohaselt
vaheneb valitsemissektori vola suhe SKPsse ligikaudu 131 %ni SKPst 2032. aastal. VV6lakurss
on makromajanduslike Sokkide suhtes viga tundlik. Stohhastiliste prognooside kohaselt, mis
simuleerivad suurt hulka v8imalikke makromajanduslikke muutujaid mdojutavaid ajutisi Sokke,
on tdendoline, et volg ei stabiliseeru 2026. aastaks ja lahtestsenaariumi suhtes valitseb suur
ebakindlus. Vdla jatkusuutlikkuse uldiseks hindamiseks on muid olulisi tegureid. Uhelt poolt
kuuluvad riske maandavate tegurite hulka madalate intressimadradega ametlike laenuandjate
valduses oleva vdla suur osakaal ja vola eriti pikk tdhtaeg vorreldes teiste riikidega. Riskide
maandamisele aitavad kaasa ka valuutas nomineeritud volad ja ajalooliselt madalad
rahastamiskulud.  Lisaks eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu
,NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja vastupidavusrahastu raames on positiivne ja pusiv
mdju SKP kasvule, mis peaks tugevdama vola jatkusuutlikkust. Teiselt poolt on riske
suurendavad tegurid seotud hiljuti antud riigigarantiidega, sh ka COVID-19 kriisi kontekstis.
Markimisvéérsed tingimuslike kohustustustega seotud riskid, mis tulenevad viivislaenude
suurest osakaalust pangandussektoris ja riigi vastu algatatud pooleliolevate kohtuasjadega
seotud kuludest, kujutavad endast samuti eelarveriske.

Hindamine makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames Kreekas esineb
ulemaérane makromajanduslik tasakaalustamatus makromajandusliku tasakaalustamatuse
menetluse tahenduses. Ndrkused on seotud valitsemissektori suure vdla, valispositsiooni
poolelioleva tasakaalustamise ja viivislaenude suure osakaaluga, samal ajal kui potentsiaalne
majanduskasv on vdéike ja toétus suur. Tulevikku vaadates annab riiklik taaste- ja
vastupidavuskava vOimaluse tegeleda tasakaalustamatuse, investeeringute ja reformidega
seotud vajadustega.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analliis juba hdlmab
pohitegureid, mida Kreeka 9. mail 2022 nimetas.

8 Komisjoni 15. veebruari 2022. aasta rakendusotsus (EL) 2022/216, mis késitleb Kreeka ule tehtava
téhustatud jérelevalve pikendamist (ELT L 37, 18.2.2022, 1k 34).
3 SWD(2022) 609 final, lisa vGla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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4.2.7. HISPAANIA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 10,8 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 5,1 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 4 % ja 2023. aastal 3,4 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt netoekspordist ja investeeringutest.
Prognoositakse, et 2023. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk vahenes 10,3 %-It 2020. aastal 6,9 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 4,9% ja 2023.aastal 4,4% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 2,6 %ni SKPst, suurenesid 2021. aastal 2,7 %ni
SKPst ja peaksid 2022.aastal j&ama stabiilseks. Eelarvetoetus, mdddetuna esmase
eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja 2021. aastal vorreldes
2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne impulss, on hinnanguliselt
12,8 % SKPst, sealhulgas kaalutlusbigusel pdhinevad eelarvemeetmed ja automaatsete
stabilisaatorite toimimine. Hispaania 2021. aasta meetmed on kooskdélas ndukogu 20. juuli
2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Hispaania 2022. aasta stabiilsusprogrammis
sisalduva teabe pdhjal peaks eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —2,2 % SKPst.
Hispaania kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja
vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu.
Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude
positiivne panus majandustegevusse peaks vOrreldes 2021. aastaga  suurenema
0,9 protsendipunkti vorra SKPst. Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal
andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,4 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb
Hispaania sdilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal
peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta)
2022. aastal andma uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,2 protsendipunkti. See
maérkimisvaarne ekspansiivne panus hélmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat moju (0,3 % SKPst) ning Ukrainast iumberasustatud
isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,1 % SKPst), samal ajal kui tarbijahindade suurem
tdus vorreldes SKP deflaatoriga mdjutab prognooside kohaselt 2022. aastal riiklikult
rahastatavate esmaste jooksvate kulude ekspansiivset panust, suurendades kulutusi
valitsemissektori poolt kaupade ja teenuste tarbimisele. Komisjoni prognoosi pohjal ei ole neid
meetmeid tasakaalustavate meetmetega téielikult kompenseeritud.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 98,3 %-It 2019. aasta
I6pus 120 %-le SKPst 2020. aasta 18pus. 2021. aasta 16pus oli see 118,4 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta 18pus vastavalt 115,1 % ja 113,7 % SKPst.
Uldiselt naitab vdla jatkusuutlikkuse analiiiis, et keskpikas perspektiivis on riskid suured.s
Lahtestsenaariumi kiimneaastase prognoosi kohaselt suureneks valitsemissektori v6la suhe
SKPsse veidi, jdudes 2032. aastal ligikaudu 116 %ni SKPst. VVdlakurss on makromajanduslike
Sokkide suhtes tundlik. Stohhastiliste prognooside kohaselt, mis simuleerivad suurt hulka
vOimalikke makromajanduslikke muutujaid mojutavaid ajutisi Sokke, on tdendoline, et
valitsemissektori vdla suhe SKPsse on 2026. aastal suurem kui 2021.aastal. Vola
jatkusuutlikkuse tildiseks hindamiseks on muid olulisi tegureid. Uhelt poolt hdlmavad riske
maandavad tegurid vdla téhtaja pikenemist viimastel aastatel, suhteliselt stabiilseid

% SWD(2022) 610 final, lisa v8la jatkusuutlikkuse anallitsi kohta.
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rahastamisallikaid (mitmekesine ja suur investoribaas), valuutas nomineeritud vdlga ja
ajalooliselt madalaid laenukasutuse kulutusi. Lisaks eeldatakse, et reformide rakendamisel
taasterahastu ,,NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja vastupidavusrahastu raames on
positiivne ja pisiv mdju SKP kasvule, mis peaks tugevdama vola jatkusuutlikkust. Teiselt poolt
on riske suurendavad tegurid seotud lihiajalise vBla osakaaluga, COVID-19 kriisi ajal
arithingutele ja flusilisest isikust ettevotjatele antud riigigarantiidega ning pangandussektoriga
seotud  tingimuslike  kohustustega. Prognooside  kohaselt  suurenevad ka
brutorahastamisvajadused.

Hindamine makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames Hispaanias esineb
tasakaalustamatust makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse tdéhenduses. Norkused
on seotud suure valisvdla ning valitsemissektori ja erasektori vflaga suure tdéopuuduse
tingimustes ning neil on piiritlene téhtsus. Tulevikku vaadates annab riiklik taaste- ja
vastupidavuskava vdimaluse tegeleda tasakaalustamatuse, investeeringute ja reformidega
seotud vajadustega.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analliis juba hdlmab
pdhitegureid, mida Hispaania 9. mail 2022 nimetas.

4.2.8. PRANTSUSMAA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 7,9 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 7 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 3,1 % ja 2023. aastal 1,8 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Prognoositakse, et 2022. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujdék vahenes 8,9 %-It 2020. aastal 6,5 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 4,6 % ja 2023.aastal 3,2% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis jaid 2020. aastal 3,7 %-le SKPst, vahenesid 2021. aastal 3,6 %-le SKPst ja
jadvad prognooside kohaselt 2022. aastal stabiilseks. Eelarvetoetus, moddetuna esmase
eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja 2021. aastal vorreldes
2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne impulss, on hinnanguliselt
10,4 % SKPst, sealhulgas kaalutlusbigusel p&hinevad eelarvemeetmed ja automaatsete
stabilisaatorite toimimine. Prantsusmaa 2021. aasta meetmed on kooskdlas ndukogu 20. juuli
2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi péhjal peaks eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav,
—1,7 % SKPst. Prantsusmaa kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades taaste-
ja vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu.
Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude
positiivne  panus majandustegevusse peaks vorreldes 2021. aastaga véhenema
0,2 protsendipunkti vdrra SKPst. Vdhenemine 2022. aastal on tingitud on tingitud taaste- ja
vastupidavusrahastu rahalise toetuse koondumisest 2021. aastale. Riiklikult rahastatavatel
investeeringutel peaks olema 2022. aastal eelarvepoliitikale neutraalne moju. Seetdttu kavatseb
Prantsusmaa séilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal
ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta)
2022. aastal andma Uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,6 protsendipunkti. See
mérkimisvaarne ekspansiivne panus hélmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
maojuga tegelemise meetmete téiendavat moju (0,5 % SKPst) ning Ukrainast imberasustatud
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isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,1 % SKPst). Muud jooksvate kulude meetmed on
esitatud dokumendis ,,Plan de Résilience économique et sociale®, et tegeleda Ukraina konflikti
majanduslike tagajargedega, néiteks otsetoetused ajutistele sektoritele (0,1 % SKPst) ja
ametnike palkade tdus (0,1 % SKPst). Tulude poolel peaks ekspansiivsele eelarvepoliitikale
kaasa aitama ka ettevdtte tulumaksu mééra véhendamine (0,1 % SKPst) ja eluasememaksude
vahendamine (0,1 % SKPst). Prognooside kohaselt mojutab jaehindade suurem kasv vorreldes
SKP deflaatoriga 2022. aastal riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude ekspansiivset
panust, suurendades avaliku sektori tarbimist ja sotsiaaltoetusi. Komisjoni prognoosi pdhjal ei
ole neid meetmeid ja kulude suurenemise tdukejoude tasakaalustavate meetmetega téielikult
kompenseeritud.

Keskpika perioodi vélapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 97,4 %-It 2019. aasta
I16pus 114,6 %-le SKPst 2020. aasta I6pus. 2021. aasta I6pus oli see 112,9 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta 18pus vastavalt 111,2 % ja 109,1 % SKPst.
Uldiselt naitab véla jatkusuutlikkuse analiiis, et keskpikas perspektiivis on riskid suured.s
Lahtestsenaariumi  kiimneaastase  prognoosi  kohaselt  Uldjoontes  stabiliseeruks
valitsemissektori v6la suhe SKPsse jargmise kiimne aasta jooksul, jaades siiski korgele
tasemele. Volakurss on makromajanduslike Sokkide suhtes tundlik. Stohhastiliste prognooside
kohaselt, mis simuleerivad suurt hulka voimalikke makromajanduslikke muutujaid méjutavaid
ajutisi Sokke, on tdendoline, et valitsemissektori vdla sune SKPsse on 2026. aastal suurem kui
2021. aastal. V6la jatkusuutlikkuse tldiseks hindamiseks on muid olulisi tegureid. Uhelt poolt
hdlmavad riske maandavad tegurid vdla tahtaja pikenemist viimastel aastatel, suhteliselt
stabiilseid rahastamisallikaid (mitmekesine ja suur investoribaas) ja ajalooliselt madalaid
laenukasutuse kulutusi. Lisaks eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu
,»NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja vastupidavusrahastu raames on positiivne ja plsiv
mdju SKP kasvule, mis peaks tugevdama vdla jatkusuutlikkust. Teiselt poolt on riske
suurendavad tegurid seotud lihiajalise vdla osakaaluga, brutorahastamisvajaduse eeldatava
suurenemisega keskpikas perspektiivis ja erasektorist tulenevate tingimuslike kohustustega
seotud riskidega, sealhulgas dritihingutele ja fulsilisest isikust ettevotjatele COVID-19 kriisi
ajal antud riigigarantiide véimaliku realiseerumisega.

Hindamine makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames Prantsusmaal
esineb tasakaalustamatust makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse tédhenduses.
NOrkused on seotud valitsemissektori suure vdla ja ndrga konkurentsivdimega, millel on
tootlikkuse aeglase kasvu tingimustes piiritlene tahtsus. Tulevikku vaadates annab riiklik
taaste- ja vastupidavuskava vOimaluse tegeleda tasakaalustamatuse, investeeringute ja
reformidega seotud vajadustega.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: 9. mail 2022 esitas Prantsusmaa tdiendavad
asjakohased tegurid, mida ei ole eespool nimetatud, nimelt véidab Prantsusmaa valitsus, et
alates 2023. aastast vGimaldavad hiljuti vastu voetud riigi rahanduse juhtimise raamistiku
reformid, sealhulgas mitmeaastase kulutuste tegemise eeskirja kehtestamine ja Prantsusmaa
eelarvendukogu suurem vastutus, avaliku sektori kulutuste tulemuslikku kontrolli ja riigi
rahanduse tasakaalu jarkjargulist taastamist.

31 SWD(2022) 612 final, lisa vGla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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4.29. ITAALIA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 9 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 6,6 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 2,4 % ja 2023. aastal 1,9 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Prognoositakse, et 2023. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk vahenes 9,6 %-It 2020. aastal 7,2 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 55% ja 2023.aastal 4,3% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 2,6 %-le SKPst, suurenesid 2021. aastal 2,9 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 3,2 %-le SKPst. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vOrreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 14,1 % SKPst, sealhulgas kaalutlusbigusel p6hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Itaalia 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Itaalia 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —2,7 % SKPst. Itaalia kavatseb
majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut taiendavate
investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu
toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse
peaks vorreldes 2021. aastaga suurenema 0,9 % vorra SKPst. Riiklikult rahastatavad
investeeringud peaksid 2022. aastal andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse
0,3 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Itaalia séilitada riiklikult rahastatavad investeeringud,
nagu soovitas ndukogu. Riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv peaks (ilma
uute tulumeetmeteta) 2022. aastal andma uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse
1,3 protsendipunkti. See markimisvaarne ekspansiivne panus hdlmab energiahindade tdusu
majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete taiendavat méju (0,2 % SKPst)* ning
Ukrainast Umberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,1 % SKPst). Jooksvate
kulude kasv kajastab ka suuremaid kulutusi valitsemissektori tOotajatele makstavatele
hivitistele, mis on tingitud riigihankelepingute uuendamisest ajavahemikuks 2019-2021,
millest markimisvéarne osa (mis moodustab 0,25 % SKPst) kirjendatakse 2022. aastal, samal
ajal kui tervishoiusektorile on eelarves ette ndhtud ka tdiendavad vahendid (0,1 % SKPst).
Tulude poolel peaks ekspansiivsele eelarvepoliitikale kaasa aitama ka tksikisiku tulumaksu ja
tootmistegevuse piirkondliku maksu vahendamine (0,4 % SKPst). Seepdrast ei piira Itaalia
komisjoni praeguste hinnangute kohaselt 2022. aastal piisavalt oma riiklikult rahastatud
jooksvate netokulude kasvu.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 134,1 %-It 2019. aasta
I6pus 155,3 %-le SKPst 2020. aasta I6pus. 2021. aasta 16pus oli see 150,8 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 147,9 % ja 146,8 % SKPst.
Uldiselt naitab véla jatkusuutlikkuse analiitis, et keskpikas perspektiivis on riskid suured.s

%2 2021. aastal olid Itaalias juba kehtestatud meetmed energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
mdjuga tegelemiseks, moodustades 0,3 % SKPst. Need meetmed seisnesid peamiselt elektri- ja
maagaasiarvete kindlasummaliste maksude ja kdibemaksuméarade vahendamises ning elektri- ja
maagaasiarvete eest makstava sotsiaalhlvitise suurendamises.

3 SWD(2022) 616 final, lisa vGla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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Lahtestsenaariumi kiimneaastase prognoosi kohaselt stabiliseeruks valitsemissektori véla suhe
SKPsse jargmise viie aasta jooksul. Alates 2027. aastast hakkab vdla suhe siiski suurenema,
ulatudes 2032. aastal 155 %ni SKPst. Volakurss on makromajanduslike Sokkide suhtes tundlik.
Stohhastiliste  prognooside kohaselt, mis simuleerivad suurt hulka v@imalikke
makromajanduslikke muutujaid mdjutavaid ajutisi Sokke, on tdenidoline, et valitsemissektori
vOla suhe SKPsse on 2026. aastal suurem kui 2021. aastal. Vola jatkusuutlikkuse Gldiseks
hindamiseks on muid olulisi tegureid. Uhelt poolt hdlmavad riske maandavad tegurid vdla
tahtaja pikenemist viimastel aastatel, suhteliselt stabiilseid rahastamisallikaid (mitmekesine ja
suur investoribaas) ja ajalooliselt madalaid laenukasutuse kulutusi. Lisaks eeldatakse, et
reformide rakendamisel taasterahastu ,NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on positiivne ja pusiv méju SKP kasvule, mis peaks tugevdama
vola jatkusuutlikkust. Teiselt poolt on riske suurendavad tegurid seotud lihiajalise vdla
osakaaluga, erasektorist tulenevate tingimuslike kohustustega seotud riskidega, sealhulgas
aridhingutele ja flusilisest isikust ettevotjatele COVID-19 kriisi ajal antud riigigarantiide
vBimaliku realiseerumisega. Prognooside kohaselt suurenevad keskpikas perspektiivis ka
brutorahastamisvajadused.

Hindamine makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames Itaalias esineb
ulema&rane makromajanduslik tasakaalustamatus makromajandusliku tasakaalustamatuse
menetluse tdhenduses. NGrkused on seotud valitsemissektori suure véla ja ndrga tootlikkuse
kasvuga tooturu ebakindluse ja finantsturgude moningate ndrkuste tingimustes, mis on
piiritilese tahtsusega. Tulevikku vaadates annab riiklik taaste- ja vastupidavuskava vBimaluse
tegeleda tasakaalustamatuse, investeeringute ja reformidega seotud vajadustega.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: 11. mail 2022 esitas Itaalia tdiendavad asjakohased
tegurid, mida ei ole eespool nimetatud, nimelt réhutasid ametiasutused, et vastutsuklilised
eelarvepoliitilised sekkumised on olnud majanduse stabiliseerimisel t6husad, mis on toonud
kaasa oodatust vaiksema eelarvepuudujaégi aastatel 2020-2021; valitsemissektori kohustuste
oluline suurenemine on olnud tdhus erasektori bilansside kaitsmisel; tingimuslike kohustuste
suhteliselt véike maht isegi péarast COVID-19 kriisi pdhjustatud kasvu; taaste- ja
vastupidavuskava seni piiratud majanduslik md&ju, mis eeldatavasti muutub pérast kavas
sisalduvate meetmete tdielikku rakendamist siiski soodsamaks.

4.2.10. LATI

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 3,8 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 4,5 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 2 % ja 2023. aastal 2,9 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujdék suurenes 4,5 %-It 2020. aastal 7,3 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022. aastal 7,2 % ja 2023. aastal 3 % SKPst. Valitsemissektori investeeringud,
mis suurenesid 2020. aastal 5,7 %-le SKPst, vahenesid 2021. aastal 5,2 %-le SKPst ja peaksid
prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 6,1 %-le SKPst. Eelarvetoetus, mdodetuna
esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja 2021. aastal vorreldes
2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne impulss, on hinnanguliselt
13,9 % SKPst, sealhulgas kaalutlusbigusel p&hinevad eelarvemeetmed ja automaatsete
stabilisaatorite toimimine. L&ti 2021. aasta meetmed on kooskdlas ndukogu 20. juuli
2020. aasta soovitusega.
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Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Lati 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pohjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —3,3 %
SKPst, nagu soovitas ndukogu. Lati kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades
taaste- ja vastupidavusrahastut téiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas
ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate
kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes 2021. aastaga suurenema 0,8 %
vOrra SKPst. Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal andma
eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,3 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Lé&ti séilitada
riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult
rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta) 2022. aastal andma
uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,5 protsendipunkti. See méarkimisvéaarne
ekspansiivne panus hdlmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse mdjuga
tegelemise meetmete taiendavat mdju (0,8 % SKPst) ning Ukrainast imberasustatud isikutele
ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,3 % SKPst). Lati hoiab riiklikult rahastatavate jooksvate
kulude kasvu 2022. aastal Uldjoontes kontrolli all, kuna riiklikult rahastatavate jooksvate
kulude markimisvéarne ekspansiivne panus 2022. aastal on peamiselt tingitud meetmetest,
millega leevendatakse energiahindade tbusu majanduslikku ja sotsiaalset mdju, ning kuludest,
mis on seotud Ukrainast imberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumisega.

Keskpika perioodi vblapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 36,7 %-It 2019. aasta
I6pus 43,3 %-le SKPst 2020. aasta 10pus. 2021. aasta 16pus oli see 44,8 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 47 % ja 46,5 % SKPst.
Uldiselt naitab vola jatkusuutlikkuse analiiiis, et keskpikas perspektiivis on riskid vaikesed.*
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline moju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analiis juba hdlmab
pdhitegureid, mida Léati 5. mail 2022 nimetas.

4.2.11. LEEDU

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 0,1 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 5 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 1,7 % ja 2023. aastal 2,6 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk véhenes 7,3 %-It 2020. aastal 1 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 4,6 % ja 2023.aastal 2,3% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 4,1 %-le SKPst, véhenesid 2021. aastal 3,2 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 3,7 %-le SKPst, kusjuures
esimene neist on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujaak 2021. aastal. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 12,6 % SKPst, sealhulgas kaalutlusdigusel p6&hinevad

34 SWD(2022) 619 final, lisa vGla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Leedu 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Leedu 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —4,2 %
SKPst, nagu soovitas ndukogu. Leedu kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada,
kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut taiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu
soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest
rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes 2021. aastaga
suurenema 0,5 protsendipunkti vrra SKPst. Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid
2022. aastal andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,3 protsendipunkti. Seetdttu
kavatseb Leedu sdilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal
ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta)
2022. aastal andma uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 3,2 protsendipunkti. See
méarkimisvéaarne ekspansiivne panus hélmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat méju (1,2 % SKPst) ning Ukrainast imberasustatud
isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,2 % SKPst), samal ajal kui muude meetmete
hulgas prognoositakse, et taiendav toetus véiksema sissetulekuga leibkondadele (pensionide
tdiendav suurendamine, lapsetoetused, sotsiaalabi, mittemaksustatava tulu miinimumtase)
suurendab jooksvate netokulude kasvu 0,4 % SKPst. Seepérast ei hoia Leedu komisjoni
praeguste hinnangute kohaselt 2022. aastal oma riiklikult rahastatud jooksvate kulude kasvu
piisavalt kontrolli all.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 35,9 %-It 2019. aasta
I6pus 46,6 %-le SKPst 2020. aasta 16pus. 2021. aasta 16pus oli see 44,3 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 42,7 % ja 43,1 % SKPst.
Uldiselt naitab vola jatkusuutlikkuse analiilis, et keskpikas perspektiivis on riskid vaikesed.ss
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline mdju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud anallis juba hdlmab
pdhitegureid, mida Leedu 5. mail 2022 nimetas.

4.2.12. UNGARI

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 4,5 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 7,1 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 3,6 % ja 2023. aastal 2,6 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja netoekspordist.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujiék vahenes 7,8 %-It 2020. aastal 6,8 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022. aastal 6 % ja 2023. aastal 4,9 % SKPst. Valitsemissektori investeeringud,
mis suurenesid 2020. aastal 6,4 %-le SKPst, vahenesid 2021. aastal 5,8 %-le SKPst ja peaksid
prognooside kohaselt 2022. aastal olema 5,4 % SKPst. Eelarvetoetus, mdddetuna esmase
eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja 2021. aastal vorreldes
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2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne impulss, on hinnanguliselt
15,1 % SKPst, sealhulgas kaalutlusbigusel p&hinevad eelarvemeetmed ja automaatsete
stabilisaatorite toimimine. Ungari 2021. aasta meetmed on koosk6élas néukogu 20. juuli
2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Ungari 2022. aasta lahenemisprogrammis sisalduva
teabe pohjal peaks eelarvepoliitika olema 2022. aastal tldjoontes neutraalne, —0,1 % SKPst,
samas kui ndukogu soovitas toetavat eelarvepoliitikat. Ungari kavatseb majanduse taastumist
jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute
rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest
ELi vahenditest rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes
2021. aastaga vahenema 1,0 protsendipunkti vérra SKPst, kuna ELi vahendite kasutamine
eeldatavasti aeglustub®. Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal andma
eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,2 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Ungari sdilitada
riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult
rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta) 2022. aastal andma
uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,4 protsendipunkti. See hdlmab
energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat moju
(0,1 % SKPst) ning Ukrainast imberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,2 %
SKPst). Riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasvule aitavad kaasa ka mitmed
kaalutlusdiguse alusel voetud meetmed (millest on maha arvatud uued tulumeetmed), néiteks
13. kuu pensioni taaskehtestamine, diguskaitse- ja sBjavaeametnike palgatoetused, téoandjate
sotsiaalkindlustusmaksete ja koolitusmaksu vdhendamine.

Keskpika perioodi vblapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 65,5 %-It 2019. aasta
I6pus 79,6 %-le SKPst 2020. aasta 10pus. 2021. aasta 16pus oli see 76,8 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 76,4 % ja 76,1 % SKPst.
Uldiselt naitab v&la jatkusuutlikkuse analiis, et keskpikas perspektiivis on riskid keskmised.?’
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline moju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes alajagudes esitatud analliis juba hdlmab
pdhitegureid, mida Ungari 9. mail 2022 nimetas.

4.2.13. MALTA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 8,3 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 9,4 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 4,2 % ja 2023. aastal 4 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt avaliku ja erasektori tarbimisest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk véahenes 9,5 %-It 2020. aastal 8 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 56 % ja 2023.aastal 4,6 % SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 4,5 %-le SKPst, véhenesid 2021. aastal 4,2 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal olema 4,1 % SKPst. Eelarvetoetus,

3% Need on komisjoni prognoosid. Komisjon ei ole Ungari taaste- ja vastupidavuskava veel hinnanud.
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mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 21,8% SKPst, sealhulgas kaalutlusdigusel p6&hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Malta 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Malta 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —1,5 %
SKPst, nagu soovitas ndukogu. Malta kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada,
kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu
soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest
rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes 2021. aastaga
suurenema 0,2 protsendipunkti vorra SKPst. Riiklikult rahastatavatel investeeringutel peaks
olema 2022. aastal eelarvepoliitikale parssiv mdju 0,3 protsendipunkti. Seetdttu ei kavatse
Malta séilitada riiklikult rahastatavaid investeeringuid. Samal ajal peaks riiklikult rahastatavate
esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta) 2022. aastal andma uldisesse
eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,6 protsendipunkti. See markimisvaarne ekspansiivne
panus hdlmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete
taiendavat moju (0,5 % SKPst) ning Ukrainast Umberasustatud isikutele ajutise kaitse
pakkumise kulusid (0,1 % SKPst). Lisaks andis valitsus kodumajapidamistele rahalist toetust
(0,3 % SKPst), suurendas tehtud maksetest sdltuvaid ja tehtud maksetest mitte sGltuvaid
pensionihivitisi, mis Gletasid elukallidusega kohandamist (0,2 % SKPst), samal ajal kui
vahetarbimise kasvumaéar (ilma meetmeteta) jai kdrgeks (0,4 % SKPst).

Keskpika perioodi vblapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 40,7 %-It 2019. aasta
I6pus 53,4 %-le SKPst 2020. aasta 10pus. 2021. aasta I0pus oli see 57 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 58,5 % ja 59,5 % SKPst.
Uldiselt naitab v&la jatkusuutlikkuse analiis, et keskpikas perspektiivis on riskid keskmised.
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline moju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes punktides esitatud analiiiis juba hélmab
pdhitegureid, mis Malta 9. mail 2022 nimetas.

4.2.14. AUSTRIA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 6,7 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 4,5 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 3,9 % ja 2023. aastal 1,9 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja netoekspordist.
Prognoositakse, et 2022. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk véhenes 8 %-It 2020. aastal 5,9 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 3,1% ja 2023.aastal 1,5% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 3,3 %-le SKPst, suurenesid 2021. aastal 3,5 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 3,7 %-le SKPst, kusjuures
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viimane on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujddk 2022. aastal. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vOrreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 159 % SKPst, sealhulgas kaalutlusdigusel pd&hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Austria 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Austria 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —1,2 %
SKPst, nagu soovitas ndukogu. Austria kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada,
kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut taiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu
soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest
rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks 2022. aastal vorreldes
2021. aastaga suurenema 0,1 protsendipunkti vOrra SKPst. Riiklikult rahastatavad
investeeringud peaksid 2022. aastal andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse
0,3 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Austria séilitada riiklikult rahastatavad investeeringud,
nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv
(ilma uute tulumeetmeteta) 2022. aastal andma uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse
panuse 0,5 protsendipunkti. See hdlmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat méju (0,4 % SKPst) ning Ukrainast Umberasustatud
isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,3 % SKPst).

Keskpika perioodi vblapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 70,6 %-It 2019. aasta
I6pus 83,3 %-le SKPst 2020. aasta 16pus. 2021. aasta 16pus oli see 82,8 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 80 % ja 77,5 % SKPst.
Uldiselt naitab v&la jatkusuutlikkuse analiis, et keskpikas perspektiivis on riskid keskmised.
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline moju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes punktides esitatud analiiiis juba hélmab
pdhitegureid, mida Austria 3. mail 2022 nimetas.

4.2.15. PooLA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 2,2 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 5,9 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 3,7 % ja 2023. aastal 3 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk véhenes 6,9 %-It 2020. aastal 1,9 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 4,0% ja 2023.aastal 4,4 % SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 4,5 %-le SKPst, véhenesid 2021. aastal 4,1 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 4,2 %-le SKPst, olles suuremad
kui valitsemissektori eelarvepuudujadk 2021. ja 2022. aastal. Eelarvetoetus, mdddetuna
esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja 2021. aastal vorreldes

3 SWD(2022) 601 final, lisa vSla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne impulss, on hinnanguliselt
10,5 % SKPst, sealhulgas kaalutlusbigusel pohinevad eelarvemeetmed ja automaatsete
stabilisaatorite toimimine. Poola 2021. aasta meetmed on kooskdlas ndukogu 20. juuli
2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Poola 2022. aasta l&henemisprogrammis sisalduva
teabe pdhjal peaks prognooside kohaselt eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —3,4 %
SKPst, nagu soovitas ndukogu. Poola kavatseb majanduse taastumist toetada, kasutades taaste-
ja vastupidavusrahastut taiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu.
Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude
positiivne  panus majandustegevusse peaks vOrreldes 2021. aastaga  suurenema
0,1 protsendipunkti vorra SKPst.* Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal
andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,3 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Poola
séilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks
riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta) 2022. aastal
andma Uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 2,7 protsendipunkti. See
méarkimisvaarne ekspansiivne panus hélmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
mdjuga tegelemise meetmete tdiendavat méju (1,0 % SKPst) ning Ukrainast iumberasustatud
isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,6 % SKPst), samas kui pensionide ja
sotsiaaltoetuste kulude suurenemine aitab prognooside kohaselt samuti kaasa (0,1 % SKPst)
jooksvate netokulude kasvule. Tulude poolel peaks ekspansiivsele eelarvepoliitikale kaasa
aitama ka Poola kokkuleppe kohane uksikisiku tulumaksu mééra vahendamine (0,7 % SKPst)
ja arithingu tulumaksu méarade vahenemine (0,1 % SKPst). Prognooside kohaselt mdjutab
jaehindade suurem kasv vorreldes SKP deflaatoriga 2022. aastal riiklikult rahastatavate
esmaste jooksvate kulude ekspansiivset panust, suurendades kulutusi valitsemissektori poolt
kaupade ja teenuste tarbimisele.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 45,6 %-It 2019. aasta
I6pus 57,1 %-le SKPst 2020. aasta 18pus. 2021. aasta 16pus oli see 53,8 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 50,8 % ja 49,8 % SKPst.
Uldiselt naitab vdla jatkusuutlikkuse analiilis, et keskpikas perspektiivis on riskid keskmised.
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline mdju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: 9. mail 2022 esitas Poola tdiendavad asjakohased
tegurid, mida ei ole eespool nimetatud, nimelt prognoosi kohaselt on valitsemissektori
eelarvepuudujadk 2023. aastal 3,7 % SKPst, hoolimata s6jaliste kulutuste kavandatud
suurenemisest (mida osaliselt kajastatakse avaliku sektori investeeringutena) kooskdlas
11. mértsi 2022. aasta seadusega, mis kasitleb kodumaa kaitset, 2,2 %-It SKPst 2022. aastal
3,0 %-le SKPst.

40 Need on komisjoni prognoosid. Komisjon ei ole Poola taaste- ja vastupidavuskava veel hinnanud.
4 SWD(2022) 622 final, lisa v8la jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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4.2.16. SLOVEENIA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 4,2 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 8,1 % ning kasvab eeldatavasti 2022. aastal 3,7 % ja 2023. aastal 3,1 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk vahenes 7,8 %-It 2020. aastal 5,2 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 4,3% ja 2023.aastal 3,4% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 4,1 %-le SKPst, suurenesid 2021. aastal 4,7 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 5,7 %-le SKPst, kusjuures
viimane on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujadk 2022. aastal. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vOrreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 15,8 % SKPst, sealhulgas kaalutlusdigusel p6&hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Sloveenia 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Sloveenia 2022. aasta stabiilsusprogrammis
sisalduva teabe pdhjal peaks eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —2,6 % SKPst.
Sloveenia kavatseb majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja
vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu.
Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude
positiivne  panus majandustegevusse peaks vOrreldes 2021. aastaga  suurenema
0,2 protsendipunkti vdrra SKPst. Riiklikult rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal
andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 0,9 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb
Sloveenia sdilitada riiklikult rahastatavad investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal
peaks riiklikult rahastatavate esmaste jooksvate kulude kasv (ilma uute tulumeetmeteta)
2022. aastal andma uldisesse eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse 1,6 protsendipunkti. See
mérkimisvaarne ekspansiivne panus hélmab energiahindade tdusu majandusliku ja sotsiaalse
mdjuga tegelemise meetmete taiendavat moju (0,4 % SKPst) ning Ukrainast imberasustatud
isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,1 % SKPst). Prognooside kohaselt mdjutab
jaehindade suurem kasv vorreldes SKP deflaatoriga 2022. aastal riiklikult rahastatavate
esmaste jooksvate kulude ekspansiivset panust, suurendades kulutusi valitsemissektori poolt
kaupade ja teenuste tarbimisele, samuti sotsiaalhiivitistele indekseerimise t6ttu ja avaliku
sektori palkadele kasvava palgasurve tottu.

Keskpika perioodi vdlapositsioon: valitsemissektori vdlg suurenes 65,6 %-It 2019. aasta
I6pus 79,8 %-le SKPst 2020. aasta 10pus. 2021. aasta I6pus oli see 74,7 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta 10pus vastavalt 74,1 % ja 72,7 % SKPst.
Uldiselt naitab véla jatkusuutlikkuse analiiiis, et keskpikas perspektiivis on riskid suured.“
Lahtestsenaariumi kiimneaastase prognoosi kohaselt stabiliseeruks valitsemissektori vdla suhe
SKPsse jargmise viie aasta jooksul. Alates 2027. aastast hakkab vdla suhe siiski suurenema,
ulatudes 2032. aastal 83%ni SKPst. Volakurss on makromajanduslike Sokkide suhtes tundlik.
Stohhastiliste  prognooside kohaselt, mis simuleerivad suurt hulka vOimalikke
makromajanduslikke muutujaid mdjutavaid ajutisi Sokke, on tdendoline, et valitsemissektori
vOla suhe SKPsse on 2026. aastal suurem kui 2021. aastal. Lisaks oleks vaja eelarvet

42 SWD(2022) 626 final, lisa vGla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.
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konsolideerida 4,5 protsendipunkti vérra SKPst, et vahendada vdlga 15 aasta jooksul 60%ni
SKPst. Véla jatkusuutlikkuse Gldiseks hindamiseks on muid olulisi tegureid. Uhelt poolt
hdlmavad riske maandavad tegurid vdla tahtaja pikenemist viimastel aastatel, suhteliselt
stabiilseid rahastamisallikaid, valuutas nomineeritud vOlga ja ajalooliselt madalaid
laenukasutuse kulutusi. Lisaks eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu
,»NextGenerationEU®, eelkdige taaste- ja vastupidavusrahastu raames on positiivne ja pusiv
mdju SKP kasvule, mis peaks tugevdama vodla jatkusuutlikkust. Teiselt poolt on riske
suurendavad tegurid seotud mitteresidentide vola osakaaluga, hiljuti vastu voetud pikaajalise
hoolduse seadusest tulenevate suuremate pikaajalise hoolduse lisakuludega ning erasektorist
tulenevate tingimuslike kohustustega seotud riskidega, sealhulgas COVID-19 kriisi ajal
ettevotetele ja fldsilisest isikust ettevOtjatele antud suurte riigigarantiide voimaliku
realiseerumisega.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: eelmistes punktides esitatud analiiiis juba hélmab
pdhitegureid, mida Sloveenia 9. mail 2022 nimetas.

4.2.17. SLOVAKKIA

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: parast 4,4 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 3 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 2,3 % ja 2023. aastal 3,6 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt investeeringutest ja eratarbimisest.
Prognoositakse, et 2022. aastal saavutab majandustegevus taas 2019. aasta taseme.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujdék suurenes 5,5 %-It 2020. aastal 6,2 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 3,6 % ja 2023.aastal 2,6 % SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis vahenesid 2020. aastal 3,5 %-le SKPst, vahenesid 2021. aastal 3,2 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 4,2 %-le SKPst, kusjuures
viimane on suurem kui valitsemissektori eelarvepuudujadk 2022. aastal. Eelarvetoetus,
mdddetuna esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja
2021. aastal vorreldes 2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne
impulss, on hinnanguliselt 11,9% SKPst, sealhulgas kaalutlusGigusel p6hinevad
eelarvemeetmed ja automaatsete stabilisaatorite toimimine. Slovakkia 2021. aasta meetmed on
kooskdlas ndukogu 20. juuli 2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Slovakkia 2022. aasta stabiilsusprogrammis
sisalduva teabe pdhjal peaks 2022. aasta eelarvepoliitika olema pérssiv, +0,3 % SKPst, samas
kui ndukogu soovitas toetavat eelarvepoliitikat. Slovakkia kavatseb majanduse taastumist
jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut tdiendavate investeeringute
rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu toetustest ja muudest
ELi vahenditest rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse peaks vorreldes
2021. aastaga suurenema 0,7 protsendipunkti vorra SKPst. Riiklikult rahastatavad
investeeringud peaksid 2022. aastal andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse panuse
0,4 protsendipunkti.  Seetdttu kavatseb Slovakkia séilitada riiklikult rahastatavad
investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste
jooksvate kulude kasvul (ilma wuute tulumeetmeteta) olema 2022.aastal Uldises
eelarvepoliitikas parssiv moju 1,6 protsendipunkti. See hdlmab Ukrainast imberasustatud
isikutele ajutise kaitse pakkumise kulude téiendavat mdju (0,1 % SKPst). Inflatsiooniga
hilinenud indekseerimise tottu on valitsemissektori suurte kulude — nditeks rahalised
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sotsiaaltoetused vOi huvitised todtajatele — kasv 2022. aastal madalam kui inflatsiooniméar ja
see aitab kaasa parssiva eelarvepoliitika saavutamisele.

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 48,1 %-It 2019. aasta
I6pus 59,7 %-le SKPst 2020. aasta 10pus. 2021. aasta 16pus oli see 63,1 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 61,7 % ja 58,3 % SKPst.
Uldiselt naitab véla jatkusuutlikkuse analiis, et keskpikas perspektiivis on riskid suured.®
Lahtestsenaariumi kiimneaastase prognoosi kohaselt vaheneks valitsemissektori vdla suhe
SKPsse jargmise viie aasta jooksul 54 %-le 2026. aastal. Alates 2027. aastast hakkab
valitsemissektori vBla suhe SKPsse siiski suurenema, joudes 2032. aastal ligikaudu 61 %-le
SKPst. Stohhastiliste prognooside kohaselt, mis simuleerivad suurt hulka v&imalikke
makromajanduslikke muutujaid mojutavaid ajutisi  Sokke, valitseb prognoosides
markimisvaarne ebakindlus. Vola jatkusuutlikkuse uldiseks hindamiseks on muid olulisi
tegureid. Uhelt poolt hdlmavad riske maandavad tegurid vdla tahtaja pikenemist viimastel
aastatel, valuutas nomineeritud volga, luhiajalise valitsemissektori vdla piiratud osakaalu ja
ajalooliselt madalaid laenukasutuse kulutusi. Lisaks eeldatakse, et reformide rakendamisel
taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkdige taaste- ja vastupidavusrahastu raames on
positiivne ja plsiv mdju SKP kasvule, mis peaks tugevdama vola jatkusuutlikkust. Teiselt poolt
on riske suurendavad tegurid seotud mitteresidentide vdla suure osakaaluga, negatiivse
rahvusvahelise netoinvesteerimispositsiooniga ja erasektorist tulenevate tingimuslike
kohustustega seotud riskidega, sealhulgas ettevotetele ja fudsilisest isikust ettevotjatele
COVID-19 kriisi ajal antud suurte riigigarantiide véimaliku realiseerumisega.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: 6. mail 2022 esitas Slovakkia tdiendavad asjakohased
tegurid, mida ei ole veel eespool nimetatud, nimelt selle kohta, millist mdju avaldab ELi
eelarvele suurem maks, mis tuleneb eeskirjade eiramisest tollivormistuse kaigus (0,5 %
SKPst). Slovakkia mainib lisaks valitsevale esmasele eelarvepuudujaagile ka finantsvarade
taiendavat akumuleerumist (2,2 % SKPst), mille hinnanguline kogumaht on 12 % SKPst, mis
uletab oluliselt varasemaid vaéartusi.

4.2.18. SOOME

Keskpika perioodi makromajanduslik positsioon: pérast 2,3 % langust 2020. aastal kasvas
majandus 2021. aastal 3,5 % ja kasvab eeldatavasti 2022. aastal 1,6 % ja 2023. aastal 1,7 %.
2022. aasta majanduskasv on tingitud peamiselt eratarbimisest ja investeeringutest.
Majandustegevus Uletas 2021. aastal 2019. aasta taset.

Keskpika perioodi eelarvepositsioon, sealhulgas investeeringud: valitsemissektori
eelarvepuudujadk véhenes 5,5 %-It 2020. aastal 2,6 %-le SKPst 2021. aastal. Prognooside
kohaselt on see 2022.aastal 2,2% ja 2023.aastal 1,7% SKPst. Valitsemissektori
investeeringud, mis suurenesid 2020. aastal 4,9 %-le SKPst, véhenesid 2021. aastal 4,1 %-le
SKPst ja peaksid prognooside kohaselt 2022. aastal suurenema 4,4 %-le SKPst, olles suuremad
kui valitsemissektori eelarvepuudujadk 2021. ja 2022. aastal. Eelarvetoetus, mdddetuna
esmase eelarvepositsiooni kumulatiivse iga-aastase muutusena 2020. ja 2021. aastal vorreldes
2019. aastaga, millele on liidetud ELi fondidest saadav fiskaalne impulss, on hinnanguliselt
7,1% SKPst, sealhulgas kaalutlusbigusel pohinevad eelarvemeetmed ja automaatsete

43 SWD(2022) 627 final, lisa vGla jatkusuutlikkuse analtsi kohta.

35



stabilisaatorite toimimine. Soome 2021. aasta meetmed on kooskdélas néukogu 20. juuli
2020. aasta soovitusega.

Komisjoni 2022. aasta kevadprognoosi ja Soome 2022. aasta stabiilsusprogrammis sisalduva
teabe pohjal peaks eelarvepoliitika 2022. aastal olema toetav, —0,6 % SKPst. Soome kavatseb
majanduse taastumist jatkuvalt toetada, kasutades taaste- ja vastupidavusrahastut taiendavate
investeeringute rahastamiseks, nagu soovitas ndukogu. Taaste- ja vastupidavusrahastu
toetustest ja muudest ELi vahenditest rahastatavate kulude positiivne panus majandustegevusse
peaks vorreldes 2021. aastaga suurenema 0,2 protsendipunkti vorra SKPst. Riiklikult
rahastatavad investeeringud peaksid 2022. aastal andma eelarvepoliitikasse ekspansiivse
panuse 0,2 protsendipunkti. Seetdttu kavatseb Soome sdilitada riiklikult rahastatavad
investeeringud, nagu soovitas ndukogu. Samal ajal peaks riiklikult rahastatavate esmaste
jooksvate kulude kasvul (ilma wuute tulumeetmeteta) olema 2022.aastal uUldisele
eelarvepoliitikale Gldjoontes neutraalne mdju 0,1 protsendipunkti. See hdlmab energiahindade
tdusu majandusliku ja sotsiaalse mdjuga tegelemise meetmete taiendavat moju (0,1 % SKPst)
ning Ukrainast timberasustatud isikutele ajutise kaitse pakkumise kulusid (0,1 % SKPst).

Keskpika perioodi volapositsioon: valitsemissektori volg suurenes 59,6 %-It 2019. aasta
I6pus 69 %-le SKPst 2020. aasta 16pus. 2021. aasta I6pus oli see 65,8 % SKPst ning
prognooside kohaselt on see 2022. ja 2023. aasta I6pus vastavalt 65,9 % ja 66,6 % SKPst.
Uldiselt naitab vdla jatkusuutlikkuse analiilis, et keskpikas perspektiivis on riskid keskmised.*
Eeldatakse, et reformide rakendamisel taasterahastu ,,NextGenerationEU*, eelkdige taaste- ja
vastupidavusrahastu raames on lahiaastatel oluline positiivne ja pikaajaline mdju SKP kasvule,
mis peaks aitama kaasa vola jatkusuutlikkuse tugevdamisele.

Liikmesriigi nimetatud muud tegurid: Soome esitas 6. mail 2022 tdiendavad asjakohased
tegurid, mida ei ole eespool nimetatud, nimelt seoses tugeva netovarapositsiooniga.

5. JARELDUSED

Kdigi 17 liikmesriigi puhul, kes Uletasid 2021. aastal aluslepingus sétestatud kontrollvaartust
vOi kavatsevad seda 2022. aastal lletada (st kdik kdesolevas aruandes késitletud litkmesriigid,
v.a Soome), Uletas eelarvepuudujadk oluliselt 3% SKPst. Aluslepingus sétestatud
kontrollvaartuse Uletamist peetakse erandlikuks, nagu on aluslepingus méératletud. Belgia,
TSehhi, Eesti, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Ungari, Malta, Poola ja Sloveenia puhul ei ole
kontrollvaartuse letamine siiski eeldatavasti ajutine.

Kokkuvottes, arvestades kdiki asjakohaseid tegureid,* naitab analiiiis, et Belgia, Bulgaaria,
TSehhi, Saksamaa, Eesti, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Lati, Leedu, Ungari,
Malta, Austria, Poola, Sloveenia ja Slovakkia ei tiida aluslepingus ja maaruses (EU)
nr 1467/1997 méératletud eelarvepuudujaagi kriteeriumi.

4 SWD(2022) 611 final, lisa vola jatkusuutlikkuse analliisi kohta.

4 4. punktis selgitatakse tingimusi, mis on vajalikud asjakohaste tegurite arvessevotmiseks etappide puhul,
mille alusel tehakse otsus valitsemissektori Ulemdérase eelarvepuudujédgi olemasolu kohta
eelarvepuudujaégi kriteeriumi alusel. VOlakriteeriumi alusel nduete tditmise hindamisel vdetakse
asjakohaseid tegureid alati arvesse.
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Liikmesriikidest, kes Uletasid 2021. aasta 16pus v6la kontrollvaartust 60 % SKPst, ei jarginud
Belgia, Prantsusmaa, Itaalia, Ungari ja Soome vdla véhendamise sihttaset. Slovakkias peaks
valitsemissektori v6la suhe SKPsse vahenema 2023. aastal alla 60 % SKPst.

Kokkuvottes, arvestades koiki asjakohaseid tegureid, naitab analtus, et Slovakkia taidab
aluslepingus ja maaruses (EU) nr 1467/1997 maaratletud vBlakriteeriumi. Belgia, Prantsusmaa,
Itaalia, Ungari ja Soome ei taida volakriteeriumi.

Siiski leiab komisjon kdigi asjakohaste tegurite hindamisel, et vdla vahendamise sihttaseme
jargimine téhendaks liiga jarsku ja varast eelarve kohandamist, mis vOib ohustada
majanduskasvu. Seepdrast on komisjon seisukohal, et praegustes erandlikes
majandustingimustes ei ole vola vdhendamise sihttaseme jargimine pdhjendatud.

COVID-19 pandeemial on jatkuvalt tohutu makromajanduslik ja eelarvemdju, mis koos
Venemaa sissetungiga Ukrainasse tekitab erakordselt suure ebakindluse, sealhulgas
Uksikasjaliku eelarvepoliitika kujundamisel. Seetdttu ei tee komisjon praeguses etapis
ettepanekut algatada wuusi Ulemadrase eelarvepuudujdagi menetlusi. Vola ja
eelarvepuudujadgi suundumuste jalgimine jatkub ning komisjon hindab uuesti seda, kas on
asjakohane teha ettepanek algatada 2022. aasta sigisel Ulemdadrase eelarvepuudujaagi
menetlus.
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