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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Iga vabalt vdodrandatavatesse vaartpaberitesse whiseks investeerimiseks loodud ettevotja
(eurofond) peab esitama investori pdhiteabe vastavalt direktiivile 2009/65/EU*. Teave
eesmérkide ja investeerimispoliitika, riski ja tootluse profiili, tasude, varasema tootluse ja
muude praktiliste tiksikasjade kohta aitab investoritel mdista eurofondi pdhiomadusi ja teha
teadlikke investeerimisotsuseid. Direktiivi artiklites 78-82 ja 94 on sétestatud investorile
esitatava pohiteabe peamised pdhimétted. Komisjoni maaruses (EL) nr 583/2010% on
séatestatud taiendavad eeskirjad selle sisu ja vormi kohta.

Eurofondid kvalifitseeruvad kombineeritud voi kindlustuspGhiste jaeinvesteerimistoodetena
(PRIIPid) maaruse (EL) nr 1286/2014° tahenduses, mille kohaselt peab kdigile PRIIPidele
olema lisatud pohiteabedokument. Dokument sisaldab teavet PRIIPi riski ja tootluse profiili
kohta, sealhulgas investeeritud kapitali v@imaliku maksimaalse kaotuse ja asjakohaste
tootluse stsenaariumide ning kulude kohta, mida jaeinvestorid peavad PRIIPi investeerimisel
kandma, ning muid Uksikasju. See teave aitab jaeinvestoritel mdista toote pdhiomadusi ja teha
teadlikke investeerimisotsuseid. Komisjoni delegeeritud maaruses (EL) 2017/653* on
satestatud Uksikasjalikud eeskirjad dokumendi esitusviisi, sisu, labivaatamise, muutmise ja
esitamise kohta. Delegeeritud maaruses (EL) 2016/1904° on sétestatud toodetesse sekkumise
eeskirjad.

Méaruse (EL) nr 1286/2014 artiklis 32 on satestatud Uleminekukord, mille kohaselt
fondivalitsejad, arithinguna asutatud fondid ning isikud, kes ndustavad eurofondide ja mitte-
eurofondide osakute vallas vdi mudvad neid, on ajutiselt vabastatud noudest esitada
jaeinvestoritele pdhiteabedokument. Kord kehtib praegu kuni 31. detsembrini 2021.

Ké&esolevale direktiivile on lisatud veel kaks meedet. Esiteks teeb komisjon ettepaneku
pikendada maaruses (EL) nr 1286/2014 sétestatud tleminekukorra kehtivust 30. juunini 2022.
See annab aega valmistuda Gleminekukorra 16ppemiseks ja teise meetme (mis hdlmab
delegeeritud méaaruse (EL) 2017/653 muutmist) rakendamiseks alates 1. juulist 2022. Seega
on kolm meedet kohaldamise kuupédevade osas stinkroniseeritud.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt véorandatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettev6tjaid (eurofondid) kasitlevate @Gigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

Komisjoni 1. juuli 2010. aasta maarus (EL) nr 583/2010, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/65/EU seoses investorile esitatava pohiteabega ja tingimustega, mida tuleb
téita investorile esitatava pdhiteabe v&i prospekti esitamisel veebilehel v6i muul pusival andmekandjal
kui paberil (ELT L 176, 10.7.2010, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. novembri 2014. aasta maérus (EL) nr 1286/2014, mis késitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) p6hiteabedokumente (ELT
L 352,9.12.2014, Ik 1).«

Komisjoni 8. mértsi 2017. aasta delegeeritud méérus (EL) 2017/653, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja n8ukogu madrust (EL) nr1286/2014, mis ké&sitleb kombineeritud jae- ja
kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pdhiteabedokumente, kehtestades regulatiivsed
tehnilised standardid seoses p6hiteabedokumentide esitusviisi, sisu, ldbivaatamise ja muutmisega ning
selliste dokumentide esitamise ndude téitmise tingimustega (ELT L 100, 12.4.2017, Ik 1).

Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud madrus (EL) 2016/1904, millega taiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 1286/2014 seoses toodetesse sekkumisega (ELT L 295,
29.10.2016, 1k 11).
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Praegu on nii, et alates 1. juulist 2022 saaksid eurofondi jaeinvestorid nii maaruse (EL) nr
1286/2014 kohase pohiteabedokumendi kui ka direktiivi 2009/65/EU kohase investorile
esitatava pOhiteabe. Soovitav on véltida olukorda, kus jaeinvestorid saavad sama eurofondi
kohta kaks erinevat lepingueelset avalikustamisdokumenti. Kéesoleva direktiiviga tagatakse,
et asjaomase eurofondi puhul mé&ruse kohaselt koostatud, esitatud, ldbivaadatud ja tdlgitud
pohiteabedokumenti kasitatakse direktiivi 2009/65/EU  kohastele investorile esitatava
pdhiteabe nduetele vastavana.

See algatus ei ole tehtud Gigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi raames.

Kooskdla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Delegeeritud maaruses (EL) 2017/653 maéaratakse kindlaks PRIIPi pdhiteabedokumendi
esitusviis ja sisu, standardvorm, riski ja tootluse esitamise ja kulude arvutamise metoodika,
teabe labivaatamise tingimused ja miinimumsagedus ning jaeinvestoritele dokumendi
esitamise tingimused. Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA), Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) ning Euroopa Kindlustus- ja To0andjapensionide
Jarelevalve (EIOPA) esitasid Uhiselt maaruse regulatiivsete tehniliste standardite
muudatusettepanekud, sealhulgas tehnilised muudatused, mis hdlbustaks eeskirjade
kohaldamist eurofondide suhtes.

Kéesoleva ettepaneku eesmark on tagada, et pohiteabedokumente, mis on kooskdlas
madrusega (EL) nr 1286/2014, peetaks vastavaks direktiivi 2009/65/EU artiklites 78-82 ja 94
satestatud nduetele, mis késitlevad eurofondi investorile esitatavat pdhiteavet.

Kooskdla muude liidu tegevuspdhimdtetega

Komisjoni peamine prioriteet on tugevdada ELi majandust ja soodustada investeeringuid, et
luua tookohti koigis 27 liikmesriigis, luues sligavama uhtse kapitalituru voi kapitaliturgude
liidu. VOib eeldada, et paremad jaeinvestoreid kasitlevad digusaktid toovad kasu muudes
poliitikavaldkondades, kus ettevotja ja tarbija vahelistel tehingutel on oluline roll.

Kéesoleva ettepaneku eesmark on véltida olukorda, kus jaeinvestoritele tehakse sama
eurofondi kohta kéttesaadavaks kaks erinevat lepingueelset avalikustamisdokumenti.
Pdhiteabedokument vGimaldab jaeinvestoritel vdrrelda eurofondi olulisi majanduslikke ja
Oiguslikke omadusi teiste PRIIPide omadega. Seoses lepingueelse avalikustamisega peavad
eurofondide koostajad ja isikud, kes ndustavad eurofondide osakute vallas v&i mudivad neid,
tditma ainult madrusest (EL) nr 1286/2014 tulenevaid 6Oiguslikke kohustusi. Kaesolev
ettepanek edendab integreeritumaid kapitaliturge, aidates jaeinvestoritel, fondivalitsejatel ja
seega ka investeerimisobjektiks olevatel &ritihingutel thtsest turust kasu saada.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS

Oiguslik alus

Kéesolev ettepanek pdhineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 53 16ikel 1, mis on
direktiivi 2009/65/EU 6iguslik alus.

Subsidiaarsus (ainupadevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Ettepanek on kooskblas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 satestatud subsidiaarsuse
pohimdttega. Konealuse pB&himotte kohaselt voib liit meetmeid votta ainult juhul, kui
litkmesriigid ei suuda kavandatud eesmarke Uksi tegutsedes saavutada.
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Liidu sekkumine on vajalik selleks, et kdrvaldada takistused finantsteenustele ja -toodetele
siseturul, kehtestades Uhtse ldhenemisviisi PRIIPidega seoses teabe avalikustamisele.
Tuvastatud probleemi (kaks erinevat lepingueelset avalikustamisdokumenti sama eurofondi
kohta) saab lahendada ainult liidu tasandil, kuna direktiivi 2009/65/EU mis tahes muudatused
tuleb teha komisjoni ettepaneku kaudu.

Proportsionaalsus

Ettepanek on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 satestatud proportsionaalsuse
pdhimdttega. Kavandatud meetmed on vajalikud, et véhendada direktiivi 2009/65/EU ja
maéaruse (EL) nr 1286/2014 paralleelse kohaldamise tagajargi.

Liidu meede on vajalik, et tagada PRIIPe kasitlevate eeskirjade tulemuslik kohaldamine
padevate asutuste ja PRIIPide koostajate poolt ning investeerimisfondide siseturu tdrgeteta
toimimine. Ettepanekuga véhendatakse eurofondide nduete tditmisega seotud koormust ja
kulusid, korvaldades lepingueelse avalikustamise dubleerimise, koormavad nduded ning
tarbetu regulatiivse keerukuse ja diguskindlusetuse.

Oigusakti valik

Eesmark on korvaldada tdkked direktiivi muutmise kaudu. Seepérast on direktiiv kdige
sobivam diguslik vahend.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

Praegu kehtivate digusaktide jarelhindamine vai toimivuse kontroll

Ké&esolevale ettepanekule ei ole lisatud eraldi mdjuhinnangut, kuna mdjuhinnang on juba
koostatud maaruse (EL) nr 1286/2014 kohta, mis h6lmab ka eurofonde. Ettepanekuga ei
kehtestata finantsturu osalistele uusi kohustusi.

Ettepanekuga edendatakse Euroopa Liidu pdhidiguste hartas satestatud digusi. Peamine
eesmérk on tugevdada tarbijate Gigusi (harta artikkel 38) ja hdlbustada teenuste osutamise
diguse kasutamist kdigis liikmesriikides (harta artikli 15 18ige 2).

4, MOJU EELARVELE
Ettepanek ei mdjuta komisjoni eelarvet.

5. MUU TEAVE
Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Madruse (EL) nr 1286/2014 l&bivaatamisel tulevase jaeinvesteerimisstrateegia raames hindab
komisjon muu hulgas mééaruses satestatud eeskirjade kohaldamist. Komisjon votab arvesse
avalikust konsultatsioonist ning EBA, ESMA, EIOPA ja liikmesriikide pédevate asutustega
peetud aruteludest saadud teavet.

. Ettepaneku satete tksikasjalik selgitus

Kéaesoleva ettepanekuga lisatakse direktiivi 2009/65/EU uus artikkel 82a. Artiklis satestatakse
selgelt, tapselt ja tingimusteta, et kui eurofondi jaoks on vastavalt maarusele (EL) nr
1286/2014 koostatud, esitatud ja tolgitud pdhiteabedokument vdi on see 1&bi vaadatud, tuleks
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seda ké&sitada konealuse direktiivi kohaldamisel investorile esitatava pohiteabe nduetele
vastavana.
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2021/0219 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse direktiivi 2009/65/EU seoses pShiteabedokumentide kasutamisega
vabalt vodrandatavatesse vaartpaberitesse tUhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate

(eurofondid) fondivalitsejate poolt

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 16iget 1,

vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vGttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

)

(3)

Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi 2009/65/EU" artikli 78 kohaselt peavad
arithinguna asutatud fondid ja fondivalitsejad koostama lihikese dokumendi, mis
sisaldab pdhiteavet investoritele pakutavate vabalt vodrandatavatesse véartpaberitesse
uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtjate (eurofondid) pd&hiomaduste kohta
(edaspidi ,,investori esitatav pdhiteabedokument®), et konealused investorid oleksid
mdistlikul alusel eeldades v6imelised mdistma asjaomase eurofondi olemust ja riske
ning saaksid seega teha teadlikke investeerimisotsuseid.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 1286/2014° kohaselt peavad
kombineeritud ja kindlustuspOhiste jaeinvesteerimistoodete (PRIIPid) koostajad enne
sellise toote jaeinvestoritele kéttesaadavaks tegemist koostama selle toote kohta
pohiteabedokumendi, et vdimaldada jaeinvestoritel mdista ja vOrrelda asjaomase
PRIIPi pdhiomadusi ja riske (edaspidi ,,pohiteabedokument®).

Ka eurofond kvalifitseerub PRIIPina, mille puhul on mé&aruse (EL) nr 1286/2014
kohaselt ndutav pohiteabedokument. Konealuse méaaruse artikli 32 16ikega 1
vabastatakse direktiivi 2009/65/EU artikli 2 10ike 1 punktis b maaratletud
fondivalitsejad, kdnealuse direktiivi artiklis 27 osutatud ariithinguna asutatud fondid ja
isikud, kes ndustavad eurofondi osakute vallas vdi mutvad neid, kdnealuses méaaruses

ELTCI[...],[...]. Ik [...].

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettev6tjaid (eurofondid) kasitlevate Gigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta maarus (EL) nr 1286/2014, mis kasitleb
kombineeritud jae- ja kindlustusp&histe investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente (ELT
L 352,9.12.2014, Ik 1).“
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(4)

()

(6)

(")

satestatud kohustustest ja seega kuni 31. detsembrini 2021 pd&hiteabedokumendi
koostamisest (,,iileminekukord*).

Komisjoni delegeeritud maarusega (EL) 2017/653° taiendatakse maarust (EL) nr
1286/2014, kehtestades regulatiivsed tehnilised standardid seoses p&hiteabedokumendi
esitusviisi, sisu ja standardvormiga, riski ja tootluse esitamise metoodikaga ning
kulude arvutamisega, samuti pdhiteabedokumendis sisalduva teabe labivaatamise
tingimuste ja miinimumsagedusega ning jaeinvestoritele pdhiteabedokumendi
esitamise tingimustega.

[Véaljaannete talitus: palun markida kuup&ev] vottis komisjon vastu komisjoni
delegeeritud maaruse (EL).../2021,'° millega muudetakse delegeeritud maarust (EL)
2017/653, et muu seas hdlbustada fondivalitsejatel, dritihinguna asutatud fondidel ja
isikutel, kes ndustavad eurofondi osakute vallas vG8i midvad neid,
pohiteabedokumendi esitusviisi, sisu ja standardvormi kasutamist. Delegeeritud
maaruse (EL).../2021 kohaldamise kuupéevaks on aga maaratud 1. juuli 2022, et anda
kdnealustele fondivalitsejatele, d&rithinguna asutatud fondidele ja isikutele, kes
ndustavad eurofondi osakute vallas v&i milvad neid, piisavalt aega, et valmistuda
uleminekukorra I6ppemiseks ja seega poOhiteabedokumendi koostamise kohustuse
taitmiseks. Kuna delegeeritud maaruse (EL).../2021 kohaldamise kuupdevaks on
madratud 1. juuli 2022 ja tuleb tagada, et tleminekukorra kohaldamise 18pp langeks
kokku delegeeritud maaruse (EL).../2021 kohaldamise algusega, on maarust (EL) nr
1286/2014 muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL).../2021,™ et
pikendada Gleminekukorra kehtivusaega 30. juunini 2022.

Direktiivi 2009/65/EU artikliga 78 ndutav investorile esitatav pdhiteave ja maarusega
(EL) nr 1286/2014 ndutav pohiteabedokument hélmavad sisuliselt samu teabendudeid.
Seeparast on vaja valtida seda, et eurofondide osakute omandamisest huvitatud
PRIIPide jaeinvestorid saaksid alates 1. juulist 2022 sama finantstoote kohta mdlemad
dokumendid. Seepérast tuleks satestada, et pohiteabedokumenti tuleb pidada vastavaks
direktiiviga 2009/65/EU ndutava investorile esitatava pdhiteabe dokumendi suhtes
kohaldatavatele nduetele.

Seeparast tuleks direktiivi 2009/65/EU vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Direktiivile 2009/65/EU lisatakse jargmine artikkel 82a:

,Artikkel 82a
Pohiteabedokumendi kaudu esitatav investori pohiteave

10
11

Komisjoni 8. martsi 2017. aasta delegeeritud maarus (EL) 2017/653, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja n8ukogu madrust (EL) nr1286/2014, mis ké&sitleb kombineeritud jae- ja
kindlustuspBhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pd&hiteabedokumente, kehtestades regulatiivsed
tehnilised standardid seoses p6hiteabedokumentide esitusviisi, sisu, ldbivaatamise ja muutmisega ning
selliste dokumentide esitamise ndude téitmise tingimustega (ELT L 100, 12.4.2017, Ik 1).
ELTCI[...],[...]. Ik [...].

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL).../2021 fondivalitsejate, aritihinguna asutatud fondide ja
vabalt vGdrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtjate (eurofondid) ja
mitte-eurofondide osakute vallas nOustavate v3i neid mulvate isikute suhtes kohaldatava
uleminekukorra kehtivusaja pikendamise kohta (ELT L..., pp/kk/jj, Ik...).
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Liikmesriigid tagavad, et kui &ritihinguna asutatud fond vOi mis tahes tema
valitsetava lepingulise fondi puhul fondivalitseja koostab, esitab, vaatab labi ja
tolgib pohiteabedokumendi, mis vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu
méaarusega (EL) nr 1286/2014* poOhiteabedokumentidele kehtestatud nduetele,
peavad padevad asutused pohiteabedokumenti vastavaks kaesoleva direktiivi
artiklite 78-82 ja artiklis 94 kohastele investorile esitatava pGhiteabe nduetele.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta maarus (EL) nr 1286/2014, mis
kasitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid)
pdhiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, Ik 1).«

Artikkel 2

1. Liikmesriigid votavad kaesoleva direktiivi taitmiseks vajalikud normid vastu ning

avaldavad need hiljemalt 30. juuniks 2022. Liikmesriigid teatavad nendest
viivitamata komisjonile.

Nad kohaldavad konealuseid norme alates 1. juulist 2022.

Kui liikmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nende ametlikul
avaldamisel nendesse vOi nende juurde viite ké&esolevale direktiivile. Sellise
viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

2. Parast kdesoleva direktiivi joustumist tagavad liikmesriigid, et komisjonile teatatakse

piisavalt aegsasti kdigist digus- vOi haldusnormide eelndudest, mis liikmesriigid
kavatsevad kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas vastu votta, et komisjon
saaks esitada oma markused.

Artikkel 3
Kéesolev direktiiv joustub jargmisel paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 4
Kaesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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