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Euroopa Parlament ja ndukogu votsid Euroopa Komisjoni poolt 2016. aasta novembris esitatud pangandusreformi paketi
vastu 20. mail 2019 ja see avaldati Euroopa Liidu Teatajas 7. juunil 2019. Pakett sisaldab muu hulgas liidu kriisilahendus-
raamistiku muudatusi, mis tehakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2019/879 (') (millega muudetakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL () (pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv))
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) 2019/877 (*) (millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrust (EL) nr 806/2014 () (ihtse kriisilahenduskorra madirus)). Selle reformiga rakendatakse liidus globaalsete
siisteemselt oluliste pankade suhtes kohaldatav kogu kahjumikatmisvdime rahvusvaheline standard, mille finantsstabiilsuse
ndukogu vottis vastu 2015. aasta novembris, ning tdhustatakse omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude
kohaldamist kdikide pankade suhtes. Libivaadatud raamistik peaks paremini tagama, et kui pangad satuvad finantsras-
kustesse ja nende suhtes algatatakse seejirel kriisilahendus, toimub pankade kahjumi katmine ja rekapitaliseerimine
eravahendite abil.

Direktiivi (EL) 2019/879 artikli 3 1dike 1 kohaselt peaksid liikmesriigid kdnealuse direktiivi sitted siseriiklikkusse digusesse
tile votma 28. detsembriks 2020. Selleks et hdlbustada digeaegset, jarjepidevat ja tdpset tilevotmist, kavatseb komisjon
esitada kéesoleva teatise lisas vastused lilkmesriikide ametiasutuste tdstatatud kisimustele, mis kasitlevad pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi teatavate sitete tdlgendamist ja nende koostoimet iihtse kriisilahen-
duskorra mairusega, Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 575/2013 () (kapitalinduete mdairus) ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2013/36/EL (°) (kapitalinduete direktiiv).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/879, millega muudetakse direktiivi 2014/59/EL seoses
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdimega ning direktiivi 98/26/EU (ELT L 150, 7.6.2019,
Ik 296).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL
ja 2013/36/EL ning masruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta mddrus (EL) 2019/877, millega muudetakse médrust (EL) nr 806/2014 seoses
krediidiasutuste ja investeerimisithingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvéimega (ELT L 150, 7.6.2019, 1k 226).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta madrus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse iihtsed eeskirjad ja ihtne
menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisithingute kriisilahenduseks thtse kriisilahenduskorra ja thtse kriisilahendusfondi
raames ning millega muudetakse mairust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, k 1).

() Euroopa Parlamendi ja néukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mairuse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jrelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).
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Seda silmas pidades esitab komisjon kéesolevas teatises vastused, mis on seotud jargmiste digusaktidega:

— direktiiv (EL) 2014/59/EL (pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv), mida on muudetud
direktiiviga (EL) 2019/879;

— madirus (EL) nr 8062014 (iihtse kriisilahenduskorra méirus), mida on muudetud méirusega (EL) 2019/877;

— madrus (EL) nr 575/2013 (kapitalinduete maarus), mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega
(EL) 2019/876 ();

— direktiiv 2013/36/EL (kapitalinduete direktiiv), mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL)
2019/878 (Y.

Kiesolevas teatises selgitatakse juba kohaldatavates digusaktides sisalduvaid sitteid. Sellega ei laiendata mingil viisil nendest
digusaktidest tulenevaid digusi ja kohustusi ega kehtestata asjaomastele ettevitjatele ja padevatele asutustele tdiendavaid
ndudeid. Teatise eesmirk on iiksnes aidata liikmesriikide ametiasutusi asjaomaste digusnormide iilevotmisel siseriiklikku
digusesse ja nende rakendamisel. Liidu diguse siduva tdlgendamise pddevus on ainult Euroopa Liidu Kohtul. Kdesolevas
teatises vdljendatud seisukohad ei mojuta seisukohta, mille Euroopa Komisjon voib votta liidu ja liikmesriikide kohtutes.

Lisaks votab komisjon varsti vastu teatise, mis sisaldab vastuseid kiisimustele, mille ta on saanud Euroopa jirelevalvea-
sutustelt vastavalt mairuste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artikli 16b 1dikele 5. Konealuses
teatises selgitab komisjon pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivi teatavaid sitteid, mille kohta
Euroopa Pangandusjirelevalve on talle kiisimusi esitanud.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta mddrus (EL) 2019/876, millega muudetakse médrust (EL) nr 575/2013 seoses
finantsvéimenduse mdira, stabiilse netorahastamise kordaja, omavahendite ja kdlblike kohustuste nduete, vastaspoole krediidiriski,
tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjates olevate riskipositsioonide, riskide
kontsentreerumise, aruandlus- ja avalikustamisnduetega ning millega muudetakse méaarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 150, 7.6.2019,
lk1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/878, millega muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses
vabastatud tiksuste, finantsvaldusettevotjate, segafinantsvaldusettevotjate, tasustamise, jirelevalvemeetmete ja -volituste ning kapitali
sdilitamise meetmetega (ELT L 150, 7.6.2019, lk 253).
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LISA
Lithendid
AlFi valitsejad — alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad;

tiiendavate esimese taseme omavahendite instrumendid — tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvad
instrumendid, millele on osutatud CRRi artikli 52 Idikes 1;

BRRD - Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2014/59/EL, (') mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga (EL) 2019/879 (3;

BRRD I - direktiiv (EL) 2014/59/EL ilma muudatusteta;

kombineeritud puhvri ndue — CRD artikli 128 punktis 6 sitestatud kombineeritud puhvri ndue;

CCP — keskne vastaspool;

esimese taseme pdhiomavahendid — esimese taseme pShiomavahendid, millele on osutatud CRRi artiklis 50;

CRD - Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2013/36/EL, () mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga (EL) 2019/878 (*);

CRR - Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus (EL) nr 575/2013, (°) mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrusega (EL) 2019/876 (°);

ESMA — Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve;

omavahendite ja kdlblike kohustuste viline miinimumndue — omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndue, mida
kohaldatakse kriisilahendussubjektide suhtes ja millele on osutatud BRRD artiklis 4 5¢;

G-SII - globaalne siisteemselt oluline ettevdtja;

omavahendite ja kdlblike kohustuste sisemine miinimumnoue — omavahendite ja kélblike kohustuste miinimumndoue, mida
kohaldatakse kriisilahendussubjekti vi kolmanda riigi ettevdtja tiitarettevotjate suhtes, kes ei ole ise kriisilahendus-
subjektid, ja millele on osutatud BRRD artiklis 45f;

maksimaalne jaotatav summa - omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndudega seotud viljamaksete
maksimumsumma, millele on osutatud BRRD artiklis 16a;

MIFID - Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/65/EL ();
MPE — mitme isiku suhtes kriisilahenduse algatamine;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35[EL, 2012/30/EL
ja 2013/36/EL ning maaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/879, millega muudetakse direktiivi 2014/59/EL seoses
krediidiasutuste ja investeerimisithingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdimega ning direktiivi 98/26/EU (ELT L 150, 7.6.2019,
Ik 296).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tiitmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/878, millega muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses
vabastatud tiksuste, finantsvaldusettevdtjate, segafinantsvaldusettevotjate, tasustamise, jarelevalvemeetmete ja -volituste ning kapitali
sdilitamise meetmetega (ELT L 150, 7.6.2019, 1k 253).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méidrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta méddrus (EL) 2019/876, millega muudetakse médrust (EL) nr 575/2013 seoses
finantsvoimenduse mdira, stabiilse netorahastamise kordaja, omavahendite ja kdlblike kohustuste nduete, vastaspoole krediidiriski,
tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjates olevate riskipositsioonide, riskide
kontsentreerumise, aruandlus- ja avalikustamisnduetega ning millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 150, 7.6.2019,
k1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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MREL — omavahendite ja kélblike kohustuste miinimumndue;

volausaldajate vordse kohtlemise pShimdte — pshimdte, et ithegi vlausaldaja olukord kriisilahenduses ei tohi olla halvem
kui tavalises maksejouetusmenetluses;

SEL — allutatud kolblik kohustus;

arvelduse 1plikkuse direktiiv — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 98/26/EU (%);
SPE - the isiku suhtes kriisilahenduse algatamine;

SRB - Uhtne Kriisilahendusndukogu;

SRM - iihtne kriisilahenduskord;

SRMR — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus (EL) nr 806/2014, (°) mida on muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrusega (EL) 2019/877 (*°);

SRMR [ — méirus (EL) nr 806/2014 ilma muudatusteta;
koguriskipositsiooni niitaja — CRRi artiklite 429 ja 429a kohaselt arvutatav koguriskipositsiooni nitaja;

teise taseme omavahendite instrumendid — teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid, millele on osutatud
BRRD artikli 2 16ike 1 punktis 73;

TLAC — kogu kahjumikatmisvoime;

kogu kahjumikatmisvdime miinimumndue — globaalsete siisteemselt oluliste ettevdtjate suhtes kohaldatava kogu
kahjumikatmisvdime standardi kohane iihtlustatud miinimumtase, millele on osutatud CRRi artiklites 92a ja 92b ning
BRRD artikli 45d 16ike 1 punktis a ja 16ike 2 punktis a;

kogu kahjumikatmisvdime standard — kogu kahjumikatmisvdime tingimused, mille finantsstabiilsuse ndukogu avaldas
2015. aasta novembris;

tipp-pangad — kriisilahenduse konsolideerimisgruppidesse kuuluvad kriisilahendussubjektid, kelle varade maht on suurem
kui 100 miljardit eurot, nagu on osutatud BRRD artikli 45c 15ikes 5;

koguriskipositsioon — CRRi artikli 92 16ike 3 kohaselt arvutatav koguriskipositsioon;
eurofondid — vabalt vodrandatavatesse véirtpaberitesse tihiseks investeerimiseks loodud ettevotjad.

Koiki kiesoleva lisa viiteid artiklitele tuleks kisitada viidetena BRRD artiklitele, kui ei ole sitestatud teisiti.

A. KpSIMUSED SEOSES BRRD ARTIKLIS 16A SATESTATUD OIGUSEGA KEELATA TEATAVAD
VALJAMAKSED

1. Kiisimus (artikkel 16a)

BRRD artikliga 16a antakse kriisilahendusasutustele digus keelata teatavad viljamaksed, juhul kui ettevdtja ei vasta
kombineeritud puhvri ndudele, kui seda kasitatakse lisanduvana omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumndudele. Samamoodi on CRD artiklis 141 sdtestatud padevate asutuste digus keelata teatavad viljamaksed,
juhul kui ettevdtja ei vasta kombineeritud puhvri ndudele, kui seda kisitatakse lisanduvana omavahendite nduetele.
Kuigi need digused antakse kahele eri asutusele, ei ole nendevahelist suhet tipsustatud. Ei CRDs ega BRRDs ole
tdpsustatud nimetatud kahe diguse kasutamise jarjekorda, juhul kui ettevtja rikub molemat nduet. Kas see tihendab,
et litkmesriigi seadusandja saab selles kiisimuses paindlikult tegutseda?

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 15plikkuse kohta makse- ja viirtpaberiarveldussiis-
teemides (EUT L 166, 11.6.1998, Ik 45).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta mdéirus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse iihtsed eeskirjad ja iihtne
menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisithingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse kriisilahendusfondi
raames ning millega muudetakse mairust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, k 1).

(") Euroopa Parlamendi ja néukogu 20. mai 2019. aasta maarus (EL) 2019/877, millega muudetakse maarust (EL) nr 806/2014 seoses

krediidiasutuste ja investeerimisithingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvoimega (ELT L 150, 7.6.2019, lk 226).
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Vastus

Tingimused, mille alusel saavad kriisilahendusasutused kasutada digust keelata ettevotjal teha maksimaalset jaotatavat
summat illetavaid valjamakseid, st digust piirata teatavaid viljamakseid, on sitestatud BRRD artikli 16a Idikes 1. Selle
sitte kohaselt kasutatakse kdnealust digust olukorras, kus ettevdtja vastab kombineeritud puhvri ndudele, kui seda
kisitatakse lisanduvana CRD artikli 141a 16ike 1 punktides a, b ja ¢ osutatud omavahendite nduetele, ent ei vasta
kombineeritud puhvri noudele, kui seda kisitatakse lisanduvana BRRD artiklites 45c ja 45d osutatud nduetele (st
omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnaudele).

Seega, juhul kui ettevitja ei vasta kombineeritud puhvri ndudele, kui seda kisitatakse lisanduvana asjaomastele
omavahendite nduetele, ei ole ta artikli 16a ldikes 1 osutatud olukorras, isegi kui ta ei vasta kombineeritud puhvri
ndudele ka siis, kui seda kisitatakse lisanduvana omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndudele. See
tihendab, et sel juhul kohaldatakse ainult CRD artiklit 141 ja et ettevdtja peab automaatselt piirama teatavaid
viljamakseid vastavalt kdnealuse sitte normidele. BRRD artikli 16a kohast kriisilahendusasutuste igust piirata
teatavaid viljamakseid kasutatakse ainult siis, kui ettevdtja tdidab kombineeritud puhvri nduet ja asjaomaseid
omavahendite ndudeid, ent ei tdida kombineeritud puhvri nduet ning omavahendite ja k&lblike kohustuste
miinimumnduet.

See tihendab kokkuvdttes, et CRD artiklit 141 ei saa kohaldada samal ajal BRRD artikliga 16a.

2. Kiisimus (artikkel 16a)

Kas on dige, et BRRD artikliga 16a kehtestati jirgmised kaks etappi seoses kriisilahendusasutuse otsusega keelata
ettevotjal teha maksimaalset jaotatavat summat tiletavaid viljamakseid:

— esimese iiheksa kuu jooksul parast seda, kui ettevdtja on kriisilahendusasutust teavitanud, ei ole maksimaalse
jaotatava summa kehtestamine kohustuslik ja kriisilahendusasutus hindab iga kuu, kas asjaomast digust kasutada,
ning

— tiheksa kuu moodumisel sellest, kui ettevotja on kriisilahendusasutust teavitanud, on kohustus kasutada digust
keelata maksimaalset jaotatavat summat iiletavad véljamaksed, vilja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus leiab
pdrast hindamist, et vihemalt kaks BRRD artikli 16a loikes 3 sitestatud tingimust on tdidetud?

Vastus

BRRD artikli 16a l6ikes 1 sitestatud kriisilahendusasutuste digust piirata ettevdtjate teatavaid viljamakseid kasutatakse
ainult siis, kui ettevdtja vastab kombineeritud puhvri ndudele koos asjaomaste omavahendite nduetega, ent mitte koos
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndudega, st kui ta ei vasta konkreetselt omavahendite ja kolblike
kohustuste miinimumndudest tulenevalt kombineeritud puhvri ndudele. Selle 6iguse kasutamine p&hineb
kaalutlusdigusel. Kaalutlusdiguse ulatus sdltub kombineeritud puhvri ndudele mittevastavuse ajast, nagu on sitestatud
BRRD artikli 16a ldigetes 2 ja 3. Esimese itheksa kuu jooksul pérast seda, kui ettevitja on mittevastavusest teatanud,
peab kriisilahendusasutus teatamise jirel pShjendamatu viivituseta ja seejirel vihemalt kord kuus hindama, kas
kasutada seda digust voi mitte, vottes arvesse BRRD artikli 16a 13ikes 2 osutatud elemente. Uheksa kuu méodumisel
peab kriisilahendusasutus seda digust kasutama, vilja arvatud juhul, kui tiidetud on vihemalt kaks BRRD artikli 16a
16ikes 3 osutatud tingimust.

3. Kiisimus (artikli 16a 1dige 3)

Artikli 16a 15ike 3 kohaselt peab kriisilahendusasutus parast padeva asutusega konsulteerimist kasutama artikli 16a
1ikes 1 osutatud &igust, vélja arvatud juhul, kui ta leiab, et on tdidetud vihemalt kaks 16ikes 3 sitestatud tingimust.

Kas on dige, et kriisilahendusasutus peab artikli 16a I6ikes 3 sitestatud tingimuste hindamisel konsulteerima teiste
asutustega (nt padev asutus, finantsstabiilsuse eest vastutav makrotasandi usaldatavusjirelevalve asutus)?

Vastus

Artikli 16a 1dikes 3 ndutakse, et kriisilahendusasutus kaasaks pddeva asutuse selle sitte esimeses 1digus osutatud
tingimuste hindamisse.

Artikli 16a 16ike 3 esimeses 16igus ndutakse, et kriisilahendusasutus konsulteeriks padeva asutusega enne, kui ta
kasutab oma oigust keelata ettevdtjatel teha maksimaalset jaotatavat summat iletavaid viljamakseid. Artikli 16a
16ike 3 teise 16igu kohaselt peab kriisilahendusasutus teavitama paddevat asutust oma otsusest seda Sigust mitte
kohaldada ja oma hinnangut kirjalikult selgitama.
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Esimesel juhul on kriisilahendusasutusel sdnaselge kohustus konsulteerida padeva asutusega asjaolu iile, et artikli 16a
1ikes 1 sitestatud tingimused konealuse diguse kasutamata jatmiseks ei ole tdidetud. Teisel juhul peab kriisilahen-
dusasutus padevat asutust teavitama asjaolust, et artikli 16a 1dikes 3 sitestatud tingimused kdnealuse &iguse
kasutamata jatmiseks on tdidetud, ja selgitama oma hinnangut kirjalikult.

BRRDs ei nduta, et kriisilahendusasutused konsulteeriksid teiste asutustega voi teavitaksid neid (nt médaratud riiklikud
makrotasandi usaldatavusjdrelevalve asutused), kuid seda ka ei takistata.

4. Kiisimus (CRRi artikli 92 15ige 1a, CRD artikkel 141c, BRRD artikkel 16a)

CRRi artikli 92 I6ikes 1a on sitestatud jirgmiselt: ,Finantsvéimenduse médra puhvri ndude tditmiseks kasutatavaid
esimese taseme omavahendeid ei kasutata kiesolevas médruses ja direktiivis 2013/36/EL sitestatud mis tahes
finantsvdimendusel péhineva ndude tiitmiseks, vilja arvatud juhul, kui nimetatud Sigusaktides on sdnaselgelt
sdtestatud teisiti“.

Kas krediidiasutused ja investeerimisithingud peavad vastama samal ajal nii CRRi artikli 92 1dikes la sitestatud
finantsvdimenduse mdaira puhvri ndudele kui ka mitteriskipdhisele kogu kahjumikatmisvéime miinimumndudele
ning omavahendite ja kolblike kohustuste vilisele ja sisemisele miinimumndoudele?

Vastus

Vastavalt BRRD (artikli 16a 1dige 1) ja CRD (artikli 128 neljas 16ik) koos tdlgendamisele peaks kombineeritud puhvri
ndue olema paigutatud ainult CRRi artiklites 92a ja 92b ning BRRD artiklites 45c ja 45d sdtestatud nduete (st kogu
kahjumikatmisvéime miinimumnd&ude ning omavahendite ja kdlblike kohustuste vilise ja sisemise miinimumndude)
riskipShistest komponentidest ettepoole.

Seega antakse BRRD artikliga 16a kriisilahendusasutustele igus keelata maksimaalset jaotatavat summat iiletavad
viljamaksed ainult juhul, kui asjaomane krediidiasutus voi investeerimisithing ei suuda tdita kombineeritud puhvri
nduet lisaks omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndudele, mis arvutatakse koguriskipositsiooni alusel (vt
ka direktiivi (EL) 2019/879 pdhjendus 24).

See tihendab, et seoses kombineeritud puhvri ndude ja riskipdhise kogu kahjumikatmisvdime miinimumndude ning
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude suhtega on BRRDs ning CRDs sdnaselgelt sitestatud, et i)
esimese taseme pohiomavahendeid, mida kasutatakse kogu kahjumikatmisvdime miinimumndude ning
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude tditmiseks, ei saa kasutada kombineeritud puhvri ndude
tditmiseks ning ii) kui ettevotja ei vasta kombineeritud puhvri ndudele, kui seda kisitatakse kombineeritult riskipohise
kogu kahjumikatmisvéime miinimumndude ning omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndudega, on
kriisilahendusasutustel digus keelata maksimaalset jaotatavat summat iiletavad viljamaksed.

Paralleelsed sitted CRRi artikli 92 16ikes 1a osutatud finantsvdimenduse mdira puhvri ndude ning mitteriskipohise
kogu kahjumikatmisvdime miinimumndude ja omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnd&ude vahelise seose
kohta siiski puuduvad. CRD artiklis 141c leitakse, et CRRi artikli 92 1dikes 1a osutatud finantsvdimenduse maira
puhvri ndue ei ole tdidetud iiksnes juhul, kui krediidiasutusel vi investeerimisithingul ei ole piisavalt esimese taseme
omavahendeid, et tdita samal ajal nii kdnealuse puhvri nduet kui ka CRRi artikli 92 16ike 1 punkti d ja CRD
artikli 104 16ike 1 punkti a noudeid. Ei CRDs ega BRRDs ole viidatud vajadusele tidita finantsvéimenduse maira
puhvri nduet samal ajal kogu kahjumikatmisvdime miinimumndude ning omavahendite ja kdlblike kohustuste
miinimumndude mitteriskipShiste komponentidega. CRD artikliga 141b kehtestatakse automaatsed piirangud
finantsvdimenduse mairaga seotud maksimaalset jaotatavat summat iiletavate viljamaksete suhtes tiksnes juhul, kui
krediidiasutus vdi investeerimisithing ei tdida finantsvdimenduse médra puhvri nduet, nagu on sitestatud CRD
artiklis 141c. BRRDs puudub finantsvdimenduse mdira puhvri ndudega seoses artikliga 16a sarnane site, mis
tihendab, et juhul kui finantsvdimenduse méira puhvri ndue ei ole tiidetud, kui seda vdetakse arvesse koos koguriski-
positsiooni niitaja alusel arvutatud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnd&udega, ei ole kriisilahendu-
sasutusel digust viljamakseid piirata.

Seepdrast ei saa CRRi artikli 92 16ike 1a teist 16iku tdlgendada nii, et see hoiab 4ra esimese taseme omavahendite
topeltarvestamise finantsvdimenduse mdaira puhvri ndude ja kogu kahjumikatmisvéime miinimumndude ning
koguriskipositsiooni nditaja alusel arvutatud omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndoude téitmiseks. Liidu
diguses on alati sdnaselgelt sitestatud i) olukorrad, kus kapitali topeltarvestamine puhvri ndude ning omavahendite ja
kolblike kohustuste miinimumnd&ude tditmiseks ei ole lubatud, ning ii) tagajirjed seoses puhvri ndude rikkumisega, kui
seda késitatakse kombineeritult omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnoudega. Finantsvdimenduse maira
puhvri ndude puhul ei ole seda sitestatud.



29.9.2020 Euroopa Liidu Teataja C 321/7

B. KUSIMUSED SEOSES ARTIKLITES 33A JA 69 SATESTATUD OIGUSEGA PEATADA MAKSE- VOI
ULEKANDEKOHUSTUSED

5. Kiisimus (artikkel 33a)

BRRD artikliga 33a antakse kriisilahendusasutustele digus peatada teatavad kohustused, kui on kindlaks tehtud, et
krediidiasutus vdi investeerimisithing on maksejouetu vdi tdendoliselt maksejouetuks jadv (moratoorium). BRRD
artikli 33a 1oike 3 kohaselt voivad litkmesriigid ette ndha, et kriisilahendusasutused annavad hoiustajatele juurdepaisu
pdevasummale. Uhtse kriisilahenduskorra kontekstis peaksid riiklikud kriisilahendusasutused kasutama SRB padevuse
alla kuuluvate krediidiasutuste ja investeerimisithingute puhul moratooriumidigust, et tdita kdik otsused, mille SRB on
neile suunanud (SRMRi artikkel 29).

Kas pdevasummaga seotud liikmesriikide valikuvoimalust késitleva BRRD artikli 33a 16ike 3 tilevotmiseks oleks dige
sitestada, et riiklik kriisilahendusasutus voib SRB piadevuse alla kuuluvatele krediidiasutustele ja investeerimisii-
hingutele anda juurdepéisu paevasummale SRB noéutud ajal ja ulatuses?

Vastus

Riiklikele kriisilahendusasutustele antakse digus kehtestada moratoorium, seda ka pangandusliidu kontekstis. Riiklikud
kriisilahendusasutused peaksid seda digust kasutama sellisel kujul, nagu see on ette ndhtud BRRDd iilevdtvas
litkmesriigi igusaktis, ning kooskdlas siseriiklikus diguses sitestatud tingimustega. See kajastub SRMRi artikli 29
16ike 1 teises 1digus.

Soltuvalt sellest, kuidas BRRD artikkel 33a siseriiklikku digusesse iile vdetakse, vdiks siseriiklikus tilevdtvas digusaktis
tapsemalt kindlaks mairata paevasumma andmise ja kvantifitseerimise diguse voi sdtestada kriteeriumid, mille alusel
riiklik kriisilahendusasutus selle kindlaks maérab. Igal juhul peaks liikkmesriigi seadusandja need elemendid BRRD
artikli 33a dlevotmisel kindlaks méddrama. Riiklik kriisilahendusasutus peaks konealuse iguse kasutamisel neid
kriteeriume jargima.

Selle sitte iilevotmisel ei ole vaja viidata SRB-le, sest SRB roll tuleneb SRMRi artiklist 29, mis on vahetult kohaldatav.

Selleks et tagada tidielik kooskdla SRB juhiste ja litkmesriigi iilevotmisdigusaktiga riiklikule kriisilahendusasutusele
antud diguste vahel, on siiski soovitatav kooskdlastada nende &iguste kasutamine SRBga. See peaks hélbustama
kriisilahendusskeemi raames vdetavate meetmete sujuvat rakendamist.

6. Kiisimus (artikli 33a 15ige 3)

Millised instrumendid, elemendid v&i kriteeriumid aitavad kindlaks méidrata, kas pdevasumma, millele hoiustajatel
peaks olema juurdepdds, on piisav? Sellega seoses vdiks liikmesriigi tilevotmisdigusakti lisada summa, mis katab
minimaalsed elamiskulud pdevas. See summa peaks olema ka kriisilahendusasutusele kohustuslik, kui ta otsustab
lubada juurdepdisu piisavale rahasummale.

Kas piisava summa kindlaksmairamine peaks olema kriisilahendusasutuse kohustus igal tiksikjuhul eraldi voi peaks
see olema seotud liikmesriigi seadusandja rolliga?

Milliseid muid asjakohaseid néitajaid vdiks sellega seoses arvesse votta?

Vastus

Artikliga 33a antakse lilkmesriikidele tilevotmisel ulatuslik kaalutlusdigus médrata kindlaks asjakohased kriteeriumid
pdevasumma kindlaksmairamiseks ja kohaldamiseks.

7. Kiisimus (artikli 33a 1dige 3 ja artikli 69 15ige 5)

Kas seoses artikli 33a loikes 3 ja artikli 69 I6ikes 5 osutatud ,asjakohase pdevasummaga“ on kaasseadusandjate tahe, et
litkmesriigid mééravad ,asjakohase” summa litkmesriigi tilevotmisdigusaktides, voi on kriisilahendusasutusel voimalik
paindlikult teha juhtumipdhiseid otsuseid?

Vastus

Site ei ole selles osas konkreetne ja vdimaldab liikmesriikidel paindlikult otsustada, kuidas see iile votta. Moned
litkmesriigid voivad soovida maarata otse seaduses kindlaks fikseeritud pievasumma voi naha selle arvutamiseks ette
konkreetsed kriteeriumid, kuid teised vGivad soovida jitta kdnealuse summa kindlaksmaaramise kriisilahendusasutuse
otsustada.
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8. Kiisimus (artikli 33a 1ige 5)

Artikli 33a loikes 5 ei ole selge, milliseid konkreetseid kohustusi see kriisilahendusasutustele kaasa toob. Ei ole selge,
kuidas asutused saavad tdendada, et nad ,arvestavad liikmesriigi kehtivate digusnormide ning jirelevalvevolituste ja
kohtuvéimuga®, piiiides ,kaitsta volausaldajate digusi ja vordset kohtlemist tavalises maksejouetusmenetluses®, ning
votavad ,arvesse riigisisest maksejouetusmenetlust, mida voidakse kohaldada [..] krediidiasutuse vdi investeeri-
misithingu voi ettevotja suhtes“. Kas komisjon on kaalunud konkreetseid meetmeid, mida vdib vaja olla selle sitte
kohaldamiseks?

Vastus

Selle sitte eesmirk on ndha ette moned kaitsemeetmed, et tagada kriisilahendusasutustele antud ulatusliku
moratooriumidiguse nduetekohane kasutamine.

Artikli 33a 16ike 5 sdnastus viitab asjaolule, et artikli 33a kohast moratooriumidigust saab kasutada maksejouetuse voi
tdendoliselt maksejouetuks jadmise viljakuulutamise ajal ning et sel hetkel on vdimalik, et avaliku huvi olemasolu ei
ole vastavalt artikli 32 Idike 1 punktile ¢ kindlaks tehtud. Seepérast on vdimalik, et parast moratooriumi kehtestamist
teeb kriisilahendusasutus jirelduse, et avalik huvi puudub ja kasutada tuleks riiklikku maksejouetusmenetlust. Selle
menetlusega ei kaasne teatavates litkmesriikides krediidiasutuse v6i investeerimisithingu kohest sulgemist ja tema
varade likvideerimist, vaid krediidiasutusel voi investeerimisithingul vdimaldatakse tegevust jitkata. Maksejouetus-
menetlust haldab kriisilahendusasutusest erinev asutus.

Selle sétte tingimuste eesmark on tagada, et mélemad ametiasutused koordineerivad omavahel ja vdivad moratooriumi
asjakohasuses konkreetsetel asjaoludel kokku leppida. Sellega seoses on sdnastuse eesmirk tagada, et kriisilahen-
dusasutus votab arvesse moratooriumi vdimalikku méju erinevatele volausaldajate kategooriatele ja nende nduetele,
nditeks selleks, et viltida olukorda, kus moratooriumi kohaldamine ainult ménedele vélausaldajatele péhjustaks
volausaldajate diskrimineerivat kohtlemist maksejouetuse korral.

9. Kiisimus (artikli 33a 16ige 11)

Artikli 33a l6ikes 11 on sitestatud, et kui kriisilahendusasutus on kasutanud artikli 33a 16ike 1 vdi 10 kohast digust
peatada makse- voi tilekandekohustused, ei tohi kriisilahendusasutus kasutada artikli 69 1ike 1, artikli 70 16ike 1 v6i
artikli 71 16ike 1 kohast digust. Siiski holmab iiksnes artikli 33a 16ige 1 makse- vdi iilekandekohustuste peatamise
oigust. Artikli 33a 1dige 10 holmab tagatud nduetega volausaldajatele piirangute seadmise Gigust ja lopetamisdiguse
peatamise Oigust.

Kas artikli 33a likes 1 sitestatud makse- vdi iilekandekohustuste peatamise diguse kasutamine iseenesest takistaks
kriisilahendusasutusel kasutada hiljem oma &igusi, mis tulenevad artikli 69 16ikest 1 (teatavate kohustuste peatamine),
artikli 70 1dikest 1 (tagatud nduetega volausaldajatele piirangute seadmise oigus) ja artikli 71 Ioikest 1
(Iopetamisdiguste peatamine)? Voi on kriisilahendusasutuse artikli 70 16ike 1 ja artikli 71 1ike 1 kohased digused
piiratud iiksnes olukorras, kus kriisilahendusasutus on ka kasutanud oma digusi vastavalt artikli 33a 16ikele 10?

Vastus

Artikli 33a 16ike 11 eesmirk on viltida sama paddevuse kahekordset jirjestikust kohaldamist. Selle sdttega piiiitakse
tagada, et volausaldajate diguste peatamise voi piiramise maksimaalne kestus ei iiletaks artikli 33a l6ike 4 kohaselt
arvutatud maksimaalset kahepaevast kestust.

Sellest jdreldub, et piirang kehtib ainult sama &iguse korduva kasutamise suhtes, mitte aga juhul, kui kahte erinevat
oigust kasutatakse erinevatel ajahetkedel.

Seetdttu on kiisimuse teises osas tostatatud konkreetse kiisimuse puhul kriisilahendusasutuse artikli 70 loike 1 ja
artikli 71 16ike 1 kohased &igused piiratud iiksnes olukorras, kus kriisilahendusasutus on ka kasutanud oma &igusi
vastavalt artikli 33a 16ike 10 punktidele a ja b.
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C. KUSIMUSED SEOSES ALLUTATUD KOLBLIKE KOHUSTUSTE MUUGIGA JAEKLIENTIDELE

10. Kiisimus (artikkel 44a)

Mida tdhendab mdiste ,miiilja“ artikli 44a tahenduses?

Vastus

BRRD artiklit 44a kohaldatakse MiFIDi artikli 4 16ike 1 punkti 1 tdhenduses investeerimisithingute suhtes ning
krediidiasutuste, eurofondide valitsejate ja AIFi valitsejate suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid voi tegelevad
investeerimistegevusega, mille tulemusel antakse jaeklientidele iile allutatud kélblik kohustus, st kes vastavad CRRi
artiklis 72a osutatud tingimustele, vilja arvatud CRRi artikli 72a 16ike 1 punkti b ja artikli 72b 15igete 3-5 puhul.
Sellised ettevdtjad on ,miitijad“ BRRD artikli 44a tdhenduses.

11. Kiisimus (artikkel 44a)

Kas BRRD artiklis 44a sitestatud kaitset tuleks laiendada konkreetsetele nimetatud instrumentidele voi konkreetsetele
instrumentide liikidele, mis on mairatletud BRRDs vdi CRDs?

Vastus
BRRD artikli 44a 15ikes 1 on sitestatud jaeklientide kaitset kisitlevate erinormide kohaldamisala.

BRRD artikli 44a like 1 esimene 16ik hdlmab reeglina iiksnes ,koigile médruse (EL) nr 575/2013 artiklis 72a osutatud
tingimustele, vilja arvatud kénealuse maaruse artikli 72a I6ike 1 punkti b ja artikli 72b loigete 3-5 puhul, vastavate
kolblike kohustuste®, st allutatud kolblike kohustuste miiitki. BRRD artikli 44a loike 1 teises 16igus on liitkmesriikidele
ette nihtud vdimalus laiendada BRRD artiklis 44a sitestatud normide kohaldamisala omavahendite v6i muude
teisendatavate kohustuste, sealhulgas allutamata kolblike kohustuste miitigile.

BRRD artikli 44a loikes 7 on sitestatud, et lilkmesriigid ei pea kohaldama BRRD artiklit 44a enne direktiivi (EL)
2019/879 kohaldamise kuupéeva (st enne 28. detsembrit 2020) emiteeritud kohustuste suhtes.

12. Kiisimus (artikkel 44a)

Kui tehingu pooled asuvad lilkmesriikides, kes on kasutanud BRRD artiklis 44a sitestatud lilkmesriikide
valikuvoimalusi erinevalt, siis kas emitendi, vahendaja voi kliendi asukoht mdiirab, millise litkmesriigi norme

kohaldatakse?

Vastus

Kui liitkmesriik kohaldab BRRD artikli 44a likeid 1-4, kohaldatakse miiiija asukoha riigi digust, kuna miiiija peab
vastavalt BRRD artikli 44a 15ikele 1 tegema sobivuse hindamise kooskdlas MiFIDi artikli 25 16ikega 2, nagu see on
asjaomases liikkmesriigis iile voetud. Kui liikmesriik votab BRRD artikli 44a 16ike 5 iile ,erandina“ artikli 44a
Idigetest 1-4, peaks ta tagama, et tema jurisdiktsioonis asutatud ettevOtjate emiteeritavate allutatud kélblike
kohustuste minimaalne nimivairtus on vihemalt 50 000 eurot ning et kdnealuses lilkmesriigis voib jaeklientidele
miitia ainult allutatud kolblikke kohustusi, mille minimaalne nimivddrtus on vihemalt 50 000 eurot. BRRD
artikli 44a 1digetes 1-4 sitestatud tdiendavaid norme ei kohaldata. Nende normide piiriiilene kohaldamine séltub
litkmesriigi meetmetest, mis on valitud BRRD artikli 44a iilevotmiseks (st artikli 44a loiked 1-4, artikli 44a 1dige 5
voi artikli 44a 16ige 6).

Asjakohased on mitu stsenaariumi.

Esimesel juhul miitiakse allutatud kolblikud kohustused, mille on emiteerinud ettevdtjad, kes on asutatud liikkmesriigis,
kus puudub allutatud kélblike kohustuste minimaalse nimivaartuse reegel (lilkmesriik A), jaeklientidele litkmesriigis,
kus minimaalse nimivairtuse reegel on kehtestatud (liikmesriik B): sellisel juhul peaks liikmesriik B tagama, et tema

jurisdiktsioonis asuvatele jaeklientidele voib miiiia ainult minimaalse nimivdirtuse reeglile vastavaid allutatud
kélblikke kohustusi.
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Vastupidisel juhul, kui litkmesriigi B ettevotja allutatud kolblikud kohustused miiiiakse liikmesriigi A jaeklientidele,
peaks selliste allutatud kolblike kohustuste miiiik olema kooskolas BRRD artikli 44a ldigetega 1-4. Tegelikult
tdhendaks see, et kui on tdidetud BRRD artikli 44a 1digetes 1-4 sitestatud tingimused, nii nagu liikmesriik A on need
tile votnud, voib jaekliendile miiiia ainult {ihe allutatud kolbliku kohustuse maksimaalselt 50 000 euro véartuses.

Liikmesriigis (liikkmesriik A) emiteeritud allutatud kolblikke kohustusi, mille minimaalne nimivéirtus on 50 000 eurot,
ei tohi sellisena miiiia jaeklientidele teises liikkmesriigis (liikmesriik B), kus kohaldatakse kdrgemat minimaalse
nimivédrtuse reeglit (nt 250 000 eurot). Liikmesriigis B vdib jaeklientidele miitia ainult selliseid allutatud kolblikke
kohustusi, mis vastavad litkmesriigi B minimaalse nimivaartuse reeglile (st 250 000 eurot).

Liikmesriik, kes on iile vtnud BRRD artikli 44a 15ike 6, peaks tagama, et BRRD artikli 44a 16ike 2 punkti b (ainult
investeeringu suuruse kontroll) kohaldatakse ainult selliste allutatud kdlblike kohustuste jaeklientidele miiiigi suhtes,
mille on emiteerinud konealuses liikmesriigis asutatud kriisilahendussubjektid. Kui kriisilahendussubjektide
emiteeritud allutatud kolblikud kohustused miiiiakse teise litkmesriigi jaeklientidele, kohaldatakse sellise miiiigi suhtes
asjaomase lilkmesriigi digusnorme. Seoses teistes likkmesriikides asutatud ettevdtjate emiteeritud allutatud kélblike
kohustuste miiiigiga jaeklientidele peab BRRD artikli 44a 1dikes 6 sdtestatud valikuvdimalust kasutav litkmesriik
otsustama, kas votta iile BRRD artikli 44a 1diked 1-4 voi artikli 44a 1dikes 5 sitestatud minimaalse nimivdirtuse
reegel. See tahendaks, et selliste allutatud kolblike kohustuste jacklientidele miiiigi suhtes tuleks kohaldada tdhustatud
sobivuskorda/portfellikontrolli vdi et sellise allutatud kolbliku kohustuse minimaalne nimivdirtus peaks olema
vihemalt 50 000 eurot. BRRD artikli 44a 16ike 6 alusel jaeklientidele allutatud kélblike kohustuste miiiigi suhtes
leebemate normide kohaldamise pdhjendus on see, et allutatud kdlblike kohustuste turg liikmesriigis on viike ja
vihem likviidne, arvestades 50 miljardi euro suurust kiinnist. Seda p&hjendust ei kohaldata allutatud kélblike
kohustuste suhtes, mille on emiteerinud teises liikmesriigis asutatud krediidiasutus voi investeerimisithing.

13. Kiisimus (artikkel 44a)

Pidades silmas, et BRRD artiklis 44a on sitestatud mdned MiFIDiga seotud nduded (mis ei kuulu kriisilahendusasutuste
padevusse), ei saa kriisilahendusasutus olla ainus méddratud padev asutus. Kas liikkmesriigid vdiksid mairata BRRD
artikli 44a tiitmise tagamiseks turukaitumise asutuse voi ithiselt kriisilahendusasutuse ja turukaitumise asutuse?

Vastus

Direktiivi (EL) 2019/879 pdhjendustes 15 ja 16 on kirjeldatud BRRD artiklis 44a sitestatud normide péhjendust,
nende seost krediidiasutuste ja investeerimisithingute kriisilahenduskdlblikkusega, selliste normide tditmise tagamise
viisi ning nende koostoimet MiFIDis sitestatud investorikaitse iildnormide tditmise tagamisega.

Direktiivi (EL) 2019/879 pdhjendustes 15 ja 16 on sitestatud:

,(15) Kriisilahendusasutused peaksid kooskélas komisjoni delegeeritud mairusega (EL) 2016/1075 analiiiisima
konkreetse krediidiasutuse ja investeerimisithingu voi ettevotja omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnédude
instrumentide investoribaasi. Juhul kui mérkimisvddrne osa krediidiasutuse, investeerimisithingu voi ettevdtja
omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude instrumentidest on selliste jaeinvestorite valduses, kellele ei ole
pruugitud anda sobivalt marku asjakohastest riskidest, voib see asjaolu ise kriisilahenduskdlblikkust péarssida. Lisaks,
kui suur osa krediidiasutuse ja investeerimisithingu voi ettevotja omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumndude instrumentidest on teiste krediidiasutuste, investeerimisithingute voi ettevtjate valduses, voib
allahindamise vdi konverteerimise siisteemne olemus samuti kriisilahenduskélblikkust parssida. Juhul kui kriisilahen-
dusasutus leiab teatava investoribaasi suuruse vdi laadi tottu kriisilahenduskdlblikkust pérssiva asjaolu, peaks tal
olema voimalik soovitada krediidiasutusel ja investeerimisithingul voi ettevotjal selle parssiva asjaoluga tegeleda.

(16) Selle tagamiseks, et jacinvestorid ei investeeriks liigselt teatavatesse omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumnd&ude jaoks kolblikesse volainstrumentidesse, peaksid litkmesriigid kindlustama, et selliste instrumentide
minimaalne nimivéirtus on suhteliselt kdrge voi et sellistesse instrumentidesse investeerimine ei moodusta liiga suurt
osa investori portfellist. See ndue peaks kehtima iiksnes instrumentide suhtes, mis on emiteeritud parast kdesoleva
direktiivi tilevdtmise kuupieva. Kuna direktiivis 2014/65/EL ei ole seda nduet piisavalt kisitletud, tuleks see jéustada
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direktiiviga 2014/59/EL ning sellega ei tohiks piirata direktiivis 2014/65/EL sdtestatud investorikaitsenorme. Kui
kriisilahendusasutused leiavad oma tilesannete tditmise kdigus tdendeid direktiivi 2014/65/EL voimaliku rikkumise
kohta, peaks neil olema vdimalik jagada nimetatud direktiivi tditmise tagamise eesmirgil konfidentsiaalset teavet
turukditumise asutustega. Lisaks peaks liikmesriikidel olema vdimalik piirata veelgi teatavate muude instrumentide
turustamist ja miiiiki teatavatele investoritele®.

Need pohjendused sisaldavad jirgmisi elemente.

— Kiriisilahendusasutused peaksid uurima kolblike kohustuste investoribaasi, et teha kindlaks kriisilahenduskal-
blikkust parssivad vdimalikud takistused, mis tulenevad teatava investoribaasi suurusest ja laadist. Sellisteks
takistusteks voivad olla jaeinvestorite markimisvairsed osalused kolblikes kohustustes.

— BRRD artikli 44a normide eesmirk on tagada, et jaeinvestorid ei investeeriks liigselt kdlblikesse kohustustesse.

— Kuiisilahendusasutused peaksid tegema koost6dd turukditumise asutustega, vahetades konfidentsiaalset teavet
MiFIDi tditmise tagamiseks, kui ,kriisilahendusasutused leiavad oma tilesannete tditmise kdigus tdendeid direktiivi
2014/65/EL [finantsinstrumentide turgude direktiiv] voimaliku rikkumise kohta“.

Kuigi BRRD artiklis 44a ei osutata ithelegi konkreetsele asutusele, kes vastutab direktiivi tditmise tagamise eest,
nditavad direktiivi (EL) 2019/879 pdhjendustes 15 ja 16 esitatud elemendid seose olemasolu kdlblikes kohustustes
jaeinvestorite osaluste suuruse, jaeinvestorite kaitse ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute kriisilahenduskdl-

blikkuse vahel.

See tihendab, et liikmesriigid voivad mairata BRRD artikli 44a tditmise tagamiseks mis tahes asjaomase asutuse voi
asjaomased asutused, sealhulgas MiFIDi kohaselt médratud asutused (turukditumise asutused). MiFIDis sitestatud
investorikaitse iildnormide, BRRD artikli 44a erinormide ning kriisilahendusasutuste diguse (kisitleda jaeinvestorite
osalustest tulenevaid takistusi, mis parsivad krediidiasutuste ja investeerimisithingute kriisilahenduskdlblikkust)
koostoime tihendab siiski seda, et turukiitumise asutused, BRRD artikli 44a jdustamise eest vastutavad asjaomased
asutused ning kriisilahendusasutused peavad tegema oma volituste kasutamisel tihedat koostood.

14. Kiisimus (artikli 44a ldige 1)

Kas artikli 44a 16ike 1 viimases lauses sisalduv liikmesriigi kaalutlusdigus laiendada artikli 44a kohaldamisala
omavahenditesse kuuluvatele instrumentidele puudutab iiksnes 16ike 1 sitteid voi koiki selle artikli sétteid?

Vastus

Artikli 44a 16ike 1 teises 16igus on liitkmesriikidele ette nihtud véimalus laiendada artikli 44a normide kohaldamisala
omavahendite vdi muude teisendatavate kohustuste miiigile.

See voimalus ei piirdu iiksnes artikli 44a 16ike 1 kohaldamisega, vaid see kehtib kogu sitte kohta. Artikli 44a Idigetes 2,
3 ja 5 viidatakse koigile artikli 44a 16ikes 1 osutatud kohustustele, mitte ainult artikli 44a 16ike 1 esimeses 16igus

osutatud kohustustele. Seda aspekti on selgitatud ka direktiivi (EL) 2019/879 pdhjenduses 16, milles on sitestatud:

,Lisaks peaks liikmesriikidel olema vdimalik piirata veelgi teatavate muude instrumentide [rdhuasetus lisatud]
turustamist ja miiiiki teatavatele investoritele.

15. Kiisimus (artikli 44a l1dige 1)

Kuidas tuleb tdlgendada artikli 44a 16ike 1 punkti b, st milline on viljendi ,hindamise tulemusel leiab miiiija“
tahendus?

Vastus

Artikli 44a l6ike 1 punkti b tuleks tolgendada nii, et miiiija leiab pérast sobivuse hindamist, et investeering allutatud
kolblikkesse kohustustesse on asjaomasele jaekliendile sobiv.
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16. Kiisimus (artikli 44a 16ige 5)

Kuidas on ette nihtud kohaldada BRRD artikli 44a 1dikes 5 sitestatud erandit? On olemas mitu alternatiivset
tolgendust.

— Kas BRRD artikli 44a 16ige 5 on mdeldud de minimis erandina, mille kohaselt ei kohaldata BRRD artikli 44a
1digetes 1-4 sitestatud tdiendavat kaitset selliste allutatud kolblike kohustuste emissioonide suhtes, mille
nimivddrtus on alla minimaalse nimivddrtuse? See tdhendaks, et jaeinvestoritele minimaalsest nimivédrtusest
vdiksema nimivairtusega allutatud kolblikke kohustusi miiiivate miiiijate suhtes kohaldataks iiksnes MiFIDi
artikli 25 satteid. Kui see on dige tdlgendus, siis kas liikmesriikidel on ka &igus kehtestada minimaalne kiinnis
50 000 eurot voi rohkem, nagu viitab sona ,vihemalt*? Selline tdlgendus vdib viia olukorrani, kus litkmesriigid
kehtestavad viga korged kiinnised, vilistades seega tdiendava kaitse peaaegu kdigil juhtudel.

— Kas BRRD artikli 44a 16ige 5 on mdeldud erandina viga suure vadrtusega (50 000 eurot vdi rohkem)
instrumentide jaoks, mille puhul ei kohaldata BRRD artikli 44a 1igetes 1-4 sitestatud tdiendavat kaitset selliste
instrumentide miigi suhtes, mille nimivaartus wletab litkmesriigi kehtestatud kiinnise, kuna jaeinvestorid
investeerivad kdige tdendolisemalt madalama vairtusega instrumentidesse?

— Kas BRRD artikli 44a loike 5 eesmirk on vdimaldada likkmesriikidel piirata viisi, kuidas emitendid moodustavad
BRRD artikli 44a 16ike 5 kohaldamisalasse kuuluvad allutatud kolblikud kohustused, sitestades, et nende

konkreetsete instrumentide nimivaartus peab iiletama litkmesriigi kehtestatud kiinnist, mis on 50 000 eurot vdi
rohkem?

Vastus
Tagamaks, et jaeinvestorid ei investeeri liigselt teatavatesse kolblikkesse kohustustesse, peavad liikmesriigid
a) votma iile BRRD artikli 44a Idigetes 1-4 sitestatud nduded voi

b) kohaldama erandina kdnealustest nduetest iiksnes BRRD artikli 44a 15ikes 5 sitestatud nduet, st minimaalset
nimivaartust, mis on viahemalt 50 000 eurot.

Seepirast ei pea liikkmesriigid, kes otsustavad kehtestada allutatud kolblike kohustuste minimaalseks nimivaartuseks
vihemalt 50 000 eurot, votma iille BRRD artikli 44a 16ikeid 1-4.

Direktiivi (EL) 2019/879 pdhjenduses 16 selgitatakse, et BRRD artikli 44a 16ikeid 1-4 ja artikli 44a 15iget 5 ei tohiks
kumulatiivselt iile votta, vaid need on kaks alternatiivset voimalust:

,Selle tagamiseks, et jaeinvestorid ei investeeriks liigselt teatavatesse omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumndude jaoks kolblikesse volainstrumentidesse, peaksid lifkmesriigid kindlustama, et selliste instrumentide

minimaalne nimiviirtus on suhteliselt kdrge voi et sellistesse instrumentidesse investeerimine ei moodusta
liiga suurt osa investori portfellist [rdhuasetus lisatud]“.

17. Kiisimus (artikli 44a 15ige 5)

Milliste ettevdtjate suhtes on ette nihtud kohaldada artikli 44a loikes 5 sitestatud minimaalse nimivédrtuse reeglit?

Vastus
Artikli 44a 16ike 5 kohaselt kohaldatakse minimaalse nimiviirtuse nouet koikide allutatud kolblike kohustuste

emissioonide suhtes ning koikide investeerimisithingute, krediidiasutuste, eurofondide valitsejate ja AIFi valitsejate
poolt jaeklientidele miiiidavate allutatud kdlblike kohustuste suhtes.

18. Kiisimus (artikli 44a 1dige 5)

Kas on 6ige, et kui liitkmesriik otsustab kasutada BRRD artikli 44a loikes 5 sitestatud vdimalust, ei loobuta MiFIDi
kohasest sobivuse hindamise ndudest?
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Vastus
MiFIDi artikli 25 16ike 2 kohaselt on sobivuse hindamine ndutav ainult siis, kui osutatakse investeerimisndustamise voi
védrtpaberiportfelli valitsemise teenuseid. BRRD artikli 44a 1dikes 1 on sdtestatud laiem ulatus, et hinnata koikide

jaeklientidele miiiidavate allutatud kolblike kohustuste sobivust. Liikmesriik, kes votab iile BRRD artikli 44a 15ike 5,
peaks siiski tagama MIFIDi artikli 25 6ike 2 tdhusa kohaldamise.

19. Kiisimus (artikli 44a 15ige 6)

Artikli 44a Idikes 6 on sdtestatud: ,Kui artikli 1 16ikes 1 osutatud ettevdtjate, kes on asutatud liikkmesriigis ja peavad
tditma artiklis 45e osutatud nduet, koguvara vairtus ei tilleta 50 miljardit eurot, vdib asjaomane liikmesriik kohaldada
erandina kdesoleva artikli 1digete 1-5 nduetest tiksnes kiesoleva artikli 16ike 2 punktis b esitatud nduet".

Kas 50 miljardi euro suurune kiinnis hdlmab koiki kriisilahendussubjekte litkmesriigis tervikuna?

Vastus

Artikli 44a 1odikes 6 on sitestatud konkreetne iilevotmise voimalus, mis on erandina kahest artikli 44a iilevotmise
alternatiivsest voimalusest ette nihtud liikmesriikidele, kus on viike ja vihem likviidne turg. Selle véimaluse puhul
piirdutakse {ilevotmisel itksnes artikli 44a 16ike 2 punktis b sitestatud ndudega, mis nieb ette, et jacinvestori poolt
allutatud kolblikkesse kohustustesse investeeritav miinimumsumma on vahemalt 10 000 eurot.

Liikmesriigi kolblike kohustuste turu suuruse hindamise kriteeriumiks on kdigi nende kriisilahendussubjektide
koguvara vairtus, kes on asutatud selles liikmesriigis ja kelle suhtes kohaldatakse artiklit 45e (st omavahendite ja

kélblike kohustuste vilist miinimumnduet konsolideeritud alusel kriisilahenduse konsolideerimisgrupi tasandil). Selle
voimaluse kasutamiseks ei tohi see vaartus olla iile 50 miljardi eurot.

20. Kiisimus (artikli 44a 15ige 6)

Kas BRRD artikli 44a 16ikes 6 osutatud 50 miljardi euro suurust kiinnist tuleks hinnata ainult direktiivi (EL) 2019/879
tilevdtmise ajal vdi peaks olema kohustus korrapiraselt kontrollida sellele kiinnisele vastamist?

Kas direktiivi (EL) 2019/879 iilevdtvates siseriiklikes digusaktides on vaja ette niha kiinnise kontrollimise konkreetne
kohustus?

Vastus

BRRD artikli 44a 1dikes 6 on sitestatud konkreetne piiratuma ilevdtmise vOimalus, mis on ette nahtud
litkmesriikidele, kus on véike ja vihem likviidne turg, nagu niitab selleks sitestatud 50 miljardi euro suurune kiinnis.

See iilevotmisvdimalus soltub kiinnise tingimuslikkusest. Seepirast on litkmesriikidel kohustus korrapiraselt
kontrollida ja hinnata, kas nende turud vastavad 50 miljardi euro kiinnisele ja kas BRRD artikli 44a 16ikes 6 sdtestatud
vOimaluse kasutamine on oigustatud. Kui kiinnist enam ei jrgita, peaksid liikmesriigid valima kahe peamise
alternatiivse voimaluse vahel, et votta tile BRRD artikkel 44a ja sitestada need normid siseriiklikes digusaktides.

D. KUSIMUSED SEOSES OMAVAHENDITE JA KOLBLIKE KOHUSTUSTE MIINIMUMNOUDEGA
a) Uldine

21. Kiisimus (iildine)

Mida tihendab ,kontroll“ BRRD mdistes?
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Kuna selles digusaktis ei ole maaratlust esitatud, siis kas on moistlik arvesse votta sama mdaratlust, nagu on esitatud
CRRi artikli 4 16ike 1 punktis 37? Selle mdiratluse kohaselt on ,kontroll“ ndukogu seitsmenda direktiivi
83/349/EMU (V) artiklis 1, mida asjakohasel juhul tdiendavad krediidiasutuse vdi investeerimisithingu suhtes Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médruse (EU) nr 1606/2002 (*?) alusel kohaldatavad raamatupidamisstandardid, maératletud
suhe emaettevdtja ja tiitarettevdtja vahel voi sarnane suhe mis tahes fuisilise voi juriidilise isiku ja ettevdtja vahel.

Vastus

BRRDs viidatakse mitu korda asjaomase kriisilahendussubjekti kontrollile tiitarettevétja tile (nt BRRD artikli 45b
16ike 3 punkt b, artikli 45f 16ike 2 punkti a alapunktid i ja iv ning artikli 45f 16ike 2 punkti b alapunkt ii). Kontrollile
viitamise eesmirk on tagada, et selliste instrumentide omandistruktuur, mida tiitarettevdtja kasutab omavahendite ja
kélblike kohustuste sisemise miinimumndude tditmiseks, ei viiks kriisilahenduse konsolideerimisgrupi kriisilahenduse
voi selle tiitarettevdtja suhtes allahindamise voi konverteerimise diguse kohaldamise korral selleni, et see ettevdtja ei
ole enam asjaomase kriisilahendussubjekti tiitarettevotja (st konsolideerimisgrupi struktuuri voi konsolideerimise
ulatuse muutumine vastavalt CRRi artiklile 18).

Vastavalt CRRi artikli 4 16ike 1 punktile 16 (endine BRRD artikli 2 1dike 1 punkt 5) on ,,tiitarettevdtja“:
a) tiitarettevdtja direktiivi 83/349/EMU artiklite 1 ja 2 tdhenduses;

b) tiitarettevdtja direktiivi 83/349/EMU artikli 1 18ike 1 tdhenduses ja mis tahes ettevdtja, kelle iile emaettevotjal on
tegelik valitsev moju.

Tiitarettevdtjate tiitarettevotjaid késitatakse samuti esialgse emaettevdtja tiitarettevotjatena“.

Seepérast tuleks omavahendite ja kdolblike kohustuste miinimumndude kohaldamisel kisitada viiteid kontrollile
viidetena emaettevotja ja tiitarettevtja vahelisele suhtele.

22. Kiisimus (iildine)

Mida tihendab viljend ,globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osaks olev ettevotja“? Ndib, et see peaks holmama
tiitarettevotjat voi iiksust, milles omatakse teatavat osalust, mida voeti arvesse, kui asjaomane krediidiasutus voi
investeerimisithing madrati kindlaks globaalse siisteemselt olulise ettevétjana.

Vastus

BRRD artiklis 45d osutatud kriisilahendussubjekt, kes on globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osa“, on
krediidiasutus voi investeerimisithing v6i BRRD artikli 1 16ike 1 punktis b, ¢ v8i d osutatud ettevdtja, kes kuulub
vastavalt CRD artikli 131 loigetele 1 ja 2 globaalse siisteemselt olulise ettevotjana kindlaks médratud grupi
usaldatavusnouete kohasesse konsolideerimisse.

23. Kiisimus (BRRD I artikli 45 16ige 11)

BRRD I artikli 45 Idikega 11 anti konsolideerimisgrupi tasandi kriisilahendusasutusele digus loobuda individuaalse
omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude kohaldamisest liidus emaettevdtjana tegutseva krediidiasutuse
voi investeerimisithingu suhtes. Kas see erand on lisatud kehtivasse BRRDsse?

Vastus

BRRD 1 artikli 45 1dikega 11 anti konsolideerimisgrupi tasandi kriisilahendusasutusele kaalutlusdigus loobuda
teatavatel tingimustel individuaalse omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude kohaldamisest liidus
emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse voi investeerimisithingu suhtes.

Kehtiva BRRD kohaselt ei kohaldata liidus emaettevdtjana tegutsevate krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
individuaalset omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduet. Seega ei ole sellest ndude loobumine enam
kohaldatav. Selliste krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatakse omavahendite ja kdlblike kohustuste
miinimumnduet konsolideeritud alusel jargmistel juhtudel:

— kriisilahendussubjektide suhtes kohaldatakse kriisilahenduse konsolideerimisgrupi tasandil konsolideeritud alusel
omavahendite ja kolblike kohustuste vilist miinimumnduet (artikli 45e 16ige 1) vi

(") Noukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmes direktiiv 83/349/EMU, mis pShineb asutamislepingu artikli 54 15ike 3 punktil g ja ksitleb
konsolideeritud aastaaruandeid (EUT L 193, 18.7.1983, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta méirus (EU) nr 1606/2002 rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite
kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1).
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— liidus tegutsevate emaettevotjate suhtes, kes ise ei ole kriisilahendussubjektid, ent kes on kolmanda riigi ettevotjate
tiitarettevotjad, kohaldatakse konsolideeritud alusel omavahendite ja kélblike kohustuste sisemist miinimumnduet
(artikli 45f 16ike 1 kolmas 15ik).

b) Hiipoteekkrediidiandjad

24. Kiisimus (artikkel 45a)

Kas BRRDs v&i CRRis on sitestatud vdimalus jitta kogu kahjumikatmisvéime miinimumndude kohaldamisalast
konsolideeritud alusel vilja hitipoteekkrediidiasutused, mis on globaalsete siisteemselt oluliste ettevotjate
tiitarettevotjad ja mis on vastavalt BRRD artikli 45a 1dikele 1 omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndéude
tditmisest vabastatud?

Vastus

CRRi artiklis 92a v6i 92b osutatud nduete (kogu kahjumikatmisvéime miinimumndoue) kohaldamisala konsolideeritud
alusel on sitestatud kdnealuse madruse artikli 18 16ike 1 teises 16igus. Selle sdtte kohaselt peavad krediidiasutused ja
investeerimisithingud, kes peavad tditma kogu kahjumikatmisvéime miinimumnduet konsolideeritud alusel, kaasama
taismahus konsolideerimisse kdik krediidiasutused ja investeerimisithingud ning finantseerimisasutused, kes on nende
tiitarettevotjad asjaomases kriisilahenduse konsolideerimisgrupis (st samasse kriisilahenduse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevotjad).

BRRD artikli 45a 1dikes 2 on sitestatud, et omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude tditmisest vabastatud
hiipoteegikrediidiandjad ei tohi osaleda BRRD artikli 45e 1ikes 1 osutatud konsolideerimises, samal ajal kui viimati
nimetatud sittes on ette nihtud, et kriisilahendussubjektid peavad tditma BRRD artiklites 45b—45d sitestatud
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduet konsolideeritud alusel kriisilahenduse konsolideerimisgrupi
tasandil.

Neid sitteid ei saa tdlgendada kui kogu kahjumikatmisvéime miinimumndudega seotud erandit CRRi artikli 18 16ike 1
teisest 1digust.

Globaalsete siisteemselt oluliste ettevdtjate voi globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osaks olevate ettevotjate puhul
kohaldataks BRRD artikli 45a 1diget 2 ainult selle osa suhtes omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndudest,
mis on kindlaks médratud vastavalt BRRD artikli 45d 16ike 1 punktile b, st krediidiasutuse- vdi investeerimisithin-
gupdhine tiiendav omavahendite ja kdlblike kohustuste ndue, mille kriisilahendusasutus on BRRD kohaselt kindlaks
madranud. See ndue sdltub konsolideerimisgrupi jaoks valitud kriisilahendusstrateegiast (st kas hiipoteekkrediidiandja
likvideeritakse konsolideerimisgrupi kriisilahenduskava kohaselt v&i mitte ja kas BRRD artikli 45a 15ikes 1 sdtestatud
erandit saab seega kasutada).

25. Kiisimus (artikkel 45a)

Kas artikli 45a 16ikes 1 sitestatud kohustuslikku erandit tuleks kohaldada juhul, kui liikmesriikide tasandil on olemas
konkreetsed maksejouetusmenetluse normid, mis on kooskélas hiipoteckkrediidiandjate puhul punktides a ja b
sitestatud tingimustega? Voi saab kohustusliku erandi teha iiksnes juhul, kui kriisilahendusasutus leiab kriisilahen-
duskavas, et hiipoteekkrediidiandja tuleks likvideerida tavalises maksejduetusmenetluses voi artikli 45a 1ike 1
punktis a kirjeldatud muud liikki menetluses? Kas kohustusliku erandi tingimused on téidetud, kui valitud kriisilahen-
dusstrateegia ndeb ette ithe isiku suhtes kriisilahenduse algatamist ja pangandusgrupi puhul kogu panga kohustuste ja
nodudediguste teisendamist (kui hiipoteekkrediidiandja on emaettevdtjast panga tiitarettevotja)?

Kui hiipoteekkrediidiandja vabastatakse omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude tditmisest vastavalt
artikli 45a 1dikele 1, siis millised hiipoteekkrediidiandja usaldatavusnduete komponendid tuleks konsolideeritud
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude arvutamisel vastavalt artikli 45a loikele 2 vilja jatta?

Vastus

Artikli 45a 16ike 1 punkti a kohaselt tuleb hiipoteekkrediidiandja kriisilahenduskavas ette niha tema likvideerimine
riiklikus maksejouetusmenetluses voi muud liiki menetluses, mis on nende krediidiandjate jaoks sitestatud ning mida
nende krediidiandjate puhul rakendatakse artikli 38, 40 vdi 42 kohaselt. Ainuiiksi sellise menetluse olemasolust ei
piisa erandi tegemiseks: erandi voib teha iiksnes juhul, kui kriisilahenduskavas on ette nihtud selliste menetluste
rakendamine hiipoteekkrediidiandja maksejouetuse korral.

Kui konsolideerimisgrupi kriisilahenduskavaga nihakse ette hiipoteekkrediidiandja likvideerimine artikli 45a 15ike 1
punktis a kirjeldatud menetluses ja selle menetlusega tagatakse, et vélausaldajad kannavad kahju viisil, mis vastab
artikli 45a ldike 1 punktis b sdtestatud kriisilahenduse eesmirkidele, tuleb erand teha. Sellisel juhul ei tohiks
kriisilahenduse konsolideerimisgrupi koguriskipositsiooni ja koguriskipositsiooni niitaja arvutamisel arvesse vdtta
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hiipoteekkrediidiandja varasid, vaid arvesse tuleks votta kriisilahendussubjekti grupisiseseid riskipositsioone
hiipoteekkrediidiandja suhtes. Artikli 45c 16ike 1 punktide a ja b jargimiseks peaksid kriisilahendusasutused
kriisilahendussubjekti konsolideeritud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude kahjumi katmise summa
arvutamisel lisaks tdielikult arvesse votma kapitaliinstrumentidest tulenevaid emaettevdtja riskipositsioone
hiipoteekkrediidiandja  suhtes. Konkreetse meetodi kapitaliinstrumentidest tulenevate  riskipositsioonide
arvessevotmiseks kriisilahendussubjekti omavahendite ja kolblike kohustuste vilises miinimumndudes peaks
otsustama kriisilahendusasutus, kuid valitud meetod peab tagama, et kriisilahendussubjektil on piisavalt
omavahendeid ja kolblikke kohustusi, et kanda téielikult kdik konealustest riskipositsioonidest tulenevad kahjud.

Kui kriisilahendussubjekti tiitarettevotjaks oleva hiipoteekkrediidiandja puhul ei saa teha artikli 45a 16ikes 1 satestatud
erandit, ei kohaldata konealuse artikli 1diget 2. Seega osaleks hiipoteekkrediidiandja kriisilahenduse konsolideeri-
misgrupi konsolideerimises.

26. Kiisimus (artikkel 45a)

Milline on artikli 45a kohaldamisala seoses selles hiipoteekkrediidiandjate puhul sitestatud erandiga? Kas artiklit 45a
tuleks kohaldada tiksnes sellise krediidiasutuse voi investeerimisithingu suhtes, kellel on luba anda ainult
pandikirjadega rahastatavat hiipoteekkrediiti? Vi peaks artikkel 45a holmama ka muid krediidiasutusi, kes annavad
tegelikult ainult pandikirjadega rahastatavat hiipoteekkrediiti, kuid kellel on luba tegeleda ka muu tegevusega?

Kas tiitarettevotja, keda kisitatakse hiipoteekkrediidiandjana ja kelle suhtes kohaldatakse artikli 45a kohast erandit,
voib kuuluda kriisilahenduse konsolideerimisgruppi?

Vastus

BRRD artikli 45a kohaldamisala on esitatud 16ike 1 sissejuhatavas osas. Hiipoteekkrediidiandjad on
— krediidiasutused,

— mida rahastatakse pandikirjadega

— ja mis siseriikliku diguse kohaselt ei tohi v6tta vastu hoiuseid.

Krediidiasutusi, mis praktikas ei vdta hoiuseid vastu, kuid millel on sellest hoolimata luba seda teha, ei saa kaasata
BRRD artikli 45a kohaldamisalasse, sest need ei vasta kriteeriumile, mille jirgi neil ei ole siseriikliku diguse kohaselt
lubatud hoiuseid vastu votta. Seeparast ei saa need krediidiasutused kasutada BRRD artiklis 45a sitestatud erandit.

Sellega seoses voib olla kasulik ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/2162 (") artikli 3 punktis 8
esitatud mdiste ,hiipoteegikrediidipank mairatlus. Selle sitte kohaselt on ,hiipoteegikrediidipank ,krediidiasutus,
mis rahastab laene iiksnes vdi peamiselt pandikirjade emiteerimisega ja millel on seadusega lubatud anda ainult
hiipoteek- ja avaliku sektori laene ning millel ei ole lubatud votta hoiuseid, kuid mis votab avalikkuselt vastu muid
tagasimakstavaid vahendeid*.

Kriisilahendussubjekti tiitarettevdtjaks oleva hiipoteekkrediidiandja kaasamine asjaomase kriisilahendussubjekti
kriisilahenduse konsolideerimisgruppi soltub vastavalt BRRD artikli 12 15ike 1 teisele 1digule konsolideerimisgrupi
kriisilahenduskavas sitestatud strateegiast.

¢) Kriisilahendussubjektide kélblikud kohustused

27. Kiisimus (artikli 45b 15ige 1)

Kas BRRD artikli 45b 16ike 1 teine 16ik tihendab, et CRRi artiklis 72e sitestatud mahaarvamisi kolblikest kohustustest
ei kohaldata omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude alla kuuluvate kdlblike kohustuste suhtes?

Vastus

CRRi artiklis 72e sitestatud mahaarvamise korda kohaldatakse tiksnes nende ettevdtjate suhtes, kelle suhtes
kohaldatakse CRRi artikleid 92a ja 92b (st kriisilahendussubjektid, kes on globaalsed siisteemselt olulised ettevotjad
vOi globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osad, ja teatavad ettevdtjad, kes on kolmanda riigi globaalse siisteemselt
olulise ettevdtja osad), ning itksnes kdnealuste sitete jirgimiseks. See kord ei hdlma jirgmist:

— ettevotjad, kes ei ole globaalsed siisteemselt olulised ettevdtjad voi globaalse siisteemselt olulise ettevtja osad voi
kolmanda riigi globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osad, voi

uroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri . aasta direktiiv , mis kisitleb pandikirjade emiteerimist ja
(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27 bri 2019 direktiiv (EL) 2019/2162, mis kisitleb pandikirjade emiteerimist j
pandikirjade avalikku jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2014/59/EL (ELT L 328, 18.12.2019, lk 29).
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— selliste ettevotjate, kes on globaalsed siisteemselt olulised ettevtjad voi globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osad
voi kolmanda riigi globaalse siisteemselt olulise ettevotja osad, vastavus neile BRRD artikli 45d 16ike 3 kohaselt
kehtestatud lisanduetele.

28. Kiisimus (artikli 45b 1dige 3)

Kas ,olemasolevatele aktsioniridele” emiteeritud kdlblikke kohustusi vdib votta omavahendite ja kdlblike kohustuste
sisemise miinimumndude tditmisel arvesse ulatuses, milles need kuuluvad aktsionirile, olenemata sellest, kas see
aktsiondr on saanud aktsionariks parast kohustuste tagamist voi ostmist?

Vastus

Kriisilahendussubjekti tiitarettevdtjia poolt instrumentide emiteerimine ,olemasolevale aktsiondrile® on BRRD
artikli 45f 16ike 2 punkti a alapunkti i (omavahendite ja kolblike kohustuste sisemine miinimumndue), BRRD
artikli 45b 16ike 3 (omavahendite ja kdlblike kohustuste viline miinimumndue) ning CRRi artikli 88a punkti b (kogu
kahjumikatmisvoime miinimumndue kriisilahendussubjektina kindlaks maidratud globaalsete siisteemselt oluliste
ettevotjate voi nende osade puhul) kohaldamisel iiks kalblikkuse tingimus. Kui kohustuse emiteerimise ajal ei ole
omandav ettevotja aktsionir, ei ole kohustus omavahendite ja kdolblike kohustuste miinimumndude ega kogu
kahjumikatmisvéime miinimumndude tditmiseks kolblik. Selleks et instrument oleks kolblik, tuleks see emiteerida
olemasolevale aktsiondrile ja see peaks vastama koigile muudele tingimustele ning olema seejdrel ainult olemasolevate
aktsiondride omanduses.

29. Kiisimus (artikli 45b 15ige 3)

Kuidas tuleks kogu artikli 45b kontekstis mdista selle artikli 1dikes 3 kasutatud viljendit ,ning nimetatud tiitarettevdtja
kuulub kriisilahendussubjektiga samasse kriisilahenduse konsolideerimisgruppi?

Vastus

BRRD artikli 45f 16ike 2 punkti a alapunktis i on sitestatud voimalus, et kriisilahendussubjekti tiitarettevotja emiteerib
kélblikke kohustusi mitte ainult kriisilahendussubjektile, vaid teatavatel tingimustel ka vahemusaktsionarile. BRRD
artikli 45b 16ikes 3 on sitestatud, et sellised kohustused tuleb arvata ,kriisilahendussubjekti omavahendite ja kalblike
kohustuste summa hulka“ juhul, kui on tdidetud selles sittes nimetatud tingimused. Need kohustused on allutatud,
kuna need peavad vastavalt artikli 45f 1dike 2 punkti a alapunktile ii vastama CRRi artikli 72b 16ike 2 punktis d
sdtestatud tingimusele. Seega vdib neid kohustusi kasutada vastavalt BRRD artikli 45b ldigetele 4, 5 ja 7 sellise
kriisilahendussubjekti omavahendite ja kdlblike kohustuste vilise miinimumndude ning omavahendite ja kolblike
kohustuste vilise allutatud miinimumndude tditmiseks, mis kuulub samasse kriisilahenduse konsolideerimisgruppi
kui need kohustused emiteerinud tiitarettevotja.

30. Kiisimus (artikkel 45b)

Kas amortiseeritud teise taseme omavahendite instrumendid, mille on emiteerinud tiitarettevtjad, kes ei ole
kriisilahendussubjektid, ja mida hoiavad kriisilahenduse konsolideerimisgruppi mitte kuuluvad ettevdtjad ning mis on
BRRD artikli 45f 16ike 2 punkti b alapunkti ii kohaselt omavahendite ja kdlblike kohustuste sisemise miinimumndude
taitmiseks kolblikud, on kdlblikud ka omavahendite ja kdlblike kohustuste vilise miinimumndude tditmiseks? Kas
BRRD artikli 2 1dike 1 punkti 71a teises osas sisalduvat viidet amortiseeritud teise taseme omavahendite
instrumentidele tuleks tdlgendada viitena amortiseeritud teise taseme omavahendite instrumentidele iiksiku ettevotja
tasandil voi amortiseeritud teise taseme omavahendite instrumentidele kriisilahenduse konsolideerimisgrupi tasandil?

Vastus

Kriisilahendussubjektid vdivad kasutada oma omavahendite ja kolblike kohustuste vilise miinimumné&ude tditmiseks
jargmisi kohustusi:

— kriisilahenduse konsolideerimisgrupi tasandil konsolideeritud omavahendid vastavalt BRRD artikli 45¢ I6ikele 1;

— kolblikud kohustused, sealhulgas:

— teisendatavad kohustused, mis vastavad BRRD artikli 45b tingimustele. Selles artiklis viidatakse muu hulgas
CRRi artiklile 72b, mille 16ike 2 punktis b ndutakse, et krediidiasutus voi investeerimisithing peab olema need
kohustused otse emiteerinud voi vilja andnud (BRRD artikli 2 16ike 1 punkti 71a esimene osa);

— teise taseme omavahendite instrumendid, mis vastavad CRRi artikli 72a 16ike 1 punktis b sitestatud
tingimustele, st amortiseeritud teise taseme omavahendite instrumendid, mille jirelejddnud tdhtaeg on
vidhemalt iiks aasta (BRRD artikli 2 16ike 1 punkti 71a teine osa);

— teatavad kolblikud kohustused, mille samasse kriisilahenduse konsolideerimisgruppi kuuluv tiitarettevdtja on
emiteerinud vihemusaktsiondrile (BRRD artikli 45b 13ige 3).
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BRRD artikli 2 16ike 1 punktis 71a esitatud maaratluses viidatakse CRRi artikli 72a l6ike 1 punktile b. Vastavalt CRRi
artikli 11 1dikele 3a ja artikli 18 ldikele 1 peavad kriisilahendussubjektina kindlaks mairatud emaettevotjast
krediidiasutused ja investeerimisithingud, kes on globaalsed siisteemselt olulised ettevotjad, globaalse siisteemselt
olulise ettevdtja osad voi kolmanda riigi globaalse siisteemselt olulise ettevotja osad, tiitma CRRi artiklit 92a (st kogu
kahjumikatmisvéime miinimumnduet) konsolideeritud alusel oma asjaomase kriisilahenduse konsolideerimisgrupi
tasandil. Selle artikliga piiratakse nende instrumentide ulatust, mida saab kasutada kogu kahjumikatmisvdime
miinimumndude tiitmiseks, ja selgitatakse, et kui ei ole sitestatud teisiti (nimelt kolblike kohustuste instrumentide
puhul, mille krediidiasutus voi investeerimisithing peab CRRi artikli 72b 16ike 2 punkti a kohaselt olema otseselt
emiteerinud voi vilja andnud), tuleks instrumente arvestada konsolideeritud alusel kriisilahenduse konsolideeri-
misgrupi tasandil. See kehtib nii omavahendite kui ka selliste teise taseme omavahendite instrumentide kohta, mille
jarelejadnud tahtaeg on vidhemalt iiks aasta ja mis CRRi artikli 64 kohaselt ei kvalifitseeru enam teise taseme
omavahendite kirjeteks ning mida ei saa seega arvata krediidiasutuse vdi investeerimisithingu omavahendite hulka.

Seoses BRRDga ning omavahendite ja kdlblike kohustuste vilise miinimumndude tditmisega ndutakse BRRD artikli 2
1dike 1 punktis 71a esitatud viitega CRRi artikli 72a 16ike 1 punktile b selle sitte tdlgendamist nii, et sellel on sama
ulatus, st et see viitab amortiseeritud teise taseme omavahendite instrumentidele konsolideeritud alusel
kriisilahenduse konsolideerimisgrupi tasandil. Selline tdlgendus tagab ka kooskéla BRRD artikli 45¢ 16ikega 1, mille
kohaselt tuleb omavahendite ja kdlblike kohustuste valist miinimumnduet téita konsolideeritud alusel kriisilahenduse
konsolideerimisgrupi tasandil.

See tihendab, et BRRD artikli 2 16ike 1 punkti 71b ja artikli 45b 15igete 4-9 kohaldamisel kuuluvad amortiseeritud
teise taseme omavahendite instrumendid, mille samasse kriisilahenduse konsolideerimisgruppi kuuluvad
tiitarettevotiad on emiteerinud kriisilahenduse konsolideerimisgruppi mitte kuuluvatele ettevitjatele, mdiste
,allutatud kolblikud instrumendid” alla ja seega tuleks neid kasutada ka omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumnd&ude allutatud komponendsi tditmiseks.

31. Kiisimus (artikli 45b 1dige 4)

Kas artikli 45b 16iget 4 tuleks télgendada nii, et seda kohaldatakse ka nende kriisilahendussubjektide suhtes, kes on
globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osad?

Vastus

BRRD artikli 45b 18iget 4 tuleks tdlgendada nii, et seda kohaldatakse ka nende kriisilahendussubjektide suhtes, kes on
globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osad voi kolmanda riigi globaalse siisteemselt olulise ettevdtja osad. Globaalse
siisteemselt olulise ettevdtja konsolideerimisgrupis voib tdepoolest olla mitu kriisilahendussubjekti, kelle suhtes
kohaldatakse BRRD artiklit 45b, vdi kolmanda riigi globaalsel siisteemselt olulisel ettevdtjal voib olla liidus asutatud
kriisilahendussubjekt, juhul kui tema kriisilahenduskavas on ette nihtud mitme isiku suhtes kriisilahenduse
algatamise strateegia. Seega peaksid BRRD artikli 2 1dike 1 punktides 83a ja 83b esitatud mdistete ,kriisilahen-
dussubjekt” ja kriisilahenduse konsolideerimisgrupp“ mdiratlused olema ka kooskdlas mitme isiku suhtes
kriisilahenduse algatamise strateegiate rakendamisega, nagu on soénaselgelt mirgitud direktiivi (EL) 2019/879
pohjenduses 4, mis on sdnastatud jirgmiselt:

,Kooskdlas kogu kahjumikatmisvoime standardiga tuleks direktiivis 2014/59/EL jitkata nii iihise kriisilahenduse
strateegia kui ka eraldi kriisilahenduse strateegia tunnustamist. Uhise kriisilahenduse strateegia puhul
kohaldatakse kriisilahendust itksnes ithe konsolideerimisgrupi ettevotja (tavaliselt emaettevdtja) suhtes, samas kui
teiste konsolideerimisgrupi ettevotjate (tavaliselt tegutsevad tiitarettevdtjad) suhtes kriisilahendust ei kohaldata ning
nende kahjum ja rekapitaliseerimise vajadus kantakse ile ettevotjale, kelle suhtes kriisilahendust kohaldatakse. Eraldi
kriisilahenduse strateegia puhul vdidakse kriisilahendust kohaldada rohkem kui ithe konsolideerimisgrupi ettevotja
suhtes. Soovitud kriisilahendusstrateegia tulemuslikuks kohaldamiseks tuleb selgelt kindlaks maarata kriisilahendusega
holmatavad ettevotjad (,kriisilahendussubjektid®), st ettevdtjad, kelle suhtes vdidakse kohaldada kriisilahenduse
meetmeid, ja nende tiitarettevotjad (,kriisilahenduse konsolideerimisgrupp®). Selline kindlaksmiiramine on
oluline, et mairata kindlaks selliste kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvéime normide kohaldamise tase,
mida krediidiasutused ja investeerimisiithingud ning ettevotjad peaksid jirgima. Seepirast tuleb kehtestada
moisted ,kriisilahendussubjekt” ja ,kriisilahenduse konsolideerimisgrupp ning muuta direktiivi 2014/59/EL seoses
konsolideerimisgruppide kriisilahenduse kavandamisega, et niha sonaselgelt ette, et kriisilahendusasutused peavad
konsolideerimisgrupi raames kindlaks madrama kriisilahendussubjektid ja kriisilahenduse konsolideerimisgrupi ning
votma asjakohaselt arvesse konsolideerimisgrupi raames kavandatud meetmete mdju, et tagada tulemuslik konsolidee-
rimisgrupi kriisilahendus®. [rdhuasetus lisatud]

32. Kiisimus (artikli 45b 1dige 5)

Kuigi artikli 45b 16ike 5 viimases 16igus on sitestatud piirmddr 10 %, mida iiletades on kriisilahendusasutus
kohustatud hindama selle sitte punktis b osutatud riski, siis kas kriisilahendusasutusel on digus seda hinnangut teha
isegi juhul, kui nimetatud piirmééra ei ole saavutatud?

Lisaks ndib artikli 45b 16ige 5 viitavat itksnes kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendile. Kuidas kohaldataks
neid pdhimotteid muude kriisilahenduse vahendite puhul (nt sildasutus)?
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Vastus

Artikli 45b I6ike 5 esimeses 18igus on sitestatud kriisilahendusasutuste kaalutlusdigus néuda, et kriisilahendus-
subjektide omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude teatav tase oleks tdidetud allutatud kohustustega, kui
konealuse 15igu tingimused on tdidetud. Uhele sellisele tingimusele on osutatud kdnealuse 1digu punktis b
(volausaldajate vordse kohtlemise pohimotte rikkumise risk). Teises 1digus ndutakse, et kriisilahendusasutused
hindaksid teises 16igus sitestatud 10 % piirmaira saavutamise korral esimese 1digu punktis b osutatud tingimust.

Nende kahe 16igu koostoime seisneb selles, et kriisilahendusasutusel on kaalutlusdigus igal ajal hinnata esimese 16igu
tingimuste tditmist, sealhulgas volausaldajate vordse kohtlemise pohimdtte rikkumise riski. 10 % piirméidra
saavutamisel on tal siiski alati kohustus hinnata vélausaldajate vordse kohtlemise pShim®tte rikkumise riski.

Artikli 37 1oikes 4 on sitestatud, et ,kriisilahendusasutused [vdivad] kohaldada kriisilahenduse vahendeid kas iiksikult
voi kriisilahenduse vahendite mis tahes kombinatsioonina“. Artikli 45b sitteid kohaldatakse iithetaoliselt olenemata
sellest, kas kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendit kasutatakse eraldi vdi koos muude kriisilahenduse
vahenditega. Juhul kui kasutatakse muid kriisilahenduse vahendeid, kasutamata samal ajal kohustuste ja ndudediguste
teisendamise vahendit, tuleks kohaldada ka artikli 45b 16ike 5 esimese 18igu sdtteid, et tagada kriisilahenduse korral
vastavus artikli 34 16ike 1 punktis g sdtestatud pohimottele, vottes iihtlasi arvesse artikli 45¢ 16ike 1 punkte a ja c.

33. Kiisimus (artikli 45b 16ige 6)

CRD artiklis 128 on sitestatud, et krediidiasutused ja investeerimisithingud ei tohi kasutada esimese taseme
pohiomavahendeid, mida siilitatakse kombineeritud puhvri néude tditmiseks, et tdita CRRi artiklites 92a ja 92b
sitestatud nduete (kogu kahjumikatmisvdime miinimumndue) ning BRRD artiklites 45¢ ja 45d sitestatud nduete
(omavahendite ja kdlblike kohustuste viline ja sisemine miinimumndue) riskipdhiseid komponente.

BRRD artikli 45b 1dike 6 teises 16igus on sitestatud, et kriisilahendussubjekti omavahendid, mida kasutatakse
kombineeritud puhvri ndude tditmiseks, on kolblikud BRRD artikli 45b ldigetes 4, 5 ja 7 osutatud nduete
(omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude allutatuse ndue) taitmiseks.

Kas artikli 45b 16ige 6 puudutab nii protsendina koguriskipositsioonist kui ka protsendina koguriskipositsiooni
nditajast viljendatud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude allutatuse nduet?

Vastus

BRRD artikli 45 I6ikes 2 on sitestatud, et omavahendite ja kélblike kohustuste miinimumné&uet voib véljendada ainult
protsendina koguriskipositsioonist (riskipdhine komponent) ja koguriskipositsiooni niitajast (mitteriskipdhine
komponent).

Seepdrast tuleb BRRD artikli 45b loigetes 4, 5 ja 7 osutatud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude
allutatuse ndudeid samuti viljendada protsentidena koguriskipositsioonist (riskipdhine komponent) ja koguriskipo-
sitsiooni nitajast (mitteriskipdhine komponent).

CRD artikli 128 neljandas 16igus osutatud pdhimdtteid ei kohaldata omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumnoude allutatuse noude suhtes, kui seda viljendatakse protsendina koguriskipositsiooni néitajast (st
kombineeritud puhvri ndue ei ole paigutatud omavahendite ja kalblike kohustuste miinimumndéude mitteriskipShisest
komponendist ettepoole, mistdttu kombineeritud puhvri ndude tditmiseks kasutatavad esimese taseme
pohiomavahendid on kdlblikud omavahendite ja kélblike kohustuste miinimumndude mitteriskipdhise komponendi
tditmiseks).

Siiski ei saa kombineeritud puhvri ndude tditmiseks kasutatavaid esimese taseme pShiomavahendeid kasutada iihegi
sellise omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude téditmiseks, mis on viljendatud protsendina koguriskipo-
sitsioonist, olenemata sellest, kas tegemist on allutatud vdi allutamata ndudega. BRRD artikli 45b 15ike 6 viide 15ikele 5
oli mdeldud selleks, et tagada BRRD artikli 45b 1dikes 7 osutatud usaldatavusnduete valemi piirmddra jirjepidev
kohaldamine, kuna BRRD artikli 45b 15ike 5 kohaselt kohaldatakse seda ka mittesiisteemsete krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes.

Seega on BRRD artikli 45b 16ike 6 teine 16ik ja CRD artikkel 128 omavahel kooskdlas.

34. Kiisimus (artikli 45b 1dige 8)

BRRD artikli 45b loikega 8 antakse liikmesriikidele vdimalus méirata esimeses 16igus osutatud protsendimairaks
suurem protsendiméir kui 30 %. Kas liikkmesriigil oleks voimalik kehtestada 100 % protsendimaér, vottes arvesse oma
riigi pangandussektori eripara?
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Vastus

BRRD artikli 45b 16ikes 8 on sitestatud, et kriisilahendusasutused vdivad kohaldada kdrgemat allutatuse nduet kui 8 %
koigist kohustustest ja omavahenditest iiksnes kuni 30 %-le kdigist kriisilahendussubjektidest, kelle suhtes seda sitet
kohaldatakse (globaalsed siisteemselt olulised ettevdtjad, tipp-pangad ja ettevdtjad, kelle suhtes kohaldatakse BRRD
artikli 45c¢ 15iget 6).

BRRD artikli 45b 16ike 8 viimases 16igus on litkmesriikidele ette ndhtud voimalus kehtestada kdrgem protsendimair.
Seetdttu voib liikkmesriik otsustada, et kriisilahendusasutusel peaks olema digus kehtestada kdigile selles litkmesriigis
asutatud kriisilahendussubjektidele, kelle suhtes kohaldatakse BRRD artikli 45b Idiget 8, kdrgem allutatuse ndue
(vOttes arvesse riigi pangandussektori eripdra ja asjaomaste kriisilahendussubjektide arvu).

Seda vdimalust ei saa aga praktikas kohaldada SRMRi kohaldamisalasse kuuluvate ettevotjate suhtes, sest SRMRi
artikli 12c 16ikes 8 ei ole sellist voimalust ette nihtud. Seeparast ei kohaldata sellist suuremat protsendimaira SRMRi
kohaldamisalasse kuuluvate krediidiasutuste ega investeerimisithingute suhtes olenemata sellest, kas nad kuuluvad
SRMR artiklis 7 sdtestatud iilesannete jaotuse kohaselt SRB v®i riikliku kriisilahendusasutuse otsese padevuse alla. Kui
osalev litkmesriik kasutab BRRD artikli 45b loikes 8 sdtestatud vdimalust, kohaldatakse asjaomast siseriiklikku sitet
ainult nende ettevotjate suhtes, kes kuuluvad BRRD kohaldamisalasse (vastavalt selle artikli 1 15ikele 1), kuid ei kuulu
SRMRi kohaldamisalasse (vastavalt selle artiklile 2). See vdimalus hdlmab peamiselt investeerimisithinguid, mis ei
kuulu emaettevdtja konsolideeritud jirelevalve alla.

Sellega tagatakse, et koigi tthtse kriisilahenduskorra kohaldamisalasse kuuluvate ettevdtjate suhtes kohaldatakse
tihtseid Oigus- ja menetlusnorme, nagu on sitestatud SRMRi artikli 1 esimeses 16igus. Tuleb mirkida, et SRMRi
pohjenduse 28 viimases lauses on sitestatud, et ,[t]eatavatel asjaoludel peaksid liikmesriikide kriisilahendusasutused
oma ilesandeid tiitma kiesoleva mairuse alusel ja sellega kooskdlas, kasutades samas neile direktiivi 2014/59/EL
tilevotvate siseriiklike digusaktidega antud igusi niivord, kuivord see ei ole vastuolus kiesoleva madrusega“.

d) Omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnéude kindlaksmddramine

35. Kiisimus (artikli 45¢ 16ige 1)

Kuidas kasutatakse ettevdtja omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude kohandamiseks suurust,
drimudelit, rahastamismudelit ning riskiprofiili?

Vastus

BRRD artiklis 45¢ osutatakse mitmele olukorrale, kus need kriteeriumid vdivad kogu omavahendite ja kolblike
kohustuste miinimumndude kalibreerimisel moju avaldada, nditeks:

— ettevOtja suhtes parast kriisilahendust kohaldatavate, CRD artiklis 104a osutatud tdiendavate omavahendite nduete
kindlaksméddramine parast konsulteerimist pideva asutusega (16ike 3 viies 16ik);

— loikes 6 osutatud kaalutlusdiguse kohaldamine selliste krediidiasutuste ja investeerimisithingute valimiseks, kelle
suhtes kohaldataks 16iget 5 ja BRRD artikli 45b kohaldatavaid sitteid (vOttes arvesse rahastamismudeliga seotud
tingimusi);

— kohustuste ja ndudediguste teisendamise miinimumreegli arvessevotmine (sellele reeglile on osutatud like 3
neljandas 16igus) — koostoime kogu omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude tasemega varieerub
soltuvalt ari- ja rahastamismudelist, kuna see mdjutab ettevotja keskmist riskikaalu;

— ettevotjate puhul, kelle eelistatud kriisilahendusstrateegia on likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses voi
muus samavadrses riiklikus menetluses, hindamine, kas omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndue
peaks piirduma kahjumi katmise summaga (nagu on sitestatud 15ikes 2);

— turu usalduse sdilitamiseks vajaliku, 16ikes 3 osutatud summa kohaldamine ja/vdi kohandamine.

36. Kiisimus (artikli 45¢ 15ige 1)

Kuidas kajastuks ettevdtja omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndudes méju finantsstabiilsusele, mida on
nimetatud artikli 45¢ 16ike 1 punktis e?

Vastus

Artiklis 45¢ osutatakse mitmele olukorrale, kus kriteeriumid, mis on seotud mdjuga finantsstabiilsusele, vdivad kogu
omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude kalibreerimisel moju avaldada, néiteks:
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— loikes 6 osutatud kaalutlusdiguse kohaldamine selliste krediidiasutuste ja investeerimisithingute valimiseks, kelle
suhtes kohaldataks 1diget 5 ja artikli 45b kohaldatavaid sitteid;

— kohustuste ja néudediguste teisendamise miinimumreegli arvessevdtmine (sellele reeglile on osutatud artikli 45¢
16ike 3 neljandas 16igus);

— ettevotjate puhul, kelle eelistatud kriisilahendusstrateegia on likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses voi
muus samavadrses riiklikus menetluses, hindamine, kas omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndue
peaks piirduma kahjumi katmise summaga (nagu on sitestatud artikli 45c¢ 3ikes 2).

37. Kiisimus (artikli 45c 16ige 2)

Kuidas kajastuks mdju finantsstabiilsusele kahjumi katmise summa kohandamises sellise ettevdtjia puhul, kes
kriisilahenduskava kohaselt likvideeritakse tavalises maksejouetusmenetluses?

Vastus

Kriisilahendusasutused peavad selle sitte kohaldamisel kasutama oma kaalutlusdigust. Vastavalt artikli 45¢ 15ikele 9
tuleks omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduet kisitlevas otsuses esitada selles 1dikes osutatud
elementide hinnang.

Selliste krediidiasutuste ja investeerimisithingute rekapitaliseerimiseks piisava summa olulised lisandid oleksid siiski
vastuolus artikli 45c 16ike 2 esimese 16igu punktiga b, milles selgitatakse, et rekapitaliseerimiseks piisava summa
eesmirk on vGimaldada ettevotjatel tiita tegevusloa andmise tingimusi parast kriisilahendusmeetmete kohaldamist voi
allahindamise ja konverteerimise diguse kasutamist. Sellega seoses eeldatakse, et ettevdtjad, kes kriisilahenduskava
kohaselt likvideeritakse tavalises maksejouetusmenetluses, ei pea tditma tegevusloa andmise tingimusi ja seetdttu ei
peaks neil olema rekapitaliseerimiseks piisavat summat.

Lisaks, kui kriisilahendusasutus leiab, et omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude piiramine kahjumi
katmise summaga voib oluliselt m&jutada finantsstabiilsust voi tekitada finantssiisteemis iilekandumise riski, v8ib see
viidata sellele, et ettevdtja ei ole eelistatud kriisilahendusstrateegia kohaselt teostatavalt ja usaldusvaarselt kriisilahen-
duskdlblik ning tema kriisilahenduskalblikkuse hinnang tuleb l4bi vaadata.

Sellega seoses on artikli 15 1ikes 1 sitestatud, et ettevdtjat peetakse kriisilahenduskolblikuks, kui ,kriisilahendu-
sasutuse jaoks on teostatav ja usutav krediidiasutuse voi investeerimisithingu 1dpetamine ja likvideerimine tavalises
maksejouetusmenetluses voi krediidiasutuse voi investeerimisithingu suhtes kriisilahenduse vahendite ja oiguste
kasutamine, viltides nii palju kui vdimalik markimisvaarselt ebasoodsat méju asjaomase krediidiasutuse vdi investeeri-
misithingu asutamise liikmesriigi, teiste liikmesriikide voi liidu finantssiisteemile, sealhulgas laiema finantsilise
ebastabiilsuse vdi kogu siisteemi haaravate siindmuste korral“.

38. Kiisimus (artikli 45c¢ 16ige 2)

Kas direktiiviga on lubatud mitte kehtestada omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnduet ettevdtjatele, kelle
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndue on vdrdne omavahendite ndudega (st ettevGtjatele, kes
kriisilahenduskava kohaselt likvideeritakse tavalises maksejouetusmenetluses v6i muus samavéirses riiklikus
menetluses)?

Vastus

Artikli 45 16ikes 1 on sitestatud, et krediidiasutused ja investeerimisithingud ning artikli 1 16ike 1 punktides b, c ja d
osutatud ettevotjad peavad alati tditma omavahendite ja k6lblike kohustuste miinimumnduet, kui see on artiklite 45—
45i kohaselt néutav.

Nimetatud artiklitega nihakse ette omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndudest jirgmised erandid, mille
kriisilahendusasutused peavad tegema, kui on tdidetud nendes sitestatud tingimused:

— hiipoteekkrediidiandjatele v6ib teha erandi artikli 4 5a alusel;

— krediidiasutused ja investeerimisithingud, kes on kriisilahendussubjekti tiitarettevdtjad, ent ei ole ise kriisilahendus-
subjektid, vdib vabastada omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude tditmisest artikli 45f 15ike 3 voi 4
alusel;

— keskasutustele ja keskasutusega piisivalt seotud krediidiasutustele voib teha erandi artikli 45g alusel.

Lisaks sellele on artikli 45f 16ike 1 teises 10igus sdtestatud, et artikli 45f 1dikes 1 sitestatud ndude (s.0 omavahendite ja
kélblike kohustuste sisemise miinimumndude) kohaldamine artikli 1 16ike 1 punktis b, ¢ voi d osutatud ettevdtja
suhtes, kes on kriisilahendussubjekti tiitarettevdtja, ent ei ole ise kriisilahendussubjekt, ei ole kohustuslik, kuna see
soltub kriisilahendusasutuse kaalutlusdiguse kasutamisest parast konsulteerimist pddeva asutusega. Tuleb siiski
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markida, et artikli 45f 16ike 1 kolmandas 16igus ndutakse, et liidus tegutsevad emaettevdtjad, kes ei ole ise kriisilahen-
dussubjektid, ent on kolmanda riigi ettevdtjate tiitarettevdtjad, tdidaksid omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumnduet konsolideeritud alusel. See tihendab, et artikli 1 16ike 1 punktides b, ¢ ja d osutatud ettevotjate
puhul, kes vastavad konealuse kolmanda 16igu tingimustele, on omavahendite ja kolblike kohustuste sisemise
miinimumndude kindlaksméddramine kohustuslik.

Seepirast on kriisilahendusasutus kohustatud tegema omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude kohta
otsuse isegi juhul, kui kriisilahenduskavas on ette nahtud, et ettevdtja likvideeritakse tavalises maksejouetusmenetluses
vOi muus samavadirses riiklikus menetluses, vélja arvatud juhul, kui ettevdtja on mdnes eespool nimetatud olukorras.
Seda kinnitab ka asjaolu, et artikli 45¢ 1oike 2 teises ja kolmandas 16igus tunnistatakse sonaselgelt seda olukorda ning
sdtestatakse eeskirjad omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude arvutamiseks sellises olukorras olevate
ettevotjate puhul.

39. Kiisimus (artikli 45c¢ 16ige 2)

Vottes arvesse artikli 45 16iget 1, artiklit 45a ja artikli 45c 16ike 2 teist 16iku, tuleks omavahendite ja kolblike
kohustuste miinimumndue kehtestada isegi juhul, kui eelistatud kriisilahendusstrateegia on likvideerimine. Kas
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndue tuleks sellisel juhul arvutada individuaalselt v6i konsolideeritud
alusel?

Vastus

Artikli 45e loigetes 1 ja 2 on sitestatud, et kriisilahendussubjektide omavahendite ja kolblike kohustuste viline
miinimumndue tuleb kindlaks médirata ja seda tuleb tdita konsolideeritud alusel kriisilahenduse konsolideerimisgrupi
tasandil. Nende sitete pdhjendus on, et kriisilahenduse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtjate kahjumi peaks
kandma kriisilahendussubjekt, kellel peaksid olema piisavad kahjumi katmise vahendid, et katta kogu kriisilahenduse
konsolideerimisgrupi vajadused. See eesmirk saavutatakse kriisilahendussubjekti suhtes kriisilahenduse meetme
kohaldamisega ning tema tiitarettevdtjate kahjumite tilevdtmisega ja seejirel kapitali ilekandmisega allahindamise ja
konverteerimise diguse kasutamise teel kooskdlas artikliga 59. Seetdttu peavad kriisilahendussubjektid emiteerima
kolblikke instrumente ja kirjeid kolmandast isikust volausaldajatele (vt direktiivi (EL) 2019/879 pdhjendus 19).

Nende ettevdtjate omavahendite ja kolblike kohustuste sisemine miinimumndue, kes on kriisilahendussubjekti
tiitarettevotjad, ent ei ole ise kriisilahendussubjektid, tuleb seevastu kindlaks madrata ja seda tuleb tdita individuaalselt
vastavalt artikli 45c l6ikele 7 ja artikli 45f dikele 1 (hoolimata olukordadest, kus omavahendite ja kdlblike kohustuste
sisemine miinimumndue tuleb tiita konsolideeritud vdi allkonsolideeritud alusel, nagu on osutatud artikli 45f 15ike 1
kolmandas 16igus ja 16ike 4 punktis b). Nende tiitarettevotjate kahjumi katmise ja rekapitaliseerimise vajaduse peavad
reeglina kandma nendega seotud kriisilahendussubjektid konealuste tiitarettevitjate emiteeritud omavahenditesse
kuuluvate instrumentide ja kdlblike kohustuste instrumentide otsese vdi kaudse omandamise kaudu (vt direktiivi (EL)
2019/879 pohjendus 20).

Konsolideerimisgrupi kriisilahendusega seoses eespool selgitatud eeskirju ei kohaldata ettevdtjate puhul, kes kuuluvad
konsolideerimisgruppi, mille suhtes kohaldatakse konsolideeritud jirelevalvet ja mille kriisilahenduskavas on ette
ndhtud nende likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses v&i muus samavédrses riiklikus menetluses.
Kdnealuste ettevdtjate maksejouetust kisitletakse tavalises maksejouetusmenetluses, mis toimub juriidilise isiku
tasandil. Maksejouetuse korral vastutab emaettevdtja ainult oma kahjumi eest ega ole kohustatud oma tiitarettevdtjaid
toetama. Samuti ei ole tema tiitarettevOtjate emiteeritud omavahendid ja teatavad kdalblikud kohustused kittesaadavad
kahjumi katmiseks emaettevdtja individuaalsel likvideerimisel. Seega ei oleks sellistes olukordades, kus emaettevotja
likvideeritakse, asjakohane kehtestada omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnduet konsolideeritud alusel.

Seepdrast tuleks emaettevdtjate puhul, kelle kriisilahenduskavas on ette nihtud nende likvideerimine tavalises
maksejouetusmenetluses voi muus samavidrses riiklikus menetluses, mairata omavahendite ja kdlblike kohustuste
miinimumndue kindlaks ja seda tdita ainult individuaalselt.

40. Kiisimus (artikli 45¢ 16iked 2, 3, 4ja 7)

Artikli 45c digete 2, 3, 4 ja 7 kohaldamisel ei ole selge, kuidas tuleks tolgendada sobivat ajavahemikku, mis ei ole
pikem kui iiks aasta. Kas see tdhendab, et rekapitaliseerimiseks vajalik summa tuleks kehtestada tasemel, mis tagab
turu usalduse ettevdtja vastu parast kriisilahendust ainult itheks aastaks?

Vastus

Artikli 45¢ Iigetes 3 ja 7 on sdtestatud, et rekapitaliseerimiseks vajalikus summas sisalduv turu usalduse siilitamiseks
vajalik summa tuleb kehtestada tasemel, mis on vajalik turu usalduse siilitamiseks sobiva ajavahemiku jooksul, mis ei
tohi olla pikem kui iiks aasta.
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Uheaastase ajavahemiku kohaldamine on proportsionaalne ja kooskélas sama ajavahemiku kasutamisega
krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete kalibreerimiseks. See on asjakohane, vottes arvesse, et
usaldatavusnduded on omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude taseme kindlaksmadramise
pohikomponendid.

41. Kiisimus (artikli 45c 16iked 3 ja 7)

BRRD artikli 45c Iigetes 3 ja 7 osutatakse vajadusele séilitada omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndéude
teatav tase, et tagada CRD IV paketi kohaste tegevusloa andmise ja tegevuse teostamise tingimuste tditmine. Neid
sitteid kohaldatakse ka BRRD artikli 1 punktidega b, ¢ ja d hdlmatud ettevdtjate suhtes. Mdnel neist ettevdtjatest on
siiski vaja saada tegevusluba konkreetsete siseriiklike sitete alusel, mitte CRD alusel. Kuidas tuleks nende ettevotjate
puhul vdtta siseriiklikesse digusaktidesse iile viited vajadusele tdita tegevusloa andmise tingimusi?

Vastus

Kui BRRD artikli 1 16ike 1 punktis b, ¢ vdi d osutatud ettevdtjate heakskiitmist v6i neile tegevusloa andmist ei
reguleerita CRDga v3i MiFIDiga, vaid muude samavdirsete siseriiklike ja liidu digusaktidega, voiks asjakohase viite
lisada siseriiklikku Sigusakti, millega vdetakse tile BRRD artikli 45¢ 16ike 1 punkt b. Sellega seoses véimaldab BRRD
artikli 45¢ 10ike 2 punkt b sellist laiemat tdlgendamist, kuna selles on sitestatud, et ettevtjad tuleb rekapitaliseerida
tasemeni, mis vdimaldab neil tdita CRD, MiFIDi v0i ,samavairse seadusandliku akti“ kohaseid tegevusloa andmise
tingimusi.

42. Kiisimus (artikli 45¢ 16ike 3 viies 16ik)

Milline on artikli 45¢ 1dike 3 viienda 16igu punkti a kohaselt ndutav koguriskipositsiooni ja koguriskipositsiooni
nditaja kohandus?

Vastus

Rekapitaliseerimiseks vajaliku summa kindlaksmaidramisel tuleb kohandada asjaomase koguriskipositsiooni voi
koguriskipositsiooni niitaja viimati teatatud védrtusi, et kajastada moju, mida kriisilahenduskavas sdtestatud
kriisilahenduse meetmete kohaldamine koguriskipositsioonile v&i koguriskipositsiooni néitajale avaldaks.

Vastavalt artikli 45¢ 16ike 3 esimese 16igu punkti a alapunktile ii ja punkti b alapunktile ii oleksid sellega seoses need
kriisilahenduse meetmed, mida arvesse vottes tuleks viimati teatatud vairtusi kohandada, need, mis sisaldavad
eelistatud kriisilahendusstrateegiat.

¢) Omavahendite ja kolblike kohustuste sisemise miinimumnéude kohaldamine ettevotjate suhtes, kes ei ole ise
kriisilahendussubjektid

43, Kiisimus (artikli 45f 16ige 1)

Kas artikli 45f 16iget 1, mis késitleb omavahendite ja kolblike kohustuste sisemist miinimumnduet, kohaldatakse ka
globaalse siisteemselt olulise ettevdtja iiksuste suhtes, mis ei ole kriisilahendussubjektid?

Vastus

Artikli 45f sitteid kohaldatakse kdikide krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes, kes on kriisilahendussubjekti
v0i kolmanda riigi ettevotja tiitarettevdtjad, ent ei ole ise kriisilahendussubjektid. See holmab ka globaalse siisteemselt
olulise ettevotja iiksusi.

44. Kisimus (artikli 45f 16ige 1)

Kas artikli 45f 16ike 1 teist 16iku kohaldatakse selles osutatud ettevdtjate suhtes individuaalselt?

Vastus

Artikli 45f 16ike 1 esimeses 16igus on selgitatud, et krediidiasutused ja investeerimisithingud, kes on kriisilahendus-
subjekti vOi kolmanda riigi ettevdtja tiitarettevdtjad, ent ei ole ise kriisilahendussubjektid, peavad tditma
omavahendite ja kolblike kohustuste sisemist miinimumnduet individuaalselt. Konealuse artikli teises 16igus antakse
kriisilahendusasutustele digus kohaldada omavahendite ja kolblike kohustuste sisemist miinimumnduet artikli 1
Idike 1 punktides b, ¢ ja d osutatud ettevdtjate suhtes. Artikli 45f 16ike 1 teist 16iku kohaldatakse ka individuaalselt,
vilja arvatud juhul, kui ettevotja kuulub artikli 45f 16ike 1 kolmanda Iigu alla.

Artikli 45f 16ike 1 kolmandas 16igus, milles on sitestatud vdimalus tiita artiklite 45c ja 45d ndudeid, osutatakse
itksnes liidus tegutsevatele emaettevotjatele, kes on kolmanda riigi ettevdtjate tittarettevtjad.
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Artikli 45f 1dikega 4 antakse kriisilahendusasutusele siiski vdimalus loobuda omavahendite ja kdlblike kohustuste
sisemise miinimumndude kohaldamisest tiitarettevdtja suhtes, kes ei ole ise kriisilahendussubjekt, kui on tdidetud
mitu tingimust, st kui nii tiitarettevdtja kui ka emaettevotja on asutatud samas liikkmesriigis ja kuuluvad samasse
kriisilahenduse konsolideerimisgruppi ning kui emaettevotja tdidab konsolideeritud alusel omavahendite ja kdlblike
kohustuste valist miinimumnduet.

Seetdttu voib artikli 45f 16ikele 4 kohaselt omavahendite ja kolblike kohustuste sisemisest miinimumndudest
loobumisel tdita seda nduet artikli 1 16ike 1 punktides b, ¢ ja d osutatud ettevdtjate puhul ka (all)konsolideeritud
alusel. Muul juhul, kui erandit ei tehta, kohaldatakse omavahendite ja kolblike kohustuste sisemist miinimumnduet
individuaalselt, vilja arvatud juhul, kui ettevdtja on kolmanda riigi konsolideerimisgrupi liidus tegutsev emaettevotja.

45. Kiisimus (artikli 45f 16ige 3)

BRRD artikli 45f 16ikega 3 antakse kriisilahendusasutusele véimalus loobuda omavahendite ja kolblike kohustuste
sisemise miinimumndude kohaldamisest, kui selles sittes osutatud tingimused on tdidetud. BRRD artikli 45f 1ike 3
punktides d—f osutatud tingimused ei tundu aga olevat SRMRi artikli 12h 16ike 1 tingimustega samavéirsed. Kuidas
peaksid liikmesriigid BRRD artikli 45f 16ike 3 tilevotmisel sellega seoses toimima?

Vastus

Kehtivas SRMRIs tiitarettevdtja puhul omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndudest loobumise tingimuste
vihendamine vorreldes kehtiva BRRDga on kooskdélas SRMR I ning BRRD Iga, kus see oli juba nii.

Hoolimata BRRD ning SRMRi erinevustest peavad liikmesriigid lisama BRRDd rakendavatesse siseriiklikesse
oigusaktidesse koik artikli 45f 16ikes 3 nimetatud tingimused. BRRD ning seega ka seda rakendavate siseriiklike
oigusaktide kohaldamisala, mis on sitestatud konealuse direktiivi artikli 1 1dikes 1, erineb SRMRi kohaldamisalast,
mis on sitestatud selle mairuse artiklis 2. SRMRi kohaldamisala ei hdlma investeerimisithinguid, mis ei kuulu
emaettevotja konsolideeritud jarelevalve alla, ega viljaspool liitu asutatud krediidiasutuste ja investeerimisithingute
filiaale.

46. Kiisimus (artikli 45f 16ige 5)

Milline on BRRD artikli 45f 16ike 5 punkti g tdhendus, vottes arvesse, et selle sitte punktis ¢ osutatud finantstagatis-
kokkulepete puhul peab tagatis olema alati ,esitatud”, st see peab olema tagatisesaaja omandis v&i valduses (vt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/47[EU (') artikli 1 15ige 5)?

Vastus

BRRD artikli 45f 18ike 5 punktis ¢ viidatakse direktiivi 2002/47/EU artikli 2 1dike 1 punktis a sitestatud finantstagatis-
kokkuleppe mdiratlusele, mille kohaselt on see ,omandidiguse tleminekul pdhinev finantstagatiskokkulepe voi
pandidigusel pohinev finantstagatiskokkulepe, olenemata sellest, kas need on hélmatud raamlepingu voi
tldtingimustega voi ei”. Pandidigusel pdhinevate finantstagatiskokkulepete puhul esitab tagatiseandja finantstagatise
pandina tagatisesaajale v0i tema kasuks, kusjuures finantstagatise tdielik omandidigus jaib pandidiguse tekkimisel
tagatiseandjale. Direktiivis 2002/47[EU ndutakse ka tagatise esitamist ja seda tuleb kirjalikult tdendada. Direktiivi
2002/47[EU artikli 1 1dike 5 teises 1digus on tdpsustatud, et kirjalik tdend selle kohta, et finantstagatis on ,esitatud*,
peab vdimaldama finantstagatise kindlaks teha ja et piisab, kui tdestada, et registreeritud vdartpaberitest moodustuv
tagatis on krediteeritud asjakohasele kontole vdi on selle konto kreeditis ja et sularahatagatis on krediteeritud
médratud kontole vdi on selle konto kreeditis.

Direktiivi 2002/47[EU artikli 2 13ikes 2 selgitatakse, et finantstagatise ,esitamine” tihendab finantstagatise iileandmist,
omamist, registreerimist voi muul viisil selle nditamist, et finantstagatis on tagatisesaaja voi tema huvides tegutseva
isiku omandis voi valduses. Lisaks ei tohi digus finantstagatis asendada voi digus iilemédrane finantstagatis tagasi
votta mojutada selle direktiivi kohaselt tagatisesaaja kasuks seatud finantstagatist.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002,
1k 43).
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Eespool toodut arvesse vdttes osutatakse BRRD artikli 45f 16ike 5 punktis g diguslike, regulatiivsete voi rakenduslike
takistuste puudumisele esitatud tagatise omandamisel voi realiseerimisel, sealhulgas juhul, kui kriisilahendussubjekti
suhtes vOetakse kriisilahenduse meede. See on kooskdlas direktiivi 2002/47 [EU iildsétetega.

47. Kiisimus (artikkel 45f)

Vottes arvesse artikleid 44 ja 45f, siis kas muid kohustusi kui neid, mis on kdlblikud krediidiasutuse voi investeeri-
misithingu omavahendite ja kdlblike kohustuste sisemise miinimumndude tditmiseks, voib grupisiseselt teisendada?
Teisisonu, kas teisendada voiks koiki kohustusi, mille ettevdtja on emiteerinud teistele konsolideerimisgrupi
ettevotjatele (kes ei pruugi olla kriisilahendussubjektid)?

Vastus

Kui sellise tiitarettevdtja suhtes, kes ei ole kriisilahendussubjekt, algatatakse kriisilahenduskavast korvale kaldudes
kriisilahendus, vdib kriisilahendusasutus kohaldada kohustuste ja ndudediguste teisendamise digust olemasolevate
volausaldajate, sealhulgas artikli 45f 1dike 2 punktis a osutatud kohustuste omanike (tavaliselt kriisilahendussubjektid)
suhtes, kuid ka muude kriisilahenduse konsolideerimisgrupi siseste voi viliste volausaldajate suhtes, jargides seejuures
nouete rahuldamisjirku tavalises maksejouetusmenetluses. Artikli 45f 16ike 2 punkti a alapunkti iii kohaselt peavad
omavahendite ja kolblike kohustuste sisemise miinimumndude téitmiseks kdlblikud kohustused olema madalama
ndudediguse jarguga kui kohustused, mis ei vasta sama sitte punktis i osutatud tingimustele (st need peaksid olema
allutatud instrumentidele, mida ei saa arvestada omavahendite ja kolblike kohustuste sisemise miinimumndude
taitmisel) ega ole kdlblikud omavahendite ndude tditmiseks. See tihendab, et grupisiseste vdlausaldajate nduded, mis
on seotud instrumentidega, mis ei ole omavahendite ja kolblike kohustuste sisemise miinimumndude tditmiseks
kélblikud, oleksid korgema ndudediguse jarguga kui kohustused, mis on sel eesmargil koélblikud. Nende nduete
rahuldamisjarku maksejouetusmenetluses tuleks nende nduete teisendamisel arvesse votta.

Kui kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendit kohaldatakse kriisilahenduskavast korvale kaldudes
tiitarettevdtja suhtes, keda ei ole kriisilahendussubjektina kindlaks maaratud, tuleb BRRD artikli 44 16ike 2 punkti h
alusel jatta kohustuste ja ndudediguste teisendamise diguse kohaldamisest vélja nende tiitarettevotjate grupisisesed
nduded, kes ei ole kriisilahendussubjektid, ent kuuluvad kriisilahenduskavas kindlaks médratud kriisilahenduse
konsolideerimisgruppi (vilja arvatud juhul, kui nende ndudediguse jirk on asjakohase siseriikliku diguse kohaselt
tavaliste tagamata kohustuste omast madalam). Muud konsolideerimisgrupi ettevétjate grupisisesed nduded ei ole
siiski artikli 44 16ike 2 punkti e alusel kohustuste ja ndudediguste teisendamise diguse kohaldamisest vilja jaetud.

f)  Aruandlus

48. Kiisimus (artikkel 45i)

Artikli 45i 16ike 1 kohaselt peavad artikli 1 16ikes 1 osutatud ettevotjad, kelle suhtes kohaldatakse omavahendite ja
kolblike kohustuste miinimumnduet, esitama oma padevatele asutustele ja kriisilahendusasutustele aruande selles
sittes konkreetselt nimetatud elementide kohta.

Kas litkmesriik vdiks oma tilevdtmisdigusaktis ette niha, et ettevdtjad peaksid esitama aruande ainult iihele asutusele,
kui see asutus tegutseb nii padeva asutusena kui ka kriisilahendusasutusena (tavaliselt keskpank)?

Vastus

Kooskdlas artikli 3 (Kriisilahendusasutuste médramine) 16ikega 3 voivad liikmesriigid ette niha, et kriisilahendusasutus
asub keskpangas. Sellises olukorras tuleb kehtestada asjakohane kord, mis tagab asjaomase asutuse kriisilahendus-
funktsiooni ja jirelevalvefunktsiooni voi muude funktsioonide tegevuse sdltumatuse. Vastavalt artikli 3 16ike 3 teisele
16igule peab kriisilahendusasutus olema jirelevalveasutusest struktuurselt eraldatud ja tal peab olema eraldi
aruandlusahel.

Artikli 45i 15ikes 1 ndutakse selgelt, et ettevotjad peavad esitama punktides a, b ja ¢ osutatud konkreetse teabe nii
padevale asutusele kui ka kriisilahendusasutusele. Kuna ettevdtja esitatav teave on identne, ei kaasne sellega ettevotjale
lisakoormust. Noutavate andmete ja teabe samaaegne saatmine nii padevale asutusele kui ka kriisilahendusasutusele
tagab, et teave edastatakse sujuvalt ja digel ajal ning ilma tdiendavate viivitusteta.
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g) Uleminekukord ja kriisilahendusjirgne kord

49. Kiisimus (artikli 45m 15iked 1 ja 6)

Kas on voimalik méddrata muid vahesihttasemeid kui artikli 45m 16ike 1 teises 16igus osutatud vahesihttase (st mis tuleb
saavutada 1. jaanuariks 2022)?

Kuidas on vahesihttase seotud kavandatud omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndudega iga 12-kuulise
perioodi kohta artikli 45m Idikes 6 osutatud iileminekuperioodi jooksul?

Vastus

Kriisilahendusasutused vdivad kehtestada iiksnes artikli 45m Idike 1 teises 1digus nimetatud vahesihttaseme, st
sihttaseme, mille nad peavad saavutama 1. jaanuariks 2022.

Artikli 45m 1oike 6 kohaselt peavad kriisilahendusasutused kehtestama ka kavandatud omavahendite ja kolblike
kohustuste miinimumndude iga 12-kuulise perioodi kohta iileminekuperioodi jooksul. Need on siiski soovituslikud
ega ole krediidiasutusele voi investeerimisithingule siduvad.

50. Kiisimus (artikkel 45m)

Mis juhtub kriisilahendusasutuste otsustega, millega médratakse kindlaks omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumndue vastavalt BRRD I-le, kui hakatakse kohaldama direktiiviga (EL) 2019/879 BRRDsse tehtud muudatusi?

Kas oleks Gigustatud rakendada lilkmesriigi tasandil tileminekusitet, millega tunnistatakse omavahendite ja kolblike
kohustuste miinimumnduet kasitlevad olemasolevad otsused kehtetuks, kuni véetakse vastu uued otsused?

Vastus

Direktiiv (EL) 2019/879 ei sisalda erisdtteid enne direktiivi kohaldamiskuupéeva tehtud omavahendite ja kdlblike
kohustuste miinimumndude otsuste kohta. BRRD I alusel tehtud omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumnoude olemasolevad otsused jadvad kehtima, kuni kriisilahendusasutused votavad kehtiva BRRD alusel
vastu uued omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude otsused.

Selliste otsuste diguslikke tagajirgi tuleks hinnata vastavalt nende otsuste tegemise ajal kohaldatud digusnormidele (st
BRRD I normide alusel). See tahendab, et selle hindamisel, kas krediidiasutus voi investeerimisithing vastab BRRD 1
alusel tehtud omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude otsusele, on asjakohased kolblikkusnormid need,
mis on sitestatud BRRD I-s. Krediidiasutust voi investeerimisithingut ei saa BRRD kolblikkusnormide alusel kisitada
BRRD I kohaselt tehtud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude otsust rikkuvana.

Seega ei ole vaja BRRD I alusel tehtud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumn&ude otsustest iilemineku-
perioodil loobuda voi need kehtetuks tunnistada, kuni vdetakse vastu BRRD-1 pohinevad uued omavahendite ja
kélblike kohustuste miinimumndude otsused.

51. Kiisimus (artikkel 45m)

Mis saab komisjoni delegeeritud mairuse (EL) 2016/1450 (%) kohaselt juba kehtestatud tileminekuperioodidest?

Vastus

Pirast direktiiviga (EL) 2019/879 BRRDsse tehtud muudatuste kohaldamise kuupieva (28. detsember 2020) peavad
kriisilahendusasutused 14bi vaatama kdik varem vastu voetud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude
otsused, vottes arvesse omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude uut raamistikku, millega kaasnevad
teistsugused kalibreerimis- ja kolblikkusnormid. Sellega seoses tuleb kindlaks méirata uued iileminekuperioodid, et
tagada vastavus libivaadatud raamistikule.

(") Komisjoni 23. mai 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2016/1450, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/59[EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega mairatakse kindlaks omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumndude kehtestamise metoodika kriteeriumid (ELT L 237, 3.9.2016, Ik 1).
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52. Kiisimus (artikli 45m 1dige 4)

Kas oleks vdimalik eelnevalt otsustada, et tipp-panga suhtes kohaldatakse artikli 45c¢ 16iget 6, juhul kui tema
kriisilahenduse konsolideerimisgrupi koguvarade maht langeb alla 100 miljardi euro? See oleks vajalik, et viltida
artikli 45m 16ike 4 kohaldamist, millega antakse artikli 45c 6ikes 6 osutatud kriisilahendussubjektidele omavahendite
ja kolblike kohustuste miinimumndude tditmiseks kolmeaastane tileminekuperiood alates otsuse tegemise kuupéevast.

Vastus

Artikli 45m I6ikes 4 on sitestatud, et artikli 45b 16igete 4 ja 7 kohaseid allutatuse norme ning artikli 45c¢ ldigetes 5 ja 6
osutatud omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude miinimumtasemeid ei kohaldata kolme aasta jooksul
pdrast kuupdeva, mil kriisilahendussubjekt hakkab olema artikli 45¢ 16ikes 5 voi 6 osutatud olukorras.

Artikli 45m 16iget 4 ei kohaldata artikli 45c 16ikes 5 osutatud kriisilahendussubjekti (tipp-panga) suhtes, mille
koguvarade maht on alla 100 miljardi euro kiinnise ja mida kriisilahendusasutus peab seejirel siisteemseks krediidia-
sutuseks vOi investeerimisithinguks ning mida koheldakse samamoodi nagu tipp-panka. Artikli 45m 6ikes 4
sitestatud iileminekuperioodi eesmirk on anda kriisilahendussubjektidele, kelle suhtes ei kohaldatud varem iihtegi
miinimumnduet, piisavalt aega, et tagada vastavus uutele kohaldatavatele miinimumnduetele. Siisteemsed
krediidiasutused ja investeerimisithingud, mis olid varem tipp-pangad, ei ole siiski sellises olukorras. Nende kriisilahen-
dussubjektide suhtes on juba kohaldatud samu miinimumndudeid, kuid muul diguslikul alusel (artikli 45¢ 15ige 5,
mitte artikli 45¢ 16ike 6).

Seega ei kohaldata artikli 45m I6ike 4 viimast osa — ,[...] v0i kui kriisilahendussubjekt hakkab olema artikli 45¢
16ikes 5 voi 6 osutatud olukorras“ — siisteemsete krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes, kellest on sellisena
teatatud artikli 45c 16ike 6 alusel ja kes olid varem tipp-pangad, kuna nad olid varem artikli 45c 16ikes 5 osutatud
olukorras.

Sama kehtib vastupidises olukorras, kui siisteemne krediidiasutus vi investeerimisithing suurendab oma varade mahu
tile 100 miljardi euro ja saab tipp-pangaks.

Siiski tuleb markida, et artikli 45¢ 16ike 6 kohaldamisega v&ivad kaasneda rangemad nduded kui need, mis tulenevad
artikli 45c¢ 1oikest 5, sest artikli 45b 15ike 4 teise ja neljanda 16igu kohaselt kehtib 27 % koguriskipositsiooni piirang
seoses allutatusega ainult neile kriisilahendussubjektidele, kelle suhtes kohaldatakse artikli 45c 1diget 5, kuid mitte
kriisilahendussubjektidele, kelle suhtes kohaldatakse artikli 45c 15iget 6. Sellisel juhul eespool toodud arutluskiiku ei
kohaldata ja kdnealuse kriisilahendussubjekti suhtes tuleks kohaldada kolmeaastast iileminekuperioodi.

Seega ei ole vaja krediidiasutusest v8i investeerimisithingust eelnevalt teatada kui siisteemsest krediidiasutusest voi
investeerimisithingust; see ei oleks igal juhul tdenioliselt diguslikult vastuvdetav, kuna tipp-pank ei vasta artikli 45¢
1dike 6 tingimustele (mis ndeb ette kuulumist kriisilahenduse konsolideerimisgruppi, mille koguvarade maht on
vidiksem kui 100 miljardit eurot).

h) Koostoime CRD ja CRRi sitetega

53. Kiisimus (CRD artikkel 128)

CRD artikli 128 neljandas 16igus on sdtestatud, et krediidiasutused ja investeerimisithingud ei tohi kasutada esimese
taseme pdhiomavahendeid, mida hoitakse kombineeritud puhvri ndude tditmiseks, et tdita omavahendite ja kdlblike
kohustuste miinimumndude riskipShiseid komponente (st omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndue
viljendatuna koguriskipositsiooni alusel). Kas kombineeritud puhvri ndude tditmiseks kasutatavaid esimese taseme
pohiomavahendeid voib kasutada ka omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude mitteriskipohise
komponendi tditmiseks (st omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndue véljendatuna koguriskipositsiooni
nditaja alusel)? Milline on sellise kohtlemise pohjendus?

Vastus
Vastavalt CRD artikli 128 neljandale 18igule ei saa samu esimese taseme pdhiomavahendeid kasutada, et tdita
— kombineeritud puhvri nduet ja

— CRRi artiklites 92a ja 92b sitestatud nduete (kogu kahjumikatmisvéime miinimumndue) ning BRRD artiklites 45¢
ja 45d sdtestatud nduete (omavahendite ja kolblike kohustuste viline ja sisemine miinimumndue) riskipdhist
komponenti.

Seepérast voib samu esimese taseme pdhiomavahendeid kasutada kombineeritud puhvri ndude ja kogu kahjumikat-
misvdime miinimumndude ning koguriskipositsiooni niitajal pohineva omavahendite ja kdlblike kohustuste vilise ja
sisemise miinimumnoude mitteriskipdhise komponendi (nende nduete puhul on mitteriskipohised komponendid
sdtestatud CRRi artikli 92a 16ike 1 punktis b ning BRRD artikli 45 16ike 2 punktis b) tditmiseks.
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Tuleb mirkida, et ELi usaldatavusraamistiku (CRD ja CRR) kohaselt paigutatakse kombineeritud puhvri ndue ainult
riskipohistest usaldatavusnouetest ettepoole (kuid mitte mitteriskipohisest finantsvdimenduse midra ndudest
ettepoole). Seda seost on sdnaselgelt kinnitatud CRD artikli 141a teises 16igus.

BRRD I alusel vastu voetud delegeeritud mairuse (EL) 2016/1450 artikli 1 15ike 3 kohaselt moodustab seetdttu
kombineeritud puhvri ndue osa kahjumi katmise summast, kuid seda ainult koos riskip&histe usaldatavusnéuetega.

BRRD artikli 45 16ike 2 punktide a ja b kohaselt viljendatakse omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduet
vastavalt protsendina koguriskipositsioonist ja protsendina koguriskipositsiooni nditajast. Protsendina koguriskiposit-
sioonist valjendatud komponendi puhul jietakse kombineeritud puhvri ndue niiiid proportsionaalsema jarkjargulise
sekkumise vdimaldamiseks omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude kalibreerimisel kahjumi katmise
summast vilja, vdltimaks seda, et iga kord, kui kombineeritud puhvri nduet rikutakse, rikutakse ka omavahendite ja
kélblike kohustuste miinimumnduet (viljendatuna protsendina koguriskipositsioonist). Kombineeritud puhvri ndude
paigutamine omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndudest ettepoole peaks ka hdolbustama teatavate
makrotasandi usaldatavusmeetmete, nagu CRD artikli 128 esimese 16igu punkti 6 alapunktis a osutatud
vastutsiiklilise kapitalipuhvri kavandatud kasutamist.

54. Kiisimus (CRRi artikli 72b 13ige 3)

Kas kogu kahjumikatmisvdime miinimumndude tditmiseks allutamata instrumentide kasutamise médra 3,5 %
koguriskipositsioonist kohaldatakse ainult siis, kui seda nduet viljendatakse protsendina koguriskipositsioonist, kuid
mitte siis, kui seda viljendatakse protsendina koguriskipositsiooni niitajast? Kas seda vdib BRRD iilevotmisel
siseriiklikku digusesse selgitada?

Vastus

Vastavalt CRRi artikli 72b 15ikele 3 kohaldatakse maira 3,5 % koguriskipositsioonist alates 2022. aastast allutamata
kélblike instrumentide puhul ka kogu kahjumikatmisvéime komponendi suhtes, mis on viljendatud protsendina
koguriskipositsiooni nditajast (kohaldades koguriskipositsiooni nditaja puhul méira, mis vordub 3,5 %-ga koguriski-
positsioonist). Vastavalt CRRi artikli 494 ldikele 2 kehtib sama pohimdte ajavahemikus 2019. aastast kuni
2021. aasta l6puni allutamata kolblike instrumentide suhtes kohaldatava maira (2,5 % koguriskipositsioonist) kohta.

See tuleneb asjaolust, et CRRi artiklis 72b on sitestatud kogu kahjumikatmisvdime noéude tditmiseks kolblike
kohustuste instrumentide suhtes kohaldatavad tingimused. CRRi artikli 72b 16ikes 3 ei ole ette nihtud erinevaid
kolblikkuse kriteeriume kogu kahjumikatmisvoime kahe komponendi jaoks, mis on sitestatud CRRi artikli 92a
1dike 1 punktides a ja b. CRRi artikli 72b 16ikes 3 on koguriskipositsioonile viidatud iiksnes arvutuse eesmargil.

BRRDga seda méira ei reguleerita ja seetdttu puuduvad sellekohased sétted, mida saaks iile votta. BRRD pdhjenduse 10
kohaselt ei piira BRRD sitted omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnéude tditmiseks kdlblike instrumentide
allutamise kohta siiski voimalust tdita kogu kahjumikatmisvoime miinimumnduet osaliselt allutamata volainstru-
mentidega, nagu on sitestatud CRRIis.

55. Kiisimus (CRRi artikkel 721)

Kogu kahjumikatmisvoime standardi kohaselt saab 2022. aastani tdita kogu kahjumikatmisvoime miinimumnduet
muu hulgas muude kui esimese taseme pohiomavahenditesse kuuluvate regulatiivsete kapitaliinstrumentidega, mille
on emiteerinud ainult kriisilahenduse konsolideerimisgruppi kuuluvad titarettevtjad, kui neid voetakse arvesse
minimaalsete regulatiivsete kapitalinduete tditmisel ja teatavatel tingimustel (kogu kahjumikatmisvdime standardi
11. jagu). CRRi artiklis 721 on sitestatud, et ,[k]rediidiasutuse vdi investeerimisithingu omavahendid ja k&lblikud
kohustused vorduvad krediidiasutuse v6i investeerimisithingu omavahendite ja kdlblike kohustuste summaga“. CRRi
artiklite 81-88 kohaselt hdlmavad need omavahendid ilma ajaliste piiranguteta omavahendeid, mille tiitarettevotjad
on emiteerinud kolmandatele isikutele.

Kas on dige siseriiklikes oigusaktides sitestada, et tiitarettevdtjate poolt kolmandatele isikutele emiteeritud
omavahendeid vdetakse ilma ajaliste piiranguteta arvesse omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude
tditmisel nii CRRi kui ka BRRD kohaselt?

Vastus

Koik tiitarettevotjate poolt kolmandatele isikutele emiteeritud regulatiivsed omavahendite instrumendid on kalblikud
kriisilahendussubjektide kogu kahjumikatmisvéime miinimumndude tditmiseks ning omavahendite ja kdlblike
kohustuste vilise miinimumndude tditmiseks (ilma aegumisklauslita) summade ulatuses, mis on omavahendite puhul
kolblikud. BRRD artikli 45f 16ike 2 kohaselt omavahendite ja kolblike kohustuste sisemise miinimumnéude
tditmiseks kolblike omavahendite suhtes kohaldatakse tdiendavaid kriteeriume.
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E. KOHUSTUSTE JA NOUDEOIGUSTE TEISENDAMISE VAHENDIGA SEOTUD KUSIMUSED

56. Kiisimus (artikli 44 13ige 2)

Vastavalt BRRD artikli 44 16ike 2 punktile f on kohustused kolmandate riikide kesksete vastaspoolte ees, keda ESMA
madruse (EL) nr 648/2012 (*) artikli 25 kohaselt tunnustab, vabastatud kohustuste ja ndudediguste teisendamise
vahendi kohaldamisest. Konealuste kolmandate riikide kesksete vastaspoolte muud kaitsemeetmed on esitatud BRRD
artiklites 69, 70 ja 71. BRRD ei nde siiski ette kolmanda riigi digusega reguleeritud vaartpaberiarveldussiisteemide ja
neid stisteeme korraldavate ettevotjate samavaarset kohtlemist.

Kas juhul, kui liikmesriik kohaldab arvelduse 1dplikkuse direktiivi sitteid oma riigi krediidiasutuste ja investeerimi-
sithingute suhtes, kes osalevad vahetult kolmanda riigi digusega reguleeritud vdartpaberiarveldussiisteemides, nagu on
sitestatud arvelduse loplikkuse direktiivi pdhjenduses 7, soovitakse BRRDga tagada neile kolmandate riikide
stisteemidele samasuguse kohtlemine nagu ESMA poolt tunnustatud kolmandate riikide kesksetele vastaspooltele?

Vastus

BRRD artikli 44 15ike 2 punktis f on sitestatud, et kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi kohaldamisalast
on vilja jietud teatavad lithiajalised kohustused ,vastavalt direktiivile 98/26/EU [arvelduse 1&plikkuse direktiiv]
médratud siisteemide vdi siisteemi korraldajate v6i nendes osalejate ees, mis tulenevad sellises siisteemis osalemisest*.

BRRD artikli 44 Ioike 2 punktis f sitestatud viljajatmist kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi
kohaldamisalast ei kohaldata kolmandate riikide siisteemide suhtes olenemata sellest, kas litkmesriigid kohaldavad voi
ei kohalda arvelduse l6plikkuse direktiivi sitteid oma riigi krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes, kes
osalevad vahetult nendes kolmandate riikide véirtpaberiarveldussiisteemides, nagu on sitestatud arvelduse 16plikkuse
direktiiv pohjenduses 7, kuna neid ei ole vastavalt arvelduse 16plikkuse direktiivile méidratud. Samuti ei kohaldata
nende kolmandate riikide siisteemide suhtes erandeid BRRD artikli 69 16ike 4 punktis a, artikli 70 16ike 2 punktis a
voi artikli 71 16ike 3 punktis a osutatud diguste kasutamisest.

57. Kiisimus (artikli 44 13ige 2)

Artikli 108 1dikes 2 kasutatakse véljendit ,tavalised tagamata kohustused“ iiksnes kdrgema ndudediguse jirgu
eeliskohustustele viidates. Kas seda arvesse vottes tuleks viljendit ,tavalised tagamata kohustused“ tdlgendada
samamoodi, kui selline viide on tehtud artikli 44 16ike 2 punktis h — st kas ,tavaliste tagamata kohustuste
kohaldamisalast, millele on osutatud artikli 44 16ike 2 punktis h, tuleks kdrgema ndudediguse jargu mitte-eelistatud
kohustused vilja jatta?

Vastus

Artikli 108 1dikes 2 kasutatud moistet ,tavalised tagamata nduded” ja artikli 44 16ike 2 punktis h kasutatud moistet
tavalised tagamata kohustused* tuleks t6lgendada jarjepidevalt. Kuna artikli 108 15ikes 2 ndutakse sonaselgelt, et selle
tingimustele vastavad volainstrumendid (st kdrgema ndudediguse jargu mitte-eelistatud volainstrumendid) oleksid
maksejouetusmenetluses madalama ndudediguse jarguga kui ,tavalised tagamata nduded” (st kdrgema ndudediguse
jargu kohustused), peaks mdiste ,tavalised tagamata nduded” mdiratluse kohaselt vilistama kdrgema ndudediguse
jargu mitte-eelistatud volainstrumendid.

58. Kiisimus (artikli 48 15ige 7)

Kas on &ige, et artikli 48 16ike 7 esimese lause kohaselt ei tohi krediidiasutustel ja investeerimisithingutel olla
instrumente, mis kuuluvad omavahendite kirjete v6i instrumentidega samasse ndudediguse jarku?

Vastus

Artikli 48 16ike 7 kohaselt peavad litkmesriigid muutma oma riigi maksejouetusdigust tagamaks, et omavahendite
kirjetest tulenevate nduete ndudediguse jark on maksejouetusmenetluses parast mis tahes muid ndudeid, mis ei tulene
omavahendite kirjetest. Parast selle sitte {ilevdtmist ei tohiks krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel olla vdimalik
hoida iihtegi kohustust, mis ei ole omavahendite kirje, kuid mis kuuluks artikli 48 l6ikes 7 osutatud tavalist
maksejouetusmenetlust reguleeriva siseriikliku diguse alusel omavahenditega samasse ndudediguse jarku (kohustuslik
lahendus).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1).
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59. Kiisimus (artikli 48 13ige 7)

Milline on artikli 48 16ike 7 pdhjendus? Selle sitte tilevotmine niib olevat eriti keeruline, sest instrumendi néudediguse
jark maksejouetusmenetluses voib muutuda, kui see ei kvalifitseeru enam omavahendite kirjeks.

Vastus

Artikli 48 16ike 7 kohaselt peavad litkmesriigid muutma oma riigi maksejduetusdigust tagamaks, et omavahendite
kirjetest tulenevate nduete ndudediguse jark on maksejouetusmenetluses parast mis tahes muid ndudeid, mis ei tulene
omavahendite kirjetest. Selle sitte eesmirk oli tagada, et kui omavahendite kirjed hinnatakse alla v6i konverteeritakse
ettevotja jitkusuutmatuse korral kooskélas artiklitega 59 ja 60 voi artikliga 48, puuduvad muud kohustused, mis
kuuluksid selliste kirjetega samasse voi madalamasse ndudediguse jarku. See vihendab suurel mairal riski, et padevate
asutuste voi kriisilahendusasutuste tegevus volausaldajate vordse kohtlemise pdhimdtte rikkumise tdttu vaidlustatakse.

Kui instrument ei ole enam kdlblik omavahendite kirje, tuleks lilkmesriigi maksejouetusdigusega tagada, et see ei voi
kuuluda samasse vdi madalamasse ndudediguse jarku kui omavahendite kirjed.

F. KUSIMUSED SEOSES KOHUSTUSTE JA NOUDEOIGUSTE TEISENDAMISE LEPINGULISE
TUNNUSTAMISEGA

60. Kiisimus (artikli 55 1dige 3)

Kas artikli 55 16ikes 1 osutatud lepingulise tingimuse digusliku tditmisele pooratavuse ja tulemuslikkuse kohta voib
oigusliku arvamuse anda viline voi sisemine isik vdi mdlemad? Kas sisemistel ja valistel arvamustel on artikli 55
16ike 3 puhul sama vairtus? Kas see tuleks jitta asjaomase krediidiasutuse voi investeerimisithingu otsustada?

Vastus

Tekst on selles suhtes neutraalne, seega oleks nii sisemine kui ka valine arvamus artikli 55 16ikega 3 koosk®olas.

61. Kiisimus (artikli 55 1dige 1)

Artikli 55 16ike 1 esimeses 1digus on sitestatud, et kohustuste puhul, mis ei ole kohustuste ja ndudediguste
teisendamise kohaldamisalast vilja jaetud ning mida reguleeritakse kolmanda riigi digusega, peab asjaomane leping
sisaldama klauslit, mille kohaselt vastaspool tunnistab, et kohustuse suhtes vdib kohaldada allahindamise ja
konverteerimise digust, ning ndustub selliste diguste kasutamisega. Sellist kohustust ei kohaldata, kui :

a) kolmanda riigi digus vdi selle kolmanda riigiga sdlmitud siduv leping vdimaldaks kriisilahendusasutusel kasutada
allahindamise ja konverteerimise digust (artikli 55 16ike 1 viimane 16ik);

b) kriisilahendusasutus otsustab seda kohustust mitte kohaldada krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes, kelle
omavahendite ja kélblike kohustuste miinimumndue on vdrdne artikli 45c¢ 16ike 2 punktis a méératletud kahjumi
katmise summaga, tingimusel et artikli 55 16ike 1 esimese 16igu kohaldamisalasse kuuluvaid kohustusi ei kasutata
omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumnoude tditmiseks (artikli 55 16ike 1 teine 16ik);

¢) klausli lisamine on &iguslikult voi muul viisil teostamatu (artikli 55 16ike 2 teine 16ik).

Artikli 55 loike 2 viimase 16igu kohaselt ei arvestata omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude téitmisel
kohustusi, mille puhul krediidiasutus v&i investeerimisithing ei ole klauslit lisanud v6i mille puhul on teostamatuse
tottu tehtud erand.

Kas on oige votta iile artikli 59 16iked 1 ja 2 nii, et omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnédude taitmiseks
voiks endiselt kasutada kolmanda riigi Gigusega reguleeritud kohustust, mis ei sisalda tunnustamisklauslit, kuna
kolmas riik on sdlminud siduva lepingu vdi diguslikult tunnustanud kohustuste ja ndudediguste teisendamise digust?

Vastus

Artikli 55 16ike 1 kolmanda 16iguga vilistatakse lepingulise tunnustamisklausli lisamise kohustuse kohaldamine, kui
kriisilahendusasutus jouab jdreldusele, et ta saab seoses asjaomaste kohustuste vdi instrumentidega kasutada oma
allahindamise ja konverteerimise digust vastavalt asjaomase kolmanda riigiga s6lmitud lepingule voi selle kolmanda
riigi digusele.
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Sellistel juhtudel ei ole krediidiasutus voi investeerimisithing kohustatud klauslit lisama ning (erinevalt juhtudest, kui
tuginetakse teostamatusele) nende kohustuste suhtes allahindamise ja konverteerimise diguse kasutamine oleks tdhus.
Seega, kui sellist klauslit ei lisata, ei too see kaasa artikli 55 16ike 2 viimases 16igus nimetatud tagajirgi, st nende
kohustuste viljajatmist omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude arvestusest. Seetdttu vdib neid
kohustusi v5tta omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude téitmisel arvesse.

62. Kiisimus (artikli 55 16ige 2)

BRRD artikli 55 l6ike 2 uue sdtte tulemusena, millega jietakse kohustused, mille puhul ei ole kohustuste ja
noudediguste teisendamise tunnustamise klauslit lisatud, niiid sénaselgelt omavahendite ja kolblike kohustuste
miinimumndude arvestusest vilja, el saa omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude hulka arvata
tdiendavate esimese taseme omavahendite instrumente ega teise taseme omavahendite instrumentide, mille suhtes
kohaldatakse CRRi artikli 494 ldigete 1 ja 2 kohaselt varasemalt kehtinud ndudeid. Kuidas saavad kriisilahendu-
sasutused seda liinka tiletada?

Vastus

Artikkel 55 holmab omavahenditesse kuuluvaid instrumente alates BRRD I kohaldamise kuupéevast (1. jaanuar 2015).
BRRD 1 artikli 45 loikes 5 oli juba sitestatud, et kui kriisilahendusasutus ei ole veendunud, et kolmanda riigi
digusnormidega reguleeritud kohustuse allahindamise ja konverteerimise otsust tdidetaks (vdttes muu hulgas arvesse
lepingulisi tingimusi voi asjakohaseid rahvusvahelisi lepinguid), ei saa kdnealust kohustust omavahendite ja kdlblike
kohustuste miinimumndude tditmise arvutamisel arvesse votta. Seetdttu ei ole selliste kohustuste viljaarvamine
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndudest, mille puhul ei ole lepingulist kohustuste ja ndudediguste
teisendamise tunnustamise klauslit lisatud (voi mille puhul ei ole seda lisatud teostamatuse erandi tdttu), uus tava.

Konkreetselt omavahenditesse kuuluvate instrumentide puhul vdib olla erinevus omavahendite nduete tditmiseks
kolbliku summa ning omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude taitmiseks kasutatava summa vahel, kuna
BRRD norme kohaldatakse ainult omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude suhtes. Selleks et korvaldada
omavahendite ja kdlblike kohustuste summa puudujidgid, mis vdivad selle erinevuse tdttu omavahendite ja kolblike
kohustuste miinimumndude taitmisel tekkida, voiksid kriisilahendusasutused kasutada kooskdlas BRRD artikli 45m
1ike 1 kolmanda 16iguga 4ra olemasolevaid igusi, sealhulgas BRRD artikli 17 kohast igust tegeleda kriisilahendus-
kolblikkust parssivate takistustega voi need kdrvaldada voi digust kehtestada tileminekuperiood, mis 16peb parast
1. jaanuari 2024.

63. Kiisimus (artikli 55 15ige 7)

Artikli 55 16ike 7 kohaselt peab kriisilahendusasutus, kui ta peab seda vajalikuks, tipsustama kohustuste kategooriad,
mille puhul krediidiasutus vdi investeerimisithing voi ettevdtja voib teha kindlaks, et artikli 55 15ikes 1 osutatud
lepingulise tingimuse lisamine on diguslikult voi muul viisil teostamatu.

Kas seda voiks tolgendada nii, et see viitab juhtumipdhisele hindamisele voi konkreetset liiki ettevdtjatele
(krediidiasutused, investeerimisithingud, muud BRRD alla kuuluvad ettevotjad)?

Vastus

Artikli 55 I6ike 7 eesmark on véimaldada kriisilahendusasutustel tipsustada tingimusi ja kriteeriume, et teha kindlaks
kohustused, mille puhul voib artikli 55 16ikes 1 osutatud klausli lisamine olla teostamatu. Sellega seoses vottis
seadusandja arvesse, et artikli 55 1dike 6 kohaselt vastu vdetavas delegeeritud mairuses saab kindlaks méarata tiksnes
teostamatuse tuvastamise tildtingimused ning see ei saa hdlmata kdiki erinevaid tegelikult tekkida v&ivaid juhtumeid.
Selleks véimaldab BRRD kriisilahendusasutusel neid tingimusi tdiendavalt tdpsustada, tuginedes nditeks oma
teadmistele teatava turu kohta.

Konealuses sittes ei tdpsustata, kuidas need kategooriad tuleks kindlaks mdirata, ja seega ei takista see nditeks
eristamist ettevGtjate kategooriate alusel, tingimusel et sellega ei kaasne diskrimineerivat kohtlemist.

Mis puutub juhtumipdhise tuvastamise ettepanekusse, siis viitab see konkreetset ettevotjat voi voimalik, et konkreetse
ettevotja emiteeritud konkreetset kohustuste liiki puudutavale otsusele selle kohta, kas klausli lisamine on teostamatu
voi mitte. Sellisel juhul tdhendaks juhtumipdhine hindamine siiski selle hindamise dubleerimist, mille kriisilahen-
dusasutus peaks parast ettevdtjalt artikli 55 18ike 2 kohase teate saamist nagunii tegema.
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G. KUSIMUSED SEOSES KAPITALIINSTRUMENTIDE JA KOLBLIKE KOHUSTUSTE ALLAHINDAMISE VOI
KONVERTEERIMISEGA

64. Kiisimus (artikkel 59)

Kas BRRD artikli 59 l6ikes 1 osutatud maiste ,kolblikud kohustused* viitab koigile kolblikele kohustustele voi ainult
sellistele kolblikele kohustustele, mis vastavad BRRD artikli 4 5f 16ike 2 punktis a osutatud tingimustele, vilja arvatud
tingimus, mis on seotud kohustuste jirelejadnud tahtajaga, nagu on sitestatud CRRi artikli 72c¢ I6ikes 1?

Vastus

BRRD artikli 59 16ike 1 esimeses 16igus osutatud véljendiga ,kolblikud kohustused* soovitakse viidata iiksnes sellistele
kohustustele, mis on omavahendite ja kdlblike kohustuste sisemise miinimumndude tditmiseks kdlblikud, nagu on
osutatud kénealuse artikli 16ikes 1a.

Selleks et piirata kolblike kohustuste allahindamise vdi konverteerimise voimalust iiksnes juhul, kui need on
emiteerinud ettevodtja, kelle suhtes kohaldatakse omavahendite ja kolblike kohustuste sisemist miinimumnduet, on
BRRD artiklites 59 ja 60 kehtestatud asjakohane sonastus, mis sisaldab viljendit ,l6ikes la osutatud kolblikud
kohustused” (st sdltumatult kriisilahenduse meetmest ja kui need on emiteerinud ettevétja, kelle suhtes kohaldatakse
omavahendite ja kolblike kohustuste sisemist miinimumnaduet) vdi muud sarnast véljendit.

Seepirast saab kriisilahendussubjektide kohustusi, mis on omavahendite ja kdlblike kohustuste vilise miinimumndude
tditmiseks kolblikud, alla hinnata voi konverteerida iiksnes kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi abil (st
kriisilahenduse meetme kontekstis).

BRRD artikli 59 kohaselt laiendati allahindamise voi konverteerimise digust jatkusuutmatuse korral kolblikele
kohustustele, et parandada iihe isiku suhtes kriisilahenduse algatamise strateegia rakendamist, vdimaldades

— ettevotjatel, kes ei ole kriisilahendussubjektid, tiita omavahendite ja kdlblike kohustuste sisemist miinimumnduet
mitte ainult omavahendite instrumentidega, vaid ka omavahenditesse mittekuuluvate kélblike instrumentidega
ning

— kriisilahendusasutustel hinnata jatkusuutmatuse korral sellised instrumendid alla vdi need konverteerida, ilma et
tegutseva tiitarettevotja suhtes algatataks kriisilahendus.

65. Kiisimus (artikli 45h 16ige 1)
Kas tiitarettevtjate poolt artikli 45h 16ike 1 kolmanda I6igu alusel emiteeritud kohustused kuuluvad
— artikli 59 1dike 1a esimese 16igu kohaldamisalasse (st kohaldatakse allahindamise ja konverteerimise digust);

— artikli 45b 16ike 3 kohaldamisalasse (st vOetakse arvesse asjaomase kriisilahendussubjekti omavahendite ja kdlblike
kohustuste vilise miinimumnoude tditmise arvutamisel)?

Vastus

Artikli 45h 16ike 1 viimane 13ik viitab vdimalusele, et tiitarettevdtja, kes emiteerib instrumente ettevotjatele, kes ei
kuulu samasse kriisilahenduse konsolideerimisgruppi, tdidab omavahendite ja kolblike kohustuste sisemise
miinimumndude kooskdlas artikli 4 5f 16ike 2 punktis a sitestatud tingimustega.

Artikli 45f 16ike 2 punkti a alapunkt i hdlmab vdimalust emiteerida kolblikke kohustusi véljaspool kriisilahenduse
konsolideerimisgruppi, kuid ainult titarettevotja olemasolevale aktsionirile ja tingimusel, et allahindamise voi
konverteerimise diguse kohaldamine kooskdlas artiklitega 59-62 ei mdjuta kriisilahendussubjekti kontrolli
tiitarettevotja ile.

Sellest tulenevalt ei ole instrumendid, mille tiitarettevitja on emiteerinud kriisilahenduse konsolideerimisgruppi
mittekuuluvatele ettevotjatele, kes ei ole selle tiitarettevdtja vihemusaktsiondrid, omavahendite ja kdlblike kohustuste
miinimumndude tditmiseks kolblikud, kuna need ei vasta artikli 45f 15ike 2 punkti a alapunktis i osutatud
tingimusele. Seega ei voi selliseid kohustusi jitkusuutmatuse korral kooskolas artiklitega 59 ja 60 alla hinnata ega
konverteerida.

Seepirast voib artikli 45h 16ike 1 teise 16igu kohaselt viljaspool kriisilahenduse konsolideerimisgruppi emiteeritud
instrumentidest emiteeriva tiitarettevotja omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumndude tditmisel arvesse votta
ainult neid, mis on emiteeritud olemasolevale aktsionrile ja mille olemasolev aktsiondr on ostnud, tingimusel et kdik
muud artikli 45f 16ike 2 punkti a tingimused on tdidetud. Muid instrumente, mille tiitarettevdtja on emiteerinud
viljaspool kriisilahenduse konsolideerimisgruppi ja volausaldajatele, kes ei ole olemasolevad aktsionirid, voib alla
hinnata voi konverteerida itksnes kohustuste ja ndudediguste teisendamise diguse kohaldamise kaudu kriisilahenduse
korral.
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H. KUSIMUSED SEOSES TEATAVATE LEPINGULISTE TINGIMUSTE VALJAJATMISEGA VARAJASE
SEKKUMISE JA KRIISILAHENDUSE KORRAL

66. Kiisimus (artikkel 68)

BRRD I artikli 68 1dikes 5 oli sitestatud, et ,[a]rtikli 69, 70 vdi 71 kohane peatamine vdi piiramine ei tdhenda
kiesoleva artikli 1digete 1 ja 2 kohaldamisel lepingulise kohustuse tditmata jatmist*.

BRRD artikli 68 16ikes 5 on praegu sitestatud, et ,[a]rtikli 33a, 69, voi 70 kohane peatamine voi piiramine ei tihenda
kiesoleva artikli 1digete 1 ja 3 ning artikli 71 13ike 1 kohaldamisel lepingulise kohustuse tditmata jatmist*.

— BRRD I kohaselt ei andnud artikli 71 kohane lepingu iilesiitlemise peatamine teisele poolele digust tugineda
mittetditmisklauslile. Kehtivas BRRDs ei nimetata artikli 71 kohast lepingu iilesiitlemise peatamist enam igusena,
mida ei kisitata lepingulise kohustuse tditmata jatmisena. Kas see tdhendab, et BRRD artikli 68 15ike 5 alusel vdib
artikli 71 kohane lepingu iilesiitlemise peatamine anda niiiid diguse tugineda mittetditmisklauslile?

— BRRD artikli 68 15ikes 3 on sitestatud, et kriisiennetusmeede voi kriisiohjemeede ei tohi iseenesest vdimaldada
tugineda mittetditmisklauslile. Milline on seega artikli 68 1dike 5 sdnastuse ,artikli 71 [..] kohaldamisel
lisavairtus vorreldes artikli 68 16ikega 3?

— BRRD I artikli 68 16ikes 5 viidati artiklile 71 tervikuna, samas kui kehtiva BRRD artikli 68 15ikes 5 viidatakse
tiksnes artikli 71 ldikele 1. Teisisdnu ei viidata enam artikli 71 loikele 2. Artikli 71 1iget 2 kohaldatakse
kriisilahendusmenetluses oleva ettevdtja tiitarettevotjaga solmitud lepingu suhtes. Kas see tihendab, et
tiitarettevotjaga sdlmitud lepingu poole lepingu iilesiitlemise diguse peatamist voib kisitada lepingulise kohustuse
tditmata jatmisena?

— BRRD I artikli 68 Idikes 5 oli sitestatud, et peatamine vdi piiramine ei tdhenda kdnealuse artikli 1digete 1 ja 2
kohaldamisel lepingulise kohustuse tditmata jatmist. Kehtivas BRRDs on viide 1ikele 2 asendatud viitega 1oikele 3.
Teisisonu ei viidata enam 1dikele 2 (mis on seotud kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusega). Kas see tdhendab, et
kolmanda riigi kriisilahendust voib kisitada lepingulise kohustuse tditmata jatmisena?

Vastus

BRRD artikli 68 15ikes 3 on sitestatud pShimadte, et kriisiennetusmeedet voi kriisiohjemeedet ei saa iseenesest pidada
lepingu illesiitlemise v6i muude sarnaste meetmete vOtmise pShjuseks. Seda siiski ainult tingimusel, et jitkatakse
lepingust tulenevate kohustuste tditmist. BRRD artikli 68 1dike 5 eesmidrk on tagada, et teatavaid meetmeid, mida
kriisilahendusasutus saab kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse v&i investeerimisithingu suhtes votta ja mis
sunnivad sellist krediidiasutust voi investeerimisithingut jitma teatavad lepingust tulenevad kohustused tiitmata (nt
moratoorium), ei kisitataks kohustuste tditmata jitmisena BRRD artikli 68 15ike 3 tidhenduses, sest vastasel juhul
digustaks see lepingu iilesiitlemist.

BRRD I-ga lisati artikli 68 16ike 5 kohasesse meetmete loetellu ka lepingu iilesiitlemise diguse peatamine vastavalt
artiklile 71. Artikliga 71 vdimaldatakse eelkdige kriisilahendusasutusel peatada kriisilahendusmenetluses oleva
krediidiasutuse voi investeerimisithingu vastaspoole &igus leping iiles titelda.

Direktiiviga (EL) 2019/879 muudeti BRRD artikli 68 1diget 5 seetdttu, et lepingu iilesiitlemise diguse peatamist ei
olnud pohjust lisada kdnealusesse meetmete rithma. BRRD artikli 68 1dike 5 site on seotud kriisilahendusasutuse
meetmetega, mis sunniksid krediidiasutust vdi investeerimisithingut jitma teatava kohustuse tditmata. BRRD
artikkel 71 seevastu takistab krediidiasutuse vdi investeerimisithingu vastaspoolel lepingut iiles iitelda. Selle diguse
kasutamine kriisilahendusasutuse poolt ei sunni krediidiasutust voi investeerimisithingut jitma kohustust tditmata,
mistdttu ei ole vaja selgitada, et seda ei kisitata kohustuste tditmata jitmisena BRRD artikli 68 tdhenduses.

Seda arvesse vottes on jirgnevalt esitatud vastused konkreetsetele kiisimustele.

— Ei ole dige viita, et BRRD artikli 68 1ike 5 alusel voib artikli 71 kohane lepingu iilesiitlemise peatamine anda
oiguse tugineda lopetamisklauslile. Muudatuse ainus eesmirk on jitta vilja viide lepingu iilesiitlemise diguse
peatamise iguse kasutamisele ithe asjaoluna, mis kujutaks endast kohustuste tditmata jatmist BRRD artikli 68
1ike 3 tahenduses.

— BRRD artikli 68 1dike 5 sdnastuse ,artikli 71 [...] kohaldamisel“ lisavéirtus vorreldes BRRD artikli 68 15ikega 3
seisneb selles, et BRRD artikli 68 1dige 3 sisaldab uildist keeldu tugineda lepingu tilestitlemise pShjusena (pdhiliselt)
asjaolule, et krediidiasutus voi investeerimisithing on kriisilahendusmenetluses. See site ei mdjuta siiski poole
oigust leping iiles titelda muudel pdhjustel kui asjaolu, et krediidiasutuse voi investeerimisithingu suhtes on
algatatud kriisilahendus. Seega annab BRRD artikkel 71 kriisilahendusasutusele tdiendava diguse — kuid iksnes
piiratud ajaks — konkreetselt takistada olukorda, kus pool iitleb lepingu mis tahes péhjusel iiles. Molemad sitted
toimivad siiski ainult juhul, kui krediidiasutus voi investeerimisithing tdidab oma kohustust. BRRD sdnastuse
eesmirk on tagada, et moratooriume vdi muid asjaomastes sitetes nimetatud digusi ei késitataks kohustuste
tditmata jatmisena BRRD artikli 68 16ike 5 v&i artikli 71 tahenduses.
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— BRRD artikli 71 Idikele 2 esitatud viite valjajatmine BRRD artikli 68 1dikes 5 ei tihenda, et tiitarettevotjaga
solmitud lepingu poole lepingu iilesiitlemise diguse peatamist vdib kisitada lepingulise kohustuse tditmata
jatmisena. BRRD artikli 68 16ikes 5 viidatakse niitid iiksnes artikli 71 1dikele 1 seetdttu, et asjakohane sdnastus
kohustuste tditmata jatmise kohta sisaldub ainult selles 16ikes. Kui kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse
voi investeerimisithingu tiitarettevdtja vastaspoole lepingu iilesiitlemise digus peatatakse, ei tohiks ka lepinguliste
kohustuste tditmata jitmine digustada kdnealuse lepingu tilesiitlemist.

— BRRD artikli 68 1dikes 2 ei ole sitestatud tdiendavat keeldu seoses kolmandate riikide ametiasutuste digustega.
Selles on iiksnes margitud, et sellise asutuse meedet, kui seda tunnustatakse, kisitataks kriisiohjemeetme voi
kriisiennetusmeetmena. Sellisel juhul kohaldataks lepingu iilesiitlemise &iguse vilistamist vastavalt BRRD
artikli 68 1oigetele 1 ja 3 (milles viidatakse konkreetselt kriisiohje- voi kriisiennetusmeetmetele). Seetdttu on piisav
ja asjakohane neile viidata.

. KUSIMUSED SEOSES PEATAMISE OIGUSE LEPINGULISE TUNNUSTAMISEGA KRIISILAHENDUSES

67. Kitsimus (artikkel 71a)

Artikli 71a kohaldamisala piirdub finantslepingutega. Kas litkmesriigid vdivad oma tilevotmisdigusaktis laiendada
artikli 71a kohaldamisala kdigile teistele lepingutele?

Vastus

BRRD on minimaalselt tihtlustav direktiiv ning litkmesriikidel on digus votta vastu meetmeid, mis on direktiivis
sitestatud meetmetest rangemad voi tdiendavad neid, tingimusel et need on iildkohaldatavad ega ole vastuolus
BRRDga ning selle alusel vastu voetud delegeeritud digusaktide ja rakendusaktidega (artikli 1 1dike 2 kohaselt).

Seetdttu on litkmesriikidel vdimalik laiendada artikli 71a kohaldamisala kdigile lepingutele.

68. Kiisimus (artikli 71a 15ige 3)

Artikli 71a Idikes 3 mairatakse kindlaks, millal tuleb artikli 71a 1iget 1 kohaldada, viidates kahele tingimusele. Kas
need tingimused peaksid olema tdidetud kumulatiivselt voi alternatiivselt?

Vastus
Need tingimused on kumulatiivsed.

Tingimuste eesmirk on hoélmata lepinguid, mis on alla kirjutatud voi mida on muudetud parast kdnealuse sitte
joustumist, tingimusel et need vdimaldaksid kasutada iihte artiklites 33a, 69, 70 vdi 71 sitestatud digustest voi et
nende suhtes kohaldataks artiklit 68 (kui nende suhtes kohaldatakse iithe litkmesriigi digust).

Samal ajal tuleks artikli 71a 1dike 3 punkti b sdnastust tdlgendada laialt, et siilitada selle otstarve ja pdhjendus. Selles
sittes viidatakse lepingutele, millega nihakse ette lepingu ilesiitlemise &igus voi tagatistest tulenevate Siguste
maksmapaneku igus, mille suhtes kohaldataks artiklites 33a, 68, 69, 70 ja 71 sitestatud digusi. Lai tdlgendamine
oleks artiklites 68, 70 ja 71 sitestatud diguste toimimisega kokkusobiv, kuna need artiklid voimaldavad kriisilahendu-
sasutusel peatada lepingu ilesiitlemise digust voi tagatisest tuleneva diguse maksmapaneku Sigust, mis voidakse
asjaomastes lepingutes ette niha. Seevastu artiklitega 33a ja 69 (st moratooriumidigus) antakse kriisilahendusasutusele
Oigus peatada mis tahes lepingu kohased makse- voi iilekandekohustused. Seega, kui esimest Siguste rithma
kohaldatakse ainult lepingute suhtes, millele on lisatud 1dpetamisklausel | tagatisest tuleneva diguse maksmapaneku
klausel, siis artikleid 33a ja 69 kohaldatakse koikide lepingute suhtes, millega on ette nihtud makse- voi
iilekandekohustus.
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Seetdttu tuleks artikli 71a ldike 3 punkti b esimest lauset tolgendada laialt ja seda sitet tuleks kohaldada koikide
eespool osutatud lepingute suhtes.

J.  KUSIMUSED SEOSES ARVELDUSE LOPLIKKUSE DIREKTIIVIGA

69. Kiisimus (artikli 2 16ike 1 punkt a)

Direktiivi (EL) 2019/879 artikli 2 1dike 1 punktiga a asendatakse arvelduse 16plikkuse direktiivi artikli 2 punkt f
jargmisega: ,f) ,osaleja“ — krediidiasutus voi investeerimisasutus, keskne vastaspool, arveldusagent, arvelduskoda,
siisteemikorraldaja v6i mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 17 kohaselt tegevusloa saanud keskse vastaspoole kliiriv
liige“. Kas see tdhendab, et arvelduse 16plikkuse direktiivi artikli 2 punkti f kolmandas 16igus sitestatud voimalust
enam ei ole? See vdimalus nieb ette jirgmist: ,Liikmesriik voib otsustada, et kiesoleva direktiivi kohaldamisel
kisitatakse kaudset osalejat osalejana, kui see on pdhjendatud stisteemiriski seisukohast. Olukorras, kus kaudset
osalejat kisitatakse osalejana siisteemiriski tottu, ei piira see selle osaleja vastutust, kelle kaudu kaudne osaleja annab
siisteemile maksejuhiseid®.

Vastus

Direktiivi (EL) 2019/879 pdhjenduses 33 on margitud:

,(33) Selleks et tagada iihtne arusaam eri digusaktides kasutatud mdistetest, on asjakohane lisada direktiivi 98/26/EU
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruses (EL) nr 648/2012 (11) sitestatud médratlused ja kontseptsioonid seoses

“w

,keskse vastaspoole” ja ,osalejaga“.

Arvelduse 16plikkuse direktiivi artikli 2 punkti f muudatuse eesmark oli lisada arvelduse 16plikkuse direktiivi maaruses
(EL) nr 648/2012 kasutatud mddratlused ja kontseptsioonid, nagu ,keskne vastaspool” voi ,kliiriv liige, muutmata
seejuures liikmesriikide olemasolevaid valikuvGimalusi. Kuigi arvelduse 16plikkuse direktiivi artikli 2 punkti f
kolmanda 16igu tekst enam ei kehti, ei néi see kajastavat kaasnevas pohjenduses viljendatud seadusandja tahet.
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