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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Maarusega (EL) 2017/2402 (vaartpaberistamise maarus') ja maarusega (EL) nr 575/2013
(kapitalinuete maarus®) on ELis kehtestatud vaartpaberistamise tldnormid ning loodud
lihtsa, labipaistva ja standarditud vaartpaberistamise ehk standardvéartpaberistamise
erinormid. Raamistiku eesméark on edendada turvalist, sugavat, likviidset ja usaldusvéarset
vadrtpaberistamise turgu, mis on ligitbmbav laiale ja stabiilsele investoribaasile, et aidata
eraldada raha sinna, kus seda on majanduses koige rohkem vaja. Uus véartpaberistamise kord
kehtib alates 2019. aasta jaanuarist ja see on kapitaliturgude liidu loomisel ELi jéupingutustes
kesksel kohal.

COVID-19  pandeemia  pdhjustatud  rdngal  majandusSokil ja  erakorralistel
tokestamismeetmetel on majandusele kaugeleulatuv mdju. Ettevotjad on silmitsi héiretega
tarneahelates, ajutiste sulgemiste ja vahenenud ndudlusega. Liidu ja liikmesriikide
ametiasutused on vOtnud otsustavaid meetmeid, et aidata maksejoulistel ettevotjatel toime
tulla majandustegevuse jarsu, kuid ajutise aeglustumisega ja sellest tuleneva
likviidsuspuudujéégiga.

Euroopa Komisjoni 2020.aasta suvine majandusprognoos® osutab védga siigavale
majanduslangusele, sest majandustegevus vahenes 2020. aasta esimesel poolel tohutult ja
ELis tervikuna peaks reaalne SKP 2020. aastal vahenema 8,3 %. Seega eeldatakse, et
majanduslangus on palju rangem kui 2009. aastal tdheldatud langus ning samas on majanduse
taastumise valjavaated ebalihtlased ja ebakindlad. Seepérast tuleks kiireloomulisi erakorralisi
meetmeid tdiendada sihipdraste meetmetega, millega toetada majanduse Kkiiret taastumist
keskpikas perspektiivis.

Endiselt on oluline, et pangad saaksid jatkata &rithingutele laenude andmist ka lahikuudel
kohe, kui COVID-19 kriisi vahetu mdju hakkab taanduma. Seetdttu on oluline valmistada ette
vOi ajakohastada vahendeid, mis vdimaldavad pankadel sdéilitada ja isegi suurendada
suutlikkust anda laenu reaalmajandusele, eelkdige VKEdele. Vaartpaberistamine vdib selles
osas olla peamine abivahend. Laenude muutmisel kaubeldavateks véartpaberiteks saaks
vaartpaberistamisega vabastada panga kapitali edasiseks laenamiseks ja vdimaldada laiemal
hulgal investoritel majanduse taastamist rahastada.

Praegune raamistik ei saavuta oma téielikku potentsiaali kahes majanduse taastamiseks véga
olulises aspektis: raamistik ei hdlma bilansilist stinteetilist vaartpaberistamist ning see ei ole
viivisnBuete vaartpaberistamiseks paris sobiv.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12.detsembri 2017.aasta maérus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse vaartpaberistamise Uldnormid ning luuakse lihtsa, l&bipaistva ja standarditud
védrtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja
2011/61/EL ning maarusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, Ik 35).
Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. juuni 2013. aasta méarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta
direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste
usaldatavusnBuete taitmise jarelevalvet.
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-
forecasts/summer-2020-economic-forecast-deeper-recession-wider-divergences_et.
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Véartpaberistamise raamistik vaadatakse pohjalikult labi ja vajaduse korral esitatakse
2022. aasta jaanuariks seadusandlikud muudatused. Sellest hoolimata esitatakse ké&esolevas
ettepanekus juba sihipdrased muudatused, arvestades nende kasulikkust majanduse
taastumisel. Kui oodata raamistiku l&bivaatamise ja vGimalike seadusandlike muudatustega
2022. aastani, siis votaksid soovitud diguslikud kohandused tdendoliselt veel paar aastat aega
ja see nurjaks eesmargi kasutada véartpaberistamist vdimalikult tGhusalt, et lahikuudel
majanduse taastumisele kaasa aidata.

Kéesolev ettepanek ei asenda ega vahenda mingil viisil eespool nimetatud ldbivaatamise
ulatust, sest selle eesmark on uurida uue korra tldmdju, sealhulgas selliseid kisimusi nagu
riski séilitamise kord, privaatvaartpaberistamiste kasutamine, avalikustamiskorra méju jne.
Eelseisval labivaatamisel vOetakse arvesse ka kapitaliturgude liidu kdrgetasemelise foorumi
soovitusi* Euroopa vaartpaberistamise turu laiendamise kohta.

Lisaks sellele, et need sihipdrased muudatused toetavad majanduse taastumise rahastamist,
aitavad need ka suurendada meie finantsslisteemi vastupanuvfimet: v@ib eeldada, et
standardvaartpaberistamise raamistiku laiendamisega ka bilansilistele vaartpaberistamistele,
hakatakse ELi vaartpaberistamise turul ulatuslikumalt kasutama standardvaartpaberistamise
maérgist Uhes selle lisanbuetega, mis tagavad véiksema keerukuse ja suurema l&bipaistvuse.
Nii saame pakkuda téiendavaid stiimuleid, et vaartpaberistamine toimuks lihtsat, labipaistvat
ja standarditud vaartpaberistamist pakkuvas tugevas ELi raamistikus ning aidata pankadel
leida viise, kuidas jagada riske kapitaliturgudel osalejatega, nagu on kapitaliturgude liidu
projekti ks eesmarke.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

ELi véartpaberistamise raamistik on kehtinud alates 2019. aasta jaanuarist. Kavandatud
muudatused on tdielikult kooskdlas véaartpaberistamise valdkonnas praegu kehtivate
digusnormidega. Asjakohaseid norme sisaldavad ka delegeeritud digusaktid ja rakendusaktid.
Kavandatud muudatused on koosk6las ka krediidiasutuste ja investeerimistihingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete ja nende jarelevalvega.

. Kooskdla muude liidu tegevuspdhimdtetega

Ké&esolev ettepanek on osa Euroopa Komisjoni laiemast reageerimisest, et hdlbustada
majanduse taastumist péarast COVID-19 pandeemiat, samamoodi nagu finantsinstrumentide
turgude direktiivi ja prospektimadruse muudatused, mis voetakse vastu kdaesoleva
ettepanekuga samal ajal (lisada Gige viide). See on taielikult kooskBlas komisjoni 13. martsi
2020. aasta teatisega koroonaviiruse kriisi majanduslike aspektide kohta®, 2. aprillil 2020
algatatud COVID-19 majanduspaketiga iga euro parimal véimalikul viisil kasutamiseks®,
samuti komisjoni tGlgendava teatisega, milles kasitletakse arvestus- ja usaldatavusraamistiku

https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en.

Komisjoni 13. martsi 2020. aasta teatis Euroopa Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule,
Euroopa Keskpangale, Euroopa Investeerimispangale ja euroriihmale ,Euroopa koordineeritud
majanduslikud meetmed COVID-19 puhangule reageerimiseks“ (COM(2020) 112 final).

Komisjoni 2. aprilli 2020. aasta teatis Euroopa Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule,
Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Reageerimine koroonaviirusele.
Iga eurot tuleb kasutada parimal voimalikul viisil, et kaitsta elusid ja siilitada elatusvahendeid
(COM(2020) 143 final).
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kohaldamist ELis pangalaenude andmise edendamiseks (,,Ettevotjate ja kodumajapidamiste
toetamine COVID-19 puhangu ajal®)’.

Vadrtpaberistamise raamistik on juba praegu kapitaliturgude liidu oluline alustala.
Kapitaliturgude liit on tiks komisjoni prioriteete, mille kaudu tagada, et majandus on inimeste
teenistuses, sest finantssiisteem toetab to0kohtade loomist ja majanduskasvu. Sellega
soovitakse sdaste paremini majanduskasvu suunata ja pakkuda rohkem v@imalusi ja suuremat
tulu sdastjatele ja investoritele. Kapitaliturgude liiduga kavatsetakse pakkuda ettevotjatele
nende arengu eri etappides rohkem rahastamisv@imalusi ja suunata investeeringud sinna, kus
neid koige tulusamalt kasutataks, suurendades Euroopa &ritihingute ja projektide vdimalusi.
Tanane ettepanek tugevdab ja laiendab seda raamistikku, luues uusi vdimalusi. Need
muudatused aitavad pakkuda ettevotjatele taiendavaid rahastamisallikaid, tugevdada pankade
suutlikkust majandust toetada, mitmekesistada investeerimisallikaid, laiendada investorite
baasi ja hajutada riske turuosaliste vahel, véltides samas liialdusi, mis viisid finantskriisini.

Lisaks on kéesolev algatus, eriti viivisnduete vaartpaberistamise regulatiivsete takistuste
kdrvaldamise tottu, kooskdlas majandus- ja rahanduskusimuste ndukogu poolt juulis 2017
vastu voetud tegevuskavaga viivislaenude vahendamiseks Euroopas® ning komisjoni teatisega
pangandusliidu véljakujundamise kohta®. Mé&lemas kutsuti les raskustes varade jarelturge
arendama. Vajadust tegeleda otsustavalt viivislaenudega on réhutatud ka Euroopa poolaasta
soovitustes litkmesriikidele.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Lihtsa, labipaistva ja standarditud vaartpaberistamise maaruse diguslik alus on Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikkel 114, millega antakse Euroopa institutsioonidele pédevus
kehtestada asjakohaseid satteid, mille eesmark on (htse turu loomine ja toimimine. Neid
méaarusi saab muuta, sealhulgas nende kohaldamisala ajutiselt kitsendades, Uksnes liidu
seadusandja, kdnealusel juhul aluslepingu artikli 114 alusel.

. Subsidiaarsus

Muudatused puudutavad liidu digusnormide muutmist, et reageerida COVID-19 pandeemiale
ja soodustada majanduse taastumist. Kavandatud muudatustega taotletavaid eesmarke saab
paremini saavutada pigem liidu tasandil kui erinevate riiklike algatustega. Kéesolev ettepanek
ei ldhe nende eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kehtiv digusraamistik, millega kehtestati ELi v&&rtpaberistamise raamistik, loodi liidu
tasandil. Arvestades vaartpaberistamise piiritlest iseloomu, peab selleks, et kavandatud
eeskirjad oleksid toeliselt tdhusad, nende kohaldamisala olema liidu tasandil piisavalt
Uhtlustatud, sidus ja jarjepidev. Olemasolevat digusraamistikku pole vdimalik paremaks
muuta, kui litkmesriigid tegutsevad iseseisvalt. Liikmesriikide suutlikkus votta vastu riiklikke
meetmeid on piiratud, sest kapitalinduete méérusega on juba ette nahtud thtlustatud eeskirjad

! Komisjoni tdlgendav teatis, milles késitletakse arvestus- ja usaldatavusraamistiku kohaldamist ELis

pangalaenude andmise edendamiseks (,,Ettevotjate ja kodumajapidamiste toetamine COVID-19
puhangu ajal®).
https://www.consilium.europa.eu/et/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/

11. oktoobri 2017. aasta teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Keskpangale, Euroopa
Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele pangandusliidu véljakujundamise kohta.
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ELi tasandil, ning riiklikul tasandil tehtavad muudatused oleksid vastuolus praegu kehtiva
liidu Oigusega. Kui liit ei vOtaks meetmeid, ei suudaks kehtiv digusraamistik piisavalt
tulemuslikult toetada ametiasutuste poolt nii liidu kui ka litkmesriikide tasandil voetavaid
mitmesuguseid meetmeid ega piisavalt hasti reageerida erakorralistele turuprobleemidele. Kui
liit 10petaks nende aspektide reguleerimise, kohaldataks vaartpaberistamise siseturul erinevaid
eeskirju, mis tooks kaasa killustatuse ja Gdnestaks selles valdkonnas hiljuti valja t66tatud
iihtseid eeskirju. See tooks kaasa ebavordsed tingimused ja digusliku arbitraazi.

Lisaks ei saaks liikmesriigi tasandi meetmetega luua tulemuslikult véartpaberistamiste
riskitundlikumat kasitlust, sest usaldatavusnduete kasitluse kohaldamine on juba ELi diguses
satestatud; samuti ei saaks liikmesriigi tasandil tagada praegu eri ELi 6igusaktidega h6lmatud
satete (naiteks avalikustamisnduded, hoolsuskohustus ja riski sdilitamine) jarjepidevust ega
standardimist.

. Proportsionaalsus

See liidu meede on vajalik, et saavutada eesméark suurendada krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute suutlikkust anda drithingutele ja VKEdele laene ning védhendada
bilansis viivisnBudeid, sailitades samal ajal COVID-19 kriisi jarel usaldatavusraamistiku
jarjepidevuse. Kooskdlas proportsionaalsuse pdhimottega piirduvad kavandatud muudatused
sellega, mis on vajalik nende eesmérkide saavutamiseks, ja juhinduvad olemasolevatest
eeskirjadest. Kavandatud muudatused ei l&he kaugemale krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute vaartpaberistamise raamistiku selliste valitud sétete késitlemisest, mis
on suunatud Uksnes meetmetele, millega pdrast praegust koroonaviiruse Kriisi toetada
esimestel kuudel majanduse taastumist. Lisaks piirduvad kavandatud muudatused
kiisimustega, mida ei saa kasitleda kehtivate eeskirjadega ette nahtud kaalutlusdiguse raames.

Komisjoni arvates on kavandatud muudatused eesmaérkidega proportsionaalsed.

. Vahendi valik

Kéesolev ettepanek on véartpaberistamise maaruse muudatus ja seetdttu on sobiv vahend
méaarus. Kéesoleva ettepaneku eesmarke ei ole v@imalik saavutada muude diguslike ega
operatiivvahendite abil.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Ettepanek pOhineb Euroopa Pangandusjarelevalve kahel aruandel — aruandel

vadrtpaberistamise maaruse artikli 45 18ike 1 kohase lihtsa, labipaistva ja standarditud

slinteetilise védrtpaberistamise raamistiku kohta (edaspidi »sunteetilise

standardvaartpaberistamise aruanne*)’® ja arvamusel viivisnduete vaartpaberistamise

regulatiivse késitluse kohta (edaspidi ,,arvamus viivisnduete kohta“)',

Sunteetilise standardvaartpaberistamise aruande koostamise volitused tulenevad
vadrtpaberistamise ~ madruse  artikli 45  16ikest 1, milles  palutakse = Euroopa

10 https://eba.europa.eu/eba-proposes-framework-sts-synthetic-securitisation.

https://eba.europa.eu/eba-publishes-opinion-regulatory-treatment-non-performing-exposure-
securitisations.
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Pangandusjarelevalvel analuisida selliste erinormide teostatavust, mis on piiratud bilansilise
stnteetilise vaartpaberistamisega.

Selles toodud analulsi pohjal esitas Euroopa Pangandusjarelevalve sinteetilise
standardvaartpaberistamise aruandes kolm soovitust:

o luua lihtsa, labipaistva ja standarditud sinteetilise vaartpaberistamise sektoritilene
raamistik, mis on piiratud bilansilise vaartpaberistamisega;

o standardvaartpaberistamise margise saamiseks peab silinteetiline véartpaberistamine
vastama kavandatud lihtsuse, standardimise ja l&bipaistvuse kriteeriumidele;

o kaaluda standardvéaartpaberistamisel bilansilise siinteetilise vaartpaberistamise suhtes
diferentseeritud kapitalikésitluse kehtestamisega kaasnevaid riske ja eeliseid.

Komisjon koostas vaartpaberistamise méaaruse artikli 45 10ike 2 kohaselt aruande lihtsa,
labipaistva ja standarditud sinteetilise vaartpaberistamise erinormide loomise kohta, mis on
piiratud bilansilise sinteetilise véaartpaberistamisega. Komisjoni aruanne on lisatud
kéesolevale ettepanekule. Komisjoni aruandes ndustuti EBA analliisiga, milles osutati, et
stnteetilise vaartpaberistamise jaoks saab kehtestada standardid, mis véimaldavad leevendada
struktureerimise riski peamisi tegureid, nagu esindus- ja mudeliriskid, samamoodi nagu
traditsioonilise vaartpaberistamise korral, luues seeldbi slnteetilise vadrtpaberistamise
alarihma, mis on vorreldav traditsioonilise standardvaartpaberistamisega. Lisaks ei tundu
olevat tdendeid, mis viitaksid sellele, et slinteetilise vaartpaberistamise struktuuriga kaasnevad
olemuslikult suuremad kahjud kui traditsioonilise véaartpaberistamise struktuuriga. Analilsis
ei tule vélja uhtki olulist ettendhtavat negatiivset tagajarge, mis voiks bilansilise stinteetilise
vaartpaberistamise jaoks eraldi standardvéartpaberistamise raamistiku loomisest tuleneda.

Euroopa Pangandusjérelevalve arvamuses viivisnduete kohta uuriti vaartpaberistamise rolli
rahastamisvahendina  viivisnduete  pankade  bilansist  eemaldamisel. Euroopa
Pangandusjarelevalve anallusis leiti, et véaartpaberistamise madruses ja kapitalinbuete
maaruses on mitu piirangut, mis pidurdavad turu suutlikkust votta pankade bilansist vastu
viivisvarasid ning turul on seetdttu suuresti voimalik tiksnes kahepoolne miik.

Vadrtpaberistamise maaruses tulenevad viivisnduete véartpaberistamise piirangud riski
séilitamise ja krediidi andmise standarditega seotud nduete teatavatest elementidest. Riski
séilitamise eesmargil nominaalvéartuste kasutamine Uletab kavandatud nduet, sest selles ei
vOeta arvesse hinnaalandust, millega alusvara Ule kantakse ja mis nditab investorite tegelikku
riskiga seotud kahju. Lisaks ei vdimalda tekst riski sailitamise nduet tdita erivahendajal, kellel
on varade restruktureerimise ja vaartuse sissendudmise vastu tavaliselt suurem huvi kui
vadrtpaberistamise tehingu algatajal, ja seega on tema huvid investorite huvidega paremini
kooskdlas. Lisaks ei h6lma viivisnduete véaartpaberistamist ka vaartpaberistamise praegune
méaéruse artiklis 9 satestatud krediidi andmise standardite ndue. Ettepanekus tehakse selgeks
vadrtpaberistamise tehingu algatajate kontrollikohustused viivisnGuete vaartpaberistamisel.
See tdhendab, et nduetes peab olema arvesse voetud varade ostmise konkreetseid asjaolusid ja
vadrtpaberistamise liiki. Sellistel juhtudel ei pruugi olla véimalik varade loomise asjaolusid
taie kindlusega teada, kuid siiski on vOimalik tdita varade kvaliteedi ja tulemusnéitajate suhtes
hoolsuskohustust, et teha maistlik ja teadlik investeerimisotsus.

. MGdjuhinnang

Ettepaneku kiireloomulisuse téttu méjuhinnangut ei tehtud. Muudatustest tulenevaid peamisi
kulusid ja tulusid analtiusiti siiski eraldi to6dokumendis. Lisaks p&hineb kédesolev ettepanek
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kahel eespool nimetatud Euroopa Pangandusjarelevalve dokumendil, st stnteetilise
standardvaartpaberistamise aruandel ja arvamusel viivisnduete kohta, milles mdlemas on
uksikasjalikult analutsitud kavandatud muudatuste asjakohasust ja mida arutati pohjalikult
sidusrihmadega.

Kavandatud muudatused ei muuda maaruse sisu ega kehtesta seega ettevotjatele taiendavaid
kohustusi.

. Pdhidigused

Ettepanekul ei ole tdendoliselt otsest mdju Euroopa Liidu pdhidiguste hartas satestatud
digustele.

4. MOJU EELARVELE
Kaesolev ettepanek ei mdjuta eelarvet.

5. MUU TEAVE
. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Kuna kavandatav vahend on méaéarus, mis tugineb olulisel méaral kehtivale ELi digusele, ei ole
rakenduskava tarvis ette valmistada. 2022. aasta jaanuariks tehakse muudetava Oigusakti
suhtes taielik hindamine, et hinnata muu hulgas seda, kui t6hus ja tulemuslik see on
eesmarkide saavutamisel olnud. Kui see on asjakohane, lisatakse hinnangule seadusandlik
ettepanek. Selle kontekstis Uhtlustatakse vajaduse korral labivaatamis- ja aruandlusnduded.

. Ettepaneku satete tksikasjalik selgitus

A) Paketi eri elementide vaheline vastasmdju ja kooskdla

Ké&esolev méarus moodustab koos kapitalinGuete maaruse muudatustega Uhe digusaktide
paketi. Nagu paljud sidusrihmad on markinud, ei piisa majanduse taastumisel
vaartpaberistamise vOimaliku rolli optimeerimise eesmargi saavutamiseks lksnes sellest, et
bilansilise slnteetilise vaartpaberistamise jaoks tdotada vélja standardvaartpaberistamise
sobivuskriteeriumid voi korvaldada viivisnduete véartpaberistamist mdjutad regulatiivsed
takistused. Sellele peab lisanduma uus usaldatavusnéuete késitlus, sealhulgas kapitalinGuete
valdkonnas, et kajastada paremini seda liiki vaartpaberistamiste eritunnuseid.

Viivisnduete vaartpaberistamise digusraamistiku puuduste kdrvaldamine
Viivisnduete vaartpaberistamise maaratlus (artikkel 2)

Selleks et 10plikult kdrvaldada viivisnduete véartpaberistamise regulatiivsed puudused,
esitatakse kdaesolevas ettepanekus viivisnduete vaartpaberistamise madratlus, mis on
kooskdlas Baseli pangajarelevalve komitee todga.

Riski séilitamine (artikkel 6)

ViivisnOuete véartpaberistamise suhtes hakatakse riski séilitamise ndude tditmisel kohaldama
erikorda, et votta paremini arvesse nende eriomadusi. Nimelt tehakse ettepanek arvutada riski
séilitamise ndue véartpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale tle kantud riskipositsioonide
diskonteeritud vaartuse alusel. Lisaks on maksete vahendajal lubatud viivisnduete tehingus
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riski sdilitamise I6ik (le votta, sest tal on tehingus eriline positsioon, mis tagab tema huvide
kooskdla investorite huvidega.

Laenuandmise standardite kontroll (artikkel 9)

Ettepanekus tehakse selgeks vaartpaberistamise tehingu algatajate kontrollikohustused
viivisnduete vaartpaberistamisel.

Bilansiliste stinteetiliste vaartpaberistamiste eriraamistiku loomine

Uus jagu sisaldab lihtsa, labipaistva ja standarditud bilansilise stinteetilise vaartpaberistamise
kriteeriume. Nagu ka vodrandamise elemendiga standardvéartpaberistamise puhul, ei tdhenda
stnteetilise standardvaartpaberistamise margis, et vaartpaberistamine on riskivaba, vaid see
néitab pigem seda, et toode vastab mitmele kriteeriumile ning et hoolsal krediidiriski kaitse
mudjal ja ostjal, samuti riiklikul padeval asutusel, on vdimalik kaasnevat riski analulsida.
Kavandatud kriteeriumid on v@imalikult suurel mé&aral kooskdlas traditsioonilise
standardvaartpaberistamise kriteeriumidega, kuid neis vOetakse arvesse ka sunteetilise toote
eriparasid ja slnteetilise vaartpaberistamise teistsuguseid eesmarke ning seetdttu pultakse
tagada nii vadrtpaberistamise tehingu algatajate kui ka investorite kaitse (sest
vaartpaberistamise tehingu algataja on seejuures ka investor, kellele ja&b k&rgema
ndudediguse jarguga vaartpaberistamise seeria).
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2020/0151 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse COVID-19 pandeemiast taastumisele kaasa aitamiseks maarust

(EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vaartpaberistamise tldnormid ning luuakse

lihtsa, labipaistva ja standarditud vaartpaberistamise erinormid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vittes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust,

vOttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

)

(3)

COVID-19 pandeemial on liikmesriikides rdnk mdju inimestele, ettevotetele,
tervishoiuslsteemile ja majandusele. Oma 27. méartsi 2020. aasta teatises Euroopa
Parlamendile, Euroopa Ulemkogule, ndukogule, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Euroopa vdimalus: parandame vead ja
teeme ettevalmistusi jargmise pdlvkonna jaoks“l rdhutas komisjon, et jargnevatel
kuudel tuleb pidevalt tegeleda likviidsuse ja rahastamisele juurdepaasu probleemidega.
SeetGttu on véga oluline toetada taastumist COVID-19 pandeemia pdhjustatud réangast
majandusSokist, tehes olemasolevatesse finantsalastesse digusaktidesse sihipéraseid
muudatusi. See meetmepakett voetakse vastu nimetuse ,,Kapitaliturgude taastepaket*
all.

COVID-19 pandeemia pohjustatud rdngal majandusSokil ja erakorralistel viiruse
tokestamise meetmetel on majandusele kaugeleulatuv mdju. EttevGtjad seisavad
silmitsi tarneahelate héirete, ajutiste sulgemiste ja vahenenud ndudlusega, samas kui
kodumajapidamised seisavad silmitsi sissetulekute vahenemise ja t66tusega. Liidu ja
lilkmesriikide ametiasutused on vOtnud otsustavaid meetmeid, et aidata
kodumajapidamistel ja maksejoulistel ettevotjatel toime tulla majandustegevuse jarsu,
kuid ajutise aeglustumisega ja sellest tuleneva likviidsuspuudujaagiga.

On oluline, et krediidiasutused ja investeerimisiihingud kasutaksid oma kapitali seal,
kus seda on kdige enam vaja, ning et liidu 6igusraamistik seda toetaks ja samas tagaks,
et nad jargivad oma tegevuses usaldatavusndudeid. Lisaks kehtivate eeskirjadega ette

[ COM(2020) 456 final (27.5.2020).

ET



ET

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

néhtud paindlikkusele tuleks maadruse (EL) 2017/2402 sihiparaste muudatustega
tagada, et liidu vaartpaberistamise raamistikus nahakse ette lisavahend pérast COVID-
19 pandeemiat majanduse taastumise edendamiseks.

COVID-19 kriisi erakorralised asjaolud ja enneolematud probleemid nduavad
viivitamatut tegutsemist, tagamaks, et krediidiasutused ja investeerimisuhingud
suudavad rahalisi vahendeid t6husalt ettevdtetesse suunata ning seega aidata COVID-
19 pandeemia pdhjustatud majandusSokki leevendada.

Nagu Euroopa Pangandusjarelevalve markis oma arvamuses viivisnduete
véartpaberistamise regulatiivse kasitluse kohta'?, on viivisnduete vaartpaberistamist
tagavate varadega seotud riskid majanduslikult erinevad néuetekohaselt teenindatavate
varade vadrtpaberistamise riskidest. Viivisnduded véartpaberistatakse diskonteeritud
nominaal- voi bilansilise vaartusega ning need kajastavad turu hinnangut muu hulgas
sellele, kui tdendoline on, et vola restruktureerimisega saadakse piisavalt rahavooge ja
sissendutavaid varasid. Investorite jaoks seisneb risk seega selles, et varadega seotud
vOlgade restruktureerimisel ei piisa sissendutud summadest, et katta netovéartus,
millega need viivisnduded on ostetud. Investorite tegelik riskiga seotud kahju ei vasta
seega portfelli nimivaartusele, vaid diskonteeritud véartusele pdrast alusvara
ulekandmisel tehtud allahindluse mahaarvamist. Seepdrast on viivisnduete
vadrtpaberistamise puhul asjakohane arvutada riski séilitamise summa selle
diskonteeritud véértuse alusel.

Riski sdilitamise ndue hitab emitentide ja investorite huvi alusvara tootluse vastu.
Tavaliselt on nduetekohaselt teenindatavate varade véértpaberistamise puhul mudgi
poolel ulekaalukas huvi véartpaberistamise tehingu algatajal, kes on sageli ka algne
laenuandja.  Seevastu  viivisnbudega  vaartpaberistamise  puhul  pldavad
vadrtpaberistamise tehingu algatajad ebatdendoliselt laekuvatest varadest oma bilansis
lahti saada, sest nad ei pruugi enam soovida, et neid kdnealuste ebatdendoliselt
laekuvate varadega kuidagi seostataks. Sellistel juhtudel on varadega seotud maksete
vahendajal suurem huvi varade restruktureerimise ja summade sissendudmise vastu.

Enne finantskriisi jargiti mones védrtpaberistamistegevuses ,,algata ja turusta® mudelit.
Selles mudelis valiti vaartpaberistamiseks madalama kvaliteediga varad, kuigi see oli
kahjulik investoritele, kellele jai nii suurem risk kui nad vdib-olla olid kavatsenud
votta. NOue kontrollida vaartpaberistatud varade loomisel kasutatud laenuandmise
standardeid kehtestati selleks, et tulevikus sellist tegevust dara hoida. Viivisnduete
vadrtpaberistamisel tuleks laenuandmise standardite kontrollimisel siiski arvesse vétta
konkreetseid  asjaolusid, sealhulgas koénealuste viivislaenude ostmist ja
vadrtpaberistamise liiki. Seepdrast on vaja muuta laenuandmise standardite
kontrollimist, et investoril oleks viivislaenude kvaliteedi ja tulemusnditajate suhtes
voimalik hoolsuskohustust téita, et teha maistlik ja teadlik investeerimisotsus.

Bilansiline stinteetiline véaartpaberistamine sisaldab laenude kogumi (tavaliselt suured
arithingute laenud v6i VKEde laenud) krediidiriski tlekandmist krediidiriskikaitse
lepinguga, mille kaudu vé&rtpaberistamise tehingu algataja ostab investorilt
krediidiriskikaitset.  Krediidiriskikaitse  saavutatakse  finantsgarantiide  vOi
krediidituletisinstrumentide kasutamisega, kusjuures varade omandidigus jaab
vadrtpaberistamise tehingu algatajale ja seda ei kanta ule vaartpaberistamise
eriotstarbelisele  ettevdtjale nagu traditsiooniliste  védartpaberistamiste puhul.
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regulatiivse késitluse kohta, EBA-OP-2019-13, avaldatud 23. oktoobril 2019.
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Véaartpaberistamise tehingu algataja kui krediidiriskikaitse ostja kohustub maksma
krediidiriskikaitse preemiat, millega investorid teenivad tulu. Investoril Kkui
krediidiriskikaitse muujal on omakorda kohustus teha eelnevalt kindlaksmé&aratud
krediidistindmuse korral kindlaksmé&aratud krediidiriskikaitse makse.

Tuleks tagada, et vadrtpaberistamise struktuuride ja nendega seotud riskide uldine
keerukus on asjakohaselt maandatud ning et véartpaberistamise tehingu algatajatele ei
pakuta regulatiivseid stiimuleid sUnteetiliste vaartpaberistamiste eelistamiseks
traditsiooniliste véartpaberistamiste asemel. Lihtsate, l&bipaistvate ja standarditud
stinteetiliste bilansiliste vaartpaberistamiste nduded peaksid seetbttu olema téielikult
kooskdlas standardvaartpaberistamise kriteeriumidega, mida rakendatakse tegeliku
mutgiga seotud traditsiooniliste vaartpaberistamiste puhul.

Siiski kehtivad traditsiooniliste standardvéartpaberistamiste suhtes teatavad néuded,
mis ei ole sunteetiliste standardvéartpaberistamise tehingute puhul nende kahe
vadrtpaberistamise liigi olemuslike erinevuste tottu asjakohased, eelkdige seetdttu, et
stinteetiliste véartpaberistamiste puhul toimub riski Ulekandmine alusvara mudgi
asemel krediidiriskikaitse lepinguga. Seepérast tuleks standardvaartpaberistamise
kriteeriume vajaduse korral kohandada, et neid erinevusi arvesse votta. Lisaks on vaja
kehtestada  sinteetiliste  vaartpaberistamiste  erinduded, = millega  tagada
standardvééartpaberistamise raamistiku suunatus Uksnes bilansilistele silinteetilistele
vadrtpaberistamistele ja krediidiriskikaitse lepingu selline struktureerimine, et piisavalt
on kaitstud nii vaartpaberistamise tehingu algataja kui ka investori positsioon. Uute
nduete eesméark peaks olema késitleda vastaspoole krediidiriski nii vaartpaberistamise
tehingu algataja kui ka investori puhul.

Krediidiriski Ulekandmise esemeks peaksid olema riskipositsioonid, mille liidu
reguleeritud krediidiasutus vOi investeerimisiihing on algatanud vOi ostnud oma
pdhitegevusalana laenuandmise raames ja mis on I6ppkuupdeva seisuga tema bilansis,
vOi kui kasutatakse konsolideerimisgrupi struktuuri, siis konsolideeritud bilansis. See
vadrtpaberistamise tehingu algatajale esitatav ndue hoida vaartpaberistatud
riskipositsioone bilansis peaks jdtma arbitraaziga seonduvad viirtpaberistamised
standardvéaartpaberistamise margise kohaldamisalast valja.

Véaartpaberistamise tehingu algataja peaks tagama, et ta ei maanda sama krediidiriski
rohkem kui (ks kord seeldbi, et hangib krediidiriskikaitset lisaks sinteetilise
véértpaberistamisega pakutavale krediidiriskikaitsele. Et tagada krediidiriskikaitse
lepingu stabiilsus, peaks see vastama Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééaruse (EL) nr
575/2013" artiklis 249 satestatud krediidiriski maandamise néuetele, mida peavad
tditma krediidiasutused ja investeerimisiuhingud, kes soovivad sinteetilise
vadrtpaberistamise kaudu riski olulist osa tle kanda.

Selleks et véltida konflikte vaartpaberistamise tehingu algataja ja investori vahel ning
tagada aluspositsioonide jaoks ostetud krediidiriskikaitse ulatuse suhtes Giguskindlus,
peaks sellises krediidiriskikaitses olema selgelt nimetatud krediidituletisinstrumendi
tingimuste aluseks olevad vdlainstrumendid, millest tulenevad selgelt kindlaks
méératud Uksuste ~ vOi  vdlgnike  aluspositsioonid. Seepérast  tuleks
krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks olevad volainstrumendid, millele kaitset
ostetakse, alati vastavas registris selgelt kindlaks maérata ning seda registrit tuleks
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Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja ma&ruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (EMPs kohaldatav tekst) (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).
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ajakohastada. See nbue peaks samuti olema kaudselt osa Kkriteeriumist, millega
madratletakse bilansiline véartpaberistamine ja jdetakse standardvéartpaberistamise
raamistikust vilja arbitraaz.

Krediidisindmused, mis kaivitavad krediidiriskikaitse lepingu kohased maksed,
peaksid hdlmama vahemalt maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 178 osutatud stindmusi.
Need sindmused on turu seisukohast hésti teada ja aratuntavad ning peaksid tagama
kooskdla usaldatavusraamistikuga. V0la restruktureerimise meetmed, mis seisnevad
jareleandmistes vOlgnikule, kellel juba on vd6i on tekkimas raskused oma
finantskohustuste  taitmisel, ei tohiks vélistada krediidiriskikaitse stndmuse
kaivitamist. Finantsgarantiide puhul tuleks restruktureerimine krediidistindmusena
vélja jatta, et valtida finantsgarantiide kasitlemist tuletisinstrumendina kooskdlas
asjakohaste raamatupidamisstandarditega.

Piisavalt tuleks kaitsta vaartpaberistamise tehingu algataja kui krediidiriski kaitse ostja
Oigust saada tegelike kahjude eest Oigeaegseid makseid. Seega tuleks tehingu
dokumentides ette n&ha usaldusvéérne ja labipaistev arveldusprotsess alusportfelli
tegelike kahjude kindlaksméaramiseks, et vaartpaberistamise tehingu algatajale
makstav summa ei oleks ebapiisav. Kuna kahju véljaselgitamine v6ib olla pikk
protsess, tuleks vaartpaberistamise tehingu algatajale 6igeaegsete maksete tagamiseks
teha vahemaksed hiljemalt kuus kuud pérast sellise krediidisiindmuse toimumist.
Lisaks peaks olemas olema I6plik kohandamismehhanism, millega tagatakse, et
vahemaksed katavad tegelikud kahjud ja valditakse nende vahepealsete kahjude eest
investoreid kahjustavate Ulemaksete tegemist. Kahjuarveldusmehhanismis tuleks
samuti selgelt kindlaks madrata kdnealuste riskipositsioonide
restruktureerimisprotsessi suhtes kohaldatav maksimaalne pikendusperiood, mis ei
tohiks olla pikem kui kaks aastat. Kdnealune kahjuarveldusmehhanism peaks seega
tagama krediidiriskikaitse korra toimivuse vaartpaberistamise tehingu algataja
seisukohast ja andma investoritele nende maksekohustuse I6ppemise kuupéeva suhtes
diguskindluse, aidates kaasa turu heale toimimisele.

Kontrolli tegeva kolmanda isiku olemasolu on levinud turutava, mis suurendab koigi
asjaosaliste jaoks tehingu diguskindlust, vahendades seega kahjude jaotamise kaigus
vaidluste ja kohtuprotsesside tdendosust. Selleks et suurendada tehingu
kahjuarveldusmehhanismi usaldusvaarsust, tuleks maarata kontrolli tegev kolmas isik,
kes pérast krediidisundmuse toimumist kontrollib krediidiriskikaitse teatavate
aspektide digsust ja tapsust.

Krediidiriskikaitse preemiad peaksid soltuma ainult kaitstud véartpaberistamise seeria
tagasimaksmata  laenusumma  suurusest  ja  krediidiriskist. Bilansiliste
standardvééartpaberistamiste puhul ei tohiks lubada mittetingimuslikke preemiaid, sest
nendega voidakse kahjustada riski tulemuslikku Glekandmist véartpaberistamise
tehingu algatajalt kui krediidiriski kaitse ostjalt krediidiriski kaitse mudjatele. Muud
kokkulepped, nagu ettemakstud preemiad, allahindlusmehhanismid voi liiga keerukad
preemiastruktuurid, tuleks bilansilise standardvéértpaberistamise puhul samuti keelata.

Krediidiriskikaitse stabiilsuse ja jarjepidevuse tagamiseks peaks vaartpaberistamise
tehingu algatajal olema vdimalik bilansilist siinteetilist standardvéartpaberistamist
ennetdhtaegselt 10petada ainult teatavatel tdpselt mdaaratletud asjaoludel. Kuigi
vadrtpaberistamise tehingu algatajal peaks olema digus l6petada krediidiriskikaitse
teatavate kindlaksmadratud regulatiivsete stindmuste toimudes ennetéhtaegselt,
peaksid need sindmused kujutama endast Gigusaktide vOi maksustamise tegelikku
muutmist, millel on oluline negatiivne mdju vaartpaberistamise tehingu algataja
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kapitalinbuetele voi tehingu majanduslikule kiljele vorreldes poolte ootustega tehingu
s6lmimise ajal, tingimusel et selliseid muutusi ei olnud sel ajal véimalik mdistlikult
ette ndha. Bilansilised stinteetilised standardvéartpaberistamised ei tohiks sisaldada
keerukaid klausleid, mida vaartpaberistamise tehingu algataja saab kasutada
tagasikutsumiseks, eelkdige vaga luhiajalisi ostuoptsioone, mille eesmark on muuta
uksikjuhtudel ajutiselt kapitalipositsiooni kajastamist.

Sunteetilist riskimarginaali esineb laialdaselt teatavat liiki tehingutes ning see on
kasulik mehhanism nii investoritele kui ka vaartpaberistamise tehingu algatajatele, et
vahendada vastavalt krediidiriskikaitse voi riskipositsiooni kulusid. Sellega seoses on
stinteetiline Uletulu oluline teatavate konkreetsete jaevaraklasside puhul, nagu VKEde
laenud ja tarbijalaenud, millega on tootlus ja krediidikahju suurem Kkui teistel
varaklassidel ning mille puhul vaartpaberistatud riskipositsioonid tekitavad sellise
kahju katmiseks Uletulu. Ent kui investori positsioonile allutatud sunteetilise Gletulu
summa on liiga suur, on vdimalik, et ei ole uhtki realistlikku stsenaariumi, mille korral
vadrtpaberistamise positsioonide investor kahju kannaks, mistottu riski tegelikku
ulekandmist ei toimu. Jarelevalvega seotud probleemide leevendamiseks ja selle
struktuurse elemendi taiendavaks standardimiseks on oluline kindlaks maé&rata
bilansiliste siinteetiliste standardvéértpaberistamiste ranged kriteeriumid ning tagada
stinteetilise Uletulu kasutamise téielik avalikustamine.

Bilansiliste stinteetiliste standardvaartpaberistamiste puhul peaksid aktsepteeritavad
olema tiksnes kvaliteetsed krediidiriskikaitse mehhanismid. Kaudse krediidiriskikaitse
korral peaksid selle tagamiseks aktsepteeritavate krediidiriskikaitse andjate ring
piirduma (ksustega, kes on mé&&ruse (EL) nr 575/2013 kohaselt aktsepteeritavad
krediidiriskikaitse andjad ja keda tunnustatakse vastaspooltena, kelle riskikaal on 0 %
kooskdlas konealuse maaruse Il jaotise 111 osa 2. peatiikiga. Otsese krediidiriskikaitse
korral peaks véaartpaberistamise tehingu algatajal kui krediidiriskikaitse ostjal ja
investoritel kui krediidiriskikaitse muujatel olema vdimalik kasutada kvaliteetset
tagatist, mille aluseks peaks olema mis tahes vormis tagatis, millele vdib méaaruse (EL)
nr 575/2013 1l jaotise 111 osa 2. peatliki kohaselt méarata riskikaalu 0 %, vottes arvesse
asjakohaseid hoiuleandmis- v&i valitsemislepinguid. Kui antud tagatis on sularahas,
tuleks seda hoida kolmandast isikust krediidiasutuses voi hoiul krediidiriskikaitse ostja
juures, kusjuures mdlemal juhul peab olema tagatud minimaalne krediidikvaliteet.

Liikmesriigid peaksid mé&arama padevad asutused, kes vastutavad nende nduete
jarelevalve eest, millele bilansiline stnteetiline vaartpaberistamine peab vastama, et
kvalifitseeruda standardvaartpaberistamiseks. Padev asutus vdib olla sama asutus, mis
on madratud tegema jarelevalvet selle Ule, kas véartpaberistamise tehingu algatajad,
sponsorid ja véartpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad tdidavad ndudeid, millele
traditsioonilised véaartpaberistamised peavad standardvaartpaberistamise madratluse
saamiseks vastama. Nagu traditsiooniliste vaartpaberistamiste puhulgi, ei pruugi see
padev asutus olla sama asutus, kes vastutab selliste usaldatavusnbuete taitmise
kohustuste jérelevalve eest, mis kehtestati véartpaberistamise tehingu algatajatele,
algsetele laenuandjatele, vaartpaberistamise eriotstarbelistele ettevdtjatele, sponsoritele
ja investoritele madruse (EL) 2017/2402 artiklitega 5-9 ning mille tditmisega seotud
ulesanded usaldati nende kohustuste usaldatavusmoddet arvestades konkreetselt
asjaomaste finantseerimisasutuste usaldatavusnbuete tditmise jérelevalve eest
vastutavatele padevatele asutustele.

Madrust (EL) nr 2017/2402 tuleks seetdttu vastavalt muuta.
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(23)

Kuna kédesoleva maaruse eesmadrke, nimelt laiendada standardvaartpaberistamise
raamistikku bilansilisele slinteetilisele vaartpaberistamisele ja kdrvaldada viivisnduete
vaartpaberistamise regulatiivsed takistused, et usaldatavusndudeid alandamata
pankade laenuandmisvdimet veelgi suurendada, ei suuda liikmesriigid piisavalt
saavutada, kill aga saab neid meetmete ulatuse ja toime tottu paremini saavutada liidu
tasandil, vdib liit votta meetmeid koosk6las Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 satestatud
subsidiaarsuse pohimdttega. Kodnealuses artiklis sétestatud proportsionaalsuse
pohimotte kohaselt ei lahe ké&esolev méérus nimetatud eesmérkide saavutamiseks
vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Maaruse (EL) nr 2017/2402 muudatused

Madrust (EL) nr 2017/2402 muudetakse jargmiselt.

1)

(2)

Acrtiklisse 2 lisatakse punktid 24, 25, 26, 27 ja 28:

,24) viivisnduete véadrtpaberistamine” — vaartpaberistamine, mis on tagatud
selliste viivisnGuete kogumiga, mis vastavad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli
47a 10ikes 3 satestatud tingimustele ja mille v&&rtus moodustab
vadrtpaberistamise tehingu algatamise hetkel kogumi vaartusest vahemalt
90 %;

25) ,.krediidiriskikaitse leping* — vé&dartpaberistamise tehingu algataja ja
investori vaheline kokkulepe kanda vééartpaberistatud riskipositsioonide
krediidirisk  krediidituletisinstrumentide ~ v8i  finantsgarantiide  kaudu
vadrtpaberistamise tehingu algatajalt investorile, millega vaartpaberistamise
tehingu algataja vdtab kohustuse maksta investorile krediidiriskikaitse preemiat
ja investor votab kohustuse tasuda véartpaberistamise tehingu algatajale
krediidiriskikaitse makse juhul, kui toimub Uks lepingus kindlaks maératud
stindmus;

26) ,.krediidiriskikaitse preemia“ — summa, mille véartpaberistamise tehingu
algataja on krediidiriskikaitse lepingu alusel kohustunud investorile maksma
investori poolt lubatud krediidiriskikaitse eest;

27) ,krediidiriskikaitse makse® — summa, mille investor on krediidiriskikaitse
lepingu alusel kohustunud véé&rtpaberistamise tehingu algatajale maksma juhul,
kui on toimunud krediidiriskikaitse lepingus kindlaks maaratud stindmus;

28) ,,silinteetiline iiletulu™ — summa, mille vadrtpaberistamise tehingu algataja
on tehingu dokumentides ette ndinud, et katta tehingu kestuse jooksul tekkida
voivad alusportfelli kahjud.*

Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
(@) 10ikesse 1 lisatakse jargmine 16ik:

,»Viivisnduete véadrtpaberistamise korral voib kidesolevas 1dikes sétestatud
ndude téita ka maksete vahendaja.*;

(b) lisatakse 16ige [3a]:
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©)

(4)

()

(6)

,3a.  Erandina I6ike 3 punktidest b—e ei ole viivisnduete vaartpaberistamise
korral sdilitatav oluline majanduslik netohuvi nimetatud punktide kohaldamisel
véaiksem kui 5% selliste vaartpaberistatud riskipositsioonide netovaartusest,
mis kvalifitseeruvad viivisndueteks, nagu on osutatud maaruse (EL) nr
575/2013 artikli 47a l18ikes 3.

Viivisnduete netovéartus saadakse, kui tehingu vaartpaberistamise algatamise
ajal kokku lepitud tagastamatu ostuallahindlus lahutatakse riskipositsiooni
nimivéaartusest, voi kui see on asjakohane, jarelejddnud vaértusest.”

Artikli 9 16ikesse 1 lisatakse jargmine 15ik:

,Kdesolevas 10ikes sidtestatud nouet ei kohaldata selliste aluspositsioonide
suhtes, mis on maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 47a ldikes 3 osutatud
viivisnduded ajal, mil vaartpaberistamise tehingu algataja need asjaomaselt
kolmandalt isikult ostis.*

Acrtikli 18 18ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

,a) Vvaartpaberistamine vastab kdikidele kdesoleva peatiiki 1., 2. vdi 2a jao nduetele
ja Vaartpaberiturujérelevalvet on artikli 27 16ike 1 kohaselt teavitatud;*.

Aurtiklit 19 muudetakse jargmiselt:
(@ artikli pealkiri asendatakse jargmisega:

,Lihtne, labipaistev ja standarditud traditsiooniline vaartpaberistamine®;
(b) 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Viirtpaberistamisi (vélja arvatud varaga tagatud kommertsvairtpaberite
programmid, varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingud ja bilansilised
védartpaberistamised), mis vastavad artiklites 20, 21 ja 22 sétestatud nduetele,
kasitatakse standardvéirtpaberistamisena.*

Lisatakse 2a jagu:

»2A JAGU. LIHTSA, LABIPAISTVA JA STANDARDITUD BILANSILISE
VAARTPABERISTAMISE NOUDED

Artikkel 26a

Lihtne, labipaistev ja standarditud bilansiline vaartpaberistamine

Bilansiline standardvédartpaberistamine on siinteetiline va&rtpaberistamine, mis
vastab artiklites 26b—26e sétestatud nduetele.

Pangandusjarelevalve v8ib vastavalt médédruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 votta
tinedas koostods Vaartpaberiturujérelevalve ja EIOPAga vastu suunised ja
soovitused artiklites 26b—26e satestatud nduete Uhetaoliseks tblgendamiseks ja
kohaldamiseks.
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Artikkel 26b

Lihtsusega seotud néuded

Vadrtpaberistamise tehingu algataja on uksus, millel on liidus tegevusluba voi
litsents. Ta on algataja aluspositsioonide puhul.

Véadrtpaberistamise tehingu algataja, kes ostab enda arvel kolmanda isiku
suhtes olevad riskipositsioonid ja vadrtpaberistab need, kohaldab ostetud
kolmanda isiku suhtes olevate riskipositsioonide suhtes selliseid krediiti,
sissendudmist, vola restruktureerimist ja maksete vahendamist puudutavaid
pdhimdtteid, mis ei ole leebemad kui need, mida véaartpaberistamise tehingu
algataja kohaldab vdrreldavate ostmata riskipositsioonide suhtes.

Aluspositsioonid algatatakse véartpaberistamise tehingu algataja pdhitegevuse
kéigus.

Sulgemiskuupéeval hoitakse aluspositsioone véartpaberistamise tehingu algataja voi
temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva tksuse bilansis.

Ké&esoleva I6ike kohaldamisel on konsolideerimisgrupp Uks jargmistest:

(@) sellistest juriidilistest isikutest koosnev grupp, mille suhtes
kohaldatakse usaldatavusnduete kohast konsolideerimist vastavalt
maaruse (EL) nr 2013/575 | osa Il jaotise 2. peatikile;

(b) direktiivi 2009/138/EU artikli 212 16ike 1 punktis ¢ maaratletud
konsolideerimisgrupp.

Vadrtpaberistamise tehingu algataja ei maanda tehingu aluspositsioonide krediidiriski
topelt.

Krediidiriskikaitse leping on kooskdlas ma&ruse (EL) nr 2013/575 artiklis 249
satestatud krediidiriski maandamise normidega, v6i kui seda artiklit ei kohaldata,
nduetega, mis ei ole leebemad kui selle artikli nduded.

Vadrtpaberistamise tehingu algataja esitab Kinnitused ja tagatised selle kohta, et
taidetud on jargmised nduded:

(a) vaartpaberistamise tehingu algatajal v6i temaga Uhte konsolideerimisgruppi
kuuluval Uksusel on téielik ja kehtiv aluspositsioonide omandidigus ja
seonduvad lisadigused;

(b)  kui vééartpaberistamise tehingu algataja on maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
I6ike 1 punktis 1 méaaratletud krediidiasutus voi direktiivi 2009/138/EU artikli
13 punktis 1 madaratletud kindlustusandja, ja&b aluspositsioonide krediidirisk
vadrtpaberistamise tehingu algataja vo6i selle Uksuse bilanssi, mille lle tehakse
jarelevalvet konsolideeritud alusel;

(c) iga aluspositsioon vastab véartpaberistatud portfelli lisamise kuupdeval
krediidiriskikaitse maksega seotud sobivuskriteeriumidele ja kdigile
tingimustele, vélja arvatud artiklis 26e osutatud krediidisiindmuse toimumine;

(d) vaartpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt sisaldab iga
aluspositsiooni leping volgniku juriidilist, kehtivat, siduvat ja taitmisele
pOoratavat kohustust tasuda lepingus kindlaks méératud rahasummad,

(e) aluspositsioonid vastavad laenude valjastamise kriteeriumidele, mis ei ole
leebemad kui standardsed laenude valjastamise kriteeriumid, mida
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()

(9)

(h)

vaartpaberistamise tehingu algataja kohaldab samalaadsete véartpaberistamata
riskipositsioonide suhtes;

vaartpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei ole kski
volgnik selle kuupéeva seisuga, mil aluspositsioon lisati vaartpaberistatud
portfelli, rikkunud Ghtki aluspositsiooniga seotud kohustust voi jatnud sellise
kohustuse taitmata;

véartpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei sisalda tehingu
dokumendid valeinfot aluspositsioonide tiksikasjade kohta;

tehingu sulgemise vOi aluspositsiooni véartpaberistatud portfelli lisamise
kuupédeva seisuga ei ole vdlgniku ja algse laenuandja vahelist lepingut
asjaomase aluspositsiooni kohta muudetud viisil, mis on mdjutanud
aluspositsiooni téitmisele pdoratavust voi sissendudmist.

Aluspositsioonid vastavad eelnevalt kindlaks maaratud, selgetele ja dokumenteeritud
sobivuskriteeriumidele, mis ei vO@imalda nende riskipositsioonide puhul aktiivset
portfelli valitsemist kaalutlusdiguse alusel.

(@)
(b)

(©)

(d)

Kéesoleva 16ike kohaldamisel ei loeta aktiivseks portfelli valitsemiseks
selliste aluspositsioonide asendamist, mis rikuvad kinnitusi voi tagatisi, vOi
kindlaks maéaratud téiendamistingimustele vastavate riskipositsioonide
lisamist juhul, kui véartpaberistamine hdlmab vahendite taiendamise
perioodi.

Parast tehingu sulgemise kuupédeva lisatud riskipositsioonid vastavad
sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui need, mida kohaldati
aluspositsioonide algsel valimisel.

Aluspositsiooni vdib tehingust kdrvaldada, kui
see aluspositsioon on tagasi makstud voi muul viisil tahtaegunud;

see aluspositsioon on vadrtpaberistamise tehingu algataja tavaparase
aritegevuse kaigus likvideeritud, juhul kui likvideerimine ei kujuta endast
maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 250 osutatud kaudset toetust;

seda aluspositsiooni muudetakse muul kui krediidist tuleneval pdhjusel, nagu
vlla refinantseerimine voi restruktureerimine, ning muudatus tehakse
asjaomase aluspositsiooni maksete tavaparase vahendamise kaigus;

see  aluspositsioon ei vastanud  tehingusse kaasamise  ajal
sobivuskriteeriumidele.

Véartpaberistamine on tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara
liigilt homogeensed, vottes arvesse vara liigi rahavoogudega seotud konkreetseid
omadusi, sealhulgas nende lepingulisi, krediidiriski ja ennetdhtaegse tasumise
tunnuseid. Uks varakogum koosneb tiksnes tiht liiki varadest.

Aluspositsioonid sisaldavad lepinguliselt siduvaid ja téitmisele pooratavaid
kohustusi, mis annavad volgnike ja vajaduse korral garantiiandjate suhtes
taieliku regressidiguse.

Aluspositsioonid ndevad ette kindlapiirilised perioodilised maksevood (mille
osamaksete summad vdivad erineda) seoses rendi-, pdhisumma- VvOi
intressimaksetega vOi muu digusega saada neid makseid toetavatelt varadelt
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11.

tulu. Aluspositsioonid voivad samuti anda tulu finantseeritud voi liisitud vara
muugist.
Aluspositsioonid ei sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis

44 méaratletud muid vabalt v6drandatavaid véartpabereid kui aritihingute
volakirjad, mis ei ole kauplemiskohas noteeritud.

Aluspositsioonid ei sisaldada véaartpaberistamise positsioone.

Laenude valjastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning
olulised muudatused vorreldes varasemate laenude véljastamise standarditega
tehakse potentsiaalsetele investoritele pdhjendamatu viivituseta téielikult teatavaks.
Aluspositsioonid véljastatakse, andes taieliku regressidiguse volgniku suhtes, kes ei
ole véartpaberistamise eriotstarbeline ettevotja. Aluspositsioonidega seotud krediidi-
vOi véljastamisotsuste tegemisel ei osale tikski kolmas isik.

Selliste  vaartpaberistamiste  korral, mille  aluspositsioonideks on
eluasemelaenud, ei sisalda laenude kogum Uhtegi laenu, mille turustamisel ja
valjastamisel on tuginetud eeldusele, et laenu taotlejale, v6i kui see on
asjakohane, vahendajatele on teatatud, et esitatud teave v@ib olla laenuandja
poolt kontrollimata.

Laenuvdtja krediidivimelisuse hindamine vastab direktiivi 2008/48/EU
artiklis 8 satestatud nduetele voi direktiivi 2014/17/EL artikli 18 I8igetes 1-4,
IGike 5 punktis a ja 18ikes 6 sétestatud nduetele, vGi kui see on asjakohane,
kolmandate riikide samavéarsetele nduetele.

Vaartpaberistamise tehingu algatajal v6i algsel laenuandjal on asjatundlikkus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise alal.

Aluspositsioonide hulka ei kuulu aluspositsioonide valimise hetkel makseviivituses
olevaid riskipositsioone maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 I6ike 1 tahenduses ega
riskipositsioone halvenenud krediidikvaliteediga volgniku voi garantiiandja suhtes,
kes vaartpaberistamise tehingu algataja vdi algse laenuandja parima teadmise
kohaselt

(@ on kuulutatud maksejouetuks vOi kelle vdlausaldajatele on kohus andnud
I6pliku ja edasikaebamisele mittekuuluva téitmisele poodramise diguse VoI
Oiguse saada olulisi hovitisi makse tegemata jatmise tulemusel tekkinud
kahjude eest kolme aasta jooksul enne algatamise kuupéeva voi kelle suhtes on
toimunud seoses viivisnduetega vOla restruktureerimise protsess kolme aasta
jooksul enne aluspositsioonide valimist, vélja arvatud juhul, kui

)] restruktureeritud aluspositsiooniga ei ole kaasnenud uusi
volgnevusi alates kuupdevast, mil leidis aset restruktureerimine,
mis peab olema toimunud vahemalt (ks aasta enne
aluspositsioonide valimise kuupéeva;

i)  algataja poolt vastavalt artikli 7 16ike 1 esimese 18igu punktile a ja
punkti e alapunktile i antud teabes on sGnaselgelt valja toodud
restruktureeritud aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg
ja tksikasjad ning nende tulemusnéitajad alates restruktureerimise
kuupdevast;

(b) oli aluspositsiooni algatamise ajal, juhul kui see oli asjakohane, kantud
avalikku halva krediidiajalooga isikute krediidiregistrisse, voi juhul kui sellist
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12.

13.

avalikku krediidiregistrit ei eksisteeri, muusse krediidiregistrisse, mis on
algatajale voi algsele laenuandjale kéttesaadav;

(c) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis néitab,
et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui
algataja hoitavate vorreldavate véaartpaberistamata riskipositsioonide puhul.

Volgnikud on tehingusse riskipositsioonide lisamise hetkeks teinud véhemalt Uhe
makse, valja arvatud jargmistel juhtudel:

(@) tegemist on uueneva véartpaberistamisega, mis on tagatud thes osas tasutavate
riskipositsioonidega v6i mille I6pptahtaeg on alla he aasta, sealhulgas vaba
tagasimaksega krediidiga seonduvad piiranguteta igakuised maksed;

(b) riskipositsioon kujutab endast sellise riskipositsiooni refinantseerimist, mis on
juba tehingusse kaasatud.

Pangandusjarelevalve to6tab tihedas koostoéds Vaartpaberiturujérelevalve ja
EIOPAga vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles Kirjeldatakse
tapsemalt, milliseid I6ikes 8 osutatud aluspositsioone késitatakse homogeensena.

Pangandusjarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [6 kuud parast kéesoleva muutmismaaruse
joustumise kuupaeval.

Komisjonil on Gigus kaesolevat méarust tdiendada, vottes kdesolevas 16ikes
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu vastavalt maaruse (EL)
nr 1093/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 26¢

Standardsusega seotud nduded

Vadrtpaberistamise tehingu algataja v6i algne laenuandja tdidab riski séilitamise
nduded kooskdlas artikliga 6.

Vaartpaberistamisest tulenevaid intressimédra- ja valuutariske ning nende
vBimalikku mdju véaartpaberistamise tehingu algatajale ja investoritele tehtavatele
maksetele kirjeldatakse tehingu dokumentides. Need riskid on asjakohaselt
maandatud ja kdik sel otstarbel vBetud meetmed avalikustatakse. K3ik tagatised,
millega investori kohustused on krediidiriskikaitse lepingu alusel tagatud, on
nomineeritud samas valuutas, milles on nomineeritud krediidiriskikaitse makse.

Kui vdartpaberistamisel kasutatakse vadrtpaberistamise eriotstarbelist
ettevOtjat, on vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevOtja poolt investoritele
tehtavate intressimaksetega seotud kohustiste summa igal ajal vordne tuluga,
mida vadrtpaberistamise eriotstarbeline ettevGtja saab Vvéartpaberistamise
tehingu algatajalt ja tagatiskokkulepetest, voi sellest véiksem.

Aluspositsioonide portfell ei sisalda tuletisinstrumente, vélja arvatud juhul,
kui eesmérk on aluspositsioonide intressimadra- vOi valuutariskide
maandamine. Nende tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need
dokumenteeritakse tldiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.
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3.

Koik tehinguga seoses tehtavad viiteintressimddraga seotud maksed pohinevad thel
jargmistest:

(@) Uldkasutatavad turu intressiméérad voi uldkasutatavad sektoripdhised méarad,
mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keerukaid valemeid voi
tuletisinstrumente;

(b) tulu, mis tuleneb tagatisest, millega investori kohustused on krediidiriskikaitse
lepingu alusel tagatud.

Koik aluspositsioonidega seoses tasumisele kuuluvad viiteintressiméaraga
seotud maksed poOhinevad (ldkasutatavatel turu intressimddradel voOi
uldkasutatavatel sektoripdhistel mééradel, mis kajastavad vahendite kulusid,
mitte aga keerukatel valemitel voi tuletisinstrumentidel.

Parast vaartpaberistamise tehingu algatajaga seotud téitmisele pééramise stindmust
on investoril lubatud votta tditemeetmeid, I6petada krediidiriskikaitse leping voi teha
mdolemat.

Kui véartpaberistamisel kasutatakse vé&artpaberistamise eriotstarbelist
ettevitjat ja Kkatte on toimetatud tditmisele podramise teade VoI
krediidiriskikaitse lepingu lIOpetamise teade, ei jad uUkski rahasumma
vadrtpaberistamise eriotstarbelisest ettevdtjast Ule kandmata, vélja arvatud
see, mis on vajalik véartpaberistamise eriotstarbelise ettevotja toimimiseks,
selliste makseviivituses aluspositsioonide eest kaitsemaksete tegemiseks,
mida l0petamise ajal veel restruktureeriti, vOi investoritele korrapéraste
tagasimaksete tegemiseks kooskdlas vaartpaberistamise lepingutingimustega.

Kahjud maaratakse  vaartpaberistamise  positsiooni  omanikele  vastavalt
vaartpaberistamise seeria ndudediguse jargule, alustades k&ige madalama
ndudediguse jarguga vaartpaberistamise seeriast.

Jarjestikust amortiseerimist kohaldatakse kdigi véartpaberistamise seeriate
suhtes, et teha kindlaks véaartpaberistamise seeriate tagasimaksmata summad
igal maksekuupéeval, alustades kdige kdrgema ndudebiguse jarguga
vaartpaberistamise seeriast.

Kui tehingud hdlmavad mittejérjestikust amortiseerimist, néhakse ette
aluspositsioonide tulemusnéitajatega seotud kaivitavad tegurid, mille
tulemusena  muudetakse  amortiseerimine  jarjestikuseks,  vastavalt
ndudediguse jargule toimuvaks amortiseerimiseks. Tulemusnditajatega seotud
kéivitavad tegurid h6lmavad aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemist
allapoole eelnevalt kindlaks maaratud kinnist.

Véartpaberistamise seeriate amortiseerudes tagastatakse investoritele tagatise
summa, mis on vordne nende seeriate amortisatsiooni summaga, eeldusel et
investorid on need seeriad Kkollateraliseerinud.

Kui seoses aluspositsioonidega on toimunud artiklis 26e osutatud
krediidisundmus ja v0la restruktureerimise protsess ei ole nende puhul 18pule
viidud, on jarelejddnud krediidiriskikaitse summa teatud maksekuupéeval
vahemalt vOrdne nende aluspositsioonide tagasimaksmata tingliku
vadrtusega, millest on maha arvatud kdigi nende aluspositsioonidega seoses
tehtud vahepealsete maksete summa.
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7.

10.

Kui vaartpaberistamise puhul on tegemist uueneva vaartpaberistamisega, sisaldavad
tehingu dokumendid asjakohaseid ennetdhtaegse amortiseerimise tegureid, mis
kéivitavad uueneva perioodi 1dppemise, sealhulgas vahemalt jargmised:

(@) aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks
maéaratud kinniseni voi allapoole seda;

(b) kahju suurenemine eelnevalt kindlaks madaratud klnnisest
kdrgemale tasemele;

(c) suutmatus tekitada kindlaks maératud ajavahemikul piisaval hulgal
uusi aluspositsioone, mis vastaksid eelnevalt kindlaks madratud
sobivuskriteeriumidele.

Tehingu dokumentides on selgelt tapsustatud

(@ lepingulised kohustused, Ulesanded ja vastutus, mis lasuvad
maksete vahendajal ja usaldusisikul ning muudel korvalteenuste
osutajatel vOi artikli 26e 18ikes 4 osutatud kontrolli tegeval
kolmandal isikul, nagu on asjakohane;

(b) satted, mis tagavad maksete vahendaja, usaldusisiku, muude
kdrvalteenuste osutajate vOi artikli 26e 16ikes 4 osutatud kontrolli
tegeva kolmandal isiku asendamise ihe kdnealuse teenuseosutaja
makseviivituse vO6i maksejouetuse korral viisil, mis ei pOhjusta
kdnealuste teenuste osutamise lI8petamist;

(c) vahendusmenetlus, mida kohaldatakse aluspositsioonide suhtes
sulgemiskuupéeval ja pérast seda, ning asjaolud, mille korral v6ib
seda menetlust muuta;

(d) vahendusstandardid, mida maksete vahendaja on kohustatud
aluspositsioonide  maksete  vahendamisel  jargima  kogu
vadrtpaberistamise tahtaja jooksul.

Maksete vahendajal on asjatundlikkus vaartpaberistatud positsioonidega
samalaadsete positsioonide maksete vahendamise alal ning tal on seoses
riskipositsioonide maksete vahendamisega olemas hasti dokumenteeritud ja
asjakohased p&himdtted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.

Maksete vahendaja kohaldab aluspositsioonide suhtes vahendusmenetlust,
mis on vahemalt sama range kui menetlus, mida vaartpaberistamise tehingu
algataja kohaldab samalaadsete véartpaberistamata riskipositsioonide suhtes.

Véartpaberistamise tehingu algatajal on ajakohastatud alusvara register, et
aluspositsioonid saaks igal ajal kindlaks teha. See register sisaldab andmeid
krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva vdlainstrumendi emiteerinud
vOlgnike kohta ja selle krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva
volainstrumendi kohta, millest aluspositsioonid tulenevad, ning iga aluspositsiooni
puhul tinglikku summat, mis on kaitstud ja tagasimaksmata.

Tehingu dokumendid sisaldavad selgeid séatteid, mis vdimaldavad &igeaegselt
lahendada konflikte eri kategooria investorite vahel. Kui véé&rtpaberistamisel
kasutatakse véartpaberistamise eriotstarbelist ettevotjat, on haéledigus selgelt
kindlaks madratud ja vélakirjaomanike vahel jaotatud ning usaldusisiku ja muude
investorite ees usaldusllesandeid téitvate Uksuste kohustused on selgelt kindlaks
madratud.
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Artikkel 26d

Labipaistvusega seotud nduded

Vaartpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne
hinnakujundust kéttesaadavaks andmed varasemate staatiliste ja dinaamiliste
tulemusnéitajate kohta, mis puudutavad makseviivitusi ja kahju (nditeks andmed
viivisseisundi ja makseviivituste kohta), selliste riskipositsioonide puhul, mis on
pohimotteliselt sarnased véadrtpaberistatavate positsioonidega; samuti teeb ta
kattesaadavaks nende andmete allikad ja asjaolud, mille pdhjal véidetakse, et
positsioonid on sarnased. Need andmed kdivad vahemalt viie aasta kohta.

Enne tehingu sulgemist teeb asjakohane sdltumatu isik aluspositsioonide valimi
véliskontrolli ja kontrollib muu hulgas, kas aluspositsioonid kvalifitseeruvad
krediidiriskikaitse lepingu alusel krediidiriskikaitse saamiseks.

Vadrtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne
vadrtpaberistamise hinnakujundust kéttesaadavaks kohustiste rahavoo mudeli, mis
kajastab tépselt lepingul pdhinevat seost aluspositsioonide ning véaartpaberistamise
tehingu algataja, investorite, muude kolmandate isikute, ja kui see on asjakohane,
vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja vahel liikuvate maksete vahel, ning teeb
selle mudeli parast hinnakujundust kattesaadavaks investoritele jooksvalt ja
potentsiaalsetele investoritele nende taotluse korral.

Juhul kui vaartpaberistamise aluspositsioonid on eluasemelaenud v&i autolaenud voi
-liisingud, avaldab vaartpaberistamise tehingu algataja selliste eluasemelaenude voi
autolaenude vOGi -liisingutega rahastatavate varade keskkonnatoime kohta
kattesaadava teabe osana teabest, mis avalikustatakse vastavalt artikli 7 I6ike 1
esimese 18igu punktile a.

Vadrtpaberistamise tehingu algataja vastutab artikli 7 taitmise eest. Artikli 7 16ike 1
esimese l6igu punktis a nbutud teave tehakse taotluse korral potentsiaalsetele
investoritele kattesaadavaks enne hinnakujundust. Artikli 7 18ike 1 esimese 16igu
punktides b ja d ndutud teave tehakse enne hinnakujundust kattesaadavaks vahemalt
kavandina voi esialgsel kujul. Ldplikud dokumendid tehakse investoritele
kattesaadavaks hiljemalt 15 péeva jooksul pérast tehingu sulgemist.

Artikkel 26e

Krediidiriskikaitse lepingu, kontrolli tegeva kolmanda isiku ja stinteetilise
Uletuluga seotud nduded

Krediidiriskikaitse leping katab jargmised krediidistindmused:

(@) tasumata jatmine aluspositsiooni vdlgniku poolt, sealhulgas
mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 16ike 1 punktis b osutatud
makseviivitus;

(b) aluspositsiooni vodlgniku pankrot, mis hélmab maaruse (EL) nr
575/2013 artikli 178 16ike 3 punktides e ja f osutatud elemente;

(c) krediidiriskikaitse lepingu puhul (v.a finantsgarantii Kkorral)
aluspositsiooni restruktureerimine, mis hdlmab maaruse (EL) nr
575/2013 artikli 178 I6ike 3 punktis d osutatud elemente.
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Koik krediidisindmused dokumenteeritakse.

Makseraskuste tottu restruktureerimise meetmed, millele on osutatud
komisjoni rakendusmaaruse (EL) 2015/227* V lisa 30. jao 18igetes 163-183
ja mida kohaldatakse aluspositsioonide suhtes, et vélista sobivate
krediidistindmuste kaivitamist.

Krediidisindmuse toimumise jarel arvutatakse krediidiriskikaitse — makse
vaartpaberistamise tehingu algataja vOi laenuandja tegeliku realiseerunud kahju
pdhjal, mis on restruktureeritud kooskdlas tema standardsete
sissendudmispbhimotete ja -menetlustega asjaomast liiki riskipositsioonide jaoks
ning kajastatud tema finantsaruannetes makse tegemise ajal. Loplik
krediidiriskikaitse makse tasutakse kindlaks mé&aratud ajavahemiku jooksul pdrast
vola restruktureerimise protsessi I6ppu asjaomase riskipositsiooni puhul, juhul kui
vola restruktureerimise protsess I6peb enne graafikujargset diguslikku téhtaega voi
krediidiriskikaitse lepingu ennetéhtaegset I6petamist.

Vahepealne krediidiriskikaitse makse tehakse hiljemalt kuus kuud pérast
IGikes 1 osutatud krediidisuindmuse toimumist, juhul kui kahjudega seotud
vola restruktureerimine asjaomase aluspositsiooni puhul ei ole kdnealuse
kuuekuulise perioodi 16puks I6pule viidud. Vahepealne krediidiriskikaitse
makse on vadhemalt jargmistest suurim:

(@) vaartuse langus, mille véartpaberistamise tehingu algataja on
kajastanud oma finantsaruannetes kooskdlas vahepealse makse
tegemise ajal kohaldatud raamatupidamistavaga;

(b)  Kkui see on asjakohane, makseviivitusest tingitud kahjumaar, mis on
maaratud kindlaks vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 Il osa Il
jaotise 3. peatukile.

Kui tehakse vahepealne krediidiriskikaitse makse, tehakse esimeses 18igus
osutatud I6plik krediidiriskikaitse makse, et kohandada kahju vahepealset
arveldamist vastavalt tegelikule realiseerunud kahjule.

Vahepealse ja I0pliku krediidiriskikaitse makse arvutamise meetod
maéaratakse kindlaks krediidiriskikaitse lepingus.

Krediidiriskikaitse makse on proportsionaalne krediidiriskikaitse lepinguga
hdlmatud vastava aluspositsiooni tagasimaksmata tingliku vaartusega.

Véadrtpaberistamise tehingu algataja 6igus saada krediidiriskikaitse makse on
jOustatav. Vaartpaberistamise raames investorite makstavad summad on
krediidiriskikaitse lepingus selgelt satestatud ja piiratud. Nende summade
arvutamine on voimalik igal ajal. Krediidiriskikaitse lepingus satestatakse
selgelt asjaolud, mille korral investorid on kohustatud makseid tegema.
Ldikes 4 osutatud kontrolli tegev kolmas isik hindab, kas sellised asjaolud on
tekkinud.

Krediidiriskikaitse makse summa arvutatakse sellise Uksiku aluspositsiooni
tasandil, mille puhul on toimunud krediidisindmus.

Krediidiriskikaitse lepingus tépsustatakse maksimaalne pikendusperiood, mida
kohaldatakse vdla restruktureerimise protsessile selliste aluspositsioonide puhul,
millega seoses on toimunud I0ikes 1 osutatud krediidisindmus, kuid vola
restruktureerimise protsess ei ole graafikujargsel diguslikul tahtajal voi
krediidiriskikaitse lepingu ennetidhtaegsel IGpetamisel 18pule viidud. See
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pikendusperiood ei ole pikem kui kaks aastat. Krediidiriskikaitse lepingus nahakse
ette, et selle pikendusperioodi 16puks tehakse viimane krediidiriskikaitse makse
vaartpaberistamise tehingu algataja I6pliku kahjuhinnangu pdhjal, nagu see on sel
ajal kajastatud vaartpaberistamise tehingu algataja finantsaruannetes.

Kui krediidiriskikaitse leping I0petatakse, jatkub vola restruktureerimise
protsess seoses enne lOpetamist toimunud vobimalike lahendamata
krediidistindmustega samal viisil, nagu on kirjeldatud esimeses 18igus.

Krediidiriskikaitse lepingu alusel makstavad krediidiriskikaitse preemiad on
struktureeritud nii, et need soltuksid aluspositsioonide tulemusnditajatest ja
kajastaksid kaitstud véartpaberistamise seeria riski. Nendel pohjustel ei
satestata krediidiriskikaitse lepingus garanteeritud preemiaid, preemiate
ettemakseid, allahindlusmehhanisme v8i muid mehhanisme, mis vdivad dra
hoida vOi vahendada kahju tegelikku jaotamist investoritele voi tagastada
vadrtpaberistamise tehingu algatajatele osa makstud preemiatest parast
tehingu 16pptéhtaega.

Tehingu dokumentides kirjeldatakse, kuidas arvutatakse krediidiriskikaitse
preemiad ja v@imalikud volakirjakupongid iga maksekuupédeva puhul
vadrtpaberistamise tehingu kehtivuse ajal.

Investorite 6igus saada krediidiriskikaitse preemiaid on joustatav.

Vadrtpaberistamise tehingu algataja nimetab kontrolli tegeva kolmanda isiku enne
tehingu sulgemise kuupédeva. Kontrolli tegev kolmas isik kontrollib iga
aluspositsiooni puhul, millega seoses on esitatud krediidisindmuse teade, kdike
jargmist:
(@ kas krediidisindmuse teates osutatud krediidisindmus on
krediidiriskikaitse lepingu tingimustes osutatud krediidistindmus;

(b) kas aluspositsioon oli asjaomase krediidisuindmuse toimumise ajal
alusportfellis;

() kas aluspositsioon  vastas  alusportfelli  lisamise  ajal
sobivuskriteeriumidele;

(d) juhul kui aluspositsioon lisati vaartpaberistamisele tdiendamise
tulemusel, kas tdiendamine vastas tdiendamistingimustele;

(e) kas I6pliku kahju summa on kooskdlas vaartpaberistamise tehingu
algataja kasumiaruandes kajastatud kahjudega;

() kas viimase krediidiriskikaitse makse tasumise ajal on
aluspositsioonidega seotud kahjud investorite vahel Gigesti jagatud.

Kontrolli tegev kolmas isik on vaartpaberistamise tehingu algatajast ja
investoritest ning asjakohasel juhul vé&artpaberistamise eriotstarbelisest
ettevOtjast sOltumatu ning ta on andnud sulgemiskuupéevaks ndusoleku
sellele, et ta on maaratud kontrolli tegevaks kolmandaks isikuks.

Kontrolli tegev kolmas isik vBib kontrolli teha valimi alusel, mitte iga tksiku
aluspositsiooni alusel, mille jaoks krediidiriskikaitse makset ndutakse. Kui
investorid ei ole valimipbhise kontrolliga rahul, vdivad nad taotleda, et
kontrollitaks mdne konkreetse aluspositsiooni sobivust.
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Vadrtpaberistamise tehingu algataja lisab tehingu dokumentidesse kohustuse
edastada kontrolli tegevale kolmandale isikule kogu teave, mida on vaja
esimeses l8igus satestatud nduete kontrollimiseks.

5. Vadrtpaberistamise tehingu algataja ei tohi tehingut IOpetada enne selle
graafikujéargset 16pptahtaega muul pdhjusel kui jargmised sundmused:

(@ investori maksejouetus;

(b) investor jatab tasumata krediidiriskikaitse lepingu alusel tasumisele
kuuluvad summad vGi rikub tehingu dokumentides sétestatud
olulisi kohustusi;

(c) asjakohased regulatiivsed siindmused, sealhulgas:

1)  asjakohased muudatused liidu voi siseriiklikes Gigusaktides,
padevate asutuste tehtud asjakohased muudatused selliste
Oigusaktide ametlikult avaldatud t6lgendustes voi sellised
asjakohased muudatused tehingu maksu- vOi arvestuslikus
késitluses, millel  on  oluline  negatiivne  moju
kapitalisummale, mis peab vadrtpaberistamise tehingu
algatajal seoses vaartpaberistamise vOi selle
aluspositsioonidega olema, iga juhtumi puhul vorreldes
sellega, mida eeldati tehingu tegemise ajal ja mida ei saanud
sel ajal maistlikult eeldada;

i) padeva asutuse otsus selle kohta, et vé&artpaberistamise
tehingu algatajal v&i vaartpaberistamise tehingu algataja
sidusettevdtjal ei ole vOi ei ole enam luba votta
vadrtpaberistamise  puhul arvesse riski olulise o0sa
ulekandmist kooskdlas madruse (EL) nr 575/2013 artikli 245
I6ikega 3;

(d) optsiooni kasutamine tehingu IOpetamiseks teataval kindlal
ajahetkel (ajaline ostuoptsioon), kui sulgemiskuupdevast arvestatav
ajavahemik on vordne algse alusportfelli keskmise tahtajaga
sulgemise hetkel vdi sellest pikem;

() madruse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 1 maaratletud
IGpetava ostuoptsiooni kasutamine.

Tehingu dokumentides tapsustatakse, kas asjaomane tehing hdlmab (ht
punktides d ja e osutatud optsiooni.

Punkti d kohaldamisel ei ole ajaline ostuoptsioon struktureeritud eesmérgiga
valtida kahju jaotamist krediidikvaliteedi parandamise positsioonidele voi
muudele investorite omatavatele positsioonidele ega muul viisil
struktureeritud krediidikvaliteedi parandamise vdimaldamiseks.

6. Véartpaberistamise tehingu algataja vdib naha ette slinteetilise Uletulu, mis on
investoritele kéttesaadav krediidikvaliteedi parandamisena, kui tdidetud on kdik
jargmised tingimused:

(@) slnteetilise dletulu summa, mida véartpaberistamise tehingu
algataja kohustub kasutama krediidikvaliteedi parandamisena igal
makseperioodil, on tapsustatud tehingu dokumentides ja
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(b)

(©)

(d)

(€)

valjendatud kindla protsendina portfelli tagasimaksmata summast
asjaomase makseperioodi alguses (fikseeritud sunteetiline tletulu);

stnteetiline Uletulu, mida ei kasutata selleks, et Kkatta
makseperioodil realiseerunud  krediidikahju,  tagastatakse
vadrtpaberistamise tehingu algatajale;

kui vaartpaberistamise tehingu algatajad kasutavad maaruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit, ei ole ette
nahtud kogusumma aasta kohta suurem kui aluspositsioonidest
koosneva alusportfelli Ghe aasta regulatiivne oodatava kahju
summa, mis on arvutatud vastavalt maéruse (EL) nr 575/2013
artiklile 158;

kui vaartpaberistamise tehingu algatajad kasutavad maaruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit,
maaratakse alusportfelli (ihe aasta oodatava kahju arvutamine
selgelt kindlaks tehingu dokumentides;

tehingu dokumentides tapsustatakse kéesolevas 18ikes satestatud
tingimusi.

7. Krediidiriskikaitse leping vastab thele jargmistest tingimustest:

(@)

(b)

(©)

madruse (EL) nr 575/2013 11l osa Il jaotise 4. peatukis sétestatud
nduetele vastav garantii, millega krediidirisk kantakse tle ménele
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 214 10ike 2 punktides a—d
loetletud Uksusele, tingimusel et investorite suhtes olevate
riskipositsioonide puhul saab nimetatud mé&é&ruse 111 osa Il jaotise 2.
peatiiki alusel kasutada 0 % riskikaalu;

madruse (EL) nr 575/2013 11l osa Il jaotise 4. peatukis sétestatud
nduetele vastav garantii, millel on mdne kéaesoleva I8ike punktis a
osutatud tksuse edasigarantii;

kaesoleva 1dike punktides a ja b osutamata muu krediidiriskikaitse
selliste garantiide, krediidituletisinstrumentide vOi krediidiriski
vahetustehingut sisaldavate vdlakirjade kujul, mis vastavad
madruse (EL) nr 575/2013 artiklis 249 satestatud nduetele,
tingimusel et investorite kohustused on tagatud tagatisega, mis
vastab ké&esoleva artikli I6igetes 9 ja 10 satestatud nduetele.

8. Ldike 7 punktis ¢ osutatud muu krediidiriskikaitse vastab jargmistele nduetele:

(a)

(b)

(©)

vadrtpaberistamise tehingu algataja 0igus kasutada tagatist
investorite  krediidiriskikaitse maksetega seotud kohustuste
taitmiseks on jOustatav ja selle Giguse jOustatavus tagatakse
asjakohaste tagatiskokkulepetega;

kui vaartpaberistamine 10peb vO6i véaartpaberistamise seeriad
amortiseeruvad, on investorite digus tagastada tagatised, mida ei
ole kasutatud krediidiriskikaitse maksete tegemiseks, joustatav;

kui tagatis on investeeritud vaartpaberitesse, on tehingu
dokumentides  n&htud  selliste  véartpaberite  jaoks ette
sobivuskriteeriumid ja hoidmise kord.
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9.

(7)

Tehingu  dokumentides  t&psustatakse, kas  investorid  j&&vad
vadrtpaberistamise tehingu algataja krediidiriskile avatuks.

Véadrtpaberistamise tehingu algataja kisib padeva 6igusndustaja arvamust, et
saada Kkinnitus krediidiriskikaitse joustatavuse kohta kdigis asjaomastes
jurisdiktsioonides.

Kui kéesoleva artikli 16ike 7 punkti ¢ kohaselt pakutakse muud krediidiriskikaitset,
saab vaartpaberistamise tehingu algataja kasutada kvaliteetset tagatist, mis on Uks
jargmistest:

(@) tagatis madruse (EL) nr 575/2013 IIl osa Il jaotise 2. peatikis
osutatud 0 % riskiga kaalutud vélavaartpaberite kujul, mis vastavad
kdigile jargmistele tingimustele:

i)  vOlavéartpaberite maksimaalne jarelejdénud téhtaeg on kolm
kuud, mis vastab maksekuupéevadele;

i)  vOlavéartpaberid saab lunastada sellise rahasumma vastu, mis
vOrdub kaitstud véartpaberistamise seeria tagasimaksmata
summaga;

i)  voOlavéartpabereid hoiab véartpaberistamise tehingu algatajast
ja investoritest s6ltumatu depositoorium;

(b) tagatis rahana, mida hoitakse kolmandast isikust krediidiasutuses,
vOi vaartpaberistamise tehingu algataja juures hoiustatud rahana,
tingimusel et tema krediidikvaliteedi aste on vahemalt 2, nagu on
osutatud krediidi maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 136.

Kui punkti b kohaldamisel ei ole kolmandast isikust krediidiasutuse voi
vaartpaberistamise tehingu algataja krediidikvaliteedi aste enam vahemalt 2,
kantakse tagatis Kkiiresti (le kolmandast isikust krediidiasutusele, mille
krediidikvaliteedi aste on 2 vdi kbrgem, vdi investeeritakse vaartpaberitesse,
mis vastavad k&esoleva 10ike punktis a osutatud kriteeriumidele. Kooskdlas
maaruse (EL) nr 575/2013 artikliga 218 kasitatakse punktis b satestatud
ndudeid taidetuna selliste investeeringute puhul, mis on tehtud krediidiriski
vahetustehingut sisaldavatesse vdlakirjadesse, mille on emiteerinud
vadrtpaberistamise tehingu algataja.

Komisjoni 9. jaanuari 2015. aasta rakendusmaarus (EL) 2015/227, millega muudetakse
rakendusméarust (EL) nr 680/2014, millega sétestatakse rakenduslikud tehnilised
standardid seoses krediidiasutuste ja investeerimistihingute jarelevalvelise aruandlusega
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééarusele (EL) nr 575/2013 (ELT L 48,
20.2.2015, Ik 1).

Artiklit 27 muudetakse jargmiselt:
(@) I6iget 1 muudetakse jargmiselt:
1) esimeses l6igus
- asendatakse esimene lause jargmisega:

»Vadrtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid teatavad
kdesoleva artikli 16ikes 7 osutatud vormi abil Uhiselt
Véartpaberiturujdrelevalvele, kui vadrtpaberistamine vastab
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(8)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

artiklite 19-22, 23-26 vOi 26b-26e nduetele (edaspidi
,Standardvaartpaberistamise teade®).*;

- lisatakse jargmine lause:

,Bilansilise siinteetilise vddrtpaberistamise puhul vastutab teate
eest ainult véirtpaberistamise tehingu algataja.®;

ii) teine 18ik asendatakse jargmisega:

»Standardvaartpaberistamise teade sisaldab véaartpaberistamise tehingu
algataja ja sponsori poolset selgitust selle kohta, kuidas iga
artiklites 2022, 24-26 VoI 26b—26e satestatud
standardviirtpaberistamise kriteerium on tdidetud.*;

I6iget 2 muudetakse jargmiselt:
)] esimese 18igu esimene lause asendatakse jargmistega:

., Vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vOi védrtpaberistamise
eriotstarbeline ettevdtja vOib kasutada artikli 28 kohaselt loa saanud
kolmanda isiku teenust, et kontrollida, kas vadrtpaberistamine on
kooskdlas artiklitega 19-22, 23-26 vdi 26b—26e.*;

i) teises 18igus asendatakse esimene lause jargmisega:

»~Juhul kui védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi
vaartpaberistamise eriotstarbeline ettevotja kasutab artikli 28 kohaselt
loa saanud kolmanda isiku teenust hindamaks, kas vaartpaberistamine
vastab artiklite 19-22, 23-26 vOi 26b-26e nluetele, peab
standardvéaartpaberistamise teade sisaldama marget, et loa saanud
kolmas isik on kinnitanud standardvéartpaberistamise kriteeriumide
taitmist.*;
IGige 4 asendatakse jargmisega:

4. ., Vadrtpaberistamise tehingu algataja, ja kui see on asjakohane, sponsor
teatavad viivitamata Véaartpaberiturujarelevalvele ja oma padevale asutusele,
kui véaartpaberistamine ei vasta enam artiklite 19-22, 23-26 v@i 26b-26e
nouetele.”;

I6ike 5 esimene lause asendatakse jargmisega:

., Vadrtpaberiturujirelevalve hoiab oma ametlikul veebisaidil loetelu koikidest
vadrtpaberistamistest, mille kohta véartpaberistamise tehingu algatajad ja
sponsorid on teatanud, et need vastavad artiklite 19-22, 23-26 v0i 26b—26e
nduetele.”;

IGike 6 teine 18ik asendatakse jargmisega:

,» Vadrtpaberiturujirelevalve  esitab  konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelnbu komisjonile [6 kuud pérast kéesoleva muutmismaaruse
joustumise kuupéeva].*;

IGike 7 teine 18ik asendatakse jargmisega:

,» Vadrtpaberiturujirelevalve  esitab  kdnealuste  rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [6 kuud péarast kaesoleva
muutmismiiruse joustumise kuupdeval.*

Artikli 28 16ike 1 esimene lause asendatakse jargmisega:
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

1. Padev asutus annab artikli 27 16ikes 2 osutatud kolmandale isikule loa
hinnata, kas véartpaberistamised vastavad artiklites 19-22, 23-26 v6i 26b—26e
ette ndhtud standardviirtpaberistamise kriteeriumidele.*

Artikli 29 I16ike 5 teine lause asendatakse jargmisega:

,Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Vairtpaberiturujarelevalvet padevate
asutuste madramisest kdesoleva 1oike alusel hiljemalt [...].

Aurtikli 30 I6ikesse 2 lisatakse punkt d:

,»d) bilansilise standardvéartpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme,
millega tagatakse artiklite 26b—26e tditmine.*

Artikli 32 16ike 1 punkt e asendatakse jargmisega:

,»€) Védrtpaberistamine on tdhistatud standardvéirtpaberistamisena ja selle
vadrtpaberistamise algataja, sponsor vOi vaartpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja on jatnud téitmata artiklites 19-22, 23-26 voi 26b—26e sétestatud
nouded;*.

Lisatakse artikkel 43a:
,, Artikkel 43a

Uleminekusétted bilansiliste stinteetiliste vaartpaberistamiste jaoks

Bilansiliste slnteetiliste vaartpaberistamiste puhul, mille krediidiriskikaitse leping
joustus enne [joustumise kuupéev], vbivad vaartpaberistamise tehingu algatajad ja
vadrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad kasutada tahistust
»standardvairtpaberistamine* vOi ,lihtne, labipaistev  ja standarditud
vadrtpaberistamine® voi muud tdhistust, mis osutab otseselt voi kaudselt neile
mdistetele, Uksnes tingimusel, et artiklis 18 satestatud néuded ja kaesoleva artikli
I6ikes 3 satestatud tingimused on artikli 27 18ikes 1 osutatud teate esitamise ajal
taidetud.

Artikli 27 10ikes 6 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite kohaldamise
alguskuupdevani teevad vaartpaberistamise tehingu algatajad artikli 27 I6ike 1
punktis a sétestatud kohustuse kohaldamisel vajaliku teabe
Viirtpaberiturujarelevalvele kirjalikult kéttesaadavaks.*

Artikkel 45 jaetakse vélja.

Artikkel 2

Joustumine

Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.
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Ké&esolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Brissel,
Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel
president eesistuja
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