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P8 TA(2019)0373
Riigivolakirjadega tagatud véirtpaberid ***]

Euroopa Parlamendi 16. aprilli 2019. aasta seadusandlik resolutsioon ettepaneku kohta votta vastu Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirus riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite kohta (COM(2018)0339 — C8-0206/2018 —
2018/0171(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

(2021/C 158/22)

Euroopa Parlament,
— vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja néukogule (COM(2018)0339),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 Idiget 2 ja artiklit 114, mille alusel komisjon esitas
ettepaneku Euroopa Parlamendile (C8-0206/2018),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 loiget 3,

— pirast konsulteerimist Euroopa Keskpangaga,

— vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 17. oktoobri 2018. aasta arvamust (%),
— vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A8-0180/2019),

1. votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab selle uue ettepanekuga,
muudab seda oluliselt voi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja komisjonile ning litkmesriikide
parlamentidele.

P8_TC1-COD(2018)0171

Euroopa Parlamendi seisukoht, vastu vdetud esimesel lugemisel 16. aprillil 2019. aastal eesmirgiga votta vastu
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirus (EL) ...[..., riigivolakirjadega tagatud viirtpaberite kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu likkmesriikide parlamentidele,

() ELTC 62, 15.2.2019, k 113.
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vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (%),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Riigivolakirjadega tagatud véirtpaberitega véib olla véimalik vihendada moningaid ndrkusi, mille pdhjustas voi tdi
esile 2007.-2008. aasta finantskriis. Tapsemalt vdivad riigivolakirjadega tagatud véirtpaberid aidata pankadel ja
teistel finantseerimisasutustel mitmekesistada riigindudeid, veelgi ndrgendada pankade ja riikide seotust ning
edendada eurodes nomineeritud véikese riskiga varade pakkumist, hélbustades rahapoliitika elluviimist. Peale selle
voiksid riigivolakirjadega tagatud vairtpaberid muuta véikestel ja vihem likviidsetel riigisisestel turgudel emiteeritud
volakirjad atraktiivsemaks rahvusvahelistele investoritele, mis toetaks riskide jagamist erasektoriga ja riskide
vahendamist ning jaotaks riske finantsettevotjate vahel paremini.

(2)  Praeguse digusraamistiku alusel kisitletaks riigivolakirjadega tagatud vaartpabereid vairtpaberistamistena, mistdttu
kohaldataks nende suhtes vorreldes alusportfelli kuuluvate euroala riigivolakirjadega tdiendavaid tasusid ja
vadrtuskdrpeid. Need takistaksid riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite loomist ja kasutamist erasektori poolt
hoolimata asjaolust, et riigivolakirjadega tagatud véirtpaberid kannavad vihem riske kui muud vidrtpaberistamise
liigid. Teatavad riskid jidvad aga alles, niiteks hoidmisrisk ja eriotstarbelise iiksuse toGtajate pettuste risk. Et
konealune toode saaks turul laiemalt levida, tuleks riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite suhtes kohaldada
digusraamistikku, mis vOtab paremini arvesse nende tunnuseid ja omadusi.

(2a)  Riigivélakirjadega tagatud viirtpaberid kui vidrtpaberistamised on avatud teatavatele tooteriskidele, mis on
seotud eriotstarbelise iiksusega — juriidiliselt iseseisva iiksusega, mis asutati riigivolakirjadega tagatud
viirtpaberite emiteerimiseks. Esimese jirjekoha kahju viirtpaberistamise seeria viljaspool pangandussiisteemi
aitab vihendada pankade ja riikide vastastikust seotust. Seepdrast tuleks riigivolakirjadega tagatud
viirtpaberite alusvara regulatiivset eeliskohtlemist laiendada pankade hoitavale kérgeima néudediguse jirguga
riigivélakirjadega tagatud vidrtpaberite seeriale.

(3)  Riigivdlakirjadega tagatud véirtpaberite turupdhise arengu vOimaldamine on osa komisjoni pingutustest, et
vihendada ohtu finantsstabiilsusele ja viia [dpule pangandusliidu loomine. Riigivolakirjadega tagatud vaartpaberitega
saaks toetada pangandussektoris portfellide mitmekesistamist, vottes kasutusele uue kvaliteetsete tagatiste allika, mis
sobib eriti hasti piiriiilestes finantstehingutes kasutamiseks, aga ka keskpankade tegevuseks eurosiisteemis ja
kesksete vastaspoolte tegevuseks. Peale sclle voiksid riigivolakirjadega tagatud véirtpaberid suurendada piiriiileses
investeerimises ja eraettevdtjate riskijagamises kasutatavate instrumentide arvu, mis omakorda toetab kapitali-
turgude liidu kontekstis komisjoni joupingutusi pangandusliidu Idpuleviimiseks ning Euroopa kapitaliturgude
ulatuslikumaks stivendamiseks ja integreerimiseks.

(4 Riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite riske ja kahju liikmesriigid ei jaga, kuna liikmesriigid ei taga vastastikku oma
vastavaid kohustusi riigivolakirjade portfellis, mis on riigivolakirjadega tagatud védrtpaberite aluseks. Riigi-
volakirjadega tagatud véirtpaberite tekkimise voimaldamisega ei kaasne ka mingit muutust riiginduete praeguses
oiguskisitluses.

(5)  Et saavutada pangandusliidus ja siseturul riskide geograafilise hajutatuse eesmark, peaksid riigivolakirjadega tagatud
védrtpaberite alusportfelli kuuluma nende liikmesriikide riigivolakirjad, mille rahaiihik on euro. Valuutariski
véltimiseks peaks olema lubatud lisada riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite alusportfelli ainult nende
liikmesriikide eurodes nomineeritud riigivolakirju, mille rahaithik on euro. Et euroala iga liikkmesriigi riigivolakirjade
panus riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite loomisse vastaks osale, mis igal lilkmesriigil on kogu euroala
stabiilsuse tagamisel, peaks riigi volakirjade suhteline osakaal riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite alusportfellis
olema viga lihedane sellele, kui suur on vastavalt kapitali markimise alusele tema keskpanga suhteline osakaal EKP
kapitalis.

) ELTC .., .. lk...
ELT C 62, 15.2.2019, Ik 113.
’) Euroopa Parlamendi 16. aprilli 2019. aasta seisukoht.
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(6)  Et luua kvaliteetne madala riskiga vara ja samas arvestada investorite erineva riskivalmidusega, peaks
riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite emissioon sisaldama lisaks korgeima jargu seeriale ka tht voi mitut
allutatud seeriat. Kdrgeima jirgu seeria, mis moodustab seitsekiimmend protsenti riigivolakirjadega tagatud
védrtpaberite emissiooni nimivéirtusest, peaks hoidma eeldatava kahjumdira samal tasemel turvalisimate euroala
riigivolakirjadega, vdttes arvesse riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite alusportfellis olevate riigivdlakirjade riski ja
korrelatsiooni. Allutatud seeriad peaksid looma kaitse kdrgeima jargu seeriale. || Madalaima jirgu seeria (seeria, mis
kannab kahju enne koiki teisi seeriaid) riski piiramiseks peaks selle jargu seeria nimivdartus olema siiski vahemalt
viis protsenti kogu riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite emissiooni lunastamata véirtpaberite nimivaartusest.
Toote erilist keerukust arvestades tuleks omandamist jaetarbijate poolt kaaluda iiksnes kdrgeima jirgu seeriate
ja mitte madalaima jirgu seeriate puhul.

(7)  Et tagada riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite emissiooni terviklikkus ja maksimaalselt piirata riske, mis on
seotud riigivolakirjadest koosneva alusportfelli hoidmise ja haldamisega, peaksid alusriigivdlakirjade 16pptahtajad
olema tihedalt seotud riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite 10pptihtaegadega ning riigivolakirjadest koosnev
alusportfell peaks olema fikseeritud riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite kogu kehtivusaja jaoks.

(8)  Kui iihe vdi mitme liikmesriigi riigivolakirjad ei ole turul kittesaadavad, voib riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite
alusportfelli standardkoosseis raskendada voi takistada riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite emissiooni. Sel
pohjusel peaks saama arvata mone konkreetse litkmesriigi riigivolakirjad tulevasest riigivolakirjadega tagatud
védrtpaberite emissioonist vélja, juhul kui ja seni kuni selle liikmesriigi riigivolakirjade emissioon on
maérkimisvaarselt piiratud riigi vihenenud laenuvajaduse voi héiritud turulepdisu tottu.

(9)  Et tagada riigivolakirjadega tagatud véidrtpaberite piisav homogeensus, tuleks lubada riigivolakirjadest koosnevast
alusportfellist konkreetse litkmesriigi riigivolakirju valja arvata voi sinna uuesti lisada iiksnes komisjoni otsuse alusel,
millega tagatakse, et samal ajal emiteeritud riigivolakirjadega tagatud védrtpaberitel on sama riigi volakirjadest
koosnev alusportfell. Riigivolakirjadega tagatud viirtpaberid on uued tooted ja selleks, et tagada nende
emiteerimise jitkumine turul, oleks dige kehtestada Gigeaegne otsustamismehhanism, mille kaudu kohandada
riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite alusportfelli olukordades, kus liikmesriigil ei ole enam turule
juurdepddsu. Kommentaatorid ja sidusriihmad on ka viljendanud muret vdimaliku negatiivse mdju pdirast
alusvaraks olevate riigivélakirjade turu likviidsusele ning seda muret tuleks votta tosiselt. Seetdttu midratakse
kiesoleva madirusega Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr 1095/2010 asutatud Euroopa
Jarelevalveasutusele (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) (*) (edaspidi ,,ESMA*“) iilesanne teha riigivolakirja-
dega tagatud vidrtpaberite ja alusvaraks olevate riigivélakirjade turgude iile jirelevalvet, et avastada hdired.

(9a) Komisjonile tuleks ESMA tihelepanekute ja aruannete pohjal anda 6Gigus esitada ,turu likviidsuse” selge
mddratlus ja meetod selle arvutamiseks ning mddrata kindlaks kriteeriumid, mille jirgi EMSA peaks hindama,
kas liikmesriigil ei ole enam kdiesoleva mdiruse tihenduses juurdepdisu turule. Komisjonile tuleks anda Gigus
votta kooskélas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud Gigusakte. Delegeeritud
digusakti ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide sama- ja digeaegse
ning asjakohase edastamise Euroopa Parlamendile ja néukogule.

(10)  Iga riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite emissiooni kdrgeima jirgu seeria fikseeritud osakaalu voib vihendada
riigivolakirjadega tagatud véidrtpaberite tulevaste emissioonide puhul, kui riigivolakirjaturu toimimist litkmesriigis
voi lildus tdsiselt hiirivate negatiivsete turusuundumuste tottu peab osakaal olema viiksem, et tagada jitkuvalt korge
krediidikvaliteet ja kdrgeima jargu seeria viike risk. Kui sellist ebasoodsat turuarengut enam ei tiheldata, tuleks
suurendada riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite tulevaste emissioonide puhul kdrgeima jargu seeria mahtu jalle
algse tasemeni, st 70 protsendini.

(11)  Investorid peaksid nii palju kui véimalik olema kaitstud selle asutuse maksejouetuse eest, mis omandab
riigivolakirju (esmaostja), et koostada riigivolakirjadega tagatud védrtpaberite alusportfell. Seepérast tuleks lubada
riigivolakirjadega tagatud vairtpabereid emiteerida ainult eriotstarbelistel iiksustel, mis on pithendunud ainult
riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite emiteerimisele ja haldamisele ega soorita muid tegevusi, nditeks ei anna
krediiti. Samal pdhjusel tuleks eriotstarbeliste iiksuste suhtes kohaldada rangeid varade eraldamise ndudeid.

(*)  Euroopa Parlamendi ja noukogu 24. novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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(12)  Et hallata moningast 1dpptihtacgade mittekattumist, mis esineb alusportfelli laenuteenuselt tulu saamise ja
riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite investoritele valjamaksete tegemise kuupdevade vahel, peaks eriotstarbelisel
itksusel olema lubatud hoida riigivolakirjadega tagatud vdirtpaberite riigivolakirjadest koosneva alusportfelli
laenuteeninduselt saadavat tulu ainult rahas ja investeerida seda viga likviidsetesse finantsinstrumentidesse, millel on
madal turu- ja krediidirisk.

(12a) Liikmesriigid peaksid tagama, et eriotstarbelises iiksuses hoitavatele riigivolakirjadele saab osaks sama
kohtlemine nagu mis tahes sama riigivolakirja muule hoidmisele voi samadel tingimustel emiteeritud
riigivolakirjadele.

(13)  Uksnes tooteid, mis tdidavad kdesolevas mairuses sitestatud ndudeid alusportfelli koosseisu ja 16pptéhtaja, kdrgeima
jirgu ja allutatud seeriate osakaalu kohta ning mille emissioon on kooskélas jirelevalve korraga, tuleks diguslikult
kohelda nii, nagu on sitestatud kiesolevas mdiruses.

(14)  ESMA sertifitseerimissiisteem peaks tagama, et riigivolakirjadega tagatud viirtpaberite emissioon vastab kiesoleva
médruse nduetele. Et investorid saaksid kontrollida, kas miiigiks pakutav sertifitseeritud riigivolakirjadega tagatud
véidrtpaber on tdesti riigivolakirjadega tagatud véirtpaber, peaks ESMA pidama nimekirja sertifitseeritud
riigivolakirjadega tagatud védrtpaberitest. Samal pohjusel peaks ESMA selles nimekirjas miérkima, kas seoses
riigivolakirjadega tagatud véddrtpaberiga on médratud moni karistus, ja eemaldama nimekirjast need tooted, mille
puhul avastatakse, et nendega rikutakse kdesoleva mairuse ndudeid.

(150 Investorid peaksid saama tugineda riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite sertifitseerimisele ESMA poolt ja
eriotstarbeliste iiksuste esitatud teabele. Teave riigivdlakirjadega tagatud vdirtpaberite ja nende alusportfelli
kuuluvate riigivolakirjade kohta peaks andma investoritele voimaluse ise moista, hinnata ja vorrelda tehinguid
riigivolakirjadega tagatud véirtpaberitega ning mitte tugineda iiksnes kolmandatele isikutele, sealhulgas
reitinguagentuuridele. See vdimalus peaks lubama investoritel tegutseda ettevaatlikult ja tdita hoolsuskohustust
tohusalt. Seepérast peaks riigivolakirjadega tagatud véirtpabereid kisitlev teave olema investoritele vabalt
kittesaadav ja see tuleks esitada standardvormidel veebisaidil, mis tagab pideva juurdepdisu.

(16)  Et ennetada kuritarvitamist ja tagada usalduse sdilimine riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite vastu, peaks ESMA
kehtestama asjakohased halduskaristused ja parandusmeetmed juhuks, kui hooletusest vdi tahtlikult rikutakse
riigivolakirjadega tagatud vaartpaberitest teatamise vOi tootega seotud ndudeid.

(17)  Eri finantssektorite investorid peaksid saama investeerida riigivolakirjadega tagatud viartpaberitesse samadel
tingimustel nagu aluseks olevatesse euroala riigivolakirjadesse, vilja arvatud pankade investeeringud riigi-
volakirjadega tagatud viirtpaberite allutatud seeriate hoidmisse. Seepirast tuleks muuta Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/65/EU (°), Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 575/2013 (%), Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU (') ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2016/2341 (%), et
tagada riigivolakirjadega tagatud vdartpaberite diguslik kohtlemine erinevates reguleeritud finantssektorites samal
viisil nende alusvaraga.

(18)  Finantsstabiilsuse kaitsmiseks, investorite usalduse tagamiseks ja likviidsuse edendamiseks on hadavajalik
riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite turgude nduetekohane ja tulemuslik jdrelevalve. Selleks tuleks ESMAt
teavitada riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite emissioonist ja ta peaks saama eriotstarbelistelt tiksustelt kogu
teabe, mida tal on vaja oma jdrelevalveiilesannete taitmiseks. Kdesoleva madruse jargimise jarelevalvet tuleks eelkdige
teha investorite kaitse tagamiseks ja see peaks asjakohasel juhul holmama aspekte, mis vdivad olla seotud
riigivolakirjadega tagatud védrtpaberite emiteerimise voi hoidmisega reguleeritud finantssektori ettevdtjate poolt.

¢) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) ksitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
lk 32).

(©) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja madruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise

ja jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).
() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/2341 t66andja kogumispensioni asutuste tegevuse ja
jarelevalve kohta (ELT L 354, 23.12.2016, 1k 37).
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(19)  Riigivolakirjadega tagatud viirtpaberite koostamises voi riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite turul
osalevate iiksuste riiklikud pidevad asutused ja ESMA peaksid tegema jirelevalve kiigus tihedat koostood ja
tagama oma otsuste kooskdla. ||

(200 Kuna riigivolakirjadega tagatud véirtpaberid on uus toode, mille mdju alusvaraks olevate riigivdlakirjade turgudele
on teadmata, on asjakohane, et riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite turu iile teevad jirelevalvet Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu, riiklikud pddevad asutused ja makrotasandi usaldatavusjirelevalve vahendite jaoks
madratud riiklikud asutused. Selleks peaks Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu kasutama &igusi, mis talle on
antud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maidirusega (EL) nr 1092/2010 (°), ning andma vajaduse korral pidevatele
asutustele hoiatusi ja esitama neile parandusmeetmete kohta soovitusi.

(21)  Kuna ESMA-l on pdhjalikud eriteadmised vdartpaberituru valdkonnas, on asjakohane teha talle tilesandeks tootada
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles sitestatakse, milliseid investeeringuid voivad eriotstarbelised
iiksused teha riigivolakirjadega tagatud viddrtpaberite alusportfelli pdhiosalt voi intressidelt saadud tuluga, millise
teabe peab eriotstarbeline iiksus ESMA-le esitama riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite emiteerimisel
teavitamiseks ja sertifitseerimiseks, milline teave tuleb esitada enne riigivolakirjadega tagatud védrtpaberi
tilekandmist, millised on padevate asutuste koost6o- ja teabevahetuskohustused. Komisjonil peaks olema digus votta
vastu konealused standardid vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 ning vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10 ja 14.

(22)  Samuti peaks komisjonil olema digus votta vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning vastavalt mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 15 rakendusaktidega vastu rakenduslikud tehnilised standardid, milles kasitletakse
eriotstarbeliste {iksuste teavitamisndudeid enne riigivdlakirjadega tagatud véirtpaberite emissiooni.

(23) Et tagada kiesoleva mddruse rakendamisel iihtsed tingimused, tuleks komisjonile anda rakendamisvolitused
otsustamaks, kas liikmesriigi riigivolakirjad tuleks riigivolakirjadega tagatud vdartpaberite alusportfellist vélja jatta
voi sinna lisada ning kas tulevase riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite emissiooni kdrgeima jargu seeria osakaalu
tuleks muuta. Neid volitusi tuleks kasutada kooskodlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL)
nr 182/2011 (19).

(24)  Kuna kdesoleva maidruse eesmarki, nimelt kehtestada riigivolakirjadega tagatud vdartpaberite raamistik, ei suuda
liikmesriigid piisavalt saavutada, kuna riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite turu tekkimine soltub liidu
digusaktide kohaldamisest tulenevate takistuste kdrvaldamisest ning vordsed tingimused kdigile institutsionaalsetele
investoritele ja riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite haldamisega seotud iiksustele saab luua ainult liidu tasandil,
voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohimottega.
Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei lihe kdesolev mddrus nimetatud eesmargi
saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1. peatitkk

Reguleerimisese, kohaldamisala ja moisted

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesolevas maddruses sitestatakse riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite iildraamistik.

®) Euroopa Parlamendi ja néukogu 24. novembri 2010. aasta mdidrus (EL) nr 1092/2010 finantssiisteemi makrotasandi
usaldatavusjirelevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta (ELT L 331,
15.12.2010, Ik 1).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta mdairus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eceskirjad ja
tildpohimotted, mis kasitlevad litkmesriikide labiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste
teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, lk 13).
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Artikkel 2

Kohaldamisala

Kiesolevat mairust kohaldatakse esmaostjate, eriotstarbeliste iiksuste, investorite ja kdigi muude iiksuste suhtes, mis on
seotud riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite emiteerimise voi hoidmisega.

Artikkel 3
Moisted

Kéesolevas méddruses kasutatakse jargmisi moisteid:

1) ,pddev asutus” — liikmesriigi digusega ametlikult tunnustatud avaliku sektori asutus vdi organ, keda on liikmesriigi voi
liidu digusega volitatud tditma kdesolevas maaruses sitestatud iilesandeid;

2) riigivolakiri“ — litkmesriigi keskvalitsuse emiteeritud mis tahes vdlainstrument, mis on nomineeritud ja viljastatud
konealuse litkmesriigi omavairingus ning mille esialgne 16pptihtaeg on iiks aasta voi rohkem;

3) riigivolakirjadega tagatud vairtpaber” — eurodes nomineeritud finantsinstrument, mille krediidirisk on seotud
positsioonidega riigivolakirjaportfellis ja mis vastab kdesoleva miiruse nduetele;

4) ,eriotstarbeline tiksus“ — muu juriidiline isik kui esmaostja, kes emiteerib riigivolakirjadega tagatud vairtpabereid ja
sooritab seoses riigivolakirjadest koosneva alusportfelliga kiesoleva mairuse artiklite 7 ja 8 kohaseid tegevusi;

5) ,esmaostja“ — juriidiline isik, kes ostab riigivolakirju oma arvel ja seejirel kannab need riigivolakirjad eriotstarbelisse
tiksusesse, et emiteerida riigivolakirjadega tagatud vaartpabereid;

6) investor” — fiiiisiline v&i juriidiline isik, kes hoiab riigivolakirjadega tagatud véirtpabereid;

7) seeria“ — lepinguga kindlaks méiratud krediidiriski segment, mis on seotud riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite
riigivolakirjadest koosneva alusportfelliga ning mille krediidikahju risk on suurem voi vdiksem, kui on sama suurel
positsioonil kdnealuse krediidiriski muus segmendis;

8) ,korgeima jargu seeria“ — riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite emissiooni seeria, mis kannab kahju parast koiki
asjaomase riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite emissiooni allutatud seeriaid;

9) allutatud seeria“ — riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite emissiooni mis tahes seeria, mis kannab kahju enne
korgeima jargu seeriat;

10

=

,madalaima jargu seeria“ — riigivolakirjadega tagatud vdartpaberite emissiooni seeria, mis kannab kahju enne koiki teisi
seeriaid.

2. peatiikk

Riigivolakirjadega tagatud véddrtpaberite emissiooni koosseis, 1dpptihtaeg ja struktuur

Artikkel 4

Alusportfelli koosseis
1. Riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite alusportfell tohib koosneda tiksnes jargmisest:
a) sellise litkmesriigi riigivolakirjad, mille rahaiihik on euro;

b) nende riigivolakirjade lunastamisest saadav tulu.
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2. Iga liikkmesriigi riigivolakirjade osakaal riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite alusportfellis (,alusosakaal®) vordub
selle litkmesriigi keskpangale kapitali markimise aluse pohjal maaratud suhtelise osakaaluga Euroopa Keskpanga (EKP)
kapitalis, nagu on sitestatud Euroopa Liidu lepingule ja Euroopa Liidu toimimise lepingule lisatud Euroopa Keskpankade
Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja kisitleva protokolli artiklis 29.

Eriotstarbeline iiksus voib siiski kalduda kdrvale iga litkmesriigi kohta alusosakaaluga kindlaks méératud riigivolakirjade
nimivéirtusest kuni kiimne protsendi ulatuses.

3. Kui esimesed riigivélakirjadega tagatud viirtpaberid on sertifitseeritud, hakkab EMSA viivitamata jirjepidevalt
jdlgima ja hindama. kas esineb moni jargmistest olukordadest:

a) viimase 12 kuu jooksul (nn vaatlusperiood) on liikmesriik emiteerinud alla poole riigivélakirjadest, mille ta peaks
emiteerima, ldhtudes 16ike 2 kohasest suhtelisest osakaalust, mis on korrutatud nende riigivdlakirjadega tagatud
védrtpaberite kogusummaga, mis on emiteeritud alusperioodile eclneva 12 kuu jooksul;

aa) riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite emiteerimisel on olnud méirkimisviirne negatiivne méju alusvaras osaleva
liitkmesriigi riigivolakirjade turu likviidsusele;

b) viimase 12 kuu jooksul on litkmesriik katnud vihemalt pool oma aastastest rahastamisvajadustest ametliku
finantsabiga, millega toetatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 472/2013 (*!) artiklis 7 sitestatud
makromajandusliku kohandamisprogrammi rakendamist, voi liikmesriigil ei ole enam mingil pohjusel turule
juurdepdiidsu.

Esimese 1oigu punkti aa tihenduses mddratakse turu likviidsus nii, et miinimumkriteeriumidena véetakse arvesse
viimase kolme kuu andmeid turu mahu ja siigavuse kohta, mida téendavad viike ostu- ja miiiiginoteeringute vahe, suur
kauplemismaht ning turuosaliste suur arv ja mitmekesisus.

Esimese l6ike punkti aa kohaldamiseks votab komisjon hiljemalt ... [kuus kuud pérast kiesoleva mdidruse joustumist]
kooskélas artikliga 24 a vastu delegeeritud Gigusakti, millega antakse ,turu likviidsusele“ kdiesoleva midruse
tihenduses selge mddratlus ja arvutamismeetod.

Esimese loike punkti b kohaldamiseks votab komisjon hiljemalt ... [kuus kuud pdrast kiesoleva mddruse joustumist]
kooskdlas artikliga 24a vastu delegeeritud digusakti, et tdiendada kiesolevat midirust kriteeriumidega, mille abil ESMA
hindab, kas liikmesriigil ei ole enam turule juurdepddsu.

3a. ESMA jilgib ja hindab pidevalt, kas liikmesriigil, kelle riigivélakirjad kuuluvad riigivélakirjadega tagatud
véirtpaberite alusportfelli, ei ole enam turule juurdepiisu véi kas ta on alustanud makromajanduslikku
kohandamisprogrammi, kui riigivolakirjadega tagatud viirtpaberite emiteerimisel on olnud markimisvidirselt
negatiivne méju turu likviidsusele, ning kas piiratud kittesaadavusega riigivolakirjadega liikmesriikide alusosakaal
takistab uute riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite emiteerimist, voi kas moni nendest olukordadest on lakanud
olemast.

Kui ESMA leiab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerides, et loike 3 esimese 15igu punktides a véi aa
osutatud olukord kehtib, véib ta paluda, et komisjon kohandaks alusportfellis osalevate liikmesriikide vélakirjade
alusosakaalu.

Kui ESMA leiab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerides, et ldike 3 esimese 16igu punktis b osutatud
olukord kehtib, véib ta paluda, et komisjon kas jitaks selle liikmesriigi riigivolakirjad riigivolakirjadega tagatud
véirtpaberite alusportfellist vilja voi kohandaks alusportfellis osalevate liikmesriikide vélakirjade alusosakaalu.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. mai 2013. aasta méidrus (EL) nr 472/2013, millega tugevdatakse majanduse ja eelarve
jarelevalvet euroala lifkmesriikide iile, millel on v6i vdivad tekkida tdsised raskused finantsstabiilsuse tagamisel (ELT L 140,
27.5.2013, kk 1).
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Kui ESMA leiab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerides, et loike 3 esimese 15igu punktides a kuni
b osutatud olukord enam ei kehti, véib ta paluda, et komisjon kas taastaks selle liikmesriigi riigivolakirjad
riigivélakirjadega tagatud viirtpaberite alusportfellis voi kohandaks alusportfellis osalevate liikmesriikide vélakirjade
alusosakaalu.

Komisjon votab 48 tunni jooksul pérast teises, kolmandas ja neljandas 16igus osutatud taotluse saamist ning ESMA
esitatud pohjuste ja téendite pohjal iihe jargmistest meetmetest:

a) votab vastu rakendusakti, millega kas jdetakse liikmesriigi riigivélakirjad riigivolakirjadega tagatud védrtpaberite
alusportfellist vilja voi kohandatakse asjaomaste liikmesriikide alusosakaalu;

b) votab vastu rakendusakti, millega liikatakse taotletud viljajitmine voi asjaomaste liikmesriikide alusosakaalu
kohandamine tagasi véi

c) votab vastu rakendusakti, millega taastatakse liikmesriigi riigivolakirjad riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite
alusportfellis, kohandades vajaduse korral alusportfellis osalevate liikmesriikide vélakirjade alusosakaalu.

3b. Kiesoleva artikli 15ike 3a kohaselt vastuvdetav rakendusakt voetakse vastu kooskélas artikli 26 loikes 2 osutatud
kontrollimenetlusega.

Kui liikmesriik jietakse loike 3a kohase rakendusaktiga riigivélakirjadega tagatud vidrtpaberite alusportfellist vilja,
siis mdiratakse iilejidnud liikmesriikide riigivolakirjade alusosakaal kindlaks, arvates vilja loikes 3a osutatud
litkmesriigi riigivolakirjad ja kohaldades loikes 2 osutatud arvutusmeetodit. Kui I6ike 3a kohast rakendusakti
kohaldatakse ja alusosakaalu kohandatakse, siis kohaldatakse alusosakaalu kooskdlas rakendusaktiga.

Viljajitmine voi kohandamine kehtib esialgu iiks kuu. Komisjon véib pirast ESMAga konsulteerimist pikendada
rakendusakti abil kdesolevas artiklis viidatud alusosakaalu viljajitmist v6i kohandamist igakordselt veel ithe kuu vorra.
Kui viljajitmise véi kohandamise kestust ei pikendata enne esialgse tihtaja moédumist voi mis tahes jargneva
pikendatud tihtaja méodumist, 16peb see automaatselt.

3c.  EKPd teavitatakse ldigete 3a ja 3b kohaselt vastu voetud otsustest Gigeaegselt.

Artikkel 5

Alusvara 18pptihtaeg

1.  Riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite iihe emissiooni eri seeriatel peab olema sama esialgne 16pptihtaeg. See langeb
kokku alusportfelli kdige pikema jirelejaanud 16pptihtajaga riigivolakirja jarelejadnud tihtajaga voi on sellest maksimaalselt
ithe pdeva vorra pikem.

2. Riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite alusportfelli iihegi riigivolakirja jdrelejidnud Idpptihtaeg ei tohi olla
konealuse portfelli kdige pikema jdrelejadnud tihtajaga riigivolakirja jirelejidéinud téhtajast iile kuue kuu lithem olla.

Artikkel 6

Seeriate struktuur, maksed ja kahju

1. Riigivolakirjadega tagatud védrtpaberite emissioon koosneb korgeima jirgu seeriast ja iihest voi mitmest sellele
allutatud seeriast. Kdrgeima jargu seeria lunastamata vaartpaberite nimivédrtus peab moodustama 70 protsenti kogu
riigivolakirjadega tagatud védrtpaberite emissiooni lunastamata védrtpaberite nimivddrtusest. Allutatud seeriate arvu ja
lunastamata véirtpaberite nimivddrtuse mairab kindlaks eriotstarbeline iiksus, jirgides reeglit, et madalaima jargu seeria
nimivddrtus on viahemalt viis protsenti riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite kogu emissiooni lunastamata vaartpaberite
nimivaartusest.

2. Kui negatiivsed muutused hiirivad litkmesriigis voi liidus tdsiselt riigivolakirjaturgude toimimist ja kui komisjon on
seda kinnitanud vastavalt 1dikele 4, langetavad eriotstarbelised iiksused kdrgeima jirgu seeria lunastamata vaartpaberite
nimivddrtust 60 protsendini nende riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite emissioonide puhul, mis korraldatakse pérast
nimetatud kinnitamist.
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Kui komisjon on vastavalt 16ikele 4 kinnitanud, et kdnealune hiirimine on ldppenud, kohaldatakse 1diget 1 koigi
riigivolakirjadega tagatud vdartpaberite emissioonide suhtes, mis on emiteeritud parast kdonealust kinnitust.

3. ESMA jilgib ja hindab, kas 15ikes 2 osutatud olukord esineb v&i enam ei esine, ja teavitab sellest komisjoni.

4. Komisjon v&ib vastu votta rakendusakti, milles ta kinnitab, et 18ikes 2 osutatud olukord esineb v&i enam ei esine.
Nimetatud rakendusakt vdetakse vastu kooskolas artikli 26 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

5. Riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite kohased maksed sdltuvad riigivdlakirjadest koosneva alusportfelli maksetest.

6.  Kahjude jaotus ja maksete tegemise jdrjekord tuleneb riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite emissiooni seeriatest ja
see madratakse kindlaks riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite emissiooni kogu kehtivusajaks.

Kahjud kajastatakse ja madratakse nende materialiseerumisel.

Artikkel 7

Riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite emiteerimine ja eriotstarbeliste iiksuste kohustused
1. Eriotstarbelised iiksused peavad vastama koigile jargmistele nouetele:
a) nad on asutatud liidus;

b) nende tegevus piirdub riigivolakirjadega tagatud vdirtpaberite emiteerimise ja teenindamise ning konealuste
emissioonide alusportfelli haldamisega vastavalt artiklitele 4, 5, 6 ja 8;

¢) eriotstarbelised iiksused tegelevad iiksnes punktis b osutatud teenuste osutamise ja tegevustega.
2. Eriotstarbelistel iiksustel on taielik omandidigus riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite emissiooni alusportfellile.

Riigivolakirjadega tagatud viirtpaberite emissiooni alusportfell kujutab endast Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2002/47[EU (*?) artikli 2 punkti ¢ kohast pandidigusel pohinevat finantstagatiskokkulepet, millega tagatakse eriotstarbelise
iiksuse finantskohustusi asjaomase riigivolakirjadega tagatud vdartpaberite emissiooni investorite ees.

Teatava riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite emissiooni kéigus emiteeritud védrtpaberi hoidmine ei anna digust ega
tekita nouet riigivolakirjadega tagatud védrtpabereid emiteeriva eriotstarbelise iiksuse varadele, mis ei kuulu selle emissiooni
alusportfelli, ega konealuse riigivolakirjadega tagatud vaartpaberi hoidmiselt teenitult tulule.

Riigivolakirjade alusportfelli véirtuse voi tulu iikski vihendamine ei anna investoritele digust vastutusndudele.
3. Eriotstarbeline iiksus siilitab andmed ja peab arvestust nii, et ta:

a) eraldab oma varad ja finantsressursid riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite emissiooni alusportfelli omadest ja sellega
seotud tulust;

b) eraldab riigivolakirjadega tagatud viddrtpaberite eri emissioonide alusportfellid ja tulud;
¢) eraldab eri investorite vdi vahendajate hoitavad positsioonid;

d) kontrollib, et igal ajahetkel vastab ithe emissiooni riigivolakirjadega tagatud véidrtpaberite arv selle emissiooni kaigus
emiteeritud riigivolakirjadega tagatud védrtpaberite koguarvule, mida hoiavad investorid voi vahendajad;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002,
Ik 43).



30.4.2021 Euroopa Liidu Teataja C 158/73

Teisipdev, 16. aprill 2019

e) kontrollib, et ithe emissiooni riigivolakirjadega tagatud lunastamata vaartpaberite nimivddrtus vordub konealuse
emissiooni aluseks oleva riigivolakirjaportfelli lunastamata volakirjade nimivdartusega.

4.  Eriotstarbeline iiksus hoiab artikli 4 16ike 1 punktis a osutatud riigivdlakirju hoiul, nagu ette ndhtud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (**) I lisa B jao 1dikega 1 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL)
nr 909/2014 (') lisa A jao loikega 2, ainult keskpankades, viartpaberite keskdepositooriumides, tegevusloaga
krediidiasutustes voi tegevusloaga investeerimisithingutes.

4a.  Liikmesriigid tagavad, et eriotstarbelise iiksuse hoitavatele riigivélakirjadele saab osaks sama kohtlemine nagu
mis tahes sama riigivolakirja muule hoidmisele v6i samadel tingimustel emiteeritud riigivélakirjadele.

Artikkel 8

Investeerimispoliitika

1. Eriotstarbeline iiksus hoiab artikli 4 16ike 1 punktis a osutatud riigivolakirjade pohiosa- vdi intressimaksed, mis
kuuluvad tasumisele enne riigivolakirjadega tagatud védrtpaberitega seotud pdhiosa- voi intressimakseid, ainult rahas vi
eurodes nomineeritud raha ekvivalentides, mida saab realiseerida ithe pdeva jooksul minimaalse negatiivse mojuga hinnale.

Eriotstarbeline iiksus hoiab esimeses 16igus osutatud makseid hoiul, nagu ette nédhtud direktiivi 2014/65/EL I lisa B jao
punktiga 1 ning méddruse (EL) nr 909/2014 lisa A jao punktiga 2, ainult keskpankades, védrtpaberite keskdepositooriu-
mides, tegevusloaga krediidiasutustes voi tegevusloaga investeerimisithingutes.

2. Eriotstarbeline iiksus ei muuda riigivolakirjadega tagatud vairtpaberi alusportfelli kuni asjaomase vairtpaberi
16pptihtajani.

3. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles ta tdpsustab, milliseid finantsinstrumente voib
16ike 1 kohaselt pidada viga likviidseteks ning minimaalse turu- ja krediidiriskiga instrumentideks. ESMA esitab kdnealuse
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [kuus kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

3. peatitkk

Riigivolakirjadega tagatud vaartpaberi nimetuse kasutamine ning teavitamis-, labipaistvus- ja teabenduded

Artikkel 9

Riigivolakirjadega tagatud véddrtpaberi nimetuse kasutamine

Nimetust ,riigivolakirjadega tagatud véirtpaber* voib kasutada ainult finantstoodete puhul, mis vastavad koikidele
jargmistele tingimustele:

a) finantstoode on pidevalt kooskélas artiklitega 4, 5 ja 6;

(*)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

() Euroopa Parlamendi ja néukogu 23. juuli 2014. aasta méirus (EL) nr 909/2014, mis kdsitleb véirtpaberiarvelduse parandamist
Euroopa Liidus ja védrtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning méérust (EL)
nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, Ik 1).
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aa) eriotstarbeline iiksus on pidevalt kooskdlas artiklitega 7 ja 8;

b) ESMA on sertifitseerinud kénealuse finantstoote vastavalt artikli 10 1dikele 1 ja finantstoode on kantud artikli 10
16ikes 2 osutatud nimekirja.

Artikkel 10

Riigivolakirjadega tagatud vaartpaberist teatamise nduded

1.  Eriotstarbeline iiksus esitab riigivolakirjadega tagatud viirtpaberite emissiooni sertifitseerimise taotluse,
teavitades ESMAt vihemalt nidal enne riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite emiteerimist kdesoleva artikli 16ikes 5
osutatud vormiga, et riigivolakirjadega tagatud viartpaberite emissioon vastab artiklite 4, 5 ja 6 nouetele. ESMA teavitab
eriotstarbelise iiksuse padevat asutust sellest viivitamata.

la.  Kaiesoleva artikli Ioikes 1 sitestatud teade peab sisaldama eriotstarbelise iiksuse selgitust selle kohta, kuidas ta
on tditnud iga artiklites 4, 5, 6, 7 ja 8 sitestatud nouet.

1b.  ESMA sertifitseerib riigivolakirjadega tagatud vdirtpaberite emissiooni ainult siis, kui ta on tdiesti veendunud,
et taotluse esitanud eriotstarbeline iiksus ja riigivélakirjadega tagatud vdirtpaberite emissioon vastavad kéikidele
kdesolevas miiruses sitestatud nouetele. ESMA teavitab taotluse esitanud eriotstarbelist iiksust pohjendamatu
viivituseta sellest, kas emissioon sertifitseeriti voi sellest keelduti.

2. ESMA hoiab oma ametlikul veebisaidil nimekirja koigist riigivolakirjadega tagatud véartpaberite emissioonidest, mille
ESMA on sertifitseerinud. ESMA ajakohastab seda nimekirja koheselt ja arvab sellest vilja koik riigivolakirjadega tagatud
véadrtpaberite emissioonid, mida ei késitata enam artikli 15 kohase ESMA otsuse alusel riigivolakirjadega tagatud
védrtpaberite emissioonina.

3. | ESMA mirgib kiesoleva artikli ldikes 2 osutatud nimekirjas viivitamata, kui ta on seoses asjaomase
riigivolakirjadega tagatud véidrtpaberiga méiranud halduskaristusi, millele on viidatud artiklis 16 ja mida ei saa enam
edasi kaevata.

3a. ESMA tunnistab riigivélakirjadega tagatud véirtpaberite emissiooni sertifitseerimise kehtetuks, kui tiidetud on
iikskdik milline jargmistest tingimustest:

a) eriotstarbeline iiksus on sertifitseerimisest selge sénaga loobunud véi ei ole kasutanud seda kuue kuu jooksul pérast
sertifitseerimist;

b) eriotstarbeline iiksus on sertifitseeritud seetdttu, et ta on esitanud valeandmeid véi kasutanud mond muud ebaausat
viisi;

c) riigivélakirjadega tagatud viirtpaberi emissioon ei vasta enam tingimustele, mille alusel ta sertifitseeriti.
Sertifitseerimise kehtetuks tunnistamine joustub kohe kogu liidus.
4. ESMA t66tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada 16ikes 1 osutatud teavet.

ESMA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [kuus kuud pdrast kdesoleva
mddruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

5. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et koostada vormid, mida kasutatakse 16ikes 1 osutatud
teabe esitamiseks.

ESMA esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [kuus kuud parast kéesoleva mddruse
joustumist].

Komisjonile antakse &igus votta vastu kiesolevas 1dikes osutatud rakenduslikud tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklis 15 sitestatud korras.
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Artikkel 11

Labipaistvusnduded
1. Eriotstarbeline iiksus esitab asjatult viivitamata investoritele ja ESMA-le jirgmise teabe:
a) alusportfelli kasitlev teave, mida on vaja selle hindamiseks, kas finantstoode vastab artiklitele 4, 5 ja 6;
b) riigivolakirjadega tagatud véidrtpaberite emissiooni eri seeriate maksete tegemise jrjestuse iiksikasjalik kirjeldus;

¢) kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 2017/1129 (**) artikli 1 1digetes 4 ja 5 voi artikli 3 16ikes 2
sdtestatud juhtudel prospekti ei ole koostatud, tilevaade riigivolakirjadega tagatud vadrtpaberite pohitunnustest,
sealhulgas vajaduse korral iiksikasjad, mis puudutavad riskipositsiooni tunnuseid, rahavooge ja kahjukaskaadsi;

d) vastavalt artikli 10 15ikes 1 ja artikli 10 Idikes 1 b osutatud teade ja sertifitseerimine.

Kéesoleva 1dike punktis a osutatud teave tuleb teha kittesaadavaks hiljemalt iiks kuu pérast riigivolakirjadega tagatud
védrtpaberi intressimakse tihtaega.

2. Eriotstarbeline iiksus teeb 18ikes 1 osutatud teabe kittesaadavaks veebisaidil:
a) millel on histi toimiv andmekvaliteedi kontrolli siisteem;

b) mille suhtes kohaldatakse asjakohaseid juhtimisstandardeid ning mille haldus ja toimimine tugineb organisatsioonis-
truktuurile, mis tagab veebisaidi jirjepideva ja torgeteta toimimise;

¢) mille suhtes kohaldatakse siisteeme, kontrolle ja menetlusi, mille abil tehakse kindlaks koik asjakohased
tegevusriskiallikad;

d) mis holmab siisteeme, mis tagavad saadud teabe kaitse ja tervikluse ning asjaomase teabe viivitamatu salvestamise;

e) mis voimaldab sdilitada teavet vihemalt viis aastat pérast riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite emissiooni
16pptihtaega.

Loikes 1 osutatud teabe ning selle avaldamise koha peab eriotstarbeline iiksus esitama investoritele riigivolakirjadega
tagatud vadrtpaberitega seoses esitatavates dokumentides.

Artikkel 12

Teabega seotud nduded
1.  Enne riigivolakirjadega tagatud vaartpaberi tilekandmist peab iilekande tegija esitama selle saajale jargmise teabe:

a) menetlus, mille alusel jaotatakse riigivolakirjadest koosneva alusportfelli tulud riigivolakirjadega tagatud vaartpaberite
emissiooni eri seeriate vahel, sealhulgas alusvarade eest maksmata jatmise voi sellise eelduse korral;

b) kuidas alusportfelli mis tahes riigivolakirja eest maksmata jitmise voi sellise eelduse korral jagunevad vahetuspakku-
misega seotud hédledigused investorite vahel ja kuidas vola maksmata jitmisest tulenevad kahjud jaotatakse
riigivolakirjadega tagatud vdartpaberite emissiooni eri seeriate vahel.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta méaarus (EL) 2017/1129, mis kasitleb vairtpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU
(ELT L 168, 30.6.2017, Ik 12).
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2. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada 16ikes 1 osutatud teavet.

ESMA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt [kuus kuud pdrast kdesoleva mddruse
joustumist].

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdaruse (EL)

nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

4. peatiikk

Toote jérelevalve

Artikkel 13
ESMA-poolne jirelevalve

1. ESMA on pidev asutus, kes teeb jirclevalvet selle iile, kas eriotstarbelised iiksused jirgivad kdesoleva mddiruse
néudeid.

2. ESMA-I on kiesoleva méddruse kohaste iilesannete tditmiseks vajalikud jirelevalve-, uurimis- ja karistuste maaramise
volitused.

ESMA-I on digus teha vihemalt jargmist:

a) kisida juurdepaisu koigile mis tahes vormis dokumentidele, mis on seotud riigivdlakirjadega tagatud vaartpaberitega, ja
saada voi teha neist koopiaid;

b) nouda, et eriotstarbeline iiksus esitaks teabe viivitamata;

¢) nduda teavet koigilt isikutelt, kes on seotud eriotstarbelise itksuse tegevusega;

d) teha kohapeal etteteatatud voi etteteatamata kontrolle;

e) votta sobivaid meetmeid selle tagamiseks, et eriotstarbeline iiksus pidevalt jirgib kdesolevat mairust;

f) anda korraldus tagamaks, et eriotstarbeline tiksus jargib kdesolevat maarust ja hoidub kordamast tegusid, millega
rikutakse kdesolevat mairust.

Artikkel 14

Koostoo padevate asutuste ja ESMA vahel

1. Pidevad asutused, kes vastutavad riigivélakirjadega tagatud vidirtpabereid koostavate véi muul viisil riigi-
volakirjadega tagatud vidrtpaberite turul osalevate asutuste jirelevalve eest, ja ESMA teevad oma iilesannete tditmisel
tihedat koost66d ja vahetavad teavet. Eelkdige kooskdlastavad nad tihedalt oma jdrelevalvetegevust, et teha kindlaks ja
heastada kdesoleva maaruse rikkumised, tootada vilja ja edendada parimaid tavasid, holbustada koost66d, edendada
tdlgendamise jdrjepidevust ning anda jurisdiktsiooniiileseid hinnanguid lahkhelide korral.

Et lihtsustada padevate asutuste volituste kasutamist ja tagada kdesolevas miidruses sdtestatud kohustuste iihtne
kohaldamine ja tditmine, tegutseb ESMA mdaruses (EL) nr 1095/2010 sitestatud volituste raames.

2. Kui pideval asutusel on selge ja tdendatav alus arvata, et eriotstarbeline iiksus on rikkunud kaesolevat médrust,
teavitab ta koheselt ESMAt. ESMA votab sobivad meetmed, sealhulgas teeb artiklis 15 osutatud otsuse.
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3. Kui eriotstarbeline iiksus jitkab tegutsemist viisil, millega ta ilmselgelt rikub kdesolevat mairust ESMA voetud
meetmetest hoolimata, voib | ESMA | votta investorite kaitsmiseks koik vajalikud meetmed, muu hulgas keelata
eriotstarbelisel iiksusel jitkata riigivolakirjadega tagatud véirtpaberite turustamist oma territooriumil ning teha artiklis 15
osutatud otsuse.

Artikkel 15

Riigivolakirjadega tagatud véirtpaberi nimetuse vdirkasutamine

1. Kui on pohjust uskuda, et eriotstarbeline tiksus on artiklit 9 rikkudes kasutanud nimetust ,riigivolakirjadega tagatud
vadrtpaber®, et turustada toodet, mis ei vasta kdnealuse artikli nduetele, jargib ESMA 1dikega 2 kehtestatud menetlust.

2. 15 péeva jooksul parast voimalikust 16ikes 1 osutatud rikkumisest teadasaamist otsustab ESMA, kas artiklit 9 on
rikutud, ning teavitab sellest teisi asjaomaseid padevaid asutusi, sealhulgas investorite (kui need on teada) padevaid asutusi.

Kui ESMA leiab, et rikkumine on seotud heauskse mittevastavusega artiklile 9, véib ta otsustada anda eriotstarbelisele
iiksusele tuvastatud rikkumise heastamiseks kuni iihe kuu, mida arvestatakse alates pievast, mil ESMA eriotstarbelisele
iiksusele rikkumisest teatas. Konealusel ajal kisitatakse artikli 10 1dike 2 kohaselt ESMA peetavasse nimekirja kantud
riigivolakirjadega tagatud véirtpaberit jitkuvalt riigivolakirjadega tagatud vairtpaberina ning seda hoitakse sel ajal
nimetatud nimekirjas.

3. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada koostookohustusi ja teavet, mida tuleb
ldigete 1 ja 2 alusel vahetada.

ESMA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [kuus kuud parast kdesoleva
mddruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 16

Parandusmeetmed ja halduskaristused

1. Ilma et see piiraks liikmesriikide oigust kehtestada kriminaalkaristusi vastavalt artiklile 17, kehtestab ESMA
eriotstarbelisele tiksusele voi eriotstarbelist iiksust juhtivale fuisilisele isikule asjakohased parandusmeetmed, sealhulgas
teeb artiklis 15 osutatud otsuse, ja 1dikes 3 osutatud asjakohased halduskaristused, kui eriotstarbeline iiksus:

a) ei ole tditnud artiklites 7 ja 8 sitestatud kohustusi;

b) ei ole tditnud artikli 9 ndudeid, sealhulgas juhul, kui ta ei ole teavitanud ESMAt vastavalt artikli 10 1dikele 1 vdi on
esitanud eksitava teate;

¢) ei ole tditnud artikli 11 labipaistvusndudeid.
2. Loaikes 1 osutatud halduskaristused hdlmavad vihemalt jargmist:
a) avalik teadaanne, milles on margitud rikkumise sooritanud fiisilise voi juriidilise isiku nimi ja rikkumise laad;

b) korraldus, millega ndutakse, et rikkumise sooritanud fiiiisiline voi juriidiline isik 16petaks sellise tegevuse ja hoiduks selle
tegevuse kordamisest;

¢) eriotstarbelise iiksuse juhtorgani liikmele vdi muule rikkumise eest vastutavale fiiiisilisele isikule kehtestatud ajutine
keeld tiita eriotstarbelistes iiksustes juhtimisiilesandeid;
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d) 1dike 1 punktis b osutatud rikkumise korral eriotstarbelisele iiksusele kehtestatud ajutine keeld esitada artikli 10 16ikes 1
osutatud teade;

¢) maksimaalselt 5000000 euro suurune rahaline halduskaristus voi litkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav
summa selle riigi vddringus ... [kdesoleva mddruse joustumise kuupdeva seisuga], voi kuni 10 % eriotstarbelise iiksuse kogu
aastasest netokdibest, mis on niidatud viimases kittesaadavas ja eriotstarbelise iiksuse juhtorgani kinnitatud
raamatupidamisaruandes;

f) rahaline halduskaristus, mis on maksimaalselt kaks korda nii suur kui rikkumisest saadud kasu, kui selle kasu suurust on
voimalik kindlaks teha, isegi kui see iiletab punktis e sdtestatud maksimumsummasid.

3. ESMA vétab halduskaristuste liigi ja suuruse kindlaksmaidramisel arvesse, mil mdairal on rikkumine tahtlik voi
tuleneb hooletusest, ja koiki muid asjakohaseid asjaolusid, sealhulgas vajaduse korral jirgmist:

a) rikkumise olulisus, raskus ja kestus;

b) rikkumise toime pannud fiiisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

¢) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus;

d) vastutava fuisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi valditud kahju suurus, kui sellist kasu voi kahju on vdimalik
kindlaks teha;

e) rikkumisega kolmandatele isikutele tekitatud kahju;

f) vastutava fiiisilise voi juriidilise isiku ja padeva asutuse koost6o tase;

@) vastutava futsilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised.

4. ESMA tagab, et kdik parandusmeetmete voi halduskaristuste kehtestamise otsused on nduetekohaselt pohjendatud ja
et need voib edasi kaevata.

Artikkel 17

Koostoime kriminaalkaristustega

Kui liikmesriigid on artikli 16 1dikes 1 osutatud rikkumiste eest kehtestanud kriminaalkaristused, véimaldavad nad ESMA-1
suhelda oma jurisdiktsiooni piires kohtute, prokuratuuri vdi kriminaaldigusasutustega ja saada asjaomastelt asutustelt
konkreetset teavet artikli 16 15ikes 1 osutatud rikkumiste asjus algatatud kriminaaluurimiste voi menetluste kohta ning
neile sellist teavet anda.

Artikkel 18

Halduskaristuste avaldamine

1.  ESMA avaldab oma veebisaidil ilma pdhjendamatu viivituseta koik otsused, millega méddratakse halduskaristus, mida
ei saa enam edasi kaevata ja mis madratakse artikli 16 106ikes 1 osutatud rikkumise eest, parast seda, kui karistusalusele
isikule on sellest otsusest teatatud.

Loikes 1 osutatud avaldamine sisaldab teavet rikkumise liigi ja laadi kohta ning selle fiiiisilise voi juriidilise isiku nime,
kellele halduskaristus madrati.
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2. ESMA avaldab halduskaristused anoniitimselt jargmistel juhtudel:

a) kui halduskaristus on mairatud fuisilisele isikule ning parast eelnevat hindamist leitakse, et isikuandmete avaldamine on
ebaproportsionaalne;

b) kui avalikustamine ohustaks finantsturgude stabiilsust voi kdimasolevat kriminaaluurimist;
¢) kui avalikustamine pohjustaks asjaomasele eriotstarbelisele iiksusele voi fuisilisele isikule ebaproportsionaalset kahju.

Kui esimeses 16igus osutatud asjaolusid moistliku aja méodudes tdendoliselt enam ei esine, voib 16ike 1 alusel ettendhtud
avaldamise selle ajavahemiku vdrra edasi litkata.

3. ESMA tagab, et 1dike 1 v3i 2 alusel avaldatud teave jiib tema ametlikule veebisaidile viieks aastaks. Isikuandmeid
hoitakse ESMA ametlikul veebisaidil ainult nii kaua, kui see on vajalik.
Artikkel 18a
Jarelevalvetasud
1. ESMA vitab eriotstarbeliselt iiksuselt tasu vastavalt kiesolevale miirusele ja vastavalt kiesoleva artikli 15ike 2
kohaselt vastu voetud delegeeritud igusaktidele. Need tasud on proportsionaalsed asjaomase eriotstarbelise iiksuse

kdibega ja katavad tiielikult ESMA kulutused, mida ta peab tegema seoses riigivolakirjadega tagatud viirtpaberitele
loa andmise ja eriotstarbeliste iiksuste jdrelevalvega.

2. Komisjonile antakse digus votta kiesoleva mdiiruse tdiendamiseks vastu delegeeritud digusakte kooskélas
artikliga 24a, et tipsustada tasu liike ja seda, mille eest tasu tuleb maksta, samuti tasude summasid ja nende maksmise
viisi.
Artikkel 19
Riigivolakirjadega tagatud viddrtpaberite turu makrotasandi usaldatavusjirelevalve

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vastutab médruses (EL) nr 1092/2010 sdtestatud volituste piires liidu
riigivolakirjadega tagatud vairtpaberite turu makrotasandi usaldatavusjdrelevalve eest ja tegutseb vastavalt kdnealuses
mairuses sitestatud volitustele. Kui ta leiab, et riigivolakirjadega tagatud vidirtpaberite turud kujutavad endast suurt

riski nende liikmesriikide riigivolakirjade turgude néuetekohasele toimimisele, kelle viiring on euro, kasutab Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu vajaduse korral mdiruse (EL) nr 1092/2010 artiklitega 16, 17 ja 18 antud volitusi.

4. peatitkk

Rakendusvolitused ja 16ppsitted

Artikkel 21
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivile 2009/65/EU lisatakse artikkel 54a:
.Artikkel 54a

1. Kui litkmesriigid kohaldavad artiklis 54 osutatud erandit vdi teevad artikli 56 1dikes 3 osutatud erandi, peavad
eurofondi paritoluliikmesriigi padevad asutused:

a) kohaldama sama erandit voi lubama sama erandina eurofondidel investeerida kuni 100 % oma varadest mdaruse [lisada
viide riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite mddrusele] artikli 3 1dikes 3 médratletud riigivolakirjadega tagatud
véddrtpaberitesse vastavalt riskihajutamise pdhimdttele, kui konealused pddevad asutused leiavad, et eurofondide
osakuomanike kaitse on samavidrne sellega, mis on selliste eurofondide osakuomanikel, mis jirgivad artiklis 52
sdtestatud piirmadrasid;
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b) loobuma artikli 56 1digete 1 ja 2 kohaldamisest.

2. Liikmesriigid votavad hiljemalt ... [kuus kuud pdrast riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite mddruse joustumist] vastu,
avaldavad ning teatavad komisjonile ja ESMA-le 1dike 1 sitete jargmiseks vajalikud meetmed.

Artikkel 22
Direktiivi 2009/138/EU muutmine

Direktiivi 2009/138/EU artiklile 104 lisatakse 1ige 8:

,8.  Pohisolventsuskapitalinude arvutamisel kisitletakse madruse [lisada viide riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite
mddrusele] artikli 3 Idikes 3 mdédratletud riigivolakirjadega tagatud véirtpabereid selliste nduetena liikmesriikide
keskvalitsuste v3i keskpankade vastu, mis on nomineeritud ja viljastatud liikmesriikide enda valuutas.

Liikmesriigid votavad hiljemalt ... [kuus kuud pdrast riigivolakirjadega tagatud vdidrtpaberite mddruse] joustumist vastu,
avaldavad ning teatavad komisjonile ja ESMA-le esimese 16igu jargmiseks vajalikud meetmed.

Artikkel 23
Mairuse (EL) nr 575/2013 muutmine

Madrust (EL) nr 575/2013 muudetakse jargmiselt:
1) artiklisse 268 lisatakse 15ige 5:

,5.  Erandina 1dikest 1 vdib médruse [lisada viide riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite mddrusele] artikli 3 loikes 8
mddratletud riigivolakirjadega tagatud véidrtpaberite kdrgeima jargu seeriat alati kisitleda vastavalt kiesoleva artikli
1ikele 1.%

2) artiklisse 325 lisatakse lige 4:

,4.  Kiesoleva jaotise kohaldamisel kisitlevad krediidiasutused positsioone, mis esinevad mdiruse [lisada viide
riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite mddrusele] artikli 3 Idikes 8 maiiratletud riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite
korgeima jirgu seeria kujul, nduetena lifkmesriigi keskvalitsuse vastu.”;

3) artikli 390 loikesse 7 lisatakse jargmine 16ik:

,Esimest 16iku kohaldatakse positsioonide suhtes, mis esinevad méaruse [lisada viide riigivolakirjadega tagatud vidrtpaberite
maddrusele] artikli 3 16ikes 3 médratletud riigivolakirjadega tagatud véddrtpaberite suhtes.”

Artikkel 24
Direktiivi (EL) 2016/2341 muutmine

Direktiivi (EL) 2016/2341 lisatakse artikkel 18a:
JArtikkel 18a
Riigivolakirjadega tagatud vairtpaberid

1. Liikmesriigid kisitlevad oma siseriiklikes &igusnormides pensioniasutuste varade hindamise, omavahendite ja
solventsusmarginaali arvutamise kohta méaaruse [lisada viide riigivdlakirjadega tagatud védrtpaberite mddrusele] artikli 3 1dikes 3
médratletud riigivolakirjadega tagatud védrtpabereid samal viisil euroala riigivolainstrumentidega.
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2. Liikmesriigid votavad hiljemalt ... [kuus kuud parast riigivolakirjadega tagatud vddrtpaberite mddruse] joustumist vastu,
avaldavad ning teatavad komisjonile ja ESMA-le 1dike 1 sitete jargmiseks vajalikud meetmed.”

Artikkel 24a

Delegeeritud volituste rakendamine
1.  Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kiesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 4 16ike 3 kolmandas ja neljandas 16igus ja artikli 18a l6ikes 2 osutatud digus votta vastu delegeeritud
oigusakte antakse komisjonile viieks aastaks alates ... [kiesoleva mdidruse joustumise kuupiev]. Komisjon esitab
delegeeritud volituste kohta aruande hiljemalt itheksa kuud enne viieaastase tihtaja moodumist. Volituste delegeerimist
pikendatakse automaatselt samaks ajavahemikuks, vilja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament vdi ndukogu esitab selle
suhtes vastuviite hiljemalt kolm kuud enne iga ajavahemiku 15ppemist.

3.  Euroopa Parlament voi noukogu véivad artikli 4 1ike 3 kolmandas ja neljandas 16igus ja artikli 18a loikes 2
osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega lopetatakse otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub jirgmisel pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses nimetatud
hilisemal kuupdeval. See ei mojuta juba jéustunud delegeeritud Gigusaktide kehtivust.

4.  Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioo-
nidevahelises parema digusloome kokkuleppes sitestatud pohimdtetega iga liikmesriigi mddratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa
Parlamendile ja néukogule.

6.  Artikli 4 15ike 3 kolmanda voi neljanda 16igu véi artikli 18a loike 2 alusel vastu voetud delegeeritud Gigusakt
joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pirast digusakti teatavakstegemist
Euroopa Parlamendile ja néukogule esitanud selle suhtes vastuviidet véi kui Euroopa Parlament ja néukogu on enne
selle tihtaja méodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuviidet. Euroopa Parlamendi voi néukogu algatusel
pikendatakse seda tihtaega [kahe kuu] vérra.

Artikkel 25

Hindamisklausel

Mitte enne viit aastat parast kdesoleva mddruse joustumist ja pdrast piisavate andmete saamist hindab komisjon, kas
kdesolev médrus on saavutanud oma eesmargi kdrvaldada pdhjendamatud diguslikud tokked riigivolakirjadega tagatud
vddrtpaberite tekkimiselt.

Artikkel 26

Komiteemenetlus

1.  Komisjoni abistab Euroopa viirtpaberikomitee, mis on loodud komisjoni otsusega 2001/528/EU (*%). Nimetatud
komitee on komitee maaruse (EL) nr 182/2011 tidhenduses.

2. Kiesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse madruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

(") Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa véirtpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, lk 45).
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Artikkel 27
Joustumine

Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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