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P8 _TA(2019)0300
Kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistik ***I

Euroopa Parlamendi 27. mirtsi 2019. aasta seadusandlik resolutsioon ettepaneku kohta vétta vastu Euroopa

Parlamendi ja ndukogu miirus kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku

kohta ning millega muudetakse méiruseid (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/2012 ja (EL) 2015/2365
(COM(2016)0856 — C8-0484/2016 — 2016/0365(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

(2021/C 108/37)

Euroopa Parlament,
— vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule (COM(2016)0856),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 16iget 2 ja artiklit 114, mille alusel komisjon esitas
ettepaneku Euroopa Parlamendile (C8-0484/2016),

— vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 loiget 3,

— vottes arvesse Itaalia Senati, Hispaania parlamendi ja Rumeenia Senati poolt protokolli nr 2 (subsidiaarsuse ja
proportsionaalsuse pdhimdtte kohaldamise kohta) alusel esitatud pdhjendatud arvamusi, mille kohaselt seadusandliku
akti eelndu ei vasta subsidiaarsuse pdhimattele,

— vottes arvesse Euroopa Keskpanga 20. septembri 2017. aasta arvamust (1),

— vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 29. mirtsi 2017. aasta arvamust (3),
— vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A8-0015/2018),

1. votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab selle uue ettepanekuga,
muudab seda oluliselt vdi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile iilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht néukogule ja komisjonile ning litkmesriikide
parlamentidele.

P8_TC1-COD(2016)0365

Euroopa Parlamendi seisukoht, vastu vdetud esimesel lugemisel 27. mirtsil 2019. aastal eesmiirgiga votta vastu

Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrus (EL) 2019/... kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja

kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse méiruseid (EL) nr 1095/2010, (EL) nr 648/2012 ja
(EL) 2015/2365

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

() ELT C 372, 1.11.2017, Ik 6.
() ELT C 209, 30.6.2017, Ik 28.
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vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut ('),

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (),

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (%),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)  Finantsturud on tinapidevase majanduse toimimiseks viga tihtsad. Mida integreeritumad nad on, seda téendolisem
on, et majandusressursid jaotuvad téhusalt, mis vdib soodustada majanduse arengut. Et finantsteenuste ithtne turg
toimiks paremini, tuleb kehtestada kord, mille alusel tegeleda turutdrgetega ja tagada, et kui turul tegutseval
finantsasutusel vdi finantsturutaristul on finantsraskusi vOi ta on muutumas maksejouetuks, ei tekita see
ebastabiilsust kogu finantsturul ega moju negatiivselt tildisele majanduskasvule. Kesksed vastaspooled on mairava
tdhtsusega finantsturgude osised, kes tegutsevad turuosaliste vahendajana ning tdidavad miitija jaoks ostja ja ostja
jaoks miiiija rolli ning kellel on keskne osa finantstehingute to6tlemises ja nende tehingutega kaasnevate erinevate
riskipositsioonide juhtimises. Kesksed vastaspooled tsentraliseerivad vastaspoolte tehingute ja positsioonide
haldamise, tdidavad tehingutest tulenevaid kohustusi ning koguvad oma liikmetelt marginaalina ja tagatisfondide
osamaksetena asjakohaseid tagatisi.

(2)  Kesksed vastaspooled on mdirava tihtsusega iilemaailmsete finantsturgude osised, kes tegutsevad turuosaliste
vahendajana ning tdidavad iga miija jaoks ostja ja iga ostja jaoks miiija rolli ning kelle]l on keskne osa
finantstehingute to6tlemises ja nende tehingutega kaasnevate eri riskipositsioonide juhtimises. Kesksed vastaspooled
tsentraliseerivad vastaspoolte tehingute ja positsioonide haldamise, tdidavad tehingutest tulenevaid kohustusi ning
nouavad oma lilkmetelt voimendustagatise kujul ja tagatisfondide osamaksetena asjakohaseid tagatisi.

(3)  Liidu finantsturgude integratsioon tihendab, et kesksetest vastaspooltest, kes alguses tegelesid riigisiseste vajaduste ja
turgudega, on saanud liidu laiematel finantsurgudel tihtsad sdlmpunktid. Praegu kliirivad liidus tegevusluba omavad
kesksed vastaspooled mitmeid tootelilke, mille hulka kuuluvad noteeritud ning borsivilised finants- ja
kaubatuletisinstrumendid, hetketurul kaubeldavad omakapitaliinstrumendid, vdlakirjad ja muud tooted, nagu
repolepingud. Nad osutavad piiriiileseid teenuseid mitmesugustele finants-ja muudele asutustele kogu liidus. Liidus
on kiill keskseid vastaspooli, kes tegutsevad peamiselt riigisisesel turul, kuid vihemalt oma piritoluriigi turul on kéik
kesksed vastaspooled siisteemselt olulised.

(4)  Kuna kesksed vastaspooled kiitlevad ja koondavad Kliirivate liikkmete ja nende klientide nimel suurt osa liidu
finantssiisteemi finantsriskist, on kesksete vastaspoolte tShus reguleerimine ja range jirelevalve viga tahtis. 2012.
aasta augustist kehtiva Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdaruse (EL) nr 648/2012 (*) kohaselt peavad kesksed
vastaspooled jirgima rangeid usaldatavus-, korralduslikke ja dritegevuse noudeid. Pidevatele asutustele on tehtud
iilesandeks kogu nende tegevust jilgida. Asutused teevad koostdod jirelevalvekolleegiumides, mis koondavad
asutusi, kes tdidavad neile antud konkreetseid iilesandeid. Kuna G20 juhid on seda finantskriisist saadik lubanud, on
maédruses (EL) nr 648/2012 ndutud, et kesksed vastaspooled kliiriksid keskselt ka standardiseeritud borsivaliseid
tuletisinstrumente. Borsiviliste tuletisinstrumentide keskselt kliirimise kohustuse joustumisega suureneb tdendoliselt
kesksete vastaspoolt tegevuse maht ja ulatus, mis voib tihendada seda, et kesksete vastaspoolte riskijuhtimisstra-
teegias tuleb arvestada lisatingimustega.

ELTC k.

ELT C 209, 30.6.2017, 1k 28.

ELT C 372, 1.11.2017, k 6.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta médrus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).
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(5)  Tanu mdairusele (EL) nr 648/2012 on kesksed vastaspooled ja laiemad finantsturud muutunud kesksete vastaspoolte
hallatavatele ja koondatavatele riskidele vastupidavamaks. Ent iihegi reeglite ega tookordade siisteemiga ei suudeta
dra hoida olukordi, kus olemasolevatest vahendites keskse vastaspoole riskide juhtimiseks ei piisa, nditeks kui ithel
voi mitmel kliirival liikmel tekib makseviivitus. Suurtesse raskustesse sattunud vdi maksejduetuse ddrel olevate
finantsasutuste suhtes tuleks ildjuhul ka edaspidi kohaldada tavalist maksejouetusmenetlust. Ent nagu finantskriis
on niidanud, voib majanduse seisukohast kriitiliste funktsioonide tditmine sellise menetluse tdttu ennekdike
pikaajalise majandusliku ebastabiilsuse ja ebakindluse ajal katkeda, mis seab ohtu finantsstabiilsuse. Tavalise
drithingute maksejouetusmenetlusega ei pruugi alati olla tagatud, et sekkutakse piisavalt kiiresti voi et
finantsstabiilsuse sdilitamise nimel peetaks finantsasutuste kriitiliste funktsioonide jatkumist piisavalt tdhtsaks. Et
tavalise maksejouetusmenetluse negatiivseid tagajargi viltida, tuleb kesksete vastaspoolte jaoks luua eraldi
kriisilahendusraamistik.

(6)  Kriisi tdttu selgus samuti, et maksejduetuse ohus finantsasutuste kriitiliste funktsioonide siilitamiseks ei ole vajalikke
vahendeid. Kriis niitas iihtlasi, et puudub raamistik, mis vdimaldaks eri asutuste vahel — eriti kui need asuvad
erinevates litkmesriikides voi jurisdiktsioonides — koost66d teha ja tegevust koordineerida, et saaks tegutseda kiiresti
ja otsustavalt. Kuna selliseid vahendeid ega koostoo- ja koordineerimisraamistikke ei olnud, olid liikmesriigid
tilekanduva moju viltimiseks ja paanika vihendamiseks sunnitud finantsasutusi padstma maksumaksja raha eest.
Ehkki kriisi kestel kesksetele vastaspooltele otseselt avaliku sektori finantstoetust ei antud, said nad kaudselt kasu
pankadele kohaldatud paidstemeetmetest ja neid kaitsti tagajargede eest, mis oleksid kaasnenud, kui pangad oleksid
jatnud oma kohustused tditmata. Seega on vaja kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
raamistikku, et véltida olukorda, kus keskne vastaspool muutub maksejduetuks, kuid vastava korra puudumise tottu
tuleb loota maksumaksja rahale. Raamistikus tuleks arvestada sellega, et keskse vastaspoole suhtes voidakse
algatada kriisilahendusmenetlus ka muul pohjusel kui iihe voi mitme kliiriva liilkme makseviivitus.

(7)  Usaldusvdirse finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku eesmirk on tagada véimalikult suurel madral,
et kesksed vastaspooled kehtestaksid meetmed finantsprobleemidest iilesaamiseks, maksejouetuse ohus oleva voi
tdendoliselt maksejouetuks muutva keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide sailitamiseks ja tavalise maksejoue-
tusmenetluse kaudu ilejddnud tegevuse likvideerimiseks, ning siilitada finantsstabiilsus, minimeerides samas
loppklientide ja maksumaksjate jaoks keskse vastaspoole maksejouetuse kulusid. Finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse raamistik aitab kesksetel vastaspooltel ja ametiasutustel olla paremini valmis finantsprobleemide
leevendamiseks ja annab ametiasutustele parema iilevaate sellest, kui histi on kesksed vastaspooled erinevate
stressistsenaariumide jaoks valmis. Samuti annab see ametiasutustele digused teha ettevalmistusi keskse vastaspoole
voimalikuks kriisilahenduseks ja tegeleda selle halveneva seisundiga koordineeritult, mis omakorda aitab kaasa
finantsturgude sujuvale toimimisele.

(8)  Praegu liidus kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta iihtseid sitteid ei ole. Moned
litkmesriigid on juba vastu votnud &igusaktide muudatused, millega kohustatakse keskseid vastaspooli koostama
finantsseisundi taastamise kava ja millega on kehtestatud mehhanismid maksejouetuse ohus kesksete vastaspoolte
kriisilahenduseks. Peale selle on kesksete vastaspoolte maksejouetuse puhul kohaldatavad digus- ja haldusnormid
praegu litkmesriigiti sisu ja menetluse poolest viga erinevad. Kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse iihtsete tingimuste, iguste ja menetluste puudumine tokestab tdenéoliselt siseturu sujuvat toimimist
ning takistab liikmesriikide ametiasutuste vahelist koostood keskse vastaspoole maksejouetusega tegelemisel ja
sobilike kahjude jaotamise mehhanismide kohaldamisel tema liikmetele nii liidu kui ka maailma mastaabis. See
kehtib eriti juhul, kui liikkmesriikide ametiasutustel ei ole eri ldhenemisviiside tdttu kesksete vastaspoolte iile
tithesugust kontrolli voi ithesugust suutlikkust nende kriisilahenduseks. Sellised erinevused finantsseisundi taastamise
ja kriisilahenduse korras voivad keskseid vastaspooli ja nende litkmeid liikmesriigiti erinevalt méjutada, mis voib
moonutada konkurentsi siseturul. Keskse vastaspoole probleemide vai maksejouetuse kisitlemise iihiseeskirjade ja
tihtsete vahendite puudumine vdib mdjutada turuosaliste kliirimisotsuseid ja keskse vastaspoole asukohavalikut, mis
ei vdimalda kesksel vastaspoolel oma pdohivabadusi tthtsel turul tdies ulatuses kasutada. See omakorda voib
heidutada turuosalisi kasutamast siseturul teises litkmesriigis asuvaid keskseid vastaspooli ja takistada Euroopa
kapitaliturgude integratsiooni jatkumist. Seega on vaja koigis liitkmesriikides iithiseid finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse eeskirju, tagamaks, et kesksed vastaspooled ei oleks siseturul kehtivate diguste kasutamisel piiratud
liikmesriikide finantssuutlikkuse ja ametiasutuste suutlikkusega maksejouetust hallata.
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(9)  Pankadele ja muudele finantsasutustele kohaldatava digusraamistiku labivaatamine, mis kriisi ajal toimus, ja eelkdige
pankade kapitali- ja likviidsuspuhvrite suurendamine, paremad vahendid makrotasandi usaldatavusmeetmeteks ja
ammendavad pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse eeskirjad on vidhendanud tulevaste kriiside
tdendosust ning suurendanud kdigi finantsasutuste ja finantsturutaristute, sealhulgas kesksete vastaspoolte
vastupidavust majanduspingetele, olgu nende pdhjuseks siis kas siisteemsed haired voi iiksikutes asutustes toimuvad
konkreetsed siindmused. Alates 1. jaanuarist 2015 on koigis litkmesriikides kehtinud pankade finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kord vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2014/59/EL (*).

(10)  Pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse juures kasutatud ldhenemisviisist juhindudes peaksid padevad
asutused ja kriisilahendusasutused olema valmis tegelema olukordadega, mis hdlmavad kesksete vastaspoolte
maksejouetust, ja omama selleks kohaseid finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse vahendeid. Kuid pankade ja
kesksete vastaspoolte erinevatest funktsioonidest ja drimudelitest tulenevalt on neile omased riskid erinevad. Seega
on vaja spetsiaalseid vahendeid ja digusi kesksete vastaspoolte maksejouetusega tegelemiseks nii juhul, kui selle
pohjuseks on kesksete vastaspoolte kliirivate litkmete maksejouetus, kui ka siis, kui selle tingivad muud stiindmused
kui makseviivituse juhud.

(11)  Mdédrus on vajalik selleks, et tdiendada ja arendada edasi lahenemisviisi, mis kehtestati maarusega (EL) nr 648/2012,
millega ndhakse ette kesksetele vastaspooltele kohaldatavad iihtsed usaldatavusnduded. Finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse nduete kehtestamine direktiiviga voib tekitada ebaiihtlust, kuna voidakse vastu vdtta erinevad
riigisisesed digusaktid valdkonnas, mida reguleerib muus osas otsekohaldatav liidu 6igus ja millele on jérjest
iseloomulikum kesksete vastaspoolte osutatavate teenuste piiriiilesus. Seega on asjakohane votta ka kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta vastu iihtsed ja otsekohaldatavad eeskirjad.

(12)  Et tagada kooskola kehtivate liidu finantsteenuste valdkonna &igusaktidega ning kogu liidus vdimalikult suur
finantsstabiilsus, tuleks finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korda kohaldada koigi kesksete vastaspoolte
suhtes, mille suhtes kehtivad mairuses (EL) nr 648/2012 sitestatud usaldatavusnouded, sdltumata sellest, kas neil on
panganduslitsents. Kuna eri ettevotete struktuuriga kaasnev risk voib olla erinev, koheldakse konsolideerimis-
gruppi voi turustruktuuri kuuluvaid keskseid vastaspooli kiesolevas midruses soltumatute iiksustena ning
tagatakse, et keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kava on eraldiseisev ega séltu keskse
vastaspoole konsolideerimisgrupi struktuurist. Eelkdige puudutab see néuet hoida iiksuse tasandil piisavalt
finantsressursse, et tulla toime olukorras, kus on tekkinud makseviivitus voi méni muu probleem.

(13)  Et kriisilahenduse meetmed oleksid tShusad ja tulemuslikud, peaksid litkmesriigid vastavalt kriisilahenduse
eesmirkidele madrama kriisilahendusega seonduvaid funktsioone ja iilesandeid tditma avalik-6iguslikud haldusa-
sutused vdi asutused, millele on antud avaliku halduse o&igused. Liikmesriigid peaksid samuti tagama, et
kriisilahendusasutustele oleksid eraldatud vajalikud vahendid. Kui liikmesritk méaarab kriisilahendusasutuseks
kesksete vastaspoolte usaldatavusnduete tditmise jdrelevalve eest vastutava asutuse, tuleks tagada otsustamisprot-
sessi séltumatus ja kehtestada jirelevalve- ja kriisilahenduse funktsioonide iiksteisest eraldamiseks vajalik kord, et
valtida huvide konflikti ja regulatiivse tolerantsuse ohtu.

(14)  Arvestades keskse vastaspoole maksejouetuse ja sellel jirgnevate sammude voimalikke tagajirgi asjaomase
litkmesriigi finantssiisteemile ja majandusele ning vdimalikku vajadust kasutada kriisilahenduseks hidda korral
viimase véimalusena avaliku sektori vahendeid, peaks finantsseisundi taastamisse ja kriisilahendusse olema juba
varases staadiumis tihedalt kaasatud liikmesriikide rahandusministeeriumid v6i muud asjaomased ministeeriumid.

(15)  Kuna kesksed vastaspooled osutavad sageli teenuseid kogu liidus, peavad pidevad asutused ja kriisilahendusasutused
tegema finantsseisundi taastamiseks ning kriisi lahendamiseks jarelevalve- ja kriisilahenduse kolleegiumides
koostood, seda eelkdige finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse ettevalmistavates etappides. Selle hulka kuulub
keskse vastaspoole viljatootatud finantsseisundi taastamise kavade hindamine, keskse vastaspoole kriisilahendu-
sasutuse koostatud kriisilahenduse kava hindamine ning kriisilahenduskdlblikkust parssivate takistustega
tegelemine.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimis-
ithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL,
2012/30[EL ja 2013/36/EL ning méiruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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(16)  Kesksete vastaspoolte kriisilahendusel tuleks jilgida seda, et tasakaalus oleksid tihelt poolt vajadus menetluse jarele,
mis votaks arvesse olukorra kiireloomulisust ning voimaldaks tdhusaid, diglasi ja digeaegseid lahendusi, ning teiselt
poolt vajadus kaitsta finantsstabiilsust kdigis litkmesriikides, kus keskne vastaspool teenuseid osutab. Ametiasutused,
kelle padevusse kuuluvaid valdkondi keskse vastaspoole maksejouetus mdjutaks, peaksid kdnealuste eesmarkide
saavutamiseks esitama kriisilahenduse kolleegiumides oma seisukohad. Samamoodi tuleks selleks, et tagada
kolmandate riikide asjaomaste asutustega korrapirane arvamuste vahetamine ja koordineerimine, kutsuda need
asutused vajadusel osalema kriisilahenduse kolleegiumides vaatlejatena. Ametiasutused peaksid alati arvesse votma
nendepoolsete otsuste mdju finantsstabiilsusele liikmesriikides, kus keskse vastaspoole tegevus on kohalike
finantsturgude jaoks kriitilise tahtsusega voi oluline, sealhulgas liikmesriikides, kus asuvad kliirivad litkmed ning
keskse vastaspoolega seotud kauplemiskohad ja finantsturutaristud.

(16a) Kuna méned kesksed vastaspooled teevad toiminguid ka piiriiileselt, st globaalselt, véib kriisilahendusasutuste
otsustel olla majanduslik ja fiskaalméju ka muudes jurisdiktsioonides. Finantsseisundi taastamisel ja kriisi
lahendamisel tuleks piiriiilest moju moistlikkuse piirides silmas pidada ning arvesse tuleks votta ka seda, et
muude jurisdiktsioonide maksuhaldurid on suverdinsed.

(17)  Selleks et valmistada ette ESMA otsused seoses talle antud iilesannetega ning tagada Euroopa Pangandusjirelevalve ja
selle lilkmete igakiilgne kaasamine nende otsuste ettevalmistamisse, peaks ESMA moodustama asutusesisese
kriisilahenduskomitee ning kutsuma seal vaatlejatena osalema Euroopa Pangandusjirelevalve miiruse kohased
padevad asutused.

(18)  Et keskse vastaspoole voimaliku maksejouetuse korral tShusalt ja proportsionaalselt tegutseda, peaksid
ametiasutused votma finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse oigusi kasutades arvesse mitmesuguseid
asjaolusid, nagu keskse vastaspoole éritegevuse laad, diguslik ja organisatsiooniline struktuur, riskiprofiil, suurus,
oiguslik staatus ning seotus finantssiisteemiga. Samuti peaksid ametiasutused arvesse votma seda, kas keskse
vastaspoole maksejouetusel ja selle jargneval likvideerimisel tavalise maksejouetusmenetluse korras on
finantsturgudele, muudele finantsasutustele vdi majandusele laiemalt tdenioliselt markimisvddrne negatiivne mdju.

(19)  Selleks et maksejouetuse ohus kesksete vastaspooltega tohusalt tegeleda, peaks ametiasutustel olema oigus
kehtestada nende suhtes ettevalmistavad meetmed. Finantsseisundi taastamise kava kohustusliku sisu ja teabe kohta
tuleks kehtestada miinimumstandardid, tagamaks, et igal liidu kesksel vastaspoolel oleks olemas piisavalt iksikasjalik
finantsseisundi taastamise kava, mida rakendada juhul, kui tal tekivad finantsprobleemid. Kavades tuleks kisitleda
piisaval hulgal stsenaariume, milles on arvestatud nii siisteemse stressiga kui ka stressiga, mis voib tekkida
konkreetse keskse vastaspoole puhul. Stsenaariumides tuleks analiiiisida stressiolukordi, mis on ddrmuslikumad
kui need, mida kasutatakse regulaarsete stressitestide tegemiseks komisjoni delegeeritud mdiruse (EL)
nr 153/2013 XII peatiiki kohaselt, kuid mis on siiski reaalsed, niiteks olukord, kus maksejéuetuks muutub
rohkem kui kaks kliirivat liiget, mille suhtes kesksel vastaspoolel on suurimad riskipositsioonid, ja iiks voi mitu
muud keskset vastaspoolt. Finantsseisundi taastamise kava peaks olema osa keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest,
mille kohta on kliirivate liikmetega s6lmitud leping. Lisaks peaksid tegevuseeskirjad sisaldama sitteid kavas ette
ndhtud finantsseisundi taastamise meetmete tditmise tagamiseks mis tahes stsenaariumi korral. Finantsseisundi
taastamise kavades ei tohiks eeldada, et kittesaadav on avaliku sektori finantstoetus, voi tekitada maksumaksjatele
kahjuriski.

(19a) Finantsseisundi taastamise kavades tuleks ette niha stiimulid, millega viltida, et kesksed vastaspooled, kliirivad
liikmed voi kliendid laseksid olukorral halvemaks minna, ning mis soodustaksid koostood. Et stiimulid oleksid
usaldusviirsed, peaks finantsseisundi taastamise kavast olema véimalik erandeid teha ainult siis, kui pidev
asutus on selle heaks kiitnud.

(20)  Kesksed vastaspooled peaksid koostama finantsseisundi taastamise kavad ja neid korrapdraselt ajakohastama.
| Finantsseisundi taastamine peaks selle kohaselt algama siis, kui keskse vastaspoole finantsseisund halveneb oluliselt
voi kui on olemas maarusest (EL) 648/2012 tulenevate usaldatavusnduete rikkumise oht. See peaks ilmnema seoses
finantsseisundi taastamise kavas sisalduvate kvalitatiivsete voi kvantitatiivsete niitajate raamistikuga.
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(20a) Finantsseisundi taastamise kavades tuleks tagada, et sellega, millises jirjekorras finantsseisundi taastamise
vahendeid kasutatakse, jaotatakse kahju kesksete vastaspoolte, kliirivate liikmete ja nende klientide vahel
diglaselt. Uldpohiméte peaks olema jaotada kahju kesksete vastaspoolte, kliirivate liilkmete ja klientide vahel
vastavalt sellele, kui palju neil on voimalik riske ohjata. Eesmirk on luua méjusad ennetavad stiimulid ja tagada
kahju éiglane jaotumine; selle pohimdtte kohaselt peaks ka kahju, mis on tekkinud muu kui makseviivituse
tagajdrjel, jaotatama proportsionaalselt sellega, kui suur on sidusrithma vastutus. Finantsseisundi taastamise
kavaga tuleks tagada, et makseviivituse puhul — ja veel enam kahju puhul, mis on tekkinud muu kui
makseviivituse tagajirjel — kasutatakse esmase kahju katmiseks keskse vastaspoole kapitali. Tuleks ette niha, et
enne, kui kahju kantakse iile klientidele, kannavad sellest suure osa kliirivad liikmed.

(21)  Keskne vastaspool peaks esitama oma finantsseisundi taastamise kava piddevatele asutustele ja mdiruse (EL)
nr 648/2012 kohaselt loodud jirelevalvekolleegiumile tiieliku hinnangu saamiseks, mis tuleb anda kolleegiumi
ithisotsusega. Hinnata tuleks seda, kas kava on laiaulatuslik ning kas selle abil on véimalik keskse vastaspoole
elujoulisuse Gigeaegne taastamine ka tdsistes stressiolukordades.

(22)  Finantsseisundi taastamise kavades tuleks ammendavalt esitada meetmed, mille keskne vastaspool votaks seoses
koigi sobitamata tditmata kohustustega, katmata kahjumiga, likviidsuse puudujddgiga voi kapitali ebapiisavusega,
samuti meetmed koéigi ammendatud eelrahastatud rahaliste vahendite taastamiseks ja likviidsuskord, et taastada
keskse vastaspoole elujoulisus ja selle jatkuv suutlikkus téita tegevusloa saamiseks vajalikke ndudeid, ning need
peaksid sisaldama sellel eesmirgil piisavat kahjumikatmisvoimet. Kavandatud vahendid peaksid olema
ammendavad. Koik vahendid peaksid olema usaldusvdirsed, ajakohased ja péhinema kindlal 6iguslikul alusel.
Nendega tuleks anda kesksete vastaspoolte sidusriihmadele, liikmetele ja nende klientidele stiimulid, et nad
ohjaksid riski, mille nad siisteemi toovad voi mis siisteemis tekib, seiraksid keskse vastaspoole riskivotmist ja
riskijuhtimist ning osaleksid makseviivituse haldamise protsessis.

(22a) Finantsseisundi taastamise kavades tuleks selgelt sitestada meetmed, mille keskne vastaspool peab vétma, kui
toimub kiiberriinnak, mille tagajirjel tema finantsseisund mdrgatavalt halveneb véi tekib oht, et ta rikub
mdiruse (EL) nr 648/2012 kohaseid usaldatavusnoudeid.

(23)  Kesksed vastaspooled peaksid veenduma, et kavad on mittediskrimineerivad ning et nende mdju ja nendega loodud
stiimulid on tasakaalus. Kavad ei tohiks kliirivaid liikmeid voi kliente ebaproportsionaalselt kahjustada. Ennekdike
peaksid kesksed vastaspooled kooskdlas maarusega (EL) nr 648/2012 veenduma, et nende Kliirivatel litkmetel on
keskses vastaspooles piiratud riskipositsioonid. Kesksed vastaspooled peaksid tagama, et finantsseisundi taastamise
kava koostamises osalevad koik sidusriihmad. Sel eesmargil tuleb nad vajaduse korral kaasata riskikomiteesse ja
nendega tuleb konsulteerida. Kuna sidusriihmade arvamus véib olla erinev, peaksid kesksed vastaspooled
kehtestama selge korra, kuidas sidusriihmade eriarvamuse korral tegutseda ning kuidas lahendada nende
sidusrithmade ja keskse vastaspoole huvide konflikte.

(23a) Kesksed vastaspooled peaksid tagama, et makseviivituses mitteolevate kliirivate liikmete kliendid, kelle vara
finantsseisundi taastamisel kasutatakse, saavad asjakohase hiivitise.

(24)  Kuna kesksed vastaspooled teenindavad iilemaailmseid turge, tuleks tagada keskse vastaspoole suutlikkus
rakendada finantsseisundi taastamise vahendeid vajadusel kolmandate riikide digusega reguleeritavatele lepingutele
vOi varadele vdi kolmandates riikides asuvatele iiksustele. Keskse vastaspoole tegevuseeskirjad peaksid seetdttu
sisaldama ] lepingusitteid, millega see suutlikkus tagatakse.

(25)  Kui keskne vastaspool ei esita asjakohast finantsseisundi taastamise kava, peaks padevatel asutustel olema digus
nduda keskselt vastaspoolelt kava oluliste puuduste kdrvaldamiseks vajalike meetmete votmist, et tugevdada keskse
vastaspoole dritegevust ning tagada, et keskne vastaspool suudaks maksejouetuse korral oma kapitali taastada voi
portfelli sobitada. See digus peaks voimaldama padeval asutusel ennetusmeetmete votmist ulatuses, mis on vajalik
puuduste kdrvaldamiseks ja seega finantsstabiilsuse eesmirkide saavutamiseks.
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(25a) Kui keskne vastaspool, mille finantsseisundit taastatakse, on kohaldanud makseviivituses mitteolevate kliirivate
liikmete ja nende klientide suhtes positsioonide ja kahju jaotamise vahendeid, mis on mdidruses (EL) nr 648/2012
sitestatud kaskaadi pohiméttest ulatuslikumad, ning selle tulemusel ei ole tema suhtes kriisilahendusmenetlust
algatatud, peaks piideval asutusel olema pirast seda, kui portfell on uuesti sobitatud, digus néuda keskselt
vastaspoolelt, et ta hiivitaks osalistele kahju rahaliste maksetena voi vajaduse korral emiteeriks omandiiguse
instrumendid, mis véimaldavad keskse vastaspoole tulevasest kasumist osa saada.

(26)  Kriisilahenduse kavandamine on tulemusliku kriisilahenduse oluline osa. Kavad peaks koostama keskse vastaspoole
kriisilahendusasutus ja need peaks thiselt heaks kiitma kriisilahenduse kolleegiumisse kuuluvad asjaomased
asutused. Ametiasutustel peaks olema kogu vajalik teave, et teha kindlaks kriitilised funktsioonid ja tagada nende
tditmise jitkumine. Keskse vastaspoole tegevuseeskirjad, mille kohta on kliirivate liikmetega leping sélmitud,
peaksid sisaldama sitteid, millega tagada, et kriisilahendusasutusel on voimalik kriisilahenduse meetmed
joustada, sh néuda kriisilahenduse korral sisse rahalisi makseid.

(27)  Kriisilahendusasutusel peaks kriisilahenduskélblikkuse hindamise pohjal olema &igus nduda keskse vastaspoole
digusliku struktuuri voi iilesehituse muutmist kas otse tema enda poolt voi kaudselt padeva asutuse kaudu, et votta
vajalikke ja proportsionaalseid meetmeid, mille abil korvaldada olulised kriisilahenduse vahendite kasutamist
parssivad takistused voi neid vihendada ning tagada asjaomaste iiksuste kriisilahenduskdlblikkus.

(28)  Kriisilahenduse kavad ja hinnangud kriisilahenduskdlblikkuse kohta on valdkond, kus igapdevastest jirelevalvekaa-
lutlustest tihtsam on vajadus kiirendada restruktureerimismeetmeid ja tagada nende vdtmine, et kindlustada keskse
vastaspoole kriitiliste funktsioonide jatkumine ja siilitada finantsstabiilsus. Kui kriisilahenduse kolleegiumi liikmete
vahel esineb seoses otsustega keskse vastaspoole kriisilahenduse kava, keskse vastaspoole kriisilahenduskolblikkuse
ja seda pdrssivate asjaolude korvaldamise kohta erimeelsusi, peaks ESMA tditma kooskolas midruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19 vahendaja rolli. Ent sellise ESMA poolse siduva vahendamise peaks talle kaalumiseks ette
valmistama ESMA asutusesisene komitee, vOttes arvesse asjaolu, et ESMA liikmetel on piddevus tagada
finantsstabiilsus ja teha jdrelevalvet kliirivate litkmete iile mitmes likkmesriigis. ESMA sisekomiteesse tuleks
vaatlejatena kutsuda teatud Euroopa Pangandusjirelevalve médruse kohased pidevad asutused, kuna direktiivi
2014/59[EL alusel tdidavad sellised asutused sarnaseid iilesandeid. Siduv vahendamine ei tohiks takistada
mittesiduvat vahendamist muudel juhtudel vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 31.

(29) | Soltuvalt selle konsolideerimisgrupi struktuurist, millesse keskne vastaspool kuulub, véib olla vajalik, et keskse
vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas oleksid sitestatud tingimused, mille tditmise korral joustuvad
vabatahtlikult solmitud lepingulised voi muud siduvad kokkulepped, mis puudutavad nditeks emaettevétja poolt
antavaid tagatisi véi tehtavat kontrolli ning kasumi ja kahjumi iilekandmise kokkuleppeid v6i muus vormis
tegevustoetust, mida emaettevdtja vdi muu grupisisene itksus annab samasse gruppi kuuluvale kesksele
vastaspoolele. Selliste kokkulepete labipaistvus maandaks grupi selle iiksuse likviidsust ja maksevoimelisust
ohustavaid riske, kes annab toetust finantsprobleemidega kesksele vastaspoolele. Kdiki selliste kokkulepete
muudatusi tuleks finantsseisundi taastamise kava ldbivaatamisel kisitada olulise muudatusena.

(30)  Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavades sisalduva teabe konfidentsiaalsust arvestades tuleks nende
kavade suhtes kohaldada asjakohaseid konfidentsiaalsussitteid.

(31) Padevad asutused peaksid edastama finantsseisundi taastamise kavad ja nende muudatused asjaomastele
kriisilahendusasutustele ning viimased peaksid edastama kriisilahenduse kavad ja nende muudatused pidevatele
asutustele, nii et kdiki asjaomaseid asutusi hoitakse olukorraga pidevalt ja taielikult kursis.

(32)  Finantsstabiilsuse sdilitamiseks on vajalik, et padevad asutused oleksid suutelised peatama keskse vastaspoole finants-
ja majandusliku olukorra halvenemise enne, kui keskne vastaspool jouab punkti, millest alates ametiasutustel ei ole
muud voimalust kui algatada selle suhtes kriisilahendusemenetlus v6i suunata keskne vastaspool uuele kursile, kui
selle tegevusel voib olla negatiivne mdju iildisele finantsstabiilsusele. Seega tuleks padevatele asutustele anda varajase
sekkumise digused, et viltida voi minimeerida negatiivset mdju finantsstabiilsusele voi klientide huvidele, mis vdiks
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tuleneda sellest, et keskne vastaspool votab teatavaid meetmeid. Padevatele asutustele tuleks anda varajase sekkumise
oigused lisaks neil olevatele digustele, mis on ette nahtud litkmesriikide enda Oigusega vdi mdirusega (EL)
nr 648/2012 muudel asjaoludel kui need, mida loetakse varajase sekkumise juhtudeks. Varajase sekkumise diguste
hulka kuulub oGigus véimalikult suures ulatuses piirata omakapitali voi omakapitalina kdsitatavate
instrumentide hiivitamist, sh keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, voi need keelata, ilma et see
tooks kaasa otsese makseviivituse, ja 0Oigus piirata kéiki direktiivi 2013/36/EL ja EBA suuniste
EBA/GL/2015/22 kohaseid juhtkonna vabatahtlike pensionihiivitiste ja lahkumishiivitiste muutuvtasude
makseid voi need keelata voi kiilmutada.

(33)  Finantsseisundi taastamise ja varajase sekkumise etappides peaksid aktsionirid sdilitama kéik oma digused. Nad
kaotavad Gigused || juhul, kui keskse vastaspoole suhtes on algatatud kriisilahendusmenetlus. Finantsseisundi
taastamise ajal tuleks omakapitali voi omakapitalina kisitatavate instrumentide hiivitamist, sh keskse
vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, véimalik suures ulatuses piirata voi need keelata.

(34)  Kiriisilahenduse raamistikuga tuleks ette ndha kriisilahendusmenetluse algatamine digeaegselt, see tdhendab enne, kui
keskne vastaspool muutub maksejouetuks. Keskset vastaspoolt tuleks pidada maksejouetuse ohus olevaks voi
tdendoliselt maksejouetuks muutuvaks, kui ta rikub voi ldhiajal tdendoliselt rikub tegevusloa kehtivuse jatkumisega
seotud ndudeid, kui kriisilahendusmenetlus ei ole selle elujoulisust taastanud, kui keskse vastaspoole vara on
kohustustest viiksem vdi ldhiajal tdendoliselt jadb kohustustest vidiksemaks, kui keskne vastaspool ei suuda voi
lahiajal tdendoliselt ei suuda digeaegselt oma volgu tasuda voi kui keskne vastaspool vajab avaliku sektori
finantstoetust. Ent asjaolu, et keskne vastaspool ei vasta koigile tegevusloa nduetele, ei tohiks iseenesest digustada
kriisilahendusmenetluse algatamist. Et kriisilahendusmenetlust saaks alustada Gigel ajal, voib otsuse, mille
kriisilahendusasutus on teinud selle kohta, et finantsseisundi taastamise asemel hakataks kiiresti lahendama
kriisi, vaidlustada vaid mojuval pohjusel, st kui otsus oli selle tegemise ajal siis kasutada olnud teavet arvestades
meelevaldne ja péhjendamatu.

(35)  Keskpanga erakorralise likviidsusabi andmine (kui selline vdimalus on olemas) ei peaks olema tingimus, mis nditab,
et keskne vastaspool ei suuda juba praegu voi ldhiajal oma kohustusi dige ajal tasuda. Selleks et sailitada
finantsstabiilsus, eelkdige stisteemse likviidsuspuudujddgi korral, ei tohiks garantiid, mille riik on andnud
keskpankade pakutavatele likviidsusvahenditele voi lilkmesriigi majanduses tdsiste hdirete likvideerimiseks dsja
vilja antud kohustustele, kdivitada kriisilahenduse digusraamistiku kohaldamist, seda eeldusel, et tdidetud on mitu
tingimust.

(36)  Juhul kui keskne vastaspool tdidab kriisilahenduse tingimusi, peaks keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse
kisutuses olema iihtlustatud kriisilahenduse vahendid ja Gigused. Nende kasutamine peaks toimuma iithesugustel
tingimustel ja eesmirkidel ning ihesuguste {ildpohimdtete kohaselt. Kui kriisilahendusasutused kasutavad
lisavahendeid ja -0igusi, peaks see olema kooskdlas kriisilahenduse pdhimotete ja eesmarkidega. Eelkdige ei tohiks
selliste vahendite voi diguste kasutamine mdjutada piiritileste konsolideerimisgruppide tulemuslikku kriisilahendust.
Kuna eesmirk on viltida avaliku sektori raha kasutamist nii palju kui voimalik ja kuna on keeruline
prognoosida, milline tipselt on rink kriis, milles kriisilahendusasutus peaks meetmeid vétma, ei tohiks iikski
kriisilahendusvahend olla juba ette vilistatud. Et vihendada moraaliriski ja kaitsta maksumaksjaid paremini,
peaksid pidevad asutused sitestama selged ja ammendavad meetmed, millega néuda see raha véimalikult suures
summas kliirivatelt osalistelt sisse.

(37)  Kriisilahenduse peamine eesmirk peaks olema kriitiliste funktsioonide katkematu tiitmise tagamine, et viltida
negatiivset moju finantsstabiilsusele ja kaitsta avaliku sektori vahendeid || .

(38)  Maksejouetuse ohus keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmist tuleks jatkata (korraldades selle juhtkonna
vahetuse 1dbi imber, kui see on asjakohane) kriisilahenduse vahendite kasutamise abil, vottes voimalikult suures
ulatuses kasutusele erasektori vahendid. See eesmirk oleks voimalik saavutada, kui miiiia keskne vastaspool
maksejdulisele kolmandale isikule voi keskne vastaspool sellise kolmanda isikuga liita voi kui keskse vastaspoole
lepingud ja kohustused restruktureerida voi alla hinnata sel teel, et makseviivituses oleva liikme kahju jaotatakse
iimber ja positsioonid kantakse iile makseviivituses mitteolevatele liikmetele, voi kui keskne vastaspool
rekapitaliseerida sel teel, et selle aktsiad hinnatakse alla voi volg hinnatakse alla ja konverteeritakse
omakapitaliks || . Kuna eesmirk on sdilitada keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid, peaks kriisilahendus-
asutus enne eespool kirjeldatud meetmete votmist kaaluma, kas on voimalik tagada keskse vastaspoole vdetud, kuid
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tditmata lepinguliste kohustuste tditmine, sealhulgas eelkdige kliirivate liikmete lepingulised kohustused teha
sissendutavaid rahalisi makseid vdi votta iile makseviivituses olevate kliirivate liikmete positsioonid, tehes seda
enampakkumisel v6i kasutades muid keskse vastaspoole tegevuseeskirjades ette nihtud véimalusi, ning muude
kui kliirivate liilkmete vdetud, kuid tditmata lepingulised kohustused anda mis tahes liiki rahalist toetust.
Kriisilahendusasutus peaks lepinguliste kohustuste tiitmise tagama samamoodi, kui nende tditmist ndutaks
tavalises maksejouetusmenetluses.

(39)  Turu usalduse hoidmiseks ja finantsraskuste tilekandumise minimeerimiseks on vaja tegutseda kiiresti ja otsustavalt.
Kui kriisilahenduse tingimused on tdidetud, ei tohiks keskse vastaspoole kriisilahendusasutus avalikkuse huvides
asjakohaste ja koordineeritud kriisilahenduse meetmete vdtmisega viivitada. Keskne vastaspool voib maksejouetuks
muutuda asjaoludel, mis nduavad asjaomase kriisilahendusasutuse viivitamatut tegutsemist. Niisiis peaks sellisel
asutusel olema lubatud votta kriisilahenduse meetmeid ka juhul, kui keskne vastaspool on vétnud meetmeid oma
finantsseisundi taastamiseks voi olemata kohustatud eelnevalt kasutama varajase sekkumise digusi.

(40)  Kriisilahenduse meetmete votmisel peaks keskse vastaspoole kriisilahendusasutus vdtma arvesse ja jirgima
meetmeid, mis on ette nihtud kriisilahenduse kolleegiumis vilja tootatud kriisilahenduse kavades, vilja arvatud
juhul, kui kriisilahendusasutus leiab juhtumi asjaolusid arvestades, et kriisilahenduse eesmirke on vdimalik
saavutada tulemuslikumalt meetmetega, mida ei ole kriisilahenduse kavades ette nihtud. Kriisilahendusasutus peaks
kriisilahenduse kolleegiumi kohe teavitama kriisilahenduse meetmetest, mida ta votta kavatseb, eelkdige juhul, kui
need kavast kdrvale kalduvad.

(41)  Sekkumine omandidigusesse peaks olema proportsionaalne ohuga finantsstabiilsusele. Seepdrast tuleks kriisila-
henduse vahendeid rakendada ainult nende kesksete vastaspoolte suhtes, mis tdidavad kriisilahenduse tingimusi, eriti
juhul, kui see on vajalik finantsstabiilsuse eesmérgi saavutamiseks avalikes huvides. Kuna kriisilahenduse vahendid ja
digused voivad riivata aktsioniride, kliirivate liitkmete, nende klientide ja laiemalt volausaldajate Sigusi, tuleks
kriisilahenduse meetmeid rakendada iiksnes juhul, kui see on vajalik avalikes huvides, ning nende diguste mis tahes
mdjutamine peaks olema hartaga kooskolas. Eelkdige, kui ithe ja sama klassi volausaldajaid koheldakse
kriisilahenduse raames erinevalt, peaks niisugune eristamine olema pohjendatud avaliku huviga ja proportsionaalne
riskiga, mille vastu vdideldakse, ning ei tohiks olla kodakondsuse alusel otse ega kaudselt diskrimineeriv.

(42)  Mojutatud aktsiondrid, kliirivad liikmed ja volausaldajad ei peaks kandma suuremat kahju kui siis, kui
kriisilahendusasutus ei oleks votnud seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks
nende suhtes kohaldatud vdimalikke tditmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kavale v6i muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud kokkulepetele voi kui keskne vastaspool oleks likvideeritud
tavalises maksejouetusmenetluses. Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara osalise iilekandmise
korral erasektorist parit omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele tuleks jarelejaanud osa sellest
kesksest vastaspoolest likvideerida tavalise maksejouetusmenetluse kaudu.

(43)  Et kaitsta aktsiondride, volausaldajate, kliirivate liikmete ja nende klientide digust, tuleks kehtestada selged
kohustused seoses keskse vastaspoole vara ja kohustuste hindamisega ning sellise kohtlemise hindamisega, mille
osaliseks need pooled oleksid saanud juhul, kui kriisilahendusasutus ei oleks kriisilahenduse meetmeid votnud. Sellist
hindamist peaks olema vdimalik alustada juba finantsseisundi taastamise etapis. Enne mis tahes kriisilahenduse
meetmete votmist tuleks keskse vastaspoole vara ja kohustuste véirtust diglaselt ja realistlikult hinnata, sh teha
kindlaks, millise hinna juures oleks keskses vastaspooles lepingud Idpetatud, vottes seejuures arvesse turu
volatiilsust ja likviidsust kriisilahendusmenetluse ajal. Sellist viartuse hindamist peaks olema vdimalik vaidlustada
ainult koos kriisilahenduse otsusega. Lisaks sellele tuleks monedel juhtudel pérast kriisilahenduse vahendite
kasutamist hinnata aktsiondridele, volausaldajatele, kliirivatele liikmetele ja nende klientidele tegelikult osaks
saanud kohtlemist ja seda, kuidas neid oleks koheldud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks vétnud seoses keskse
vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja kui selle asemel oleks nende suhtes oleks kohaldatud voimalikke tiitmata
kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale vdi muudele tema tegevuseeskirjades
sitestatud kokkulepetele, voi tavalise maksejouetusmenetluse korral, vottes arvesse kdiki reaalseid siisteemse
ebastabiilsuse ja turuhdirete negatiivseid mojusid. Kui aktsiondride ja volausaldajate, kliirivate liikmete ja nende
klientide nduded on tasutud voi rahuldatud viiksemal méiral kui siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud
seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja kui selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud voimalikke
tditmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale vdi muudele tema tegevuseeskirja-
des sitestatud kokkulepetele, voi tavalise maksejouetusmenetluse korral, vdttes arvesse kdiki reaalseid siisteemse
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ebastabiilsuse ja turuhdirete negatiivseid méjusid, peaks neil teatud juhtudel olema digus vahe kompenseerimisele.
Kui arvutatakse summat, mille nad oleksid saanud, ei tohiks arvestada sellega, et avalikult sektorilt saadakse
finantstoetust. Vastupidiselt véddrtuse hindamisele, mis toimub enne kriisilahenduse meetmete vdtmist, peaks olema
voimalik konealuse vordluse vaidlustamine kriisilahenduse otsusest eraldi. Liikmesriikidel peaks olema digus
otsustada menetluse tile, mida kasutatakse aktsioniridele, vOlausaldajatele, kliirivatele liikmetele ja nende
klientidele erisugusest kohtlemisest tingitud kindlakstehtud vahe hiivitamiseks.

(44)  Tohusa kriisilahenduse tagamiseks tuleks hindamisprotsessi kdigus voimalikult tapselt kindaks teha kogu kahju, mis
jaetakse keskse vastaspoole kanda selleks, et avatud positsioonid portfellis uuesti vastavusse viia ja maksekohustused
tdita. Maksejduetuse ohus keskse vastaspoole vara ja kohustuste hindamine peaks pohinema &iglastel, mdistlikel ja
realistlikel eeldustel kriisilahenduse vahendite kasutamise hetkel. Keskse vastaspoole finantsseisundi hindamine ei
tohiks siiski kuidagi mojutada kohustuste vairtust. Kiisimuse pakilisust arvestades peaks kriisilahendusasutustel
olema voimalik teostada maksejouetuse ohus keskse vastaspoole vara voi kohustuste kiirhindamine. See hindamine
peaks olema esialgne ning kehtima hetkeni, kui on toimunud séltumatu véirtuse hindamine.

(45)  Kriisilahendusmenetluse algatamisel peaks kriisilahendusasutus tagama kéigi keskse vastaspoole tegevuseeskirja-
des sitestatud keskse vastaspoole, kliirivate liikmete ja muude vastaspoolte tiitmata lepinguliste kohustuste
tditmise, sealhulgas rakendamata finantsseisundi taastamise meetmed, vilja arvatud juhul, kui muu kriisilahenduse
diguse voi vahendi kasutamine on kohasem selleks, et leevendada negatiivset moju finantsstabiilsusele voi tagada
Oigeaegselt keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmine. Seejirel tuleks kahjud katta tdies mahus
omavahendite koosseisu arvatud instrumentidest ning jagada aktsionéride vahel vastavalt nende kahjumikatmisvoi-
mele kas omandidiguse instrumentide tithistamise voi tilekandmisega voi siis tdsise lahjenduse teel, vdttes arvesse
kogu kahju, mis tuleb katta keskse vastaspoole kdigi kohustuste tditmise tagamise teel. Kui nimetatud
instrumentidest ei piisa, peaks kriisilahendusasutustel olema 6igus hinnata vajalikus ulatuses alla tagamata
volainstrumente ja tagamata kohustusi, seadmata ohtu ildist finantsstabiilsust ja kooskdlas nende ndudediguse
jarguga kohaldatava riigisisese maksejouetusdiguse alusel.

(46)  Juhul kui keskse vastaspoole vdetud finantsseisundi taastamise meetmed ei ole suutnud kahju vihendada, taastada
tema tasakaalustatud seisundit (portfell, kus avatud positsioonid on sobitatud, voi tdielikult taastatud eelrahastatud
vahendid) voi kui kriisilahendusasutus on kindlaks teinud, et nende meetmete votmine keskse vastaspoole poolt
kahjustaks finantsstabiilsust, peaks asutuse kahju ja positsioonide jaotamise diguste kasutamise eesmirk olema
katmata kahjude jaotamine, mis tagaks keskse vastaspoole olukorra tasakaalustamise ja noutavate eelrahastatud
vahendite taastamise kas keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud vahendite jitkuva rakendamise voi muude
meetmete votmise labi.

(47)  Samuti peaksid kriisilahendusasutused tagama, et keskse vastaspoole kriisilahenduse kulud on minimaalsed ja et
samasse klassi kuuluvaid volausaldajaid koheldakse vordselt. Kui tthe ja sama klassi volausaldajaid koheldakse
kriisilahenduse meetmete votmisel erinevalt, peaks niisugune erinev kohtlemine olema p&hjendatud avaliku huviga
ning ei tohiks olla otse ega kaudselt diskrimineeriv kodakondsuse v6i mone muu asjaolu alusel.

(48)  Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse vahendeid tuleks rakendada nii ulatuslikult kui vdimalik enne seda,
kui keskne vastaspool saab mis tahes kapitalisiisti avalikust sektorist vdi samavairset avaliku sektori finantstoetust.
Avaliku sektori finantstoetuse kasutamine maksejouetute asutuste kriisilahenduse toetuseks peab olema kooskdlas
asjakohaste riigiabi sitetega ning seda tuleks pidada viimaseks abinduks.

(49) Tohusa kriisilahenduskorra raames peaks see mdair, mille ulatuses maksejouetuse ohus keskse vastaspoole
kriisilahenduse kulud jddvad maksumaksjate kanda, olema vdimalikult viike. Sellega tuleks tagada, et kesksete
vastaspoolte kriisilahendus ei ohustaks finantsstabiilsust. Kahju ja positsioonide jaotamise vahenditega tuleks see
eesmirk saavutada, tagades, et maksejouetu keskse vastaspoole volausaldajate hulgas olevad aktsionirid ja
vastaspooled kannavad asjakohaseid kahjusid ning asjakohase osa kuludest, mis tulenevad keskse vastaspoole
maksejduetusest. Kahju ja positsioonide jaotamise vahendid peaksid seega innustama kesksete vastaspoolte
aktsiondre ja volausaldajaid keskse vastaspoole olukorda tavaoludes paremini jilgima, kooskdlas finantsstabiilsuse
ndukogu soovitustega?'.



C 108/452 Euroopa Liidu Teataja 26.3.2021

Kolmapiev, 27. mirts 2019

(50) Et kriisilahendusasutused saaksid kahjud ja positsioonid vastaspooltele jaotada eri olukordades vajaliku
paindlikkusega, peab neil olema digus esmalt rakendada kahju ja positsioonide jaotamise vahendeid, kui eesmirk
on jitkata kriisilahendusmenetluses olevas keskses vastaspooles kriitiliste kliiringuteenuste osutamist, ja seejirel
kanda kriitilised teenused vajadusel korral iile sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele vdi kolmandale isikule
ning lasta keskse vastaspoole jarelejdival osa tegevus lopetada ja see osa likvideerida.

(51)  Kui kahju ja positsioonide jaotamise vahendeid rakendatakse eesmargiga taastada maksejduetuse ohus oleva keskse
vastaspoole elujoulisus ja voimaldada tal oma igapdevast tegevust jatkata, peaks kriislahendusega koos toimuma
juhtkonna viljavahetamine || ning seejirel keskse vastaspoole ja selle tegevusvaldkondade restruktureerimine viisil,
mille puhul voetakse arvesse keskse vastaspoole maksejouetuse pohjuseid. Restruktureerimine tuleks saavutada
ettevdtte reorganiseerimise kava rakendamisega [ .

(52)  Kahju ja positsioonide jaotamise vahendeid tuleks kasutada keskse vastaspoole portfelli uuesti sobitamiseks,
tdiendava kahju tokestamiseks ja tdiendavate vahendite omandamiseks, et aidata keskset vastaspoolt rekapitaliseerida
ja tema eelrahastatud ressursse taastada. Vahendite tShususe ja eesmargipdrasuse tagamiseks peaks olema voimalik
nende kasutamine vdimalikult paljude erinevate maksejouetuse ohus oleva keskse vastaspoole lepingute suhtes,
millest tulenevad tagamata kohustused vi sobitamata portfell. Need peaksid ette nigema vdimaluse makseviivituses
oleva liikme positsioonide enampakkumiseks iilejédnud kliirivate likmete osalusel, sellistele liikmetele ja nende
klientidele minevate variatsioonitagatise maksete vaartuse vahendamiseks, kdigi finantsseisundi taastamise kavas
sitestatud kasutamata sissendutavate rahaliste maksete sissendudmiseks, keskse vastaspoole tegevuseeskirjades
spetsiaalselt kriisilahendusasutusele ette nihtud tiiendavate, kriisilahenduse korral sissendutavate rahaliste maksete
sissendudmiseks, keskse vastaspoole emiteeritud kapitali- ja volainstrumentide vdi muude tagatiseta kohustuste
allahindamiseks ning koigi volainstrumentide aktsiateks konverteerimiseks. Kriisilahendusasutustel peaks olema
voimalik makseviivituses olevate kliirivate liikmete, tootegruppide ja keskse vastaspoole lepingud osaliselt voi
tiielikult tithistada, kui seda peetakse kriisilahenduse eesmirkide digeaegseks saavutamiseks vajalikuks ning kui
oht finantsstabiilsusele hoitakse voimalikult viiksena ja vilditakse avaliku sektori rahaliste vahendite
kasutamist.

(53)  Kriisilahendusasutused peaksid viimase voimalusena kaaluma, kas teatavatel juhtudel oleks véimalik kaasata
kahju ja positsioonide jaotamisse moned lepingud vaid osaliselt, kuid seejuures tuleb arvesse vétta moju, mida see
avaldab finantsstabiilsusele. Kui need lepingud kaasatakse ainult osaliselt voib | muudele lepingutele maaratud
kahju voi riskipositsioonide taset muuta, tingimusel et jirgitakse volausaldajate halvemasse olukorda panemise
viltimise pohimatet.

(54)  Kui kriisilahenduse vahendite rakendamise raames on keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid voi elujoulised
tegevusvaldkonnad iile antud usaldusvairsele ettevotjale, nditeks eradiguslikule omandajale vdi sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele, tuleks keskne vastaspool iilejadnud osas likvideerida sobiva aja jooksul, pidades
silmas maksejouetuse ohus oleva keskse vastaspoole vdimalikku vajadust pakkuda teenuseid voi toetust, et
voimaldada omandajal voi sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel nimetatud iileandmise tulemusena omandatud
tegevusega tegelemist vOi teenuste osutamist.

(55)  Ettevotte vodrandamise vahend peaks vdimaldama ametiasutustel keskse vastaspoole voi tema dritegevuse osade
miiiiki tthele voi mitmele omandajale ilma aktsiondride ndusolekuta. Vodrandamise korral peaksid ametiasutused
korraldama asjaomase keskse vastaspoole voi selle dritegevuse osa turundamise avatud, ldbipaistval ja
mittediskrimineerival viisil, piiiides samas saavutada voimalikult kdrge miitigihinna.

(56)  Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara vdi kohustiste iilekandmisest vodrandamise teel tekkinud
puhastulu peaks saama likvideerimismenetlusse jdetud iiksus. Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
emiteeritud omandidiguse instrumentide iilekandmisest ettevotte vddrandamise vahendi rakendamisel tekkiva
puhastulu peaksid saama aktsionérid. Tulu arvutamisel tuleks sellest maha arvata keskse vastaspoole maksejouetuse
tottu ja kriisilahenduse kaigus tekkinud kulud.

(57)  Et rakendada ettevotte vodrandamise vahendit Oigeaegselt ja kaitsta finantsstabiilsust, tuleks olulise osaluse
omandajat hinnata digeaegselt viisil, mis ei pidurda ettevdtte vddrandamise vahendi rakendamist.
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(58)  Enne ettevotte vodrandamise vahendi rakendamist maksejouetu keskse vastaspoole turundamise ning vdimalike
omandajatega peetavate labirddkimiste kohta kiiv teave on tdenioliselt siisteemse olulisusega. Finantsstabiilsuse
tagamiseks on oluline, et selle teabe avalikustamisega, mis on ndutav vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mddrusele (EL) nr 5962014, (*) saaks viivitada nii kaua, kui on vajalik keskse vastaspoole kriisilahenduse
kavandamiseks ja struktureerimiseks kooskdlas viivitamise sitetega turukuritarvitusi kasitleva korra raames.

(59)  Taielikult voi osaliselt ithe vdi mitme avalik-0igusliku asutuse omanduses oleva voi kriisilahendusasutuse kontrolli all
oleva keskse vastaspoolena peaks sildasutusena toimiva keskse vastaspoole peamine eesmirk olema tagada, et
oluliste finantsteenuste osutamine kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivatele liikmetele ja
klientidele jatkuks ning et olulised finantstegevused ei katkeks. Sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt tuleks
juhtida kui elujoulist tegevust jitkavat iiksust ning see tuleks panna uuesti turule niipea, kui tingimused selleks on
sobilikud, voi likvideerida, kui see ei ole enam elujouline.

(60)  Kui ithtegi muud vdimalust ei saa praktikas kasutada voi kui need ei ole finantsstabiilsuse siilitamiseks tdestatavalt
piisavad, peaks olema vdimalik riigi sekkumine omakapitali toetuse vOi ajutisse riigi omandusse votmise kujul
kooskolas kohaldatavate riigiabi eeskirjadega, sealhulgas keskse vastaspoole tegevuse restruktureerimine, ja
finantstoetust saanud kliirivatelt osalistelt peaks olema vdimalik nouda eraldatud vahendid aja jooksul sisse.
Valitsuse stabiliseerimisvahendite kasutamine on sdltumatu rollist, mis on keskpankadel finantssiisteemile likviidsuse
pakkumisel isegi rasketel acgadel, mis soltub nende drandgemisest ja mida ei tohiks pidada téendoliseks. See peaks
olema ajutine. Seetdttu tuleks kehtestada terviklik ja toimiv kord, mille alusel on voimalik avaliku sektori raha
kohase aja jooksul tagasi nouda.

(61)  Selleks et tagada liidu kriisilahendusasutusele voimalus kasutada kahju ja positsioonide jaotamise vahendeid
kolmandates riikides asutatud iiksustega sdlmitud lepingute suhtes, peaks see voimalus olema sisse kirjutatud keskse
vastaspoole tegevuseeskirjadesse.

(62)  Kriisilahendusasutustel peaksid olema koik vajalikud digused, mida saaks kriisilahenduse vahendite kasutamisel
erinevates kombinatsioonides kasutada. Need peaksid holmama &igust kanda maksejouetuse ohus keskse
vastaspoole omandidiguse instrumente, varasid, digusi, kohustusi voi kohustisi iile muule tiksusele, naiteks teisele
kesksele vastaspoolele voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, oigust hinnata alla voi tithistada
maksejouetuse ohus keskse vastaspoole omandidiguse instrumente voi hinnata alla voi konverteerida tema kohustisi,
digust hinnata alla variatsioonitagatist, digust joustada kdik kolmandate isikute poolt keskse vastaspoole suhtes
tditmata kohustused (sealhulgas finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korral sissendutavad rahalised
maksed, k.a need, mis on sitestatud keskse vastaspoole tegevuseeskirjades, ja positsioonide jaotamine), digust
tithistada keskse vastaspoole lepingud osaliselt voi tidielikult, digust vahetada vilja juhtkond ning digust seada nduete
tasumisele ajutine moratoorium. Keskne vastaspool ning tema juhtorgani ja kdrgema juhtkonna litkmed peaksid
olema vastutavad keskse vastaspoole maksejouetuse eest vastavalt litkmesriigi tsiviil- voi kriminaaldigusele.

(63)  Kriisilahendusraamistik peaks hdlmama menetluslikke noudeid, millega tagatakse, et kriisilahenduse meetmetest
korrektselt teavitatakse ning et need avalikustatakse. Arvestades aga, et teave, mis kriisilahenduse kaigus
kriisilahendusasutuste ja nende kutseliste ndustajate kitte satub, on tdendoliselt konfidentsiaalne, peaksid enne
kriisilahendusotsuse avalikustamist kehtima selle teabe suhtes ranged konfidentsiaalsusnduded. Tuleks arvesse votta
asjaolu, et finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavade sisu ning tiksikasju puudutav teave ja nende kavade
hindamise tulemused voivad avaldada kaugeleulatuvat moju, eriti asjaomastele ettevotjatele. Tuleb eeldada, et mis
tahes teave otsuse kohta enne selle tegemist, olenemata sellest, kas see puudutab kriisilahenduse eeltingimuste
tditmist, konkreetse vahendi kasutamist vdi menetluse ajal voetavat meedet, mdjutab selle meetmega seotud avalikke

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta maérus (EL) nr 596/2014, mis késitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
médrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, &k 1).
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ja erahuve. Juba teave selle kohta, et kriisilahendusasutus konkreetset keskset vastaspoolt uurib, voib avaldada
kahjulikku m&ju sellele kesksele vastaspoolele. Seetdttu tuleb tingimata tagada asjakohane konfidentsiaalsuse
sdilitamise kord sellise teabe puhul nagu finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavade sisu ja iiksikasjad ning
sellega seoses tehtava mis tahes hindamise tulemused.

(64)  Kriisilahendusasutustel peaksid olema ka lisadigused, millega tagataks omandidiguse instrumentide vdi
volainstrumentide ning vara, diguste ja kohustiste tilekandmise tulemuslikkus. Kooskdlas kaitsemeetmetega peaksid
sellised digused sisaldama &igust korvaldada iile kantud instrumentidelt voi varalt kolmandate isikute digused ja
oigust tagada lepingute tditmine ning niha ette iile antud vara ja omandidiguse instrumentide saajaga vastastikuste
kokkulepete jatkuv kehtivus. Samas ei peaks see mdjutama to6tajate digust 1opetada todleping. Samuti ei peaks see
mdjutama poole digust 1dpetada leping kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega voi konsolideerimis-
grupi ettevdtjaga muul pdhjusel kui maksejouetuse ohus oleva keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse
alustamine. Kriisilahendusasutustel peaks olema ka lisadigus nduda, et allesjadanud keskne vastaspool, mis
likvideeritakse tavalise maksejouetusmenetluse kdigus, osutaks teenuseid, mis on vajalikud, et voimaldada kesksel
vastaspoolel, kellele vara, lepingud voi omandidiguse instrumendid ettevotte vodrandamisega voi sildasutusena
toimiva keskse vastaspoole vahendi rakendamise raames iile kanti, tegeleda dritegevusega.

(650 Kooskolas harta artikliga 47 on asjaomastel isikutel oOigus nduetekohasele menetlusele ning tdhusale
oiguskaitsevahendile neid mojutavate meetmete vastu. Seeparast peaks kriisilahendusasutuste tehtud otsust olema
voimalik sisulisel pohjusel, st kui otsus oli selle tegemise ajal siis kasutada olnud teavet arvestades meelevaldne ja
pohjendamatu, edasi kaevata.

(66)  Riiklike kriisilahendusasutuste voetavad kriisilahenduse meetmed voivad ecldada majanduslikke hinnanguid ja
ulatuslikku kaalutlusruumi. Riiklikud kriisilahendusasutused omavad asjatundlikkust, mida on vaja konealuste
hinnangute andmiseks ja kaalutlusruumi asjakohase kasutamise iile otsuse tegemiseks. Seetdttu on oluline tagada
see, et litkmesriikide kohtud tugineksid asjaomaseid kriisiohjemeetmeid 1ibi vaadates riiklike kriisilahendusasutuste
tehtud majanduslikele hinnangutele.

(67) Et holmata ddrmiselt kiireloomulisi olukordi ning kuna kriisilahendusasutuse otsuse peatamine voib takistada
kriitiliste funktsioonide tditmise jatkumist, on vaja ette niha, et kaebuse vdi apellatsiooni esitamine ei tohiks
automaatselt peatada vaidlustatud otsuse mdju ning kriisilahendusasutuse otsus peaks kuuluma viivitamata
tditmisele.

(68)  Lisaks, kui see on vajalik selleks, et kaitsta kolmandaid isikuid, kes on heas usus omandanud kriisilahendusme-
netluses oleva keskse vastaspoole vara, lepinguid, oigusi ja kohustisi, kuna ametiasutus on kasutanud
kriisilahendusdigusi, ning selleks et tagada finantsturgude stabiilsus, ei tohiks kaebedigus mojutada hiljem
tithistatavale otsusele jargnenud haldustoiminguid vdi tehinguid. Niisugustel juhtudel peaksid ebadige otsuse puhul
kohaldatavad diguskaitsevahendid seeparast piirduma sellise kahju hiivitamisega, mida kandsid kannatanud.

(69) Vottes arvesse, et kriisilahenduse meetmeid voib liikmesriigis ja liidus avalduvatest tdsistest riskidest
finantsstabiilsusele olla vaja votta viivitamata, peaks riigisisese diguse kohaselt kriisiohjemeetme eelneva kohtuliku
heakskiidu taotlemise ja selle taotluse kohtuliku arutamise menetlus toimuma kiiresti. See ei piira huvitatud isikute
voimalikku huvi taotleda kohtult otsuse tditmise peatamist piiratud aja jooksul pérast seda, kui kriisilahendusasutus
on rakendanud kriisiohjemeedet.

(70)  Tohusa kriisilahenduse ja kohtualluvuse konfliktide viltimise huvides on, et maksejouetuse ohus oleva keskse
vastaspoole suhtes ei algatataks ega jitkataks tavalist maksejouetusmenetlust, kui kriisilahendusasutus on
rakendamas oma kriisilahendusdigusi voi kasutamas kriisilahenduse vahendeid, vilja arvatud kriisilahendusasutuse
algatusel voi selle ndusolekul. Samuti on kasulik ja vajalik teatavad lepingulised kohustused lithikeseks ajaks peatada,
nii et kriisilahendusasutusel oleks aega kriisilahenduse vahendeid tegelikkuses rakendada. Seda ei tohiks siiski
kohaldada maksejouetuse ohus keskse vastaspoole kohustuste suhtes, mis on seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 98/26/EU?* alusel maaratud siisteemidega, sh muude kesksete vastaspoolte ja keskpankadega. Direktiiviga
98/26/EU vihendatakse makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides osalemisega seostatavat riski, eelkdige
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vihendades hiireid sellise siisteemi osalise maksejouetuse korral. Et tagada kdnealuse kaitse asjakohane kohaldamine
kriisiolukorras ning iihtlasi hoida makse- ja vdartpaberisiisteemide korraldajate ja muude turuosaliste asjakohast
kindlustunnet, ei tohiks kriisiennetusmeedet ega kriisilahenduse meedet iseenesest kasitada maksejouetusmenetlu-
sena direktiivi 98/26/EU tihenduses, kui lepingukohaseid sisulisi kohustusi taidetakse jitkuvalt. Ent see ei tohiks
mdjutada direktiivi 98/26/EU alusel mddratud siisteemi toimimist ega digust direktiiviga 98/26/EU tagatud tagatisele.

(71)  Tagamaks, et kriisilahendusasutustel, kui nad kannavad vara ja kohustised iile eradiguslikule omandajale voi
sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, oleks piisavalt aega, et teha kindlaks lepingud, mis tuleks iile kanda,
voiks olla asjakohane kehtestada proportsionaalsed kitsendused vastaspoolte digustele viia finantslepingud 15pule,
kiirendada nende téitmist voi lopetada need muul viisil enne, kui tilekandmine on sooritatud. Selline kitsendus oleks
vajalik, vdimaldamaks ametiasutustel saada tdene pilt maksejduetu keskse vastaspoole bilansist, ilma et selles
peegelduksid vdartuste ja mahtude muutused, mis kaasneksid lepingute 1dpetamise diguse arvuka kasutamisega. Et
sekkuda vastaspoolte lepingulistesse digustesse nii minimaalselt kui voimalik, peaks lepingu opetamise diguse
kitsendamine kehtima ainult seoses kriisiennetusmeetme vdi kriisilahenduse meetmega, sealhulgas niisuguse meetme
kohaldamisega vahetult seotud mis tahes siindmuse esinemise korral, ning alles peaks jadma digus ldpetada leping
mdne muu rikkumise tottu, sealhulgas makse mittesooritamise vdi voimendustagatise mittesaavutamise t3ttu.

(72)  Et sdilitada oiguspdrased kapitalituru kokkulepped, juhul kui moned, kuid mitte kdik maksejouetu keskse
vastaspoole varad, lepingud, digused voi kohustised iile kantakse, on asjakohane kehtestada kaitsemeetmed, et
takistada asjakohasel juhul seotud kohustiste, diguste ja lepingute iiksteisest eraldamist. Selline piirang teatud
kiitumisele omavahel seotud lepingute ja asjaomase tagatise suhtes peaks samuti hdlmama ithe vastaspoolega
s6lmitud lepinguid, mis on kaetud tagatiskokkulepetega, omandidiguse iileminekul pdhinevate finantstagatiskokku-
lepetega, tasaarvestuskokkulepetega, lepingu 1dpuleviimisel tehtava tasaarvestuse kokkulepetega (set-off) ning
struktureeritud finantskokkulepetega. Kui kohaldatakse kaitsemeedet, peaksid kriisilahendusasutused piiiidma kanda
koik kaitstud kokkuleppega hélmatud seotud lepingud iile voi jitma need koik jirelejadnud maksejouetule kesksele
vastaspoolele. Need kaitsemeetmed peaksid tagama, et direktiivi 2013/36/EL kohaldamisel avaldaks see voimalikult
vihe moju tasaarvestuskokkuleppega kaetud riskipositsioonide kasitamisele regulatiivse kapitalina.

(73)  ELis asuvad kesksed vastaspooled osutavad teenuseid Kliirivatele liikmetele ja klientidele kolmandates riikides ning
kolmandate riikide kesksed vastaspooled osutavad teenuseid ELis asuvatele kliirivatele litkmetele ja klientidele.
Rahvusvaheliselt tegutsevate kesksete vastaspoolte tulemuslikuks kriisilahenduseks on vajalik koost66 litkmesriikide
ja kolmandate riikide ametiasutuste vahel. Sel eesmirgil peaks ESMA esitama suunised kolmandate riikide
ametiasutustega sOlmitavate koostookokkulepete asjakohase sisu kohta. Sellised koostookokkulepped peaksid
tagama tohusa kavandamise, otsuste vastuvdtmise ja koordineerimise seoses rahvusvaheliselt tegutsevate kesksete
vastaspooltega. Riiklikud kriisilahendusasutused peaksid teatud juhtudel tunnustama kolmandate riikide
kriisilahendusmenetlusi ja tagama nende tditmise. Samuti tuleks koostood teha liidu véi kolmanda riigi kesksete
vastaspoolte tiitarettevitjate ning nende kliirivate litkmete ja klientidega.

(74)  Et tagada jdrjepidev tihtlustamine ja turuosaliste piisav kaitse kogu liidus, peaks komisjon delegeeritud digusaktidega
vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290 ning kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 votma
vastu ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega tipsustatakse kriisilahenduse
kolleegiumide toimimisega seotud kirjaliku korra sisu ja menetlused, kriisilahenduse kavade sisu ja hindamiste
labiviimisega seotud elemendid.

(75)  Komisjonil peaks olema vdimalus peatada kdik mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 5 kohased kliirimiskohustused
seoses konkreetsete kriisilahendusmenetluses keskse vastaspoole Kkliiritavate borsivaliste tuletisinstrumentide
lifkidega, kui kriisilahendusmenetluses keskse vastaspoole kriisilahendusasutus voi kriisilahendusmenetluses keskse
vastaspoole kliiriva liikme padev asutus on esitanud selleks taotluse ja pdrast ESMAIt mittesiduva arvamuse saamist.
Peatamisotsus tuleks teha ainult juhul, kui see on vajalik finantsstabiilsuse ja turu usalduse sdilitamiseks, ennekdike
selleks, et viltida negatiivset iilekanduvat moju ning vastaspoolte ja investorite ulatuslikke ja ebakindlaid
riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes. Sellise otsuse vastuvdtmiseks peaks komisjon seoses nende borsiviliste
tuletisinstrumentidega, mille kliirimise peatamist taotletakse, arvestama kriisilahenduse eesmarke ja maaruses (EL)
nr 648/2012 sitestatud kriteeriume, millega kehtestatakse borsiviliste tuletisinstrumentide kliirimise kohustus.
Peatamine peaks olema ajutine ja seda peaks olema vdimalik pikendada. Samuti tuleks suurendada maaruse (EL)
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nr 648/2012 artikli 28 kohase keskse vastaspoole riskikomitee rolli, et dhutada keskset vastaspoolt juhtima oma
riske ettevaatlikult ja suurendama oma vastupidavust. Riskikomitee lilkmetel peaks olema vdimalus teavitada padevat
asutust sellest, kui keskne vastaspool ei jargi riskikomitee nduandeid, ning kliirivate litkmete ja klientide esindajatel
peaks olema vdimalus kasutada esitatud teavet, et jilgida kooskdlas konfidentsiaalsustagatistega oma riskipositsioone
keskse vastaspoole suhtes. Lopuks peaks kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutustel olema juurdepids kogu
vajalikule teabele kauplemisteabehoidlates. Seega tuleks Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) nr 648/2012
ja maarust (EL) 2365/2015 (') vastavalt muuta.

(76)  Et tagada kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutuste esindatus koigil asjakohastel foorumitel ning et tagada
ESMA-le vajalik oskusteave kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega seotud iilesannete
tditmiseks, tuleks mddrust (EL) nr 1095/2010 muuta, et kaasata kesksete vastaspoolte riiklikud kriisilahendusa-
sutused padevate asutuste madratlusse, mis on kdnealuses maaruses esitatud.

(77)  Et valmistada ette ESMA otsused seoses talle antud ilesannetega, mis holmavad eelja jirelhindamise ning
kriisilahenduse kolleegiumide ja kavadega seotud tehniliste standardite eelndude ning kriisilahenduse tingimusi ja
siduvat vahendamist kisitlevate suuniste véljatootamist, ning et tagada Euroopa Pangandusjirelevalve ja selle
litkmete igakiilgne kaasamine nende otsuste ettevalmistamisse, peaks ESMA looma asutusesisese kriisilahendusko-
mitee ning kutsuma seal vaatlejatena osalema asjaomased Euroopa Pangandusjirelevalve mairuse kohased padevad
asutused.

(78)  Kdesolevas mddruses austatakse pohidigusi ja eelkdige hartas tunnustatud digusi, vabadusi ja pdhimétteid, eelkdige
digust omandile, digust tdhusale diguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisele ning digust kaitsele.

(79)  Tehes otsuseid voi vittes meetmeid kdesoleva mairuse alusel, peaksid padevad asutused ja kriisilahendusasutused
alati vdtma nduetekohaselt arvesse oma otsuste ja meetmete mdju teiste jurisdiktsioonide finantsstabiilsusele ja
majanduslikule olukorrale ning peaksid kaaluma iga kliiriva liikme olulisust selle jurisdiktsiooni finantssektori ja
majanduse jaoks, kus kdnealune kliiriv liige on asutatud.

(80)  Kuna kiesoleva maaruse eesmarki, nimelt iihtlustada kesksete vastaspoolte kriisilahenduse eeskirju ja protsesse, ei
suuda liikmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda keskse vastaspoole maksejouetuse mdju liidus tervikuna
silmas pidades paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
sitestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei ldhe
kiesolev madrus nimetatud eesmargi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(81)  Et valtida vastuolusid kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega seonduvate sitete ning
krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taastamist ja kriisilahendust reguleeriva digusraamistiku
vahel, on asjakohane likata kdesoleva midruse kohaldamine edasi kuupdevani, mil liikmesriigid peavad hakkama
kohaldama meetmeid, mis on vajalikud, et votta iile [Viljaannete talitus: palun sisestada selle direktiivi viide, millega
muudetakse direktiivi 2014/59/EL].

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1 JAOTIS
REGULEERIMISESE JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kiesoleva mddrusega kehtestatakse médruse (EL) nr 648/2012 kohase tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse eeskirjad ja kord ning eeskirjad kokkulepete kohta kolmandate riikidega
kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse valdkonnas.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta miidrus (EL) 2015/2365, mis kisitleb viirtpaberite kaudu
finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise libipaistvust ning millega muudetakse méirust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337,
23.12.2015, Ik 1).
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Artikkel 2
Moisted

Kiesolevas médruses kasutatakse jargmisi moisteid:

7a)

7b)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

15a)

16)

,keskne vastaspool“ — maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1 méiratletud keskne vastaspool;
,kriisilahenduse kolleegium“ — vastavalt artiklile 4 loodud kolleegium;

Jkriisilahendusasutus® — artikli 3 kohaselt || madratud ametiasutus;

,kriisilahenduse vahend* — artikli 27 loikes 1 osutatud kriisilahenduse vahend;

Jkriisilahendusdigus® — artiklis 48 osutatud digus;

,kriisilahenduse eesmargid“ — artiklis 21 sitestatud kriisilahenduse eesmirgid;

,padev asutus* — maaruse (EL) nr 6482012 artikli 22 kohaselt || maaratud ametiasutus;

,makseviivituse juht“ — stsenaarium, mille puhul iiks voi mitu kliirivat liiget ei tdida finantskohustusi, mis neil
keskse vastaspoole vastu on;

muu kui makseviivituse juht“ — stsenaarium, mille puhul tekib kesksel vastaspoolel kahju muul péhjusel kui
kliiriva liilkme makseviivituse tottu, nditeks dritegevuse, vidrtpaberite hoidmise, investeerimise véi digusalase
ebaénnestumise voi siisteemi puuduliku toimimise tottu véi pettuse téttu, sh kiiberiinnakute tagajirjel tekkinud
torgete tottu voi katmata likviidsuspuudujiigi tottu;

,kriisilahenduse kava“ — keskse vastaspoole jaoks artikli 13 kohaselt koostatud kriisilahenduse kava;

,kriisilahenduse meede” — kriisilahenduse vahendi kohaldamine vdi ithe voi enama kriisilahendusdiguse kasutamine,
kui artiklis 22 sdtestatud kriisilahenduse tingimused on tdidetud;

Jkliiriv liige“ — mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 14 madratletud kliiriv liige;
,emaettevotja“ — maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 15 alapunktis a mairatletud emaettevotja;
,kolmanda riigi keskne vastaspool“ — keskne vastaspool, mille peakontor on asutatud kolmandas riigis;

Jtasaarvestuskokkulepe (set-off) — kokkulepe, mille puhul voib kaks vdi enam nduet véi kohustust
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja vastaspoole vahel iiksteisega tasaarvestada;

Jfinantsturutaristu“ — keskne vastaspool, vddrtpaberite keskdepositoorium, kauplemisteabehoidla, maksesiisteem voi
muu siisteem, mille litkmesriik on maaratlenud ja méddranud vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktile a;

,klient“ — mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 15 madratletud klient;

muu siisteemselt oluline ettevétja“ — muu siisteemselt oluline ettevétja, nagu on osutatud direktiivi 2013/36/EU
artikli 131 loikes 3;

,koostalitlev keskne vastaspool“ — keskne vastaspool, kes on sélminud koostalitluskokkulepe vastavalt mééruse (EL)
nr 6482012 V jaotisele;
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18) finantsseisundi taastamise kava“ — artikli 9 kohaselt keskse vastaspoole koostatav ja hallatav finantsseisundi
taastamise kava;

19) ,juhtorgan” —juhatus, ndukogu voi molemad, mis on moodustatud vastavalt riigisisesele driithingudigusele kooskdlas
miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 27 16ikega 2;

20) jirelevalvekolleegium* — miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 Idikes 1 osutatud kolleegium, milles osaleb Uhtne
Kriisilahendusndukogu;

21) kapital“ — kapital, nagu on mddratletud miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 25;
22) kaskaadi pohimote” — kaskaadi pohimote kooskdlas maaruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45;

23)  kriitilised funktsioonid“ — tegevused, teenused vdi toimingud, mida pakutakse voi tehakse keskse vastaspoole
vilistele kolmandatele isikutele, mille seiskumine toob {ihes voi enamas lilkmesriigis tdendoliselt kaasa
reaalmajanduse jaoks oluliste teenuste osutamise katkemise vdi hdirib tdendoliselt finantsstabiilsust keskse
vastaspoole voi konsolideerimisgrupi suuruse, turuosa, vilise ja sisemise seotuse, keerukuse voi piiriiilese tegevuse
tottu, pidades eelkdige silmas kdnealuste tegevuste, teenuste voi toimingute asendatavust;

24)  konsolideerimisgrupp* — konsolideerimisgrupp, nagu on mddratletud miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis
16;

25) ,seotud finantsturutaristu“ — koostalitlev keskne vastaspool vdi muu finantsturutaristu voi keskne vastaspool,
millega kesksel vastaspoolel on lepingupdhised kokkulepped;

26) ] avaliku sektori finantstoetus* — riigiabi ELi toimimise lepingu artikli 107 15ike 1 tahenduses v&i mis tahes muu
riigitilesel tasandil pakutav avaliku sektori finantstoetus, mis oleks riigiabi, kui seda pakutaks riigi tasandil, mida
antakse keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi, millesse keskne vastaspool kuulub, elujoulisuse, likviidsuse voi
maksevdimelisuse sdilitamiseks voi taastamiseks;

27) finantslepingud” — direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1 punktis 100 méiratletud lepingud ja kokkulepped;

28) tavaline maksejouetusmenetlus® — maksejouetusmenetlus volgniku kdigi vélakohustuste suhtes, mille kdigus volgnik
kaotab tdielikult voi osaliselt oma vara kdsutamise diguse ja médratakse likvideerija voi haldur ning mida tavaliselt
rakendatakse kesksete vastaspoolte suhtes vastavalt riigisisesele digusele, mis on kehtestatud konkreetselt nende
tiksuste suhtes voi on iildiselt kohaldatav mis tahes juriidilise voi fuiisilise isiku suhtes;

29) ,omandidiguse instrumendid® - aktsiad, osad, osakud, muud omandidigust tdendavad instrumendid voi
instrumendid, mis on konverteeritavad aktsiateks, osadeks, osakuteks voi muudeks omandidiguse instrumentideks
vOi annavad diguse omandada aktsiaid, osi, osakuid vdi muid omandidiguse instrumente, ning instrumendid, mis
véljendavad osalust aktsiates, osades, osakutes vdi muudes omandidiguse instrumentides;

30) ,makrotasandi usaldatavusjdrelevalvet teostav mddratud riiklik asutus® — asutus, mille tlesanne on teostada
makrotasandi poliitikat, millele on osutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu riiklike asutuste makrotasandi
padevusi kisitleva 22. detsembri 2011. aasta soovituse ESRB/2011/3 soovituses B1;

31) ,tagatisfond“ — keskse vastaspoole valduses olev tagatisfond kooskoélas madruse (EL) nr 648/2012 artikliga 42;
32) ,eelrahastatud vahendid“ — vahendid, mis on asjaomase juriidilise isiku valduses ja tema kisutuses;

33) ,kdrgem juhtkond® — isik voi isikud, kes tegelikult juhivad keskse vastaspoole tegevust ning juhtorgani juhtiv liige voi
juhtivad liikmed;
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34)  kauplemisteabehoidla“ — kauplemisteabehoidla maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punkti 2 véi Euroopa Parlamendi
ja ndukogu mdairuse (EL) 2015/2365 () artikli 3 punkti 1 tdhenduses;

35) liidu riigiabi raamistik — Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklitega 107, 108 ja 109 kehtestatud ning ELi
toimimise lepingu artikli 108 16ike 4 voi artikli 109 alusel vastu vdetud médrustega ja kdigi muude liidu aktidega,
sealhulgas suuniste, teatiste ja teadetega loodud raamistik;

36) ,volainstrumendid“ — volakirjad ja muud liiki vabalt vddrandatavad tagamata volainstrumendid, finantsinstrumendid,
mille alusel tekib volg voi tunnustatakse vola olemasolu, ning finantsinstrumendid, mis annavad &iguse
volavddrtpaberite omandamiseks;

37) kriisilahenduse korral sissendutavad rahalised maksed“ — kriisilahendusasutusel kooskdlas artikliga 31 oleval
seadusjdrgsel volitusel pohinev ndue kliirivatele litkmetele anda kesksele vastaspoolele rahalisi vahendeid, mis
lisanduvad eelrahastatud vahenditele, nagu on sitestatud ka keskse vastaspoole tegevuseeskirjades;

38) finantsseisundi taastamisel sissendutavad rahalised maksed“ — keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud
lepingupdhistel kokkulepetel pdhinevad nouded kliirivatele litkmetele anda kesksele vastaspoolele rahalisi vahendeid,
mis lisanduvad eelrahastatud vahenditele;

39) ,ulekandmisdigused” — artikli 48 1oike 1 punktis ¢ voi d sitestatud digus kanda aktsiad voi muud omandidiguse
instrumendid, volainstrumendid, varad, digused, kohustused vdi kohustised v&i nende mis tahes kombinatsioon iile
kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt saajale;

40) tuletisinstrument” — tuletisinstrument méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 1ike 5 tdhenduses;

41) ,tasaarvestuskokkulepe (netting)“ — kokkulepe, mille puhul mitu nduet v6i kohustust saab konverteerida tiheks
netondudeks, sealhulgas 1dpetamisel toimuv tasaarvestus, mille puhul (mis tahes viisil mairatletud) taitmist tingiva
juhtumi toimumisel poolte kohustusi kiirendatakse, nii et need kuuluvad kohesele tditmisele, vdi need ldpetatakse,
ning kummalgi juhul konverteeritakse kohustused iiheks netondudeks voi asendatakse ithe netondudega; maiste
holmab 18petamisel toimuvat tasaarvestust ksitlevaid sitteid, nagu on mératletud direktiivi 2002/47/EU () artikli 2
1ike 1 punkti n alapunktis i, ja tasaarvestust, nagu on mératletud direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis k;

42)  kriisiennetusmeede* — keskselt vastaspoolelt tema finantsseisundi taastamise kavas sisalduvate puuduste
korvaldamise ndudmise diguse kasutamine artikli 10 1digete 8 ja 9 alusel, kriisilahenduskolblikkust parssivate
takistustega tegelemise voi nende kdrvaldamise diguste kasutamine artikli 17 alusel voi varajase sekkumise meetme
votmine artikli 19 alusel;

43) ldpetamisdigus” — digus leping 16petada, digus nduda kohustuste tditmise kiirendamist voi 1opuleviimist voi nende
mahakandmist vi tasaarvestamist voi mis tahes sarnane site, mis néeb ette lepingupoole kohustuse edasilitkkamise,
muutmise voi kustutamise, voi site, mis takistab tekkimast sellist lepingust tulenevat kohustust, mis muul juhul

tekiks;

44) ,omandidiguse iileminekul pshinev finantstagatiskokkulepe® — direktiivi 2002/47[EU artikli 2 1dike 1 punktis b maa-
ratletud omandidiguse tileminekul pdhinev finantstagatiskokkulepe;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta mairus (EL) 2015/2365, mis kdsitleb viddrtpaberite kaudu
finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise libipaistvust ning millega muudetakse méirust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337,
23.12.2015, k 1).

) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002,
1k 43).
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45) ,pandikiri“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU (') artikli 52 1dikes 4 osutatud instrument;

46) ,kolmanda riigi kriisilahendusmenetlus“ — kolmanda riigi seaduste kohane meede kolmanda riigi keskse vastaspoole
maksejouetuse haldamiseks, mis on eesmarkide ja eeldatavate tulemuste poolest vorreldav kiesoleva mairuse kohaste
kriisilahenduse meetmetega;

47)  ,asjaomased riiklikud asutused” — kdesoleva maaruse kohaselt voi vastavalt direktiivi 2014/59/EL artiklile 3 maaratud
kriisilahendusasutused, padevad asutused voi padevad ministeeriumid voi liikkmesriikide muud asutused, kellel on
digused seoses nende jurisdiktsioonis kliirimisteenuseid osutavate kolmandate riikide kesksete vastaspoolte varade,
diguste, kohustuste voi kohustistega;

48) ,asjaomane kolmanda riigi asutus“ — kolmanda riigi asutus, mis vastutab selliste {ilesannete tditmise eest, mis on
vorreldavad kriisilahendusasutuste voi padevate asutuste iilesannetega vastavalt kdesolevale maarusele.

11 JAOTIS
ASUTUSED, KRISILAHENDUSE KOLLEEGIUM JA MENETLUSED

1JAGU
KRIISILAHENDUSASUTUSED, KRIISILAHENDUSE KOLLEEGIUMID JA EUROOPA JARELEVALVEASUTUSTE OSALUS

Artikkel 3

Kriisilahendusasutuste ja pddevate ministeeriumide mddramine

1. Liikmesriigid, kus on asutatud keskseid vastaspooli, peavad midrama ning liikmesriigid, kus ei ole asutatud
iihtegi vastaspoolt, véivad méirata kriisilahendusasutuse, kellel on digus kohaldada kriisilahenduse vahendeid ja teostada
kidesolevas médruses sitestatud kriisilahendusodigusi.

Kriisilahendusasutusteks on liikmesriigi keskpangad, padevad ministeeriumid, muud avalik-diguslikud haldusasutused voi
muud asutused, millele on antud avaliku halduse padevus.

2. Kriisilahendusasutusel peavad olema vajalikud teadmised, ressursid ja tegevussuutlikkus kriisilahenduse meetmete
votmiseks ning oma diguste kasutamiseks sellise kiiruse ja paindlikkusega, nagu on vajalik kriisilahenduse eesmarkide
saavutamiseks.

3. Kui Idike 1 kohaselt mdiratud kriisilahendusasutusele on antud muid ilesandeid, tuleb tagada, et see
kriisilahendusasutus on oma tegevuses tdepoolest séltumatu, seahulgas on tal eraldi téotajad, aruandlusahelad ja
otsustamisprotsess, ning eelkdige peab ta olema soltumatu mdiiruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 alusel mdiratud
pédevast asutusest ning nimetatud mddruse artikli 18 loike 2 punktis ¢ osutatud Kliirivate liilkmete pidevatest
asutustest ja kriisilahendusasutustest, ning tuleb kehtestada vajalik kord, millega hoida idra huvide konfliktid kiesoleva
médruse kohaselt kriisilahendusasutusele antud iilesannete tiitmise ja koigi muude sellisele asutusele antud ilesannete
taitmise vahel, ning seda korda tuleb ESMA-le rahuldaval viisil tdendada.

Esimeses 16igus esitatud nouded ei tihenda seda, et mitmest asutusest koosneva organisatsiooni kérgeimal tasandil ei
voiks aruandlusahelad iihtida voi et tootajaid ei voiks eelnevalt kindlaksmddratud tingimustel lihetada ajutise suure
téokoormuse leevendamiseks iihest asutusest teise.

4. | Kriisilahendusasutus votab vastu ja avalikustab sise-eeskirjad, millega tagatakse esimeses 16igus osutatud struktuurne
eraldamine, mis holmavad ametisaladuse hoidmise eeskirju ja eri funktsionaalsete valdkondade vahelise teabevahetuse
eeskirju.

5. Iga litkmesriik mddrab ithe ministeeriumi, mis vastutab kédesoleva méiruse alusel pidevale ministeeriumile usaldatud
funktsioonide taitmise eest.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse ithiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
Ik 32).
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6. Kriisilahendusasutus teavitab || pidevat ministeeriumit aegsasti kiesoleva mairuse kohaselt tehtud otsustest.

7. Kui loikes 6 osutatud otsustel on otsene eelarvemdju ||, peab kriisilahendusasutus || saama digusaktides sitestatud
vajaliku heakskiidu [ .

8.  Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet (edaspidi ,ESMA®) 1dike 1 kohaselt
madratud kriisilahendusasutustest.

9. |
10.  ESMA avaldab 1dike 8 kohaselt teada antud kriisilahendusasutuste ja kontaktasutuste nimekirja.

Artikkel 4

Kriisilahenduse kolleegiumid
1. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus loob artiklites 13, 16 ja 17 osutatud iilesannete tiimiseks ning kolmandate
riikide kriisilahendusasutustega tehtava koosto6 ja kooskdlastamise tagamiseks kriisilahenduse kolleegiumi, mida ta

eesistujana juhib.

Kriisilahenduse kolleegiumid kehtestavad kriisilahendusasutuste ja muude asjaomaste asutuste jaoks raamistiku jargmiste
iilesannete tditmiseks:

a) teabe vahetamine kriisilahenduse kavade viljatootamiseks, keskse vastaspoole ja selle osaliste seotuse hindamiseks
koos muude asjaomaste keskpankadega, ettevalmistavate ja ennetavate meetmete rakendamiseks ning kriisilahendu-
seks;

b) kriisilahenduse kavade hindamine artikli 13 kohaselt;
c) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskdlblikkuse hindamine artikli 16 kohaselt;

d) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskdlblikkust pérssivate takistuste tuvastamine, nendega tegelemine ja nende
korvaldamine artikli 17 kohaselt;

e) kriisilahenduse strateegiatest ja skeemidest avalikkuse teavitamise koordineerimine;

ea) kliirivate liikmete finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavade vahetamine ning voimaliku moju ja keskse
vastaspoolega seotuse hindamine.

2. Kriisilahenduse kolleegiumisse kuuluvad jargmised asutused:
a) keskse vastaspoole kriisilahendusasutus;
b) keskse vastaspoole padev asutus;

¢) mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis ¢ osutatud kliirivate likkmete pddevad asutused ja
kriisilahendusasutused;

d) mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis d osutatud padevad asutused;

e) mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis e osutatud kesksete vastaspoolte pddevad asutused ja
kriisilahendusasutused;

f) mdaruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis f osutatud padevad asutused;

g) maddruse (EL) nr 6482012 artikli 18 1dike 2 punktis g osutatud EKPSi litkkmed;

h) méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis h osutatud emitentidest keskpangad;
i) emaettevdtja padev asutus, kui kohaldatakse artikli 11 1diget 1;

ia) pidevad asutused, kes teevad jirelevalvet direktiivi 2013/36/EU artikli 131 ldikes 3 osutatud muude siisteemselt
oluliste ettevétjate iile;
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j)  padev ministeerium, kui pddev ministeerium ei ole punktis a osutatud kriisilahendusasutus;
k) ESMA;
1) Euroopa Pangandusjirelevalve (edaspidi ,EBA®).

3. ESMA-], EBA-l ega pidevatel asutustel, kes teostavad jirelevalvet muude siisteemselt oluliste ettevétjate iile, ei ole
kriisilahenduse kolleegiumides hailedigust.

4. Kriisilahenduse kolleegiumis voidakse kutsuda vaatlejatena osalema kolmandates riikides asutatud kliirivate liitkmete
padevad ja kriisilahendusasutused ning kolmandate riikide nende kesksete vastaspoolte padevad ja kriisilahendusasutused,
kellega keskne vastaspool on sdlminud koostalitluskokkulepped. Nende osalemise tingimuseks on, et kdnealuste asutuste
suhtes kohaldatakse konfidentsiaalsusndudeid, mis on kriisilahenduse kolleegiumi eesistuja hinnangul samaviirsed
artiklis 71 sitestatud nduetega.

Kolmandate riikide asutuste osalemine kriisilahenduse kolleegiumis véib piirduda aruteludega valitud piiriiilese jdustamise
tagamise kiisimustes, mis vdib muu hulgas olla seotud jirgmisega:

a) kriisilahenduse meetmete tohus ja kooskdlastatud jdustamine, eelkdige kooskdlas artiklitega 53 ja 75;

b) selliste vdimalike tdhusat kriisilahendust parssivate takistuste kindlakstegemine ja kdrvaldamine, mis voéivad tuleneda
tagatis- ja tasaarvestuskokkuleppeid (netting ja set-off) reguleerivatest lahknevatest Gigusaktidest ning erinevatest
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digustest voi strateegiatest;

¢) uute litsentsimise, tunnustamise v3i tegevusloa saamisega seonduvate nduete vajaduste kindlakstegemine ja
koordineerimine, vottes arvesse vajadust kriisilahenduse meetmete digeaegseks rakendamiseks;

d) keskse vastaspoole kriisilahenduse algatamisest mdjutatud asjaomaste varaklasside puhul koikide kliirimiskohustuste
voimalik peatamine vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artiklile 6a voi mis tahes samavdirsele sittele asjaomase
kolmanda riigi diguses;

e) erinevate ajavoondite voimalik mdju kohaldatavale toopdeva 1opule seoses kauplemise 16petamisega.
5. Kriisilahenduse kolleegiumi eesistuja vastutab jirgmiste iilesannete tditmise eest:

a) pdrast teiste kriisilahenduse kolleegiumi liikkmetega konsulteerimist kriisilahenduse kolleegiumi toimimisega seotud
kirjaliku korra ja kirjalike menetluste kehtestamine;

b) kogu kriisilahenduse kolleegiumi tegevuse koordineerimine;
¢) kriisilahenduse kolleegiumi koosolekute kokkukutsumine ja juhatamine;

d) koigi kriisilahenduse kolleegiumi liikmete eelnev tiielik teavitamine kdnealuste koosolekute korraldamisest, peamistest
arutatavatest kiisimustest ja aspektidest, mida tuleb aruteludega seoses arvesse votta;

e) otsuste tegemine selle kohta, kas ja millised kolmandate riikide asutused kutsutakse kooskolas 16ikega 4 kriisilahenduse
kolleegiumi konkreetsetele koosolekutele;

f)  kriisilahenduse kolleegiumi litkmete vahelise digeaegse asjaomase teabe vahetamise koordineerimine;
g) koigi kriisilahenduse kolleegiumi liitkmete digeaegne teavitamine kdnealuste koosolekute otsustest ja tulemustest;

ga) selle tagamine, et kolleegiumi liikmed vahetaksid aegsasti kogu teavet, mida neil on kiesoleva mddruse kohaste
iilesannete tditmiseks vaja.

6.  Selleks et tagada kriisilahenduse kolleegiumide jirjepidev ja ithetaoline toimimine kogu liidus, to6tab ESMA vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tdpsustatakse 1dikes 1 osutatud kriisilahenduse kolleegiumide
toimimisega seotud kirjaliku korra sisu ja menetlusi.
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Esimeses 10igus osutatud regulatiivsete standardite koostamisel votab ESMA arvesse asjaomaseid sitteid komisjoni
delegeeritud mairuses (EL) nr 876/2013 (') ja komisjoni delegeeritud mairuse (EL) XXX/2016 (}) (millega tdiendatakse
direktiivi 2014/59/EL scoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis on vastu voetud direktiivi 2014/59/EL artikli 88
16ike 7 alusel) VI peatiiki 1. jaos.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [Valjaannete talitus: palun sisestada kuupdev:
12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumise kuupdeva).

Komisjonile antakse digus votta vastu l6ikes 6 osutatud regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10-14 sdtestatud korras.

Artikkel 5
ESMA kriisilahenduskomitee

1. ESMA moodustab kooskodlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 41 kriisilahenduskomitee, kes valmistab ette
kiesoleva médruse kohaselt ESMA-le usaldatud otsused, vilja arvatud need otsused, mis vdetakse vastu kdesoleva médruse
artikli 12 kohaselt.

Kriisilahenduskomitee edendab iihtlasi kriisilahenduse kavade viljatootamist ja koordineerimist ning to6tab vilja
strateegiad makseraksustes kesksete vastaspoolte kriisilahenduseks.

2. Kriisilahenduskomiteesse kuuluvad kidesoleva mairuse artikli 3 1dike 1 kohaselt mairatud asutused.

Madruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 1dike 2 punktides i ja iv osutatud asutused ja muude siisteemselt oluliste ettevotjate
iile jarelevalvet tegevad pidevad asutused kutsutakse kriisilahenduskomitees osalema vaatlejatena.

2a. ESMA hindab, kuidas liidu kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse korrad liidu
finantsstabiilsusele kokku mdjuvad, tehes selleks kogu siisteemi hélmavate véimalike stressiolukordade kohta
korrapdraseid stressiteste ja kriisisimulatsioone. Oma iilesandeid tiites tagab ESMA, et testide sagedus ja iilesehitus
on vastavuses analiiiisidega, mis iga keskse vastaspoole kohta on tehtud vastavalt komisjoni delegeeritud mddruse (EL)
nr 153/2013 XII peatiikile, ning teeb tihedat koost6od mdidiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 kohaselt asutatud
jarelevalvekolleegiumidega, Euroopa Siisteemsete Riskide Néukoguga ja direktiivi 2013/36/EL artikli 4 kohaselt
mddratud pidevate asutustega, sealhulgas EKPga, kui see tdiidab iihtse jirelevalvemehhanismi raames mdirusest (EL)
nr 1024/2013 tulenevaid iilesandeid, ja koigi riigisiseste pidevate asutustega, kelle iilesanne on kesksete vastaspoolte
iile jirelevalvet teha. Kui pohjalike stressitestide tulemusel joutakse jdreldusele, et need korrad on millegi poolest
puudulikud, peab (peavad) vastutav(ad) krediidiasutus(ed) voi investeerimisiihing(ud) puudused korvaldama ja esitama
oma korrad kuue kuu jooksul pdrast eelmisi stressiteste uuesti testimiseks.

3. Kdiesoleva médruse kohaldamisel teeb ESMA mdédruse (EL) nr 1093/2010 artikli 54, maaruse (EL) nr 1094/2010
artikli 54 ja mdéidruse (EL) nr 1095/2010 artikli 54 alusel asutatud Euroopa jirelevalveasutuste ithiskomitee raames
koostood Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalve (edaspidi ,EIOPA“) ning EBAga.

4. Kdesoleva madruse kohaldamisel tagab ESMA kriisilahenduskomitee ja teiste maaruses (EL) nr 1095/2010 osutatud
funktsioonide struktuurilise eraldatuse.

" Komisjoni 28. mai 2013. aasta delegeeritud mairus (EL) nr 876/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu
maédrust (EL) nr 648/2012 seoses kesksete vastaspoolte kolleegiumeid kisitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 244,
13.9.2013, 1k 19).

? Komisjoni 23. mirtsi 2016. aasta delegeeritud méirus (EL) [.../...], millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/59[EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega maaratakse kindlaks finantsseisundi taastamise kavade,
kriisilahenduse kavade ja konsolideerimisgrupi kriisilahenduse kavade sisu, miinimumkriteeriumid, mille alusel peab padev asutus
finantsseisundi taastamise kavu ja konsolideerimisgrupi finantsseisundi taastamise kavu hindama, konsolideerimisgrupi
finantstoetuse andmise tingimused, sdltumatute hindajate suhtes kohaldatavad nduded, allahindamise ja konverteerimise diguse
lepingukohane tunnustamine, teavitamisnduete ja peatamisteate menetlused ja sisu ning kriisilahenduse kolleegiumide tegevus,
C(2016)1691 [Valjaannete talitus: palun sisestada delegeeritud mddruse number].
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Artikkel 6

Asutuste koostoé

1. Piddevad asutused ja kriisilahendusasutused ning ESMA teevad kriisilahendusotsuste ettevalmistamisel, kavandamisel
ja rakendamisel véimalikult tihedalt koostood. Eelkdige teevad kriislahendusasutus ja muud asjaomased asutused,
sealhulgas ESMA, direktiivi 2014/59/EL artikli 3 kohaselt mddratud kriisilahendusasutused ning pidevad asutused ja
seotud finantsturutaristu asutused, koostood finantsseisundi taastamise menetluses ja teavitavad iiksteist tulemusli-
kult, et kriisilahendusasutusel oleks voimalik digel ajal tegutseda.

2. Pidevad asutused ja kriisilahendusasutused teevad kiesoleva mairuse kohaldamisel ESMAga koostood vastavalt
médrusele (EL) nr 1095/2010.

Pidevad asutused ja kriisilahendusasutused edastavad ESMA-le viivitamata kogu teabe, mis on vajalik tema {iilesannete

tditmiseks vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35.

11 JAGU
OTSUSTE TEGEMINE JA MENETLUSED

Artikkel 7

Otsuste tegemise iildpohimatted

Pidevad asutused, kriisilahendusasutused ja ESMA votavad kiesoleva mairuse kohaste otsuste tegemisel ja meetmete
votmisel arvesse koiki jargmisi pohimdtteid ja aspekte:

a) koigi iihe konkreetse keskse vastaspoolega seonduvate otsuste voi meetmete tulemuslikkus ja proportsionaalsus on
tagatud ja seejuures on arvesse voetud vihemalt jargmisi tegureid:

i) keskse vastaspoole omandistruktuur ning 6iguslik ja organisatsiooniline struktuur, sh see, kas see kuulub
suuremasse finantsturutaristute véi muude finantsasutuste konsolideerimisgruppi;

ii)  keskse vastaspoole dritegevuse laad, ulatus ja keerukus;

i) keskse vastaspoole kliiriva liikme staatuse struktuuri laad ja mitmekesisus, sh kliirivad liikmed, nende kliendid
ja teised vastaspooled (kui nad on voimalik kohe holpsasti kindlaks teha), kellele need kliirivad liikmed ja
nende kliendid osutavad selle keskse vastaspoole all kliirimisteenuseid;

I v) keskse vastaspoole seotus muude finantsturutaristute ja muude finantsasutustega ning finantssiisteemiga
uldiselt;

va)  kas keskne vastaspool kliirib bérsiviliseid tuletislepinguid, mis kuuluvad nende bérsiviliste tuletislepingute
hulka, mille suhtes kohaldatakse vastavalt méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 loikele 2 kliiringukohustust;

vb) kas on véimalik kasutada muid keskseid vastaspooli, kes véiksid kriitilisi funktsioone keskse vastaspoole
asemel ise usaldusvidrselt ja méistlikult tdita;

vi)  artikli 19 Idikes 1 ja artikli 22 15ikes 2 osutatud rikkumiste tegelikud voi potentsiaalsed tagajirjed;

b) varajase sekkumise voi kriisilahenduse meetmete votmisel peetakse kinni otsuste tegemise tohususe ja kulude
voimalikult viikestena hoidmise nduetest, et hoida dra avaliku sektori rahaliste vahendite kasutamine, ennetades
samal ajal turuhdired;

¢) otsuseid tehakse ja meetmeid vdetakse digeaegselt ja vajaduse korral kiirkorras;
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d) kriisilahendusasutused, padevad asutused ja muud ametiasutused teevad {iksteisega koost6dd, et tagada kooskolastatud
ja tohus otsuste tegemine ning meetmete votmine;

e) iga litkmesriigi asjaomaste ametiasutuste iilesanded ja kohustused on selgelt kindlaks maaratud;

f)  vOetakse arvesse nende litkmesriikide huve, kus keskne vastaspool teenuseid osutab ning kus asuvad tema kliirivad
liikmed, nende kliendid ja tiksk6ik milline koostalitlev keskne vastaspool, ning eelkdige mis tahes otsuse tegemise voi
meetme vOtmise vOi meetme vOtmata jitmise konkreetset moju konealuste liikmesriikide ja kogu liidu
finantsstabiilsusele voi eelarvevahenditele;

g) voetakse arvesse eesmarki tasakaalustada erinevate asjaomastes liikmesriikides asuvate kesksete vastaspoolte Kliirivate
lilkmete, nende klientide, laiemalt volausaldajate ja sidusriihmade huve ning hoida dra monedes liikkmesriikides
asuvate teatavate osaliste huvide ebadiglast kahjustamist voi ebadiglast kaitsmist, sealhulgas liitkmesriikidele ebadiglase
koormuse pdhjustamist;

ga) kui see on vihegi voimalik, vilditakse avaliku sektori finantstoetuse kasutamist, seda kasutatakse viimase
voimalusena ja vastavalt artiklis 45 sitestatud tingimustele ning avaliku sektori finantstoetuse saamist ei eeldata;

h) kdesolevast maarusest tulenev kohustus konsulteerida ametiasutusega enne mis tahes otsuse tegemist vdi meetme
votmist tihendab vihemalt kohustust konsulteerida kavandatava otsuse vdi meetme nende elementide osas, millel on
voi tdendoliselt on:

i) moju kliirivatele litkmetele, klientidele voi seotud finantsturutaristutele;

ii) moju selle lilkmesriigi finantsstabiilsusele, kus on asutatud voi kus asuvad kliirivad litkmed, kliendid véi seotud
finantsturutaristud;

i) artiklis 13 osutatud kriisilahenduse kavadest peetakse kinni, vilja arvatud juhul, kui kavadest korvalekaldumine on
vajalik paremaks kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks;

j)  libipaistvus on asjaomaste asutuste jaoks tagatud iga kord kui voimalik ja eriti, kui kavandataval otsusel voi meetmel
on tdenioliselt mdju I finantsstabiilsusele voi eelarvevahenditele, ning muu jurisdiktsiooni v6i muude osaliste jaoks,
kui seda peetakse voimalikuks;

k) nende vahel toimub vdimalikult tihe koordineerimine ja koostdo, sealhulgas eesmirgiga vihendada kriisilahenduse
kogukulusid;

)  koigis likkmesriikides ja kolmandates riikides, kus keskne vastaspool teenuseid osutab, leevendatakse mis tahes otsuse
negatiivset majanduslikku ja sotsiaalset mdju, sealhulgas negatiivset mdju finantsstabiilsusele.

Artikkel 8

Teabevahetus

1. Kriisilahendusasutused, padevad asutused ja ESMA esitavad omal algatusel voi taotluse alusel iiksteisele aegsasti
kogu teabe, mis on vajalik neile kdesolevast mairusest tulenevate iilesannete tditmiseks.

2. Kriisilahendusasutused avaldavad kolmanda riigi asutuselt saadud konfidentsiaalse teabe ainult juhul, kui see asutus
on selleks eelnevalt oma kirjaliku ndusoleku andnud.

Kriisilahendusasutused esitavad pidevale ministeeriumile kogu teabe seoses otsuste vdi meetmetega, mis nduavad sellise
ministeeriumi teavitamist, temaga konsulteerimist vdi temalt ndusoleku saamist.
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III JAOTIS
VALMISTUMINE

I PEATUKK

Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamine

1. JAGU
FINANTSSEISUNDI TAASTAMISE KAVANDAMINE

Artikkel 9

Finantsseisundi taastamise kavad

1. Kesksed vastaspooled koostavad pdhjalikud ja téhusad finantsseisundi taastamise kavad, milles ndhakse ette
meetmed, mis tuleb votta, kui esineb makseviivituse juht véi muu kui makseviivituse juht v6i molemad, et kesksete
vastaspoolte finantsseisund — kui see on oluliselt halvenenud vdi kui on olemas mairusest (EL) nr 648/2012 tulenevate
usaldatavusnduete rikkumise oht — ilma avaliku sektori finantstoetuseta taastada, et neil oleks véimalik kliirimisteenuste
osutamist jdtkata, ning haldavad neid kavasid.

la.  Finantsseisundi taastamise kavas tuleb selgelt eristada — eraldi osade kaupa, kui see on véimalik — stsenaariume,
mis pohinevad

a) makseviivituse juhtudel;
b) muu kui makseviivituse juhtudel.

Finantsseisundi taastamise kavas peab olema kirjas, kuidas votta punktide a ja b kohastes stsenaariumides ette nihtud
meetmeid koos, kui mélemad stsenaariumid saavad korraga teoks.

2. Finantsseisundi taastamise kava sisaldab keskse vastaspoole riskiprofiilil péhinevate niitajate raamistikku, mille
alusel tehakse kindlaks olukord, kui tuleb vétta finantsseisundi taastamise kava kohaseid meetmeid, vottes arvesse eri
stsenaariume. Konealused nditajad vdivad iseloomustada keskse vastaspoole finantsseisundit kas kvalitatiivselt voi
kvantitatiivselt.

Kesksed vastaspooled kehtestavad konealuste niitajate regulaarseks seireks asjakohase korra ja seavad asjaomaste
asutustega sisse tiheda koostdo. Kesksed vastaspooled annavad ESMA-le ja pidevatele asutustele seiretulemustest teada.

2a. ESMA annab koostios Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hiljemalt ... [iiks aasta pdrast kdesoleva
midruse joustumist] kooskélas mdiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, milles tipsustatakse kiesoleva
artikli loikes 2 osutatud kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete nditajate minimaalset loetelu.

3. Kesksed vastaspooled lisavad oma tegevuseeskirjadesse sitted, milles on vilja toodud menetlused, mida nad peavad
jargima, kui nad teevad finantsseisundi taastamise protsessi eesmirkide saavutamiseks ettepaneku

a) votta finantsseisundi taastamise kavas sitestatud meetmed hoolimata sellest, et asjaomased niitajad ei ole saavutatud, voi

b) hoiduda finantsseisundi taastamise kavas sitestatud meetmete votmisest hoolimata sellest, et asjaomased niitajad on
saavutatud.

3a.  Kaoigi loike 3 kohaselt voetavate meetmete jaoks on vaja pddeva asutuse heakskiitu.

4. ]| Kui keskne vastaspool kavatseb kiivitada oma finantsseisundi taastamise kava, teavitab ta pidevat asutust ja
ESMAt tema poolt tuvastatud probleemide laadist ja ulatusest, kirjeldab kdiki nendega seotud asjaolusid ja loetleb kaik
finantsseisundi taastamise meetmed vdi muud meetmed, mille ta kavatseb olukorra lahendamiseks votta.
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Kui padev asutus leiab, et keskse vastaspoole kavandataval meetmel vib olla finantssiisteemile markimisvddrne negatiivne
moju, et meede ei ole tdendoliselt mdjus voi voib kliirivate liikmete kliente méjutada ebaproportsionaalselt, voib ta
keskselt vastaspoolelt pdrast ESMA teavitamist nouda sellise meetme vdtmisest hoidumist.

5. Piddev asutus teavitab kriisilahendusasutust kiiresti koigist 16ike 4 esimese 16igu kohaselt saadud teadetest ja padeva
asutuse koigist sellele jargnevatest juhistest kooskdlas 16ike 4 teise 16iguga.

Kui péddevat asutust on loike 4 esimese 16igu kohaselt teavitatud, piirab ta nii ulatuslikult kui véimalik omakapitali voi
omakapitalina kdsitatavate instrumentide hiivitamist, sh keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, véi keelab
need, ilma et see tooks kaasa otsese makseviivituse, ja ta voib keelata véi kiilmutada koik direktiivi 2013/36/EL ja EBA
suuniste EBA/GL/2015/22 kohased juhtkonna vabatahtlike pensionihiivitiste voi lahkumishiivitiste muutuvtasude
maksed véi neid piirata.

6.  Kesksed vastaspooled vaatavad finantsseisundi taastamise kavad Libi ja vajaduse korral ajakohastavad neid vihemalt
kord aastas ja iga kord, kui nende diguslikus vdi organisatsioonilises struktuuris vdi dritegevuses voi finantsolukorras
toimub muudatus, mis voib konealuseid kavasid oluliselt majutada v6i muul viisil tingida vajaduse kavade muutmiseks.
Pidevad asutused voivad nouda, et kesksed vastaspooled ajakohastaksid oma finantsseisundi taastamise kavasid sagedamini.

7.  Finantsseisundi taastamise kavades

a) ei eeldata, et on voimalik saada véi saadakse avaliku sektori finantstoetust, keskpanga erakorralist likviidsusabi voi
keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, tdhtaja voi intressimdiraga;

b) vdetakse arvesse koigi kavast téendoliselt mojutatud sidusriihmade otseseid ja ka kaudseid huve, eriti seoses
kliirivate liikmete ja nende klientidega, ning

c) veendutakse, et kliirivate liilkmete riskipositsioonid keskses vastaspooles ei ole piiramatud.

7a.  Finantsseisundi taastamise vahenditega peab olema véimalik

a) vihendada muu kui makseviivituse juhul tekkivat kahju;

b) vihendada makseviivituse juhul tekkivat kahju;

c) portfelli makseviivituse jirel uuesti sobitada;

d) vihendada katmata likviidsuse puudujiiki ning

e) taastada keskse vastaspoole rahalised vahendid, sealhulgas selle omavahendid, summas, millest piisab, et keskne
vastaspool saaks tdita mddruse (EL) nr 648/2012 tulevad kohustused, ning mis aitaks tal tiita oma kriitilisi
funktsioone pidevalt ja kiiresti.

7b.  Finantsseisundi taastamise kavades kisitletakse paljusid ddirmuslikke stsenaariume, sealhulgas olukordi, kus
makseviivitus tekib rohkem kui kahel suurimal kliirival liikmel ja teiste kesksete vastaspoolte kliirivatel liikmetel, mis
on konkreetse keskse vastaspoole tingimusi, sealhulgas selle tootevalikut, drimudelit ning likviidsus- ja riskiohjeraa-
mistikku arvestades olulised. Stsenaariumide hulka kuuluvad nii kogu siisteemi hélmavad stressiolukorrad kui ka
konkreetse keskse vastaspoolega seotud stressiolukorrad ning arvesse voetakse méju, mis véib olla riigisisesel ja teistesse
riikidesse levival kriisil ning kriisidel, mis tekivad korraga mitmel olulisel turul.
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7c.  ESMA annab koostoos Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hiljemalt ... [12 kuud pérast kiesoleva miiruse
joustumist] kooskdlas mdidruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, milles tipsustatakse stsenaariumeid,
mida tuleb 1dike 1 kohaldamisel arvesse votta. Suuniste koostamisel votab ESMA vajaduse korral arvesse rahvusvahelist
t6od, mida on kesksete vastaspoolte jirelevalves tehtavate stressitestide ja kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise valdkonnas tehtud. ESMA piiiiab véimaluse korral jirelevalves tehtavate stressitestide ja finantsseisundi
taastamise stsenaariumide modelleerimise vahelist koostoimet dra kasutada.

7d.  Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi ja finantsseisundi taastamise kavas on ette nihtud
lepingulised kokkulepped, mille kohaselt annab emaettevotja toetust, sealhulgas hulgas rahastatakse emaettevotja
emiteeritud omandidiguse instrumentidega keskse vastaspoole kapitalindudeid, mis on kindlaks mdidiratud kooskélas
mddruse (EL) nr 648/2012 artikliga 16, kdsitletakse finantsseisundi taastamise kavas stsenaariume, mille korral ei ole
neid kokkuleppeid véimalik tdita.

7e.  Finantsseisundi taastamise kava sisaldab jargmist teavet:

a) kava pohielementide iilevaade ja iildise taastumissuutlikkuse kokkuvate;

b) keskses vastaspooles pirast kdige viimase finantsseisundi taastamise kava esitamist toimunud oluliste muutuste
iilevaade;

¢) kommunikatsiooni- ja avalikustamise kava, milles antakse iilevaade sellest, kuidas keskne vastaspool kavatseb toime
tulla voimalike negatiivsete turureaktsioonidega, toimides seejuures voimalikult libipaistvalt;

d) ammendav valik kapitali, kahjude jaotamise ja likviidsusega seonduvaid meetmeid, mis on vajalikud keskse
vastaspoole elujoulisuse ja finantsseisundi sdilitamiseks véi taastamiseks, sealhulgas selleks, et tema portfell uuesti
sobitada ning taastada kapital ja eelrahastatud vahendid, mis on kesksele vastaspoolele vajalikud tema igapievase
tegevuse ja kriitiliste teenuste osutamise jiatkamiseks kooskélas komisjoni delegeeritud midruse (EL) nr 152/2013
artikli 1 loikega 2 ja komisjoni delegeeritud mdidiruse (EL) nr 153/2013 artikli 32 Idigetega 2 ja 3;

e) asjakohased tingimused ja kord finantsseisundi taastamise meetmete digeaegse elluviimise tagamiseks, samuti lai
valik voimalusi finantsseisundi taastamiseks, sealhulgas kava iga olulise aspekti elluviimise prognoositav ajakava;

f) kriisilahenduse kava téhusat ja Gigeaegset rakendamist pdrssida voiva igasuguse olulise takistuse iiksikasjalik
kirjeldus, sealhulgas kaalutlused seoses mdjuga kliirivatele liikmetele ja nende klientidele, muu hulgas juhul, kui
kliirivad liikmed voiksid tdendoliselt votta meetmeid kooskdlas omaenese finantsseisundi taastamise kavadega
vastavalt direktiivi 2014/59/EL artiklitele 5 ja 7, ning iilejainud konsolideerimisgrupile, kui see on asjakohane;

g) kriitiliste funktsioonide loetelu;

h) keskse vastaspoole pohidriliinide, funktsioonide ja vara vidrtuse ning turustatavuse mdiramise protsessi
iiksikasjalik kirjeldus;

i) iiksikasjalik kirjeldus selle kohta, kuidas finantsseisundi taastamise kava on integreeritud keskse vastaspoole
juhtimisstruktuuri, mil viisil see moodustab osa keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest (mille kohta on olemas
néusolek kliirivatelt liikmetelt), samuti finantsseisundi taastamise kava heakskiitmisele kehtivad péhimaotted ja
menetlused ning kava koostamise ja elluviimise eest organisatsioonis vastutavate inimeste mddramine;

j) kokkulepped ja meetmed, millega motiveeritakse makseviivituses mitteolevaid kliirivaid liikmeid tegema
konkureerivaid pakkumisi makseviivituses liikmete positsioonide enampakkumisel;

k) kokkulepped ja meetmed, millega tagatakse, et kesksel vastaspoolel oleks piisav juurdepiis hidaolukorra
rahastamisallikatele, sh véimalikele likviidsusallikatele, hinnang olemasoleva tagatise ja selle kohta, kuivérd on
voimalik kanda likviidsus- v6i muid vahendeid iile iihelt driliinilt teisele, et tagada keskse vastaspoole suutlikkus
jitkata oma tegevust ja tdita oma kohustused nende sissendutavaks muutumise korral;
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1) kokkulepped ja meetmed seoses jirgnevaga:
i) riski vihendamine;
i) lepingute, diguste, vara ja kohustiste restruktureerimine, sh selleks et
a) lopetada lepingud osaliselt voi tiielikult;

b) vihendada keskse vastaspoole poolt makseviivituses mitteolevatele kliirivatele liikmetele ja nende
klientidele makstava mis tahes tulu viirtust;

iii) driliinide restruktureerimine;
iv) vajadus sdilitada pidev juurdepdis finantsturutaristutele;
v) vajadus siilitada keskse vastaspoole tegevusprotsesside, sealhulgas taristu ja IT-teenuste pidev toimimine;

vi) juhtimismeetmete voi -strateegiate kirjeldus majandusliku usaldusviirsuse taastamiseks ning nende meetmete
voi strateegiate prognoositav finantsmoju;

vii) ettevalmistavad meetmed, mille keskne vastaspool on vétnud véi kavatseb votta, et soodustada finantsseisundi
taastamise kava rakendamist, sealhulgas meetmed, mis on vajalikud keskse vastaspoole oGigeaegseks
rekapitaliseerimiseks, tema portfelli uuesti sobitamiseks ja eelrahastatud vahendite taastamiseks, ning et
tagada kava piiriiilene joustatavus; see sisaldab kokkuleppeid, mille kohaselt makseviivituses mitteolevad
kliirivad liikmed teevad kesksele vastaspoole minimaalse rahalise makse, mille maksimaalne suurus on
vordviirne nende osamaksega keskse vastaspoole tagatisfondi;

viii) nditajate raamistik, milles on kindlaks mdiratud, millal véib vétta kavas osutatud asjakohaseid meetmeid;

ix) kui see on asjakohane, analiiiis selle kohta, kuidas ja millal voib keskne vastaspool taotleda kavas kasitletavate
tingimuste korral véimalust kasutada keskpanga vahendeid, ja loetelu keskpanga tingimuste kohaselt
eeldatavalt tagatiseks kvalifitseeruvast varast;

x) vottes arvesse mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 49 like 1 sitteid, valik dirmuslikke stressistsenaariume, mis
lihtuvad keskse vastaspoole eripiradest, sealhulgas kogu siisteemi holmavad siindmused, stressiolukord, mis
on eriomane juriidilisele isikule ja konsolideerimisgrupile, kuhu ta kuulub, ning stressiolukord, mis on omane
keskse vastaspoole iiksikutele kliirivatele liikmetele voi seotud finantsturutaristule, kui see on asjakohane;

xi) vottes arvesse mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 34 ja artikli 49 loike 1 sdtteid, selliste olukordade
stsenaariumid, mille pohjuseks on iihe voi mitme tema liikme stress v6i makseviivitus voi muud tegurid,
sealhulgas kahju johtuvalt keskse vastaspoole investeerimistegevusest voi muudest talitlusprobleemidest
(sealhulgas tdsine viline oht keskse vastaspoole tegevusele tulenevalt vilistest torgetest, Sokkidest voi
kiiberkuritegevusest).

7f.  Makseviivituse juhul kasutab keskne vastaspool enne kdesoleva artikli 1oike 7 e punktis 1 osutatud vahendite
kasutamist tdiendavalt selleks otstarbeks mddratud omavahendeid ulatuses, mis on néutav mddruse (EL) nr 648/2012
artikli 45 I6ike 4 kohaselt. Kui pidev asutus leiab, et kahju tekkimiseni viinud riskid olid keskse vastaspoole kontrolli
all, voib ta nduda keskselt vastaspoolelt selleks otstarbeks midratud omavahendite kasutamist suuremas summas, mille
midrab kindlaks pidev asutus.

7 8. Keskne vastaspool kasutab muul kui makseviivituse juhul enne kiesoleva artikli 16ike 7 e punktis 1 osutatud
vahendite kasutamist selleks otstarbeks miiratud omavahendeid kolm korda suuremas summas, kui on néutav
vastavalt mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 45 loikele 4, ning keskne vastaspool ei kasuta rangelt stimuleeritud
protsessi tagamise eesmirgil ei tagatisfondi ega ka kaskaadi p6himotet. Kui pidev asutus leiab, et kahju tekkimiseni
viinud riskid ei olnud keskse vastaspoole kontrolli all, véib ta lubada kesksel vastaspoolel kasutada selleks otstarbeks
mdiratud omavahendeid viiksemas summas, mille mddrab kindlaks pidev asutus.
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7h.  Keskne vastaspool kasutab kokkuleppel pideva asutusega loike 7 e punkti | alapunktis ii osutatud vahendeid
ainult seejirel, kui keskse vastaspoole tagatisfondi miinimumsummale vastavad sissendutavad rahalised maksed on
tehtud loike 7 e punkti | alapunktis vii osutatud tingimuste kohaselt.

7i. Pidevad asutused véivad nouda, et kesksed vastaspooled esitaksid finantsseisundi taastamise kavades lisaandmeid.

8.  Enne finantsseisundi taastamise kava esitamist padevale asutusele ja ESMA-le peab keskse vastaspoole juhtorgan seda
hindama, vottes arvesse riskikomitee arvamust kooskdlas maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 28 1ikega 3, ja finantsseisundi
taastamise kava heaks kiitma.

9.  Finantsseisundi taastamise kavasid kasitletakse osana keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest ja kesksed vastaspooled
ning klientidega seotud sitete puhul nende kliirivad liikmed tagavad, et finantsseisundi taastamise kavas sitestatud
meetmed on igal ajal joustatavad.

9a.  Kesksed vastaspooled teevad l6ike 7e punktides a—g loetletud teabe avalikult kittesaadavaks. Nimetatud loike
punktides h-1 loetletud teave peaks olema avalikult kittesaadav, kui selle teabe libipaistvus pakub avalikku huvi.
Kliirivad liikmed tagavad, et klientidele antakse asjakohast teavet koigi kliente méjutavate sitete kohta.

9b.  Siseriiklikke maksejouetuséiguse norme, mis on seotud volausaldajaid kahjustavate digustoimingute tiihistamise
voi kehtetusega, ei kohaldata meetmete suhtes, mida keskne vastaspool votab kdiesoleva midiruse alusel koostatud
finantsseisundi taastamise kava kohaselt.

Artikkel 10

Finantsseisundi taastamise kavade hindamine
1. Kesksed vastaspooled || esitavad finantsseisundi taastamise kavad padevale asutusele | .
2. Pidev asutus edastab kdik kavad pShjendamatu viivituseta jirelevalvekolleegiumile ja kriisilahendusasutusele.

Pidev asutus vaatab kuue kuu jooksul pdrast iga finantsseisundi taastamise kava esitamist ja artiklis 12 sitestatud menetluse
kohaselt jirelevalvekolleegiumiga kooskolastades kava labi ja hindab seda, kuivord kava vastab artiklis 9 sitestatud
nduetele.

3. Finantsseisundi taastamise kava hindamisel konsulteerib pidev asutus Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga ja
votab arvesse keskse vastaspoole kapitali struktuuri, tema kaskaadi pohimotet, keskse vastaspoole organisatsioonilise
struktuuri keerukust ja riskiprofiili, sh finants-, tegevus- ja kiiberriske, tema tegevuste asendatavust ning mdju, mida
finantsseisundi taastamise kava rakendamine avaldaks kliirivatele litkmetele, nende klientidele, keskse vastaspoole
teenindatavatele finantsturgudele ja finantssiisteemile tervikuna. Pidev asutus vdtab néuetekohaselt arvesse, kas
finantsseisundi taastamise kava tagab keskse vastaspoole omanikele ja kliirivatele liikmetele ning nende klientidele
asjakohased stiimulid ohjata riski, mille nad siisteemi kaasa toovad v6i millega nad seal kokku puutuvad. Pidev asutus
julgustab tegema keskse vastaspoole riskivétmise ja riskijuhtimise seiret ning julgustab véimalikult ulatuslikku
osalemist keskse vastaspoole makseviivituse haldamise protsessis.

3a.  Finantsseisundi taastamise kava hindamisel loeb pidev asutus nduetekohasteks osadeks iiksnes kokkulepped,
mille kohaselt annab emaettevétja toetust, kui need kokkulepped on lepinguliselt siduvad.

4. Kriisilahendusasutus vaatab finantsseisundi taastamise kava labi, et teha kindlaks koik meetmed, millel voib olla
negatiivne moju keskse vastaspoole kriisilahenduskalblikkusele. Kui selgitatakse vilja sellised seigad, juhib kriisilahendus-
asutus neile pideva asutuse tihelepanu ja esitab pidevale asutusele Igoma soovitused, kuidas kdsitada nende meetmete
negatiivset méju keskse vastaspoole kriisilahenduskélblikkusele.

5. Kui padev asutus otsustab mitte tegutseda vastavalt kriisilahendusasutuse 16ike 4 kohastele soovitustele, esitab ta
sellise otsuse kohta kriisilahendusasutusele téieliku pdhjenduse.
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6.  Kui padev asutus ndustub kriisilahendusasutuse soovitustega voi leiab, et finantsseisundi taastamise kavas on olulisi
puudusi voi selle rakendamisel voib ette tulla olulisi takistusi, teavitab ta keskset vastaspoolt v0i tema emaettevdtjat ning
annab kesksele vastaspoolele vdimaluse esitada oma seisukohad.

7. Keskse vastaspoole seisukohti arvesse vottes voib padev asutus nduda, et keskne vastaspool voi tema emaettevotja
esitaks kahe kuu jooksul (seda tihtaega voib pddeva asutuse ndusolekul ithe kuu vorra pikendada) muudetud kava, milles
ndidatakse dra, kuidas need puudused voi takistused korvaldatakse. Muudetud kava hinnatakse kooskdlas 16ike 2 teise
16iguga.

8. Kui piddev asutus leiab, et muudetud kavas ei ole puudusi vdi et takistusi on asjakohaselt kasitletud, voi kui keskne
vastaspool voi tema emaettevdtja ei ole muudetud kava esitanud, nduab ta, et keskne vastaspool voi emaettevdtja teeks
kavas konkreetsed muudatused.

9.  Kui puudusi ja takistusi ei ole vdimalik asjakohaselt kdrvaldada kavas konkreetsete muudatustega tegemisega, néuab
padev asutus, et keskne vastaspool voi tema emaettevdtja teeks mdistliku aja jooksul kindlaks, milliseid muudatusi ta vdib
oma dritegevuses teha finantsseisundi taastamise kava puuduste voi selle rakendamisel tekkivate takistuste kdrvaldamiseks.

Kui keskne vastaspool voi tema emaettevdtja ei suuda padeva asutuse kehtestatud tihtaja jooksul selliseid muudatusi vilja
pakkuda voi kui padev asutus leiab, et kavandatud meetmed ei ole finantsseisundi taastamise kava puuduste voi selle
rakendamisel tekkivate takistuste asjakohaseks korvaldamiseks vdi keskse vastaspoole kriisilahenduskélblikkuse
parandamiseks piisavad, nduab pidev asutus, et keskne vastaspool vdi tema emaettevitja votaks pddeva asutuse
mddratava moistliku aja jooksul mdne jirgmistest meetmetest, vottes arvesse kdnealuste puuduste ja takistuste raskusastet,
meetmete mdju keskse vastaspoole dritegevusele ning keskse vastaspoole suutlikkust tdita jitkuvalt mddrust (EL)
nr 648/2012:

a) alandaks keskse vastaspoole riskiprofiili;
b) parandaks kesksete vastaspoolte suutlikkust digeaegseks rekapitaliseerimiseks, et tdita oma usaldatavusndudeid;
¢) vaataks 1abi keskse vastaspoole strateegia ja struktuuri;

d) muudaks kaskaadi pdhimotet, finantsseisundi taastamise meetmeid ja muid kahjude jaotamise eeskirju, et parandada
kriisilahenduskdlblikkust ja kriitiliste funktsioonide vastupanuvdimet;

¢) muudaks keskse vastaspoole juhtimisstruktuuri.
10.  Loike 9 teises 16igus osutatud nduet pdhjendatakse ja see tehakse kesksele vastaspoolele kirjalikult teatavaks.

10a. ESMA téotab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnou, milles mdidratakse kindlaks miinimumkritee-
riumid, mida pidev asutus peab kiesoleva artikli 16ike 2 ja artikli 11 I6ike 1 kohasel hindamisel arvestama.

ESMA esitab konealusete regulatiivsete tehniliste standardite eelnéu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pirast kiesoleva
mddruse joustumist].

Komisjonile delegeeritakse digus vétta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskélas
midruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 11

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise kavad

1. Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, mille emaettevétja on direktiivi 2014/59EL artikli 2 16ike 1
punktis 23 maddaratletud krediidiasutus voi investeerimisithing voi konealuse direktiivi artikli 1 16ike 1 punktis ¢ voi
d osutatud iiksus, nduab kdnealuse direktiivi artikli 2 16ike 1 punktis 21 osutatud pidev asutus, et emaettevdtja esitaks
kooskélas konealuse direktiiviga konsolideerimisgrupi finantsseisundi taastamise kava. Konealune padev asutus esitab
konsolideerimisgrupi finantsseisundi taastamise kava keskse vastaspoole padevale asutusele.
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Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, mille emaettevdtja ei ole esimeses 16igus viidatud krediidiasutus voi
investeerimisithing voi iiksus, ja kui see on vajalik, et hinnata lisa A jao kéiki elemente, voivad pidevad asutused
| kooskalas kiesoleva miaruse artiklis 10 sitestatud menetlusega nduda, et keskne vastaspool esitaks keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise kava, véttes arvesse kdiki konsolideerimisgrupi struktuuriga seotud olulisi elemente. Sellist
noduet pdhjendatakse ning see esitatakse kirjalikult kesksele vastaspoolele ja tema emaettevotjale.

2. Kui emaettevdtja esitab kooskdlas Idike 1 esimese ldiguga finantsseisundi taastamise kava, moodustavad keskse
vastaspoole finantsseisundi taastamist kisitlevad sitted eraldi osa sellisest finantsseisundi taastamise kavast ja vastavad
kidesoleva mddruse nouetele ning keskselt vastaspoolelt vdidakse mitte nouda eraldi finantsseisundi taastamise kava
koostamist.

3. Keskse vastaspoole padev asutus hindab kooskolas artikliga 10 keskse vastaspoole finantsseisundi taastamist
kisitlevaid satteid, ja kui see on asjakohane, konsulteerib konsolideerimisgrupi padeva asutusega.

Artikkel 12

Finantsseisundi taastamise kavade kooskolastamise menetlus
1.  Jarelevalvekolleegium teeb iihisotsuse koigis jargmistes kiisimustes:
a) finantsseisundi taastamise kava libivaatamine ja hindamine;
b) artikli 9 1digetes 6, 7, 8 ja 9 osutatud meetmete kohaldamine;
¢) kas emaettevotja peab koostama finantsseisundi taastamise kava kooskolas artikli 11 loikega 1.

2. Kolleegium teeb punktides a ja b osutatud kiisimustes iihisotsuse nelja kuu jooksul pdrast finantsseisundi taastamise
kava esitamist padevale asutusele.

Kolleegium teeb punktis ¢ osutatud kiisimuses iihisotsuse nelja kuu jooksul parast kuupdeva, mil padev asutus otsustab
nduda emaettevdtjalt, et see koostaks finantsseisundi taastamise kava konsolideerimisgrupi jaoks.

ESMA voib jirelevalvekolleegiumisse kuuluva pideva asutuse taotluse korral kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010
artikli 31 punktiga c jdrelevalvekolleegiumit tihisotsusele jdudmisel abistada.

3. Kui jarelevalvekolleegium ei ole nelja kuu jooksul pirast finantsseisundi taastamise kava edastamise kuupieva
joudnud tihisotsusele 16ike 1 punktides a ja b osutatud kiisimustes, teeb keskse vastaspoole padev asutus ise oma otsuse.

Keskse vastaspoole padev asutus votab esimeses 1digus osutatud otsuse tegemise juures arvesse kolleegiumi teiste lilkmete
seisukohti, mida nad on viljendanud neljakuise perioodi jooksul. Keskse vastaspoole padev asutus teeb selle otsuse
kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoole, keskse vastaspoole emacttevitjale, kui see on asjakohane, ja teistele
jérelevalvekolleegiumi liikkmetele.

4. Juhul kui moni jarelevalvekolleegiumi liilkmete riihm, kes esindab selle kolleegiumi liikmete lihthidlteenamust, on
enne neljakuise perioodi 16ppu edastanud vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklile 19 ESMA-le kiisimuse, mis
seondub finantsseisundi taastamise kavade hindamise ja kdesoleva mairuse artikli 10 16ike 9 punktide a, b ja d kohaste
meetmete rakendamisega, ootab keskse vastaspoole padev asutus dra otsuse, mille ESMA teeb méidruse (EL) nr 1095/2010
artikli 19 16ike 3 kohaselt, ja teeb seejirel oma otsuse kooskdlas ESMA otsusega.

5. Neljakuist perioodi kasitatakse lepitusetapina maaruse (EL) nr 1095/2010 tdhenduses. ESMA teeb oma otsuse ithe kuu
jooksul pirast seda, kui kiisimus temani jouab. Kiisimust ei suunata ESMA-le pdrast neljakuise perioodi 16ppu ega pirast
ithisele otsusele joudmist. Kui ESMA ei ole ithe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse keskse vastaspoole padeva asutuse
otsust.



26.3.2021 Euroopa Liidu Teataja C 108/473

Kolmapiev, 27. mirts 2019

2. JAGU
KRIISILAHENDUSE KAVANDAMINE

Artikkel 13

Kriisilahenduse kavad

1. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus koostab parast konsulteerimist padeva asutuse ja ESMAga ja artiklis 15
sdtestatud menetluse kohaselt kriisilahenduse kolleegiumiga kooskélastades iga keskse vastaspoole jaoks kriisilahenduse
kava.

2. Kriisilahenduse kavas nihakse ette kriisilahenduse meetmed, mille kriisilahendusasutus voib votta, kui keskne
vastaspool vastab artiklis 22 osutatud kriisilahenduse tingimustele.

3. Kriisilahenduse kavas vdetakse arvesse vahemalt jargmist:
a) keskse vastaspoole maksejouetust, mis tuleneb:
i. makseviivituse juhtudest;
ii. muust kui makseviivituse juhtudest;
iii. laiemast finantsilisest ebastabiilsusest vi kogu siisteemi haaravatest siindmustest;

b) moju, mis kriisilahenduse kaval voib olla kliirivatele lilkmetele ja nende klientidele, sealhulgas juhul, kui kliirivatele
liikmetele kohaldatakse tdendoliselt kooskolas direktiiviga 2014/59/EL finantsseisundi taastamise voi kriisilahenduse
meetmeid, koigile seotud finantsturutaristutele, finantsturgudele, mida keskne vastaspool teenindab, ja finantssiisteemile
tervikuna;

¢) kuidas ja millal vdib keskne vastaspool taotleda vdimalust kasutada keskpanga vahendeid ning loetelu varadest, mis
voivad eeldatavalt kvalifitseeruda tagatiseks.

4. Kriisilahenduse kavas ei eeldata:

a) avaliku sektori finantstoetust;

b) keskpanga erakorralise likviidsusabi saamist;

¢) keskpanga sellise likviidsusabi saamist, mida antakse mittestandardse tagatise, tdhtaja voi intressimdaraga.

4a.  Kriisilahenduskavas esitatakse mdistlikud eeldused kriisilahendusvahenditena kittesaadavate rahaliste vahendi-
te kohta, mida v6ib minna vaja kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, ja vahendid, mis on kriisilahenduse
algatamise ajal kesksete vastaspoolte eeskirjade ja kokkulepete kohaselt eeldatavalt kittesaadavad. Need moistlikud
eeldused pohinevad artikli 5 like 2 a kohaselt tehtud kdige hiljutisema stressitesti leidudel ja kehtivad ka dirmuslike
turutingimuste stsenaariumide korral, mida raskendab iihe v6i mitme keskse vastaspoole finantsseisundi taastamine voi
kriisilahendus, sh iihe voi mitme muu kliiriva liilkme makseviivitus lisaks kahele kliirivale lilkmele, kelle suhtes kesksel
vastaspoolel on kdige suurem riskipositsioon.

5. Kriisilahendusasutused vaatavad kriisilahenduse kavad labi ja vajaduse korral ajakohastavad neid vdahemalt kord aastas
ning igal juhul pdrast muudatusi keskse vastaspoole oiguslikus voi organisatsioonilises struktuuris, aritegevuses voi
finantsolukorras voi pérast mis tahes muud muudatust, mis mojutab oluliselt kava tohusust.

Kesksed vastaspooled ja padevad asutused teavitavad kriisilahendusasutusi kohe koigist sellistest muudatustest.
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5a.  Kriisilahenduse kavas tuleb selgelt eristada — eraldi osade kaupa, kui see on véimalik — stsenaariume, mis
pohinevad asjaoludel, millele on osutatud loike 3 punkti a alapunktides i, ii ja iii.

6.  Kriisilahenduse kavas tdpsustatakse kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste kasutamise asjaolud ja eri
stsenaariumid. Kriisilahenduse kava sisaldab jargmisi elemente, mis on vajadusel ja vdimaluse korral arvuliselt viljendatud:

a) {ilevaade kava pohielementidest, milles on eristatud makseviivituse juhud, muud kui makseviivituse juhud ja need kaks
koos;

b) iilevaade keskses vastaspooles pdrast viimast kriisilahenduse kava ajakohastamist toimunud olulistest muutustest;

¢) selgitus, kuidas on vdimalik keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid vajalikul mairal iguslikult ja majanduslikult
teistest funktsioonidest eraldada, et tagada nende jitkumine keskse vastaspoole koigi voimalike kriisilahenduse
menetluse liikide algatamise, sh maksejouetuse korral;

d) kava iga olulise aspekti, sh keskse vastaspoole rahaliste vahendite taastamise elluviimise prognoositav ajakava;

e) artikli 16 kohaselt 1abi viidud kriisilahenduskdlblikkuse hindamise iiksikasjalik kirjeldus;

(f) iilevaade artikli 17 kohaselt ndutavatest meetmetest artikli 16 kohaselt ldbi viidud hindamise tulemusena kindlaks
tehtud kriisilahenduskolblikkust parssivate asjaoludega tegelemiseks voi nende kdrvaldamiseks;

g) keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide ja vara vdirtuse ning turustatavuse kindlaksméédramise protsessi iiksikasjalik
kirjeldus;

h) iksikasjalik tilevaade meetmetest, millega tagatakse, et artikli 14 kohaselt ndutav teave on alati ajakohastatud ning
kriisilahendusasutustele kittesaadav;

i) selgitus selle kohta, kuidas oleks vdimalik kriisilahenduse meetmeid rahastada, eeldamata seejuures 16ikes 4 loetletu
olemasoly;

j)  tksikasjalik iilevaade erinevatest kriisilahenduse strateegiatest, mida saaks mitmesuguste vdimalike stsenaariumide
kohaselt rakendada, ja neile kohaldatavatest ajakavadest;

k) keskse vastaspoole ja muude turuosaliste vaheliste kriitilise tihtsusega seoste, sh konsolideerimisgrupi sees olevate
seoste, koostalitluskokkulepete ja muude finantsturutaristutega eksisteerivate seoste kirjeldus koos selliste seoste
kdsitamise meetoditega;

)  kirjeldus erinevate vdimaluste kohta tagada jargmine:

i. juurdepdds maksetele, kliirimisteenustele ning muudele taristutele;

ii. kliirivate litkmete ja nende klientide ja kdigi seotud finantsturutaristute ees olevate kohustuste digeaegne tditmine;

iii. kliirivate litkmete ja nende klientide juurdepdis keskse vastaspoole pakutavatele vadrtpaberi- voi sularahakontodele
ning kesksele vastaspoolele antud ja tema hoitavatele vairtpaberitele voi rahalistele tagatistele, mis sellistele
osalistele volgnetakse, labipaistval ja diskrimineerimist vilistaval moel;

iv. keskse vastaspoole ja muude finantsturutaristute vaheliste seoste toimimise jatkuvus;
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v. Kliirivate litkmete klientide ja kaudsete klientide vara ja positsioonide iilekantavus, nagu on sdtestatud miiruse
(EL) nr 648/2012 artiklis 39;

vi. litsentside, tegevuslubade, tunnustuste ja diguslike mddratluste (sealhulgas keskse vastaspoole tunnustamine
asjaomaste arvelduse 16plikkuse eeskirjade rakendamisel) ning muudes finantsturutaristutes osalemise vdi nendega
seotuse sdilitamine, kui see on keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmise jatkumiseks vajalik;

la) lihenemisviisi kirjeldus, mida kriisilahendusasutus kavatseb jirgida, et mdirata kindlaks artikli 29 kohaselt
lopetatavate lepingute ulatus ja vidrtus;

m) analiiiis kava m&ju kohta keskse vastaspoole tootajatele, sealhulgas sellega seotud voimalike kulude hinnang, ja
kriisilahenduse viltel personaliga konsulteerimiseks kavandatava korra kirjeldus, vottes arvesse riiklikke eeskirju ja
stisteeme sotsiaalpartneritega dialoogi pidamiseks;

n) meedia ja avalikkusega suhtlemise kava véimalikult suure libipaistvuse tagamiseks;

o) keskse vastaspoole toimimispidevuseks vajalike oluliste toimingute ja siisteemide kirjeldus;

oa) kriisilahenduse eel ja ajal kriisilahenduse kolleegiumis toimuva teabevahetuse korra kirjeldus kooskélas artikli 4
loikes 1 osutatud kriisilahenduse kolleegiumide tegevuse kirjalike kokkulepete ja menetlustega.

Loike 6 punktis a osutatud teave avaldatakse asjaomasele kesksele vastaspoolele. Keskne vastaspool voib esitada
kriisilahendusasutusele kirjalikult oma arvamuse kriisilahenduse kava kohta. Selline arvamus lisatakse kavale.

7. Kriisilahendusasutused voivad nouda, et keskne vastaspool esitaks neile tiksikasjalikud andmed maidruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 29 osutatud lepingute kohta, mille osaline ta on. Kriisilahendusasutused voivad maarata tihtaja, mille
jooksul sellised andmed tuleb esitada, ja eri liiki lepingutega seoses voidakse maarata erinevad tdhtajad.

7a.  Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus teeb tihedat koostood keskse vastaspoole kliirivate liikmete
kriisilahendusasutustega eesmirgiga tagada takistusteta kriisilahendus.

8.  Olles konsulteerinud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga ja vottes arvesse asjaomaseid sitteid komisjoni
delegeeritud maéidruses (EL) XXX/2016 (millega tdiendatakse direktiivi 2014/59/EL seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, mis on vastu voetud direktiivi 2014/59/EL artikli 10 16ike 9 alusel) ning jirgides proportsionaalsuse
pohimdtet, tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tipsustatakse kooskolas ldikega 6
tdiendavalt kriisilahenduse kava sisu.

Regulatiivsete tehniliste standardite viljatootamisel votab ESMA noduetekohaselt arvesse riikide digusraamistike
erinevusi kogu liidus, eriti maksejouetusoiguse valdkonnas, ning liidus asutatud kesksete vastaspoolte eri suurust ja

laadi.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [Valjaannete talitus, palun sisestada kuupdev:
12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumise kuupdeva).

Komisjonile antakse &igus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.
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Artikkel 14

Keskse vastaspoole kohustus teha koostiod ja esitada teavet

Kesksed vastaspooled teevad vastavalt vajadusele koostood kriisilahenduse kavade koostamisel ning esitavad
kriisilahendusasutustele kas otse vdi padeva asutuse vahendusel kogu teabe, mis on vajalik selliste kavade koostamiseks
ja rakendamiseks, sealhulgas lisa B jaos tdpsustatud teabe ja analiiiisi.

Pidevad asutused esitavad kriisilahendusasutustele kogu esimeses 16igus osutatud teabe, mis on juba nende kasutuses.

Keskne vastaspool vahetab pidevate asutuste ja ESMAga oOigeaegselt teavet, et hélbustada kesksete vastaspoolte
riskiprofiilide ja seotuse hindamist muude finantsturutaristute, muude finantsasutuste ning finantssiisteemiga iildiselt,
nagu on mddratletud kiesoleva midruse artiklites 9 ja 10.

Artikkel 15

Kriisilahenduse kavade kooskolastamise menetlus

1. Kriisilahenduse kolleegium teeb tihisotsuse seoses kriisilahenduse kava ja koigi selle muudatustega nelja kuu jooksul
pdrast nimetatud kava edastamist kriisilahendusasutuse poolt vastavalt 16ikele 2.

2. Kriisilahendusasutus edastab kriisilahenduse kolleegiumile kriisilahenduse kava projekdi, artikli 14 kohaselt edastatud
teabe ja kogu tdiendava asjaomase teabe.

Kriisilahendusasutus tagab, et ESMA-le esitatakse kogu teave, mis on asjakohane tema kiesoleva artikli kohaste tilesannetega
seoses.

3. Kriisilahendusasutus voib otsustada kaasata kriisilahenduse kava koostamisse ja libivaatamisse kolmandate riikide
asutused, tingimusel et nad vastavad artiklis 71 sitestatud konfidentsiaalsusnduetele ja kuuluvad jurisdiktsioonidesse, kus
asub iikskdik milline jargmistest tiksustest:

i. keskse vastaspoole emaettevotja, kui see on asjakohane;

ii. Kliirivad liikmed, kelle suhtes kesksel vastaspoolel on mdirkimisvidrne riskipositsioon;

—

ii. keskse vastaspoole tiitarettevotjad, kui see on asjakohane;
iv. muud kesksele vastaspoolele kriitiliste teenuste osutajad;
iva. keskse vastaspoolega koostalitluskokkulepet omav keskne vastaspool.

4. ESMA voib kriisilahendusasutuse taotluse alusel kooskdlas mdiruse (EL) nr 1095/2010 artikli 31 punktiga
¢ kriisilahenduse kolleegiumi iihisotsusele jdudmisel abistada.

5. Kui kriisilahenduse kolleegium ei ole nelja kuu jooksul pirast kriisilahenduse kava edastamise kuupieva joudnud
tihisotsusele, teeb kriisilahendusasutus ise oma otsuse kriisilahenduse kava kohta. Kriisilahendusasutus teeb oma otsuse
kriisilahenduse kolleegiumi teiste liikmete poolt nelja kuu jooksul esitatud seisukohti arvesse vottes. Kriisilahendusasutus
teeb otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoole, selle emaettevdtjale, kui see on asjakohane, ja teistele kriisilahenduse
kolleegiumi liikmetele.

6. Juhul kui moni jirelevalvekolleegiumi liikmete rithm, kes esindab selle kolleegiumi liikmete lihthdilteenamust, on
enne neljakuise perioodi 10ppu edastanud vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklile 19 ESMA-le kiisimuse, mis
seondub kriisilahenduse kavaga, ootab keskse vastaspoole kriisilahendusasutus dra otsuse, mille ESMA teeb nimetatud
mdiruse artikli 19 16ike 3 kohaselt, ja teeb seejarel oma otsuse kooskdlas ESMA otsusega.
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Neljakuist perioodi kisitatakse lepitusetapina maaruse (EL) nr 1095/2010 tihenduses. ESMA teeb oma otsuse ithe kuu
jooksul parast seda, kui kiisimus temani jouab. Kiisimust ei suunata ESMA-le parast neljakuise perioodi 16ppu ega parast
ithisele otsusele jdudmist. Kui ESMA ei ole ithe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse kriisilahendusasutuse otsust.

7. Juhul kui tehakse iihisotsus vastavalt 1dikele 1 ja kui kriisilahendusasutuse 1dike 6 kohasel hinnangul liheb
lahkarvamust tekitav kiisimus vastuollu tema liikmesriigi eelarvepddevusega, algatab kriisilahendusasutus kriisilahenduse
kava imberhindamise.

Il PEATUKK
Kriisilahenduskélblikkus

Artikkel 16

Kriisilahenduskolblikkuse hindamine

1. Kriisilahendusasutus hindab koostoos kriisilahenduse kolleegiumiga vastavalt artiklile 17 seda, kuivord keskne
vastaspool on kriisilahenduskdlblik, ilma et eeldataks {ihtegi jargmistest:

a) I avaliku sektori finantstoetus;
b) keskpanga erakorraline likviidsusabi;
¢) keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, tdhtaja vi intressimddraga.

2. Keskset vastaspoolt peetakse kriisilahenduskdlblikuks juhul, kui kriisilahendusasutus leiab, et teostatav ja usutav on
kas keskse vastaspoole likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses voi siis keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse
vahendite ja diguste kasutamine, tagades samal ajal keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide taitmise jatkumise ja viltides
avaliku sektori rahaliste vahendite iikskdik millist kasutamist ning vdimalikult suures ulatuses mis tahes negatiivset mdju
finantssiisteemile.

Esimese 16igus osutatud negatiivne mdju on muu hulgas iildine finantsiline ebastabiilsus v6i kogu siisteemi haaravad
sindmused tkskoik millises litkmesriigis.

Kui kriisilahendusasutus ei pea keskset vastaspoolt kriisilahenduskolblikuks, annab ta sellest ESMA-le digeaegselt teada.
3. Kui kriisilahendusasutus seda nduab, esitab keskne vastaspool tdendid selle kohta, et:

a) puuduvad takistused omandidiguse instrumentide véartuse vihendamisele kriisilahendusdiguste kasutamise tulemusena,
soltumata sellest, kas kehtivad lepingupdhised kokkulepped voi muud keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kavas sisalduvad meetmed on tdielikult dra kasutatud;

b) keskse vastaspoole lepingud Kkliirivate liikmete vdi kolmandate isikutega ei vdimalda neil Kliirivatel litkmetel ega
kolmandatel isikutel tulemuslikult vaidlustada kriisilahendusdiguste kasutamist kriisilahendusasutuse poolt vdi muul
moel viltida nimetatud digustele allumist.

4. Et hinnata kriisilahenduskdlblikkust, nagu on osutatud 1dikes 1, uurib kriisilahendusasutus lisa C jaos sitestatud
aspekte, nagu on asjakohane.

4a. ESMA vétab vastu suunised, et edendada jirelevalve- ja kriisilahenduse tavade lihenemist seoses lisa C jao
kohaldamisega hiljemalt ... [18 kuud pérast kiesoleva mdiruse joustumist].

5. Kriisilahendusasutus viib koostdés kriisilahenduse kolleegiumiga kriisilahenduskolblikkuse hindamise 1dbi samal ajal
kui kriisilahenduse kava koostamise ja ajakohastamise vastavalt artiklile 13.
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Artikkel 17

Kriisilahenduskalblikkust pérssivate takistustega tegelemine vdi nende kdrvaldamine

1. Kui kriisilahendusasutus leiab pirast vastavalt artiklile 16 labiviidud kriisilahenduskdlblikkuse hindamist ja
konsulteerimist kriisilahenduse kolleegiumiga, et keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkust parsivad olulised
takistused, koostab kriisilahendusasutus koostoos padeva asutusega aruande ning esitab selle kesksele vastaspoolele ja
kriisilahenduse kolleegiumile.

Esimeses 16igus osutatud aruandes analiiiisitakse keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusoi-
guste tulemuslikku kasutamist parssivaid | takistusi, vaagitakse nende mju keskse vastaspoole arimudelile ja pakutakse
vilja sihiparaseid meetmeid nende kdrvaldamiseks, kui see on véimalik.

2. Artiklis 15 sdtestatud ndue, et kriisilahenduse kolleegium peab joudma iihisotsusele seoses kriisilahenduse kavadega,
peatatakse parast 16ikes 1 osutatud aruande esitamist, kuni kriisilahendusasutus on kdesoleva artikli 1dike 3 kohaselt heaks
kiitnud kriisilahendust parssivate oluliste asjaolude kdrvaldamise meetmed voi on otsustatud votta alternatiivsed meetmeid
kéesoleva artikli 16ike 4 kohaselt.

3. Nelja kuu jooksul parast vastavalt 1dikele 1 esitatud aruande kittesaamist esitab keskne vastaspool kriisilahendu-
sasutusele ettepaneku vOimalike meetmete kohta aruandes margitud oluliste takistustega tegelemiseks voi nende
korvaldamiseks. Kriisilahendusasutus teavitab kriisilahenduse kolleegiumit kdigist keskse vastaspoole viljapakutud
meetmetest. Kriisilahendusasutus ja kriisilahenduse kolleegium hindavad kooskélas artikli 18 1dike 1 punktiga b seda,
kas need meetmed on tdhusad takistustega tegelemisel voi takistuste korvaldamisel.

4. Kui kriisilahendusasutus leiab kriisilahenduse kolleegiumi arvamust arvesse véttes, et keskse vastaspoole poolt
vastavalt 1oikele 3 vilja pakutud meetmed ei vdhenda ega korvalda aruandes vilja toodud takistusi tulemuslikult, teeb
kriisilahendusasutus kindlaks alternatiivsed meetmed ja annab need teada kriisilahenduse kolleegiumile artikli 18 kohase
ithisotsuse tegemiseks.

Esimeses 18igus osutatud alternatiivsete meetmete juures vetakse arvesse jargmist:
a) oht, mida konealused takistused enesest keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkusele kujutavad;

b) alternatiivsete meetmete mdju konkreetsele kesksele vastaspoolele, tema Kkliirivatele liikmetele ja nende klientidele,
koigile seotud finantsturutaristutele ning siseturule;

ba) méju integreeritud kliirimisteenuste osutamisele eri toodete ja portfelli tagatisvara arvutamise osas varaklasside
loikes.

Teise 16igu punkti b kohaldamisel konsulteerib kriisilahendusasutus pddeva asutuse, jdrelevalvekolleegiumi ja
kriisilahenduse kolleegiumiga ning, kui see on asjakohane, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga.

5. Kriisilahendusasutus teavitab kooskolas artikliga 18 keskset vastaspoolt kirjalikult kas otse voi padeva asutuse
vahendusel alternatiivsetest meetmetest, mis tuleb votta eesmirgiga korvaldada kriisilahenduskdlblikkust parssivad
takistused. Kriisilahendusasutus esitab pdhjendused selle kohta, miks keskse vastaspoole pakutud meetmed ei voimaldaks
kriisilahenduskdlblikkust pérssivaid takistusi korvaldada ja kuidas alternatiivsed meetmed seda suudaksid.

6.  Keskne vastaspool pakub iihe kuu jooksul vilja kava, milles on vilja toodud, kuidas ta kavatseb ellu viia
alternatiivsed meetmed kriisilahendusasutuse kehtestatud ajakava raames.

7. Ainult 1dike 4 kohaldamisel voib kriisilahendusasutus pddeva asutusega koordineerides:

a) nduda keskselt vastaspoolelt, et see vaataks libi vdi koostaks grupisisesed voi kolmandate isikutega sdlmitavad
teenuslepingud, mis hdlmaksid oluliste funktsioonide tditmist;
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nduda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks oma maksimaalset individuaalset ja agregeeritud katmata riskipositsiooni;

noduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks viisi, kuidas ta vdtab ja hoiab méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 41
kohaselt tagatisi;

noduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 42 osutatud tagatisfondide koosseisu

ja arvu;

seada kesksele vastaspoolele spetsiifilised voi regulaarsed tdiendava teabe esitamise nduded;

nouda keskselt vastaspoolelt teatavast varast loobumist;

noéuda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks teatavat praegust voi kavandatud tegevust voi 16petaks selle tegevuse;

nduda keskselt vastaspoolelt muudatuste tegemist oma finantsseisundi taastamise kavasse, tegevuseeskirjadesse ja
muudesse kokkulepetesse;

piirata voi takistada uute voi seniste driliinide arendamist voi uute voi seniste teenuste osutamist;

nduda keskse vastaspoole vdi konsolideerimisgrupi mdne ettevdtja, mis on otse vdi kaudselt tema kontrolli all,
diguslike voi tegevusstruktuuride muutmist, tagamaks, et kriisilahenduse vahendite rakendamisel oleks voimalik
kriitilised funktsioonid teistest funktsioonidest diguslikult ja tegevuslikult eraldada;

nduda keskselt vastaspoolelt litkmesriigis emaettevdtjana tegutseva finantsvaldusettevotja voi liidus emaettevotjana
tegutseva finantsvaldusettevdtja loomist;

noduda keskselt vastaspoolelt, I et ta emiteeriks kohustisi, mida on vdimalik alla hinnata ja konverteerida, voi teeks
kittesaadavaks muud vahendeid, et suurendada kahjumikatmise, rekapitaliseerimise ja eelrahastatud vahendite
taastamise voimet;

noduda keskselt vastaspoolelt, I et ta vOtaks muid meetmeid, mis voimaldaksid kahjumi katmist, keskse vastaspoole
rekapitaliseerimist voi eelrahastatud vahendite taastamist kapitali, muude kohustiste ja lepingutega. Kaalutavad
meetmed véivad eelkoige holmata piiiideid raakida uuesti 1ibi keskse vastaspoole emiteeritud mis tahes kohustise voi
lepingu tingimused, eesmaérgiga tagada, et kriisilahendusasutuse otsust kdnealuse kohustise, instrumendi voi lepingu
allahindamiseks, konverteerimiseks voi restruktureerimiseks tdidetaks selle jurisdiktsiooni &igusnormide kohaselt,
mille alla kdnealune kohustis voi instrument kuulub;

piirata keskse vastaspoole koostalitlusiihendusi voi need peatada, kui selline piiramine véi peatamine on vajalik
selleks, et viltida negatiivset méju, mida finantsseisundi taastamise vahendite kohaldamine ja kriisilahenduséi-
guste kasutamine véivad koostalitlevatele kesksetele vastaspooltele avaldada.

Artikkel 18

Kriisilahenduskdlblikkust parssivate takistustega tegelemise voi nende kdrvaldamise kooskdlastamise menetlus

Kriisilahenduse kolleegium teeb ithisotsuse seoses jirgmisega:

a) kriisilahenduskdlblikkust parssivate oluliste takistuste kindlakstegemine vastavalt artikli 16 1dikele 1;

b) keskse vastaspoole viljapakutud meetmete hindamine artikli 17 16ike 3 alusel vastavalt vajadusele;

¢) ndutavad alternatiivsed meetmed vastavalt artikli 17 1dikele 4.
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2. Loike 1 punktis a osutatud ithisotsus kriisilahenduskélblikkust parssivate oluliste takistuste kohta vdetakse vastu nelja
kuu jooksul parast artikli 17 15ikes 1 osutatud aruande esitamist kriisilahenduse kolleegiumile.

Loike 1 punktides b ja ¢ osutatud tihisotsus voetakse vastu nelja kuu jooksul parast seda, kui keskne vastaspool on esitanud
ettepanekud meetmete kohta kriisilahenduskolblikkust parssivate oluliste takistuste kdrvaldamiseks.

Loikes 1 osutatud ithisotsused peavad olema pdhjendatud ja kriisilahendusasutus peab nendest kirjalikult teavitama keskset
vastaspoolt ja tema emaettevdtjat, kui see on asjakohane.

ESMA voib kriisilahendusasutuse taotluse korral kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 31 punktiga c kriisilahenduse
kolleegiumi tihisotsusele joudmisel abistada.

3. Kui kriisilahenduse kolleegium ei ole nelja kuu jooksul parast artikli 17 1dike 1 kohase aruande esitamise kuupieva
joudnud iihisotsusele, teeb kriisilahendusasutus ise oma otsuse asjakohaste meetmete kohta, mis tuleb votta kooskolas
artikli 17 16ikega 5. Kriisilahendusasutus teeb oma otsuse kriisilahenduse kolleegiumi teiste litkmete poolt nelja kuu
jooksul esitatud seisukohti arvesse vdttes.

Kriisilahendusasutus teeb otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoolele, selle emaettevdtjale, kui see on asjakohane, ja
teistele kriisilahenduse kolleegiumi liikmetele.

4. Juhul kui moni jarelevalvekolleegiumi liikmete riihm, kes esindab selle kolleegiumi liikmete lihthidlteenamust, on
enne neljakuise perioodi 16ppu vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 19 edastanud ESMA-le artikli 17 I6ike 7
punktides j, k vdi n osutatud kiisimuse, likkab keskse vastaspoole kriisilahendusasutus otsustamise edasi ja ootab édra
otsuse, mille ESMA teeb konealuse médruse artikli 19 1dike 3 kohaselt. Sel juhul teeb kriisilahendusasutus oma otsuse
kooskdlas ESMA otsusega.

Neljakuist perioodi kisitatakse lepitusetapina madruse (EL) nr 1095/2010 tihenduses. ESMA teeb oma otsuse ithe kuu
jooksul parast seda, kui kiisimus temani jouab. Kiisimust ei suunata ESMA-le parast neljakuise perioodi [6ppu ega parast
ithisele otsusele joudmist. Kui ESMA ei ole ithe kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse kriisilahendusasutuse otsust.

IV JAOTIS
VARAJANE SEKKUMINE

Artikkel 19

Varajase sekkumise meetmed

1. Kui keskne vastaspool rikub vdi tdendoliselt rikub médaruses (EL) nr 648/2012 sitestatud usaldatavusndudeid voi kui
ta ohustab iilemaailmse finantssiisteemi, kogu liidu finantssiisteemi voi nende osa finantsstabiilsust voi kui padev
asutus on tuvastanud nditajad, mis annavad tunnistust arengutest, mis véivad mojutada keskse vastaspoole toimimist, eriti
tema voimet osutada kliirimisteenuseid, vdib padev asutus:

a) nduda, et keskne vastaspool ajakohastaks oma finantsseisundi taastamise kava vastavalt artiklile 9, kui varajase
sekkumise tinginud asjaolud erinevad algses finantsseisundi taastamise kavas esitatud eeldustest;

b) nduda keskselt vastaspoolelt ithe vdi mitme finantsseisundi taastamise kavas kindlaks médratud kokkuleppe voi
meetme rakendamist konkreetse ajavahemiku jooksul. Kui kava on punkti a kohaselt ajakohastatud, hdlmavad
nimetatud kokkulepped v6i meetmed koiki ajakohastatud kokkuleppeid voi meetmeid;

¢) nduda keskselt vastaspoolelt, et ta teeks kindlaks 16ikes 1 nimetatud rikkumise voi tdendolise rikkumise pdhjused ja
koostaks tegevuskava, mis sisaldab sobilikke meetmeid ja ajakava;
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d) noduda keskselt vastaspoolelt oma aktsiondride koosoleku kokkukutsumist voi kui keskne vastaspool seda nduet ei
tdida, kutsuda koosoleku ise kokku. Mélemal juhul mairab padev asutus kindlaks pdevakorra, sh otsused, mida
aktsiondrid peavad nende vastuvdtmiseks arutama;

e) nduda juhtorgani vdi kdrgema juhtkonna tthe voi mitme lilkme tagasikutsumist voi asendamist, kui leitakse, et moni
konealustest isikutest ei ole maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 27 kohaselt oma ametikohustuste tditmiseks sobiv;

f) noduda, et keskne vastaspool muudaks oma aristrateegiat;

g) nduda muudatuste tegemist keskse vastaspoole diguslikus voi tegevusstruktuuris;

h) esitada kriisilahendusasutusele kogu teave, mis on vajalik keskse vastaspoole kriisilahenduse kava ajakohastamiseks ja
keskse vastaspoole voimaliku kriisilahenduse ettevalmistamiseks ning tema vara ja kohustuste hindamiseks vastavalt
artiklile 24, sealhulgas kohapealsete kontrollide kaudu kogutav mis tahes teave;

i)  nouda vajaduse korral ja kooskdlas 1oikega 4 keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise meetmete rakendamist;

j)  nduda, et keskne vastaspool hoiduks konkreetsete finantsseisundi taastamise meetmete votmisest, kui padev asutus on
kindlaks teinud, et selliste meetmete votmisel voib olla negatiivne maju finantsstabiilsusele véi kui need véivad
alusetult kahjustada klientide huve;

k) nouda, et keskne vastaspool taastaks digeaegselt oma rahalised vahendid;

ka) lubada kliirivate liikmete klientidel erandkorras ja iihekordselt osaleda vahetult enampakkumistel, loobudes
konealuste klientide puhul mdidiruse (EL) nr 648/2012 IV jaotise 3. peatiiki kohastest usaldatavusnéuetest, vilja
arvatud mddiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 41 sitestatud tagatise nouetest. Klientide kliirivad liikmed teavitavad
kliente enampakkumistest pohjalikult ja teevad pakkumise klientide jaoks lihtsamaks. Klientidelt noutavad
tagatismaksed kantakse iile makseviivituses mitteoleva kliiriva liikme kaudu;

kb) piirata nii ulatuslikult kui véimalik omakapitali voi omakapitalina kdsitatavate instrumentide hiivitamist, sh
keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, vi need keelata, ilma et see tooks kaasa otsese makseviivituse,
ja keelata voi kiilmutada kéik direktiivi 2013/36/EL ja EBA suuniste EBA/GL/2015/22 kohased juhtkonna
vabatahtlike pensionihiivitiste voi lahkumishiivitiste muutuvtasude maksed véi neid piirata.

2. Piddev asutus kehtestab koikide nende meetmete elluviimiseks sobiva tahtaja ja hindab pédrast meetmete votmist nende

tulemuslikkust.

2a.  Siseriiklikke maksejouetuséiguse norme, mis on seotud volausaldajaid kahjustavate digustoimingute tiihistamise

voi kehtetusega, ei kohaldata varajase sekkumise meetmete suhtes, mida pidev asutus vétab kdesoleva miiruse

kohaselt.

3. Pidev asutus voib 1dike 1 punktide a-k alusel vOetavaid meetmeid kohaldada ainult tingimusel, et ta on arvesse

votnud konealuste meetmete moju muudes litkmesriikides, kus keskne vastaspool tegutseb voi teenuseid osutab, eriti juhul,
kui keskse vastaspoole tegevus on kohalike finantsturgude jaoks kriitilise tahtsusega voi oluline, sealhulgas riikides, kus
asuvad kliirivad liikmed, seotud kauplemiskohad ja finantsturutaristud.

4.

Pidev asutus vdib kohaldada 16ike 1 punkti i meedet ainult juhul, kui see on avalikes huvides ja vajalik selleks, et

saavutada tikskdik milline jargmistest eesmarkidest:

a) liidu finantsstabiilsuse siilitamine;

b) keskse vastaspoole oluliste funktsioonide jirjepidevuse tagamine libipaistvalt ja diskrimineerimist vilistavalt;

¢) keskse vastaspoole finantsilise vastupidavuse siilitamine ja parandamine.
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Pidev asutus ei kohalda 16ike 1 punkti i meedet seoses meetmetega, millega kaasneb teise vastaspoole omandi, diguste voi
kohustiste iilekandmine.

5. Kui keskne vastaspool on votnud kasutusele kaskaadi pdhimotte kooskdlas mdaruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45,
teavitab ta pidevat asutust ja kriisilahendusasutust asjatu viivituseta ja selgitab, kas see annab tunnistust asjaomase keskse
vastaspoole ndrkustest voi probleemidest.

6.  Kui loikes 1 osutatud tingimused on tdidetud, teavitab pidev asutus ESMAt ja kriisilahendusasutust ning konsulteerib
jarelevalvekolleegiumiga.

Pirast konealuseid teavitamisi ja jérelevalvekolleegiumiga konsulteerimist otsustab padev asutus, kas kohaldada mond
1oikes 1 sitestatud meedet. Pidev asutus teavitab jarelevalvekolleegiumi, kriisilahendusasutust ja ESMAt otsusest meetmete
kohta, mis tuleb votta.

7. Lbike 6 esimese 16igu kohase teavitamise jirel voib kriisilahendusasutus néuda, et keskne vastaspool votaks ithendust
voimalike omandajatega tema kriisilahenduse ettevalmistamiseks vastavalt artiklis 41 sdtestatud tingimustele ja artiklis 71
sitestatud konfidentsiaalsuse sitetele ning mddruse (EL) nr 596/2014 artiklis 11 ning asjaomastes delegeeritud
digusaktides ja rakendusaktides sitestatud turu sondeerimise raamistikule.

Artikkel 20

Kdrgema juhtkonna ja juhtorgani tagasikutsumine

Juhul kui keskse vastaspoole finantsseisund on oluliselt halvenenud voi kui keskne vastaspool rikub talle kehtivaid
diguslikke noudeid, sealhulgas oma tegevuseeskirju, ja artikli 19 kohaste muude meetmete votmine ei ole olukorra
parandamiseks piisav, voivad padevad asutused nduda keskse vastaspoole kdrgema juhtkonna voi juhtorgani osalist voi
tdielikku tagasikutsumist.

Korgema juhtkonna voi juhtorgani uus koosseis nimetatakse ametisse kooskdlas maaruse (EL) nr 648/2012 artikliga 27 ja
selle eelduseks on piadeva asutuse heakskiit vdi ndusolek.

IVA JAOTIS
KAHJU KORVAMINE

Artikkel 20a

Tulevasest kasumist osasaamist véimaldavate omandidiguse instrumentide emiteerimine kahju kannatanud kliirivatele
liikmetele ja klientidele

1. Kui muust kui makseviivituse juhust tingitud finantsseisundi taastamist libiv keskne vastaspool on kohaldanud
makseviivituses mitteolevate kliirivate liikmete ja nende klientide suhtes kokkuleppeid ja meetmeid, et vihendada keskse
vastaspoole poolt makseviivituses mitteolevatele kliirivatele liikmetele ja nende klientidele makstava mis tahes tulu
véirtust, nagu on sitestatud keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas vastavalt artikli 9 loike 7
b punkti | alapunkti ii alapunktile b, midruse (EL) nr 648/2012 artiklis 45 sitestatud kaskaadi péhimdttest
ulatuslikumalt ning ei ole selle tulemusel algatanud kriisilahendusmenetlust, véib keskse vastaspoole pidev asutus
pérast portfelli uuesti sobitamist néuda keskselt vastaspoolelt osalejatele kahju hiivitamist kas rahaliste maksetena véi
vajaduse korral emiteerida keskse vastaspoole tulevasest kasumist osasaamist voimaldavaid omandiéiguse instrumente.

Koigile makseviivituses mitteolevatele majutatud Rliirivatele liikmetele emiteeritud keskse vastaspoole tulevasest
kasumist osasaamist voimaldavate omandidiguse instrumentide (mis tuleb anda sobival kujul klientidele iile) véirtus
peab olema proportsionaalne kantud kahjuga ja pohinema vastavalt artikli 24 1dikele 3 tehtud hindamisel. Need
omandidiguse instrumendid annavad omanikule diguse saada keskselt vastaspoolelt iga-aastaseid makseid maksimaalse
asjakohase arvu aastate jooksul alates emiteerimise kuupdievast, kuni kahju on tdiielikult korvatud. Asjakohast
maksimaalset osa keskse vastaspoole aastakasumist tuleb kasutada nende omandidiguse instrumentidega seotud
makseteks.
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2. Kaiesoleva artikliga ei vihendata kliirivate liikmete vastutust kaskaadi pohimétet iiletavate kahjude kandmisel.

3. ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada, millises jirjekorras tuleb hiivitist
maksta, asjakohase maksimaalse aastate arvu ning asjakohase maksimaalse osa keskse vastaspoole aastakasumist,
millele on osutatud 1ike 1 teises 1digus.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt [XXX pdrast kiesoleva
mddruse joustumist].

Komisjonil on bigus kdesolevat mddrust tdiendada, vottes vastu kiesolevas loikes osutatud regulatiivsed tehnilised

standardid vastavalt méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

V JAOTIS
KRIISILAHENDUS

I PEATUKK

Eesmirgid, tingimused ja iildpdhimétted

Artikkel 21

Kriisilahenduse eesmérgid

1. Kriisilahenduse vahendeid ja kriisilahendusdigusi kasutades peab kriisilahendusasutus silmas koiki jirgnevaid
kriisilahenduse eesmirke ning rakendab neid sobilikul mairal ja vastavalt iga konkreetse juhtumi iseloomule ja asjaoludele
selleks, et:

a) tagada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jirjepidevus, eelkdige:
i) kesksel vastaspoolel oma kliirivate liikmete ja nende klientide ees olevate kohustuste digeaegne tditmine;

i) kliirivate liikmete alaline juurdepdds keskse vastaspoole pakutavatele vairtpaberi- voi rahakontodele ning
védrtpaberite voi rahalisele tagatisele, mida keskne vastaspool nende kliirivate litkmete nimel hoiab;

b) tagada, et siiliksid sidemed teiste finantsturutaristutega, mille katkemisel oleks oluline negatiivne méju finantsstabiilsu-
sele voi makse-, kliiringu-, arveldus- ja arvestuse pidamise funktsioonidele;

o) viltida olulist negatiivset mdju finantssiisteemile, eelkdige hoides ira | finantsraskuste illekandumist keskse vastaspoole
kliirivatele liikmetele, nende klientidele véi finantssiisteemile laiemalt, sh finantsturutaristutele, ning siilitades
turudistsipliini ja iildsuse usalduse;

d) avaliku sektori vahendite kaitsmine, vihendades tuginemist avaliku sektori finantstoetusele ning véimalikku kahju
maksumaksjale;

¢) mojutatud sidusrithmade kanda jadvate kulude minimeerimine ning keskse vastaspoole vdartuse vahenemise valtimine,
vilja arvatud juhul, kui selline vihenemine on vajalik kriisilahenduse eesmdrkide tditmiseks.

2. Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond osutavad kriisilahendusasutusele
igakiilgset vajalikku abi kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks.
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Artikkel 22

Kriisilahenduse tingimused

1. Kriisilahendusasutus votab keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid juhul, kui tdidetud on koik jirgnevad
tingimused:

a) keskne vastaspool on maksejduetuse ohus vdi muutub tdendoliselt maksejouetuks. Sellekohase otsuse teeb iiks
jargnevatest:

i) padev asutus, kes on eelnevalt konsulteerinud kriisilahendusasutusega;

ii) kriisilahendusasutus, kes on eelnevalt konsulteerinud padeva asutusega, kui kriisilahendusasutusel on olemas selle
jarelduse tegemiseks vajalikud vahendid;

b) koigi asjakohaste asjaoludega arvestades puudub pohjendatud viljavaade, et mis tahes alternatiivne erasektoris vdetav
meede voi jarelevalvemeede, sealhulgas vdetud varajase sekkumise meetmed, aitaks keskse vastaspoole maksejouetust
mdistliku aja jooksul dra hoida, ning

¢) kriisilahenduse meetmed on vajalikud avaliku huvi seisukohast, et saavutada kriisilahenduse eesmirgid keskse
vastaspoole lepinguliste kahjude jaotamise eeskirjade tiitmisel voi kui sellised eeskirjad ei ole katvad ning kui keskse
vastaspoole likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses ei aitaks neid eesmirke samas ulatuses saavutada.

Punkti a alapunkti ii kohaldamisel esitab pidev asutus kriisilahendusasutusele viivituseta ja omal algatusel kogu asjaomase
teabe, mis véib ndidata, et keskne vastaspool on maksejouetuse ohus véi téendoliselt muutub maksejouetuks. Pidev
asutus annab kriisilahendusasutusele taotluse alusel ka muud teavet, mida kriisilahendusasutus vajab oma hinnangu
andmiseks.

2. Loike 1 punkti a kohaldamisel kisitatakse keskset vastaspoolt maksejouetuse ohus olevana voi tdendoliselt
maksejouetuks muutuvana juhul, kui esineb ks vi mitu jargmist asjaolu:

a) keskne vastaspool rikub voi tdendoliselt rikub oma tegevusloandudeid viisil, mis voiks Gigustada tema tegevusloa
kehtetuks tunnistamist vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artiklile 20;

b) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdita mond kriitilist funktsiooni;

) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda taastada oma elujdulisust omapoolsete finantsseisundi taastamise
meetmete rakendamisega;

d) keskne vastaspool ei suuda vdi tdendoliselt ei suuda tihtajaks maksta oma vélgu voi muid kohustusi;
e) keskne vastaspool vajab || avaliku sektori finantstoetust.
Punkti e [| kohaldamisel ei loeta meedet avaliku sektori finantstoetuseks, kui on tiidetud koik jirgnevad tingimused:

i) seda antakse kas riigigarantiina keskpanga poolt voimaldatud likviidsusvahenditele keskpanga tingimustel voi siis
riigigarantiina dsja vélja lastud kohustistele;

ia) avaliku sektori rahalist toetuse andmise ajal ei esine iihtegi kiesoleva ldike punktides a, b, ¢ ja d osutatud
asjaoludest;

ib) punktis i osutatud riigigarantiid on vajalikud, et likvideerida tosised hdired liikmesriigi majanduses ja siilitada
finantsstabiilsus;
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ii) punktis i osutatud riigigarantiisid antakse ainult maksevdimelistele kesksetele vastaspooltele, nende tingimuseks on
16plik kinnitamine vastavalt liidu riigiabi raamistikule, need on ajutist laadi ettevaatusabindud ning proportsionaalsed
alapunktis i b osutatud tsiste hiirete tagajirgede leevendamiseks ning neid ei tohi kasutada selleks, et arvata maha
kahjumit, mis kesksel vastaspoolel on tekkinud voi tulevikus tdendoliselt tekib.

3. Samuti voib kriisilahendusasutus votta kriisilahenduse meetmeid juhul, kui ta leiab, et keskne vastaspool rakendab voi
kavatseb rakendada finantsseisundi taastamise meetmeid, mis hoiaksid dra keskse vastaspoole maksejouetuse, ent millel
oleks markimisvddrne negatiivne mdju finantssiisteemile.

3a.  Kriisilahendusasutuse otsuse kdsitada keskset vastaspoolt maksejouetuse ohus olevana véi tdendoliselt
maksejouetuks muutuvana voib vaidlustada vaid pohjendusel, et otsus oli selle tegemise ajal siis kasutada olnud
teavet arvestades meelevaldne ja pohjendamatu.

4. ESMA votab vastu suunised, et edendada jirelevalve- ja kriisilahenduse tavade lihenemist seoses selliste asjaolude
tolgendamisega, mille korral tuleb keskset vastaspoolt kisitada maksejouetuse ohus olevana voi tdenioliselt maksejouetuks
muutuvana, hiljemalt [Viljaannete talitus, palun sisestada kuupdev: 12 kuud pérast kdesoleva mddruse joustumist], kui see on
asjakohane ja vottes arvesse liidus asutatud kesksete vastaspoolte eri suurust ja laadi.

Konealuste suuniste vastuvétmisel votab ESMA arvesse direktiivi 2014/59/EL artikli 32 16ike 6 alusel vilja antud suuniseid.

Artikkel 23

Kriisilahenduse iildpdhimatted

Kriisilahendusasutused votavad koik asjakohased meetmed, et rakendada artiklis 27 osutatud kriisilahenduse vahendeid ja
kasutada artiklis 48 osutatud kriisilahendusdigusi kooskolas jargmiste pohimdtetega:

a) koik keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad lepingulised kohustused ja muud kokkulepped
joustatakse || niivord, kuivérd neid pole enne kriisilahenduse algatamist ammendatud, vilja arvatud ddrmiste asjaolude
korral, kui kriisilahendusasutus otsustab, et kriisilahenduse eesmirkide digeaegseks saavutamiseks on asjakohasem
kriisilahenduse vahendite vi kriisilahendusdiguste kasutamine;

b) kahju, mis tuleneb punktis a osutatud kohustuste ja kokkulepete joustamisest kooskdlas kdnealuse punktiga, katavad
esimeses jdrjekorras kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsionrid;

¢) teises jdrjekorras katavad kahju kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole volausaldajad parast aktsiondre
vastavalt nende nouete rahuldamise jirgule tavalises maksejouetusmenetluses, vélja arvatud juhul, kui kiesoleva
miirusega on sonaselgelt ette nihtud teisiti;

&

keskse vastaspoole iihte ja samasse klassi kuuluvaid volausaldajaid koheldakse vordselt;

e) mitte iikski keskse vastaspoole aktsiondridest, volausaldajatest ega kliirivatest liikmetest véi nende klientidest ei kanna
suuremat kahju kui see, mida ta oleks kandnud vastavalt artiklile 60;

f) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond vahetatakse vilja, vilja arvatud juhul,
kui kriisilahendusasutus leiab, et kogu juhtorgani ja kdrgema juhtkonna voi nende osa ametissejadmine on vajalik
kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks;

kriisilahendusasutused teavitavad tootajate esindajaid ja konsulteerivad nendega vastavas riigis kehtiva diguse voi tava
kohaselt;

©

h) kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, votavad kriisilahendusasutused arvesse moju teistele gruppi
kuuluvatele tiksustele ja kogu grupile.
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11 PEATUKK

Viirtuse hindamine

Artikkel 24

Vidrtuse hindamise eesmdrgid

1. Kriisilahendusasutused tagavad, et koik kriisilahenduse meetmed p&hinevad véirtuse hindamisel, millega on tagatud,
et keskse vastaspoole varasid, kohustisi, digusi ja kohustusi hinnatakse diglaselt, mdistlikult ja realistlikult.

2. Enne keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse algatamist tagab kriisilahendusasutus, et 1dbi on viidud
esimene véirtuse hindamine, millega mairatakse kindlaks, kas artikli 22 15ike 1 kohased kriisilahenduse tingimused on
tdidetud.

3. Parast seda, kui kriisilahendusasutus on otsustanud keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse algatada, tagab
ta, et tehakse teine vddrtuse hindamine, mille eesmérk on:

a) koguda teavet, mis voimaldab teha otsuse asjakohaste kriisilahenduse meetmete kohta, mida tuleb votta;

b) tagada, et mis tahes kahju, mis vdhendab keskse vastaspoole vara ja Gigusi, voetakse kriisilahenduse vahendite
rakendamise hetkel tdies ulatuses arvesse;

¢) koguda teavet, mis vdimaldab teha otsuse omandidiguse instrumentide tithistamise vdi nende véirtuse alandamise
ulatuse kohta, ja otsuse kriisilahendusdiguste kasutamise tulemusena emiteeritud voi iilekantud omandidiguse
instrumentide védrtuse ja hulga kohta;

d) koguda teavet, mis vdimaldab teha otsuse kdigi tagamata kohustiste, sealhulgas volainstrumentide allahindamise voi
konverteerimise ulatuse kohta;

¢) koguda teavet, mis voimaldab teha otsuse selle kohta, kui suures ulatuses koormatakse kahjuga keskse vastaspoolega
seotud mojutatud volausaldajate nduded, tditmata kohustused voi positsioonid, ning kriisilahenduse korral
sissendutavate rahaliste maksete ulatuse ja vajaduse kohta, kui kasutatakse kahju ja positsioonide jaotamise
vahendeid;

f)  kui kasutatakse sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendit, koguda teavet, mis vdimaldab teha otsuse vara,
kohustiste, diguste ja kohustuste vdi omandidiguse instrumentide kohta, mis voidakse iile kanda sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele, ja otsus vastusoorituse kohta, mis voidakse maksta kriisilahendusmenetluses olevale
kesksele vastaspoolele voi, kui see on asjakohane, omandidiguse instrumentide omajatele;

g) koguda teavet, mis voimaldab teha otsuse iilekantavate varade, kohustiste, diguste ja kohustuste v6i omandidiguse
instrumentide kohta, mis vdidakse iile kanda kolmandast isikust omandajale, ja teha kriisilahendusasutusele selgeks,
mida peetakse artikli 40 kohaldamisel dritingimusteks, kui kasutatakse ettevdtte vodrandamise vahendit;

ga) kui kriislahendusasutus katkestab lepingu, péhineb katkestamise hind véimaluse korral diglasel turuhinnal, mis
madratakse kindlaks keskse vastaspoole eeskirjade ja kokkulepete alusel ja asendatakse muu hinna leidmise
meetodiga vaid juhul, kui kriisilahendusasutus peab seda oluliseks.

Punkti d kohaldamisel vdetakse vddrtuse hindamisel arvesse mis tahes kahju, mis oleks kaetud, kui sisse ndutaks tditmata
kohustused, mis on kliirivatel litkmetel voi muudel kolmandatel isikutel keskse vastaspoole ees, ja volainstrumentide suhtes
kohaldatavat konverteerimise taset.

4. Loigetes 2 ja 3 osutatud vddrtuse hindamised on v&imalik artikli 72 alusel vaidlustada ainult koos otsusega kasutada
kriisilahenduse vahendit v&i kriisilahendusdigusi.
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Artikkel 25

Vidrtuse hindamisele esitatavad nouded
1. Kriisilahendusasutus tagab, et artiklis 24 osutatud véirtuse hindamised viib 1abi:
a) isik, kes on sdltumatu mis tahes avaliku sektori asutusest ja kesksest vastaspoolest;
b) kriisilahendusasutus, kui kdnealuseid hindamisi ei saa 14bi viia punktis a osutatud isik.

2. Artiklis 24 osutatud vairtuse hindamised loetakse 16plikuks, kui need on ldbi viinud l6ike 1 punktis a osutatud isik ja
kui tdidetud on kdik kéesolevas artiklis sitestatud nouded.

3. Ilma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist, péhineb 16plik hindamine méistlikel oletustel ja selle juures ei
eeldata voimalikku [ avaliku sektori finantstoetust, keskpanga erakorralist likviidsusabi ega keskpanga mis tahes
likviidsusabi, mida antakse kesksele vastaspoolele mittestandardse tagatise, tahtaja voi intressimadraga alates ajahetkest, mil
kriisilahenduse meetmeid vdetakse. Vaartuse hindamisel voetakse samuti arvesse voimalikku koigi moistlike kulude, mida
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool kandis, sissendudmist kooskolas artikli 27 1oikega 9.

4. Loplikule vddrtuse hindamisele lisatakse jiargnev keskse vastaspoole valduses olev teave:

a) keskse vastaspoole ajakohastatud bilanss ja finantsseisundi aruanne, sealhulgas allesolevad kasutatavad eelrahastatud
vahendid ja tditmata rahalised kohustused;

b) miiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 29 osutatud andmed kliiritud lepingute kohta;

¢) kogu teave tema vara, kohustiste ja positsioonide turu- ja bilansilise véirtuse kohta, sealhulgas asjaomased nduded ja
tditmata kohustused, mis kesksele vastaspoolele vélgnetakse.

5. Lopliku vairtuse hindamisega ndidatakse dra volausaldajate jaotus klassidesse vastavalt nende nduete rahu-
ldamisjarkudele kooskolas kohaldatava maksejouetusdigusega. Samuti esitatakse prognoos selle kohta, kuidas aktsionaride
ja volausaldajate klasse oleks eeldatavalt koheldud artikli 23 punktis e sitestatud pohimdtte kohaldamise korral.

Esimeses 18igus osutatud prognoos ei mdjuta artiklis 61 osutatud vaartuse hindamist.

6.  Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 loigete 14 ja 15 kohaselt koostatud regulatiivseid tehnilisi
standardeid, to6tab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse:

a) asjaolud, mille korral loetakse isik sdltumatuks nii kriisilahendusasutusest kui ka kesksest vastaspoolest kdesoleva artikli
like 1 tahenduses;

b) metoodika keskse vastaspoole vara ja kohustiste vddrtuse hindamiseks;
¢) artiklite 24 ja 61 kohaste védrtuse hindamiste eraldiseisvus.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [Valjaannete talitus, palun sisestada kuupdev:
12 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid miidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 satestatud korras.

Artikkel 26

Esialgne vdadrtuse hindamine

1. Artiklis 24 osutatud vairtuse hindamine, mis ei vasta artikli 25 1dikes 2 sitestatud nduetele, loetakse esialgseks
vadrtuse hindamiseks.
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Esialgne hindamine peab sisaldama tdiendava kahjumi puhvrit, mida tuleb asjakohaselt pohjendada.

2. Kui kriisilahendusasutused votavad kriisilahenduse meetmeid esialgse véartuse hindamise pohjal, tagavad nad, et nii
kiiresti kui voimalik viiakse 1abi 16plik védrtuse hindamine.

Kriisilahendusasutus tagab, et esimeses 16igus osutatud 16plik véidrtuse hindamine:
a) voimaldab kajastada keskse vastaspoole raamatupidamisarvestuses kogu tema kahjumit;

b) annab teavet, mis vdimaldab teha otsuse taastada volausaldajate nduded vdi suurendada vastusoorituse vaartust
kooskolas 1oikega 3.

3. Juhul kui keskse vastaspoole vara netovairtus on 1opliku vddrtuse hindamise kohaselt suurem kui keskse vastaspoole
vara netovéirtus esialgse vaartuse hindamise kohaselt, voib kriisilahendusasutus:

a) suurendada mdjutatud volausaldajate selliste nouete védrtust, mis eelnevalt alla hinnati voi restruktureeriti;

b) kohustada sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt suurendama seoses vara, kohustiste, diguste ja kohustustega
kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele tehtava vastusoorituse véiartust voi soltuvalt asjaoludest seoses
omandidiguse instrumentidega nende instrumentide omanikele tehtava vastusoorituse védrtust.

4. Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 16ike 15 kohaselt koostatud regulatiivseid tehnilisi standardeid,
tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tipsustatakse kdesoleva artikli 16ike 1 kohaldamiseks
metoodikat tdiendava kahjumi puhvri arvutamiseks, mis tuleb lisada esialgsele vdirtuse hindamisele.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile [Valjaannete talitus, palun sisestada kuupdev:
12 kuud parast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdaruse (EL)

nr 1095/2010 artiklites 10-14 sdtestatud korras.

Il PEATUKK

Kriisilahenduse vahendid

1. JAGU
ULDPOHIMOTTED

Artikkel 27

Uldsdtted kriisilahenduse vahendite kohta

1. Kriisilahendusasutused votavad artiklis 21 osutatud kriisilahenduse meetmeid, kasutades jargnevaid kriisilahenduse
vahendeid kas tikshaaval voi mis tahes kombinatsioonis:

a) positsioonide ja kahju jaotamise vahendid;

b) allahindamise ja konverteerimise vahend;

¢) ettevotte vodrandamise vahend;

d) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend;

) mis tahes muu artiklitega 21 ja 23 kooskdlas olev kriisilahenduse vahend.
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2. Siisteemse kriisi korral voib kriisilahendusasutus samuti anda || avaliku sektori finantstoetust, kasutades valitsuse
stabiliseerimisvahendeid kooskdlas artiklitega 45, 46 ja 47, tingimusel et see on liidu riigiabi raamistiku kohaselt eelnevalt ja
1oplikult heaks kiidetud ning et paika on pandud pohjalik ja usutav kord antud rahaliste vahendite sissenéudmiseks
asjakohase ajavahemiku jooksul.

3. Enne Iikes 1 osutatud vahendite kasutamist joustab kriisilahendusasutus

a) keskse vastaspoole mis tahes olemasolevad ja kehtivad digused, sealhulgas kliirivate liikmete mis tahes lepingulised
kohustused teha sissendutavaid rahalisi makseid, anda keskse vastaspoole kisutusse tdiendavaid vahendeid voi votta iile
positsioone makseviivituses kliirivates litkmetes kas enampakkumise teel voi muul keskse vastaspoole tegevuseeskirjades
kokkulepitud viisil;

b) olemasolevad ja tiitmata lepingulised kohustused, millega kohustatakse muid pooli kui kliirivaid litkmeid andma mis
tahes kujul rahalist toetust.

Kriisilahendusasutus voib punktides a ja b osutatud lepingulised kohustused joustada osaliselt, kui konealuseid lepingulisi
kohustusi ei ole voimalik mdistliku aja jooksul tiies ulatuses joustada.

4. Erandina 15ikest 3 vdib kriisilahendusasutus loobuda asjaomaste olemasolevate ja tditmata kohustuste osalisest voi
tdielikust joustamisest, et viltida mérkimisvaarset ebasoodsat moju finantssiisteemile voi ulatuslikku negatiivse moju
tilekandumist voi kui kriisilahenduse eesmirkide Gigeaegseks saavutamiseks on kohasem kasutada 16ikes 1 osutatud
vahendeid.

| 6.  KuiKliirivad liikmed kannavad kahju muude kriisilahenduse vahendite kui allahindamise ja konverteerimise vahendi
rakendamise tulemusena, kasutab kriisilahendusasutus vahetult enne kriisilahenduse vahendi rakendamist voi sellega samal
ajal omandidiguse instrumentide ja vdlainstrumentide vdi muude tagamata kohustuste allahindamise vdi konverteerimise
oigust.

7. Kui rakendatakse ainult 16ike 1 punktides c ja d osutatud kriisilahenduse vahendeid ning koosk®las artiklitega 40 ja
42 kantakse iile vaid osa kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole varast, digustest, kohustustest voi kohustistest,
likvideeritakse jarelejadnud osa sellest kesksest vastaspoolest tavalises maksejouetusmenetluses.

8.  Siseriiklikke maksejouetusdiguse norme, mis on seotud vdlausaldajaid kahjustavate digustoimingute tithistamise voi
kehtetusega, ei kohaldata vara, diguste, kohustuste ja kohustiste iilekandmise suhtes keskselt vastaspoolelt, kelle suhtes
kasutatakse kriisilahenduse vahendeid voi valitsuse finantsstabiilsusvahendeid.

9.  Kriisilahendusasutus nouab asjakohase ajavahemiku jooksul sisse koik kriisilahenduse vahendite ja diguste voi
valitsuse finantsstabiilsusvahendite kasutamisega seoses tekkinud moéistlikud kulud, sh asjakohase riskipreemia, mis tahes
jargmisel viisil:

a) eelisvolausaldajana kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt;
b) omandaja makstud vastusoorituselt, kui on kasutatud ettevotte vodrandamise vahendit;
¢) ecelisvolausaldajana sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse 1dpetamise tulemusena saadud tulust;

ca) kliirivatelt liikmetelt sellises ulatuses, et kliiriv liige ei kannaks suuremat kahju kui siis, kui kriisilahendusasutus ei
oleks votnud seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud
voimalikke tiitmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale v6i muudele tema
tegevuseeskirjades sitestatud kokkulepetele vi kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejoue-
tusmenetluses;
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cb) tulust, mis saadakse valitsuse stabiliseerimisvahendite kasutamisest, sh artiklis 46 osutatud omandidiguse
instrumentide ja artiklis 47 osutatud ajutiselt riigi omandisse voetud keskse vastaspoole miiiigist saadud tulust.

9a. Eelmise loike kohaselt korvatavate summade kindlaksmddramisel votab kriisilahendusasutus arvesse summat,
mille kliendid ja keskse vastaspoole liilkmed oleksid muidu pidanud nii keskse vastaspoole eeskirjade ja kokkulepete
kohaselt kui ka kriisilahenduse puhul tasuma, kui ametiasutused ei oleks andnud avaliku sektori toetust.

10.  Kriisilahenduse vahendeid kasutades tagavad kriisilahendusasutused artikliga 25 kooskdlas oleva hinnangu pdhjal
kahju tiieliku jaotamise, portfelli uuesti sobitamise, keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
eelrahastatud vahendite taastamise ja keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole rekapitaliseerimise.

Artikkel 27a

Véimalust maksta kesksete vastaspoolte osalejatele hiivitist ei kohaldata nende kantud lepinguliselt siduva kahju suhtes
makseviivituse haldamise voi finantsseisundi taastamise etappides.

2. JAGU
POSITSIOONIDE JAOTAMISE JA KAHJUDE JAOTAMISE VAHENDID

Artikkel 28

Positsioonide ja kahjude jaotamise vahendite eesmdrk ja kohaldamisala

1. Kriisilahendusasutused kasutavad positsioonide jaotamise vahendit kooskdlas artikliga 29 ning kahjude jaotamise
vahendeid kooskolas artiklitega 30 ja 31.

2. Loikes 1 osutatud vahendeid véib kasutada seoses kliirimisteenustega seotud kdigi lepingutega ja kesksele
vastaspoolele nende teenustega seoses antud tagatisega.

3. Kriisilahendusasutused kasutavad artiklis 29 osutatud positsioonide jaotamise vahendit selleks, et sobitada uuesti
keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole portfell, kui see on asjakohane.

Kriisilahendusasutused kasutavad artiklites 30 ja 31 osutatud kahjude jaotamise vahendeid mis tahes jargmisel eesmargil:
a) et katta keskse vastaspoole kahju, mida on hinnatud artikli 27 16ike 10 kohaselt;

b) et taastada keskse vastaspoole suutlikkus tdita maksekohustusi digel ajal;

ba) et lihtsustada portfelli uuesti sobitamist;

¢) et lihtsustada portfelli uuesti sobitamist, andes kesksele vastaspoolele rahalised vahendid enampakkumisele
vastamiseks, mis voimaldab kesksel vastaspoolele jaotada makseviivituses liikkme positsioonid voi teha makseid
artikli 29 kohaselt l6petatud lepingute kohaselt;

d) et saavutada punktides a, b ja ¢ osutatud eesmirgid sildasutusena toimiva keskse vastaspoole puhul;

e) et toetada keskse vastaspoole dritegevuse iileandmist maksevdimelisele kolmandale isikule, kasutades ettevdtte
vodrandamise vahendit.
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Artikkel 29

Lepingute osaline voi taielik lopetamine
1. Kriisilahendusasutus voib 10petada teatavad voi koik jargnevad lepingud:
a) makseviivituses oleva kliiriva liikme lepingud;
b) mojutatud kliirimisteenuse voi varaklassiga seotud lepingud;
¢) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole lepingud.

la.  Kriisilahendusasutus l6petab 16ike 1 kohast digust kasutades selle 15ike punktides a, b ja c osutatud lepingud
sarnasel viisil, diskrimineerimata nende lepingute vastaspooli, vilja arvatud lepingulised kohustused, mida ei ole
voimalik tdita moistliku aja jooksul.

2. Kriisilahendusasutus voib 16petada 16ike 1 punktis a osutatud lepingud ainult juhul, kui ei ole toimunud nendest
lepingutest tulenevate varade ja positsioonide iilekandmine mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 48 1digete 5 ja 6 tdhenduses.

3. Kriisilahendusasutus teavitab koiki asjaomaseid kliirivaid litkmeid kuupéevast, mil 16petatakse mis tahes 15ikes 1
osutatud leping.

4. Enne 1dikes 1 osutatud lepingute [dpetamist teeb kriisilahendusasutus jargmist:

a) kohustab kriisilahendusmenetluses olevat keskset vastaspoolt hindama kdigi lepingute véartust ja ajakohastama kdikide
kliirivate liitkmete kontojaaki;

b) maddrab iga kliiriva liitkme kohta kindlaks netosumma, mis kuulub tema poolt vdi temale tasumisele, vottes arvesse koiki
volgnetavaid, kuid maksmata variatsioonitagatisi, sealhulgas punktis a osutatud lepingute viirtuse hindamisest
tulenevalt volgnetavat variatsioonitagatist;

¢) annab igale kliirivale liikmele teada kindlaksméddratud netosummadest ja nduab need vastavalt sisse.

Kui leping on lopetatud, teavitab kriisilahendusasutus sellest digeaegselt iga muuks siisteemselt oluliseks ettevotjaks
mddratud kliendi (kelle leping on Iopetatud) pidevat asutust.

4a.  Kui kriislahendusasutus lopetab lepingu selle artikli kohaselt, pohineb Iopetamise hind diglasel turuhinnal, mis
mdiratakse kindlaks keskse vastaspoole eeskirjade ja kokkulepete alusel vi asendatakse muu asjakohase hinna leidmise
meetodiga juhul, kui kriisilahendusasutus peab alternatiivse meetodi kasutamist vajalikuks.

5. Kui makseviivituses mitteolev kliiriv liige ei suuda maksta kooskdlas 16ikega 4 kindlaksmaaratud netosummat, voib
kriisilahendusasutus nduda, et keskne vastaspool kasitleks makseviivituses mitteolevat kliirivat liiget makseviivituses oleva
kliiriva litkmena ning kasutaks tema poolt makstud alustamise tagatist ja tagatisfondi osamakset kooskolas mairuse (EL)
nr 648/2012 artikliga 45.

6.  Kui kriisilahendusasutus on 1dpetanud iithe voi mitu 16ike 1 punktides a, b ja ¢ osutatud liiki lepingut, ei luba ta kesksel
vastaspoolel ajutiselt kliirida uusi lepinguid, mis on ldpetatud lepinguga sama liiki.

Kriisilahendusasutus v&ib lubada kesksel vastaspoolel selliste lepingute kliirimist jitkata ainult juhul, kui tdidetud on
jargnevad tingimused:

a) keskne vastaspool tdidab madruse (EL) nr 648/2012 ndudeid;

b) kriisilahendusasutus annab vilja ja avaldab sellekohase teatise, kasutades artikli 70 1dikes 3 osutatud vahendeid.
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Artikkel 30

Keskse vastaspoole poolt makseviivituses mitteolevatele kliirivatele liikmetele ja nende klientidele makstava mis tahes tulu vidrtuse
vihendamine

1. Kriisilahendusasutus voib vihendada kesksel vastaspoolel makseviivituses mitteolevate kliirivatele likmete ja nende
klientide ees olevat maksekohustuste summat, kui sellised kohustused tulenevad tulust, mis kuulub maksmisele vastavalt
tema variatsioonitagatise maksmise protsessidele voi majanduslikult samavdidrsele maksele. Kliirivad liikmed teavitavad
oma kliente viivitamata kriisilahenduse vahendite kasutamisest ja sellest, kuidas nende vahendite kasutamine neid
mdojutab.

2. Loikes 1 osutatud maksekohustuste vihendamise arvutamiseks kasutab kriisilahendusasutus vordsel kohtlemisel
pohinevat jaotusmehhanismi, mis on artikli 24 16ike 3 kohases vairtuse hindamises kindlaks maératud ja millest on
kliirivatele liitkmetele kohe kriisilahenduse vahendi kasutamisel teada antud. Iga kliiriva likme puhul lahutatav kogu
netotulu on proportsionaalne keskse vastaspoole volgnetavate summadega.

3. Makstava tulu véidrtuse vihendamine joustub ning on keskse vastaspoole ja mojutatud kliirivate litkmete jaoks siduv
kohe, kui kriisilahendusasutus votab kriisilahenduse meetmed.

3a.  Muuks siisteemselt oluliseks ettevotjaks mdidratud kliendi positsioone mojutavate selles artiklis osutatud diguste
kasutamisest teavitatakse digeaegselt selle kliendi pidevat asutust.

4.  Makseviivituses mitteolev liige ei saa jargnevates keskse vastaspoole voi tema digusjirglasest iiksuse vastastes
menetlustes esitada néudeid, mis tulenevad ldikes 1 osutatud maksekohustuste viirtuse vihendamisest.

5. Kui kriisilahendusasutus vihendab makstava tulu vdirtust ainult osaliselt, sdilib makseviivituses mitteoleval kliirival
liikmel digus iilejadnud osale tasumisele kuuluvast summast.

5a. Keskse vastaspoole tegevuseeskirjad peavad sisaldama viidet l6ikes 1 osutatud maksekohustuste vihendamise
oigusele lisaks muudele sarnastele kokkulepetele, mis on tegevuseeskirjades finantsseisundi taastamise etapis ette
nihtud. Keskne vastaspool tagab kokkulepete solmimise, et véimaldada kriisilahendusasutusel kasutada selle artikli
kohaseid Gigusi.

Artikkel 31

Kriisilahenduse korral sissenoutavad rahalised maksed

1. Kriisilahendusasutus vdib nduda, et makseviivituses mitteolevad kliirivad litkmed teeksid kesksele vastaspoole
osamakseid. Nende osamaksete suuruse midrab kindlaks kriisilahendusasutus, et kdige paremini saavutada artikli 21
loikes 1 osutatud kriisilahenduse eesmdrgid.

Kui kesksel vastaspoolel on mitu tagatisfondi, on esimeses 16igus osutatud rahalise makse suurus seotud kliiriva lilkme
osamaksega mdjutatud kliirimisteenuse v6i varaklassi tagatisfondi voi tagatisfondidesse.

Kriisilahendusasutus voib kriisilahenduse korral nduda rahalise makse tegemist, sdltumata sellest, kas lepingulised
kohustused, milleks on vaja makseviivituses mitteolevate kliirivate liikmete poolseid rahalisi osamakseid, on ammendatud.

Kriisilahendusasutus mairab kindlaks kdigi makseviivituses mitteolevate kliirivate litkmete rahalise osamakse summa, mis
on proportsionaalne kliiriva lilkme panusega tagatisfondi.
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2. Kui makseviivituses mitteolev kliiriv liige ndutud summat ei maksa, voib kriisilahendusasutus nduda, et keskne
vastaspool kisitaks seda kliirivat liiget makseviivituses oleva kliiriva litkmena ning kasutaks tema poolt makstud alustamise
tagatist ja tagatisfondi osamakset kooskdlas mairuse (EL) nr 648/2012 artikliga 45.

2a. Keskne vastaspool peab lisama oma tegevuseeskirjadesse lisaks finantsseisundi taastamisel sissenéutavatele
rahalistele maksetele viite kriisilahenduse korral sissendutavatele rahalistele maksetele ja tagama kokkulepete
solmimise, mis véimaldaks kriisilahendusasutusel rakendada selle artikli kohaseid digusi.

2b.  Kriisilahendusasutus mdirab kindlaks tegevuseeskirjadesse lisatava finantsseisundi taastamisel sissendutava
rahalise makse summa, mis on vihemalt samavidrne kliirivate liilkmete rahalise maksega tagatisfondi.

2c.  Kriisilahendusasutus midrab kindlaks tegevuseeskirjadesse lisatava kriisilahenduse korral sissendutava rahalise
makse summa.

3. JAGU

OMANDIOIGUSE INSTRUMENTIDE JA VOLAINSTRUMENTIDE VOI MUUDE TAGAMATA KOHUSTUSTE ALLAHINDAMI-
NE JA KONVERTEERIMINE

Artikkel 32

Noue hinnata alla ja konverteerida omandidiguse instrumendid ja volainstrumendid voi muud tagamata kohustused

1. Kriisilahendusasutus kasutab kooskdlas artikliga 33 allahindamise ja konverteerimise vahendit seoses omandidiguse
instrumentide ja volainstrumentidega, mille on emiteerinud kriisilahendusmenetluses keskne vastaspool, véi muude
tagamata kohustustega, et katta kahjum, rekapitaliseerida asjaomane keskne vastaspool voi sildasutusena toimiv keskne
vastaspool voi toetada ettevotte voorandamise vahendi kasutamist.

I 2 Artikli 24 Ioike 3 alusel tehtud vairtuse hindamise pShjal maarab kriisilahendusasutus kindlaks jargmise:

a) summa, mille vorra omandidiguse instrumente ja volainstrumente v6i muid tagamata kohustusi tuleb alla hinnata,
vottes arvesse kogu kahjumit, mis tuleb katta kliirivate osaliste v6i muude kolmandate isikute selliste kohustuste
sissendudmise teel, mis on keskse vastaspoole ees;

b) summa, mille vorra vlainstrumente voi muid tagamata kohustusi tuleb konverteerida omandidiguse instrumentideks, et
taastada keskse vastaspoole vdi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vastavus usaldatavusnduetele.

Artikkel 33

Omandidiguse instrumentide ja volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste allahindamist ja konverteerimist reguleerivad sdtted

1. Kriisilahendusasutus kasutab allahindamise ja konverteerimise vahendit kooskdlas nduete ndudediguse jarkudega
tavalises maksejouetusmenetluses.

2. Enne volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste pShisumma vihendamist voi konverteerimist hindab
kriisilahendusasutus omandidiguse instrumentide tingliku vdartuse alla proportsionaalselt kahjuga ja vajaduse korral kogu
nende vairtuse ulatuses.

Juhul kui kooskélas artikli 24 16ike 3 kohaselt libiviidud vddrtuse hindamisega jaib keskse vastaspoole vara ja kohustuste
netovadrtus parast omandidiguse instrumentide vairtuse allahindamist positiivseks, tithistab kriisilahendusasutus sellised
omandidiguse instrumendid voi vihendab neid (vastavalt asjaoludele).

3. Kiriisilahendusasutus vihendab volainstrumentide v6i muude tagamata kohustuste pohisummat, konverteerib selle voi
teeb molemat ulatuses, mis on vajalik kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks, ja vajaduse korral kogu nende véirtuse
ulatuses.
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4. Kriisilahendusasutus ei kasuta volgade allahindamise ja konverteerimise vahendeid jirgmiste kohustuste suhtes:

a) kohustused tootajate ees seoses palgavolgnevuse, pensionihiivitise vdi muu kindlaksmairatud tasuga, vilja arvatud
tulemustasud, mis ei ole reguleeritud kollektiivlepinguga;

b) kohustused kaubakrediiti andnud volausaldaja ees seoses keskse vastaspoole igapaevaseks tegevuseks véltimatult vajalike
kaupade voi teenuste tarnetega, sealhulgas IT teenused, kommunaalteenused ning ruumide rent, teenindus ja korrashoid;

¢) kohustused maksu- ja sotsiaalkindlustusasutuste ees, kui sellised kohustused on kohaldatava maksejouetusdiguse alusel
eelisndudedigusega;

d) kohustused vastavalt direktiivile 98/26/EU mairatud siisteemide voi siisteemide korraldajate ees.

5. Omandidiguse instrumendi tingliku vdirtuse voi volainstrumendi vdi muude tagamata kohustuste pohisumma
vihendamisel kehtivad jargmised tingimused:

a) konealune vihendamine on piisiv;

b) instrumendi omanikul ei sdili seoses konealuse vihendamisega noudeid, vilja arvatud véimalikud juba tekkinud
kohustused, voimalik vastutus kahju eest, mis voib tekkida vihendamise diguspirasuse vaidlustanud kaebuse tagajirjel,
ja voimalikud nduded, mis pdhinevad 16ike 6 kohaselt emiteeritud voi iile kantud omandidiguse instrumentidel;

¢) kui kdnealune vihendamine on ainult osaline, jadb kohustuse jadgi suhtes kehtima algse kohustuse aluseks olnud leping,
vottes arvesse kdiki selle lepingu tingimustes kdnealusest vahendamisest tulenevalt vajalikke muudatusi.

Punkt a ei takista kriisilahendusasutustel kasutamast iileshindamismehhanismi, et maksta hiivitist volainstrumentide voi
muude tagamata kohustuste ja seejirel omandidiguse instrumentide omanikele, kui selgub, et esialgsel véirtuse hindamisel
pohineva allahindamise ulatus on suurem kui artikli 26 16ikes 2 osutatud 16pliku védrtuse hindamise tulemuste pohjal
nodutavad summad.

6.  Volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste konverteerimisel vastavalt 16ikele 3 voib kriisilahendusasutus
nouda keskselt vastaspoolelt vdi tema emaettevdtjalt omandidiguse instrumentide emiteerimist voi tilekandmist
volainstrumentide v8i muude tagamata kohustuste omanikele.

7. Kriisilahendusasutus viib 16ike 3 kohase vélainstrumentide voi muude tagamata kohustuste konverteerimise labi
ainult juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) kriisilahendusasutus on saanud ndusoleku emaettevdtja padevalt asutuselt, kui omandidiguse instrumendid peab
emiteerima emaettevotja;

b) omandidiguse instrumendid emiteeritakse enne seda, kui keskne vastaspool emiteerib omandidiguse instrumente riigi
voi valitsusiiksuse poolseks omavahendite eraldamiseks;

¢) konverteerimise médar kujutab endast asjakohast hiivitist mdjutatud volakohustuste omanikele ja vastab kohtlemisele,
mis saab neile osaks harilikus maksejouetusmenetluses.

Pirast volainstrumentide voi muude tagamata kohustuste mis tahes konverteerimist omandidiguse instrumentideks tuleb
viimased kohe konverteerimise jarel markida voi iile kanda.

8. Keskse vastaspoole kriisilahenduse kava viljatootamise ja ajakohastamise kontekstis ning osana keskse vastaspoole
kriisilahenduskdlblikkust pérssivate tegurite korvaldamise digusest tagab kriisilahendusasutus 16ike 7 kohaldamisel, et
keskne vastaspool voib mis tahes hetkel emiteerida vajaliku arvu omandidiguse instrumente.
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Artikkel 34

Allahindamise ja konverteerimise moju

Kriisilahendusasutus tdidab voi nduab, et tdidetaks koiki allahindamise ja konverteerimise vahendi kasutamiseks vajalikke
haldus- ja menetlustoiminguid, sealhulgas:

a) koigi asjaomaste registrite muutmine;
b) omandidiguse instrumentide voi volainstrumentide noteerimise 1dpetamine voi nendega kauplemise 1dpetamine;
¢) uute omandidiguse instrumentide noteerimine voi kauplemisele lubamine;

d) allahinnatud vélainstrumentide uuesti noteerimine voi kauplemisele lubamine ilma, et tuleks tdita prospekti avaldamise
nduet kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/71/EU (').

Artikkel 35

Menetluslike takistuste kdrvaldamine allahindamisel ja konverteerimisel

Artikli 32 16ike 1 teise 16igu kohaldamise korral nduab pidev asutus, et kesksed vastaspooled vdi nende emaettevdtjad
sdilitaksid alati piisava arvu omandidiguse instrumente, et tagada, et konealustel kesksetel vastaspooltel voi nende
emaettevotjatel oleks vdimalik emiteerida piisav arv uusi omandidiguse instrumente ja et omandidiguse instrumentide
emiteerimine voi nendeks konverteerimine oleks tulemuslik.

Kriisilahendusasutus kasutab allahindamise ja konverteerimise vahendit sdltumatult koigist keskse vastaspoole
asutamislepingu voi pohikirja sitetest, sealhulgas nduded, mis kisitlevad aktsiondride ostueesdigust voi aktsiondridelt
kapitali suurendamiseks nousoleku saamist.

Artikkel 36

Ettevdtte reorganiseerimise kava esitamine

1. Uhe kuu jooksul pérast artiklis 32 osutatud vahendite kasutamist analiiiisib keskne vastaspool oma maksejéuetuse
pohjuseid ja esitab selle analiiiisi kriisilahendusasutusele koos artikli 37 kohaselt koostatud ettevitte reorganiseerimise
kavaga. Kui kohaldatakse liidu riigiabi raamistikku, peab selline kava olema kooskdlas restruktureerimiskavaga, mis kesksel
vastaspoolel tuleb kdnealuse raamistiku kohaselt komisjonile esitada.

Kui see on vajalik kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks, voib kriisilahendusasutus pikendada esimeses 16igus osutatud
perioodi kdige rohkem kahe kuuni.

2. Kui restruktureerimiskavast tuleb teatada ka liidu riigiabi raamistiku alusel, ei mojuta ettevdtte reorganiseerimise kava
esitamine tihtaega, mis on sitestatud konealuse restruktureerimiskava esitamiseks liidu riigiabi raamistiku alusel.

3. Kriisilahendusasutus esitab ettevotte tegevuse libivaatamise ja reorganiseerimise kava ja kdik selle libivaadatud
versioonid kooskdlas artikliga 38 padevale asutusele ja kriisilahenduse kolleegiumile.

Artikkel 37

Ettevotte reorganiseerimise kava sisu

1. Artiklis 36 osutatud ettevotte reorganiseerimise kavaga kehtestatakse meetmed, mille eesmirk on keskse vastaspoole
vOi tema dritegevuse osa pikaajalise elujoulisuse taastamine mdistliku aja jooksul. Kdnealused meetmed pdhinevad
realistlikel eeldustel majanduslike ja finantsturutingimuste kohta, milles keskne vastaspool tegutseb.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU viirtpaberite iildsusele pakkumisel voi
kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (EUT L 345, 31.12.2003, lk 64).
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Ettevotte reorganiseerimise kavas voetakse arvesse finantsturgude hetkeolukorda ja tulevikuviljavaateid ning see kajastab
parima ja halvima stsenaariumi eeldusi, sealhulgas siindmuste kombinatsiooni keskse vastaspoole peamiste ndrkuste
viljaselgitamiseks. Eeldusi vorreldakse sektori asjakohaste niitajatega.

2. Ettevotte reorganiseerimise kava koosneb vihemalt jargmistest osadest:

a) keskse vastaspoole maksejouetuse voi tdendolise maksejouetuse tinginud tegurite ja asjaolude iiksikasjalik analiiiis;
b) keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastamiseks vajalike meetmete kirjeldus;

¢) ajakava konealuste meetmete rakendamiseks.

3. Keskse vastaspoole pikaajalise elujdulisuse taastamise eesmargil vdetavad meetmed voivad hdlmata jargmist:

a) keskse vastaspoole tegevussuundade iimberkorraldamine ja restruktureerimine;

b) keskse vastaspoole toimimissiisteemides ja taristus tehtavad muudatused;

¢) varade vdi driliinide vddrandamine.

3a.  Kui kohaldatakse liidu riigiabi raamistikku kooskolas artikli 36 lgigetega 1 ja 2, peaksid kriisilahendusasutus,
pédev asutus ja komisjon kooskdlastama keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastamiseks voetavate meetmete
hindamist, kéiki keskse vastaspoole taotlusi muudetud kava uuesti esitada ja ettevotte reorganiseerimise kava voi
restruktureerimiskava loplikku vastuvotmist.

3b. ESMA annab hiljemalt ... [18 kuud pdrast kdiesoleva middruse joustumist] kooskélas mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, milles tipsustatakse minimaalseid elemente, mis tuleks 1dike 2 kohaselt
ettevitte reorganiseerimise kavasse lisada.

3c.  Vbéttes asjakohasel juhul arvesse likes 3 a osutatud suuniste kohaldamisel saadud kogemust, véib ESMA tootada
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnéu, milles tipsustatakse minimaalseid elemente, mis tuleks ldike 2
kohaselt ettevotte reorganiseerimise kavasse lisada.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

Artikkel 38

Ettevitte reorganiseerimise kava hindamine ja vastuvotmine

1. Kriisilahendusasutus ja padev asutus annavad iihe kuu jooksul pirast ettevdtte reorganiseerimise kava esitamist
kooskolas artikli 36 16ikega 1 hinnangu sellele, kas kavaga ette ndhtud meetmed suudaksid usaldusvéirselt taastada keskse
vastaspoole pikaajalise elujoulisuse.

Kui kriisilahendusasutus ja padev asutus on veendunud, et kava suudaks keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastada,
kiidab kriisilahendusasutus kava heaks.

2. Kui kriisilahendusasutus ja piddev asutus ei ole veendunud, et kavaga ettendhtud meetmed suudaksid keskse
vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastada, teavitab kriisilahendusasutus keskset vastaspoolt kavas esinevatest
probleemidest ning nduab, et keskne vastaspool esitaks kahe nddala jooksul parast teatamist muudetud kava, milles
konealused probleemid on lahendatud.

3. Kriisilahendusasutus ja pddev asutus hindavad neile esitatud uut kava ning annavad ithe nddala jooksul parast kava
kittesaamist kesksele vastaspoolele teada, kas probleemid on asjakohaselt lahendatud vdi on vaja tiiendavaid muudatusi.
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3a. ESMA annab hiljemalt ... [18 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist] kooskédlas mdiruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, et tipsustada miinimumnéudeid, millele ettevotte reorganiseerimise kava
peab vastama, et kriisilahendusasutus selle 1dike 1 kohaselt heaks kiidaks.

3b.  Véttes asjakohasel juhul arvesse loikes 3 a osutatud suuniste kohaldamisel saadud kogemust, véib ESMA téotada
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada miinimumnoudeid, millele ettevétte reorganiseerimise
kava peab vastama, et kriisilahendusasutus selle loike 1 kohaselt heaks kiidaks.

Komisjonile antakse Gigus vétta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

Artikkel 39

Ettevitte reorganiseerimise kava rakendamine ja jirelevalve

1. Keskne vastaspool rakendab reorganiscerimise kava ning esitab vastavalt nduetele ja vihemalt iga kuue kuu tagant
kriisilahendusasutusele ja padevale asutusele aruande kava rakendamise edenemise kohta.

2. Kriisilahendusasutus vdib kokkuleppel pideva asutusega nduda, et keskne vastaspool vaataks kava 1dbi, kui see on
vajalik artikli 37 16ikes 1 osutatud eesmirgi saavutamiseks.

Keskne vastaspool esitab esimeses 16igus osutatud labivaadatud kava kooskoélas artikli 38 1dikega 3 kriisilahendusasutusele
hindamiseks. Kriisilahendusasutus kooskélastab seda hinnangut komisjoniga, juhul kui kohaldatakse liidu riigiabi
raamistikku.

4.JAGU
ETTEVOTTE VOORANDAMISE VAHEND

Artikkel 40

Ettevdtte voorandamise vahend
1. Kriisilahendusasutus voib kanda iile omandajale, kes ei ole sildasutusena toimiv keskne vastaspool, jargmise:
a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid;
b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes vara, digused, kohustused voi kohustised.

Esimeses 10igus osutatud iilekandmine toimub, kiisimata selleks kriisilahenduse objektiks oleva keskse vastaspoole
aktsiondride voi mis tahes sellise kolmanda isiku ndusolekut, kes ei ole omandaja, ning sellele ei laiene driiithingudiguses voi
vadrtpabereid kisitlevas diguses sitestatud menetlusnormid, vilja arvatud artiklis 41 sitestatud menetlusnormid.

2. Loike 1 kohane iilekandmine toimub dris tavalistel tingimustel, asjaolusid arvesse vottes, ja vastavalt liidu riigiabi
raamistikule.

Esimese 16igu kohaldamisel votab kriisilahendusasutus kdik mdistlikud meetmed, et saavutada aritingimused, mis vastavad
artikli 24 16ike 3 kohaselt ldbi viidud vairtuse hindamisele.

3. Kui kdesolevas mairuses ei ole sitestatud teisiti, saavad omandaja mis tahes vastusooritusest kasu:

a) omandidiguse instrumentide omanikud, kui ettevdtte vodrandamine on toimunud kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole poolt emiteeritud omandidiguse instrumentide ilekandmisega (konealuste omandidiguse
instrumentide omanikelt omandajale);

b) keskne vastaspool, kui ettevotte vodrandamine on toimunud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kogu
vara v0i koigi kohustuste vdi nende teatava osa iilekandmise teel omandajale;
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¢) koik makseviivituses mitteolevad kliirivad likkmed, kes on enne kriisilahendusmenetluse algatamist kahju saanud.

Omandaja makstud mis tahes vastusoorituse jaotamine toimub kooskolas keskse vastaspoole kaskaadi pdhimdttega
kooskolas méddruse (EL) nr 648/2012 artiklitega 43 ja 45 ning nduete ndudediguse jarkudega tavalises maksejouetusme-
netluses.

4. Kriisilahendusasutus voib kasutada Idikes 1 osutatud iileandmisdigust rohkem kui korra, et kanda tiiendavalt iile
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumente voi vajaduse korral keskse
vastaspoole vara, digusi, kohustusi vdi kohustisi.

5. Omandaja ndusolekul voib kriisilahendusasutus kanda omandajale iile antud vara, digused, kohustused voi kohustised
tagasi kesksele vastaspoolele vdi anda omandidiguse instrumendid tagasi nende algsetele omanikele.

Kui kriisilahendusasutus kasutab esimeses 106igus osutatud iilekandmisdigust, votavad keskne vastaspool voi algsed
omanikud kdik sellised varad, digused, kohustused vdi kohustised vdi omandidiguse instrumendid tagasi.

6. Koik 1oike 1 kohaselt tehtud iilekandmised toimuvad sdltumata sellest, kas omandajal on luba omandamisest
tulenevaid teenuseid osutada ja tegevusi jitkata v6i mitte.

Kui omandajal ei ole luba omandamisest tulenevate teenuste osutamiseks ja tegevuste jatkamiseks, viib kriisilahendusasutus
padeva asutusega konsulteerides asjakohasel viisil 1abi omandaja hoolsuskohustuse auditi ning tagab, et omandaja taotleb
tegevusluba nii kiiresti kui vdimalik ja hiljemalt kuu aja jooksul parast ettevdtte vodrandamise vahendi kasutamist. Padev
asutus tagab, et koik sellised tegevusloa taotlused vaadatakse ldbi kiirkorras.

7. Kui Idikes 1 osutatud omandidiguse instrumentide iilekandmise tulemusena toimub médruse (EL) nr 648/2012
artikli 31 1dike 2 kohane olulise osaluse omandamine voi selle suurendamine, viib padev asutus libi kdnealuses artiklis
osutatud hindamise, tehes seda sellise aja jooksul, mis ei lilkka edasi ettevotte vodrandamise vahendi rakendamist ega takista
kriisilahenduse meetmetega taotletavate asjaomaste kriisilahenduse eesmirkide saavutamist.

8. Kui pddev asutus ei ole 16ikes 7 osutatud hindamist 16pule viinud omandidiguse instrumentide tilekandmise
joustumise kuupdevaks, kohaldatakse jargmist:

a) omandidiguse instrumentide tilekandmine joustub diguslikult kohe alates instrumentide iileandmise kuupaevast;

b) hindamisajal ja punktis f sitestatud kisutusdiguse kaotuse perioodi jooksul on peatatud omandaja digus kasutada nende
omandidiguse instrumentidega seotud hidledigusi ja see digus on ainult kriisilahendusasutusel, kes ei ole kohustatud
neid digusi kasutama ja kes ei vastuta nende kasutamise voi nende kasutamisest loobumise tagajirgede eest;

¢) hindamisajal ja punktis f sitestatud kidsutusdiguse kaotuse perioodi jooksul ei ole olulise osaluse omandamise voi
voorandamise nduete rikkumise eest kohaldatavad karistused ja muud meetmed, mis on ette nidhtud médaruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 12, sellisele iilekandmisele kohaldatavad;

&

kohe pirast hindamise 16puleviimist teavitab pddev asutus kriisilahendusasutust ja omandajat kooskolas mairuse (EL)
nr 648/2012 artikliga 32 kirjalikult hindamise tulemustest;

e) kui padev asutus ei ole tilekandmise vastu, loetakse konealuste omandidiguse instrumentidega kaasnev héiledigus alates
punktis d osutatud teavitamisest tdies ulatuses omandajale tilekantuks;

f) kui pddev asutus on omandidiguse instrumentide ilekandmise vastu, jitkatakse punkti b kohaldamist ja
kriisilahendusasutus v3ib turutingimusi arvesse vottes madrata kdsutusdiguse kaotuse perioodi, mille jooksul omandaja
loobub selliste omandidiguse instrumentide kdsutuse digusest.
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9. Et kasutada teenuste osutamise Oigust kooskolas médrusega (EL) nr 648/2012, kdsitatakse omandajat
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole majandustegevust jitkavana ning omandaja voib kasutada iile kantud
vara, Oiguste, kohustuste vdi kohustiste suhtes kdiki 6igusi, mida kasutas kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

10.  Loikes 1 osutatud omandajal ei takistata kasutamast kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole digusi olla
makse- ja arveldussiisteemide voi mis tahes muu finantsturutaristu liige ja omada neile juurdepéisu, eeldusel et omandaja
tdidab sellistes siisteemides osalemist reguleerivaid litkmesuse voi osalemise kriteeriume.

Kui omandaja ei tdida esimeses 16igus osutatud kriteeriume, vdib omandaja jitkuvalt omada keskse vastaspoole digust olla
selliste siisteemide ja taristute liige ning omada neile juurdepéisu, kui kriisilahendusasutus on selle heaks kiitnud. Selline
heakskiit antakse ainult ajavahemikuks, mis ei iileta 12 kuud.

11.  Omandajale ei keelata 12 kuu jooksul juurdepiddsu makse- ja arveldussiisteemidele vdi mis tahes muule
finantsturutaristule pohjusel, et omandajal ei ole reitinguagentuuri reitingut voi et see reiting ei vasta reitingutasemetele,
mida noutakse sellistele siisteemidele voi taristutele juurdepddsu andmiseks.

12, Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsioniridel, volausaldajatel, kliirivatel liikkmetel ja klientidel
ning muudel kolmandatel isikutel, kelle vara, digusi, kohustusi voi kohustisi ei ole iile kantud, ei ole mingeid digusi seoses
iile antavate varade, diguste, kohustuste voi kohustistega vdi nende suhtes, kui kdesolevas maidruses ei ole sitestatud teisiti.

Artikkel 41

Ettevotte voorandamise vahend: menetlusnouded

1. Kui kriisilahendusasutus kasutab keskse vastaspoole puhul ettevdtte vodrandamise vahendit, reklaamib ta seda osa
keskse vastaspoole varast, digustest, kohustustest, kohustistest vdi omandidiguse instrumentidest, mida ta kavatseb iile
kanda, voi korraldab selle turundamise. Vara, diguste, kohustuste ja kohustiste kogumeid voib turundada eraldi.

2. Tma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist, toimub 16ikes 1 osutatud turundamine vajaduse korral
vastavalt jargmistele kriteeriumidele:

a) see on voimalikult libipaistev ega esita sisuliselt eksitavat teavet keskse vastaspoole vara, diguste, kohustuste, kohustiste
voi omandidiguse instrumentide kohta, vottes arvesse asjaolusid ning eelkdige finantsstabiilsuse sdilitamise vajadust;

b) dihtki voimalikku omandajat ei asetata teiste vdimalike omandajatega vorreldes pohjendamatult soodsamasse ega
ebasoodsamasse olukorda;

¢) puudub huvide konflikt;

d) vdetakse arvesse vajadust kriisilahenduse meede kiiresti 1pule viia;

e) eesmirk on saavutada asjaomaste omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi kohustiste voimalikult
korge vodrandamishind.

Esimeses 16igus osutatud kriteeriumid ei takista kriisilahendusasutust votmast thendust konkreetsete vodimalike
omandajatega.

3. Erandina loikest 1 vdib kriisilahendusasutus varade, diguste, kohustuste, kohustiste voi omandidiguse instrumentide
turundamisel mitte tdita 1dikes 2 osutatud kriteeriume, kui nende kriteeriumide tditmine tdendoliselt parsiks ithe v6i mitme
kriisilahenduse eesmargi saavutamist.
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5. JAGU
SILDASUTUSENA TOIMIVA KESKSE VASTASPOOLE VAHEND

Artikkel 42

Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend
1. Kriisilahendusasutus voib sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kanda jargneva:
a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid;
b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes varad, digused, kohustused voi kohustised.

Esimeses 16igus osutatud iilekandmine voib toimuda, kiisimata selleks kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
aktsiondride voi mis tahes sellise kolmanda isiku ndusolekut, kes ei ole sildasutusena toimiv keskne vastaspool, ning sellele
ei laiene driithingudiguses voi vairtpabereid kisitlevas Giguses sdtestatud menetlusnormid, vilja arvatud artiklis 43
sitestatud menetlusnormid.

2. Sildasutusena toimiv keskne vastaspool on juriidiline isik, kes tdidab koiki jargmisi noudeid:

a) seda kontrollib kriisilahendusasutus ning see on taielikult voi osaliselt ithe v6i mitme avalik-igusliku asutuse (kelle
hulka voib kuuluda ka kriisilahendusasutus) omanduses;

b) see asutatakse eesmirgiga votta vastu ja saada oma valdusesse koik kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
omandidiguse instrumendid v3i osa nendest vdi votta vastu ja saada oma valdusesse keskse vastaspoole kogu vara ja
koik digused, kohustused ja kohustised voi osa nendest, et sdilitada keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid ja keskne
vastaspool seejarel miliia.

3. Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendit rakendades tagab kriisilahendusasutus, et sildasutusena toimivale
kesksele vastaspoolele iile kantud kohustiste ja kohustuste koguvairtus ei iileta kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole iile antud diguste ja vara koguvairtust.

4. Kui kdesolevas mairuses ei ole sitestatud teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse vastaspoole makstud mis tahes
vastusooritusest kasu:

a) omandidiguse instrumentide omajad, kui iilekandmine sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele on toimunud
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumentide iilekandmise teel
(konealuste instrumentide omanikelt sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele);

b) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, kui iilekandmine sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele on
toimunud sellise keskse vastaspoole kogu vara voi kdigi kohustiste voi nende teatava osa tilekandmise teel sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele.

5. Kriisilahendusasutus voib kasutada 1dikes 1 osutatud iilekandmisdigust rohkem kui korra, et kanda tiiendavalt iile
keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumente vdi tema vara, digusi, kohustusi voi kohustisi.

6.  Kriisilahendusasutus voib kanda sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud vara, digused, kohustused
voi kohustised tagasi kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele v6i kanda omandidiguse instrumendid tagasi
nende algsetele omanikele, kui tilekandmine on sonaselgelt ette nihtud dokumendis, mille alusel 1dikes 1 osutatud
tilekandmine toimub.

Kui kriisilahendusasutus kasutab esimeses 16igus osutatud iilekandmisdigust, votavad kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool voi algsed omanikud koik sellised varad, digused, kohustused vodi kohustised vi omandidiguse instrumendid
tagasi, tingimusel et tdidetud on kdesoleva 1oike esimeses 16igus voi 1oikes 7 sitestatud tingimused.

7. Kui asjaomased omandidiguse instrumendid, vara, digused, kohustused vdi kohustised ei kuulu tegelikult selliste
omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi kohustiste klassi voi ei vasta konealustele omandidiguse
instrumentidele, varale, digustele, kohustustele voi kohustistele seatud iilekandmise tingimustele, mis on kindlaks maératud
illekandmise aluseks olevas dokumendis, voib kriisilahendusasutus kanda need sildasutusena toimivalt keskselt
vastaspoolelt kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele voi algsetele omanikele tagasi.

8.  Loigetes 6 ja 7 osutatud ilekandmine voib toimuda mis tahes ajal ja see peab olema kooskdlas kdigi muude
tingimustega, mis on iilekandmise aluseks olevas dokumendis iilekandmisega seoses kindlaks maaratud.
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9.  Kriisilahendusasutus voib kanda omandidiguse instrumente vdi vara, digusi, kohustusi voi kohustisi sildasutusena
toimivalt keskselt vastaspoolelt iile kolmandale isikule.

10.  Et kasutada teenuste osutamise digust kooskdlas mddrusega (EL) nr 648/2012, kisitatakse sildasutusena toimivat
keskset vastaspoolt kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole majandustegevust jitkavana ning ta voib kasutada
iile kantud vara, diguste, kohustuste vdi kohustiste suhtes koiki digusi, mida kasutas kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool.

Muudel eesmirkidel voivad kriisilahendusasutused nduda, et sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kasitataks
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevust jitkavana ning et sildasutusena toimiv keskne vastaspool voib
kasutada iile kantud vara, diguste, kohustuste voi kohustiste suhtes kdiki digusi, mida kasutas kriisilahendusmenetluses olev
keskne vastaspool.

11.  Sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt ei takistata kasutamast kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
digusi olla makse- ja arveldussiisteemide voi mis tahes muu finantsturutaristu liige ja omada neile juurdepdisu, eeldusel et
ta tdidab sellistes siisteemides ja taristutes osalemist reguleerivaid lilkmesuse voi osalemise kriteeriume.

Kui sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida esimeses 16igus osutatud kriteeriume, voib sildasutusena toimiv keskne
vastaspool jdtkuvalt kasutada keskse vastaspoole digust olla selliste siisteemide ja taristute liige ning omada neile
juurdepéisu kriisilahendusasutuse poolt kindlaksmairatud perioodi viltel. See ajavahemik ei tohi olla pikem kui 12 kuud.

12, Sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele ei keelata juurdepddsu makse- ja arveldussiisteemidele voi mis tahes
muule finantsturutaristule pdhjusel, et sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel ei ole reitinguagentuuri reitingut voi et
see reiting ei vasta reitingutasemetele, mida ndutakse sellistele siisteemidele vdi taristutele juurdepddsu andmiseks.

13.  Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsiondridel voi volausaldajatel ning muudel kolmandatel
isikutel, kelle vara, digusi, kohustusi vdi kohustisi ei ole sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud, ei ole
digust esitada ndudeid sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud varade, diguste, kohustuste vdi kohustiste
kohta voi nendega seoses voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani voi kdrgema juhtkonna vastu.

14.  Sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel ei ole kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsionaride ega
volausaldajate ees kohustusi ega vastutust ning sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgan vdi kdrgem juhtkond ei
vastuta konealuste aktsiondride ega volausaldajate ees kahjude eest, mis tulenevad nende tegevusest voi tegevusetusest
nende ametialaste kohustuste tditmisel, kui sellise tegevuse voi tegevusetusega ei kaasne rasket hooletust voi tdsist
tileastumist vastavalt kohaldatavale siseriiklikule digusele.

Artikkel 43

Sildasutusena toimiv keskne vastaspool: menetlusnouded
1. Sildasutusena toimiv keskne vastaspool peab vastama koigile jargmistele nduetele:
a) sildasutusena toimiv keskne vastaspool taotleb kriisilahendusasutuselt heakskiitu kdigele jargnevale:
i) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole pdhikiri;

ii) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani likkmed, kui kdnealuseid liikmeid ei ole ametisse nimetanud
kriisilahendusasutus otse;

iii) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani liikmete vastutusala ja tasustamine, kui kriisilahendusasutus ei
ole nende tasustamist ja vastutusala kindlaks médaranud;

iv) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole strateegia ja riskiprofiil;

b) sildasutusena toimiv keskne vastaspool votab iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevusload, et
osutada teenuseid voi jitkata tegevusi, mis tulenevad artikli 42 1dikes 1 osutatud iilekandmisest kooskdlas maarusega
(EL) nr 648/2012.
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Kui sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel ei ole 1dike 1 punkti b kohast luba, taotleb kriisilahendusasutus padeva
asutuse heakskiitu artikli 42 15ike 1 kohase tilekandmise labiviimiseks. Kui padev asutus kiidab tilekandmise heaks, margib
ta dra ajavahemiku, mille jooksul sildasutusena toimiv keskne vastaspool on vabastatud mairuse (EL) nr 648/2012 nduete
tiitmise kohustusest.

Maiiruse (EL) nr 648/2012, tipsemalt selle IV jaotise 3. peatiiki kohaste usaldatavusnduete tiitmisest vdib vabastada
kuni kolmeks kuuks ning kdigi muude midruse (EL) nr 648/2012 sitete tditmisest kuni 12 kuuks.

2. Koiki liidu voi liikmesriikide konkurentsidigusest lahtuvaid piiranguid arvestades juhib sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole juhtkond sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt eesmirgiga sdilitada sidusrithmade juurdepidds
sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kriitilistele funktsioonidele ja miiiia sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi
selle vara, digused, kohustused ja kohustised tihele v6i enamale erasektori omandajale. Konealune miiiik toimub siis, kui
turutingimused on soodsad, ja ajavahemiku jooksul, mis on sitestatud kiesoleva artikli 16ikes 5 ja, kui see on asjakohane,
loikes 6.

3. Kriisilahendusasutus 16petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse mis tahes jargmisel juhul:
a) kriisilahenduse eesmargid on saavutatud;

b) sildasutusena toimiv keskne vastaspool ithineb méne muu iiksusega;

¢) sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida enam artikli 42 1ikes 2 sitestatud ndudeid;

d) sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi pdhiline osa tema varadest, digustest, kohustustest voi kohustistest on 1dike 4
kohaselt miiiidud;

e) loikes 5 sitestatud ajavahemik on 16ppenud;

f) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kliiritud lepingud on arveldatud, 16ppenud voi tasaarvestatud ning keskse
vastaspoole digused ja kohustused seoses kdnealuste lepingutega on seega tiies ulatuses tdidetud.

4. Enne sildasutusena toimiva keskse vastaspoole voi selle varade, diguste, kohustuste v6i kohustiste miiiiki reklaamib
kriisilahendusasutus miitigiks mdeldud elemente ning tagab, et neid turundatakse avalikult ja ldbipaistvalt ning et nende
kohta ei esitata sisuliselt eksitavat teavet.

Kriisilahendusasutus viib esimeses 16igus osutatud miiiigi l4bi dritingimustel ega aseta iihtki vdimalikku omandajat teistega
vorreldes soodsamasse ega ebasoodsamasse olukorda.

5. Kriisilahendusasutus 1dpetab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse kaks aastat parast kuupdeva, mil
toimus viimane iilekandmine kriisilahendusmenetluses olevast kesksest vastaspoolest.

Kui kriisilahendusasutus 10petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse, taotleb ta padevalt asutuselt
sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevusloa kehtetuks tunnistamist.

6.  Kriisilahendusasutus voib pikendada 1ikes 5 osutatud perioodi iithe voi rohkema iiheaastase perioodi vorra, kui
pikendamine on vajalik sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse 1dpetamiseks kooskélas 16ike 3 punktidega a—d.

Loikes 5 osutatud pikendamisotsus peab olema pdhjendatud ja sisaldama sildasutusena toimiva keskse vastaspoole olukorra
iiksikasjalikku hinnangut asjaomaste turutingimuste ja turuvaljavaadete kontekstis.

7. Kui sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevus ldpetatakse 1dike 3 punktis d vdi e osutatud asjaoludel,
likvideeritakse sildasutusena toimiv keskne vastaspool tavalise maksejouetusmenetluse kaudu.
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Kui kdesolevas médruses ei ole sdtestatud teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse 1dpetamisest
saadavast mis tahes tulust kasu selle aktsionarid.

Kui sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kasutatakse enam kui tihe kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
vara ja kohustiste iilekandmiseks, jagatakse teises 16igus osutatud tulu vastavalt iga kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole iile antud varadele ja kohustistele.

6. JAGU
TAIENDAV RAHASTAMINE

Artikkel 44

Alternatiivsed rahastamisviisid

Kui see on vajalik kriisilahenduse vahendite tulemuslikuks kasutamiseks, voib kriisilahendusasutus sdlmida lepinguid
laenude voi muu rahalise toetuse saamiseks, seahulgas kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ammendamata
tagatisfondides olevatest eelrahastatud vahenditest.

7. JAGU
VALITSUSE KASUTATAVAD STABILISEERIMISVAHENDID

Artikkel 45

Valitsuse finantsstabiilsusvahendid

1. Kriisilahendusasutus voib kooskdlas artiklitega 46 ja 47 kasutada keskse vastaspoole kriisilahenduseks valitsuse
stabiliseerimisvahendeid ainult juhul, kui tiidetud on jirgmised tingimused:

a) rahaline toetus on vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks;

b) rahalist toetust kasutatakse liikmesriigi pddeva ministeeriumi vdi valitsuse otsuse alusel parast kriisilahendusasutusega
konsulteerimist ning viimase vdimalusena pirast muude kriisilahenduse vahendite hindamist ja kasutamist nii
ulatuslikult, kui see on finantsstabiilsust siilitades vdimalik;

¢) rahaline toetus on kooskdlas liidu riigiabi raamistikuga;

ca) rahalist toetust kasutatakse piiratud ajavahemiku jooksul;

da) kriisilahendusasutus on eelnevalt kindlaks mdiranud tervikliku ja usaldusviirse korra selleks, et saada avaliku
sektori vahendid sobiva ajavahemiku jooksul avaliku sektori toetust saanud osalejatelt tagasi, vilja arvatud juhul,
kus sellised vahendid on juba tagasi saadud miiiigist erasektorist pirit omandajale vastavalt artikli 46 ldikele 3 voi
artikli 47 lgikele 2.

2. Valitsuse finantsstabiilsusvahendite rakendamiseks peavad padevatel ministeeriumidel v&i valitsustel olema
asjakohased kriisilahendusdigused, mis on sitestatud artiklites 48-59, ning nad peavad tagama artiklite 52, 54 ja 70
jargimise.
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3. Loike 1 punkti b kohaldamisel kisitatakse valitsuse finantsstabiilsusvahendite kasutamist viimase vdimalusena, kui
tdidetud on vdhemalt iiks jargnevatest tingimustest:

a) padev ministeerium voi valitsus ja kriisilahendusasutus teevad pérast keskpanga ja padeva asutusega konsulteerimist
kindlaks, et kriisilahenduse vahendite rakendamisest ei piisaks, et viltida markimisvddrset negatiivset mdju
finantssiisteemile;

b) padev ministeerium voi valitsus ja kriisilahendusasutus otsustavad, et kriisilahenduse vahendite rakendamisest ei piisaks
avaliku huvi kaitsmiseks, kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt antud keskpanga erakorralist likviidsusabi;

¢) seoses ajutiselt riigi omandisse votmise vahendiga otsustab pddev ministeerium vdi valitsus parast padeva asutuse ja
kriisilahendusasutusega konsulteerimist, et kriisilahenduse vahendite rakendamisest ei piisaks avaliku huvi kaitsmiseks,
kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt antud omakapitalitoetuse vahendi kaudu avaliku sektori omakapitalitoetust.

Artikkel 46

Avaliku sektori omakapitalitoetuse vahend

1. Avaliku sektori rahalist toetust vdidakse anda keskse vastaspoole rekapitaliseerimiseks omandidiguse instrumentide
vastu.

2. Keskseid vastaspooli, kelle suhtes rakendatakse avaliku sektori omakapitalitoetuse vahendit, juhitakse drilistel alustel ja
professionaalselt.

3. Loikes 1 osutatud omandidiguse instrumendid miitiakse erasektorist pdrit omandajale niipea, kui drilised ja
finantsolud seda vdimaldavad.

Artikkel 47

Ajutiselt riigi omandisse votmise vahend

1. Keskne vastaspool vdidakse ajutiselt votta riigi omandisse iithe vdi mitme omandidiguse instrumentide tilekande
korraldusega, mille teeb litkmesriik tilevotjale, kes on iiks kahest jargnevast:

a) liikmesriigi nimetatud esindaja;
b) driithing, mis kuulub tervikuna liikmesriigile.

2. Keskseid vastaspooli, kelle puhul rakendatakse ajutiselt riigi omandisse vdtmise vahendit, juhitakse érilisel alusel ja
professionaalselt ning need miitiakse erasektorist périt omandajale niipea, kui drilised ja finantsolud seda voimaldavad,

kaaludes iihtlasi voimalust néuda sisse kriisilahenduse kulud.

IV PEATUKK
Kriisilahendusdigused

Artikkel 48
Uldised digused

1. Kriisilahendusasutusel on koik oigused kriisilahenduse vahendite tulemuslikuks kasutamiseks, sealhulgas koik
jargnevad odigused:

a) oigus nduda koigilt isikutelt kriisilahendusasutusele sellise teabe esitamist, mida ta vajab kriisilahenduse meetmete iile
otsustamiseks ja nende ettevalmistamiseks, sealhulgas kriisilahenduse kavades esitatud teabe vdi kohapealsete
kontrollide kaudu kogutava teabe ajakohastamised ja tdiendused;



26.3.2021 Euroopa Liidu Teataja C 108505

Kolmapiev, 27. mirts 2019

b) digus omandada kontroll kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole iile ning kasutada koiki digusi ja volitusi,
mis on antud omandidiguse instrumentide omanikele ja keskse vastaspoole juhtorganile;

ba) Gigus muuta v6i parandada keskse vastaspoole tegevuseeskirju, sealhulgas seoses tema osalemistingimustega, kui
sellised muudatused on vajalikud kriisilahenduskélblikkust pirssivate takistuste korvaldamiseks;

bb) digus jitta joustamata keskse vastaspoole eeskirjadest ja kokkulepetest tulenevad teatavad lepingulised kohustused
voi vajaduse korral eirata muul viisil keskse vastaspoole eeskirju ja kokkuleppeid, et saavutada kriisilahenduse
eesmdrgid ja viltida mérkimisvidrset ebasoodsat méju finantssiisteemile;

¢) Oigus kanda ile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid;
d) oigus kanda muule ettevdtjale tema ndusolekul iile keskse vastaspoole digused, vara, kohustused voi kohustised;

¢) Oigus vdhendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole volainstrumentide voi muude
tagamata kohustuste pohiosa voi maksmisele kuuluvat jaaki;

f) oigus konverteerida kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole volainstrumendid vdi muud tagamata
kohustused omandidiguse instrumentideks konealuses keskses vastaspooles vdi sildasutusena toimivas keskses
vastaspooles, kellele on iile kantud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara, digused, kohustused voi
kohustised;

g) Oigus tithistada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud vilainstrumente;

h) &igus vihendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumentide
nimivaartust ja selliseid omandidiguse instrumente tithistada;

i)  obigus nduda kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt | uute omandidiguse instrumentide (sealhulgas
eelisaktsiad ja tingimusega vahetusvolakirjad) emiteerimist;

j)  Oigus muuta seoses keskse vastaspoole vdlainstrumentide ja muude kohustistega nende tagasimakse tihtaega,
maksmisele kuuluva intressi summat vdi tdhtpdeva, millest alates tuleb hakata intressi maksma, sealhulgas makseid
ajutiselt peatades;

k)  &igus 16pule viia ja 15petada finantslepinguid;

) oigus kutsuda tagasi voi vahetada vilja kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja korgem
juhtkond;

m) Oigus nduda padevalt asutuselt olulise osaluse omandaja hindamist voimalikult kiiresti, erandina mééruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 31 sdtestatud tdhtaegadest;

n) oigus vihendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole variatsioonitagatise summat,
mis volgnetakse kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivale liikmele voi selle kliiriva liikme kliendile,
kohaldades artiklis 30 sitestatud tingimusi;

o) 0igus kanda makseviivituses oleva kliiriva litkme arvelt makseviivituses mitteoleva kliiriva litkme arvele iile avatud
positsioone ja mis tahes seotud varasid, sealhulgas asjaomaseid omandidiguse iileminekul v6i pandidigusel pdhinevaid
finantstagatiskokkuleppeid ning tasaarvestuskokkuleppeid (set-off ja netting) viisil, mis on kooskdlas maaruse (EL)
nr 648/2012 artikliga 48;

p) Oigus joustada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole liikkmete kdik olemasolevad ja tditmata lepingulised
kohustused;
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q) Oigus joustada koik kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emacttevdtja olemasolevad ja tditmata
kohustused, sealhulgas kohustus anda kesksele vastaspoolele rahalist toetust garantiide voi krediidiliinidena;

r)  Oigus nduda kliirivatelt liitkmetelt tdiendavaid rahalisi makseid.

Kriisilahendusasutused voivad esimeses [digus osutatud oigusi kasutada iiksikult vdi nende ikskoik millises
kombinatsioonis.

2. Kui kdesolevas mairuses ja liidu riigiabi raamistikus ei ole sitestatud teisiti, ei kohaldata kriisilahendusasutuse suhtes
1dikes 1 osutatud diguste kasutamisel iihtegi jargnevatest nduetest:

a) ndue saada avalik-oigusliku voi eradigusliku isiku heakskiit voi ndusolek;

b) nduded, mis seonduvad kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
finantsinstrumentide, diguste, kohustuste, vara vdi kohustiste iilekandmisega;

¢) ndue teavitada avalik-diguslikku voi eradiguslikku isikut;
d) ndue avaldada teade voi prospekt;
) ndue esitada dokument muule ametiasutusele voi registreerida see mdnes ametiasutuses.

Artikkel 49

Kaasnevad Gigused

1. Artikli 48 loikes 1 osutatud oiguste kasutamisel voib kriisilahendusasutus samuti kasutada iikskdik millist
jargnevatest kaasnevatest digustest:

a) kui artiklis 65 ei ole sitestatud teisiti, niha ette, et iilekandmine toimub, ilma et iilekantavaid finantsinstrumente, digusi,
kohustusi, varasid voi kohustisi mdjutaksid kohustused vdi koormatised;

b) tithistada 6igus omandada tdiendavaid omandidiguse instrumente;

¢) nduda, et asjaomane ametiasutus I3petaks vdi peataks koigi keskse vastaspoole poolt emiteeritud finantsinstrumentide
kauplemisele lubamise reguleeritud turul voi selliste instrumentide ametliku noteerimise kooskdlas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiiviga 2001/34/EU ();

d) naha ette, et kooskolas artikliga 40 voi artikliga 42 koheldakse vastavalt omandajat voi sildasutusena toimivat keskset
vastaspoolt seoses koigi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole diguste vdi kohustuste voi sellise keskse
vastaspoole vOetud meetmetega, sealhulgas turutaristus osalemisega seotud mis tahes diguste voi kohustustega, nii, nagu
ta oleks kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool;

) nduda, et kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool vdi omandaja voi sildasutusena toimiv keskne vastaspool
annaksid iiksteisele teavet ja abi;

f) niha ette, et Kliiriv liige, kellele on artikli 48 1dike 1 punktide o ja p kohaste digustega jaotatud positsioone, votaks
konealuste positsioonidega seoses iile kdik keskses vastaspooles osalemisega seonduvad igused voi kohustused;

tithistada vdi muuta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingu tingimusi voi asendada
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool lepingupoolena omandaja v&i sildasutusena toimiva keskse
vastaspoolega;

©

h) muuta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevuseeskirju [ ;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiiv 2001/34/EU, mis Kisitleb védrtpaberite ametlikku noteerimist
véirtpaberiborsil ja nende vaartpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184, 6.7.2001, lk 1).
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i) kanda Kkliiriva likkme lilkmestaatus kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt iile konealuse keskse
vastaspoole omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele.

Kidesoleva méddrusega ette nihtud mis tahes digust kompensatsioonile ei ksitata kohustise voi koormatisena esimese 16igu
punkti a tdhenduses.

2. Kriisilahendusasutus voib ndha ette talitluspidevuse korra, mis voimaldab tagada, et kriisilahenduse meede on
tulemuslik ning omandaja voi sildasutusena toimiv keskne vastaspool saab iile kantud tegevust jtkata. Konealune
talitluspidevuse kord voib holmata jargmist:

a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingute jatkamine, et omandaja voi sildasutusena toimiv
keskne vastaspool votaks iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole digused ja kohustised seoses mis tahes
iile kantud finantsinstrumendi, diguse, kohustuse, vara vdi kohustisega, ning et kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool asendataks kdigis asjakohastes lepingudokumentides kas otseselt vdi kaudselt omandaja voi sildasutusena
toimiva keskse vastaspoolega;

b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole asendamine omandaja voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoolega
koigis kohtumenetlustes seoses mis tahes iile kantud finantsinstrumendi, diguse, kohustuse, vara véi kohustisega.

3. Loike 1 punktiga d ja 1dike 2 punktiga b ette nihtud digused ei mdjuta:

a) keskse vastaspoole tootaja digust tooleping 1opetada;

b) kui artiklitest 55, 56 ja 57 ei tulene teisiti, lepingu osapoole digust kasutada lepingujargseid digusi, sealhulgas igust
leping 16petada, kui lepingutingimused seda voimaldavad, keskse vastaspoole tegevuse voi tegevusetuse tdttu enne
iilekandmist voi omandaja voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse voi tegevusetuse tdttu parast
iilekandmist.

Artikkel 50
Erihaldur

1.  Kriisilahendusasutus voib ametisse nimetada ithe vdi mitu erihaldurit asendama kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole juhtorganit. Erihalduril peab olema piisavalt hea maine ja piisavad ekspertteadmised finantsteenuste,
riskijuhtimise ja kliirimisteenuste alal kooskdlas mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 27 16ike 2 teise 16iguga.

2. Erihalduril on kdik keskse vastaspoole aktsionaride ja juhtorgani digused. Erihaldur v6ib kdnealuseid 6igusi kasutada
ainult kriisilahendusasutuse kontrolli all. Kriisilahendusasutus voib seada erihalduri tegevusele piiranguid voi nduda
teatavate tegevuste jaoks eelnevat ndusolekut.

Kriisilahendusasutus avalikustab 16ikes 1 osutatud ametissenimetamise ning kdnealuse ametissenimetamisega seonduvad
tingimused.

3. Erihaldurit ei nimetata ametisse kauemaks kui itheks aastaks. Kriisilahendusasutus voib nimetatud perioodi
pikendada, kui see on vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks.

4. Erihaldur rakendab kéik vajalikud meetmed, et toetada kriisilahenduse eesmirkide saavutamist ning rakendada
kriisilahendusasutuse voetud kriisilahenduse meetmeid. Vasturddkivuse voi vastuolu korral on kdnealune seadusjargne
kohustus koigi teiste keskse vastaspoole pohikirjast voi siseriiklikust digusest juhtkonnale tulenevate kohustuste suhtes
dlimuslik.

5. Erihaldur koostab kriisilahendusasutuse méératud korrapiraste ajavahemike tagant ning erihalduri mandaadi alguses
ja 1dpus tema ametisse nimetanud kriisilahendusasutusele aruande. Konealustes aruannetes kirjeldatakse tiksikasjalikult
keskse vastaspoole finantsseisundit ja esitatakse vdetud meetmete pdhjused.
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6.  Kriisilahendusasutus voib erihalduri igal ajal tagasi kutsuda. Ta kutsub erihalduri tingimata tagasi jargmistel juhtudel:
a) kui erihaldur ei tdida oma tilesandeid vastavalt kriisilahendusasutuse kehtestatud tingimustele;

b) kui konkreetse erihalduri tagasikutsumise voi asendamisega oleks kriisilahenduse eesmirke parem saavutada;

¢) kui ametisse nimetamise tingimused ei ole enam tdidetud.

7. Kui siseriiklik digus ndeb maksejouetuse korral ette pankrotihalduri nimetamise, voib 16ike 1 kohaselt ametisse
nimetatud erihalduri samuti nimetada pankrotihalduriks véi vastupidi.

Artikkel 51

Oigus nouda teenuste osutamist ja vahendite andmist

1. Kriisilahendusasutus voib nduda kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt voi iikskdik milliselt temaga
samasse konsolideerimisgruppi kuuluvalt ettevotjalt voi kliirivalt litkmelt selliste teenuste osutamist ja vahendite andmist,
mis on omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele vajalikud temale iile antud éritegevuse tulemuslikuks
juhtimiseks.

Esimest 16iku kohaldatakse ka juhul, kui keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluva iiksuse voi keskse
vastaspoole iihe kliiriva litkme suhtes on algatatud tavaline maksejouetusmenetlus voi ta on ise kriisilahendusmenetluses.

2. Kriisilahendusasutus voib kriisilahendusasutuste poolt vastavalt 1dikele 1 kehtestatud kohustused joustada muudes
liikmesriikides, kui kdnealuseid Gigusi kasutatakse seoses kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotjatega voi asjaomase keskse vastaspoole kliirivate litkmetega.

3. Loikes 1 osutatud teenused ja vahendid ei holma itheski vormis rahalist toetust.
4. Loikes 1 osutatud teenuseid osutatakse ja vahendeid antakse:

a) samadel aritingimustel, kui neid osutati ja anti kesksele vastaspoolele vahetult enne kriisilahenduse meetmete vdtmist,
kui on olemas sellekohane leping;

b) moistlikel dritingimustel, kui sellekohane leping puudub voi kui leping on 16ppenud.

Artikkel 52

Oigus joustada muude liikmesriikide poolt voetud kriisilahenduse voi kriisiennetusmeetmeid

1. Kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid, vara, digused, kohustused voi
kohustised asuvad muus litkmesriigis kui kriisilahendusasutuse liikmesriik voi neid reguleeritakse muu litkmesriigi kui
kriisilahendusasutuse liikmesriigi digusega, toimub kdnealuste omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi
kohustiste iilekandmine v6i nendega seotud kriisilahendusmeetmete votmine asjaomase muu litkmesriigi diguse kohaselt.

2. Muude asjaomaste litkmesriikide ametiasutused osutavad liikmesriigi kriisilahendusasutusele igakiilgset abi selleks, et
tagada omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi kohustiste iilekandmine omandajale voi sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele voi koigi muude kriisilahendusmeetmete elluviimine kohaldatava siseriikliku odiguse
kohaselt.

3. Aktsiondridel, volausaldajatel ja kolmandatel isikutel, keda 16ikes 1 osutatud omandidiguse instrumentide, vara,
diguste, kohustuste vai kohustiste tilekandmine mdjutab, ei ole digust tilekandmist takistada, vaidlustada ega tiihistada selle
liikmesriigi digusnormide alusel, mille digust tilekandmisele kohaldatakse.
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4. Kui lilkmesriigi kriisilahendusasutus kasutab artiklites 28 vdi 32 osutatud kriisilahenduse vahendeid ja kui
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole lepingud, kohustised, omandidiguse instrumendid voi volainstrumendid
hélmavad instrumente, lepinguid voi kohustisi, mida reguleeritakse muu liikmesriigi Oigusega, v6i kohustisi muus
liikmesriigis asuvate volausaldajate ees ja lepinguid muus likmesriigis asuvate kliirivate liikmete véi nende klientidega,
tagavad asjaomase muu liikmesriigi vastavad asutused, et mis tahes kdnealustest kriisilahenduse vahenditest tulenevad
meetmed voetakse.

Esimese 16igu kohaldamisel ei ole aktsiondridel, volausaldajatel ja Kliirivatel liilkmetel ega nende klientidel, keda nimetatud
kriisilahenduse vahendid mojutavad, digust vaidlustada instrumendi voi kohustise pohisumma voi maksmisele kuuluva
summa vihendamist voi selle konverteerimist voi restruktureerimist.

5. Jargmised digused ja kaitsemeetmed kehtestatakse kooskélas kriisilahendusasutuse lilkmesriigi digusnormidega:

a) aktsiondride, volausaldajate ja kolmandate isikute digus vaidlustada kooskdlas artikliga 72 kdesoleva artikli 1oikes 1
osutatud omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi kohustiste tilekandmine;

b) méjutatud volausaldajate digus vaidlustada kooskolas artikliga 72 kdesoleva artikli 16ikega 4 holmatud instrumends,
kohustise vdi lepingu pohisumma vdi maksmisele kuuluva summa vihendamine v&i konverteerimine voi
restruktureerimine;

¢) V peatiikis osutatud osalise iilekandmise kaitsemeetmed seoses kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud vara, diguste,
kohustuste voi kohustistega.

Artikkel 53

Oigused seoses vara, lepingute, diguste, kohustiste, kohustuste ja omandidiguse instrumentidega, mis kuuluvad kolmandas riigis
asuvatele isikutele voi mida reguleeritakse kolmanda riigi Gigusega

1. Kui kriisilahenduse meede on seotud kolmandas riigis asuvate isikute vara voi lepingutega voi omandidiguse
instrumentide, diguste, kohustuste voi kohustistega, mida reguleeritakse kolmanda riigi digusega, voib kriisilahendusasutus
nduda, et:

a) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool ja kdnealuste varade, lepingute, omandidiguse instrumentide, diguste,
kohustuste vdi kohustiste saaja teeksid koik vajaliku meetme joustumise tagamiseks;

b) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool haldaks saaja nimel omandidiguse instrumente, vara voi digusi voi
tdidaks kohustisi voi kohustusi kuni meetme joustumiseni;

¢) saaja moistlikud kulud, mis on nduetekohaselt tekkinud kiesoleva 16ike punktidega a ja b ette ndhtud meetmete
rakendamisel, kompenseeritaks tthel artikli 27 1dikes 9 osutatud viisil.

2. Loike 1 kohaldamisel voib kriisilahendusasutus nduda keskselt vastaspoolelt, et see tagaks, et tema lepingutele ja
muudele kokkulepetele kolmandates riikides asuvate véi nende riikide digusega reguleeritavate kliirivate liikmete ning
omandidiguse instrumentide ja volainstrumentide vo6i muude kohustiste omajatega lisatakse site, millega nad ndustuvad
kriisilahendusasutuse poolt vdetava mis tahes meetmega nende varade, lepingute, diguste, kohustuste ja kohustiste suhtes,
sealhulgas artiklite 55, 56 ja 57 kohaldamisega. Kriisilahendusasutus voib nouda, et keskne vastaspool esitaks talle
oigusliku arvamuse selliste sitete digusliku joustatavuse ja mojususe kohta.

3. Kui loikes 1 osutatud kriisilahenduse meede ei joustu, on kdnealune meede asjaomaste omandidiguse instrumentide,
varade, diguste, kohustuste ja kohustiste suhtes kehtetu.
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Artikkel 54

Teatavate lepinguliste tingimuste vdljajitmine varajase sekkumise ja kriisilahenduse puhul

1.  Kriisiennetusmeedet voi kriisilahenduse meedet, mis on voetud kiesoleva miiruse kohaselt, voi kdnealuse meetme
kohaldamisega vahetult seotud mis tahes siindmust ei késitata tditmist tingiva voi maksejouetuse juhtumina direktiivi
2002/47[EU ja direktiivi 98/26/EU tdhenduses, tingimusel et jitkatakse lepingust tulenevate materiaaldiguslike kohustuste,
sealhulgas makse- ja iilekandekohustuste tditmist ning tagatise andmist.

Esimese 16igu kohaldamisel kisitatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusi, mida tunnustatakse vastavalt artiklile 75 voi
kriisilahendusasutuse vastava otsuse alusel, kdesoleva mairusega kooskolas vdetud kriisilahenduse meetmena.

2. Loikes 1 osutatud kriisiennetusmeedet voi kriisilahenduse meedet ei kasutata selleks, et:

a) kasutada lopetamise, peatamise, muutmise vOi tasaarvestuse (netting voi set-off) digust, sealhulgas seoses lepinguga,
mille solmib keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluv ettevotja ja mis holmab vastastikuse
kohustuste tditmata jatmise sdtet vdi kohustusi, mida tagab vdi toetab muul viisil iikskdik milline konsolideerimisgrupi
ettevotja;

b) saada enda omandisse, kontrollida voi tagatisena sisse nduda asjaomase keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi
ettevdtja vara seoses lepinguga, mis holmab vastastikuse kohustuste tditmata jatmise sitet;

¢) mojutada asjaomase keskse vastaspoole vdi konsolideerimisgrupi ettevdtja lepingulist digust seoses lepinguga, mis
holmab vastastikuse kohustuste tditmata jitmise sitet.

Artikkel 55

Oigus peatada teatavaid kohustusi

1. Kriisilahendusasutus vib peatada mdlema vastaspoole makse- voi iilekandekohustused seoses kriisilahendusmenet-
luses oleva keskse vastaspoole solmitud lepingutega alates artikli 70 kohasest peatamisteate avaldamisest kuni avaldamisele
jrgneva toopieva 1dpuni.

Esimese 16igu kohaldamisel tahendab t66pieva 10pp keskood kriisilahendusasutuse litkmesriigis.

2. Kui makse- vdi iilekandekohustus oleks tulnud tdita peatamisajal, peab makse tegemine voi iillekanne toimuma kohe
pdrast peatamisaja 1dppu.

3. Kriisilahendusasutus ei kasuta Idikes 1 osutatud digust makse- ja iilekandekohustuste suhtes siisteemide voi
stisteemikorraldajate vastu, kes on médratud direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmirgil, sealhulgas muude kesksete
vastaspoolte ja keskpankade vastu.

Artikkel 56

Oigus piirata tagatistest tulenevate diguste joustamist

1. Kriisilahendusasutus voib takistada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tagatud vdlakohustuste
omanikel joustada tagatisest tulenevaid digusi seoses kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes varadega
alates piiramisteate avaldamisest vastavalt artiklile 70 kuni avaldamisele jirgneva toopdeva 1dpuni.

Esimese 16igu kohaldamisel tahendab t66péeva 10pp keskood kriisilahendusasutuse litkmesriigis.

2. Kriisilahendusasutus ei kasuta Ioikes 1 osutatud digust seoses siisteemide voi siisteemikorraldajate, kes on maaratud
direktiivi 98/26EU kohaldamise eesmirgil, ega muude kesksete vastaspoolte ja keskpankade mis tahes tagatistest tulenevate
digustega vara suhtes, mille kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool on pantinud voi tagatiseks andnud.
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Artikkel 57

Oigus lopetamisdigus ajutiselt peatada

1. Kriisilahendusasutus voib peatada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes lepingupoole diguse
leping 16petada alates artikli 70 kohasest ldpetamisteate avaldamisest kuni avaldamisele jirgneva toopdeva 16puni
tingimusel, et jatkatakse makse- ja tilekandekohustuste ning tagatise andmise kohustuse taitmist.

Esimese 10igu kohaldamisel tdhendab toopaeva 16pp keskood kriisilahenduse liikmesriigis.

2. Kriisilahendusasutus ei kasuta ldikes 1 osutatud igust seoses siisteemide voi siisteemikorraldajatega, kes on maaratud
direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmirgil, sealhulgas seoses muude kesksete vastaspoolte ja keskpankadega.

3. Lepingupool vdib kasutada kdnealusest lepingust tulenevat 1dpetamisdigust enne 1dikes 1 osutatud ajavahemiku
16ppu, kui see lepingupool saab kriisilahendusasutuselt teate, et lepinguga hélmatud digusi ja kohustusi:

a) ei kanta ile teisele ettevotjale;

b) ei hinnata alla ega konverteerita ja nende suhtes ei kasutata kriisilahenduse vahendit kahjude v&i positsioonide
jaotamiseks.

4. Kui likes 3 osutatud teadet ei ole esitatud, voib 16petamisdigust peatamisaja 10ppedes kasutada vastavalt artiklile 54
jargmiselt:

a) kui lepinguga hdlmatud &igused ja kohustised on iile kantud muule ettevdtjale, vib vastaspool kasutada [dpetamisdigust
vastavalt asjaomase lepingu tingimustele iiksnes siis, kui saajast ettevotjast tulenevalt ilmneb voi jatkub tditmist tingiv
juhtum;

b) kui lepinguga hdlmatud digused ja kohustised jidvad kesksele vastaspoolele, kohaldatakse 15petamisdigust vastavalt
keskse vastaspoole ja asjaomase vastaspoole vahelises lepingus sitestatud l6petamistingimustele iiksnes juhul, kui
taitmist tingiv juhtum toimub véi jitkub pdrast peatamisaja loppu.

Artikkel 58

Oigus teostada kontrolli keskse vastaspoole iile
1. Kriisilahendusasutus voib teostada kontrolli kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole iile, et:

a) hallata keskse vastaspoole tegevusi ja teenuseid, kasutada tema aktsiondride ja juhtorgani digusi ning konsulteerida
riskikomiteega;

b) hallata ja v6orandada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara ja omandit.

Esimeses 16igus osutatud kontrolli voib kriisilahendusasutus teostada vahetult ise voi kaudselt kriisilahendusasutuse
nimetatud isiku voi isikute kaudu.

2. Kui kriisilahendusasutus teostab kontrolli keskse vastaspoole iile, ei loeta kriisilahendusasutust siseriikliku diguse
kohaseks varijuhiks ega de facto juhiks.

Artikkel 59

Oiguste kasutamine kriisilahendusasutuste poolt

Kui artiklis 72 ei ole sitestatud teisiti, votavad kriisilahendusasutused kriisilahenduse meetmeid riigisisesele
halduspiadevusele ja -menetlustele vastava korralduse alusel.
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V PEATUKK

Kaitsemeetmed

Artikkel 60

Vélausaldajate vordse kohtlemise pohimate

Kui kriisilahendusasutus kasutab iiht v6i mitut kriisilahenduse vahendit, peaks ta piiiidma tagada, et aktsionirid,
volausaldajad, kliirivad liikmed ja nende kliendid ei kannaks suuremat kahju kui siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks
votnud ajal, mil kriisilahendusasutus leidis, et artikli 22 1dike 1 kohased tingimused olid tdidetud, keskse vastaspoole suhtes
kriisilahenduse meetmeid ja kui tema suhtes oleks selle asemel kohaldatud koiki voimalikke tditmata kohustusi vastavalt
keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale ja kdigile muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud kokkulepetele
nii makseviivituse kui ka muu kui makseviivituse juhtumi puhuks ning kui keskse vastaspoole tegevus oleks katkenud
frantsiisi jadkvdirtuseta ning ta oleks likvideeritud tavalise maksejduetusmenetluse kohaselt, vottes nduetekohaselt
arvesse siisteemse ebastabiilsuse ja turuhdirete véimalikku negatiivset méju.

Esimeses loigus osutatud siisteemse ebastabiilsuse ja turuhdirete voimalikku negatiivset moju ei véeta arvesse enne, kui
artikli 61 loikes 5 osutatud regulatiivsed tehnilised standardid voimaldavad hinnata selle véirtust.

Kui artikli 61 ldikes 5 osutatud regulatiivsed tehnilised standardid on joustunud, vétavad kriisilahendusasutused
siisteemse ebastabiilsuse ja turuhdirete voimalikku negatiivset mdju kdesoleva artikli esimese 16igu kohaldamisel
arvesse.

Artikkel 61

Vadrtuse hindamine volausaldajate vordse kohtlemise pohimatte kohaldamise puhul

1. Kesksest vastaspoolest soltuvate sidusriithmade teavitamiseks koostab keskne vastaspool igal aastal ajakohasta-
tava hinnangu selle kohta, kuidas méjutaks kahju iga volausaldajate kategooriat ddrmuslike, kuid voimalike
makseviivituse ja muude kui makseviivituse juhtude puhul, mis toovad kaasa keskse vastaspoole maksejouetuse.

Hinnangus on tiielikult vilja toodud lepingulised tingimused, mis puudutavad keskse vastaspoole kahjukaskaadi, ning
see on kooskdlas voimendustagatise kasutamise ja stressitestimise metoodikaga, mida kasutatakse keskse vastaspoole
kohustuste tditmiseks vastavalt mdidirusele (EL) nr 648/2012.

la.  Selleks et hinnata kooskdla vélausaldajate vordse kohtlemise p6himottega, mis on sdtestatud artiklis 60, tagab
kriisilahendusasutus, et soltumatu isik viib véimalikult ruttu pirast kriisilahenduse meetmete rakendamist libi
vidrtuse hindamise.

2. Loikes 1 osutatud véartuse hindamine hdlmab jargmist:

a) kohtlemine, mille osaliseks oleksid aktsionirid, vdlausaldajad ja kliirivad liikmed voi nende kliendid saanud juhul, kui
kriisilahendusasutus ei oleks siis, kui kriisilahendusasutus leidis, et artikli 22 16ike 1 kohased tingimused olid tdidetud,
votnud seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud voimalike
tditmata kohustuste sundtditmist vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale ja muudele tema
tegevuseeskirjades sitestatud kokkulepetele ning kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejouetusme-
netluses ja tema tegevus oleks katkenud frantsiisi jadkvidrtuseta, vottes seejuures nduetekohaselt arvesse siisteemse
ebastabiilsuse ja turuhdirete voimalikku negatiivset moju;
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b) kohtlemine, mis aktsioniridele, volausaldajatele ja Kliirivatele liikmetele véi nende klientidele keskse vastaspoole
kriisilahendusmenetluses tegelikult osaks sai;

¢) kas punktis a osutatud kohtlemine erineb punktis b osutatud kohtlemisest.

3. Loike 2 punktis a osutatud kohtlemise summade arvutamisel ei vdeta 1dikes 1 osutatud véidrtuse hindamisel arvesse
mis tahes erakorralist avaliku sektori finantstoetust kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele ning kérvale
jdetakse ka keskse vastaspoole enda hinnakujundusmetoodika, kui see ei kajasta tegelikke turutingimusi.

4.  Loikes 1 osutatud vairtuse hindamist tuleb eristada artikli 24 16ike 3 kohasest hindamisest.

5. Véttes arvesse koiki direktiivi 2014/59EL artikli 74 1dike 4 kohaselt koostatud regulatiivseid tehnilisi standardeid,
tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tdpsustatakse 1dikes 1 osutatud véirtuse hindamise
metoodika ning, kui see on tehniliselt véimalik, metoodika siisteemse ebastabiilsuse ja turuhdirete voimaliku negatiivse
moju vidrtuse hindamiseks.

ESMA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt [Valjaannete talitus, palun sisestada
kuupdev: 12 kuud parast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse &igus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mdairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 satestatud korras.

Artikkel 62

Meetmed aktsiondride, volausaldajate, kliirivate liikmete ja kliirivate liikmete klientide kaitseks

Kui artikli 61 alusel labi viidud vddrtuse hindamise kohaselt on mis tahes aktsionir, volausaldaja, kliiriv liige véi kliiriva
liikme Klient kandnud suuremat kahju kui siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks vdtnud seoses keskse vastaspoolega
kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud voimalikke tditmata kohustusi vastavalt keskse
vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale voi muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud kokkulepetele, voi kui keskne
vastaspool oleks likvideeritud tavalise maksejouetusmenetluse kaudu, on kdnealusel aktsioniril, volausaldajal voi kliirival
liikmel digus vahe kompenseerimisele.

Artikkel 62a

Vahe kompenseerimine

Kriisilahendusasutus néuab kéik maistlikud kulud, mis on kantud seoses artiklis 62 osutatud kompenseerimisega, iihel
jargmistest viisidest sisse:

a) eelisvolausaldajana kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt;
b) kui kasutatud on ettevotte voorandamise vahendit, siis omandaja makstud tasust;
c) eelisvolausaldajana sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse lopetamise tulemusena saadud tulust;

d) mis tahes kliirivalt liikmelt, pidades silmas, et kliiriv liige ei kannaks suuremat kahju kui siis, kui
kriisilahendusasutus ei oleks votnud seoses keskse vastaspoolega kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks
kohaldatud voimalikke tditmata kohustusi vastavalt keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale véi
muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud kokkulepetele voi kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalise
maksejouetusmenetluse kaudu.

Artikkel 63

Vastaspoole kaitse osalise iilekandmise korral
Artiklite 64, 65 ja 66 kohaseid kaitsemeetmeid rakendatakse jargmistel asjaoludel:

a) kui kriisilahendusasutus kannab kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse
vastaspoole vara, digused, kohustused voi kohustised omandajale iile osaliselt, aga mitte téielikult;

b) kui kriisilahendusasutus kasutab artikli 49 16ike 1 punktis g osutatud digusi.
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Artikkel 64

Finantstagatis- ja tasaarvestuskokkulepete (set-off ja netting) kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamise tulemuseks ei ole see, et iile kantakse mitte koik, vaid
ainult osa digustest ja kohustistest, mis on kaitstud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja kolmanda isiku
vahelise omandidiguse iileminekul pdhineva finantstagatiskokkuleppega voi tasaarvestuskokkuleppega (set-off ja netting),
voi et kaasnevaid digusi kasutades muudetakse konealuste kokkulepetega kaitstud digusi voi kohustisi voi opetatakse need.

Esimeses 16igus osutatud kokkulepped holmavad mis tahes kokkuleppeid, mille raames on pooltel digus selliseid digusi ja
kohustisi tasaarvestada vdi maha arvata.

Artikkel 65
Tagatiskokkulepete kaitse

Ilma et see piiraks artikli 29 kohast positsioonide jaotamise vahendi kasutamist, tagab kriisilahendusasutus, et
kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei ole iihtegi jirgnevatest tagajirgedest seoses tagatiskokkulepetega kriisilahendusme-
netluses oleva keskse vastaspoole ja nende kokkulepete muude poolte vahel:

a) kohustise tagatiseks oleva vara iillekandmine, vilja arvatud juhul, kui ile kantakse ka asjaomane kohustis ja tagatisest
saadav kasu;

b) tagatud kohustise iilekandmine, vilja arvatud juhul, kui iile kantakse ka tagatisest saadav kasu;
¢) tagatisest saadava kasu iilekandmine, vilja arvatud juhul, kui tile kantakse ka tagatud kohustis;

d) tagatiskokkuleppe muutmine voi l6petamine kaasnevaid Gigusi kasutades, kui sellise muutmise voi 1dpetamise tagajirjel
ei ole kohustis enam tagatud.

Artikkel 66

Struktureeritud finantskokkulepete ja pandikirjade kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei teki iihtegi jargnevatest tagajirgedest seoses
struktureeritud finantskokkulepete, sealhulgas pandikirjadega:

a) osa, kuid mitte koigi varade, Oiguste ja kohustiste iilekandmine, mis kujutavad endast vdi moodustavad osa
struktureeritud finantskokkuleppest, milles osaleb kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool;

b) kaasnevate diguste kasutamisest tulenev selliste varade, diguste ja kohustiste Idpetamine v6i muutmine, mis kujutavad
endast vdi moodustavad osa struktureeritud finantskokkuleppest, milles osaleb kriisilahendusmenetluses olev keskne
vastaspool.

Esimese 16igu kohaldamisel holmavad struktureeritud finantskokkulepped vairtpaberistamisi ja riskide maandamise
eesmargil kasutatavaid finantsinstrumente, mis moodustavad lahutamatu osa tagatiste kogumist ning mis on siseriikliku
diguse kohaselt tagatud sarnaselt pandikirjadele, hdlmates kokkuleppe poole, usaldusisiku, agendi voi esindaja poolt
tagatise andmist ja hoidmist.

Artikkel 67

Osaline iilekandmine: kauplemis-, kliiring- ja arveldussiisteemide Raitse

1. Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi rakendamine ei méjuta direktiiviga 98/26/EU holmatud
siisteemide toimimist ja eeskirju, kui kriisilahendusasutus:

a) kannab omandajale iile osa, kuid mitte koik kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole varad, digused,
kohustused vdi kohustised;
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b) tithistab voi muudab kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingu tingimusi, muu hulgas selleks,
et asendada iiks lepingupool omandaja voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoolega.

2. Loike 1 kohaldamisel tagab kriisilahendusasutus, et kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei teki iihtegi jirgnevatest
tagajargedest:

a) direktiivi 98/26/EU artikli 5 kohase maksejuhise tithistamine;
b) direktiivi 98/26/EU artiklitega 3 ja 5 ndutava maksejuhise ja tasaarvelduste tiitmisele pddratavuse mdjutamine;

c) direktiivi 98/26/EU artikliga 4 ette nihtud rahaliste vahendite, véirtpaberite vdi laenuvdimaluste kasutamise
mojutamine;

d) direktiivi 98/26/EU artikliga 9 ette ndhtud tagatise kaitse mdjutamine.

VI PEATUKK
Menetluslikud kohustused

Artikkel 68

Teavitamisnouded

1. Keskne vastaspool teavitab padevat asutust, kui ta on arvamusel, et ta on maksejouetuse ohus vdi satub tdenioliselt
maksejouetusse artikli 22 16ike 2 tdhenduses.

2. Pidev asutus teavitab kriisilahendusasutust koigist 16ike 1 alusel saadud teadetest ja kdigist finantsseisundi taastamise
voi muudest IV jaotise kohastest meetmetest, mille votmist padev asutus keskselt vastaspoolelt nduab.

Pidev asutus teavitab kriisilahendusasutust igasugusest médaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 24 osutatud eriolukorrast seoses
keskse vastaspoolega ja koigist kdnealuse maaruse artikli 48 kohaselt saadud teadetest.

3. Kui pidev asutus voi kriisilahendusasutus leiab, et artikli 22 16ike 1 punktides a ja b osutatud tingimused on seoses
keskse vastaspoolega tdidetud, teavitab ta sellest digeaegselt jirgmisi asutusi:

a) konealuse keskse vastaspoole padev asutus voi kriisilahendusasutus;

b) keskse vastaspoole emaettevdtja padev asutus;

ba) keskse vastaspoole jirelevalvekolleegium,;

bb) keskse vastaspoole kriisilahenduse kolleegium;

¢) keskpank;

d) péddev ministeerium;

e) Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja riiklik makrotasandi usaldatavusjirelevalve asutus.

Artikkel 69

Kriisilahendusasutuse otsus

1. Padevalt asutuselt artikli 68 16ike 3 kohase teate saamise jdrel otsustab kriisilahendusasutus, kas kriisilahenduse
meetmed on vajalikud.

2. Otsus selle kohta, kas votta keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid vdi mitte, sisaldab jargnevat teavet:

a) kriisilahendusasutuse hinnang sellele, kas keskne vastaspool vastab kriisilahenduse tingimustele;
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b) mis tahes meetmed, mis kriisilahendusasutus kavatseb votta, sealhulgas otsus teha likvideerimise taotlus, halduri
nimetamine voi mis tahes muu meetme votmine tavalise maksejouetusmenetluse kohaselt voi, kohaldades artikli 27
1oike 1 punkti e, siseriikliku diguse alusel.

Artikkel 70

Kriisilahendusasutuste menetluslikud kohustused
1. Kriisilahendusasutus teavitab k&iki jargmisi asutusi voimalikult kiiresti pdrast kriisilahenduse meetme votmist:
a) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool;
b) kriisilahenduse kolleegium;
¢) makrotasandi usaldatavusjirelevalvet teostav maaratud riiklik asutus ning Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;
d) Euroopa Komisjon, Euroopa Keskpank ja EIOPA;

e) direktiiviga 98/26/EU holmatud selliste siisteemide korraldajad, milles kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool
osaleb.

2. Loikes 1 osutatud teade sisaldab koopiat mis tahes korraldusest voi dokumendist, mille alusel asjaomane meede
voetakse, ning selles margitakse ka kriisilahenduse meetme joustumise kuupéev.

Loike 1 punkti b kohases teates kriisilahenduse kolleegiumile on samuti mérgitud, kas kriisilahenduse meede kaldub kdarvale
kriisilahenduse kavast voi mitte, ja selles esitatakse kdigi selliste korvalekaldumiste pdhjused.

3. Kriisilahenduse meetme votmise aluseks oleva korralduse voi dokumendi koopia vdi kokkuvdttev teade
kriisilahenduse meetme moju kohta ning — kui see on kohaldatav — artiklites 55, 56 ja 57 osutatud peatamise voi
piiramise tingimused ja tihtaeg avaldatakse koigis jargnevates kohtades:

a) kriisilahendusasutuse veebisait;
b) padeva asutuse (kui see ei ole kriisilahendusasutus) veebisait ja ESMA veebisait;
¢) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole veebisait;

d) kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid vdi volainstrumendid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, siis kriisilahendusmenetluses olevat keskset vastaspoolt puudutava korraldatud teabe
avaldamiseks kasutatav meediakanal kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU () artikli 21
1oikega 1.

4. Kui omandidiguse instrumendid voi volainstrumendid ei ole reguleeritud turul kauplemisele lubatud, tagab
kriisilahendusasutus, et 1dikes 3 osutatud korraldust tdendavad dokumendid saadetakse kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole teadaolevatele omandidiguse instrumentide omanikele ja volausaldajatele, kes on teada kriisilahendus-
menetluses oleva keskse vastaspoole registrite voi andmebaaside kaudu, mis on kriisilahendusasutusele kittesaadavad.

Artikkel 71

Konfidentsiaalsus
1. Ametisaladuse hoidmise nduet kohaldatakse jargmiste isikute suhtes:
a) kriisilahendusasutused;

b) pddevad asutused, ESMA ja EBA;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU labipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).
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¢) pidevad ministeeriumid;

d) kiesoleva midruse kohaselt nimetatud erihaldurid vdi ajutised haldurid;

e) voimalikud omandajad, kellega piddev asutus voi kriisilahendusasutus on ithendust votnud, soltumata sellest, kas
tithendust voeti ettevotte vodrandamise vahendi kasutamise ettevalmistamiseks voi mitte ja kas ithenduse votmine paddis
omandamisega voi mitte;

f) audiitorid, raamatupidajad, juristid ja konsultandid, hindajad ja muud eksperdid, kelle teenuseid kriisilahendusasutus,
padev asutus, piddevad ministeeriumid vdi punktis e osutatud voimalikud omandajad otseselt voi kaudselt kasutavad;

keskpangad ja muud ametiasutused, kes on kaasatud kriisilahenduse protsessi;

©

h) sildasutusena toimiv keskne vastaspool;

i) mis tahes muu isik, kes osutab vdi on osutanud otseselt voi kaudselt ning alaliselt voi aeg-ajalt teenuseid punktides a—
k osutatud isikutele;

j) keskse vastaspoole kdrgem juhtkond ja juhtorgani liikmed ning punktides a—k osutatud asutuste voi tiksuste tootajad
enne nende ametisse nimetamist, nende ametissenimetamise ajal ja parast seda;

=

koik muud kriisilahenduse kolleegiumi liikmed, keda ei ole loetletud punktides a, b, ¢ ja g.

2. Selleks et tagada ldigetes 1 ja 3 sdtestatud ametisaladuse hoidmise nduete jirgimine, tagavad Idike 1
punktides a, b, ¢, g, h ja k osutatud isikud, et kehtestatud on konfidentsiaalsust kasitlevad sise-eeskirjad, sealhulgas
eeskirjad, mis tagavad, et teave on kittesaadav ainult kriisilahendusega otseselt seotud isikutele.

3. Loikes 1 osutatud isikutel keelatakse avalikustada to66 kdigus voi seoses kiesoleva médruse kohaste iilesannete
tditmisega padevalt asutuselt voi kriisilahendusasutuselt saadud konfidentsiaalset teavet iihelegi isikule voi asutusele, vilja
arvatud juhul, kui see toimub nende kdesolevale maarusele vastavate {ilesannete tditmise kdigus voi kui kdnealune teave
esitatakse kokkuvdtlikult voi on koostatud selliselt, et konkreetset keskset vastaspoolt ei ole vdimalik kindlaks teha, voi kui
asutuselt voi keskselt vastaspoolelt, kes selle teabe andis, on saadud eelnev selgesonaline ndusolek.

Enne mis tahes teabe avaldamist hindavad 16ikes 1 osutatud isikud seda, kuidas avaldamine v&ib mdjutada rahandus-, raha-
ja majanduspoliitikaga seonduvaid avalikke huvisid, fiiiisiliste ja juriidiliste isikute drihuvisid ning kontrolle, uurimisi voi
auditeid.

Teabe avaldamise mdoju kontrollimise menetlus hélmab artiklites 9 ja 13 osutatud finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kavade sisu ja iiksikasjade ning artiklite 10 ja 16 kohaselt labi viidud hindamiste tulemuste avaldamise moju
erihindamist.

Loikes 1 osutatud mis tahes isik voi itksus kannab kiesoleva artikli nduete rikkumise korral tsiviilvastutust kooskolas
siseriikliku digusega.

4. Erandina ldikest 3 voivad 1oikes 1 osutatud isikud vahetada konfidentsiaalset teavet kdigi jargnevatega tingimusel, et
sellise teabevahetuse kohta on olemas konfidentsiaalsuskokkulepped:

a) mis tahes muu kolmanda isikuga, kui see on vajalik kriisilahenduse meetme kavandamiseks voi labiviimiseks;

b) oma litkmesriigi parlamendi uurimiskomisjoniga, oma litkmesriigi riigikontrolliga v6i muude litkmesriigis uurimisega
tegelevate organitega;
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¢) liikmesriigi ametiasutustega, mille {ilesandeks on teha jirelevalvet maksesiisteemide iile, ametiasutustega, mille
vastutusalas on tavaline maksejouetusmenetlus, ametiasutustega, mis teevad avalikes huvides jdrelevalvet muude
finantssektori ettevotjate iile, ametiasutustega, mille vastutusalas on finantsturgude ja kindlustusandjate jirelevalve, ning
nende nimel tegutsevate inspektoritega, ametiasutustega, mille vastutusalas on litkmesriigis finantssiisteemi stabiilsuse
sdilitamine makrotasandi usaldatavusnduete rakendamise kaudu, ametiasutustega, mille vastutusalas on finantssiisteemi
stabiilsuse kaitsmine, ning isikutega, kelle iilesanne on teha kohustuslikke auditeid.

5. Kiesoleva artikli sitted ei takista:

a) loike 1 punktides a—g ja punktis k osutatud asutuste voi ettevotjate tootajaid voi eksperte jagamast teavet omavahel voi
asutuse voi iiksuse siseselt;

=

kriisilahendusasutusi ja padevaid asutusi, sealhulgas nende tootajaid ja eksperte jagamast kriisilahenduse meetme
kavandamise v0i rakendamise eesmargil teavet omavahel ning teiste liidu kriisilahendusasutuste, teiste liidu padevate
asutuste, padevate ministeeriumide, keskpankade, tavalise maksejouetusmenetluse eest vastutavate ametiasutuste,
makromajanduslike usaldatavusnduete rakendamise teel lilkmesriigi finantssiisteemi stabiilisuse sdilitamise eest
vastutavate asutuste, raamatupidamisaruannete kohustusliku auditi eest vastutavate isikute, EBA voi ESMAga voi, kui
see on kooskdlas artikliga 78, kolmandate riikide asutustega, kes tdidavad kriisilahendusasutustega sarnaseid iilesandeid,
voi voimaliku omandajaga, tingimusel et jargitakse rangeid ametisaladuse hoidmise ndudeid.

6. Kiesolev artikkel ei piira teabe avaldamist kisitleva siseriikliku diguse kohaldamist kriminaal- voi tsiviilasjade

kohtumenetlustes.

VII PEATUKK

Edasikaebamise digus ja muude meetmete vilistamine

Artikkel 72

Kohtu eelnev ndusolek ja edasikaebamise digus

2. Koigil isikutel, keda mojutab kriisiennetusmeetme vdtmise otsus voi otsus kasutada mis tahes digusi, vélja arvatud
kriisilahenduse meetme korral, on digus kdnealune otsus edasi kaevata.

3. Koigil isikutel, keda kriisilahenduse meetme rakendamise otsus mdjutab, on digus kdnealune otsus edasi kaevata.
4. Loikes 3 osutatud edasikaebamise diguse suhtes kohaldatakse jargmisi tingimusi:

a) kriisilahendusasutuse otsus on viivitamata tditmisele pooratav ja sellega kaasneb vaidlustatav eeldus, et selle tditmise
peatamine on vastuolus avaliku huviga;

b) kaebust menetletakse kiirendatud korras;
¢) kohus vdtab oma hinnangu aluseks faktide majandusliku sisu hindamise, mille on 1dbi viinud kriisilahendusasutus.

4a. Kriisilahendusasutuse otsus votta kasutusele kriisilahenduse meede, kriisiennetusmeede voi otsus kasutada mis
tahes muud digust peale kriisilahenduse meetme tiihistatakse sisulisel pohjusel ainult siis, kui otsus oli selle tegemise
ajal siis iildkasutada olnud teavet arvestades meelevaldne ja pohjendamatu.

4b.  Kaebuse esitamine ei peata automaatselt vaidlustatud otsuse taitmist.
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5. Kriisilahendusasutuse otsuse tihistamine ei mdjuta asjaomase kriisilahendusasutuse mis tahes hilisemaid
haldustoiminguid ega tehinguid, mis pohinesid tithistatud otsusel, kui seda on vaja selliste kolmandate isikute huvide
kaitseks, kes tegutsesid heas usus ja omandasid kriisilahenduse meetme tulemusena kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole omandidiguse instrumente, vara, digusi, kohustusi voi kohustisi.

Esimese 16igu kohaldamisel on diguskaitsevahendid, mida kaebuse esitaja saab kriisilahendusasutuse otsuse tithistamise
korral kasutada, piiratud kdnealuse otsuse tagajirjel kantud kahju korvamisega.

Artikkel 73

Piirangud muude menetluste puhul

1. Keskse vastaspoole suhtes ei algatata tavalist maksejouetusmenetlust, vilja arvatud kriisilahendusasutuse algatusel voi
selle ndusolekul kooskdlas 16ikega 3.

2. Piddevaid asutusi ja kriisilahendusasutusi teavitatakse viivituseta mis tahes taotlusest algatada keskse vastaspoole suhtes
tavaline maksejouctusmenetlus, olenemata sellest, kas keskne vastaspool on kriisilahendusmenetluses voi kas on
avalikustatud artikli 70 16ike 3 kohane otsus.

3. Tavalise maksejuetusmenetluse eest vastutavad ametiasutused vdivad sellise menetluse algatada ainult pdrast seda,
kui kriisilahendusasutus on neid teavitanud otsusest mitte votta keskse vastaspoole suhtes mis tahes kriisilahenduse
meetmeid voi kui neid ei ole teavitatud seitsme pdeva jooksul parast 16ikes 2 osutatud teavitamist.

Kriisilahendusasutused v&ivad paluda kohtul asjakohasest eesmargist ldhtuvaks ajaks peatada mis tahes kohtumenetluse,
milles osaleb voi voib osaleda kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, kui see on vajalik kriisilahenduse vahendite
ja oiguste tdhusaks kasutamiseks.

VI JAOTIS
SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 74
Lepingud kolmandate riikidega

1. Kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 218 vdib komisjon esitada ndukogule soovitusi labirddkimiste pidamiseks
ithe voi mitme kolmanda riigiga, et sdlmida lepingud, mis kasitlevad kriisilahendusasutuste ja asjaomase kolmanda riigi
ametiasutuste vahelise koostoo viise seoses kesksete vastaspoolte ja kolmandate riikide kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kavandamisega jargmistes olukordades:

a)  kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi omab tiitarettevétjaid ithes voi mitmes litkmesriigis;

b) kui liikkmesriigis asutatud keskne vastaspool osutab teenuseid voi omab {iht vdi mitut tiitarettevotjat kolmandas riigis;

ba) kui markimisviirne arv keskse vastaspoole kliirivaid liikmeid on asutatud selles kolmandas riigis;

bb) kui kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on mirkimisvidrne arv liidus asutatud kliirivaid liikmeid.

2. Loikes 1 osutatud lepingutega piilitakse ennekdike tagada koostooprotsesside ja -korra kehtestamine artiklis 77
osutatud iilesannete tditmiseks ja diguste kasutamiseks, sealhulgas selleks vajaliku teabe vahetamiseks.
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Artikkel 75

Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamine ja nende joustamine

1. Kiesolevat artiklit kohaldatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste suhtes, vilja arvatud juhul kui, ja kuni selle
ajani, mil asjaomase kolmanda riigiga sdlmitud artikli 74 1dikes 1 osutatud rahvusvaheline leping joustub. Seda
kohaldatakse ka pirast asjaomase kolmanda riigiga s6lmitud artikli 74 16ikes 1 osutatud rahvusvahelise lepingu jéustumist
niivord, kuivdrd kdnealune leping ei reguleeri kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamist ja selle joustamist.

2. Asjaomased riiklikud asutused tunnustavad kolmandate riikide kriisilahendusmenetlusi seoses kolmanda riigi keskse
vastaspoolega mis tahes jargneval juhul:

a) kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi omab tiitarettevdtjaid ithes voi enamas litkmesriigis;

b) kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on vara, digusi, kohustusi voi kohustisi, mis asuvad ithes vi enamas liikmesriigis voi
mida reguleeritakse nende litkmesriikide digusega.

Asjaomased riiklikud asutused tagavad kolmanda riigi tunnustatud kriisilahendusmenetluste joustamise kooskdlas
siseriikliku digusega.

3. Asjaomastel riiklikel asutustel on vihemalt jargnevad digused:
a) oigus kasutada kriisilahendusdigusi seoses:

i) kolmanda riigi keskse vastaspoole varadega, mis asuvad nende liikmesriigis voi mida reguleeritakse nende liikmesriigi
digusega;

ii) kolmanda riigi keskse vastaspoole iguste vdi kohustistega, mille on kirjendanud nende liikmesriigis asuv filiaal voi
mida reguleeritakse nende litkmesriigi digusega voi kui selliste diguste ja kohustistega seotud nduded on sisse
nodutavad nende litkmesriigis;

b) digus viia 16pule, sealhulgas nouda teiselt isikult meetmete vdtmist, et viia 16pule omandidiguse instrumentide
iilekandmine tiitarettevdtjas, mis on asutatud médravas lilkmesriigis;

c) oigus kasutada artiklites 55, 56 ja 57 sitestatud digusi seoses kiesoleva artikli 16ikes 2 osutatud ettevdtja mis tahes
lepingupoole digustega, kui sellised digused on vajalikud kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste joustamiseks;

d) digus tunnistada mittetdidetavaks lepinguline digus iles 6elda, 16petada voi kiirendada lepinguid, mille on sdlminud, voi
mdjutada lepingulisi digusi, mille omanik on 1ikes 2 osutatud ettevdtja voi muu konsolideerimisgrupi ettevdtja, kui
selline digus tuleneb kriisilahenduse meetmest, mille on kolmanda riigi keskse vastaspoole suhtes votnud kas kolmanda
riigi kriisilahendusasutus ise voi mis on vdetud muul viisil vastavalt selles riigis kohaldatavatele kriisilahenduskorda
reguleerivatele diguslikele voi regulatiivsetele nduetele, tingimusel et jatkatakse lepingust tulenevate materiaaldiguslike
kohustuste, sealhulgas makse- ja iilekandekohustuse tditmist ning tagatise andmist.

4. Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamine ja joustamine ei piira tavalist maksejouetusmenetlust, mida
kohaldatakse siseriikliku diguse kohaselt.

Artikkel 76

Oigus keelduda kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamisest voi joustamisest

Erandina artikli 75 1oikest 2 vdivad asjaomased riiklikud asutused keelduda kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste
tunnustamisest vOi joustamisest mis tahes jirgnevatel juhtudel:

a) kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusel oleks ebasoodne mdju nende liikmesriigi finantsstabiilsusele;
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b) volausaldajaid voi Kliirivaid liitkmeid voi nende kliirivate liikmete kliente, kes asuvad nende liikmesriigis, ei kohelda
kolmandas riigis toimuvas kriisilahendusmenetluses samaviirselt kolmanda riigi volausaldajatega voi kliirivate liikmete
voi nende kliirivate lilkmete klientidega, kellel on sarnased seaduslikud digused;

¢) kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamisel vdi nendes tehtud otsuste tditmisel oleks oluline moju litkmesriigi
eelarvele;

d) tunnustamine voi joustamine oleks vastuolus siseriikliku digusega.

Artikkel 77

Koostdo kolmandate riikide ametiasutustega

1. Kiesolevat artiklit kohaldatakse kolmanda riigiga tehtava koost6o suhtes, vilja arvatud juhul kui, ja kuni selle ajani,
mil asjaomase kolmanda riigiga sélmitud artikli 74 16ikes 1 osutatud rahvusvaheline leping jéustub. Seda kohaldatakse ka
pérast asjaomase kolmanda riigiga s6lmitud artikli 74 15ikes 1 osutatud rahvusvahelise lepingu joustumist niivord, kuivord
konealune leping ei reguleeri kiesoleva artikli eset.

2. Pddevad asutused voi kriisilahendusasutused, kui see on asjakohane, sdlmivad koostookokkulepped jdargmiste
asjaomaste kolmandate riikide asutustega, vottes arvesse olemasolevat koostookorda, mis on kehtestatud madruse (EL)
nr 648/2012 artikli 25 16ike 7 kohaselt:

a) kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi kui tal on tiitarettevotjad tihes voi mitmes litkmesriigis,
asjaomaste ametiasutustega kolmandas riigis, kus keskne vastaspool on asutatud;

b) kui keskne vastaspool osutab teenuseid vdi kui tal on iiks voi mitu tiitarettevdtjat kolmandas riigis, asjaomaste
ametiasutustega neis kolmandates riikides, kus selliseid teenuseid osutatakse voi kus tiitarettevotjad on asutatud.

3. Loikes 2 osutatud koostookorraga kehtestatakse osalevate ametiasutuste vahel menetlus ja kord vajaliku teabe
vahetamiseks ja koostooks jargmiste iilesannete tditmisel ning jirgmiste diguste kasutamisel seoses 16ike 2 punktides a ja
b osutatud kesksete vastaspooltega voi neid hdlmavate konsolideerimisgruppidega:

a) kriisilahenduse kavade viljatootamine vastavalt artiklile 13 ning sarnaste nduete viljatootamine vastavalt asjaomase
kolmanda riigi digusele;

b) konealuste asutuste ja gruppide kriisilahenduskdlblikkuse hindamine vastavalt artiklile 16 ja asjaomase kolmanda riigi
diguse sarnastele nduetele;

¢) oiguste kohaldamine, et tegeleda kriisilahenduskélblikkuse takistustega voi need korvaldada vastavalt artiklile 17, ja mis
tahes sarnaste diguste kasutamine vastavalt asjaomase kolmanda riigi digusele;

d) varajase sekkumise meetmete rakendamine vastavalt artiklile 19 ja sarnaste diguste kasutamine vastavalt asjaomase
kolmanda riigi digusele;

e) kriisilahenduse vahendite kasutamine ning asjaomastele kolmanda riigi asutustele antud kriisilahendusdiguste ja sarnaste
diguste rakendamine.

4. Loike 2 kohaselt liikmesriikide ja kolmandate riikide kriisilahendusasutuste ja pidevate asutuste vahel sdlmitud
koostoolepingud vodivad sisaldada sdtteid jargmiste kiisimuste kohta:

a) teabevahetus, mida on vaja kriisilahenduse kavade koostamiseks ja uuendamiseks;

b) konsulteerimine ja koostoo kriisilahenduse kavade viljatootamisel, sealhulgas artikli 75 kohaste diguste kasutamise
pohimdtted ning asjaomase kolmanda riigi diguses sitestatud sarnaste diguste kasutamise pohimdtted;
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¢) teabevahetus, mida on vaja kriisilahenduse vahendite ning kriisilahendusdiguste ja asjaomaste kolmanda riigi diguses
sdtestatud sarnaste diguste kasutamiseks;

d) koostoodlepingu poolte varajane hoiatamine ja nendega konsulteerimine enne markimisvairse meetme votmist vastavalt
kdesolevale médrusele voi asjaomase kolmanda riigi digusele, mis mdjutab keskset vastaspoolt vdi konsolideerimis-
gruppi, millega leping on seotud;

e) avalikkuse teavitamise koordineerimine iihiste kriisilahenduse meetmete korral;

f) punktide a—e alusel toimuva teabevahetuse ja koostod menetlus ja kord, sealhulgas vajaduse korral kriisiohjerithmade
loomise ja nende tegevuse kaudu.

Selleks et tagada 16ike 3 iihtne, ihesugune ja jirjepidev kohaldamine, annab ESMA vilja suunised seoses 1dikes 4 osutatud
sitete liikide ja sisuga hiljemalt [Valjaannete talitus, palun sisestada kuupdev: 18 kuud parast kdesoleva mddruse joustumist].

5. Kriisilahendusasutused ja pidevad asutused teavitavad ESMAt koigist kdesoleva artikli kohaselt solmitud
koostoolepingutest.

Artikkel 78

Konfidentsiaalse teabe vahetamine

1. Kriisilahendusasutused, padevad asutused, padevad ministeeriumid ja muud asjaomased riiklikud ametiasutused, kui
see on asjakohane, vahetavad konfidentsiaalset teavet, sh finantsseisundi taastamise kavasid, asjaomase kolmanda riigi
asutustega ainult juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) konealuste kolmanda riigi ametiasutuste suhtes kehtivad ametisaladuse hoidmise nduded ja standardid, mida koik
asjaomased ametiasutused peavad samavidrseks vihemalt artiklis 71 sitestatuga;

b) asjaomase kolmanda riigi asutustel on teavet vaja oma siseriikliku diguse kohaste iilesannete tditmiseks, mis on
vorreldavad kdesoleva médruse kohaste iilesannetega, ja seda ei kasutata iihelgi teisel eesmargil.

2. Kui teabevahetus puudutab isikuandmeid, kohaldatakse isikuandmete to6tlemisel ja kolmanda riigi ametiasutustele
edastamisel liidu ja litkmesriigi tasandi andmekaitsedigust.

3. Kui konfidentsiaalne teave pirineb teisest likkmesriigist, ei avalda kriisilahendusasutused, padevad asutused ega
padevad ministeeriumid konealust teavet asjaomastele kolmanda riigi asutustele, vilja arvatud juhul, kui tdidetud on
jargmised tingimused:

a) selle litkmesriigi asjaomane asutus, kust teave parineb, on avaldamisega ndus;
b) teave avaldatakse iiksnes punktis a osutatud asutuse poolt heakskiidetud eesmargil.

4.  Kiesoleva artikli kohaldamisel kisitatakse teavet konfidentsiaalsena, kui selle suhtes kehtivad konfidentsiaalsusnouded
vastavalt liidu digusele.

Artikkel 78a
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Ilma et see piiraks liikmesriikide igust niha ette ja kehtestada kriminaalkaristusi, sitestavad liikmesriigid
oigusnormid halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohta, mida kohaldatakse kiesoleva direktiivi sitete
mittetditmise eest, ning nad vétavad kéik vajalikud meetmed nende rakendamise tagamiseks. Kui liikmesriigid
otsustavad mitte niha ette halduskaristusi digusrikkumiste eest, mille suhtes kohaldatakse siseriiklikku kriminaal6i-
gust, edastavad nad komisjonile vastavad kriminaaldiguse sitted. Halduskaristused ja muud haldusmeetmed peavad
olema téhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
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2. Liikmesriigid tagavad, et kui kesksete vastaspoolte, keskse vastaspoole kliirivate liilkmete v6i emaettevétjate suhtes
kohaldatakse likes 1 osutatud kohustusi, vdib rikkumise korral kohaldada vastavalt siseriiklikus diguses sitestatud
tingimustele halduskaristusi keskse vastaspoole juhtorgani liikmete ning teiste fiiiisiliste isikute suhtes, kes on
siseriikliku diguse kohaselt rikkumise eest vastutavad.

3.  Kaesolevas miiruses ette nihtud halduskaristuste méiramise 6igus antakse kriisilahendusasutustele voi, kui need
ei ole samad asutused, pidevatele asutustele, olenevalt digusrikkumisest. Kriisilahendusasutustel ja pidevatel asutustel
on koik teabe kogumise ja uurimise korraldamise digused, mis on vajalikud nende iilesannete tditmiseks. Karistuste
midramise diguse kasutamisel teevad kriisilahendusasutused ja pidevad asutused tihedat koostood tagamaks, et
halduskaristused véi muud haldusmeetmed annavad soovitud tulemuse, ja piiriiilestel juhtudel tegevust koordineeri-
takse.

4.  Kriisilahendusasutused ja pidevad asutused kasutavad kooskdlas kiesoleva méiruse ja siseriikliku digusega oma
halduspddevust kohaldada karistusi mis tahes jargmisel viisil:

a) vahetult;

b) koostdds teiste asutustega;

c) enda vastutusel, kuid delegeerides kohaldamise teistele ametiasutustele;

d) suunates kiisimuse pddevatele kohtuasutustele.

Artikkel 78b
Erisdtted

1.  Liikmesriigid tagavad, et nende digus- ja haldusnormidega on karistused ja muud haldusmeetmed ette nihtud
vihemalt jirgmisteks juhtudeks:

a) kui finantsseisundi taastamise kava ei koostata, hallata ega uuendata, st rikutakse artiklit 9;

b) kui ei esitata kogu teavet, mida on vaja kriisilahenduse kavade koostamiseks, st rikutakse artiklit 14;

c) kui keskse vastaspoole juhtorgan ei teavita pidevat asutust sellest, et keskne vastaspool on maksejouetuse ohus voi
toendoliselt maksejouetuks muutumas, st rikutakse artikli 68 loiget 1.

2. Liikmesriigid tagavad, et ldikes 1 osutatud juhtudel holmavad halduskaristused ja muud kohaldatavad
haldusmeetmed vihemalt jargmist:

a) avalik teadaanne, milles on mirgitud vastutav fiiiisiline isik, institutsioon, liidus tegutsev emaettevitja, keskne
vastaspool véi muu juriidiline vastutav isik ning digusrikkumise olemus;

b) ettekirjutus, millega noutakse, et vastutav fiiiisiline voi juriidiline isik lopetaks sellise tegevuse ja hoiduks selle
kordamisest;

¢) rikkumise eest vastutavate keskse vastaspoole kdrgema juhtkonna liikmete véi teiste fiiiisiliste isikute suhtes
kehtestatav ajutine keeld tiita keskses vastaspooles ametikohustusi;

d) juriidilise isiku puhul haldustrahv kuni 10 % konealuse juriidilise isiku eelmise majandusaasta netokdibest. Kui
juriidiline isik on emaettevétja tiitarettevotja, arvestatakse asjaomane kdive pohiemaettevétja eelmise majandus-
aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel;
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e) fiiiisilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 5 000 000 eurot véi lilkmesriigis, kus euro ei ole ametlik vidring,
vastav summa omavidringus [kdesoleva mdidruse joustumise kuupieva] seisuga;

f) haldustrahv, mis vastab kuni kahekordsele digusrikkumisest saadud kasule, kui selle puhul on véimalik kasu
kindlaks mddrata.

Artikkel 78c

Halduskaristuste avaldamine

1.  Liikmesriigid tagavad, et kriisilahendusasutused ja pidevad asutused avalikustavad oma veebisaidil vihemalt koik
halduskaristused, mille nad on mdidranud kiesoleva mddruse sitete rikkumise eest, kui selliseid halduskaristusi ei ole
edasi kaevatud voi kui edasikaebedigus on ammendatud. Selline avalikustamine toimub viivitamata pdrast seda, kui
fiiiisilist voi juriidilist isikut on vastavast karistusest teavitatud, koos teabega rikkumise liigi ja laadi ning karistatava
fiiiisilise v6i juriidilise isiku identiteedi kohta.

Kui liilkmesriigid lubavad avaldada teavet edasikaevatud karistuste kohta, avaldavad kriisilahendusasutused ja pidevad
asutused oma ametlikul veebisaidil viivitamata ka teabe edasikaebuse seisu ja tulemuse kohta.

2. Kriisilahendusasutused ja pidevad asutused avaldavad mddratud karistused anoniiiimselt, kooskélas siseriikliku
oigusega, kui tdidetud on iikskoik milline jargmistest tingimustest:

a) kui karistust kohaldatakse fiiiisilise isiku suhtes ning andmete avaldamise proportsionaalsuse kohustuslik eelnev
hindamine on niidanud, et isikuandmete avaldamine on ebaproportsionaalne;

b) kui avaldamine ohustaks finantsturgude stabiilsust véi kiimasolevat kriminaaluurimist;

¢) kui avaldamine pohjustaks niivord, kuivord seda on véimalik kindlaks teha, asjaomastele kesksetele vastaspooltele
voi fiiiisilistele isikutele ebaproportsionaalset kahju.

Alternatiivina voib sel juhul kénealuste andmete avaldamise méistlikul mdidral edasi liikata, kui on ette niha, et selle
ajavahemiku jooksul kaovad pohjused andmete anoniiiimseks avaldamiseks.

3.  Kriisilahendusasutused ja pidevad asutused tagavad, et kiesoleva artikli kohaselt avaldatud andmed jdivad nende
ametlikul veebisaidil kittesaadavaks vihemalt viieks aastaks. Avaldatud teabes sisalduvaid isikuandmeid hoitakse
kriisilahendusasutuse véi pideva asutuse ametlikul veebisaidil ainult nii kaua, kui on kohaldatavate andmekaitse-ees-
kirjade kohaselt vajalik.

4.  Hiljemalt ... [Viljaannete talitus, palun sisestada kuupdev: 18 kuud pdrast kiesoleva midiruse joustumist] esitab
ESMA komisjonile aruande liikmesriikide poolt kiesoleva mdiruse sitete mittetiitmise eest mddratud selliste karistuste
kohta, mida puudutav teave on avaldatud vastavalt l6ikele 2 anoniiiimselt, ja eelkdige selle kohta, kas liikmesriikide
vahel on selles osas olnud olulisi erinevusi. Aruandes kisitletakse ka olulisi erinevusi karistusandmete avaldatuks
jadmise kestuses vastavalt karistuste avalikustamist kdsitlevale siseriiklikule digusele.



26.3.2021 Euroopa Liidu Teataja C 108525

Kolmapiev, 27. mirts 2019

Artikkel 784
ESMA keskse andmebaasi haldamine

1.  Vbttes arvesse artiklis 71 osutatud ametisaladuse néudeid, teavitavad kriisilahendusasutused ja pidevad asutused
ESMAt kdikidest halduskaristustest, mis nad on artikli 78 a alusel kiesoleva artikli siitete rikkumise eest mddranud,
ning annavad teavet esitatud kaebuse seisu ja tulemuste kohta.

2. ESMA haldab talle teatatud karistuste kohta keskset andmebaasi, mille ainus eesmirk on kriisilahendusasutuste
vaheline teabevahetus ning mis on juurdepddsetav ainult kriisilahendusasutustele ja mida ajakohastatakse
kriisilahendusasutuste esitatud teabe péhjal.

3. ESMA haldab talle teatatud karistuste kohta keskset andmebaasi, mille ainus eesmirk on pddevate asutuste
vaheline teabevahetus ning mis on juurdepdisetav ainult pidevatele asutustele ja mida ajakohastatakse pdidevate
asutuste esitatud teabe péhjal.

4.  ESMA haldab veebilehte, millel on lingid teabele karistuste kohta, mille iga kriisilahendusasutus ja pidev asutus
on artikli 78 ¢ kohaselt avalikustanud, ning kus on mdrgitud, kui kauaks karistused liikmesriigis avaldatuks jiivad.

Artikkel 78e

Karistuse tohus kohaldamine ja karistuste midramise Giguse kasutamine pideva asutuse ja kriisilahendusasutuse poolt

Liikmesriigid tagavad, et halduskaristuste voi muude haldusmeetmete liigi ja haldustrahvide suuruse kindlaksmiii-
ramisel votavad pidev asutus ja kriisilahendusasutus arvesse kéiki olulisi asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul

jargmist:
a) rikkumise raskus ja kestus;
b) vastutava fiiiisilise véi juriidilise isiku vastutuse ulatus;

c) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, millele osutab niiteks vastutava juriidilise isiku
kogukdive véi vastutava fiiiisilise isiku aastasissetulek;

d) vastutava fiiiisilise v6i juriidilise isiku saadud kasu véi vilditud kahju suurus, kui seda saab kindlaks midrata;
e) rikkumisega kolmandatele isikutele tekitatud kahju, niivord kui seda on véimalik kindlaks teha;

f) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku koostoovalmidus pideva asutuse ja kriisilahendusasutusega;

g) vastutava fiiiisilise véi juriidilise isiku varasemad digusrikkumised;

h) rikkumise voimalikud siisteemsed tagajirjed.

VII JAOTIS
MAARUSTE (EL) NR 1095/2010, (EL) NR 648/2012 JA (EL) 2015/2365 MUUDATUSED

Artikkel 79
Madruse (EL) nr 1095/2010 muudatused

Madrust (EL) nr 1095/2010 muudetakse jirgmiselt.
22) Artikli 4 1oikele 3 lisatakse punkt iv:

,iv) mdairuse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] puhul kriisilahendusasutused,
nagu see on maidratletud miidruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta]
artikli 2 16ike 1 punktis 3.
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23) Artikli 40 1dikele 5 lisatakse jargmine 16ik:

,Méidruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] reguleerimisalas tegutsemisel voib
16ike 1 punktis b osutatud jdrelevalvendukogu liiget vajaduse korral saata iga litkmesriigi kriisilahendusasutuse esindaja,
kuid kdnealusel esindajal ei ole hddledigust.”

Artikkel 80
Madruse (EL) nr 648/2012 muudatused

Mairust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.
1) Lisatakse artikkel 6a:
Artikkel 6a
Kliiringukohustuse peatamine kriisilahenduse korral

1. Kui keskne vastaspool tdidab mairuse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta]
artikli 22 tingimusi, voib keskse vastaspoole kriisilahendusasutus, kes on maaratud konealuse maaruse artikli 3 1dike 1
kohaselt, | taotleda komisjonilt, et konkreetsete borsivaliste tuletisinstrumentide klasside puhul peatataks ajutiselt
artikli 4 loikes 1 sdtestatud kliiringukohustus, kui tdidetud on jirgmised tingimused:

a) kriisilahendusmenetluses oleval kesksel vastaspoolel on artikli 14 kohaselt luba kiirida vastavalt artikli 4 15ikele 1
kliirimisele kuuluvaid konkreetseid borsiviliste tuletisinstrumentide klasse, millega seoses peatamist taotletakse;

b) artiklis 4 sdtestatud kliiringukohustuse peatamine nende konkreetsete borsiviliste tuletisinstrumentide klasside puhul
on vajalik selleks, et véltida tdsist ohtu liidu finantsstabiilsusele tulenevalt keskse vastaspoole kriisilahendusest,
eelkdige juhul, kui tdidetud on kdik jirgnevad kriteeriumid:

i) esinevad negatiivsed siindmused voi arengud, mis ohustavad tdsiselt finantsstabiilsust;

ii) meede on vajalik ohu korvaldamiseks ja see ei avalda finantsstabiilsusele kahjulikku moju ega ka véimalikku
protsiiklilist mdju, mis oleks vorreldes meetmest saadava kasuga ebaproportsionaalselt suur;

iia) kriisilahenduses oleva keskse vastaspoole kliirivatele osalistele ei saa kliirimisteenust pakkuda iikski teine
alternatiivne keskne vastaspool voi ei ole kliirivad liikmed ja kliendid praktiliselt ega tehniliselt suutelised
maistliku aja jooksul tiitma koiki nende alternatiivsete kesksete vastaspoolte juriidilisi voi tegevusnoudeid.

Esimeses 10igus osutatud taotlusele tuleb lisada tdendid selle kohta, et esimese 1digu punktides a ja b sdtestatud
tingimused on tdidetud.

Esimeses 18igus osutatud kriisilahendusasutus teavitab ESMAt ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu oma
pohjendatud taotlusest komisjonile taotluse esitamisega itheaegselt.

2. 24 tunni jooksul alates 1dikes 1 osutatud taotlusest teavitamist ja parast konsulteerimist Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukoguga esitab ESMA kavandatava peatamise kohta arvamuse, vottes arvesse vajadust valtida tdsist ohtu liidu
finantsstabiilsusele, maaruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artiklis 21
sdtestatud kriisilahenduse eesmarke ja kdesoleva mairuse artikli 5 6igetes 4 ja 5 sdtestatud kriteeriume.

3. Loikes 2 osutatud arvamust ei avalikustata.
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4. 48 tunni jooksul parast ldikes 1 osutatud taotluse esitamist ja kooskdlas artikliga 6 teeb komisjon otsuse, millega
peatatakse ajutiselt konkreetsete borsiviliste tuletisinstrumentide klasside kliiringukohustus voi millega peatamise taotlus
tagasi liikatakse.

5. Komisjoni otsusest teavitatakse peatamist taotlenud ametiasutust ja ESMAt ning see avaldatakse komisjoni
veebisaidil. Kui komisjon otsustab kliiringukohustuse peatada, avaldatakse see otsus artiklis 6 osutatud avalikus registris.

6. Komisjon voib otsustada [6ikes 1 osutatud kliiringukohustuse seoses konkreetsete borsiviliste tuletisinstrumentide
klassidega ajutiselt peatada, tingimusel et tdidetud on 16ike 1 punktide a ja b tingimused. Sellise otsuse tegemise juures
votab komisjon arvesse ESMA esitatud arvamust, millele on osutatud 16ikes 2, mairuse (EL) nr [kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artiklis 21 osutatud kriisilahenduse eesmirke, konealuse mairuse
artikli 5 ldigetes 4 ja 5 konealuste borsiviliste tuletisinstrumentide klassidega seoses sitestatud kriteeriume ning
peatamise vajadust finantsstabiilsust mojutava tdsise ohu drahoidmiseks.

7. Loike 4 kohane Kliiringukohustuse peatamine kehtib esialgse perioodi kestel, mis ei ole pikem kui iiks kuu alates
kuupdevast, kui see avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas.

8. Komisjon vdib pirast konsulteerimist kriisilahendusasutuse, ESMA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
pikendada I6ikes 7 osutatud peatamist ithe vdi mitme perioodi vorra, mis ei vilta ithtekokku kauem kui kuus kuud alates
esialgse peatamisperioodi 16pust, kui peatamise pdhjused jatkuvalt piisivad.

9.  Kui peatamise kestust ei pikendata enne esialgse tihtaja moodumist voi mis tahes jargneva pikendatud tihtaja
moddumist, 18peb see automaatselt.

10.  Komisjon teavitab ESMAt oma kavatsusest kliiringukohustuse peatamist pikendada.

48 tunni jooksul pdrast komisjoni teadet kavatsuse kohta kliiringukohustuse peatamist pikendada, esitab ESMA
peatamise pikendamise kohta arvamuse, vdttes arvesse vajadust valtida tdsist ohtu liidu finantsstabiilsusele, maddruse (EL)
nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artiklis 21 sdtestatud kriisilahenduse eesmarke ja
konealuse médruse artikli 5 1igetes 4 ja 5 sdtestatud kriteeriume.”

N
~—

Artikli 28 16ige 3 asendatakse jirgmisega:

,3.  Riskikomitee annab juhtorganile ndu keskse vastaspoole riskijuhtimist mdjutada voiva mis tahes sellise tegevuse
nagu riskimudeli olulise muutmise, rikkumismenetluse, kliirivate liitkmete vastuvdtmise kriteeriumide, instrumentide
uute liikide kliirimise voi funktsioonide allhanke kohta. Riskikomitee teavitab juhtorganit digeaegselt kdigist uutest
riskidest, mis mojutavad keskse vastaspoole vastupanuvdimet. Riskikomitee nduanne ei ole ndutav keskse vastaspoole
igapdevategevuse korraldamisel. Ilma et see mojutaks liidu konkurentsidiguses sitestatud piiranguid teabevahetusele,
tehakse koik moistlikud joupingutused, et konsulteerida riskikomiteega arengute asjus, mis mdjutavad keskse
vastaspoole riskijuhtimist eriolukordades, sealhulgas seoses arengutega, mis on seotud kliirivate litkmete riskipositsioo-
nidega keskse vastaspoole suhtes ja sidemetega muude kesksete vastaspooltega.”;

)
~

Artikli 28 1dige 5 asendatakse jargmisega:

,5.  Keskne vastaspool teavitab pidevat asutust ja riskikomiteed kohe mis tahes kiisimusest, mille puhul juhtorgan
otsustab mitte jargida riskikomitee néuannet, ja pdhjendab sellist otsust. Riskikomitee vdi riskikomitee mis tahes liige
voib teavitada padevat asutust kdigist valdkondadest, mille puhul ta leiab, et riskikomitee nduandeid ei ole jirgitud.”
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4) Artiklisse 38 lisatakse 15ige 6:

,Keskse vastaspoole kliirivad liikmed teavitavad oma olemasolevaid ja potentsiaalseid kliente selgelt konkreetsest
voimalikust kahjust voi muudest kuludest, mida nad voivad kanda keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud
rikkumismenetluse ja kahjude jaotamise eeskirjade kohaldamise tulemusel, sealhulgas kompensatsioonist, mille nad
voivad saada, vottes arvesse madruse (EL) nr 648/2012 artikli 48 15iget 7. Klientidele antakse piisavalt teavet, et tagada,
et nad moistavad kdige halvemal juhul tekkivat kahju v6i muid kulusid, mida nad voivad kanda, kui keskne vastaspool
rakendab finantsseisundi taastamise meetmeid.”;

U1
~

Artikli 81 1dikele 3 lisatakse punkt q:

,q) mairuse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artikli 3 kohaselt mairatud
kriisilahendusasutused.”.

Artikkel 81
Madruse (EL) 2015/2365 muutmine

Artikli 12 1dikele 2 lisatakse punkt n:

,) madruse (EL) nr [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artikli 3 kohaselt maidratud
kriisilahendusasutused.”

VIII JAOTIS
LOPPSATTED

Artikkel 82

Lébivaatamine

ESMA hindab hiljemalt ... [kaks aastat pirast kiesoleva midruse joustumise kuupdeva] voi varem, kui see on vajalik
teiste vastuvdetud digusaktide tottu, kui palju tootajaid ja ressursse on tal kiesoleva miiruse kohaste volituste ja
iilesannete tditmiseks vaja, ning esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile selle kohta aruande.

Komisjon vaatab hiljemalt ... [kolm aastat pdrast kdiesoleva middruse joustumise kuupdieva véi teiste asjakohaste
digusaktide vastuvotmisel] kiesoleva mairuse ja selle rakendamise 14bi ning hindab kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse juhtimiskorra tulemuslikkust liidus ja esitab selle kohta Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande.

Eelkoige on konealuse aruande eesmirk:

a) hinnata, kas iihtse kriisilahendusasutuse loomine liidu kesksete vastaspoolte jaoks on kasulik, digeaegne ning
kooskélas muude arengutega liidu kesksete vastaspoolte jirelevalvestruktuuri vallas ja sellise jirelevalvestruktuuri
integreerituse astmega, ning

b) sdeluda ja hinnata liidu institutsioone, organeid ja asutusi, kes voiksid tdita liidu kesksete vastaspoolte iihtse
kriisilahendusasutuse iilesandeid.

Kui konealuse aruande esitamise ajaks on liidu kesksete vastaspoolte iihtne jirelevalveasutus juba mddratud voi kui
aruandes joutakse jireldusele, et liidu kesksete vastaspoolte jirelevalvestruktuur on piisavalt integreeritud, et kesksete
vastaspoolte iihtne kriisilahendusasutus oleks sellega kooskélas, teeb komisjon ettepaneku muuta kiesolevat mdirust,
et luua kesksete vastaspoolte iihtne kriisilahendusasutus véi, soltuvalt olukorrast, teha liidu kesksete vastaspoolte
kriisilahendus iilesandeks sobivale liidu institutsioonile, organile voi asutusele.
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Artikkel 83
Joustumine
Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

See hakkab kehtima alates [Valjaannete talitus: palun sisestada kuupdev, mis on sdtestatud direktiivi 2014/59/EL muutmise
direktiivi artikli 9 Iike 1 teises 1digus].

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav k&ikides liikmesriikides.
Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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A JAGU

FINANTSSEISUNDI TAASTAMISE KAVADELE ESITATAVAD NOUDED

1.  Finantsseisundi taastamise kavas:

1) ei eeldata juurdepiddsu erakorralisele riiklikule finantstoetusele ega selle saamist;

2) voetakse arvesse koigi tdendoliselt kavast mojutatud sidusrithmade huvisid;

3) veendutakse, et kliirivate litkmete riskipositsioonid keskses vastaspooles ei ole piiramatud.

Keskne vastaspool tootab vilja sobilikud mehhanismid selleks, et kaasata konealuse kava koostamisse seotud
finantsturutaristud ja sidusrithmad, kes juhul, kui finantsseisundi taastamise kava rakendatakse, kannaksid kahju voi
kulusid voi panustaksid likviidsuse puudujdikide katmisesse.

B JAGU
TEAVE, MILLE ESITAMIST KRIISILAHENDUSASUTUSED VOIVAD KESKSETELT VASTASPOOLTELT NOUDA KRIISILA-
HENDUSE KAVA KOOSTAMISEKS JA HALDAMISEKS

Kriisilahendusasutused vdivad institutsioonidelt nduda kriisilahenduse kava koostamiseks ja haldamiseks vahemalt jargmise
teabe esitamist:

2) keskse vastaspoole organisatsioonilise struktuuri iiksikasjalik kirjeldus, sealhulgas koigi juriidiliste isikute loetelu;

3) iga juriidilise isiku haalediguslike ja mittehdilediguslike diguste otseste omanike andmed ning osakaal;

4) iga juriidilise isiku asukoht, asutamise jurisdiktsioon, tegevusloa jurisdiktsioon ning tippjuhtkonna litkmed;

5) keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide ja pohiariliinide kaardistus, sealhulgas bilansiandmed selliste funktsioonide
ja driliinide kohta, viitega igale juriidilisele isikule;

6) keskse vastaspoole osade ja koigi tema juriidiliste isikute dritegevuse iiksikasjalik kirjeldus, tuues eraldi vilja vahemalt
teenuste liigid ja vastavad kliiringumahu summad, avatud kogupositsiooni, alustamise tagatise, variatsioonitagatise
vood ja tagatisfondid, samuti koik nende ariliinidega seotud hindamisdigused voi muud finantsseisundi taastamise
digused;

7)  keskse vastaspoole ja tema juriidiliste isikute kapital ja nende poolt emiteeritud volainstrumendid;

8) loetelu isikutest, kellelt keskne vastaspool on saanud tagatist ja millisel kujul (omandidiguse iileminek voi koormatis)
ning kellele ta on pantinud tagatise ja millisel kujul, koos tagatise valdaja nimega ning molemal juhul jurisdiktsiooniga,
kus tagatis asub;

9) keskse vastaspoole ja selle juriidiliste isikute bilansiviliste riskipositsioonide kirjeldus, sealhulgas keskse vastaspoole
kriitiliste funktsioonide ja pohiariliinide kaardistus;

10) olulised keskse vastaspoole riskimaandustehingud, sealhulgas nende jaotus juriidiliste isikute 15ikes;

11) keskse vastaspoole iga kliiriva litkme riskipositsioon ja olulisus, samuti analiiis suuremate kliirivate litkmete
maksejouetuse mdju kohta kesksele vastaspoolele;

12) kaik kauplemissiisteemid, mille kaudu keskne vastaspool sooritab arvuliselt v3i tehingute vairtuselt olulisel hulgal
tehinguid, sealhulgas nende jaotus keskse vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pdhiariliinide vahel;
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13) koik makse-, kliiring- ja arveldussiisteemid, milles keskne vastaspool on otseselt voi kaudselt liige, sealhulgas nende
jaotus keskse vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pdhiariliinide vahel;

14) keskses vastaspooles kasutatavate pohiliste juhtimisinfosiisteemide loetelu ja iiksikasjalik kirjeldus, sealhulgas
riskijuhtimise, raamatupidamise ning finants- ja regulatiivaruandluse infosiisteemid, sealhulgas nende jaotus keskse
vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja péhidriliinide vahel;

15) punktis 13 nimetatud infosiisteemide, nendega seotud teenustaseme kokkulepete ning tarkvara ja siisteemide voi
litsentside omanike loetelu, sealhulgas nende jaotus juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pohiariliinide vahel;

16) juriidiliste isikute loetelu ja kaardistus ning erinevate juriidiliste isikute vaheliste vastastikuste seoste ja vastastikuse
soltuvuse kirjeldus, sealhulgas:

— {ihised voi ihiselt kasutatavad tootajad, toovahendid ja siisteemid;

— kapitali-, rahastamis- voi likviidsuskokkulepped;

— olemasolevad vdi tingimuslikud krediidiriskipositsioonid;

— ristgarantii lepingud, risttagatiskokkulepped, samaaegse makseviivituse tingimused ning sidusiiksuste vahelise
tasaarvestuse kokkulepped (netting);

— riskide tilekandmised ja kompensatsioonitehingud; teenustaseme kokkulepped;

17

—

iga juriidilise isiku padev ja kriisilahendusasutus, kui see erineb méiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 22 ja kidesoleva
madruse artiklis 3 osutatust;

18) keskse vastaspoole kriisilahenduse kava koostamiseks vajaliku teabe esitamise eest vastutav juhtorgani liige ning — juhul
kui need on erinevad inimesed — erinevate juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja pohiariliinide eest vastutavad
isikud;

19) ilevaade keskses vastaspooles kehtivatest reeglitest, millega tagatakse, et kriisilahendusasutusel on kriisilahenduse
korral olemas kogu vajalik teave, mida on tarvis kriisilahenduse vahendite ja diguste rakendamiseks, nagu
kriisilahendusasutus on kindlaks teinud;

20) kdik keskse vastaspoole ja selle juriidiliste isikute poolt kolmandate isikutega sdlmitud lepingud, mis voidakse 1opetada,
kui ametiasutused votavad vastu otsuse rakendada kriisilahenduse vahendit, ning analiiiis, kas lepingu lopetamise
tagajirjed vdivad mojutada kriisilahenduse vahendi rakendamist;

21) kriisilahenduse toetamiseks kasutatavate voimalike likviidsusallikate kirjeldus;

22) teave vara koormatise, likviidse vara, bilansiviliste tegevuste, riskimaandusstrateegiate ja kirjendamistavade kohta.

CJAGU

KUSIMUSED, MIDA KRIISILAHENDUSASUTUS PEAB KESKSE VASTASPOOLE KRIISILAHENDUSKOLBLIKKUSE HINDA-
MISEL KAALUMA

Keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkuse hindamisel vtab kriisilahendusasutus arvesse jargmist:

23) ulatust, mil méiral on kesksel vastaspoolel voimalik ndidata pdhiériliine ja kriitilisi funktsioone teiste juriidiliste isikute
kaupa;
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24) ulatust, mil mairal on oGiguslikud ja organisatsioonilised struktuurid viidud kooskdlla pohidriliinide ja kriitiliste
funktsioonidega;

25) ulatust, mil méiral on olemas kehtivad kokkulepped oluliste tootajate, taristu, rahastuse, likviidsuse ja kapitaliga
varustamiseks, et toetada pdhidriliine ja kriitilisi funktsioone ning sdilitada nende toimimine;

26) ulatust, mil madral on keskse vastaspoole teenuslepingud keskse vastaspoole kriisilahenduse korral tdielikult tditmisele
pooratavad;

27) ulatust, mil mairal on keskse vastaspoole juhtimisstruktuur asjakohane keskse vastaspoole teenuslepingutega
seonduvate sise-ceskirjade jargimise haldamiseks ja tagamiseks;

28) ulatust, mil maaral on keskses vastaspooles olemas kord, mille alusel kanda kriitiliste funktsioonide v&i pdhiariliinide
eraldamise korral teenuslepingute alusel pakutavad teenused iile kolmandatele isikutele;

29) ulatust, mil méddral on olemas kehtivad hddaolukorra lahendamise plaanid ja meetmed, et tagada pidev juurdepdis
makse- ja arveldussiisteemidele;

30) juhtimisinfosiisteemide asjakohasust selleks, et tagada, et kriisilahendusasutused saavad koguda tipset ja koikehdlmavat
teavet pohidriliinide ja kriitiliste funktsioonide kohta, nii et need aitaksid kaasa otsuste kiirele vastuvdtmisele;

31) juhtimisinfostisteemide suutlikkust pakkuda igal ajal keskse vastaspoole tulemuslikuks kriisilahenduseks vajalikku
teavet isegi kiiresti muutuvates tingimustes;

32) ulatust, mil maaral on keskne vastaspool testinud oma juhtimisinfosiisteeme kriisilahendusasutuse poolt vélja tootatud
raskustesse sattumise stsenaariumide korral;

33) ulatust, mil méiral suudab keskne vastaspool tagada oma juhtimisinfosiisteemide katkematu toimimise nii kahjustatud
keskses vastaspooles kui ka uues keskses vastaspooles, juhul kui kriitilised funktsioonid ja p&hidriliinid teistest
funktsioonidest ja ariliinidest eraldatakse;

34) juhul kui keskne vastaspool kasutab konsolideerimisgrupisiseseid garantiisid, siis ulatust, mil méédral antakse neid
garantiisid turutingimustel ning kuivord usaldusvdirsed on nende garantiidega seotud riskijuhtimissiisteemid;

35) juhul kui keskne vastaspool tegeleb kompensatsioonitehingute sdlmimisega, siis ulatust, mil maaral sdlmitakse neid
tehinguid turutingimustel ning kuivord usaldusviirsed on nende tehingutega seotud riskijuhtimissiisteemid;

36) ulatust, mil médral suurendab konsolideerimisgrupisiseste garantiide andmine vdi kompensatsioonitehingute
solmimine konsolideerimisgrupisisest negatiivse mdju iilekandumist;
37) ulatust, mil maaral takistab keskse vastaspoole diguslik struktuur kriisilahenduse vahendite rakendamist — tingitult

juriidiliste isikute arvust, konsolideerimisgrupi struktuuri keerukusest voi raskustest ariliinide ja konsolideerimisgrupi
ettevotjate kokkuviimisel;

38) ulatust, mil méiral voiks keskse vastaspoole kriisilahendusel olla negatiivne iilekanduv mdju tema konsolideerimis-
grupi muule osale, kui see on asjakohane;

39) teenustaseme kokkulepete olemasolu ja usaldusvadrsust;

40) seda, kas kolmanda riigi asutustel on vajalikud kriisilahenduse vahendid, et toetada liidu kriisilahendusasutuste
kriisilahenduse meetmeid, ning liidu ja kolmanda riigi asutuste vahelise kooskolastatud tegevuse ulatust;

41) kriisilahenduse vahendite kasutamise voimalikkust viisil, mis vastab kriisilahenduse eesmarkidele, vottes arvesse
kasutada olevaid vahendeid ning keskse vastaspoole struktuuri;
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42) koiki erindudeid, mis on vajalikud uute omandidiguse instrumentide emiteerimiseks vastavalt artikli 33 Idikele 1;

43) kokkuleppeid ja viise, mille abil saaks kriisilahendust tdkestada kesksete vastaspoolte puhul, millel on eri
jurisdiktsioonides asutatud kliirivad liikmed voi sdlmitud tagatiskokkulepped;

44) kriisilahenduse vahendite usaldusvdirset kasutamist viisil, mis vastab kriisilahenduse eesmirkidele, vdttes arvesse
voimalikku méju Kliirivatele lilkmetele, muudele vastaspooltele ja tootajatele ning voimalikke meetmeid, mida voivad
votta kolmanda riigi asutused;

45) ulatust, mil maidral saab keskse vastaspoole kriisilahenduse moju finantssiisteemile ja finantsturu usaldusele
adekvaatselt hinnata;

46) ulatust, mil méaaral voib keskse vastaspoole kriisilahendusel olla méarkimisvddrne otsene voi kaudne ebasoodne maju
finantssiisteemile, turu usaldusele vdi majandusele;

47) ulatust, mil mééral saaks kriisilahenduse vahendite ja diguste rakendamise abil piirata negatiivse moju iilekandumist
teistele kesksetele vastaspooltele voi finantsturgudele;

48) ulatust, mil mdairal voiks keskse vastaspoole kriisilahendusel olla oluline moju makse- ja arveldussiisteemide
toimimisele.
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