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Ettepanek
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 seoses kliirimiskohustuse, kliirimiskohustuse peatamise, teatamisnouete,
keskse vastaspoole kaudu kliirimata bérsiviliste tuletislepingute riskimaandamismeetmete, kauplemisteabehoidlate
registreerimise ja jirelevalve ning kauplemisteabehoidlate nGuetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu lifkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (?)

ning arvestades jirgmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrus (EL) nr 648/2012 (%) avaldati Euroopa Liidu Teatajas27.juulil 2012 ja jSustus
16. augustil 2012. Selles sitestatud nduded, s.o standardsete borsiviliste tuletislepingute keskne kliiring, vdimendustaga-
tise nduded, operatsiooniriski maandamise nduded borsivilistele tuletislepingutele, mida keskselt ei kliirita, tuletislepin-
gutega seotud teatamiskohustused ning kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate nduded, aitavad vihendada
siisteemset riski, sest nende nduete tdttu on borsiviliste tuletisinstrumentide turg libipaistvam ning vastaspoole krediidi-
risk ja borsiviliste tuletisinstrumentidega seotud operatsioonirisk viiksem.

) Mairusega (EL) nr 648/2012 holmatud teatavate valdkondade lihtsustamine ja nende valdkondade proportsionaalsem
kisitlemine on kooskélas komisjoni digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmiga, milles rhutatakse vajadust
kulukirbete ja lihtsustamise jdrele, et saavutada liidu poliitikameetmete eesmirgid koige tdhusamal viisil, ning sellega tahe-
takse eelkdige vihendada regulatiivset ja halduskoormust, ilma et see piiraks iildist eesmirki siilitada finantsstabiilsus
ja vihendada siisteemseid riske.

(3) Tohusad ja tookindlad kauplemisjirgsed siisteemid ja tagatisturud on hésti toimiva kapitaliturgude liidu jaoks viga tahtsad
ning kooskolas komisjoni poliitiliste prioriteetidega suurendavad need investeeringute, majanduskasvu ja tookohtade loo-
mise toetamiseks tehtavaid jdupingutusi.

) ELTCL.][.]k[..].

) ELTC[..], [...], 1k [...].

) Euroopa Parlamendi seisukoht ... (ELT ...) ja ndukogu otsus ...

) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mairus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauple-
misteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).
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(4) Komisjon korraldas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 648/2012 kohaldamise kohta 2015. ja 2016. aastal
kaks avalikku konsultatsiooni. Selle madruse kohaldamise kohta sai komisjon tagasisidet ka Euroopa Vidrtpaberiturujire-
levalvelt (edaspidi ,ESMA®), Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogult ja Euroopa Keskpankade Siisteemilt (edaspidi ,EKPS®).
Avalike konsultatsioonide tulemusel selgus, et sidusrithmade arvates taotletakse méadrusega (EL)nr648/2012 oigeid
eesmirke ja méddruse pdhjalik muutmine ei ole vajalik. 23. novembril 2016 vottis komisjon kooskdlas mairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 85 16ikega 1 vastu ldbivaatamise aruande. Kuigi maaruse (EL) nr 648/2012 koiki sitteid veel taielikult
ei kohaldata ja seetdttu ei saa seda miidrust veel terviklikult hinnata, méddrati aruandes kindlaks valdkonnad, milles on vaja
votta otstarbekaid meetmeid, et méddruse (EL) nr 648/2012 eesmirke oleks vdimalik saavutada proportsionaalsemalt,
t8husamalt ja tulemuslikumalt.

(5) Méirus (EL) nr 648/2012 peaks holmama kéiki finantssektori vastaspooli, kes voivad finantssiisteemis kanda suurt
siisteemset riski. Seetdttu tuleks finantssektori vastaspoolte méddratlust muuta.

(6) Teatavate finantssektori vastaspoolte tegevuse maht borsiviliste tuletisinstrumentide turul on liiga viike, et nad kannak-
sid finantssiisteemis suurt siisteemset riski ja et keskne kliirimine oleks majanduslikult moistlik. Sellised vastaspooled,
keda iildjuhul tuntakse viikeste finantssektori vastaspooltena, tuleks kliirimiskohustusest vabastada, kuid neilt tuleks
siiski nduda, et nad vahetaksid mis tahes siisteemse riski maandamiseks tagatist. Kui moni viike finantssektori vastaspool
kasvoi tthe borsivilise tuletisinstrumendi liigi puhul kliirimiskiinnist iletab, siis tuleks kliirimiskohustust kohaldada igat
liiki borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes, sest finantssektori vastaspooled on omavahel seotud ja kui neid tuletislepin-
guid keskselt ei kliirita, voib finantssiisteemis tekkida siisteemne risk.

(7) Finantssektorivilised vastaspooled on omavahel vihem seotud kui finantssektori vastaspooled. Peale selle tegelevad nad
sageli ainult iihe borsivilise tuletisinstrumendi liigiga. Nende tegevus on finantssiisteemis seega finantssektori vastas-
pooltega vorreldes viiksema siisteemse riskiga. Seetdttu tuleks finantssektoriviliste vastaspoolte kliirimiskohustust vihen-
dada nii, et nende suhtes kohaldataks kliirimiskohustust ainult varaklassi(de) puhul, mis kliirimiskiinnist {iletab
(ﬁletavad)l .

(7a) Kuna finantssektori vastaspoolte ja finantssektoriviliste vastaspooltega kaasnev risk on erinev, tuleb kehtestada kaks
eri kliirimiskiinnist. Et finantsturgudel toimuvat arvesse votta, tuleks kiinniseid korrapiraselt ajakohastada.

(8) Noue, mille kohaselt tuleb kliirida ka teatavaid borsiviliseid tuletislepinguid, mis on s6lmitud enne kliirimiskohustuse jous-
tumist, tekitab Giguskindlusetust ja korraldusprobleeme ning kasu on sellest vihe. Eelkdige on nende lepingute vastas-
pooled kohustatud selle ndude tottu tegema lisakulusid ja suuremaid pingutusi ning see voib ka turul tdrkeid tekitada, ilma
et madrust (EL) nr 648/2012 hakataks kohaldama palju tihetaolisemalt ja {ihtsemalt voi et turuosaliste voimalused muu-
tuksid palju vordsemaks. Seetdttu tuleks sellest ndudest loobuda.

9 Vastaspooltel, kes tegutsevad borsiviliste tuletisinstrumentide turgudel vdikses mahus, on keskset kliiringut raske kasutada,
seda nii kliiriva liikme kliendina kui ka kaudse kliirimiskorra kaudu. Seetdttu ei ole kliirivatelt liikmetelt moistlik nduda, et
nad holbustaksid kaudsete kliirimisteenuste osutamist mdistlikel kaubanduslikel tingimustel. Kliirivatelt liikmetelt ja kliiri-
vate liikmete klientidelt, kes osutavad kliirimisteenuseid otse teistele vastaspooltele voi kaudselt, st lubavad neid teenuseid
teistele vastaspooltele osutada oma klientidel, tuleks seega selgelt nduda, et nad teeksid seda diglastel, moistlikel, mitte-
diskrimineerivatel ja libipaistvatel kaubandustingimustel.

(10) Teatavates olukordades peaks olema véimalik kliirimiskohustus peatada. Peatamine peaks esiteks olema voimalik juhul,
kui enam ei ole tdidetud kriteeriumid, mille alusel borsivilise tuletisinstrumendi konkreetsele liigile kliirimiskohustus
kehtestati. See voib olla nii nditeks juhul, kui borsivilise tuletisinstrumendi liikk enam kohustuslikuks keskseks kliiringuks ei
sobi vdi kui iiks borsivilise tuletisinstrumendi konkreetse liigiga seotud kriteeriumidest on markimisvéidrselt muutunud.
Kliirimiskohustust peaks olema voimalik peatada ka siis, kui keskne vastaspool borsivilise tuletisinstrumendi konkreetse
liigi jaoks voi konkreetset liiki vastaspoolele kliirimisteenust enam ei paku ja muud kesksed vastaspooled ei saa neid kliiri-
misteenuseid piisavalt kiiresti iile vétta. Uhtlasi peaks kliirimiskohustuse peatamine olema v&imalik juhul, kui seda pee-
takse vajalikuks, et viltida suurt ohtu liidu finantsstabiilsusele.
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(11) Varasemate perioodide tehingutest on olnud keeruline teatada, sest puuduvad teatavad andmed, mille teatamist enne
madruse (EL) nr 648/2012 joustumist ei ndutud, aga mille teatamine on niiiid kohustuslik. Selle tdttu on jadnud palju and-
meid teatamata ja teatatud andmete kvaliteet halvenenud ning nende tehingute teatamisega kaasnev koormus on suur.
Seetdttu jddvad varasemate perioodide andmed suure tdendosusega kasutamata. Peale selle on mitmed neist tehingutest
varasemate perioodide tehingutest teatamise tahtpideva joustumise ajaks juba aegunud ja koos nendega on aegunud ka
nende riskipositsioonid ja riskid. Olukorra lahendamiseks tuleks varasemate perioodide tehingutest teatamise ndue kao-
tada.

(12) Finantssektoriviliseid vastaspooli hdlmavad konsolideerimisgrupi sisetehingud moodustavad kdigist borsiviliste tuleti-
sinstrumentidega tehtavatest tehingutest suhteliselt viikese osa ning neid kasutatakse peamiselt grupisiseseks riskide
maandamiseks. Need tehingud seega siisteemset riski ega omavahelist seotust eriti ei suurenda, aga nendest tehingutest tea-
tamise kohustus tekitab finantssektorivilistele vastaspooltele suured kulud ja koormuse. Seetdttu tuleks kdik konsolideeri-
misgrupi sidusettevotjate vahelised tehingud, mille puhul vihemalt iiks vastaspooltest on finantssektoriviline
vastaspool, teatamiskohustusest vélja arvata, olenemata sellest, kus on finantssektoriviline vastaspoole asukoht.

(13) Borsil kaubeldavatest tuletislepingutest teatamise ndue tekitab vastaspooltele suure koormuse, sest borsil kaubeldavaid
tuletislepinguid sdlmitakse iga pdev viga palju. Jarelevalvearuandluse toimivuse kontrolli kohta korraldatud avaliku
konsultatsiooniga, mille komisjon kuulutas vilja 1. detsembril 2017, soovitakse koguda téendusmaterjali selle kohta,
millised kulud liidu tasandil kehtivate jirelevalvearuandluse nouete tiitmisega kaasnevad ning kui sidusad, iihtsed,
tohusad, mojusad ja millise liidu lisavidrtusega need nouded on. Konsultatsiooni tulemusel on asjaomastel asutustel
voimalik hinnata borsil kaubeldavatest tuletislepingutest teatamist terviklikult, vottes arvesse koiki praegusi ja tule-
vasi jirelevalvearuandluse kordi, votta arvesse mddruse (EL) nr 600/2014 (*)rakendamisel tekkivat uut aruandluskesk-
konda ja teha ettepanekuid selle kohta, kuidas vihendada nende turuosaliste koormust, kes peavad birsil kaubeldavate
tuletislepingutega tehtavatest tehingutest teatama. Komisjon peaks konsultatsioonitulemusi arvesse votma, kui ta
kavatseb artikli 9 I6ike 1 kohase teatamisnoude kohta seoses birsil kaubeldavatest tuletislepingutest teatamisega edas-
pidi muudatusettepanekuid esitada.

(14) Et vihendada nende viikeste finantssektoriviliste vastaspoolte teatamiskoormust, kelle suhtes kliirimiskohustust ei
kohaldata, peaks selliste vastaspooltega borsiviliste tuletislepingute s6lmimisel olema lepingutega seotud andmete tea-
tamise ja teatatud andmete diguse tagamise kohustus ja diguslik vastutus ainuisikuliselt finantssektori vastaspoolel. Et
finantssektori vastaspoolel oleks teatamiskohustuse tiitmiseks vajalikud andmed olemas, peaks finantssektoriviline
vastaspool esitama borsiviliste tuletislepingutega tehtavate tehingute kohta andmed, mille omamist ei saa finantssek-
tori vastaspoolelt maistlikult eeldada. Finantssektorivilisel vastaspoolel peaks aga ka endal olema digus oma bor-
sivilistest tuletislepingutest teatada. Sellisel juhul peaks finantssektoriviline vastaspool finantssektori vastaspoolt
sellest teavitama ning tal peaks olema andmete esitamise ja nende digsuse tagamise kohustus ning diguslik vastutus.

(15) Kindlaks tuleks madrata ka teistest tuletislepingutest teatamise kohustus. Seetdttu tuleks sitestada, et vabalt vddrandatava-
tesse véirtpaberitesse ithiseks investeerimiseks loodud ettevtjat valitseval fondivalitsejal on kohustus ja diguslik vastutus
teatada selle ettevotja nimel borsivilistest tuletislepingutest, mille ettevdtja on sdlminud, ja tagada teatatud andmete digsus.
Samamoodi peaks alternatiivse investeerimisfondi (edaspidi ,AIF) valitsejal olema kohustus ja diguslik vastutus teatada
selle AIFi nimel borsivilistest tuletislepingutest, mille see AIF on sdlminud, ja tagada teatatud andmete digsus.

(16) Et viltida liidus riskimaandamismeetmete kohaldamisel ebakdlade tekkimist, peaksid jirelevalveasutused andma enne
nende kohaldamist heakskiidu riskijuhtimismenetlustele, mille puhul on vajalik digeaegne, tipne ja nduetekohane vastas-
poolte tagatiste eristatud vahetamine, ning suurtele muudatustele, mis nendes menetlustes tehakse.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mairus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
mrust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 84).
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(16a) Et viltida rahvusvahelisi diguslikke erinevusi ja votta arvesse selliste tuletisinstrumentidega kauplemise erilist laadi,
tuleks fiiiisiliselt arveldatud valuutaforvardi ja fiiiisiliselt arveldatud vilisvaluuta vahetustehingu tuletisinstrumen-
tide variatsioonitagatiste kohustuslikku vahetamist kohaldada iiksnes kdige siisteemsemate vastaspoolte, st krediidia-
sutuste ja investeerimisiihingute vaheliste tehingute suhtes.

(16b) Kauplemisjirgsete riskivihendusteenuste, nt portfelli tihendamise kaudu véib olla véimalik siisteemset riski vihen-
dada. Kui olemasolevas tuletisinstrumentide portfellis vihendatakse riski, aga portfelli iildine turupositsioon jdib
samaks, voivad need vihendada vastaspoole riskipositsiooni ja vastaspoole riski, mis on seotud avatud brutopositsioo-
nide vétmisega. Portfelli tihendamine on mdiratletud mdiruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 lgikes 1 ja mdiruse (EL)
nr 600/2014 artiklis 28 sitestatud liidu kauplemiskohustust selle suhtes ei kohaldata. Et viia kdesolev miirus vaja-
duse korral médrusega (EL) nr 600/2014 kooskélla, vottes arvesse kahe mdiruse erinevusi ja kliirimiskohustuse tdit-
misest hoidumise véimalust, peaks komisjon koostéos ESMA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hindama,
milliste kauplemisjirgsete riskivihendusteenuste jaoks vdiks kehtestada kliirimiskohustusest erandi.

(17) Et alustamise tagatised oleksid lbipaistvamad ja paremini prognoositavad ning kesksed vastaspooled ei saaks muuta alus-
tamise tagatise mudeleid viisil, mis voib osutuda protsiikliliseks, peaksid kesksed vastaspooled andma oma kliirivatele liik-
metele vahendid, mille abil saab nende alustamise tagatise ndudeid simuleerida ja anda nende poolt kasutatavatest
alustamise tagatise mudelitest iiksikasjaliku iilevaate. See on kooskdlas makse- ja arveldussiisteemide komitee ning Rah-
vusvahelise Viirtpaberijrelevalve Organisatsiooni juhatuse avaldatud rahvusvaheliste standarditega ning eelkdige
2012. aasta detsembris avaldatud avalikustamist kisitleva raamistikuga (°) ja 2015. aastal avaldatud kesksete vastaspoolte
avalikustamist ksitlevate avalike kvantitatiivsete standarditega (), mille abil on véimalik tdpselt selgitada riskid ja kulud,
mis kaasnevad sellega, kui kesksetes vastaspooltes osalevad kliirivad litkmed, ning muuta kesksed vastaspooled turuosaliste
jaoks labipaistvamaks.

(18) Endiselt pole kindel, millisel maéral jaetakse esindajakontodel vdi iiksikklientide eraldi kontodel hoitud varad pankrotivara
hulgast vilja. Seetdttu pole selge, millistel juhtudel saavad kesksed vastaspooled kanda kliendi positsioonid piisava
diguskindlusega iile, kui kliirival litkmel tekib makseviivitus, voi millistel juhtudel saavad kesksed vastaspooled piisava
diguskindlusega tasuda likvideerimisjaotised otse klientidele. Kliiringu soodustamiseks ja sellele kasutamise voimaluse
parandamiseks tuleks selgitada korda, mille alusel need varad ja positsioonid pankrotivarast vilja jaetakse.

(19) Trahvid, mille ESMA saab miirata tema otsese jirelevalve all olevatele kauplemisteabehoidlatele, peaksid olema piisavalt
mdjusad, proportsionaalsed ja hoiatavad, et ESMA jirelevalvevolitused oleksid mdjusad ning borsiviliste tuletisinstrumen-
tide positsioonid ja riskid labipaistvamad. Algselt médruses (EL) nr 648/2012 sitestatud trahvisummad ei ole kauplemis-
teabehoidlate praegust kdivet arvesse vottes osutunud piisavalt hoiatavaks, mis voib piirata ESMA-le selle mairusega
kauplemisteabehoidlate jdrelevalveks antud volituste mojusust. Seetdttu tuleks trahvide pdhisummade tilemmadrasid
tosta.

(20) Kolmandate riikide ametiasutustel peaks olema juurdepiis liidu kauplemisteabehoidlatele teatatud andmetele, kui kolmas
riik tdidab nende andmete to6tlemist tagavad teatavad tingimused ja kui kolmas riik votab endale 6iguslikult siduva ja tdit-
misele podratava kohustuse anda liidu ametiasutustele otsene juurdepids selle kolmanda riigi kauplemisteabehoidlatele
teatatud andmetele.

(21) Kauplemisteabehoidlatel, mis on juba registreeritud kooskélas mairusega (EL) nr 648/2012 ja mis soovivad registreerin-
gut laiendada, et osutada véirtpaberite kaudu finantseerimise tehingutega seotud teenuseid, on Euroopa Parlamendi ja
ndukogu midrusega (EL) 2015/2365 (%) lubatud kasutada lihtsustatud registreerimise menetlust. Sarnane lihtsustatud
registreerimise menetlus tuleks kasutusele votta nende kauplemisteabehoidlate registreerimiseks, mis on juba registreeri-
tud kooskolas maarusega (EL) 2015/2365 ja mis soovivad seda registreeringut laiendada, et osutada tuletislepingutega seo-
tud teenuseid.

(®) http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf

() http:/[www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méddrus (EL) 2015/2365, mis kasitleb vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja
uuesti kasutamise labipaistvust ning millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 337, 23.12.2015,1k 1).
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(22) Kauplemisteabehoidlate esitatud andmete ebapiisava kvaliteedi ja vihese ldbipaistvuse tottu on neile andmetele
juurdepddsu saanud iiksustel keeruline kasutada neid andmeid tuletisinstrumentide turgude jirelevalve tegemiseks ning
reguleerimis- ja jarelevalveasutused ei saa nende abil finantsstabiilsuse riske bigel ajal kindlaks méddrata. Andmete kvaliteedi
ja ldbipaistvuse parandamiseks ning mdiruse (EL) nr 648/2012 teatamisnduete vastavusse viimiseks mdiruse
(EL) 2015/2365 ja mairuse (EL) nr 600/2014 nduetega tuleb teatamisnorme ja -ndudeid veel rohkem iihtlustada ning eriti
puudutab see andmestandardeid, meetodeid ja korda ning menetlusi, mida kauplemisteabehoidlad kasutavad, et kontrol-
lida teatatud andmete terviklikkust ja digsust ning et vorrelda neid kooskdlastavalt teiste kauplemisteabehoidlate andme-
tega. Kui vastaspooled seda soovivad, peaksid kauplemisteabehoidlad andma neile juurdepéisu ka kdigile andmetele, mis
on teatatud nende nimel, et vastaspooled saaksid kontrollida nende andmete digsust.

(22a) Et vihendada halduskoormust ja suurendada tehingute sobitamist, peaks ESMA kehtestama kauplemisteabehoidlatele
andmete teatamise kohta iihtse liidu standardi. Kuna teatamiskohustus voidakse delegeerida ka kesksetele vastaspool-
tele ja muudele finantssektori vastaspooltele, oleks iihtne vorm kasulik kéigile osalistele.

(23) Méirusega (EL) nr 648/2012 on loodud kauplemisteabehoidlate osutatavatele teenustele konkurentsikeskkond. Vastas-
pooltel peaks seega olema vdimalik ise otsustada, millisele kauplemisteabehoidlale nad soovivad andmed teatada, ja neil
peaks olema otsusta see kauplemisteabehoidla vilja vahetada. Et vahetamine on oleks lihtsam ja andmed ilma topeltteata-
miseta pidevalt kittesaadavad, peaksid kauplemisteabehoidlad kehtestama meetmed, millega tagada, et kui teatamiskohus-
tusega ettevitja soovib andmed teisele kauplemisteabehoidlale iile kanda, siis tehakse seda korrektselt.

(24) Miiruses(EL) nr 648/2012 on sdtestatud, et pensioniskeemide suhtes ei tohiks kliirimiskohustust kohaldada, kuni kesksed
vastaspooled on vilja to6tanud tehnilise lahenduse, kuidas kanda mitterahaline tagatis iile variatsioonitagatisena. Kuna
silani ei ole pensioniskeemidele keskset kliiringut vdimaldavat toimivat lahendust vilja to6tatud, tuleks seda ajutist erandit
valdava osa pensioniskeemide puhul kahe aasta vorra pikendada. Peacesmirk peaks sellele vaatamata olema keskne klii-
ring, sest praegused regulatiivsed ja turusuundumused vdimaldavad turuosalistel tehnilised lahendused selle aja jooksul
vilja tootada. Komisjon peaks seirama ESMA, EBA, Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve (edaspidi
,EIOPA) ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu abiga edusamme, mida kesksed vastaspooled, kliirivad liikmed ja pen-
sioniskeemid teevad, et leida toimiv lahendus, kuidas soodustada pensioniskeemide osalemist keskses kliiringus, ning koos-
tama nende edusammude kohta aruande. Aruanne peaks hdlmama ka pensioniskeemide kasutatavaid lahendusi ja nende
kulusid, vottes seeldbi arvesse regulatiivseid ja turusuundumusi, nditeks seda, kui muutub kliirimiskohustusega finantssek-
tori vastaspoole liik. Komisjonile tuleks anda volitus seda erandit veel iihe aasta vdrra pikendada, kui komisjon on seisuko-
hal, et sidusriihmad on lahenduses kiill kokku leppinud, aga selle rakendamiseks on vaja rohkem aega.

(24a) Lisaks nendele pensioniskeemidele, mis liigituvad viikeseks finantssektori vastaspooleks, tekitavad ka viiksed pensio-
niskeemid suuremate pensioniskeemide riskidega vorreldes vihem riske ja kliirimiskohustuse erand peaks neile keh-
tima kauem. Selliste pensioniskeemide jaoks peaks komisjon pikendama kliirimiskohustusest tehtud erandi
kehtivusaega kolme aastani. Kui komisjon on selle ajavahemiku 15pus seisukohal, et viikesed pensioniskeemid on tei-
nud keskses kliirimises osalemist voimaldavate tehniliste lahenduste viljatootamiseks vajalikke pingutusi ja tuletisle-
pingute keskse kliiringu kahjulik mdju tulevaste pensionisaajate pensionimaksetele jdib samaks, peaks komisjonil
olema digus pikendada erandi kehtivusaega veel kaks aastat. Kui erandi kehtivusaeg lopeb, tuleks kiesolevat mdidrust
hakata viikeste pensioniskeemide suhtes kohaldama samamoodi nagu koigi teiste mddruse kohaldamisalasse kuulu-
vate iiksuste suhtes. Kuna pensioniskeemid solmivad tuletislepinguid vihe, siis nad kliirimiskohustuse kiinnist téendo-
liselt ei iileta. Seetdttu ei pea enamik viikeseid pensioniskeeme kliirimiskohustust tditma isegi pirast erandi
kehtivusaja loppemist.

(24b) Pensioniskeemidele kehtestatud erand peaks kehtima jidma ka pdrast kiesoleva midruse joustumise kuupdieva, ja kui
mddrus joustub parast 16. augustit 2018, tuleks erandit tagasiulatuvalt kohaldada ka kéigi selliste borsivaliste tuletis-
lepingute suhtes, mis tdidetakse pdrast nimetatud kuupdeva. Kdiesolevat sitet tuleb tagasiulatuvalt kohaldada
seetdttu, et pirast praegu kehtiva erandi kohaldamise I6ppemist ja enne uue erandi kehtima hakkamist ei tekiks tiih-
imikku, sest mélemal erandil on sama eesmiirk.
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(25) Komisjonile tuleks anda volitus votta vastu digusakte kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290, et tipsus-
tada, millistel tingimustel peetakse kliirimisteenuste osutamisega seotud kaubandustingimusi diglaseks, moistlikuks, Libi-
paistvaks ja mittediskrimineerivaks, ning et pikendada ajavahemikku, mille viltel pensioniskeemide suhtes
kliirimiskohustust ei kohaldata.

(26) Komisjonile tuleks anda rakendamisvolitused, tagamaks et kidesoleva mairuse rakendamise suhtes kohaldatakse iihetaolisi
tingimusi ja eelkdige et anda kolmandate riikide asjaomastele ametiasutustele juurdepdis liidu kauplemisteabehoidlates
sisalduvale teabele. Nimetatud volitusi tuleks kasutada kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL)
nr 1822011 ().

(27) Et tagada riskimaandamise menetlusi, kauplemisteabehoidlate registreerimise ja teatamisndudeid ksitlevate normide jérje-
pidev iihtlustamine, peaks komisjon vdtma vastu EBA, EIOPA ja ESMA viljatootatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, mis kisitleb jarelevalvemenetlusi riskijuhtimise menetluste esialgse ja pideva kontrollimise tagamiseks, mille puhul
on vaja digeaegselt, tipselt ja nduetekohaselt eristatud tagatisi, iiksikasjalikke andmeid maaruse (EL) 2015/2365 alusel juba
registreeritud kauplemisteabehoidla registreeringu laiendamise lihtsustatud taotlemise kohta, iiksikasjalikke andmeid
menetluste kohta, mida kauplemisteabehoidlad kasutavad selleks, et kontrollida, kas teatav vastaspool voi andmeid esitav
tiksus tdidab teatamisnduet ning kas teatatud andmed ning eri kauplemisteabehoidlate andmete kooskdlastavaks vordle-
miseks kasutatavate menetluste iiksikasjad on terviklikud ja diged. Komisjon peaks regulatiivsete tehniliste standardite eel-
ndu vastu votma delegeeritud digusaktidega vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 ning kooskolas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr1093/2010 (*°), Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL)
nr 1094/2010 (") ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 1095/2010 ('?) artiklitega 10-14.

(28) Komisjonile tuleks anda ka volitus vdtta rakendusaktide abil vastu ESMA viljatootatud rakenduslikke tehnilisi standardeid
vastavalt Euroopa Liidu lepingu artiklile 291 ja kooskolas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15 tuletisinstrumentide eri
liikide kohta esitatava teabe andmestandardite ning teatamismeetodite ja -korra puhul.

(29) Kuna kiesoleva mairuse eesmirke tagada pShjendamatut halduskoormust ja nduete tditmisega seotud kulusid pohjusta-
vate nduete proportsionaalsus, ohustamata seejuures finantsstabiilsust, ning suurendada borsiviliste tuletisinstrumentide
positsioonide ja riskide labipaistvust ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid nende ulatuse ja toime
t3ttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud sub-
sidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei ldhe kiesolev maarus
nimetatud eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(30) Kéesoleva mairuse teatavate sitete kohaldamine tuleks edasi litkata, et kehtestada kdik olulised rakendusmeetmed ja anda
turuosalistele vdimalus votta nduete tiitmiseks vajalikke meetmeid.

(31) Euroopa Andmekaitseinspektoriga konsulteeriti vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EU) nr 45/2001 (%)
artikli 28 15ikele 2 ja ta esitas oma arvamuse [...].

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16.veebruari 2011. aasta médérus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpohimdtted, mis
kisitlevad liikmesriikide labiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELTL 55,
28.2.2011,1k 13).

("% Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
lk 12).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU
(ELTL 331,15.12.2010, Ik 48).

('?) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELTL 331,
15.12.2010, k 84).

(*3) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méirus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ithenduse
institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba likumise kohta (EUT L 8,12.1.2001, Ik 1).
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(32) Seepirast tuleks maarust (EL) nr 648/2012 vastavalt muuta.

(32a) Mairuses (EL) nr 648/2012 siitestatud tuletislepingute kliirimiskohustus ja mdiruses (EL) nr 600/2014 sitestatud
tuletislepingutega kauplemise kohustus tuleks vajaduse korral kooskélla viia. Seetdttu peaks komisjon koostama
aruande selle kohta, milliseid muudatusi on kiesolevas mdiruses tuletislepingute kliirimise kohustuse kohta tehtud,
mis puudutavad eelkdige seda, milliste iiksuste suhtes kliirimiskohustust tuleks kohaldada, ja peatamismehhanismi.
Samasugune aruanne tuleks koostada ka mddruses (EL) nr 600/2014 sitestatud tuletislepingutega kauplemise kohus-
tuse kohta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Mairust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.
-1)  Artikli 1 16ige 4 asendatakse jirgmisega:
»4. Kdesolevat midrust ei kohaldata
a) keskpankade ega muude riigiasutuste suhtes, mille iilesanne on hallata riigivélga voi osaleda selle haldamises:
b) Rahvusvaheliste Arvelduste Pank;
¢) mitmepoolsete arengupankade suhtes, mis on loetletud mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 117 loikes 2.“
-1a) Artikli 1 15ike 5 punkt a jietakse vilja.
1) Artikli 2 punkt 8 asendatakse jirgmisega:

,8)  .finantssektori vastaspool“ — kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/6 5/EL (') tegevusloa
saanud investeerimisithing, kooskdlas direktiiviga 2013/36/EL tegevusloa saanud krediidiasutus, kooskolas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2009/138/EU () tegevusloa saanud kindlustusandja vi edasikin-
dlustusandja, kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU tegevusloa saanud vabalt vddrandatavatesse vidrtpaberitesse
ithiseks investeerimiseks loodud ettevdtja, v.a ettevdtja, mis on seotud téotajate osaluse kavaga, tooandja
kogumispensioni asutus direktiivi 2003/41/EU artikli 6 punktia tihenduses, alternatiivne investeerimisfond
direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti a tahenduses, mis on kas liidus asutatud vdi mida valitseb alter-
natiivse investeerimisfondi valitseja, kes on saanud tegevusloa voi kes on registreeritud kooskélas
direktiiviga 2011/61/EL, v.a juhul, kui see alternatiivne investeerimisfond on seotud toétajate osaluse
kavaga, ja kui see on asjakohane, siis on selle fondi valitseja asutatud liidus, ning kooskdlas Euroopa Par-
lamendi ja ndukogu mazrusega (EL) nr 909/2014 (°) tegevusloa saanud vairtpaberite keskdepositoorium | ; .

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustuste-
gevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ngukogu 23. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 909/2014, mis kisitleb vaartpaberiarvelduse
parandamist Euroopa Liidus ja véirtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU
ja 2014/65[EL ning médrust (EL) nr 236/2012 (ELTL 257,28.8.2014,1k 1).

2) Artiklit 4 muudetakse jargmiselt:

a) 16ike 1 punkti a muudetakse jargmiselt:
i) punktid i-iv asendatakse jirgmisega:
W) kahe finantssektori vastaspoole vahel, kelle suhtes kohaldatakse artikli 4a 1dike 1 teises 1digus

sitestatud tingimusi;
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ii) finantssektori vastaspoole (kelle suhtes kohaldatakse artikli 4a 1ike 1 teises 16igus sdtestatud tin-
gimusi) ja sellise finantssektorivilise vastaspoole vahel, kelle suhtes kohaldatakse artikli 10
1oike 1 teises 16igus sdtestatud tingimusi;

ii)  kahe finantssektorivilise vastaspoole vahel, kelle suhtes kohaldatakse artikli 10 Iike 1 teises 16i-
gus sitestatud tingimusi;

iv) finantssektori vastaspoole (kelle suhtes kohaldatakse artikli 4a 15ike 1 teises 1digus sitestatud tin-
gimusi) vdi finantssektorivilise vastaspoole (kelle suhtes kohaldatakse artikli 10 16ike 1 teises 16i-
gus sdtestatud tingimusi) ning kolmandas riigis asutatud iiksuse vahel, kelle suhtes kohaldataks
kliirimiskohustust, kui ta oleks asutatud liidus;*;

b) 1ike 1 punkt b asendatakse jirgmisega:

,b)  need on sdlmitud v&i neid on uuendatud kas

i) kliirimiskohustuse joustumise kuupdeval véi pirast seda voi
ii) kuupdeval, millest alates mélemad vastaspooled vastavad punktis a sitestatud tingimustele,
vdi pérast seda.*;

0) lisatakse jirgmised loiked:

,3a. Kliirivad litkmed ja kliendid, kes osutavad otseselt v&i kaudselt kliirimisteenuseid, peavad osutama neid
teenuseid diglastel, maistlikel, mittediskrimineerivatel ja libipaistvatel kaubandustingimustel. Kliirivad liik-
med ja Rliendid votavad kdik mdistlikud meetmed, et teha kindlaks konsolideerimisgrupi sidusettevitjate,
eriti kauplemisiiksuse ja kliirimisiiksuse vahelised huvide konfliktid, mille tottu ei pruugi kliirimisteenused
olla iglased, méistlikud, mittediskrimineerivad ega libipaistvad, ning neid konflikte viltida, hallata ja sei-
rata.

Kliirivatel liikmetel ja klientidel on lubatud pakutavate kliirimisteenustega seotud riske ohjata.

3b. Ettagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine, koostab ESMA regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu, milles tipsustatakse tingimused, mille alusel peetakse loikes 3a osutatud kliirimisteenuste kau-
banduslikke tingimusi diglaseks, mdistlikuks ja libipaistvaks.

ESMA esitab esimeses 15igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnu komisjonile hiljemalt
... [kuus kuud pdrast kiesoleva muutmismdiruse joustumise kuupdeva).

Komisjonil on Gigus kdesolevat mddrust tiiendada, vottes vastu esimeses 1oigus osutatud regulatiivsed teh-
nilised standardid kooskdlas médiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.“

3) Lisatakse artikkel 4a:
LJArtikkel 4a
Kliirimiskohustusega finantssektori vastaspooled

1. Finantssektori vastaspool, kes vdtab positsiooni borsivilistes tuletislepingutes, vdib igal aastal oma summaarse
kuu 1opu keskmise positsiooni eelmise 12 kuu kohta arvutada kooskolas 16ikega 3.

Kui finantssektoriviline vastaspool oma positsiooni ei arvuta véi arvutuse tulemus iiletab artikli 10 1dike 4 punktis b
sitestatud kliirimiskiinnist, teeb finantssektori vastaspool jirgmist:

a) teavitab sellest viivitamatult ESMAt ja asjaomast padevat asutust;
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b) hakkab edasiste borsiviliste tuletislepingute puhul tditma artiklis 4 osutatud kliirimiskohustust olenemata
varaklassi(de)st, mille puhul kliirimiskiinnis iiletati; ning

¢ kliirib punktis b osutatud lepingud nelja kuu jooksul alates sellest, kui tema suhtes hakatakse kliirimiskohustust
kohaldama.

2. Finantssektori vastaspoole suhtes, kelle suhtes on otsustatud kohaldada kliirimiskohustust vastavalt 1dikele 1 ja
kes seejirel tdendab asjaomasele pidevale asutusele, et tema eelmise 12 kuu 16pu summaarne keskmine positsioon
16ikes 1 osutatud kliirimiskiinnist enam ei iileta, artiklis 4 sitestatud kliirimiskohustust enam ei kohaldata.

2a. Kui finantssektori vastaspoole suhtes, kelle kohta enne kehtis erand, hakatakse kooskélas 1dikega 1
kohaldama kliirimiskohustust, peab ta oma borsivilised tuletislepingud kliirima alates kohustuse tekkimisest nelja
kuu jooksul.

3. Loikes 1 osutatud positsioonide arvutamisel votab finantssektori vastaspool arvesse koiki tema voi temaga
samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate teiste iiksuste poolt s3lmitud borsiviliseid tuletislepinguid.”

Artikli 5 16ike 2 punkt ¢ jaetakse vilja.
Artikli 6 16ike 2 punkti d jirele lisatakse jirgmine punkt:

»da) iga punktis d osutatud borsiviliste tuletislepingute liigi puhul nende lepinguliikide iiksikasjad, mida asjao-
mastel kesksetel vastaspooltel on lubatud kliirida, ja kuupdev, mil kesksed vastaspooled nende lepingute
kliirimiseks loa said;*.

Artikli 6 16ike 2 punkt e jaetakse vilja.

Lisatakse ]| artikkel 6b:

Artikkel 6b

Kliirimiskohustuse peatamine, kui tegemist ei ole kriisilahendusega

1. Kui tegemist ei ole artikli 6a ldikes 1 osutatud olukorraga, voib ESMA esitada taotluse, et komisjon artikli 4
1dikes 1 osutatud kliirimiskohustuse borsivilise tuletisinstrumendi konkreetse liigi voi konkreetset liiki vastaspoole
jaoks ajutiselt peataks, kui tdidetud on iiks jirgmistest tingimustest:

a) borsivilise tuletisinstrumendi liik ei ole artikli 5 16ike 4 esimeses 16igus ja ldikes 5 osutatud kriteeriumide jirgi
enam keskseks kliiringuks sobilik;

b) keskne vastaspool 16petab tdendoliselt selle borsivilise tuletisinstrumendi konkreetse liigi kliiringu ja tikski
teine keskne vastaspool ei suuda ilma katkestusteta seda borsivilise tuletisinstrumendi konkreetset liiki kliirida;

c) borsivilise tuletisinstrumendi konkreetse liigi voi konkreetset liiki vastaspoole jaoks kliirimiskohustuse peata-
mine on vajalik, et véltida suurt ohtu liidu finantsstabiilsusele vdi piiiida seda ohtu vihendada ning peatamine
on nimetatud eesmirgi saavutamiseks proportsionaalne.

Esimese 16igu punktis ¢ sitestatud juhul konsulteerib ESMA enne selles osutatud taotluse esitamist Euroopa Siisteem-
sete Riskide Noukoguga.

Kui ESMA esitab taotluse, et komisjon artikli 4 16ikes 1 osutatud Kliirimiskohustuse ajutiselt peataks, siis ta pdhjendab
seda ja esitab tdendusmaterjali selle kohta, et vihemalt iiks esimeses 16igus osutatud tingimustest on tiidetud.
Komisjon annab Euroopa Parlamendile ja ndukogule ESMA taotlusest viivitamata teada.

1a. Kiesoleva artikli likes 1 osutatud peatamistaotluse esitamist voib ESMA-It nduda kooskdlas artikliga 22
mddratud pidev asutus. Kui pidev asutus nouab, et ESMA taotleks peatamist, pohjendab asutus seda ja esitab
toendusmaterjali selle kohta, et vithemalt iiks l6ike 1 esimeses 16igus sitestatud tingimustest on tdidetud.



C28/136 Euroopa Liidu Teataja 27.1.2020

Teisipdev, 12. juuni 2018

Kui ESMA on pideva asutuse ndude kitte saanud, siis esitab ta 48 tunni jooksul pideva asutuse pohjendustest ja
toendusmaterjalist lihtuvalt komisjonile taotluse, et loikes 1 osutatud konkreetset liiki vastaspoole v6i borsivilise
tuletisinstrumendi konkreetse liigi kliirimiskohustus peatataks, véib liikkab pideva asutuse taotluse tagasi. ESMA
annab oma otsusest pidevale asutusele koos pohjendustega teada.

2. Loikes 1 osutatud taotlust ei avalikustata.

3. 48 tunnijooksul Idikes 1 osutatud taotluse esitamisest ning lahtuvalt ESMA esitatud pdhjendustest ja tdendusma-
terjalist komisjon kas peatab 1dikes 1 osutatud konkreetset liiki vastaspoole vdi borsivilise tuletisinstrumendi
konkreetse liigi kliirimiskohustuse v3i lilkkab peatamise taotluse tagasi. Komisjon annab ESMA-le oma otsusest koos
pohjendustega teada. Komisjon esitab selle teabe viivitamata Euroopa Parlamendile ja n6ukogule.

4. Komisjoni otsus kliirimiskohustus peatada || avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas, komisjoni veebisaidil ning
artiklis 6 osutatud avalikus registris.

5. Kdesoleva artikli kohane kliirimiskohustuse peatamine kehtib kdige rohkem iihe kuu jooksul alates kuupéevast,
kui see Euroopa Liidu Teatajas avaldatakse.

6.  Kui peatamise pohjused on endiselt kehtivad, véib komisjon || parast ESMA ja Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukoguga konsulteerimist pikendada 16ikes 5 osutatud peatamist veel itheks vdi mitmeks iihekuuliseks ajavahe-
mikuks, mis kokku ei kesta algse peatamisperioodi l6pust kauem rohkem kui 12 kuud. Peatamise pikendamine aval-
datakse kooskdlas artikliga 4.

Esimese 13igu kohaldamiseks annab komisjon ESMA-le teada ning teavitab Euroopa Parlamenti ja ndukogu, et ta
kavatseb kliirimiskohustuse peatamist pikendada. 48 tunni jooksul pérast seda, kui ESMA-le on sellest kavatsusest
teada antud, esitab ta peatamise pikendamise kohta arvamuse.”

7) Artiklit 9 muudetakse jargmiselt:

a) 1ige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Finantssektorivastaspooled, artikli 10 ldike 1 teises 1digus osutatud tingimustele vastavad finantssek-
torivilised vastaspooled ja kesksed vastaspooled tagavad vastavalt artiklile 55 registreeritud voi vastavalt
artiklile 77 tunnustatud kauplemisteabehoidlale iga nende sdlmitud tuletislepingu ning lepingu muudatuste voi
lepingu 16petamise andmete teatamise kooskdlas 16ikega 1a. Andmed teatatakse hiljemalt iiks to6pdev parast
lepingu sdlmimist, muutmist vdi 1dpetamist.

Teatamiskohustust kohaldatakse nende tuletislepingute suhtes, mis || sdlmiti || 12. veebruaril 2014véi mis on
sélmitud pirast seda.

Olenemata artiklist 3, ei kohaldata teatamiskohustust konsolideerimisgrupisiseste borsiviliste tuletislepin-
gute suhtes, kui vahemalt iiks vastaspooltest on finantssektoriviline vastaspool vdi teda peetaks finantssekto-
riviliseks vastaspooleks, kui ta oleks asutatud liidus, jargmistel tingimustel:

a) molemad vastaspooled on tiielikult hélmatud sama konsolideeritud aruandlusega;

b) molema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski hindamise, moétmise ja kontrolli-
mise menetlusi ning

c) emaettevotja ei ole finantssektori vastaspool.;
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lisatakse jirgmised Ioiked 1a ja 1b:

,1la. Loikes 1 osutatud tuletislepingute andmed teatatakse jargmiselt:

b) andmed borsiviliste tuletislepingute kohta, mis on sélmitud finantssektori vastaspoole ja sellise
finantssektorivilise vastaspoole vahel, kes ei vasta artikli 10 I5ike 1 teises ldigus osutatud tingimus-
tele, teatatakse jargmiselt:

i) andmete iihe kogumina esitamise ning teatatud andmete digsuse tagamise kohustus ja
diguslik vastutus on vaid finantssektori vastaspooltel. Tagamaks, et finantssektori vastas-
poolel on kéik teatamiskohustuse tiitmiseks vajalikud andmed olemas, esitab finantssekto-
riviline vastaspool finantssektori vastaspoolele nende vahel sélmitud borsiviliseid
tuletistehinguid kdsitlevad andmed, mille omamist ei saa finantssektori vastaspoolelt mbist-
likult eeldada. Finantssektoriviline vastaspool vastutab nende andmete digsuse tagamise eest;

ii) olenemata punktist i, voivad finantssektorivilised vastaspooled, kes on juba investeerinud
teatamissiisteemi kasutuselevéttu, otsustada teatada finantssektori vastaspooltega solmitud
barsivliste tuletislepingute andmed kauplemisteabehoidlale ise. Sellisel juhul teavitab
finantssektoriviline vastaspool oma otsusest eelnevalt finantssektori vastaspooli, kellega ta
on sdlminud borsivilised tuletislepingud. Sellises olukorras on kohustus ja diguslik vastutus
need andmed teatada ja nende Gigsus tagada finantssektorivilistel vastaspooltel;

ba) borsiviliste tuletislepingute puhul, mille on sélminud finantssektoriviline vastaspool, kelle suhtes ei
kohaldata artikli 10 lgike 1 teises 16igus osutatud tingimusi, kolmandas riigis asutatud iiksusega,
mis oleks finantssektori vastaspool, kui ta oleks asutatud liidus, ei néuta selliselt finantssektorivili-
selt vastaspoolelt artikli 9 kohast teatamist ja tal ei ole diguslikku vastutust selliste borsiviliste tule-
tislepingute andmete teatamise voi igsuse tagamise eest, juhul kui:

i) asjaomase kolmanda riigi teatamise diguskorda peetakse artikli 13 kohaselt samaviirseks ja
kolmanda riigi finantssektori vastaspool on esitanud sellise teabe vastavalt selle kolmanda
riigi teatamise diguskorrale;

ii) asjaomase kolmanda riigi teatamise Giguskorda ei ole tunnistatud artikli 13 kohaselt
samaviirseks, kuid kolmanda riigi finantssektori vastaspool soovib, et tema suhtes kohalda-
takse kdesoleva artikli ndudeid, just nagu ta oleks liidus asutatud finantssektori vastaspool,
ja ta registreerib end ESMAs.

ESMA teeb oma veebisaidil avalikult kittesaadavaks liiduiilese registri, millesse kuuluvad kolmanda
riigi finantssektori vastaspooled, kes soovivad, et nende suhtes kohaldatakse kiesolevat artiklit vas-
tavalt punktile ii;

0) vabalt vodrandatavatesse vadrtpaberitesse ithiseks investeerimiseks loodud ettevdtja fondivalitseja on
kohustatud teatama nende borsiviliste tuletislepingute andmed, mille vastaspool on kdnealune vabalt
voodrandatavatesse vddrtpaberitesse ithiseks investeerimiseks loodud ettevdtja, ning tagama teatatud
andmete digsuse;

d) AlFi fondivalitseja on kohustatud teatama nende borsiviliste tuletislepingute andmed, mille vastaspool
on kdnealune AIF, ning tagama teatatud andmete digsuse;

e) vastaspooled ja kesksed vastaspooled, kes teatavad borsivilistest tuletislepingutest kauplemistea-
behoidlale, tagavad, et nende s6lmitud tuletislepingute iiksikasjad teatatakse igesti ja neid ei teatata
topelt.

Vastaspooled ja kesksed vastaspooled, kellel on 16ikes 1 osutatud teatamiskohustus, vdivad selle teata-
miskohustuse delegeerida.

1b. ESMA tootab viljaregulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tapsustatakse andmed, mille kol-
manda riigi finantssektori vastaspool peab esitama enda registreerimiseks ESMAs, nagu on mirgitud
loike 1a esimese 15igu punkti ba alapunktis ii.
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ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [kuus kuud
pdrast kdesoleva muutmismdiruse joustumise kuupdeva].

Komisjonile antakse digus kiesolevat midrust tiiendada, vottes vastu esimeses 13igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskélas mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

) 16ige 6 asendatakse jargmisega:

,6. Selleks et tagada 1digete 1ja 3 kohaldamise iihetaolised tingimused, koostab ESMA tihedas koostios
EKPSiga rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse jargmist:

a) teatamisele kuuluvate andmete standardid ja vormingud, mis hélmavad vihemalt jargmist:
i) juriidilise isiku tilemaailmsed tunnused (LEId);
ii) rahvusvahelised véirtpaberite identifitseerimisnumbrid (ISIN-koodid) ning

i)  tehingu kordumatud tunnuskoodid;

b) teatamise meetodid ja -korrad;
0) teatamise sagedus;
d) tuletislepingu andmete esitamise kuupiev, sealhulgas mairuse jirkjirguline kohaldamine selliste lepin-

gute puhul, mis s6lmiti enne teatamiskohustuse kohaldamist.

ESMA vdtab tehniliste standardite eelndu koostamisel arvesse rahvusvahelisi arenguid ja liidu voi {ilemaailmsel
tasandil kokku lepitud standardeid ning nende jirjepidevust médruse (EL) nr2015/2365 () artiklis 4ja
madruse (EL) nr 600/2014 artiklis 26 sitestatud nduetega.

ESMA esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud parast kie-
soleva muutmismddruse joustumise kuupieva).

Komisjonil on &igus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas
mdiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méddrus (EL) 2015/2365, mis kasitleb vaartpabe-
rite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse médrust
(EL) nr 648/2012 (ELTL 337, 23.12.2015, Ik 1).*

8) Artikli 10 16iked 14 asendatakse jargmisega:

,1. Finantssektoriviline vastaspool, kes votab positsiooni borsivilistes tuletislepingutes, véib arvutada igal aastal
oma summaarse kuu 1dpu keskmise positsiooni eelnenud 12 kuu kohta kooskdlas 1dikega 3.

Kui finantssektoriviline vastaspool oma positsiooni ei arvuta voi kui esimeses l6igus osutatud arvutuse tulemus iile-
tab 16ike 4 punktis b sitestatud kliirimiskiinnist, siis teeb finantssektoriviline vastaspool jargmist:

a) teavitab sellest viivitamatult ESMAt ja 16ike 5 kohaselt mairatud asutust;

b) kui ta ei ole oma positsiooni arvutanud, kohaldatakse tema suhtes edasiste borsiviliste tuletislepingute puhul
kdigis varaklassides artiklis 4 osutatud kliirimiskohustust ja artikli 11 16ikes 3 sitestatud ndudeid;

ba)  kui esimeses l6igus osutatud arvutuse tulemus iiletab 15ike 4 punktis b sitestatud kliirimiskiinnist, hakkab
ta edasiste borsiviliste tuletislepingute puhul tditma artiklis 4 osutatud kliirimiskohustust varaklassi(de)s, mille
puhul kliirimiskiinnis iiletati, ning on vabastatud artikli 11 Idikes 3 sitestatud nouetest muu(de)s
varaklassi(de)s, milles kliirimiskiinnist ei iiletatud;
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<) kliirib punktis b osutatud lepingud nelja kuu jooksul alates sellest, kui tema suhtes hakatakse kliirimiskohustust
kohaldama.

2. Finantssektorivilise vastaspoole suhtes, kelle suhtes otsustati kohaldada kliirimiskohustust vastavalt [dike 1 teisele
16igule ja kes seejdrel tdendab vastavalt 15ikele 5 maaratud asutusele, et tema kuu 16pu summaarne keskmine posit-
sioon eelnenud 12 kuu kohta ei iileta enam 16ikes 1 osutatud kliirimiskiinnist, ei kohaldata enam artiklis 4 sitestatud
kliirimiskohustust.

3. Loikes 1 osutatud positsioonide arvutamisel votab finantssektoriviline vastaspool arvesse koiki tema enda voi
temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate teiste finantssektoriviliste iiksuste poolt sdlmitud borsiviliseid tule-
tislepinguid, mis ei vihenda objektiivselt moddetaval viisil asjaomase vastaspoole voi konsolideerimisgrupi dritegevuse
voi finantseerimistegevusega otseselt seotud riske.

4. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaoline kohaldamine, koostab ESMA pirast konsulteerimist Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu ja muude asjaomaste asutustega regulatiivse tehnilise standardi eelndu, milles tipsusta-

takse:

a) kriteeriumid selle kindlaksméiramiseks, millised borsivilised tuletislepingud vahendavad objektiivselt mdode-
taval viisil dritegevuse voi finantseerimistegevusega otseselt seotud riske, nagu on osutatud 16ikes 3, ning

b) kliirimiskiinniste véirtused, vittes arvesse netopositsioonide summa ja riskipositsioonide siisteemset olulisust

vastaspoolte ning bérsiviliste tuletislepingute liikide kaupa.

ESMA véib téotada finantssektori vastaspoolte ja finantssektoriviliste vastaspoolte jaoks vilja eraldi kliiri-
miskiinnised, vottes arvesse finantssektori vastaspoolte omavahelist seotust ja nende kérgemat siisteemse riski
taset.

Pirast avaliku arutelu labiviimist esitab ESMA konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu hiljemalt
30. septembriks 2012 komisjonile ning ajakohastab neid standardeid korrapdraselt.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

ESMA vaatab punktisb osutatud kiinnised pirast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja teiste asjaomaste
asutustega konsulteerimist regulaarselt labi ning esitab vajaduse korral ettepanekud kiinniste muutmiseks vajalike regu-
latiivsete tehniliste standardite kohta, eriti selleks, et tagada ulatuslikum osalemine keskses kliirimises."

8a)  Artiklisse 11 lisatakse jirgmine loige:

»1a. Kiesoleva artikli [6ikes 1 osutatud noudeid ei kohaldata artiklis 3 osutatud konsolideerimisgrupi sisetehin-
gutele, kui iiks vastaspool on finantssektoriviline vastaspool, kelle suhtes ei kohaldata kliirimiskohustust vastavalt
artikli 10 Gike 1 teisele [digule.“

8b)  Artikli 11 Idiget 3 muudetakse jirgmiselt:

»3. Finantssektorivastaspooltel peab olema kehtestatud riskijuhtimise kord, millega ndutakse tagatiste digeaeg-
set, tdpset ja asjakohaselt eraldatud vahetamist seoses borsiviliste tuletislepingutega, mis solmiti
16. augustil 2012 véi on sélmitud pirast seda. Artiklis 10 osutatud finantssektorivilised vastaspooled ei vdi kohal-
dada riskijuhtimise korda, millega ndutakse tagatiste digeaegset, tipset ja asjakohaselt eraldatud vahetamist seoses
borsiviliste tuletislepingutega varaklassi(de)s, milles kliirimiskiinnist ei iiletatud.“

9) Artikli 11 I6iget 15 muudetakse jargmiselt:
a) punkt a asendatakse jargmisega:

,a)  riskijuhtimise protsess, sh tagatise tase ja liik ning eraldamiskord, millele on osutatud 16ikes 3, ning
sellega seotud jirelevalvemenetlus, mille eesmirk on tagada kénealuste riskijuhtimisprotsesside esialgne
ja pidev kontrollimine;*
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b) teise 16igu esimene lause asendatakse jirgmisega:

LEuroopa jirelevalveasutused esitavad konealused ithised regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjo-
nile hiljemalt ... [12 kuud pirast kdesoleva muutmismddruse jdustumise kuupdeva).

10)  Artiklisse 38 lisatakse jargmised 16iked 6 ja 7:

,0.  Keskne vastaspool tagab oma kliirivatele liikmetele simulatsioonivahendi, mis voimaldab neil méarata kindlaks
selle tiiendava alustamise tagatise brutosumma, mida keskne vastaspool vdib nduda uue tehingu kliirimise ajal. Seda
vahendit saab kasutada ainult turvalise juurdepddsu alusel ja simulatsiooni tulemused ei ole siduvad.

7. Keskne vastaspool esitab oma kliirivatele liikmetele teabe oma kasutatavate alustamise tagatise mudelite kohta.
Teave peab vastama jargmistele tingimustele:

a) selles selgitatakse arusaadavalt alustamise tagatise mudeli tilesehitust ja kasutuspShimatet;

b) selles kirjeldatakse arusaadavalt alustamise tagatise mudeli peamisi eeldusi ja piiranguid ning olukordi, kus need
eeldused enam ei kehti;

c) see on dokumenteeritud.”
11)  Artiklile 39 lisatakse jargmine 16ige 11:

»11. Liikmesriikide maksejouetusseadused ei takista kesksetel vastaspooltel toimimast vastavalt artikli48
loigetele 5-7 seoses vara ja positsioonidega, mida kajastatakse kiesoleva artikli ldigetes 2—5 osutatud kontodel.”

12)  Artiklit 56 muudetakse jargmiselt:
a) 1ige 1 asendatakse jargmisega:
,1.  Artikli 55 16ike 1 kohaldamiseks esitab kauplemisteabehoidla ESMA-le iihe jirgmistest:
a) registreerimistaotlus;

b) registreeringu laiendamise taotlus, kui kauplemisteabehoidla on juba registreeritud maaruse (EL)
nr 2015/2365 Il peatiiki kohaselt.”;

b) 16ige 3 asendatakse jargmisega:

3. Selleks et tagada kdesoleva artikli jarjepidev kohaldamine, to6tab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndu, milles tdpsustatakse jargmist:

a) iiksikasjad 16ike 1 punktis a osutatud registreeringu taotluse esitamise kohta;
b) iiksikasjad 16ike 1 punktis b osutatud registreeringu laiendamise lihtsustatud taotlemise kohta.

ESMA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud parast kée-
soleva muutmismddruse joustumise kuupieva).

Komisjonile antakse igus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.;

¢ 16ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Selleks et tagada 16ike 1 kohaldamise iihetaolised tingimused, koostab ESMA rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndu, milles tdpsustatakse jirgmist:

a) 1ike 1 punktis a osutatud registreeringu taotluse vorm;
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b) 1ike 1 punktis b osutatud registreeringu laiendamise taotluse vorm.
ESMA koostab esimese 16igu punkti b otstarbel lihtsustatud vormi.

ESMA esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [itheksa kuud pérast
kiesoleva muutmismddruse joustumise kuupdeva).

Komisjonil on 8igus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas
médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.“

12a) Artikli 62 lige 5 jietakse vilja.

12b) Artikli 63 loige 1 asendatakse jirgmisega:

12¢)

12d)

12e¢)

12f)

12g)

13)

»1.  Kiesolevast midrusest tulenevate iilesannete tditmiseks voib ESMA teha artikli 61 Iikes 1 osutatud juriidi-
liste isikute kéigis driruumides vdi kinnistutel k6iki vajalikke kohapealseid kontrolle. Kui see on tingitud kontrol-
lide néuetekohase libiviimise ja t6hususe vajadusest, voib ESMA kohapealse kontrolli Libi viia ette teatamata.“

Artikli 63 l6ige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Ametnikud ja muud isikud, keda ESMA on kohapealseid kontrolle volitanud libi viima, voivad siseneda nende
juriidiliste isikute kéigisse driruumidesse véi kinnistutele, kelle suhtes kohaldatakse ESMA uurimisotsust, ning
neil isikutel on koik artikli 62 lgikes 1 sitestatud digused. Neil on samuti 6igus pitseerida driruume ning raamatu-
pidamis- ja muid dokumente selliseks ajavahemikuks ja sellises ulatuses, mis on vajalik kontrolli libiviimiseks.“

Artikli 63 loige 8 jietakse vilja.
Artikli 64 loiget 4 muudetakse jirgmiselt:

»4. Uurimistulemusi kajastava toimiku esitamisel ESMA-le teavitab uurija sellest isikuid, kelle suhtes on algata-
tud uurimine. Kénealustel isikutel on digus tutvuda toimikuga tingimusel, et voetakse arvesse teiste isikute digus-
tatud huvi kaitsta oma drisaladusi. Toimikuga tutvumise digus ei holma konfidentsiaalset teavet ega ESMA
ametialaseks kasutuseks ette nihtud ettevalmistavaid dokumente.“

Artikli 64 15ige 8 asendatakse jirgmisega:

8. ESMA annab asjad kriminaalmenetluse eesmirgil iile asjaomastele ametiasutustele uurimiseks ja véima-
likuks kriminaalkorras siiiidistuse esitamiseks, kui ta leiab kiesoleva miiruse kohaste iilesannete tiitmisel, et on
olulisi mirke selliste asjaolude véimaliku olemasolu kohta, millel voib tema teadmise kohaselt olla vastavalt kohal-
datavale digusele kuriteo koosseis. ESMA hoidub iihtlasi trahvide véi perioodiliste karistusmaksete mdidramisest,
kui ta teab, et samadel voi sisuliselt samadel asjaoludel on isik varem bigeks voi siiiidi moistetud liilkmesriigi diguse
kohaselt toimunud kriminaalmenetluses ning digeks- voi siiiidimdistev otsus on juba omandanud res judicata
oigusmaoju.“

Artikli 65 lgike 1 teine l6ik jaetakse vilja.

Artikli 65 16iget 2 muudetakse jargmiselt:

a) punktis a asendatakse tekst ,,20 000 eurot* tekstiga ,2 00 000 eurot®;
b) punktis b asendatakse tekst, 10 000 eurot” tekstiga ,, 1 00 000 eurot*;
) lisatakse jargmine punkt c:

,¢)  llisa IVjaos osutatud rikkumiste puhul on trahvisumma vihemalt 5 000 eurot ning see ei iileta 10
000 eurot.”



C28/142 Euroopa Liidu Teataja 27.1.2020

Teisipdev, 12. juuni 2018

13a) Artikli 67 ldikele 1 lisatakse jirgmine 15ik:

»Esimest 16iku ei kohaldata, kui on vaja koheseid meetmeid, et hoida dra mirkimisviirne ja otsene kahju
finantssiisteemile voi mirkimisvidirne ja otsene kahju finantsturgude terviklikkusele, libipaistvusele, tohususele ja
néuetekohasele toimimisele, sealhulgas kauplemisteabehoidlale teatatud andmete stabiilsusele voi tapsusele. Selli-
sel juhul vdib ESMA teha esialgse otsuse ning anda asjaomastele isikutele voimaluse esitada voimalikult kiiresti
pérast otsuse tegemist oma seisukohad.“

14)  Artikli 72 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,2. Kauplemisteabehoidlalt voetav tasu katab kdik ESMA maistlikud halduskulud, mis on seotud kauplemistea-
behoidla registreerimise ja jirelevalvega ning see on proportsionaalne asjaomase kauplemisteabehoidla kiibega ning
registreeringu ja tehtava jirelevalve liigiga.”

15)  Lisatakse jargmine artikkel 7 6a:
LJArtikkel 76a
Vastastikune otsene juurdepiis andmetele

1. Kui see on vajalik nende iilesannete tditmiseks, siis vdivad nende kolmandate riikide asjaomased ametiasutused,
kus on asutatud moni kauplemisteabehoidla, saada liidus asutatud kauplemisteabehoidlate teabele otsese juurdepiisu,
kui komisjon on vdtnud kooskdlas 16ikega 2 vastu sellekohase rakendusakti.

2. Kui 1dikes 1 osutatud ametiasutused esitavad komisjonile vastava taotluse, vdib komisjon kooskdlas artikli 86
1ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega vdtta vastu rakendusakte, millega maaratakse kindlaks, kas taotluse esitanud
ametiasutuse kolmanda riigi digusraamistik vastab kdigile jargmistele tingimustele:

a) selles kolmandas riigis asutatud kauplemisteabehoidlad on saanud nduetekohase tegevusloa;

b) selles kolmandas riigis toimub pidev ja tdhus kauplemisteabehoidlate jirelevalve ja nende kohustuste tditmine
on tagatud riikliku sunniga;

<) on olemas ametisaladuse hoidmise tagatised, mis on vihemalt vordvéirsed kdesolevas méddruses sitestatuga,
sealhulgas kaitstakse drisaladusi, mida ametiasutused jagavad kolmandate isikutega;

d) selles kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemisteabehoidlate suhtes kohaldatakse diguslikult siduvat ja tdit-
misele pooratavat kohustust anda artikli 81 1ikes 3 osutatud iiksustele otsene ja viivitamatu juurdepdis and-
metele.”

16)  Artiklisse 78 lisatakse jargmised 16iked 9 ja 10:

,9.  Kauplemisteabehoidla kehtestab jargmised menetlused ja pdhimdtted:

a) menetlused eri kauplemisteabehoidlate andmete tulemuslikuks kooskélastavaks vordlemiseks;
b) menetlused teatatud andmete terviklikkuse ja digsuse tagamiseks;
) pohimdtted andmete nduetekohase iilekandmise kohta teistesse kauplemisteabehoidlatesse, kui seda taotlevad

artiklis 9 osutatud vastaspooled voi kesksed vastaspooled vdi kui see on vajalik muul pdhjusel.

10. Selleks et tagada kdesoleva artikli ithtne kohaldamine, to6tab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eel-
nodu, milles sitestatakse:

a) menetlused eri kauplemisteabehoidlate andmete kooskdlastavaks vordlemiseks;
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b) menetlused, mida kauplemisteabehoidla kohaldab, et kontrollida teatava vastaspoole v6i esitava iiksuse vasta-
vust nduetele ning artikli 9 kohaselt teatatud andmete terviklikkust ja digsust.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva
muutmismairuse jdustumiste kuupieva].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.”

Artiklit 81 muudetakse jirgmiselt:
a) 1ikesse 3 lisatakse jargmine punkt q:

,q  selle kolmanda riigi asjaomased asutused, kelle suhtes on vastu voetud artikli 7 6a kohane rakendusakt;";
b) lisatakse jargmine 1oige 3a:

»3a. Kauplemisteabehoidla esitab artikli 9 1dike 1a teises 16igus osutatud vastaspooltele ja kesksetele vastas-
pooltele nende nimel teatatud andmed.”;

) 1ige 5 asendatakse jargmisega:

5. Selleks et tagada kdesoleva artikli jirjepidev kohaldamine, to6tab ESMA pirast EKPSi lilkmetega
konsulteerimist vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tpsustatakse jargmist:

a) 1igete 1 ja 3 kohaselt avaldatav voi kittesaadavaks tehtav teave;
b) 1ikes 1 osutatud teabe avaldamise sagedus;
0) tegevusstandardid, mida on vaja kauplemisteabehoidlate andmete summeerimiseks ja vordlemiseks

ning selleks, et 16ikes 3 osutatud iiksustel oleks sellele teabele juurdepais;

d) tingimused, kord ja ndutavad dokumendid, mille alusel kauplemisteabehoidlad annavad 16ikes 3 osuta-
tud iiksustele juurdepiisu.

ESMA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kie-
soleva muutmismddruse joustumise kuupieva).

ESMA tagab konealuse tehniliste standardite eelndu viljatootamise ajal, et 1dikes 1 osutatud teabe avaldamise
t3ttu ei saa kindlaks teha ithegi lepingu iihtegi osalist.

Komisjonile antakse digus vtta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.“

18)  Artikli 82 1ige 2 asendatakse jirgmisega:

2. Artikli 1 15ikes 6, artikli4 loikes 3, artikli 64 ldikes 7, artiklis 70, artikli 72 1oikes 3, artiklis 76a ja
artikli 85 16ikes 2 osutatud digus vdtta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile madramata ajaks.”

19)  Artiklit 85 muudetakse jargmiselt:
a) 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Komisjon hindab hiljemalt ... [kolm aastat pdrast kdesoleva muutmismdiiruse joustumise
kuupdieva] kiesoleva mairuse kohaldamist ja koostab tildaruande. Komisjon esitab nimetatud aruande
koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa Parlamendile ja ndukogule.;
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aa)  lisatakse jargmine 1dige:

»1a. ESMA esitab hiljemalt ... [kolm aastat pérast kiesoleva muutmismiiruse joustumise
kuupieva] Euroopa Parlamendile, néukogule ja komisjonile aruande, milles analiiiisitakse
mddrusega (EL) 2018/ ... [kdesoleva muutmismdidrusega] teatamiskorras tehtud muudatuste moju
turuosalistele. Aruandes hinnatakse eelkige nende sitete kasutuselevottu ja rakendamist, mis voi-
maldavad teatamise delegeerimist finantssektori vastaspooltele ja milles néutakse kesksete vastas-
poolte lepingute andmete teatamist, ja uuritakse, kas konealused uued sitted on avaldanud soovitud
madju ja on viiksemate vastaspoolte teatamiskoormust soovitud madral vihendanud. Samuti uuri-
takse, kuidas need uued sitted on méjutanud konkurentsi kauplemisteabehoidlate vahel ning kas ja
millises ulatuses on nad vihendanud konkurentsi ning ahendanud kliirivate liikmete ja nende klien-
tide valikuvdimalusi.“;

b) 16ige 2 asendatakse jirgmisega:

,2. Komisjon koostab hiljemalt ... [iiks aasta pdrast kdesoleva muutmismidruse joustumise
kuupieva] ja seejirel igal aastal kuni ... [kaks aastat pdrast kiesoleva muutmismddruse joustumise
kuupdeva] aruande, milles hinnatakse, kas on to6tatud vilja toimivad tehnilised lahendused, mille abil
pensioniskeemid saavad kanda tile rahalist ja mitterahalist tagatist variatsioonitagatisena, ning vajadust
votta konealuste tehniliste lahenduste edendamiseks meetmeid.

ESMA esitab koostoos EIOPA, EBA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga komisjonile hiljemalt
... [kuus kuud pirast kiesoleva muutmismdidruse joustumise kuupieva] ja seejirel igal aastal kuni
... [kaks aastat pirast kdesoleva muutmismdiruse joustumise kuupdeva] aruande, milles hinnatakse
jargmist:

a) kas kesksed vastaspooled, kliirivad likmed ja pensioniskeemid on teinud asjakohaseid pingu-
tusi ja tootanud vilja toimivad tehnilised lahendused, mis vdimaldavad pensioniskeemidel
osaleda keskses kliiringus, andes rahalist ja mitterahalist tagatist variatsioonitagatisena, sealhul-
gas konealuste lahenduste mdju turu likviidsusele ja protsiiklilisusele ning nende voimalikku
odiguslikku véi muud moju;

b) pensioniskeemide tegevuse ulatus ja olemus kliirimata ja kliiritud bérsiviliste tuletisinstrumen-
tide turgudel varaklassi kohta ning sellest tulenev mis tahes siisteemne risk finantssiisteemile;

0 tagajirjed, mis tekivad, kui pensioniskeemid tdidavad oma investeerimisstrateegiate kliiringu
ndude, sealhulgas mis tahes muutused nende rahaliste ja mitterahaliste varade eraldamises;

d) artikli 10 I6ikes 4 osutatud kliirimiskiinniste mdju pensioniskeemidele;

e) teiste diguslike nduete mdju kliiritud ja kliirimata borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavate
tehingute maksumuse erinevusele, sealhulgas kliirimata tuletisinstrumentide vdimendustagatise
nouded ja finantsvdimenduse maira arvutamine vastavalt madrusele (EL) nr 575/2013;

f) kas on vaja votta tiiendavaid meetmeid, et lihtsustada pensioniskeemidel kliiringu kasutamist.

Komisjon votab vastavalt artiklile 82 vastu delegeeritud digusakti, et pikendada artikli 89 Iikes 1 osuta-
tud ajavahemikku ithe korra kahe aasta vorra, kui ta leiab, et elujdulist tehnilist lahendust ei ole vilja t66-
tatud ning et tuletislepingute keskse kliiringu kahjulik maju tulevaste pensioniride pensionihiivitistele
jadb muutumatuks.”;
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0) 1ige 3 asendatakse jargmisega:

,3. Hiljemalt ... [kaks aastat pirast kiesoleva muutmismdidruse joustumise kuupdeva] komisjon
kas

a) esitab ettepaneku siduva lahenduse kohta, v.a pensioniskeemide alaliste voi ajutiste erandite
kohta kliirimiskohustusest, kui ta leiab, et sidusriihmad ei ole lahendust leidnud, voi

b)  votab vastu delegeeritud digusakti vastavalt artiklile 82, et pikendada artikli 89 loikes 1 osu-
tatud kaheaastast ajavahemikku iihe korra iihe aasta vorra, kui ta leiab, et sidusriihmad on
lahenduses kokku leppinud ja selle rakendamiseks on vaja rohkem aega, voi

<) laseb erandil 16puni kehtida, julgustades samas sidusriihmi oma lahendust varem rakendama,
kui ta leiab, et lahendus on leitud“;

ca) lisatakse jargmised loiked:

»3a. Komisjon vétab hiljemalt ...[kolm aastat pirast kiesoleva muutmismdiruse joustumise
kuupdieva] vastavalt artiklile 82 vastu delegeeritud digusakti, et pikendada artikli 89 Iikes 1 a osu-
tatud kolmeaastast ajavahemikku iihe korra kahe aasta vérra, kui ta leiab, et artikli 89 lgikes 1a osu-
tatud viikesed pensioniskeemid on teinud asjaomaste tehniliste lahenduste viljatostamiseks
vajalikke pingutusi ja tuletislepingute keskse kliiringu kahjulik méju tulevaste pensionisaajate pen-
sionimaksetele on jidnud samaks.;

3b. ESMA esitab hiljemalt ... [12 kuud pirast kiesoleva parandusmdiruse joustumise kuupdeva]
komisjonile aruande, milles hinnatakse, kas artikli 47 kohaselt viga minimaalse turu- ja krediidi-
riskiga likviidsete finantsinstrumentide loendit voiks laiendada ja kas see loend véiks sisaldada viihe-
malt iiht rahaturufondi, mis on saanud tegevusloa kooskdlas méirusega (EL) 2017/1131.%;

e lisatakse jirgmised loiked:

»0. Hiljemalt ... [kuus kuud pirast kiesoleva muutmismdiruse joustumise kuupdeva] esitab
komisjon pirast ESMAga konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja néukogule aruande mdiruse
(EL) nr 600/2014 kohase tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha vastavusse viimise
kohta muudatustega, mis tehti midruse (EL) 2018|... [kdesolev muutmismidrus] alusel tuletisle-
pingute kliirimise kohustuse, eelkdige kliirimiskohustuse alla kuuluvate iiksuste ringi ja peatamis-
korra kohta. Kui selline iihtlustamine leitakse olevat vajalik ja asjakohane, lisatakse aruandele
seadusandlik ettepanek vajalike muudatuste tegemiseks.

7. ESMA esitab hiljemalt ... [18 kuud pdrast kiesoleva muutmismddruse joustumise kuupieva]
koostiss EIOPA ja EBAga komisjonile aruande, milles hinnatakse, kas artikli 4 oikes 3a osutatud
oiglaste, moistlike, mittediskrimineerivate ja libipaistvate kaubandustingimuste pohiméte on klii-
ringule juurdepiiisu lihtsustanud.

Komisjon esitab hiljemalt ... [kaks aastat pirast kiesoleva muutmismddruse joustumise kuupdeva]
Euroopa Parlamendile ja noukogule aruande, milles hinnatakse, kas iglaste, maistlike, mittediskri-
mineerivate ja libipaistvate kaubandustingimuste pohiméte on kliiringule juurdepdisu lihtsusta-
nud, ning esitab vajaduse korral ettepaneku selle pohimatte tdiendamiseks. Aruandes kdsitletakse
esimeses 1oigus osutatud aruandes tehtud jireldusi ja kui see on asjakohane, lisatakse seadusandlik
ettepanek.
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(20)

8. Komisjon koostab hiljemalt ...[12kuud pdrast kdesoleva muutmismddruse joustumise
kuupiieva] aruande, milles hinnatakse, kas kauplemisjirgsetest riskivihendusteenustest, sh portfelli
tihendamisest otseselt tulenev kauplemine tuleks artikli4 loikes 1 osutatud kliirimiskohustusest
vabastada. Selles aruandes votab komisjon arvesse eelkdige seda, mil mdiral need leevendavad riske,
eelkdige vastaspoole krediidiriski ja operatsiooniriski, samuti véimalust, et hoidutakse kliirimisko-
hustuse tiitmisest ja kaovad keskse kliirimise stiimulid. Komisjon esitab kénealuse aruande Euroopa
Parlamendile ja ndukogule koos asjakohaste seadusandlike ettepanekutega.

Komisjoni abistamiseks esimeses loigus osutatud aruande koostamisel esitab ESMA koostids
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hiljemalt ...[kuus kuud pdirast kdesoleva muut-
mismddruse joustumise kuupieva] komisjonile aruande, milles hinnatakse, kas kauplemisjirgsetest
riskivihendusteenustest, sh portfelli tihendamisest otseselt tulenev kauplemine tuleks vabastada
kliirimiskohustusest. Selles aruandes uuritakse portfelli tihendamist ja muid kasutatavaid hindu
mittekujundavaid kauplemisjirgseid riskivihendusteenuseid, millega vihendatakse tuletisinstru-
mentide portfellide mitteturupéhiseid riske, muutmata portfellide tururiski, niiteks tasakaalusta-
vaid tehinguid. Aruandes selgitatakse ka selliste kauplemisjirgsete riskivihendusteenuste eesmiirki
ja toimimist, riskide — eelkdige vastaspoole krediidiriski ja operatsiooniriski — leevendamise ulatust
ning hinnatakse siisteemse riski juhtimise eesmirgil vajadust sellise kauplemise kliirimise v6i kliiri-
misest vabastamise jirele. Samuti hinnatakse, mil mddiral votab selliste teenuste kliirimiskohus-
tusest vabastamine dra keskse kliirimise stiimuli ja v6ib viia selleni, et vastaspooled hoiavad
kliirimiskohustuse tditmisest korvale.

9. Komisjon vaatab, tuginedes muu hulgas 1. detsembril 2017 avaldatud jirelevalve toimivuse
kontrolli kohta korraldatud komisjoni avaliku konsultatsiooni jireldustele ja teise 15igu kohaselt esi-
tatud ESMA aruandele, hiljemalt ...[12 kuud pérast kiesoleva muutmismdiruse joustumise
kuupieva] libi artikli 9 loike 1a kohaldamise ja koostab selle kohta aruande. Komisjon esitab konea-
luse aruande Euroopa Parlamendile ja ndukogule koos asjakohaste seadusandlike ettepanekutega.
Komisjon hindab artikli 9 loike 1a kohaldamise libivaatamisel, kas mdiruse (EL) nr 600/2014
artiklist 26 tulenev tehingutest teatamise kohustus pohjustab muude kui bérsiviliste tuletuslepin-
gutega tehtud tehingutest teatamisel tarbetut dubleerimist ning kas néuet teatada muudest kui bor-
sivilistest tehingutest artikli 9 I6ike 1a alusel véiks vihendada, ilma et vajalik teave liheks kaduma,
eesmiirgiga lihtsustada muudest kui borsivilistest tuletislepingutest teatamise ahelaid koigi vastas-
poolte, eriti finantssektoriviliste vastaspoolte jaoks, kelle suhtes ei kohaldata artikli 10 Idike 1 teises
loigus osutatud kliirimiskohustust.

ESMA esitab koostods Siisteemsete Riskide Noukoguga hiljemalt ... [kuus kuud pérast kiesoleva
muutmismddruse joustumise kuupdeva] komisjonile aruande, milles hinnatakse jirgmist:

a) midruse (EL) nr 600/2014 ja kiesoleva mdiruse artikli 9 alusel muudest kui borsivilistest
tuletislepingutest teatamise nduete jirjepidevust seoses nii teatatud tuletislepingu andmete
kui ka andmetele juurdepiisuga asjaomaste iiksuste poolt;

b) kas on véimalik iihtlustada muudest kui borsivilistest tuletislepingutest teatamise néudeid
midruse (EL) nr 600/2014 ja kiesoleva mdiruse artikli 9 alusel seoses nii teatatud tuletisle-
pingu andmete kui ka andmetele juurdepdiisuga asjaomaste iiksuste poolt ning

¢ teatamisahelate lihtsustamise teostatavust kéigi vastaspoolte, sh kaudsete klientide jaoks,
vottes arvesse vajadust digeaegse teatamise jdrele ning vastavalt kiesoleva midiruse artikli 4
loikele 4 ning médruse (EL) nr 600/2014 artikli 30 loikele 2 vastu voetud digusakte ja meet-
meid.“

Artikli 89 16ike 1 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,1. Kuni ... [kaks aastat pirast kiesoleva muutmismdidruse joustumise kuupdieva] ei kohaldata artiklis 4
sdtestatud kliirimiskohustust borsivaliste tuletislepingute suhtes, mis vahendavad objektiivselt mdddetaval viisil
otseselt pensioniskeemide maksevdimega seotud investeerimisriski, ning nende iiksuste suhtes, mis on asutatud
pensioniskeemide liitkmetele kompensatsiooni maksmiseks pensioniskeemi kohustuste mittetditmise korral.
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Pensioniskeemid, kesksed vastaspooled ja kliirivad liikmed annavad endast parima, et aidata téotada vilja
tehnilised lahendused, mis lihtsustavad pensioniskeemide jaoks selliste borsiviliste tuletislepingute kliiri-
mist.

Komisjon moodustab eksperdiriihma, mis koosneb pensioniskeemide, kesksete vastaspoolte, kliirivate liik-
mete ja tehniliste lahendustega seotud muude asjaomaste isikute esindajatest, et jilgida nende to6d ning
hinnata edusamme, mis on tehtud selliste tehniliste lahenduste viljatootamisel, mis lihtsustavad pensionis-
keemide jaoks selliste borsiviliste tuletislepingute kliirimist. Nimetatud eksperdirithm kohtub vihemalt
kord iga kuue kuu tagant. Komisjon votab artikli 82 loike 2 esimese 16igu kohaste aruannete koostamisel
arvesse pensioniskeemide, kesksete vastaspoolte ja kliirivate liikmete tood.“

204a) Artiklisse 89 lisatakse jirgmine Ioige:

»1a. Olenemata artiklist 1, ei kohaldata kuni ... [kolm aastat pirast kiesoleva muutmismdidruse joustu-
mise kuupdieva] artiklis 4 sitestatud kliirimiskohustust bérsiviliste tuletislepingute suhtes, mis vihendavad
objektiivselt moodetaval viisil otseselt viikeste pensioniskeemide kategooriasse kuuluvate pensioniskeemide
maksevdimega seotud investeerimisriski, ning nende iiksuste suhtes, mis on asutatud pensioniskeemide liik-
metele kompensatsiooni maksmiseks pensioniskeemi kohustuste mittetditmise korral.

Komisjon vdtab kooskélas artikliga 82 kiesoleva mdiruse tiiendamiseks vastu delegeeritud Gigusakti,
millega mdiratakse kindlaks, milliseid pensionifonde saab pidada viikesteks pensionifondideks vastavalt
kéesoleva l6ike esimesele 1digule, vottes arvesse, et viikeste pensionifondide osakaal pensionifondide poolt
sélmitud borsivilistest tuletislepingutest eivoi olla iile 5 %.“

(21)  Ilisa muudetakse vastavalt kiesoleva médaruse lisale.
Artikkel 2
Kéesolev mddrus joustub kahekiimnendal pieval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
Kdesolevat midrust kohaldatakse alates ... [viis kuud pirast kiesoleva muutmismdiruse joustumise kuupdeva)].

Olenemata kdiesoleva artikli teisest ldigust, kohaldatakse artikli1 punkti7 alapunktid ning artiklil punkte8, 10jall
| alates... [kuus kuud pirast kiesoleva muutmismddruse joustumise kuupieva] ning artikli 1 punkti2 alapunktic, artikli 1
punkti 7 alapunkti e, artikli 1 punkti 9, artikli 1 punkti 12 alapunkteb ja c ning artikli 1 punkti 16 kohaldatakse alates ... [ 18 kuud
pdrast kdesoleva muutmismidruse joustumise kuupieva]

Kui kdesolev mddrus joustub pirast 16. augustit 2018, kohaldatakse artikli 89 1diget 1 tagasiulatuvalt kéigi pensionifondide
poolt pirast 16. augustit 2018 ja enne kiesoleva mddruse joustumist tiidetavate borsiviliste tuletislepingute suhtes.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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LISA
[lisa muudetakse jargmiselt:
1) [jakku lisatakse jirgmised punktid i, j ja k:
o) kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 16ike 9 punktia, kui ta ei kehtesta nduetekohaseid menetlusi eri kauplemistea-

behoidlate andmete kooskolastavaks vordlemiseks;

j) kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 1dike 9 punkti b, kui ta ei kehtesta nduetekohaseid menetlusi teatatud andmete
terviklikkuse ja tipsuse tagamiseks;

k) kauplemisteabehoidla rikub artikli 78 16ike 9 punkti ¢, kui ta ei kehtesta nduetekohaseid poliitikameetmeid andmete
nduetekohaseks iilekandmiseks teistesse kauplemisteabehoidlatesse, kui seda soovivad artiklis 9 osutatud vastaspooled
ja kesksed vastaspooled voi kui see on muul pohjusel vajalik.*;

2) IV jakku lisatakse jargmine punkt d:

,d)  kauplemisteabehoidla rikub artikli 55 18iget 4, kui ta ei teata ESMA-le digel ajal oma registreerimise tingimuste olu-
listest muutustest.”
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