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(Ettevalmistavad aktid)

EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA ARVAMUS,
8. mirts 2017,

seoses ettepanekuga, mis kisitleb Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi, millega muudetakse
direktiivi 2014/59/EL seoses tagamata volainstrumentide jirjestusega maksejouetusmenetluse
hierarhias

(CON/2017/6)
(2017/C 132/01)

Sissejuhatus ja 6iguslik alus

Euroopa Keskpank (EKP) sai 3. jaanuaril 2017 ja 17. veebruaril 2017 Euroopa Liidu Noukogult ja Euroopa Parlamendilt
taotluse arvamuse esitamiseks seoses ettepanekuga, mis kisitleb Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi, millega muu-
detakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL seoses tagamata volainstrumentide jirjestusega makse-
jouetusmenetluse hierarhias () (edaspidi ,ettepanek direktiivi kohta®).

EKP arvamuse andmise pidevus pShineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 127 15ikel 4 ja artikli 282 15ikel 5,
kuna ettepandud direktiivi sitted mojutavad Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) pdhiiilesannet liidu rahapoliitika
rakendamisel vastavalt aluslepingu artikli 127 l6ikele 2, ja EKPSi kaasabi finantssiisteemi stabiilsusega seotud poliitika
torgeteta teostamises, millele osutab aluslepingu artikli 127 16ige 5, ning EKP iilesandeid, mis on seotud krediidiasutuste
finantsjirelevalve poliitikaga, millele osutab aluslepingu artikli 127 16ige 6. EKP ndukogu on kdesoleva arvamuse vastu
votnud kooskdlas Euroopa Keskpanga kodukorra artikli 17.5 esimese lausega.

1. Uldised mirkused

1.1.  EKP toetab ettepandud direktiivi, millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (3
seoses liidu krediidiasutuste ja muude asutuste tagamata volainstrumentide jirjestusega maksejouetusmenetluse
hierarhias, ning mis moodustab osa laiemast seadusandlike ettepanekute paketist, millega muudetakse liidu
finantsteenuste digusraamistikku (). Direktiivi 2014/59/EL artikli 108 muudatuste eesmirk on parandada kohus-
tuste ja ndudediguste teisendamise vahendi kasutamist vastavalt direktiivile 2014/59/EL ning soodustada omava-
hendite ja kolblike kohustuste miinimumndude ja kogu kahjumikatmisvdime standardi ndudeid (*) krediidiasu-
tuste ja investeerimisithingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdime kohta. Muudatused annavad
krediidiasutustele ja muudele asutustele tdiendava vdimaluse viia oma tegevus vastavusse omavahendite ja kolb-
like kohustuste miinimumndude ja kogu kahjumikatmisvéime standardi nduetega ning parandada nende kriisila-
henduskolblikkust, piiramata seejuures vastavat rahastamisstrateegiat. Asjaomane reform tuleks ellu viia nii kii-
resti kui vdimalik, et toetada krediidiasutuste ettevalmistusi uutele nduetele vastavuse tagamiseks, eriti juhul kui
nimetatud asutustel on raskusi kahjumikatmiskohustuste vajaliku taseme saavutamisel (allutamise vajaduse korral)
ning turgude suutlikkus votta kiiresti vastu suures mahus uusi emissioone voib olla piiratud.

(') COM(2016) 853 final.

(*) Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv 2014/59/EL, 15. mai 2014, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parla-
mendi ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35[EL, 2012/30[EL ja
2013/36/EL ning mdaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

(*) EKP sai ndukogult taotluse arvamuse esitamiseks komisjoni laiema seadusandlike ettepanekute paketi kohta ning EKP arvamus asja-
omaste ettepanekute kohta vdib holmata kiesoleva arvamuse teemaga seotud tdiendavaid markusi, eelkdige ,kolblike kohustuste inst-
rumente” ksitlevate ettepanekute osas.

(*) Vt finantsstabiilsuse ndukogu dokumenti ,Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution: Total
Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet*, 9. november 2015, avaldatud finantsstabiilsuse ndukogu veebilehel www.fsb.org.
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1.2.  EKP jagab komisjoni seisukohta, mille kohaselt on siseturul kriisilahenduse korral teatavate pankade volausalda-
jate kisitlemiseks vaja kehtestada iihtsed normid, et vihendada kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdimet kasit-
levate riigisiseste digusnormide lahknevust, mis vdib moonutada konkurentsi siseturul. EKP juhib tahelepanu, et
normide iihtlustamine asjaomases valdkonnas on eelkdige vajalik finantsstabiilsuse hoidmiseks ning tShusa ja
tulemusliku kriisilahenduse toetamiseks, sh kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi piiritileseks kasuta-
miseks kooskdlas direktiiviga 2014/59/EL, ning emitentide ja investorite ebakindluse vihendamiseks.

1.3.  EKP kordab oma seisukohta, (') mille kohaselt voib vdlausaldajate hierarhia iithtne raamistik liidu tasandil, sealhul-
gas vOlainstrumentide ja muude sarnaste finantsinstrumentide allutamise raamistik kriisilahenduses ja/vdi makse-
menetluses, aidata kaasa finantsteenuste turu 1dimumisele liidus ning toetada EKP rahapoliitika- ja jirelevalveiiles-
andeid iihtses jirelevalvemehhanismis.

1.4.  EKP hinnangul vbimaldab ettepandud direktiiv vaid osalist ithtlustamist ning pankade maksejduetusmenetluse kre-
diidinduete hierarhia edasiseks iihtlustamiseks oleks vaja tdiendavaid reforme. Eelkdige peaks liidu digusaktides ette
ndgema astmelisel ldhenemisel pShineva hoiustajate eelisdiguste korra. See parandaks kriisilahenduskalblikkust, keh-
testades volausaldajate hierarhia ning toetades kahjude jaotamist pankade tagamata volainstrumentide vahel enne
teatud kohustuste tditmist, vahendades samal ajal ,iihtki vdlausaldajat ei panda halvemasse positsiooni kui tavapirase
maksejouetusmenetluse puhul® pShiméttega seonduvaid probleeme (3).

2. Konkreetsed tihelepanekud
2.1.  Uus ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumentide varaklass

EKP toetab ettepandud direktiivi, mille kohaselt luuakse uus ,eelisndudediguseta“ korgema ndudediguse jirguga
volainstrumentide varaklass, millel on maksejouetusmenetluses madalam ndudediguse jirk kui tavalistel tagamata
volainstrumentidel. Nimetatud madalam ndudediguse jirk kehtestatakse digusraamistikuga, mis jirgib nn ,eelis-
ndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jirguga volainstrumentide emissiooni lepingutingimustes sétestatud lepin-
gulist allutatuse korda.

2.1.1. Uuele ,eelisnoudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumentide varaklassile kehtestatava itheaastase
algse tihtaja ndude osas on EKP seisukohal, et krediidiasutustel (°) ja teatud muudel asutustel peaks vdimaldama
emiteerida ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumente algse tihtajaga, mis on kas pikem
voi lithem kui iiks aasta. Kuigi ithest aastast lithema algse voi jarelejadnud tihtajaga ,eelisndudediguseta kdrgema
ndudediguse jarguga volainstrumendid ei vasta kdlblike kohustuste miinimumndude ja kogu kahjumikatmisvoime
standardi nduetele, voiks asjaomaseid instrumente siiski kriisilahenduse korral teisendada, suurendades seeldbi
asutuse kahjukatmisvdimet. EKP margib, et ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumentide
emiteerimine algse tdhtajaga, mis on pikem kui iiks aasta, aitaks positiivselt pikendada asjaomase varaklassi kesk-
mist tihtaega ning parandada seeldbi asutuse kriisilahenduskdlblikkust.

2.1.2. Noude osas, mille kohaselt peavad ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumentidel puu-
duma tuletisinstrumentide tunnused, oleks otstarbekas kaaluda, kas tuletisinstrumendi tunnustega seonduvaid
kiisimusi oleks kdesolevas etapis voimalik tdpsustada, nditeks regulatiivsete tehniliste standardite viljatootamise

kaudu.

2.1.3. EKP on arvamusel, et ettepandud digusraamistik ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jirguga volainstru-
mentide tingimustele vastava lepingulise allutatuse tunnustamiseks uue varaklassina ei oleks vastuolus liikkmesrii-
kide kohustusliku allutatuse korraga (*). Ettepandud direktiiv sitestab, et ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudedi-
guse jirguga volainstrumentidel on madalam ndudediguse jirk kui ,tavalistel tagamata nduetel, mis tulenevad
riigi diguse tavapirases maksejouetusmenetluses volainstrumentidest kdrgeima ndudediguse jarguga volainstru-
mentidest®. Asjaomast lihenemist on keeruline jdrgida liikkmesriikides, kus korgema ndudediguse jirguga

(") Vt niiteks arvamused CON/2016/28, CON/2016/7 ja CON/2015/31. Koik EKP arvamused on avaldatud EKP veebilehel
www.ecb.europa.eu.

(*) Vtarvamuse CON/2016/28 punkt 3.1.2 ja arvamuse CON/2015/35 punkt 3.7.1.

() Juhime tdhelepanu, et ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumente voib emiteerida ka tiitarettevdtja sisemise
kolblike kohustuste miinimumndudena iihtse kontrollpunkti strateegia elluviimiseks, ning asjaomased instrumendid tuleks teha kitte-
saadavaks ka kahju katmiseks kriisilahenduseelses faasis, mil tiitarettevdtja kui emiteerija suhtes kriisilahendust ei algatata.

(*) Riikide kriisilahendusraamistike osas, millega satestatakse kdrgema noudediguse jiarguga tagamata volainstrumentide kohustuslik allu-
tatus vt arvamused CON/2016/28 ja CON/2015/31.
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tagamata volakirjade kohustuslik allutatus on kehtestatud riigisisese digusega (') ning kus asjaomaste instrumen-
tide suhtes kehtib kdrgema ndudediguse jirguga kohustuste hulgas madalaim ndudediguse jark. Sellistes jurisdikt-
sioonides vdiks ettepandud direktiiv tdpsustada, et ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstru-
mendid on samavidirsed (pari passu) kdrgema ndudediguse jirguga tagamata volainstrumentidega, mis on juba
kohustuslikult allutatud. Volausaldajate nduete hierarhia tdiendav eristamine muu (madalama) ndudediguse jér-
guga ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumentidest ei ole ilmselt vajalik. Liikmesriikides,
mis kohaldavad kohustuslikku allutatust, on krediidiasutustel voimalik kasutada kahju katmiseks olemasolevaid
kdrgema ndudediguse jiarguga volainstrumente, ilma kohese vajaduseta emiteerida uusi ,eelisndudediguseta® kor-
gema ndudediguse jirguga volainstrumente. Selleks, et tthtlustada korgema néudediguse jirguga tagamata vola-
instrumentide allutatust volausaldajate nduete hierarhias ning soodustada asjaomaste volainstrumentide tihisturu
tekkimist, oleks otstarbekas lisada ettepandud direktiivi site, mille kohaselt tagatakse parast olemasolevate kohus-
tuslikult allutatud volakirjade tihtaja 16ppemist allutatavate uute kdrgema ndudediguse jirguga volainstrumentide
emissiooni vastavus kohastel juhtudel (nt tuletisinstrumentide tunnuste puudumisel) ,eelisndudediguseta“ kor-
gema ndudediguse jirguga volainstrumentide suhtes kehtestatud korrale.

2.1.4. Tuleb selgitada, et Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuses (EL) nr 575/2013 (?) ja direktiivis 2014/59/EL sites-
tatud allutatuse nduete tdhenduses on lisaks ,eelisndudediguseta“ kdrgema ndudediguse jarguga volainstrumen-
tide uuele varaklassile kdlblikud ka kohustuslikult allutatud voi struktuurselt allutatud kdrgema ndudediguse jir-
guga volainstrumendid vastavalt ,kdlblikele kohustusinstrumentidele” kohaldatavatele kriteeriumidele.

2.2.  Uleminekusdtted

EKP juhib tdhelepanu selgitamise vajadusele ettendhtud tileminekusitete osas, mida kohaldatakse kdrgema noude-
diguse jarguga volainstrumentidele, mille tihtaeg ei ole uue korra joustumisel veel 16ppenud, sealhulgas vajalikud
diguste kaitse sitted (vt punkt 2.1.3). Tapsustamine on vajalik diguskindluse tagamiseks investoritele ja emitenti-
dele tleminekuperioodil. EKP arusaama kohaselt jdtkatakse riigisisese diguse kohaldamist volainstrumentidele,
mille tihtaeg ei ole ettepandud direktiivi joustumise kuupieval 16ppenud. Samuti leiab EKP, et ebaselgust voib
tekitada ka uutele emissioonidele kohaldatav diguskord ajavahemikul, mis jadb ettepandud direktiivi joustumise
kuupieva ning uue korra riigisisesesse maksejduetusdigusse iilevotmise kuupdeva vahele. Eelkdige tuleks uuesti
kaaluda ettepandud direktiivis sitestatud riigisisese diguse kohaldamise 18ppkuupideva, kuna hetkel eelneb see
ettepandud direktiivi jéustumise kuupdevale. Arvesse peaks votma asjaolu, et riigisisese maksejouetusdiguse muu-
datuste joustumine pdrast ettepandud direktiivi tilevdtmist vdib samuti vdtta aega.

2.3. Uldine hoiustajate eelisdiguste kord

2.3.1. EKP peab otstarbekaks iildise, astmelisel lihenemisel pdhineva hoiustajate eelisdiguste korra sitestamist liidu
diguses (°). Asjaomane kord oleks mdeldud tiiendusena ettepandud direktiivis sitestatud ettepanekutele. Tavaliselt
on ildise hoiustajate eelisdiguste korra kohaselt koikidel hoiustajate nduetel kdrgem ndudediguse jark kui tavalis-
tel tagamata eelisndudediguseta volausaldajatel, ning astmelise hoiustajate eelisdiguste korra kohaselt on kindlus-
tatud (voi tagatud) hoiustel kdrgem ndudediguse jirk kui kdlblikel hoiustel, kuid kindlustamata hoiustel on siiski
korgem ndudediguse jark kui muudel kdrgema ndudediguse jarguga kohustustel (). Oluline on mirkida, et direk-
tiiv 2014/59/EL ei keela litkmesriikidel kehtestada tildist hoiustajate eelisdiguste korda riigisiseses diguses, (°) ning
mitmed litkmesriigid on seda ka teinud (°).

(") Kéesoleval juhul tihendab kohustuslik allutatus emitendi suhtes kohaldataval kohustuslikul raamistikul pohinevat tagamata volainst-
rumendi allutatust, mis ei ole volainstrumendi tingimuste kohaselt alllutatud (st. lepinguline allutatus).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohalda-
tavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

() Vt arvamuse CON/2016/28 punkt 3.1.2 ja arvamuse CON/2015/35 punkt 3.7.1. Vt ka EKP 4. aprilli 2013. aasta pressikonverentsil
EKP presidendi esitlusele jargnenud kiisimuste ja vastuste protokoll, mis on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.curopa.cu.

(*) Vt organisatsiooni International Association of Deposit Insurers dokument ,Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems®,
november 2014, lk 8. Niiteks on iildine (riigisisene) hoiustajate eelisdiguste kord kehtestatud USA Giguses 1993. aastal. Maksejouetu
kindlustatud depositooriumi likvideerimisel annab seadus eelisdiguse asutuse riigisisestele hoiustele asutuse muude iildiste voi kor-
gema ndudediguse jarguga kohustuste ees. Vt USA koodeksi 16. peatiiki 12. jaotise paragrahvid 1821(d)(11)(A) ja 1813(1)(5)(A).

(*) Vt arvamuse CON/2016/28 punkt 3.1.3.

(°) Vt Itaalia pangandusseaduse (nr 385, 1.9.1993) artikkel 91, Sloveenia pankade kriisilahendus- ja likvideerimismenetluse seaduse
(nr 44/2016) artikkel 207 ja Kreeka pangandusseaduse (nr 4261/2014) artikkel 145A.
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2.3.2. EKP mirgib, et ndudedigusjirgu kehtestamine koikidele hoiustele aitab parandada kohustuste ja noudediguste
teisendamise vahendi rakendamist kriisilahenduse olukorras, kuna kriisilahendusasutusel on vdimalik teisendada
muid pankade tagamata volainstrumente enne hoiuseid, minimeerides ,ihtki vélausaldajat ei panda halvemasse
positsiooni kui tavapdrase maksejouetusmenetluse puhul pShimdttest tulenevate kompensatsiooninduete riski.
Pankade korgema ndudediguse jirguga tagamata volainstrumentide teisendamisel on viiksem iilekandumisrisk
kui kohustuste puhul, nditeks hoiuste puhul. Seetdttu aitaks tildine hoiustajate eelisdiguste kord pankade kdrgema
ndudediguse jarguga tagamata volakirjade teisendamist tdhustada ja usaldusvddrsemaks muuta, toetades seeldbi
tulemuslikku kriisilahendust ning vihendades kriisilahendusfondi kasutamist (*).

2.3.3. Lisaks kriisilahenduskdlblikkuse parandamisele aitaks astmelisel ldhenemisel pohinev iildise hoiustajate eelisdi-
guste korra kehtestamine liidus vlausaldajate nduete hierarhiat kisitlevat liidu digust tdiendavalt Gihtlustada ().

2.3.4. Direktiivis 2014/59EL sitestatud kehtiva korra kohaselt on litkmesriik kohustatud tagama, et tavapdrase makse-
jouetusmenetluse suhtes kohaldatav riigisisene Gigus annaks tagamata nduete osas kdrgema ndudediguse jirgu
kuni 100 000-curose hoiuse tagamise ulatusega hoiustele (,tagatud hoiused“), mis on tagatud hoiuste tagamise
skeemiga (*). Teise jargu ndudedigus antakse eraisikute vdi mikro-, viikeste voi keskmise suurusega ettevotete
kolblikele hoiustele, mis iiletavad 100 000-eurost hoiuse tagamise ulatust (*). Suurtel ettevdtete hoiustel on
madalam ndudediguse jirk - tavaliselt on nad samaviirsed (pari passu) krediidiasutuste tavaliste tagamata
volausaldajate muude nduetega vastavalt riigisisesele digusele. EKP arusaama kohaselt sitestatakse muude eelis-
ndudedigusega nduete (nt maksunduete ja todtasunduete) ndudediguse jirk riigisiseses diguses. Uldine, astmelisel
ldhenemisel phinev hoiustajate eelisdiguste kord on voimalik sitestada kolmanda ndudediguse jirgu kehtestami-
sega direktiivi 2014/59/EL artiklis 108 muudele hoiustele, niditeks suurtele ettevotete hoiustele, krediidiasutuste
hoiustele, investeerimisfondidele, pensionifondidele jne, mille ndudedigus oleks madalam kui tagatud hoiuste kor-
gem ndudediguse jirk ning teatud kolblike hoiuste eelisndudedigus, kuid kdrgem muudest kdrgema ndudediguse
jarguga kohustustest ().

2.4.  Teise taseme Rapitaliinstrumentide Rdsitlus

Vaatamata ettepandud direktiivi piitidlustele olukorda parandada, voib riigisiseste diguskordade jatkuv killustatus
maksejouetusmenetluse osas kujuneda keeruliseks viljakutseks. Seda eelkdige seoses teise taseme kapitaliinstru-
mentide ja muude allutatud kohustuste kisitlemisega maksejouetusmenetluses ja kriisilahenduses. Monede liik-
mesriikide maksejouetusmenetluses tehakse kriisilahenduse puhul vahet teise taseme kapitaliinstrumentide ja
muude allutatud kohustuste ndudediguse jarkudel. Teistes litkmesriikides on teise taseme kapitaliinstrumentide
ndudediguse jark samavdirne (pari passu) muud liiki allutatud kohustustega. See v&ib teha kohustuste ja ndudedi-
guste teisendamise, niiteks mahakandmise vdi @imber arvestamise vastavalt direktiivile 2014/59/EL kriisilahen-
dusasutuste jaoks keeruliseks, sest teise taseme kapitaliinstrumendid tuleb teisendada enne allutatud vdlga, kui
allutatud volg ei ole kisitletav tiiendava esimese taseme omavahenditena voi teise taseme kapitalina (°). Antud
valdkonda tuleks tdiendavalt iihtlustada, niiteks riigisiseste Siguskordade joondamisel maksejouetusmenetluse
osas selliselt, et teise taseme omakapitaliinstrumente kasitletaks erinevalt ning nende ndudediguse jirk oleks
madalam kui allutatud kohustustel. Teine tdiendavat kaalumist vaariv kiisimus pankade maksejouetusmenetluses
on kontsernisiseste kohustuste ndudediguse jirk krediidinduete hierarhias.

2.5.  Volainstrumentide kolblikkus eurosiisteemi laenuoperatsioonides

EKP juhib tihelepanu voimalikele mojudele, mida kdrgema ndudediguse jirguga volainstrumentide allutamine
voib avaldada sama emitendi muudele volainstrumentidele selles osas, mis puudutab eelnimetatud vélainstrumen-
tide kolblikkust eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagatiseks. Euroopa Keskpanga suunis (EL) 2015/510

(") Vt arvamuse CON/2016/28 punkti 3.1.2 ja arvamuse CON/2015/35 punkti 3.7.1.

(%) Vtarvamuse CON/2015/35 punkt 3.7.3.

(}) Juhime tdhelepanu, et hoiuste tagamise skeemil on sama ndudediguse jark ning skeemi suhtes kehtivad hoiustajate digused ja kohus-
tused pdrast tagatud hoiuste tagastamist.

(*) Samuti on sama jirk hoiustel, mis oleks tagatise kdlblikud hoiuste tagamise skeemi kohaselt, kui neid ei oleks tehtud labi liidu kredii-

diasutuste filiaalide, mille asukohaks ei ole Euroopa Liit ega Euroopa Majanduspiirkond.

Teatud viiksemad krediidiasutused voivad kolblike kohustuste miinimumndudele vastamisel tugineda suurtele hoiustele (st hoiused,

mis on suuremad kui 100 000 eurot ning ei ole eraisikute, mikro- viikeste voi keskmise suurusega ettevotete hoiused), mille tihtajani

on jaanud vihemalt {iks aasta, kui kriisilahendusasutus ei kehtesta allutatusnduet. EKP mirgib, et komisjon on teinud ettepaneku

muuta direktiivi 2014/59/EL artikli 45 16ike 4 punkti f ning lisada direktiivi 2014/59/EL uus artikkel 45b (mis osutab méiruse (EL)

nr 575/2013 uutele artiklitele 72a ja 72b) ning et ettepandud muudatusi tuleks mdista selliselt, et need ei vilista kolblike kohustuste

miinimumndudele vastamisel tuginemist suurtele ettevdtete hoiustele, mille tihtajani on jddnud vihemalt tiks aasta, sarnaselt kehtivale

korrale.

(°) Vt direktiivi 2014/59/EL artikli 48 1oige 1.
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(EKP[2014/60) (!) sitestab iihtse raamistiku, mida kohaldatakse eurosiisteemis varadele, mis on kolblikud asja-
omaste operatsioonide tagatiseks. Selleks, et tagatis oleks kolblik, peavad turukélblikud varad olema vélainstru-
mendid, mille kolblikkuskriteeriumid on sitestatud suunises (EL) 2015/510 (EKP/2014/60). Suunise artikli 64
kohaselt ei tohi kolblikest volainstrumentidest tuleneda selliseid digusi pdhisummale ja/voi intressile, mis on allu-
tatud sama emitendi muude vdlainstrumentide omanike digustele (%).

2.6.  Tehnilised markused ja muudatusettepanekud

Teksti redaktsiooni ettepanekud, mille puhul EKP on soovitanud ettepandud direktiivi muuta, on esitatud eraldi
tehnilises toddokumendis koos selgitustega. See tehniline toodokument on lisatud kdesolevale arvamusele ja on
avaldatud inglise keeles EKP veebilehel.

Frankfurt Maini dires, 8. marts 2017

EKP president
Mario DRAGHI

(") Euroopa Keskpanga suunis (EL) 2015/510, 19. detsember 2014, eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku rakendamise kohta
(EKP/2014/60) (ELT L 91, 2.4.2015, k 3).
(*) Vt eelkdige arvamuse CON/2016/7 punkt 3.3.
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