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Euroopa Parlamendi 9. juuli 2015. aasta resolutsioon kapitaliturgude liidu loomise kohta (2015/2634(RSP))
(2017/C 265/09)

Euroopa Parlament,
— vottes arvesse komisjoni 18. veebruari 2015. aasta rohelist raamatut ,Kapitaliturgude liidu loomine* (COM(2015)0063),
— vottes arvesse komisjoni 15. mai 2014. aasta teatist ,Reformitud finantssektor Euroopa jaoks“ (COM(2014)0279),

— vottes arvesse oma 11. mértsi 2014. aasta resolutsiooni soovitustega komisjonile Euroopa Finantsjarelevalve Siisteemi
libivaatamise kohta (),

— vottes arvesse komisjoni Euroopa Finantsjirelevalve Siisteemi késitlevaid labivaatusaruandeid (COM(2014)0509
Euroopa jirelevalveasutuste (ESAd) kohta ja COM(2014)0508 Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu (ESRB) kohta),

— vottes arvesse komisjoni 27. mirtsi 2014. aasta teatist Euroopa majanduse pikaajalise rahastamise kohta
(COM(2014)0168),

— vottes arvesse oma 26. veebruari 2014. aasta resolutsiooni Euroopa majanduse pikaajalise rahastamise kohta (%),
— vottes arvesse komisjoni 26. novembri 2014. aasta teatist ,Investeerimiskava Euroopa jaoks“ (COM(2014)0903),

— vottes arvesse Euroopa Komisjonile esitatud kiisimust rohelise raamatu ,Kapitaliturgude liidu loomine* kohta
(0-000075/2015 — B8-0564/2015),

— vottes arvesse kodukorra artikli 128 16iget 5 ja artikli 123 Idiget 2,

A. arvestades, et parlament rohutas oma 26. veebruari 2014. aasta resolutsioonis Euroopa majanduse pikaajalise
rahastamise kohta, et ,parandada tuleb juurdepdisu kapitaliturgudele uute rahastamisallikate abil“, ja markis samas, et
,kommertspangad jddvad tdenioliselt peamiseks rahastamisallikaks ja et liitkmesriikide jaoks on viga oluline luua uusi
allikaid, et tidiendada olemasolevaid mehhanisme ja tdita rahastamisliink ning samal ajal tagada asjakohane reguleeriv ja
jarelevalveraamistik, mis vastab reaalmajanduse vajadustele;

B. arvestades, et komisjon uuris oma 27. mirtsi 2014. aasta teatises Euroopa majanduse pikaajalise rahastamise kohta
voimalusi votta konkreetseid meetmeid, et mitmekesistada rahastamist, arendada Euroopa kapitaliturge ja parandada
juurdepddsu rahastamisele, eriti VKEde jaoks, niiteks kapitali- ja ettevotete volakirjade turgude, lihtsa ja libipaistva
vddrtpaberistamise, pandikirjade ja suunatud pakkumise valdkonnas;

C. arvestades, et nagu komisjoni president Jean-Claude Juncker kinnitas, on komisjoni esimene strateegiline prioriteet
Euroopa konkurentsivoime tugevdamine ja investeerimise ergutamine tookohtade loomise nimel;

D. arvestades, et ebapiisavalt reguleeritud ja kontrollitud kapitaliturud olid finantskriisi vallandumise peamine pdhjus;
arvestades, et kdikides uutes, eriti vddrtpaberistamist kisitlevates ettepanekutes on vaja seda asjaolu piisavalt arvestada;

(") Vastuvdetud tekstid, P7_TA(2014)0202.
() Vastuvdetud tekstid, P7_TA(2014)0161.
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E. arvestades, et finantskriisi tulemusel on ELi institutsioonid kehtestanud mitmeid digusakte, mille eesmérk on viltida
sellise kriisi kordumist ja luua tdeliselt jatkusuutliku majanduskasvu jaoks hidavajalik finantsstabiilsuse keskkond;
arvestades, et neid digusakte tuleks vaadelda kapitaliturgude liidu toimimise raamistikuna, mitte selle takistusena;

F. arvestades, et kapitaliturgude killustatuse vihenemine voiks alandada kapitalikulusid ja samal ajal parandada kapitali
jaotust ning vdiks seega toetada aritthingute, eriti VKEde kasvu ja tookohtade loomist ELis;

G. arvestades, et mitmed ELi institutsioonid ja erasektor tegelevad praegu lahenduste voi soovituste valjatootamisega
kapitaliturgude edasiarendamiseks, niiteks lihtsa ja libipaistva vaartpaberistamise, suunatud pakkumiste, omakapitali
kaudu rahastamise, Euroopa pandikirjade ja esmaste avalike pakkumiste valdkonnas;

H. arvestades, et kapitaliturgude liiduga tuleb kdiki varasemaid reguleerimisega seotud pingutusi (kapitalinduete direktiiv,
finantsinstrumentide turgude II direktiiv (MIFID II)/finantsinstrumentide turgude madrus (MIFIR)) tdiendada ja edasi
arendada;

Majanduslik taust

1. mirgib, et investeerimine reaalmajandusse on Euroopas mitmete aastakiimnete jooksul suhteliselt vihenenud,
hoolimata asjaolust, et Euroopa ja iilemaailmne finantssektor on sama ajavahemiku jooksul jouliselt kasvanud; juhib
tdhelepanu asjaolule, et reaalmajandus on jitkuvalt vidga sdltuv pankadest, mistdttu muudab pangalaenude andmise
piiramine majanduse haavatavaks;

2. mirgib, et dlisuur avalik sekkumine alates kriisi algusest, mille tingis finantssektori maksejéuetus, on toonud kaasa
rohke likviidsuse, kuid sellegipoolest ei ole see toonud kaasa reaalmajanduse suuremat ndudlust rahastamise jirele;

3. juhib tdhelepanu sellele, et enne kriisi ei olnud Euroopas puudust piiriiilestest kapitalivoogudest, kuid need olid
koondunud pankadevahelisele laenuturule ja volgadesse, mida sageli haldasid suure volakoormusega investorid, mis
pohjustas siseturul riskide tilekandmise;

4. midrgib, et pangandussektori stabiilsuse taastamine muutus prioriteediks pikaajaliste investeeringute ja reaalmajanduse
rahastamise asemel;

5. juhib tdhelepanu asjaolule, et kindlustussektoris seisab suur hulk kasutamata kapitali, millele tuleks leida
tulemuslikumat rakendust oGigusraamistiku parandamise kaudu, vaadates libi teatavate kindlustussektori tehtavate
investeeringute kapitalinduded;

6.  juhib tdhelepanu sellele, et vaatamata vdimalustele, mida pakub hasti kavandatud ELi kapitaliturg, tuleb tunnistada, et
suuri takistusi esineb muudes valdkondades, nt maksustamise vallas, eriti seoses tavadega, millega stimuleeritakse
rahastamist laenude, mitte omakapitali abil, maksejouetuse ja raamatupidamisalaste digusaktide valdkonnas; on veendunud,
et neis valdkondades ei annaks ELi tasandil toimuv iihtlustamine automaatselt lisavdartust ja et selles kontekstis ei ole vaja
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite (IFRS) laiendamist Euroopas;

7. rohutab, et finantsintegratsiooni ulatus on pdrast kriisi vdhenenud, kuna pangad ja investorid liiguvad tagasi
koduturgudele;

8.  rohutab, et ndudlust ja pakkumist saab ergutada reaalmajanduse vastu usalduse tekitamise kaudu, mis eeldab selgete
kohustuste votmist liikmesriikide ja liidu tasandil, et edendada positiivset investeerimiskeskkonda ja &iguskindlust
investorite jaoks, panna paika pikaajalised eesmargid stabiliseeriva, konkurentsivoimelise ja majanduskasvu soodustava
digusraamistiku jaoks ning soodustada ja mitmekesistada investeeringuid taristusse, vdimaldades seelabi ettevotetel teha
pikaaegseid plaane;

9.  tunnistab, et Euroopa tulevik on seotud tema innovatsioonivdimega; on seisukohal, et lisaks innovatsiooni toetavale
digusraamistikule on aruka, jatkusuutliku ja kaasava majanduskasvu loomise vdtmeteguriks ettevotete lihtne, piisav ja
mitmekesistatud juurdepais rahastamisele;
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10.  juhib tdhelepanu sellele, et Euroopa ettevdtjate rahastamistingimuste parandamine peab tuginema tugevdatud
majandus- ja finantsstabiilsusele, mis holmab reformide elluviimist koigis litkmesriikides;

11.  rohutab, et kapitaliturgude ebatiiuslikkuse tdttu on riske valesti hinnatud ning kadunud on seos taotletava tootluse
ja reaalselt vOetud riskide vahel, mis on toonud kaasa selle, et turud on VKEde sarnaste ettevdtete suhtes ebasoodsalt
meelestatud; on veendunud, et kapitaliturgude liidu iiks eesmarke peaks olema turgude tdhususe parandamine ning ELi
kapitaliturgudel diglase, piisava ja majanduslikult pohjendatud riski ja tootluse suhte tagamine;

Téeliselt euroopalik lihenemisviis

12.  on veendunud, et kuigi nditeks USA on finantskriisist kiiremini taastunud kui EL, mis on osaliselt tingitud
mitmekesisemast finantssiisteemist, peab EL looma tdeliselt endale omase kapitaliturgude liidu versiooni, milles voib
tugineda mujal maailmas saadud kogemustele, kuid mitte lihtsalt neid kopeerida; rohutab siiski, et vaja on vilja to6tada
mdistlik ldhenemisviis kolmandate riikide vordvaarsete voi sarnaste standardite tunnustamiseks, et tagada Euroopa ja
rahvusvaheliste finantsturgude kokkusobivus;

13.  on veendunud, et tdeliselt euroopalikus ldhenemisviisis kapitaliturgudele tuleks nduetekohaselt arvesse votta
rahvusvahelisi arenguid, et Euroopa jddks rahvusvaheliste investorite jaoks atraktiivseks, valtides digusaktides tarbetuid
erinevusi ja dubleerimist;

14.  rohutab, et kuigi Euroopas sddstetakse USAst rohkem, pidades silmas protsenti SKPst (vastavalt 20 % ja 17 %),
moodustavad ELi usaldusfondides hoitavad sdastud iiksnes 50 % USA vastavast mdairast ja pensionifondides hoitavad
sadstud tiksnes 35 %; mirgib lisaks, et ELi kapitaliturud, ettevdtete volakirjade turud ja védrtpaberistamine moodustavad
USA vastavatest turgudest 60 %, 35 % ja 20 %;

15.  rohutab, et komisjon peab votma arvesse asjaolu, et VKEde sektor on litkmesriigiti erineva majandusliku ja
kultuurilise tilesehitusega, et valtida kapitaliturgude liidu rakendamisel soovimatuid tagajargi, mis vdivad veelgi suurendada
praeguseid litkmesriikidevahelisi erinevusi rahastamisele juurdepéisu osas;

16.  kutsub komisjoni iiles td6tama vilja euroopaliku ldhenemisviisi, et tugevdada rahastamisallikate mitmekesistamist ja
suurendada investeerimist Euroopa ettevitetesse, luues kapitaliturgude liidu, mis tugineb Euroopa pangandus- ja
kapitaliturgude maastiku iseloomulikele omadustele ja vastastikusele sdltuvusele, pidades silmas ettevOtete rahastamist
kisitleva Euroopa mudeli eripira ning vajadust to6tada majanduskasvu rahastamiseks vilja usaldusvdarsed pangavilised
allikad ja tdiendada neid turuosaliste kdsutuses olevate vdimalustega hankida laenuraha ning oma- ja riskikapitali otse
turult; margib, et komisjon ei peaks tingimata tuginema iiksnes vastastikusele hindamisele teiste jurisdiktsioonidega; juhib
komisjoni tihelepanu asjaolule, et kultuurilisi erinevusi ei tohiks jitta tahelepanuta ja nende iiletamiseks tuleb leida sobivad
lahendused; on lisaks veendunud, et komisjon peaks kapitaliturgude reformimisel votma arvesse uusimaid tehnoloogiaa-
renguid;

17.  palub komisjonil tunnistada, et liikkmesriikide drimudelite ja finantsturgude mitmekesisus voib olla tugevus, mis
vairib kaitsmist kogu Euroopas;

18.  rohutab, et kapitaliturgude liidu loomine ja selle aluseks olevad digusaktid peaksid olema suunatud kapitaliturgude
toimimisele kogu ELis, millega viiakse [pule tithtse turu rajamine ja soodustatakse jatkusuutlikku majanduskasvu; rohutab,
et pérast kriisi on vdetud pangandussektori jirelevalve osas meetmeid, mida hetkel ei ole kapitaliturgudele laiendatud;
toonitab, et finantssektorite vahel esineb erinevusi, mis nduavad eri lahendusi; rohutab siiski, et sarnase rahastamistegevuse
puhul tuleb osalistele tagada vordsed tingimused ja kdigi sektorite peamine eesmirk peab olema kapitali jaotuse
parandamine kogu Euroopa majanduse 16ikes ning praegu kasutult seisvate kapitalivarude parem drakasutamine;

19.  rohutab, et selleks tuleb labi viia usaldusvddrne ja terviklik inventuur, milles vetakse arvesse koigi viimastel aastatel
vastu voetud Sigusaktide kumulatiivset moju Euroopa kapitaliturgudele; juhib tihelepanu asjaolule, et see eeldab ka
pohjalikku kaalumist, kas pangandus- ja kindlustussektorile kohaldatavad ranged kapitalinduded tuleks 1abi vaadata;

20.  rohutab, et kapitaliturgude liidu loomist puudutavate algatustega ei ole vaja hakata uuesti jalgratast lejutama, vaid
tunnistada, et ettevOtete rahastamine tugineb Euroopas histi viljatootatud ja ajalooliselt kinnistunud struktuuridele, mis
vaatamata oma piirangutele on osutunud edukaks ja kriisidele vastupidavaks, ja et rahastamiskanalite tdiendav
mitmekesistamine ja uute viljatootamine voib aidata tagada seda, et eri liiki ettevdtetel oleks rahastamisele tdiendav
juurdepiis;
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21.  margib, et pankade kaudu toimivate traditsiooniliste rahastamiskanalitega ei toetata sageli uuenduslikke algatusi ja
VKEsid; rohutab, et VKEde rahastamisvoimaluste nappus on iiks suuremaid majanduskasvu parssivaid tegureid ELis;
rohutab, et kuna pangalaenu saamine on VKEde jaoks jtkuvalt raske, on vaja leida alternatiive pankade pakutavale
rahastamisele, tdiustades selleks eelkdige riskikapitali, osalusfondide, suunatud pakkumiste ja VKEde laenude
véadrtpaberistamise keskkonda ning edendades krediidiithistuid, kuid standardides ka avaliku ja erasektori partnerlust
kisitlevaid eeskirju kogu ELis;

22.  rohutab asjaolu, et kapitali tShusam jaotus ELis ei pruugi alati kaasa tuua suuremaid piiriiileseid kapitalivooge;
tuletab meelde, et enne kriisi mones lilkmesriigis tekkinud kinnisvaramulli pdhjustajaks oli teatud madaral liiga suur
sissetuleva kapitali voog;

23.  rohutab vajadust tuvastada sellised olemasolevad finantsstruktuurid, mis on oma tulemuslikkust tdestanud ja tuleks
seetdttu siilitada, ning need struktuurid, mis vajavad pohjalikku parandamist; on seisukohal, et tulemuslike struktuuride
kasutamist tuleks edendada ka kohalike ja detsentraliseeritud finantsasutuste puhul;

24, tuletab meelde edu, mis on saatnud selliseid kogu ELi holmavaid algatusi nagu vabalt voorandatavatesse
védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjad (eurofondid) ja mis on vdimaldanud suurendada kdigis
liikmesriikides kehtiva tegevusloa alusel tegutsevate ELi investeerimisfondide varasid peaaegu 8 triljoni euro vdrra; on
seisukohal, et hea ndide on ka alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate direktiiv;

25.  tunneb heameelt Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide (ELTIFid) mairuse vastuvdtmise iile; on arvamusel, et
ELTIFid vdiksid korrata eurofondidega saavutatud edu, ergutades kapitali suuremat jaotust rahastamist vajavatesse
pikaajalistesse projektidesse, nt taristusse ja energiasektorisse, eelkdige piiritilesel tasandil; palub komisjonil uurida, kuidas
saaks pikas perspektiivis selliseid erakorralisi investeerimisprogramme nagu Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fond
(EFSI) tulemuslikult siduda ELi tavapiraste rahaliste vahenditega; on seisukohal, et institutsionaalseid investoreid tuleks
ergutada suunama nende halduses olevaid rahalisi vahendeid Euroopa kapitaliturgudele; on veendunud, et institutsio-
naalsetel investoritel ja tingimustel, millega nad saavad turule siseneda, peaks olema kapitaliturgude liidu arendamisel
oluline roll;

26.  tuletab meelde varasemat to0d finantsturgude integreerimisel, nt finantsteenuste tegevuskava (1999), Giovannini
aruannet ja de Larosiére’i aruannet, ning kutsub komisjoni iiles tuginema kapitaliturgude liidu tegevuskava koostamisel
nendele aruannetele;

27.  kutsub komisjoni iiles analiiiisima pdhjalikult ja riigipohiselt kapitaliturgude praegust olukorda, hindama pdhjaliku
majandusanaliiiisi raames seda, kus esineb kogu ELi holmavaid takistusi kapitaliturgude kaudu investeerimisele ja kui
suured need takistused on, ning nditama, milliste vahenditega (sh muude kui seadusandlike ja turupdhiste
lahenemisviisidega) saaks neid takistusi korvaldada voi minimeerida; on veendunud, et selline analiiiis on kapitaliturgude
liidu edukuse eeltingimus; kutsub komisjoni iiles seda protsessi kiirendama;

28.  palub komisjonil selgitada vilja ELi finants- ja kapitaliturgude piiriiilesed riskid, mis on péhjustatud litkmesriikide
institutsioonilistest, diguslikest ja regulatiivsetest erinevustest, ning votta nende riskide suhtes tulemuslikke meetmeid, et
muuta piiritileseid kapitalivooge sujuvamaks ja vdhendada investorite keskendumist kodumaisele turule;

29.  palub komisjonil keskenduda ka pakkumise poolele ning eelkdige analiiiisida ja kasitleda algpdhjuseid, miks jae- ja
institutsionaalsed investorid ei suuda piisavalt kapitali kaasata ja teisendada, et tugevdada konkreetseid finantsteenuseid ja
pikaajalist investeerimist reaalmajandusse;

30.  soovitab komisjonil edendada nii investorite kui ka aritthingute kui kapitaliturgude kasutajate finantsharidust ning
parandada ELi andmete ja uurimuste kittesaadavust, standardides ja parandades andmete kogumist, vdimaldamaks nii
aritthingutel kui ka investoritel mdista kapitaliturgudel osalejate pakutavate eri teenuste suhtelisi kulusid ja kasu;

31.  palub komisjonil uurida véimalusi, et vihendada VKEde jaoks kapitaliturgudel teabe astimmeetriat, analiiiisides
reitinguagentuuride turgu ja uutele tulijatele sellel turul seatud tokkeid; rohutab selliste sdltumatute Euroopa
reitinguagentuuride ideed, mille antavad reitingud oleksid kuluefektiivsed ka viikeste investeeringute korral;
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32, tunneb heameelt selle iile, et komisjon on andnud teada kavatsusest vaadata 1abi prospektidirektiiv, et lahendada
praeguse prospekte kisitleva raamistiku puudused; rhutab, et menetlusi on vaja lihtsustada, vihendades proportsionaalselt
halduskoormust emitentide jaoks ning ettevdtete, eriti VKEde ja keskmise turukapitalisatsiooniga ettevdtjate borsil
noteerimise puhul; arvab, et tasuks uurida viise, kuidas ndudeid paremini kohandada vastavalt varade liigile ja/voi
investoritele ja/vdi emitentidele; juhib tihelepanu sellele, et labipaistvust saaks suurendada ja tehingukulusid vihendada, kui
esitatav teave oleks standarditud ja elektrooniliselt kittesaadav;

33.  palub komisjonil paremini selgitada seda, milline saab olema kapitaliturgude liidu suhe Euroopa investeerimiskava
iilejaanud kahe sambaga, milleks on Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fond ja Euroopa investeerimisndustamise

keskus;

34.  rohutab, et kapitaliturgudega seotud algatused on vaja integreerida teiste poliitiliste tegevuskavadega, nt digitaalse
iihtse turu arendamise ning driithingudiguse ja driithingu iildjuhtimise valdkonnas teostatavate reformidega, et saavutada eri
seadusandlike ja muude kui seadusandlike algatuste vahel sidusus ja jdrjepidevus ning seeldbi maksimeerida eri
poliitikameetmete positiivset kdrvalmdju majanduskasvule ja tookohtade loomisele;

Kapitaliturgude liidu pohielemendid

35.  on seisukohal, et kapitaliturgude liidu loomisel peaks lihenemisviis olema jarkjarguline ja sellel peaks olema kolm
prioriteeti: esiteks tuleks stimuleerida sddstude kdige tdhusamat paigutamist dritthingutele kittesaadavate rahastamisallikate
stivendamise ja mitmekesistamise abil ning pakkuda hoiustajatele ja investoritele rohkem investeerimisvoimalusi, suuremat
labipaistvust ja portfelli hajutamise voimalusi; teiseks tuleks vdimaldada rohkem riske maandada, luues siigavamad
piiriiilesed turud, parandades finantssiisteemi vastupanuvdimet rasketest kriisidest tingitud negatiivsele mdjule ning
leevendades idiostinkraatiliste Sokkide mdju; kolmandaks tuleks luua mojus tiiendav kanal reaalmajanduse rahastamiseks;

36.  palub komisjonil esitada vajaduse korral investorite kaitse suurendamiseks ja tdiendamiseks ettepanekud kehtivate
digusaktide ldbivaatamiseks, eriti seoses reitinguagentuuride ning audiitorithingutega;

37.  toonitab, et tuleb kaotada senised piiriiilese rahastamise tokked, eriti VKEde osas, et igas suuruses driithingud koigis
geograafilistes piirkondades saaksid kapitaliturgude liidust suuremat kasu;

38.  toonitab, et kapitaliturgude liidu tilesehitamise keskne pohimdte peab olema suurem keskendumine kapitaliturgude
loppkasutajatele, st driithingutele ja investoritele, ka tuleb tunnistada, et turud on olemas driithingute ja investorite jaoks; on
seetdttu arvamusel, et ELi poliitikas tuleb keskenduda selle tagamisele, et kapitaliturud voimaldaksid driithingutele parema
juurdepidsu kapitalile ning investoritele mitmekesised, labipaistvad ja taskukohased sdastuvdimalused;

39.  kutsub komisjoni iiles esitama jirjepidevaid ettepanekuid, tagamaks, et kapitaliturgude liiduga kaasneks selge
strateegia varipangandussiisteemi kahjuliku moju vastu voitlemiseks;

40.  toonitab, et eespool nimetatud prioriteetide tiitmisele kaasa aitamiseks peaksid kapitaliturgude liidu algatused olema
suunatud hoiustajate ja investeeringute vahelise vahendusahela keerukuse piiramisele, suurendades samas selle tdhusust ja
vihendades kulusid, suurendades Idppkasutajate teadlikkust vahendusahelast ja selle kulustruktuurist, suurendades
investorite kaitset, tagades vahendusahela stabiilsuse asjakohaste usaldatavusnduetega ning tagades selle, et vahendajad
voivad jadda maksejouetuks ja et nad vdidakse vilja vahetada finantssiisteemi ja reaalmajandust minimaalselt hairides;

41.  viljendab heameelt komisjoni kava iile teha kokkuvéte finantsvaldkonna reguleerimise ildisest mjust, eriti viimase
viie aasta Oigusaktidest; toonitab, et kehtivate finantsvaldkonna oigusaktide ldbivaatamisel tuleb arvestada eespool
nimetatud prioriteetidega;

42.  toonitab, et ettevotluse rahastamine tugineb suures osas pankadepoolsele rahastamisele ja pankade vahendajarollile
kapitaliturgudel; toonitab, et kapitaliturgude liidu aluspdhimdte peaks olema pankade keskse rolli tdiendamine ja mitte
pankade asendamine, kuna pankadepoolne rahastamine peaks jddma Euroopa majanduse rahastamisel keskseks; toonitab
suhtepanganduse tahtsat rolli mikro-, vdikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate rahastamisel, kusjuures seda on vdimalik
kasutada ka alternatiivsete rahastamismeetodite pakkumiseks; tuletab meelde tugeva ja mitmekilgse Euroopa
pangandussektori strateegilist moddet; kutsub komisjoni iiles uurima VKEde voimalusi saada pangalaenu liidu eri osades
ning kdrvaldama asjakohatud tokked;
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43, toonitab, et VKEdel peaks olema vdimalik valida vdimalikult paljude rahastamisstruktuuride vahel, et nad saaksid ise
teha valiku eri kulude ja keerukusastmega rahastamisvoimaluste vahel, sh hiipoteeklaenud ja vdartpaberistamisel pdhinev
rahastamine;

44, toonitab, et tuleb soodustada sellise keskkonna loomist, kus senisest rohkem kodumajapidamiste ja ariiihingute
saastusid liiguks vahenditesse, millest tehakse investeeringuid kapitaliturgudele ja kus investoreid ergutatakse jaotama
kapitali litkmesriikide piiride ileselt; toonitab piisavate kaitsemeetmete vajalikkust, eriti kodumajapidamiste osas, et tagada
tdielik teadlikkus kapitaliturgudele investeerimise eelistest ja puudustest; réhutab, kui tihtis on suurendada finantshariduse
kattesaadavust eesmargiga suurendada investorite, eriti jaeinvestorite usaldust kapitaliturgude suhtes; toonitab thtlasi, et
finantsharidus peaks olema suunatud VKEdele, et dpetada neid kapitaliturge kasutama;

45.  toonitab, et kapitaliturgude liidu algatused peaksid vdimaldama laenuvétjatel saada rahalisi vahendeid turupdhistest
allikatest, millega toetatakse laenuvdtmise liikide suuremat mitmekesisust, nagu nditeks omakapitali kaudu rahastamine ja
aritthingute volakirjad, samuti kaudseid rahastamisvorme, mille puhul pangad ja turud teevad koost66d;

46.  toonitab, et tdhusa kapitaliturgude liiddu loomiseks tuleb hdlbustada finantssektoris osalejatele kittesaadavate
investeerimisvdimaluste mdistetavat vordlemist; kutsub sellega seoses iiles tugevdama ihist raamistikku, et tagada eri
finantsinstrumentide vorreldavus ja labipaistvus, eelkdige selleks finantsinstrumentide turgude direktiivis, kindlustusva-
henduse direktiivis ja kombineeritud jae- ja kindlustuspohiste investeerimistoodete maaruses ette nihtud meetmete
nduetekohase elluviimisega; toonitab seda, kui tihtis on sidusus digusaktide vahel tildiselt ja eelkdige eespool nimetatud
dokumentide vahel, et hoida dra &iguslik arbitraaz ning tagada kdige rangemad investorite kaitse normid koigil turgudel;

47.  on seisukohal, et kapitaliturgude liit peaks looma asjakohase regulatiivse keskkonna, millega parandatakse piiriilest
juurdepéidsu teabele krediidivoimalusi, kvaasikapitali ja omakapitali struktuure otsivate driithingute kohta, et edendada
pankadeviliste rahastamismudelite lisandumist, sh iihisrahastamist ja vastastikust laenuandmist; arvab, et sellise teabe
avalikustamine peaks olema VKEdele vabatahtlik; toonitab, et investorite kaitse eeskirjad peaksid kehtima samas ulatuses
koigi rahastamismudelite suhtes, olenemata sellest, kas tegemist on pangapoolse voi pangavilise rahastamismudeliga; on
seisukohal, et selline keskkond eeldaks thtlasi siisteemsemat vastupidavust ja jarelevalvet pangandussektorivaliste
stisteemselt oluliste finantsvahendajate {ile;

48.  usub, et teatavate finantsinstrumentide standardimine ja nende kittesaadavus koikjal siseturul v&iks olla asjakohane
vahend, mis aitaks suurendada likviidsust, tugevdaks iihtse turu toimimist ning vdimaldaks pdhjalikku tilevaadet Euroopa
kapitaliturgudest ja jdrelevalvet nende iile, kusjuures parimaid tavasid liikmesriikides kehtivate normide osas voetaks
asjakohaselt arvesse; toonitab, et alles peab jadma vdimalus emiteerida konkreetsete emitentide ja investorite vajadustele
vastavaid asjakohaselt kohandatud finantsinstrumente;

49.  tuletab meelde, et finantsteenuste tegevuskava varasema etapi iilevaates kutsutakse iiles arvestama selle rakendamisel
ilmnenud kahte liinka: vajadust pohjalikult vaagida siseturu raamistikus kavandatud meetmete erimdju euroala toimimisele
ning vajadust parandada iiheaegselt turgude integreerimist ja nende jirelevalvet; palub komisjonil tegevuskava koostamisel
sellest vajalikud jdreldused teha;

50.  rohutab, et digus- ja jirelevalveraamistike tiks pohiiilesanne peaks olema hoida dra tilemddrase riski votmine ja
finantsturgude ebastabiilsus; toonitab, et tugeva kapitaliturgude liidu projektiga peab kaasnema tugev ELi-iilene ja riiklik
jarelevalve, sh asjakohased makrotasandi usaldatavuse tagamise vahendid; usub, et iiks vdimalus vdiks olla Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalvele (ESMA) olulisema rolli andmine jarelevalvealase tthtlustamise parandamisel;

51.  kutsub komisjoni iiles hindama pohjalikult kapitaliturupohise laenutegevuse riske ja 2007.-2008. aasta finantskriisi
puhkemisel saadud asjakohaseid kogemusi ning lahendama sellest tingitud probleeme;
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52.  juhib tdhelepanu asjaolule, et finantsvahendajate tegevust reguleeriva kehtiva raamistiku voimaliku muutmise voi
tdiendamise eesmirk peaks olema viikeste ja keskmise suurusega vahendajate sisenemistdkete korvaldamine ning
rahastamise kattesaadavuse parandamine, eriti innovatiivsete idufirmade ning viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate
jaoks, samuti riskile vastavate usaldatavusnduete tagamine;

53.  avaldab heameelt komisjoni ettepaneku iile vdtta vastu direktiiv, millega muudetakse direktiivi 2007/36/EU seoses
aktsiondride pikaajalise kaasamise soodustamisega ja direktiivi 2013/34/EL seoses ithingujuhtimise aruande teatavate
elementidega (COM(2014)0213); usub eelkdige, et see ettepanck voiks olla vahend, millega toetatakse aktsioniridele
huvipakkuva keskkonna loomist omakapitaliinvesteeringute ahela tShususe suurendamise kaudu; toonitab, et
usaldusvédrne ja otstarbekas tihingujuhtimise raamistik tugevdaks kapitaliturgude liitu;

54.  toonitab, et kapitaliturgude keerukus ei tohiks viia VKEde kdrvalejadmiseni, kuna need ettevdtjad vajavad kdige
rohkem juurdepdisu tdiendavale rahastamisele, eriti majandusraskustes olevates liikkmesriikides; toonitab, et positiivne
keskkond VKEde edukaks rahastamiseks eeldab VKEdele soodsate majandus- ja oigustingimuste loomist nii ELi kui ka
siseriiklikul tasandil; toonitab eelkdige, et tihelepanu tuleks juhtida menetluste vdimalikule lihtsustamisele, et VKEd ja
keskmise turukapitalisatsiooniga ettevdtjad saaksid voimaluse korraldada esmaseid avalikke pakkumisi, tagades seejuures, et
ei muudeta rangeid kriteeriume, millega hinnatakse esmast avalikku pakkumist korraldada soovivate ariithingute
vastupidavust ja kolblikkust; palub komisjonil uurida, mida on veel vimalik teha, et aidata VKEdel investeeringuid kaasata;

55.  tuletab meelde, et teabepuudus VKEde finantsolukorra kohta on iiks peamisi takistusi seda tiitipi driiithingusse
investeerimisel; nduab pdhjalikku analiiiisi selle kohta, kuidas ja milliste vahenditega oleks voimalik parandada investorite
juurdepddsu VKEsid puudutavatele labipaistvatele ja vorreldavatele andmetele, piirates seejuures — nii palju kui voimalik —
neile dritihingutele sellest tulenevat lisakoormust;

56.  julgustab mitmekesise ja huvipakkuva rahastamisbaasi loomist Euroopa avalikel turgudel igas suuruses dritthingute
jaoks, edendades seejuures suure kasvupotentsiaaliga tegevust alustavaid driithinguid mdjutavates ELi finantsvaldkonna
digusaktides pohimotet ,koigepealt motle viikestele” ning muutes ELi finantsvaldkonna digusakte, et vihendada driithingute
borsil noteerimise halduskulusid 30-50 %;

57.  on seisukohal, et arvestades VKEde ja keskmise turukapitalisatsiooniga ettevotjate tahtsust uute tookohtade loomisel,
tuleks paremini dra kasutada olemasolevaid pangaviliseid rahastamisvoimalusi, nagu spetsialiseeritud jarelturgude (nt
VKEde kasvuturud) viljaarendamine ning lihtne, labipaistev ja standarditud vaartpaberistamine; avaldab heameelt algatuse
iile luua jatkusuutlik ning labipaistev véirtpaberistamise turg, tootades selleks vilja konkreetse digusraamistiku, milles
kohaldatakse korgekvaliteedilise vddrtpaberistamise iihtset maaratlust koos tulemuslike riskiseire, riski modtmise ja selle
juhtimise meetoditega; toonitab samas, et VKEd on iilimalt eripalgeline rithm ning véirtpaberistamine ei ole ainus kasutatav
instrument; kutsub seetdttu komisjoni iiles kohaldama paljusid ldhenemisviise ning kaaluma viga erinevaid vahendeid
VKEde rahastamise parandamiseks;

58.  toetab ettepanckuid parandada ELi driithingute, eriti VKEde teabe saamise vdimalusi; juhib tihtlasi tihelepanu
asjaolule, et turuandmete kulud on {ildiste tehingukuludega vdrreldes viikesed;

59. nduab tungivalt, et komisjon suurendaks suutlikkust jdlgida reguleeritud pangandussektorist viljaspool toimuva
pangalaadse vahendustegevuse liike, mahtu ja suundumusi ning rakendaks asjakohaseid meetmeid, et tagada pohimotte
,samad riskid, samad reeglid“ kohaldamine;

60.  juhib tahelepanu, et borsiviline ja riskikapital on huvipakkuvad rahastamise alternatiivid, eriti idufirmadele; kutsub
komisjoni iiles tootama vilja tdiendavad instrumendid, tuginedes Euroopa riskikapitalifondide ja Euroopa sotsiaalse
ettevotluse fondiga saadud kogemustele, selleks et korvaldada ELi riskikapitaliturgude suured puudused, nt investoritele
kittesaadava teabe puudumine; usub, et spetsiaalse andmebaasi viljatootamine, selleks et koguda vabatahtlikkuse alusel
andmeid VKEde ja idufirmade kohta, vdiks olla kasulik vahend investoritele teabe andmiseks, millega 16ppkokkuvdttes
laiendatakse turuosaliste ringi ja tugevdatakse veelgi riskikapitaliturge litkmesriikides;

61.  tunneb heameelt suunatud pakkumise turgude viljaarendamise toetamise iile standarditud dokumentide ja mdistete
abil, tagades seejuures potentsiaalsete investorite piisava teavitamise seda liiki investeeringute riskidest ja tootlusest;
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62.  palub komisjonil tagada see, et uute ,fondifondi“ ettepanekute viljatootamine kapitaliturgude liidu raames ei vii
liinkade tekkimiseni stisteemse ja eririski iildises hindamises ja juhtimises;

63. toonitab, et kapitaliturgude liidu ilesehitamisel tuleb ELi tegevuse koordineerimist rahvusvahelisel tasandil
tugevdada ja parandada, eelkdige G20, Rahvusvahelise Vdartpaberijirelevalve Organisatsiooni (IOSCO), Rahvusvaheliste
Raamatupidamisstandardite Noukogu (IASB) ja Baseli komitee raames;

Kapitaliturgude jaoks sidusa ELi regulatiivse keskkonna loomine

64.  toonitab iihtlasi omakapitali kaudu rahastamise tdhtsust, kuna see voib aidata riske maandada ja vihendada
finantssiisteemi liigset volataset ning finantsvéimendust; palub seetdttu komisjonil ja lilkmesriikidel vaadata 1abi liigselt
koormavad digusaktid, mida kohaldatakse borsil noteerimata ériithingute omakapitali kaudu rahastamise suhtes, ning neid
muuta; toonitab, et oluline on kisitleda maksustamise kallutatust, millega soositakse vola kaudu rahastamist;

65. on teadlik sellest, et maksejouetuseeskirjade erinevused teevad keeruliseks piiriiileste varade kogumite loomise ja
seeldbi ka vairtpaberistamise; votab scllega seoses teadmiseks komisjoni ettepaneku piitida leida piiritilesele
maksejouetusele piisav lahendus, mis vdimaldaks hastitoimiva kapitaliturgude liidu loomist; nduab mittepangast
finantsasutuste, eriti kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku loomist;

66.  tuletab meelde maksesiisteemide ja véirtpaberiarvelduse tahtsust vdartpaberistamise turul ja nduab sellel eesmirgil
Euroopa turutaristu loomist ning elutdhtsa turutaristu koordineeritud ja rohkem thtlustatud seiret, eelkdige vdimalust luua
vadrtpaberistamise andmehoidla, kus registreeritakse iga vdartpaberistamises osaleja ja jalgitakse summaarset riskipo-
sitsiooni ning turuosaliste vahelisi iilekandeid ning poliitiliste algatuste tShusust ja mdjusust ning mis aitaks margata
voimalikke tekkivaid mulle ja vihendada teabe asiimmeetriat;

67.  toonitab, et info- ja kommunikatsioonitehnoloogia rolli arvestades tuleb tegelda kiiberriinnakute ohuga ja teha kogu
finantssiisteem selliste riinnakute suhtes vastupanuvdimeliseks;

68. julgustab komisjoni parandama finantsteabe vorreldavust ja kvaliteeti ning kisitlema raamatupidamisstandardite
praegust raamistikku ka iilemaailmsest vaatenurgast ning vdttes arvesse konservatiivseid hindamismudelid ja nduete
proportsionaalsust; mdistab, et dsja labi vaadatud Euroopa raamatupidamisalaseid digusakte tuleb koigepealt praktikas
hinnata;

69.  toonitab, et koikidele uutele digusaktidele, sh delegeeritud digusaktidele ja rakendusaktidele, tuleb teha m&juhinnang
ja kulude-tulude analiiiis; margib, et uus digusakt ei pruugi alati olla poliitiliselt asjakohane vastus neile probleemidele ning
kaaluda tasuks muid kui seadusandlikke ja turupdhiseid ldhenemisviise ning monel juhul ka juba olemasolevaid siseriiklikke
lahendusi; kutsub komisjoni iiles kohaldama asjakohastes digusaktides proportsionaalsust, et edendada positiivset mdju
VKEdele ja keskmise turukapitalisatsiooniga ettevdtjatele;

70.  on seisukohal, et tdielikult toimiva kapitaliturgude liidu pohielemendid peaksid olema paigas hiljemalt 2018. aastal;
kordab oma ndudmist uurida pdhjalikult ELi kapitaliturgudel praegu valitsevat olukorda ning tile ELi esinevaid takistusi;
kutsub komisjoni iiles kiirendama t60d tegevuskavaga ning esitama vdimalikult kiiresti seadusandlikud ja muud kui
seadusandlikud ettepanekud, et saavutada 2018. aasta 1dpuks tiielikult integreeritud tihtne ELi kapitaliturg;

71.  mirgib, et arenevas digitaalkeskkonnas tuleks ndha voimalust, mille abil parandada tulemuslikkust ning
kapitaliturgude poolt ettevdtjatele, investoritele ja ithiskonnale laiemalt pakutavat vaartust;

o
(0] o

72.  teeb presidendile iilesandeks edastada kdesolev resolutsioon komisjonile ja ndukogule.



