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19. oktoobril 2011 otsustas ndukogu vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 113 konsulteerida
Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteega jargmises kiisimuses:

,Ettepanek: ndukogu direktiiv, milles kdsitletakse finantstehingute maksu iihist siisteemi ja millega muudetakse direktiivi

20087 [EU”

COM(2011) 594 final.

Asjaomase t00 ettevalmistamise eest vastutav majandus- ja rahaliidu ning majandusliku ja sotsiaalse ithte-
kuuluvuse sektsioon vottis arvamuse vastu 7. martsil 2012.

Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee vottis tdiskogu 479. istungjargul 28.-29. mirtsil 2012 (29. martsi
istungil) vastu jargmise arvamuse. Poolt hddletas 164, vastu héiletas 73, erapooletuks jdi 12.

1. Jireldused ja soovitused

1.1  Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee (edaspidi komitee)
toetab kooskdlas Euroopa Parlamendi (1) seisukoha ja oma vara-
semates arvamustes (?) avaldatud seisukohtadega Euroopa
Komisjoni ettepanekut kehtestada finantstehingute maks.

1.2 Komitee on juba oma varasemas arvamuses (*) rohuta-
nud, kui tdhtis on tagada Euroopa Liidu (EL) finantsautonoomia,
nagu see oli algselt sitestatud Rooma lepingu artiklis 201.
Konealuses kontekstis voiks finantstehingute maks olla komitee
arvates iiks ELi uue omavahendite siisteemi kandev element. See
vahend  voib  tagada  mitmeaastase  finantsraamistiku
(2014-2020) vajaliku finantsalase isemajandamise.

1.3 Komitee soovib korrata vajadust saavutada finantstehin-
gute maksu iildine rakendamine ning kinnitab vastavalt 15. juuli
2010. aasta arvamuses (vt joonealune markus 2) Oeldule, et
parim viis selle tulemuse saavutamiseks vdiks olla konealuse
maksu kehtestamine Euroopa Liidus. Komitee toetab komisjoni
voliniku Algirdas Semeta ja Euroopa Parlamendi seisukohta, et

(") Parlament ,toetab finantstchingumaksu kehtestamist, et parandada

tinu spekulatsioonide vihendamisele turu toimimist ning aidata

rahastada iilemaailmseid avalikke hiivesid ja vihendada eelarvepuu-

dujaski.”

Euroopa Parlamendi 8. mirtsi 2011. aasta resolutsioon uuendusliku

rahastamise kohta maailma ja Euroopa tasandil (2010/2105(INI)).

Omaalgatuslik arvamus teemal ,Finantstehingute maks”, vastu vdetud

15.7.2010,

(ELT C 44/14, 11.2.2011, lk 81).

Arvamus, mis késitleb komisjoni teatist ,Finantssektori maksusta-

mine” (COM(2010) 549 final), vastu vdetud 15.6.2011

(ELT C 248/11, 25.8.2011, 1k 64).

() Arvamus teatise kohta teemal ,ELi eelarve liabivaatamine” (ELT C
24813, 25.8.2011 1k 75).

—_
-

Euroopa Liit voiks ja peaks olema kdnealuses kiisimuses eesku-
juks nagu teisteski globaalset tdhtsust omavates poliitikavald-
kondades (sh kliimamuutused) (*). Igal juhul leiab komitee, et
tuleks teha koik selleks, et kdnealune maks kehtestataks iilemaa-
ilmsel tasandil.

1.3.1  Konealuses kontekstis tuleb kasitleda ELi iiheksa liik-
mesriigi (Saksamaa, Prantsusmaa, Itaalia, Austria, Belgia, Soome,
Kreeka, Portugal, Hispaania) rahandusministri kirja ELi eesistuja-
riigile Taanile. Kirjas tervitavad nad eesistujariigi otsust kiiren-
dada analiiiisi ja labirdakimisi finantstehingute maksu sissevii-
miseks.

1.4  Komitee jaoks moodustab finantstehingute maksu
kehtestamine ithe osa ulatuslikumast protsessist, mille komisjon
kiivitas finantsinstrumentide turgude tdhtsaimate direktiivide
(COM(2011) 656; COM(2011) 652) ldbivaatamise raames,
eesmirgiga tagada nende turgude suurem ldbipaistvus, tdhusus
ja mojusus. Lisaks sellele, nagu ka juba varasemas arvamuses
rohutatud, on komitee veendumusel, et finantssektori stabiilsus
ja tdhusus ning seega iilemaarase riskivotmise piiramine, samuti
finantssektori asutustele digete stiimulite loomine tuleb tagada
noduetekohase reguleerimise ja jarelevalve abil.

1.5  Etneutraliseerida voi vihemalt minimeerida finantstehin-
gute timberpaigutamise riske, peab komitee vajalikuks thendada
Euroopa Komisjoni esitatud residentsuse (vdi territoriaalsuse)

(*) Algirdas Semet, 17.2.2012, ELi maksude kooskdlastamine ja finants-
sektor. Euroopa Komisjoni volinik maksunduse ja tolliliidu, auditi ja
pettusevastase voitluse kiisimuses. Kone12/109. London.

Euroopa Parlamendi resolutsioon uuendusliku rahastamise kohta
maailma ja Euroopa tasandil (P7_TA-PROV(2011)0080).
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pohimdttega Euroopa Parlamendi esitatud emiteerimise pdhi-
mdte (issuance principle). Vastavalt viimati nimetatud pShimdttele
rakendatakse maksustamist (tempelmaksuna) koigile finants-
tehingutele véddrtpaberitega, mille on véljastanud Euroopa Liidus
registreeritud juriidilised isikud ning vastavalt sellele tuleb
finantsinstrumentide ostu- voi miitigilepingud kehtetuks tunnis-
tada, kui maksud ei ole tasutud (°).

1.6 Komitee on seisukohal, et finantstehingute maksu raken-
damine voimaldaks tagada finantssektori panuse oiglasema
jaotuse ELi eelarvesse ja liikmesriikide eelarvetesse.

1.7 Komitee viljendab heameelt selle iile, et finantstehingute
maksu kehtestamisega on vdimalik muuta finantsettevotjate
soodustuste siisteemi, vdhendades vilkkauplemist ja lithema
latentsusajaga tehinguid (high frequency and low latency trading).
Neil tugevalt spekulatiivsetel tehingutel, mis tekitavad ebastabiil-
sust finantsturgudel, puudub igasugune seos reaalmajanduse
tavapdrase toimimisega. Finantstehingute maksustamise kaudu
on seega voimalik finantsturge stabiliseerida, suurendades kesk-
pikkadest ja pikaajalistest rahapaigutustest saadavat kasu, mida
saab suunata ettevotjatele.

1.7.1  Komitee on seisukohal, et viga spekulatiivsete tehin-
gute aeglasemaks muutumine finantstehingute maksu kehtesta-
mise tulemusel, vdiks tulevikus mojuda stabiliseerivalt hinnakdi-
kumisele finantsturgudel, vdimaldades reaalmajanduses tegutse-
vatele ettevdtjatele stabiilsemaid finantsviljavaateid oma inves-
teeringute jaoks (°).

1.8  Komitee arvates vdib finantstehingute maksu kehtesta-
mise iiks kdige olulisem mdju olla seotud riikide volakohustuste
olukorra paranemisega. Riigivdlakirjade kriisid tulevad koige
teravamalt esile finantsturgude tugeva ebastabiilsuse perioodidel.
Finantstehingute maksu kehtestamisest tulenev suurem tulu
aitab stabiliseerida fiskaalolukorda, vdhendades volakoormuse
suurendamise vajadust. Sellel on otsene moju liikmesriikidesse
sissetulevatele ressurssidele ja kaudne ELi eelarvesse litkmesrii-
kide sissemaksete asemel lisanduvatele ressurssidele.

1.9  Komitee tunnistab, et finantstehingute maksu kehtesta-
mine tagaks maksualasele iihtlustamisele kaasa aidates siseturu
sujuva toimimise, voimaldades nii viltida moonutusi valdkon-
nas, kus juba praegu on vihemalt kiimme ELi liikmesriiki
kehtestanud eri liiki finantstehingute makse.

(°) Euroopa Parlament, raporti projekt ,Ettepanek vdtta vastu ndukogu
direktiiv,, milles ksitletakse finantstehingute maksu {ihist siisteemi ja
millega muudetakse direktiivi 2008/7/EU”. Raportoor: Anni Podi-
mata (10.2.2012).

(%) Schulmeister, S., 2011, Implementation of a Gneral Financial Tran-
saction Tax. (Uldise finantstehingute maksu kehtestamine) Austria
majandusuuringute instituut. Austria Tootajatekoja tellimusel.
Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, Finantstehingute maks,
http:/[www.europarl.europa.eu/document/activitiegcont/201202/
20120208ATT37596/20120208ATT37596EN.pdf.

1.10  Komitee rohutab vajadust hoolikalt jilgida finantstehin-
gute maksu diguslikust kohaldamisest tingitud makro- ja mikro-
majanduslikke negatiivseid tagajirgi, et neutraliseerida voi vihe-
malt vihendada riske ja kaasnevaid kulusid. Sel pdhjusel leiab
komitee, et viltimaks vdimalikku ulatuslikku negatiivset mdju,
mida finantstehingute maksu rakendamine voib pohjustada
reaalmajandusele, tuleks analiiiisida asjaomaste kompenseerimis-
mehhanismide kehtestamist.

1.10.1  Komitee leiab, et asjaomaste tagajirgede jdlgimine ja
hindamine peaks toimuma raporti kujul, mis edastatakse parla-
mendile ja ndukogule parast finantstehingute maksu kehtesta-
misest igal aastal, mitte iga kolme aasta tagant (7).

1.11  Komitee on seisukohal, et finantstehingute maksu
kehtestamise moju tuleks hinnata vottes arvesse moju vihe-
nenud sisemajanduse kogutoodangule pikas perspektiivis (nagu
on kirjas komisjoni mdjuhinnangus) ja selle tldist moju i)
finantsturgude paremale toimimisele nende stabiliseerimise taga-
jarjel; ii) investeeringute reaalmajandusele timbersuunamisele; iii)
reguleerivale poliitikale, mis voib suurendada Euroopa finants-
turgude tShusust, mdjusust ja ldbipaistvust; iv) liikmesriikide
eelarve konsolideerimisele vahendite kattesaadavuse suuren-
damise teel; v) kodumajapidamiste sddstudele ja investeeringu-
tele. Saavutatav kogumdju peaks dsjaste hinnangute kohaselt
tagama pikas perspektiivis SKP 0,25 % kasvu (¥).

1.12  Komitee suhtub teatava reservatsiooniga finantstehin-
gute maksu rakendamise mojuhinnangusse, mis on lisatud
komisjoni ettepanekule. Komitee arvates ei vdeta selles arvesse
paljusid mdjusid (millest mdnd kasitletakse kiesolevas arvamu-
ses), mis vOib kahjustada wldist hinnangut ettepanekule. Sel
pohjusel kutsub Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee komis-
joni iiles koostama voimalikult kiiresti tdiendava ja pohjalikuma
hinnangu.

1.13  Komitee ndustub komisjoni ettepanekuga kavandada
finantstehingute ~maks, mitte finantstegevusmaks;  kuigi
viimasega Onnestuks paremini reguleerida jaotuse aspekte
(tinu paremale korrelatsioonile finantstegevusest saadud tuluga),
kaasneb sellega siiski suurem oht, et see kantakse iile tarbijatele
ja ettevotjatele mistdttu selle mdju finantsturgude stabiliseerimi-
sele on viiksem.

1.14  Komitee peab asjakohaseks meenutada, et alates 2010.
aasta siigisest on Eurobaromeetri kiisitluse kohaselt Euroopa
kodanike seas finantstehingute maksu kehtestamise pooldajaid
jarjekindlalt tile 60 %. 2010. aasta stgisel oli see 61 %, 2011.
aasta kevadel 65 % ja 2011. aasta siigisel 64 % (°). Sel pdhjusel
voiks finantstehingute maks kujutada endast esimest olulist
sammu, et ELi kodanike usaldus finantssektori tegevuse vastu
taastuks.

() Vastavalt komisjoni mdjuhinnangule SEC(2011) 1103 final.

(%) Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, op.cit.

(°) Euroopa Komisjon, 2011, Eurobaromeeter 76 — Avalik arvamus
Euroopa Liidus. Esimesed tulemused. Uuringu korraldamise aeg:
november 2011. Avaldatud: detsember 2011.
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1.15 Komitee votab endale komisjoni, parlamendi ja
ndukogu nduandeorganina kohustuse pidevalt jilgida seda prot-
sessi, mille kaudu viiakse iguslikult tdide komisjoni ettepanek
kehtestada finantstehingute maks.

2. Komisjoni ettepanek votta vastu ndukogu direktiiv,
millega kehtestatakse iihine finantstehingute maksu
siisteem

2.1  Komitee tunnistab, et Euroopa Komisjon on alates 2009.
aastas G20 kohtumistest (Pittsburgh, Toronto, Cannes) rohu-
tanud vajadust kehtestada tilemaailmne finantstehingute maks.
Sellega seoses avaldas komisjon 7. oktoobril 2010. aastal teatise
finantssektori maksustamise kohta (COM(2010) 549 final).

2.2 Niiid teeb komisjon siistemaatilisemas raamistikus uuesti
ettepaneku finantstehingute maksu kehtestamise kohta. Ette-
panek kuulub tegelikult uude mitmeaastasesse finantsraamis-
tikku aastateks 2014-2020, mille komisjon esitas eesmirgiga
kindlustada joulisema omavahendite siisteemi kaudu Euroopa
Liidu mitmeaastasele eelarvele suurem finantsautonoomia (19).

2.3 Maksu kohaldatakse finantstehingute suhtes, milles
osalevad finantseerimisasutused, v.a tehingud kodanike ja ette-
votjate osalusel (kindlustuslepingute sdlmimine, hiipoteeklaenud,
tarbijakrediit v6i makseteenused), tehingud esmaturgudel (v.a
vabalt voorandatavatesse vadrtpaberitesse ithiseks investeerimi-
seks loodud ettevotjate aktsiate ja osakute emiteerimine ja taga-
siostmine ning alternatiivsed investeerimisfondid) ning valuuta
hetketehingud (v.a valuutatuletisinstrumendid).

2.4 Finantstehingute maksu kohustuslased on finantseerimis-
asutused, kes tegutsevad finantstehingu osapoolena ,tegutsedes
enda voi mone teise isiku arvel voi tegutsedes tehingu osapoole
nimel”. Maksu kohaldamisalast jidvad vilja finantstehingud
Euroopa Keskpangaga (EKP) ja riikide keskpankadega. Keskseid
vastaspooli, vddrtpaberite keskdepositooriumeid ja rahvusvahelisi
védrtpaberite keskdepositooriumeid, v.a Euroopa Finantsstabiil-
suse Fondi, ,ei kisitata finantseerimisasutustena, kuna nad
tdidavad {ilesandeid, mida ei kisitata iseenesest kauplemisena”.

2.5  Selleks et vdhendada selgelt viltimatuid timberpaigutu-
mise riske, kohaldatakse residentsuse (territoriaalsuse) p&himo-
tet, mille kohaselt ei ole oluline tehingu toimumise koht, vaid
liikmesriik, kus tehingu osapooleks olev finantseerimisasutus
asub. Tehing kuulub maksustamisele, kui vihemalt iiks tehingus
osalev finantseerimisasutus asub ELis.

("% Ettepanek: ndukogu mdirus, millega maaratakse kindlaks mitmeaas-
tane finantsraamistik aastateks 2014-2020 (COM(2011) 398 final)
ja millega voetakse oigusakti kujul dile komisjoni 29. juuni 2011.
aasta teatis ,Euroopa 2020. aasta strateegia aluseks olev eelarve”
(COM(2011) 500 final).

2.5.1  Direktiivi artikli 3 jirgi asub finantseerimisasutus liik-
mesriigi territooriumil juhul, kui iiks jargmistest tingimustest on
taidetud:

— konealuse lilkmesriigi ametiasutused on andnud asutusele
loa tegutseda finantseerimisasutusena konealuse loaga
hoélmatud tehingute puhul;

— tema registreeritud asukoht on kodnealuses litkmesriigis;

— tema alaline vdi peamine asukoht on kdnealuses liikmesrii-

gis;
— tal on konealuses liikmesriigis filiaal;

— ta on enda vdi teise isiku arvel voi tehingu osapoole nimel
tegutsev osapool finantstehingus, millesse on kaasatud kdne-
aluses litkmesriigis asuv teine finantseerimisasutus vdi kdne-
aluses litkmesriigis asuv osapool, kes ei ole finantseerimis-
asutus (1),

2.6  Finantstehingute maks muutub iga finantstehingu puhul
sissendutavaks tehingu toimumise hetkel. Arvestades tehingute
mitmekesisust, on ette nihtud kaks erinevat maksustatavat viir-
tust. Esimene puudutab finantstehinguid, mis ei ole seotud tule-
tislepingutega ja mille puhul on maksustatav véddrtus summa,
mille tehingupool maksab vdi peab maksma kolmandale
poolele. Kui summa on turuhinnast madalam voi seda ei ole
mdédratud, arvutatakse maksustatav vdartus vilja turuhinna jargi.
Teine puudutab finantstehinguid seoses tuletislepingutega, kus
maksustatav vairtus on tuletislepingu véirtus tehingu toimu-
mise ajal.

2.6.1  Maksu alammaédrad, mida likkmesriigid peavad maksus-
tatava vaartuse suhtes kohaldama, on jargmised:

i) 0,1 % muude kui tuletislepingutega seotud finantstehingute
puhul;

i) 0,01 % tuletislepingutega seotud finantstehingute puhul.

Mélema tehingukategooria puhul peavad liikmesriigid kohal-
dama ainult ithte maksumééra. Liikmesriigid voivad siiski vabalt
kohaldada kehtestatud miinimummaarast korgemaid maksu-
médrasid.

2.7 Maksu tasumise eest vastutab iga finantseerimisasutus,
kes on tehingu osapool ja tegutseb enda voi teise isiku arvel,
tegutseb tehingu osapoole nimel voi kui tehing on tehtud tema
arvel. Teised tehingupooled on teatud tingimustel solidaarselt
vastutavad finantseerimisasutuse poolt tasumisele kuuluva

(") Kui loetelu tingimustest on tdidetud rohkem kui iiks, on asukoha-
liikmesriigi  kindlaksmédramisel ~asjakohane loetelu jérjekorras
esimene tdidetud tingimus.
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maksu maksmise eest. Liikmesriikidele on siiski jdetud vabadus
ndha ette, et maksu maksmise eest vastutavad muud isikuid
ning sitestada registreerimis-, raamatupidamis- ja aruandlusko-
hustused, mis tagavad, et maksu ka tegelikkuses makstakse.

2.8  Elektrooniliste tehingute puhul tuleb maks tasuda ajal,
mil maks muutub sissendutavaks, teistel juhtudel on ette ndhtud
maksimaalne tihtaeg kolm toopdeva.

2.9  Liikmesriikide kohustus on vdtta meetmeid, et dra hoida
maksudest kdrvalehoidumist, maksustamise véltimist ja kuritar-
vitamist. Sellega seoses vdib komisjon votta vastu delegeeritud
digusakte parast konsulteerimist ndukoguga.

2.10  Finantstehingute maksu kehtestamise tulemusel litkmes-
riigid ei sdilita ega kehtesta finantstehingutelt vOetavaid muid
makse.

2.11  Komisjoni ettepaneku kohaselt vdimaldab iihise maksu
rakendamine — mille jSustumine on ette ndhtud 1. jaanuaril
2014 - uhtlustada likkmesriikides juba tehtud finantstehingute
maksu alaseid algatusi, tagades iihtse turu korrektse toimimise.

2.12  Otsus rakendada finantstehingute maksu tehti parast
mdjuhinnangut, milles vdeti vdimaliku alternatiivina arvesse ka
finantstegevusmaksu kehtestamist, eelistades siiski kohaldada
finantstehingute maksu. Selle mojuhinnangu alusel leiti, et
finantstehingute maksuga teenitav iga-aastane tulu oleks 57
miljardit eurot aastas (37 miljardit eurot peaks minema ELi
eelarvesse, samas kui ilejadnud 20 miljardit eurot liheks liik-
mesriikide eelarvesse) (12).

2.13  On ette ndhtud, et komisjon esitab korrapdraselt
nodukogule aruande direktiivi kohaldamise kohta koos vdimalike
muudatusettepanekutega.  Esimene  aruanne on  kavas
31. detsembril 2016, jirgmised esitatakse iga viie aasta tagant.

3. Uldised mirkused

3.1  Kdéesoleva arvamusega soovib Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomitee anda hinnangu komisjoni ettepanekule votta
vastu ndukogu direktiiv, millega kehtestatakse iihine finants-
tehingute maksu siisteem (COM(2011) 594 final ('3)).

3.2 Kiesoleva arvamusega jdtkatakse samas raamistikus, mis
esitati uldjoontes 15. juuli 2010. aasta omaalgatuslikus

(*?) Euroopa Komisjon, Briissel, 28. september 2011, SEK(2011) 1103
final, komisjoni talituste toodokument — mdjuhinnangu kokkuvdte,
mis on lisatud dokumendile ,Ettepanek: ndukogu direktiiv, milles
kisitletakse finantstehingute maksu {ihist siisteemi ja millega
muudetakse direktiivi 2008/7 [EU".

(1) Ettepanek: ndukogu direktiiv, milles kasitletakse finantstehingute
maksu ithist siisteemi ja millega muudetakse direktiivi 2008/7/EU
(COM(2011) 594 final).

arvamuses finantstehingute maksu kehtestamise kohta ja
15. juuni 2011. aasta arvamuses (vt allmédrkus 2) teatise
JFinantssektori maksustamine” kohta (COM(2010) 549 final).

3.3 Finantstehingute maksu kehtestamise ettepaneku aluseks
on finantsturgudel seoses info- ja kommunikatsioonitehnoloogia
arenguga viimase kahekiimne aasta jooksul pidevalt kasvanud
finantstehingute maht ja asjaomaste hinna volatiilsus, millel
on maailmamajandusele ('#) destabiliseeriv moju.

3.3.1  Finantsturud, mis on reaalmajanduse jaoks vajalike
finantsressursside hankimise instrumendid, on jirk-jargult
saanud eesmargiks iseenesest, kahjustades tegelikult reaalmajan-
dust. Sellises olukorras peab komitee asjakohaseks kehtestada
turgudel mehhanismid, mis vdimaldavad reguleerimise kaudu
tagada tShususe ning avatuse kaudu nende kohase toimimise.
Mehhanismid peavad lisaks tagama, et turud koos teiste toot-
misteguritega annavad diglase panuse liidu ja liikmesriikide
eelarvetesse (1°).

3.3.2  Komitee kordab, et praegune kriis on tingitud 2007.
aastal alanud ja alates 2008. aastast reaalmajandusse (1) levinud
finantskriisist, ning on seisukohal, et selle kriisi eest peamiselt
vastutavat sektorit — finantssektorit — tuleb kutsuda iiles andma
oma diglase panuse kriisist valjumiseks. Praeguseks on ELi liik-
mesriigid votnud finantssektori toetuseks meetmeid (finantsee-
rimise ja tagatiste ndol) 4 600 miljardi euro ulatuses, mis
moodustab 39 % 27-liikmelise ELi SKPst 2009. aastal. See
toetus on tdsiselt ile koormanud paljude ELi litkmesriikide
rahanduse, vallandades ohtliku kriisi euroalal (7).

(% Valuutatehingute maht on vihemalt 70 korda suurem kui kaupade

ja teenustega kauplemise maht maailmas. 2006. aastal oli kauple-
mise maht Euroopas tuletisinstrumentide turgudel 84 korda suurem
kui SKP, samal ajal kui kauplemine spot-turgudel (valuutade voi
finantsvéirtuste ost voi miiiik kohapeal — kohapeal sdlmitud vahe-
tute lepingutega) oli ainult 12 korda suurem kui ELi nominaalne
SKP.
Schulmeister, S., Schratzenstaller, M., Picek, 0.;2008, A General
Financial Transaction Tax — Motives, Revenues, Feasibility and
Effects (Uldine finantstehingute maks — motiivid, tulu, teostatavus
ja moju), Austria majandusuuringute instituut, Austria 6kosotsiaalse
foorumi tellitud teaduslik uuring, mida kaasrahastas rahandusminis-
teerium ning majandus- ja to6hdiveministeerium, mirts 2008.

(%) Haug, J., Lamassoure, A., Verhofstadt, G.,Gros, D., De Grauwe, P.,
Ricard-Nihoul, G., Rubio, E., 2011, Europe for Growth — For a
Radical Change in Financing the EU (Kasvu Euroopa — radikaalne
muutus ELi rahastamises).

Larosiére’i rithma aruanne (ELT C 318, 23.12.2009).

Euroopa Parlamendi 15. juuni 2010. aasta raport finants-, majan-
dus- ja sotsiaalkriisi kohta: soovitused vajalike meetmete ja algatuste
kohta (2010/2242 (INI)); raport66r Pervenche Beres.

Euroopa Parlamendi 8. martsi 2010. aasta resolutsioon finantstehin-
gute maksustamise kohta. (2009/2750 (RSP)).

Euroopa Parlamendi 8. mirtsi 2011. aasta resolutsioon uuendusliku
rahastamise kohta maailma ja Euroopa tasandil. (2010/2105(INI));
raportd6r Anni Podimata.

(**) Arvamus komisjoni teatise ,Majanduspoliitika parem koordinee-
rimine aitab suurendada stabiilsust, elavdada majanduskasvu ja
luua enam tookohti — ELi majandusjuhtimise tdhustamise hoovad”
kohta (ELT C 107/7, 6.4.2011).

("7) Euroopa Komisjon, Briissel, 28. september 2011, SEC(2011) 1103
final, komisjoni talituste té6dokument — mojuhinnangu kokkuvote,
mis on lisatud dokumendile ,Ettepanek: ndukogu direktiiv, milles
kisitletakse finantstehingute maksu {ihist siisteemi ja millega
muudetakse direktiivi 2008/7/EU”.
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3.4  Selles kontekstis on finantstehingute maksustamise ette-
panck iks osa komisjoni toost védrtpaberiturge késitlevate
peamiste direktiivide labivaatamise raames, eesmirgiga tagada
finantsturgude parem reguleerimine ja ldbipaistvus (%), mida
komitee on oma toodes korduvalt taotlenud.

3.5 Komitee on avaldanud finantstehingute maksu kehtesta-
mise kohta pooldavat arvamust juba kahel korral: nii 15. juuli
2010. aasta omaalgatuslikus arvamuses (vt joonealune mérkus
2) kui ka 15. juuni 2011. aasta arvamuses (vt joonealune
markus 2).

3.5.1 Komitee arvates on komisjoni ettepanekuga
(COM(2011) 594 final) kehtestatav finantstehingute maksu
iihine siisteem kooskdlas kahes eelnevas arvamuses analiiiisitud
ettepanekute pohiaspektidega.

3.6  Komitee tunnistab peamiste pdhjuste kehtivaid argu-
mente, millele tugineb komisjoni ettepanek finantstehingute
maksu rakendamise kohta ELi tasandil:

— suurendada finantstegevuselt maksu votmist, et finantssek-
tori panus Euroopa Liidu eelarvesse ja liikmesriikide eelarve-
tesse oleks diglasem;

— muuta finantsettevdtjate kditumist, vahendades vilkkauple-
mist ja lihema latentsusajaga finantstehingute mahtu (high
frequency and low latency trading);

— ihtlustada finantstehingute maksu liikmesriikides kahe
maksualammaéira kehtestamise teel (0,1 % volakirjade ja
aktsiate puhul, 0,01 % tuletisinstrumentide puhul).

3.6.1  Liidu ja liikmesriikide eelarvetesse panustamise suhtes
nduab majanduskriis ja hiljutine riigivolakriis poliitikat, mis
suudaks taaskdivitada majandusarengu, arvestades itha karmi-
maid riigieelarve piiranguid. Finantstehingute maksu kehtesta-
mine, mis aitab luua uut ELi eelarve omavahendite siisteemi,
vdimaldaks markimisvairselt vihendada litkmesriikide sissemak-
seid ELi eelarvesse, mis omakorda vdimaldaks neil oma riigi
eelarvet konsolideerida. Komisjoni hinnangul véivad uued
omavahendid moodustada 2020. aastaks ELi eelarvest ligi
poole ja liikmesriikide kogurahvatulul pdhinev sissemakseosa
viheneks kolmandikuni praegusest mdirast, mis praegu on
rohkem kui kolm neljandikku.

('8) Briissel, 20. oktoober 2011, COM(2011) 656 final, Ettepanek:

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv finantsinstrumentide
turgude kohta, millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU.
Briissel, 20. oktoober 2011, COM(2011) 652 final, Ettepanek:
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidrus finantsinstrumentide
turgude kohta ning millega muudetakse mairust [Euroopa turu
infrastruktuuri mdairus] borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta.

3.6.1.1  Nagu eespool mirgitud, oleks finantstehingute maks
pohjendatud ka oigluse kaalutlustel. Finantssiisteemi on
viimastel aastatel maksustatud vihesel miiral, kuna finantstee-
nused on vabastatud kdibemaksust, mille tulemusena on sektor
saanud aastas ligikaudu 18 miljardi euro suurusi maksusoodus-
tusi.

3.6.1.2  Selles suhtes on komitee juba viljendanud oma
toetust komisjoni ettepanekule muuta maksustamissiisteemi, et
suurendada finantssektori panust. Komitee leiab seega, et komis-
joni ettepanek on samm diges suunas.

3.6.2 Mis puutub vdimalusse vihendada finantstehingute
maksu kaudu korge riski ja volatiilsuse tasemega finantstehin-
gute mahtu, siis on motet kasitleda finantstehingute kategooriat,
mida ettepanek enim mojutaks. Vilkkauplemise ja lithema
latentsusajaga finantstehingute jaoks kasutatakse kdrgtehnoloo-
gilise infotehnoloogia abil keerukaid matemaatilisi algoriitme,
millega saab murdosa sekundi viltel analiiisida turuandmeid
ja rakendada vastavaid finantsturgude sekkumise strateegiaid
(kogus, hind, ajastus, kauplejate asukoht, ostu- ja miitigikorral-
dused) ja lihendada nii tehingukorralduste tditmise aega (mdo-
detuna mikrosekundites — miljondikes sekundites). Sellise tehno-
loogia abil saab ettevotja ennetada turgude kiitumist ja teostada
ostu- ja miiiigitehinguid vaid mdne kiimnendiksekundi valtel.
Selle tehingutekategooria puhul rddgitakse sellisest nihtusest
nagu arvutipdhine insider trading (siseteabe pohjal kauplemi-
ne) ().

3.6.2.1  Selliste tehingute osakaal moodustas ELi finantstur-
gudel kauplemisest 13-40 %. Ameerika Uhendriikides kasvas
vilkkauplemise maht tiksnes nelja aastaga (2004-2009) hinnan-
guliselt 30 % -lt 70 %-le (29).

3.6.2.2  Need tehingud toimuvad tdiesti eraldi reaalmajanduse
tavapdrasest toimimisest, mis voivad muu hulgas terve majan-
dussiisteemi likviidsuse havitada, ndrgendades nii siisteemi
vastupidavust, mille all moistetakse siisteemi vastupanuvdimet
kriitiliste perioodide tingitud stressile (*!).

3.6.2.3  Finantstehingute maksu kohaldamisel tehingutasude
tostmisel oleks negatiivne mdju vilkkauplemisele, mis on

(") Schulmeister, S., (2011), op.cit.

The New York Times, 23.7.2011, Stock Traders Find Speed Pays, in
Milliseconds. Duhigg, C.

(%% Euroopa Komisjoni 8. detsembri 2010. aasta avalik arutelu teemal
,Finantsinstrumentide turge kisitleva direktiivi (MiFID) ldbivaatami-
ne”, siseturu ja teenuste peadirektoraat.

Euroopa Komisjon, 20. oktoober 2010, SEK(2011) 1226 final,
komisjoni talituste to6dokument ,Ettepanek: Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiiv finantsinstrumentide turgude kohta” (uuestisd-
nastamine) ning ,Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrus finantsinstrumentide turgude kohta”.

Austria majandusuuringute instituut 2011, op. cit.

(*') Persaud, A. 14. oktoober 2011, La Tobin Tax? Si pun fare
(www.lavoce.info).
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tingitud maksu kohaldamise kumulatiivsest mojust. Valkkauple-
mise vaiksem maht soodustaks finantseerimisasutuste traditsioo-
nilist krediidivahendustegevust, millel on vaieldamatud eelised
selliste ettevotjate jaoks nagu viikesed ja keskmise suurusega
ettevdtjad, kes on praegu tdsises likviidsuskriisis.

3.6.2.4  Olemasolevad finantstehingute maksustamise siis-
teemid on ndidanud, et maksuga saab vdhendada kauplemise
mahtu ja vairtpaberite hindade volatiilsust, mis vdimaldab
vihendada riskipreemiaid; seega on mdistlik eeldada, et finants-
tehingute maksu kehtestamine Euroopas tihendab olulist
langust seda liiki mittetootlike tehingute kategoorias.

3.6.3  Maksustamise iihtlustamise eesmargil on kiimme ELi
litkmesriiki tdnaseks kehtestanud eri likki makse finantstehingu-
tele (Belgia, Kiipros, Prantsusmaa, Soome, Kreeka, lirimaa, Itaa-
lia, Rumeenia, Poola ja Uhendkuningriik). Nendel riikidel palu-
takse kooskolastada oma siseriiklikud digusnormid ELi normi-
dega (muu hulgas vdidakse neilt nduda minimaalse maksumaara
kehtestamist ja maksustatava vairtuse kooskdlla viimist ELi sdte-
tega). Finantstehingute maksu kehtestamine ja sellega kaasneva
tohusa finantsturu hiivede kasutamine aitaks tagada siseturu
sujuva toimimise, valtides liikmesriikide poolt iihepoolselt
kehtestatud maksueeskirjadest tingitud moonutusi.

4. Konkreetsed mirkused

4.1 Komisjoni ldbiviidud mdjuhinnangu kohaselt jidb
finantstehingute maksu kehtestamise pikaajaline mdju sisema-
janduse koguproduktile (SKP) — 0,17 % (maksumairaga 0,01 %)
ja = 1,76 % (maksumairaga 0,1 %) vahele eriti raskete oludega
stsenaariumi puhul, milles ei ole arvesse voetud leevendavaid
mdjusid, nditeks esmaturgude viljajatmine, selliste tehingute
viljajitmine, milles vdhemalt iiks osapool ei ole finantssektori
ettevotja, ja mojusid teistele makromajanduslikele muutujatele.
Komisjon on seisukohal, et leevendavaid mdjusid arvesse vottes
oleks maksu moju SKP-le maksimaalselt -1,76 % kuni
- 0,53 %. Maksu hinnanguline mdju t6ohdivele oleks — 0,03 %
(maksumdairaga 0,01 %) kuni — 0,20 % (maksumdiiraga 0,1 %).

4.2 Tegelikkuses voiks iildine m&ju SKP-le koguni positiivne
olla — jdddes suurusjarku 0,25 % —, kui lisada SKP-le finants-
tehingute maksu kehtestamisest tulenevatele pikaajalistele maju-
dele veel mojud, mis on seotud finantsturgude parema toimi-
misega pdrast turgude suuremat stabiliseerumist, investeeringute
iimberpaigutamine reaalmajandusse, turgude suuremat tohusust,
mdju ja labipaistvust parandav reguleeriv poliitika ja litkmesrii-
kide eelarve konsolideerimine tinu vahendite paremale kittesaa-
davusele (22).

4.3 Komitee arvates ei ole komisjoni ettepanekule lisatud
mdjuhinnang piisav ja on seetdttu seisukohal, et komisjon
peaks teostama tdiendavaid analiiiise, tuues iiksikasjalikumalt
esile ettepaneku maju.

(*?) Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, op.cit.

43.1 Komitee arvates tuleks arvesse votta jargmisi aspekte:
mdjud, mida me Kasitlesime kiesolevas arvamuses, kuid mida
pole arvesse voetud komisjoni mojuhinnangus; selgitused
oletuste kohta, mis on komisjoni mdjuhinnangu aluseks (seal-
hulgas ndudluse elastsus nende finantstoodete puhul, millele
kehtestatakse finantstehingute maks); moju, mis tulenevad
kulude voimalikust iilekandmisest tarbijatele ja -ettevotetele,
ning ELi likkmesriikide finantstegevuse maksustamisega seon-
duvad mojud.

4.4  Komitee on seisukohal, et finantstehingute maks tuleb
kehtestada asjakohastel tingimustel, et neutraliseerida voi vihe-
malt minimeerida riske ja asjaomaseid kulusid. Komitee arvates
tuleb arvesse votta jargmisi riske: maksu voimalik tilekandumine
ettevotjatele ja tarbijatele antava krediidi maksumusele; pensio-
nifondide tulude vahenemine; finantsinvesteeringute iimberpai-
gutamine; kulude suurenemine ettevotete jaoks tulenevalt riskide
maandamisest (kindlustamine toorainehindade ja valuutakurs-
side koikumise vastu); maksu moju finantssektori ettevotete
kasumile ja liikkmesriikidele, kus kdnealune sektor on olulise
tahtsusega; moju majandusele, kuna maksu kehtestamine voib
toimuda majanduslanguse etapis.

4.5  Komitee on seisukohal, et nendele riskidele voib vastu-
kaaluks seada siiski palju suuremad vdimalused ja eelised.
Finantstehingute maks mojutab lithiajalisi investeeringuid, mille
tagajirjel suureneb ndudlus keskpika ja pika tdhtajaga investee-
ringute jirele, mida tavaliselt kasutatakse ettevotete ja riikide
rahastamiseks. Kdik see viljendub turgude suuremas likviidsuses,
aidates seeldbi parandada ettevotete, leibkondade ja riigieelarvete
olukorda. Eriti oluline on tuletisinstrumentide turgude stabilisee-
rumine. Sellised instrumendid mojutavad oma olemuse tdttu
tegelikult oluliselt tehingute arvu ning pidurdavad seega selliste
toodete levikut, mis kannavad suurel méiral vastutust finants-
turgude ja maailmamajanduse kriisi eest viimastel aastatel.

4.6  Finantstehingute maksu kehtestamise voimalik tdiendav
mdju pensionifondidele oleks tagasihoidlik, soltuvalt investeerin-
gute liikidest ja ttitipidest; teisalt voib pensionifondide tuitipiliste
varade voimalik iimberhindamine (vihem volatiilsed investeerin-
gud) maksu kohaldamise tottu vdimaliku tulu vihenemist
kompenseerida ja {iiletada. Komitee on siiski seisukohal, et
mdjude neutraliseerimise vdi vdhendamise eesmirgil voiks
analiiiisida maksumédra vihendamise voi teatud liiki erandi
tegemise voimalusi kdnealuse sektori jaoks.

4.7  Finantstehingute maksu kohaldamisala ja maksumairad
on kindlaks mairatud, vottes arvesse eesmirki piirata investee-
ringute ja finantsvahendite kolmandatesse riikidesse iimberpai-
gutumise voimalikke negatiivseid tagajargi. Komitee rdhutas
juba konealuste aspektidega arvestamise vajadust, kui selgus, et
maksu ei kehtestata globaalsel tasandil.
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4.7.1  Seoses finantstehingute maksu kohaldamisalaga eeldab
residentsuse (vOi territoriaalsuse) pohimdtte rakendamine, et
maksustatakse ka ELis asuvate kolmandate riikide asutusi, mis
omakorda eeldab ka laia kohaldamisala spektrit. Finantseerimis-
asutuste asukoha mdiiratlemine, et kindlaks mairata liikmesriik,
kes peab maksu koguma, voimaldab suurel mairal vihendada
maksustamise valtimist ja maksudest kdrvalehoidumist.

4.7.2  Et veelgi neutraliseerida finantstehingute timberpaiguta-
mise mojusid, toetab komitee Euroopa Parlamendi ettepanekut
kehtestada emiteerimise pShimdte (issuance principle), mille alusel
maksu kohaldatakse (tempelmaksuna) koigile finantstehingutele
védrtpaberitega, mille on viljastanud Euroopa Liidus registree-
ritud juriidilised isikud (23).

4.7.3  Maksumadirade kehtestamise kiisimuses soovib Euroopa
Majandus- ja Sotsiaalkomitee meenutada, et ithes oma 2010.
aastal vastu voetud arvamuses (vt joonealune mirkus 2) tegi
komitee ettepaneku iihtse 0,05 %-lise maksumdaira kohta, kuid
komitee ndustub asjaoluga, et kahe maksumiira rakendamine
vastavalt komisjoni ettepanekule tdhendab turgude imberpaigu-
tamise riskide vahendamist ning tagab vajalikud eelarvevahendid
ELi ja liikmesriikide jaoks.

4.7.4  Komitee soovib samuti meenutada, et riikides, kus
kehtestati finantstehingute maks, poorates erilist tdhelepanu
selle kasitamisele, maksustatavale védirtusele ja maksumairade
rakendamisele, on tulemused maksutulu osas olnud positiivsed,
mdjutamata  seejuures majanduse juurdekasvu. Naiteks voiks
tuua Louna-Korea, Hongkongi, India, Brasiilia, Taiwani, Louna-
Aafrika (24).

4.8  Esmaturu viljajitmine maksu kohaldamisalast mini-
meerib finantstehingute maksu tagajirgi reaalmajanduse tege-
vuse finantseerimisele, piirates seda vdirtpaberite voimalikust
vihenenud likviidsusest tulenevate kaudsete mdjudega finantsee-
rimisasutustele.

4.9  Maks kehtib ka valuutatuletislepingutele, aga mitte
valuuta hetketehingutele, asjaolu, mis vdimaldab sekkuda

Briissel, 29. mirts 2012

(**) Kui lepingu pooled ei ole tasunud tempelmaksu, on ost kehtetu.
Euroopa Parlament, raporti projekt ,Ettepanek votta vastu ndukogu
direktiiv, milles kisitletakse finantstehingute maksu hist siisteemi
ja millega muudetakse direktiivi 2008/7[EU. Raportodr: Anni Podi-
mata (10/2/2012).

(** Griffith-Jones, S., Persaud, A., 2012, op.cit..

paljude valuutaturul toimuvate spekulatiivsete  tehingute
puhul (¥*). Valuuta hetketehingute voimalik kaasamine finants-
tehingute maksu kohaldamisalasse ei piiraks oluliselt kapitali
vaba liikumist (arvestades ka kavandatud maksumaddirasid) ega
kujutaks endast Lissaboni lepingu asjaomaste sitete rikkumist
(Leading Group on Innovating Financing for Development, Pariis,
juuni 2010).

4.10  Nagu komitee juba markis (2010. aastal vastu vdetud
arvamus, vt joonealune markus 2), ei ole finantstehingute maks
ja finantstegevusmaks alternatiivsed ~maksustamisstisteemid.
Finantstehingute maks mdjutaks pohiliselt lithiajalisi tehinguid,
samas kui finantstegevusmaks mojutaks finantstegevust tervi-
kuna (seega ka esmaturul s6lmitud tehinguid). Finantstehingute
maksu kehtestamine ei vilista samal ajal ka Euroopa finants-
tegevusmaksu siisteemi kohaldamist, eriti siis, kui peamine
eesmirk on ,finantssektori diglane ja oluline panus riigirahan-
dusse” (2010. aasta arvamus, vt joonealune markus 2) ning
finantstegevuse maksustamise thtlustamine thtse turu tugevda-
miseks. Lisaks sellele nduab Euroopa finantstehingute maksus-
tamise siisteemi kohaldamine iseenesest litkmesriikide maksus-
tamissiisteemide suuremat kooskéla finantstegevuse valdkonnas
tldiselt.

4.10.1  Finantstehingute maks mdojutab tulude jagunemist
progressiivselt, kuna suurte tuludega isikud kasutavad finants-
sektori pakutavaid teenuseid rohkem, ning ka seetdttu, et
puuduvad otsesed kulud leibkondadele ja finantssektori vilistele
ettevdtjatele, kuna maksu ei kohaldata neid puudutava laenude
andmise ja votmise suhtes. Neid tehinguid mdjutaksid ainult
voimalikud kaudsed kulud, mis tulenevad vaiksemast likviidsu-
sest finantseerimisasutuste tegevuses.

411  Maksukogumissiisteem on lihtne ja viga viikeste kulu-
dega operatsioonidele, mis toimuvad turgudel ja tldiselt regist-
reeritud tehingute suhtes. See asjaolu suurendab vajadust laien-
dada finantstehingute registreerimise kohustusi ka noteerimata
voi borsivilistele nn over the counter operatsioonidele mittestan-
dardsete toodetega, millega kaubeldakse tuletisinstrumentide
turgudel viljaspool borsi bilateraalselt, kahe osapoole osalusel.

Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee
president

Staffan NILSSON

(*°) Valuutatehingud ongi just seda tiiiipi tehingud, mille jaoks J. Tobin
soovis kasutada seda maksu. Tobin, J., 1978, A Proposal for Inter-
national Monetary Reform. Prof Tobini ametlik esitlus Eastern
Economic Associationi 1978. aastal toimunud konverentsil, Wash.
D.C, Cowles Foundation Paper — uus triikk ajakirjas Eastern
Economic Journal, 4(3-4), juuli-oktoober 1978.
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LISA

Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee Arvamusele

Arutelu kiigus liikati tagasi jargmised muudatusettepanekud, mis kogusid hailetamisel vahemalt veerandi antud haaltest.

Punkt 1.1
Lisada uus punkt 1.2 parast punkti 1.1

,1.2 Komitee viljendab aga suurt muret sellise maksu vdimaliku negatiivse moju pirast majanduskasvule ja tochdivele; see on
asjaolu, mida Euroopa Komisjon rohutab oma mdjuhinnangus. Samuti tunneb komitee muret voimalike mdjude pérast
viliaspool finantssektorit, mis on viikeste ja keskmise suurusega ettevotete ja pollumajandustootjate puhul eelkdige seotud
kapitalile juurdepiidsu vihenemisega ning laenuvotiate ja pensionikogujate puhul kulude kasvuga. Kavandatav maks
norgendab tdendoliselt ka viikese sissetulekuga kodumajapidamiste ostujoudu.”

Motivatsioon
Esitatakse suuliselt.
Muudatusettepaneku hiiletuse tulemus:

Poolt: 93
Vastu: 143
Erapooletuid: 11

Punkt 1.10

Muuta jirgmiselt:

Komitee rGhutab vajadust hoolikalt jalgida finantstehingute maksu Giguslikust kohaldamisest tingitud makro- ja mikromajan-
duslikke negatiivseid tagajargi, et neutraliseerida voi vahemalt vahendada riske ja kaasnevaid kulusid. Sellega seoses on oluline
markida, et finantssektori osakaal on liikmesriikide majanduses erinev, mistottu ei saa seda maksukoormust liikmesriikide vahel
vordselt jagada. Sel pohjusel leiab komitee, et viltimaks voimalikku ulatuslikku negatiivset moju, mida finantstehingute maksu
rakendamine voib pohjustada reaalmajandusele, tuleks analiiiisida asjaomaste kompenseerimismehhanismide kehtestamist.”

Motivatsioon

Finantssektori majanduslik tdhendus eri liikkmesriikide kogumajanduse jaoks on erinev. Euroopa Majandus- ja Sotsiaal-
komitee peaks sellele arvamuses tihelepanu poorama.

Muudatusettepaneku hiiletuse tulemus:
Poolt: 86
Vastu: 137
Erapooletuid: 15

Punkt 3.3.2

Muuta jargmiselt:

Komitee kordab, et praegune kriis on tingitud 2007. aastal alanud ja alates 2008. aastast reaalmajandusse () levinud
finantskriisist, ning on seisukohal, et selle kriisi eest peamiselt vastutavat sektorit — finantssektorit iiheskoos poliitikutega —
tuleb kutsuda iiles andma oma Giglase panuse kriisist véljumiseks. Praeguseks on ELi liikmesriigid votnud finantssektori toetuseks
meetmeid (finantseerimise ja tagatiste ndol) 4 600 miljardi euro ulatuses, mis moodustab 39 % 27-liikmelise ELi SKPst 2009.
aastal. See toetus on tosiselt iile koormanud paljude ELi liikmesriikide rahanduse, vallandades ohtliku kriisi euroalal (%)

Motivatsioon

Riikides kriisi eest vastutajatest, ei saa me korvale jitta poliitikute rolli — on selge, et see oli nende vastutustundetu
kditumine mitmete aastate viltel, mis aitas mérkimisvédrselt kaasa kriisi puhkemisele paljudes riikides.

Muudatusettepaneku hiiletuse tulemus:

Poolt: 72
Vastu: 154
Erapooletuid: 15

(") Arvamus komisjoni teatise ,Majanduspoliitika parem koordineerimine aitab suurendada stabiilsust, elavdada majanduskasvu ja luua

enam tookohti — ELi majandusjuhtimise tohustamise hoovad” kohta (ELT C 107/7, 6.4.2011).

(%) Euroopa Komisjon, Briissel, 28. september 2011, SEK(2011) 1103 final, komisjoni talituste td6dokument — mdjuhinnangu kokkuvéte,
mis on lisatud dokumendile ,Ettepanek: ndukogu direktiiv, milles kisitletakse finantstehingute maksu ihist siisteemi ja millega
muudetakse direktiivi 2008/7[EU".
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Punkt 4.6

Muuta jirgmiselt:

JFinantstehingute maksu kehtestamise w8imalik taiendavat moju pensionifondidele voiks ehk pidada eleks tagasihoidlikuks,
soltuvalt investeeringute liikidest ja tiliipidest, +teisalt ja v6ib pensionifondide tiiiipiliste varade voimalik iimberhindamine (vihem
volatiilsed mvesteenngud) kompenseerib ja iiletab voimaliku tulu vihenemise maksu kohaldamise tottu voimatiku-tulu—vihenermist

i . Ent on viga tdendoline, et kdnealune maks toob kaasa tulevaste pensionide taseme alanemise, mis
eelkdige mojutab tb’(’)’tamld nendes liikmesriikides, kus kogumispensioniskeemi raames kasvavad varad moodustavad suure osa
nende pensionist. Seetdttu on Kkomitee o# siiski seisukohal, et mdojude neutraliseerimise voi vahendamise eesmargil tuleks koik
tehingud, mis holmavad pensionifondi varade iilekandmist (maksmist) ja nende 1oplikku valjamaksmist, maksu kohaldamisalast
taielikult valja jitta. Samuti tuleks kaaluda véiks—anatiiisida maksumddrade markimisvidrset vahendamiste voi teatud liiki

erandite kehtestamist tegemise~voimatusi—koneatuse—sektorijaoks sektori teiste tehingute jaoks.”

Motivatsioon

Nagu ndhtus uurimisrithma koosolekutel esitletud teabest, vdib see maks vihendada inimeste tulevast pensionikapitali 5 %
vorra. On moraalselt vale sundida miljoneid tulevasi pensionire Euroopas vihendama sel viisil nende niigi madalat
tulevast pensioni.

Muudatusettepaneku hiiletuse tulemus:

Poolt: 82
Vastu: 142
Erapooletuid: 19

Punkt 4.7.3

Muuta jargmiselt:

~Maksumddrade kehtestamise kiisimuses soovib Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee meenutada, et ihes oma 2010. aasta
arvamuses (vt joonealune mdrkus 2) tegi komitee ettepancku iihtse 0,05 %-lise maksumddra kohta, kuid komitee néustub
asjaoluga, et kahe maksumddra rakendamine vastavalt komisjoni ettepanekule tahendab turgude iimberpaigutamise riskide
vihendamist ning tagab vajalikud eelarvevahendid/ ELi ja litkmesriikide jaoks. Sellest hoolimata leiab komitee, et kui see
maks holmab ainuiiksi Euroopa Liidu riike ning seda ei kohaldata iilemaailmselt, ei peaks maksimummdar iiletama 0,05 %.
Maksimummddra tostmine 0,1 %-le (vastavalt komisjoni_ettepanekule) vdiks toimuda alles mitme aasta pdrast, millele peab
eelnema praeguse siisteemi majanduslike ja_sotsiaalsete mdjude iiksikasjalik analiiiis.”

Motivatsioon

Komiteel ei ole pShjust muuta oma varasemat seisukohta 0,05 %-lise maksimummaddra osas, eriti arvestades véljapakutud
lahenduse mitmeid voimalikke, raskesti etteaimatavaid mdjusid.

Muudatusettepaneku hiiletuse tulemus:

Poolt: 85
Vastu: 144
Erapooletuid: 12
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