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Sissejuhatus ja diguslik alus

3. aprillil 2012 sai Euroopa Keskpank (EKP) Euroopa Liidu Noukogult taotluse esitada oma arvamus seoses
ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidruse kohta, mis ksitleb Euroopa Liidus védrtpaberiarvel-
duse parandamist ja véirtpaberite keskdepositooriume (') (edaspidi ,ettepandud médrus”). 19. aprillil 2012
sai EKP Euroopa Parlamendilt taotluse esitada oma arvamus seoses ettepandud mairusega.

EKP arvamuse andmise padevus pohineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 127 16ikel 4 ja artikli 282
1ikel 5, kuna ettepandud mairuste sitted kisitlevad EKP poolt euroala rahapoliitika maaratlemist ja teos-
tamist ning maksesiisteemide torgeteta toimimise edendamist vastavalt lepingu artikli 127 loikele 2 ning
samuti EKP kaasabi krediidiasutuste usaldatavusnouete tditmise jirelevalve ning rahandussiisteemi stabiilsu-
sega seotud padevate asutuste poliitika torgeteta teostamisele vastavalt lepingu artikli 127 Iikele 2. Lisaks
on Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja (edaspidi ,,EKPSi pohikiri”) artiklis 22
sdtestatud, et EKP ja riikide keskpangad voivad anda vahendeid ja EKP vdib kehtestada eeskirju efektiivsete ja
usaldatavate arveldus- ja maksesiisteemide tagamiseks liidu piires ja teiste riikidega. EKP ndukogu on kdes-
oleva arvamuse vastu votnud kooskdlas Euroopa Keskpanga kodukorra artikli 17.5 esimese lausega.

Uldised mirkused

Koos direktiiviga 2004/39/EU () ning ettepanekuga borsiviliseid tuletisinstrumente, keskseid vastaspooli ja
kauplemisteabehoidlaid kisitleva mairuse kohta (%) on ettepandud mairus osa turuinfrastruktuuride ja kaup-
lemiskohtade digusraamistikust. Vaartpaberite keskdepositooriume (edaspidi ,CSD”) peetakse nende suuruse,
keerukuse ja siisteemse vastastikuse seotuse tdttu siisteemselt olulisteks () ning seetdttu on nende mikro- ja
makrotasandi meetmeid kombineerivaks jirelevalveks ja jirelevaatamiseks vaja piisavat digusraamistikku.

() KOM(2012) 73 laplik.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2000/12[EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004, k 1). Kiesoleval ajal
labivaatamisel. Vt ettepanek, mis késitleb Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi finantsinstrumentide turgude
kohta, millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU, KOM(2011) 656 1oplik,
ning ettepanek, mis kasitleb Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse méirust (Euroopa turu infrastruktuuri mairus) borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta, KOM(2011) 652 loplik.

(}) Vt ettepanek, mis kisitleb Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrust borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastas-
poolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, KOM(2010) 484 15plik.

(*) Vt ettepandud mdiruse seletuskirja punkt 1.
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EKP toetab kindlalt komisjoni ettepanekut tugevdada CSDde odigusraamistikku ning iihtlustada CSDde
toimimise, lubade andmise ja jdrelevalve eeskirju ning samuti eeskirju, mis puudutavad CSDde kaudu
védrtpaberite emiteerimist, hoidmist ja iilekandmist Euroopa Liidus (%).

Eurosiisteem to6tab vilja teenust TARGET2-Securities (T2S) eemirgiga pakkuda Euroopale iihtset arveldus-
mootorit. Ka sellest aspektist ldhtudes toetab EKP kindlalt ettepandud madirust, mis tShustab piiriiileste
arvelduste diguslikke ja tegevustingimusi tldiselt Euroopa Liidus ja konkreetselt T2Sis. Sellega seoses
soovitab EKP, et ettepandud médrus ning vastavad rakendusaktid voetakse vastu enne T2Si kiivitumist,
mis kavakohaselt toimub juunis 2015.

1. Maiiruse kohaldamisala

Ettepandud maidrusega kehtestatakse finantsinstrumentide arveldamise thtsed nduded (°). Direktiivi
2004/39/EU (7) kohaselt hdlmab | finantsinstrument” vabalt vddrandatavaid viértpabereid, rahaturuinst-
rumente, {thisinvesteerimisettevotjate osakuid, tuletislepinguid, hinnavahelepingud ning saastekvoote.
EKP margib sellega seoses, et ettepandud médruses ei madratleta ,finantsinstrumendi” mdistet ning et
moned selle osad kehtivad ainult ,vaartpaberite” vdi vabalt vodrandatavate védrtpaberite (%) suhtes,
samas kui teised osad kehtivad ka rahaturuinstrumentide, (%) thisinvesteerimisettevdtjate osakute ning
saastekvootide (1°) suhtes. Lisaks mddiratletakse ettepandud mdiruses CSD kui juriidiline isik, kes
korraldab viirtpaberiarveldussiisteemi ja osutab vihemalt ithte muud lisas loetletud pdohiteenust (7).
EKP on seisukohal, et regulatsioon peaks hdlmama koiki kolme pdhiteenust. Seda arvestades soovitab
EKP oiguskindluse huvides veelgi tipsustada ettepandud mdiruse kohaldamisala nii sellega holmatud
instrumentide kui ka CSD mdiratluse osas.

CSD madratlust tuleks muuta, et valtida digusaktide erinevuste drakasutamist, mis tuleneb CSD poolt
kahe vdi kolme sellise juriidilise isiku asutamisest, kes tegelevad erinevate pohiteenustega, ilma et nad
kuuluksid CSDde suhtes kehtiva méddruse kohaldamisalasse. EKP leiab, et iga juriidiline isik, kes pakub
monda lisa jao A osutatud pdhiteenust, peaks kuuluma mairuse kohaldamisalasse.

2. Asutuste koostod

2.1. Ettepandud mdédruses antakse juhtiv roll padevatele jirelevalveasutustele ning toetav roll Euroopa
Keskpankade Siisteemi (EKPS) litkmetele kui CSDde suhtes asjaomastele asutustele. Vottes arvesse
keskpankade kui jirelevaatajate ja/voi emiteerivate keskpankade rolli ning samuti asjaolu, et keskpangad
kasutavad CSDde teenuseid rahapoliitika operatsioonide arveldamiseks, peaks ettepandud méirus
tagama, et padevate asutuste ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) volitusi tdiendab ja
tasakaalustab EKPSi liikmete kohane osalus. Keskpangad ning véirtpaberituru reguleerijad makse- ja
arveldussiisteemide komitees (CPSS) ning Rahvusvahelises Vidrtpaberijirelevalve Organisatsioonis
(IOSCO) on tunnustanud reguleerimise, jarelevalve ja jarelevaatamise tdhtsust finantsturgude infrastruk-
tuuride, sh CSDde valdkonnas (12). EKP leiab, et ettepandud médrus peaks olema kooskdlas

(’) Vt ka EKP 22. mirtsi 2011. aasta vastust (edaspidi ,EKP vastus”) Euroopa Komisjoni avaliku arutelu kutsele, mis

kisitles vaartpaberite keskdepositooriume ja véirtpaberiarvelduste teatavate aspektide iihtlustamist Euroopa Liidus
(edaspidi ,Euroopa Komisjoni arutelu kutse”). EKP vastus on avaldatud EKP veebilehel http://www.ecb.europa.eu

(%) Vt ettepandud mairuse artikli 1 1oige 1.

() Direktiiv 2004/39/EU. Komisjoni ettepanekus direktiivi 2004/39/EU kehtetuks tunnistamise kohta on lisatud ka
saastekvootide maiste.

(8 Vt direktiivi 2004/39/EU artikli 4 loige 18.

() Vt direktiivi 2004/39/EU artikli 4 ldige 19.

(%) Ettepandud mdiruses on saastekvoodid madratletud viitega Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. oktoobri 2003. aasta
direktiivile 2003/87/EU, millega luuakse ithenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega kauplemise siisteem ja
muudetakse ndukogu direktiivi 96/61/EU (ELT L 275, 25.10.2003, lk 32).

(") Vt ettepandud madruse artikli 2 1dike 1 punkt 1 ning lisa A jagu.

(") Vt CPSS-IOSCO dokument ,Principles for financial market infrastructures”, aprill 2012, avaldatud BISi veebilehel
http:/[www.bis.org, eelkdige selle 4. peatiikk (edaspidi ,CPSS-IOSCO pdhimdtted”).
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CPSS-IOSCO pohimotetega. Toetada tuleks tohusat ja tihedat koostood pddevate asutuste ning EKPSi
liikmete vahel nii jdrelevaatamise kui ka emiteerivate keskpankade vaatenurgast ning ilma et see
mdjutaks keskpankade padevust (13).

2.2. Lisaks mérgib EKP, et ettepandud mdiruses on juba médratletud rida koostoovaldkondi ning soovitab
taiendavalt veel moned, kus tema hinnangul on vaja sellist ESMA-EKPSi osalust. Samuti rdhutab EKP
vajadust kasutada ESMA-EKPSi iihist panust tehniliste standardite eelndude viljatootamisel. See peaks
tagama, et EKPSi litkmetel ei oleks vaja vilja tootada tdiendavaid ning potentsiaalselt erinevaid jirelevaa-
tamise meetmeid, sh digusakte. Lisas aitaks see viltida vajadust hinnata pidevalt rahapoliitika operat-
sioonide arveldamisel osalevaid CSDsid kasutajate standardite suhtes, (') mida oleks muidu vaja teha, et
vastata EKPSi oiguslikele kohustustele. Selles kontekstis on samuti vidga tihtis digeaegne ja kohane
vajaliku teabe vahetus, sealhulgas finantsstabiilsuse, jarelevaatamise ja statistika eesmargil.

2.3. Mddruse eelndus tuleks seetdttu ette niha koostooreeglid, mis voimaldavad padevatel ja asjakohastel
asutusel tdita oma kohustusi nii riigisiseselt kui ka piiriiileselt vastavalt CPSS-IOSCO pohimatetele (*°).
Ettepandud méidrus peaks hdlbustama piisavat jirelevalvet ja jarelevaatamist piiriiileses kontekstis, arves-
tades piiriiilese tegevuse ja arvelduste eeldatavat arengut ning samuti CSDde seoseid, mida T2Si tihis-
platvormi kdivitamine holbustab ja isegi toetab. Pidevatel asutustel peaks olema vdimalus otsustada
koostoo kohane vorm. Eeltoodut arvestades tuleks ette ndha vdimalus luua asutuste kolleegiume, eriti
kui CSD tegeleb piiriiilese tegevusega tiitarettevdtja voi filiaali kaudu voi kui piiritileste teenuste osuta-
mine muutub markimisvéarseks (19).

3. Makrotasandi usaldatavusjirelevalve

On juba tunnustust leidnud, et kindel turuinfrastruktuur, sealhulgas véidrtpaberiarveldussiisteemid,
annab olulise panuse finantsstabiilsusse, vihendades siisteemset riski ('7). EKP mdrgib, et Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu ja kohastel juhtudel vastavate riigisiseste asutuste poolt tehtav makrota-
sandi usaldatavusjdrelevalve ei tohi mojutada EKPSi liikmete vastavat padevust.

4. Keskpangarahas arveldus

Ettepandud mdirus lubab CSDdel pakkuda arveldamist kommertspangarahas, kui arveldamine kesk-
pangarahas ei ole praktiline ega voimalik ('$). See on kooskdlas CPSS-IOSCO pohimétetega ning ESCB-
CESR soovitustega, (') mis tdendab, et keskpangalikviidsus ja kommertspangaraha ei ole riski osas
vOrdvairsed. Kui CSD-l lubatakse pakkuda sularaha arveldust kommertspangarahas, tuleks talt nduda, et
ta looks ranged kriteeriumid krediidiasutuse tegutsemise suhtes arvelduspangana ning jilgiks neist
kinnipidamist (2°). Lisaks toetab EKP seda, et ettepandud maaruses ei reguleerita juurdepadsu keskpanga
krediidile, sealhulgas erakorralisele likviidsusabile, mis on keskpanga eesdigus ning otseselt seotud
rahapoliitikaga.

(%) Vt EKP13. jaanuari 2011. aasta arvamus CON/2011/1 secoses ettepanekuga, mis késitleb Euroopa Parlamendi ja

ndukogu miirust borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT
C 57, 23.2.2011, Ik 1). Koik EKP arvamused on avaldatud EKP veebilehel http://www.ecb.europa.eu

(") ELi véirtpaberiarveldussiisteemide kasutamise standardid EKPS krediiditehingute jaoks (,Standards for the use of EU
Securities Settlement Systems in ESCB credit operations”), Euroopa Rahainstituut, jaanuar 1998.

(*) Vt eelkdige CPSS-IOSCO pohimdtete kohustus E (Koostdo teiste asutustega).

(*%) Nii ELi turuinfrastruktuuri digusraamistik ja direktiiv 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (ELT
L 177, 30.6.2006, Ik 1) kui ka CPSS-IOSCO pdhimdtted juba ndevad ette kolleegiumide moodustamise.

() Vt finantsstabiilsuse ndukogu dokument ,Reducing the moral hazard posed by systemically important financial
institutions — recommendations and time lines”, oktoober 2010, lk 8.

(*8) Ettepandud mdiruse artikli 37 1oige 2.

(%) Vt sellega seoses CPSS-IOSCO pdhimotetes pdhimdte 9 ning ESCB-CESR dokumendis ,Recommendations for secu-
rities settlement systems and recommendations for central counterparties in the European Union” (edaspidi ,ESCB-
CESR soovitused”), mai 2009, soovitus 10.

(%% Vt sellega seoses CPSS-IOSCO pohimdtetes pShimdte 9 ning ESCB-CESR soovituste soovitus 10.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Y
(*3)
*)

(9
*)
(*9)
)
*)

CSDd ning panganduskdrvalteenused

. Ettepandud mdirus nieb ette, et CSDd ise ei vOi osutada panganduskdrvalteenuseid ning et neil tuleb

taotleda luba, et mddrata iiks vdi mitu krediidiasutust osutama ettepandud mdaidruses médratletud
panganduskorvalteenuseid. Ent erandkorras ning arvestades teatavaid kaitsemeetmeid v&ib monedele
CSDdele anda piiratud loa osutada selliseid teenuseid (2!).

See nduab ettevaatlikku ldbivaatust, et tagada kooskola liidu konkurentsidigusega ning siisteemse
makrotasandi jirelevaatamisega ning panganduse digusraamistikega, (*2) ning samuti kohast iilesannete
jaotust asjaomaste CSDde jdrelevalveasutuste ning pangajirelevalve asutuste vahel. Sellega seoses ning
nagu varasemas arvamuses margitud peab EKP soovitavaks Euroopa Pangandusjirelevalve Asutuse
(EBA) siistemaatilist kaasamist liidu pangandusdiguse eelneva tehnilise analtitisi labiviimiseks (23).

Konkreetsemalt tehakse ettepandud médruses vahet tihtelt poolt vddrtpaberiarveldussiisteemi litkmetele
arveldusteenusega seotud panganduskorvalteenuste ning teiselt poolt muude p&hi- ja korvalteenustega
seotud panganduskdrvalteenuste vahel (#). Samuti antakse komisjonile volitused votta nende kdrvaltee-
nuste médratlemiseks vastu delegeeritud digusakte (2°). EKP on seisukohal, et eeltoodud eristus ei ole
selge ning et viidatud panganduskorvalteenused tuleks voimalikult suurel maaral tihtlustada Euroopa
pangandusdiguses kasutatava terminoloogiaga.

Panganduskdrvalteenuste osutamise raamistiku eesmargiks peaks olema kohane riskide vihendamine,
tagades samal ajal CSDde tShususe nende teenuste osutamisel. Arvestades selle teema ddrmist téhtsust,
oleks soovitav panganduskdrvalteenuste osutamise erinevate variantide pdhjalikum hindamine. Sellisest
hindamisest oleks abi, et miirata tdielikult kindlaks a) erinevad riskid, sealhulgas kriisilahendusest
tulenevad riskid ning samuti diguslikud, krediidi-, likviidsus-, tegevus- ja dririskid, ning b) neile varian-
tidele omased tdhususe profiilid, ning kasuks tuleks kdige turvalisema ja tShusaima mudeli mairatle-
mine. EKP on valmis selles hindamises osalema.

Lisaks ei tohiks olla ebaselgust selles, millises ulatuses médratud krediidiasutustel lubatakse pangandus-
korvalteenuseid osutada, (2°) millised usaldatavusnduded nende suhtes kehtivad ning milline on nende
autonoomia mdar panganduse digusraamistiku suhtes (¥7).

Ettepandud mdiruses piiratakse teenuseid, mida osutab CSDga samasse kontserni kuuluv médratud
krediidiasutus (%%). EKP mdistab, et selle piirangu ajendiks on riskikaalutlused, eelkdige soov viltida
negatiivsete mdjude iilekandumist. EKP soovitab laiendada seda piirangut koikidele krediidiasutustele,
kes osutavad lisa jaos C loetletud pangandusteenuseid vdartpaberiarveldussiisteemis osalejatele, arves-
tades voimalikku negatiivset mdju CSD vdimele jdtkata oma funktsioonide titmist, eriti selliste funkt-
sioonide osas, mis pdhinevad makse vastu tehtava iilekande mehhanismil, kui asjaomase krediidiasutuse
suhtes algatatakse kriisilahendus- vi maksejouetusmenetlus.

Viimasena leiab EKP, et ettepandud erandite tegemise menetlus on iisna keerukas ning seda on vdimalik
sujuvamaks muuta, et saavutada vajalik kindluse ja iihtsuse mair. Eelkdige tuleb erandi lubamise
otsustamiseks kehtestada objektiivsed kriteeriumid, sealhulgas vdimaluse korral kvantitatiivsed kritee-
riumid lisaks ettepanekus ette nihtud kvalitatiivsetele kriteeriumidele.

Vt eelkoige ettepandud miiruse lisa IV jaotis ja C jagu.

Vt direktiiv 2006/48/EU ning kdesoleval ajal eesistujariigi kompromisstekstina arutusel olevad muudatused.

Vt selle kohta EKP 25. jaanuari 2012 arvamuse CON/2012/5 seoses ettepanckuga direktiivi kohta, mis kdsitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tiit-
mise jdrelevalvet, ja seoses ettepanekuga, mis kasitleb maarust krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohal-
datavate usaldatavusnduete kohta (ELT C 105, 11.4.2012, lk 1), punkt 3.2.

Ettepandud méiruse lisa C jagu.

Vt ettepandud méidruse artikli 2 15ige 2.

Vt ettepandud méidruse artikkel 54.

Vt sellega seoses ettepandud mairuse artiklid 57 ja 58.

Vt ettepandud médruse artikli 52 1oige 5.
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6. Kooskola CSDde iilemaailmsete standarditega

Ettepandud médruses margitakse, et selles tuleks jargida CPSS-IOSCO ja ESCB-CESRi viljatootatud
soovitusi (2). Samas on ettepandud médruse ja CPSS-IOSCO pdhimdtete vahel mdned vastuolud,
mis EKP soovitab lahendada. Niiteks ei ole ettepandud médruses kisitletud mitmetasandilist osale-
mist (3%). Lisaks mainitakse ettepandud médruses vajadust juhtida vastastikusest séltuvusest tulenevaid
riske (*') ainult tegevusriski kontekstis (*2). Samuti tuleb mainida vastuolusid, mis puudutab likviidsus-
riski juhtimist, (*3) st ettepandud médruses ei tehta vahet edasilitkatud netoarvelduse siisteemide (DNS)
vahel, mis pakuvad arveldusgarantiid, ning nende vahel, mis seda ei paku. See ei ole kooskdlas CPSS-
I0SCO pohimdtetega, milles ndutakse DNSdelt, kes pakuvad arveldusgarantiid, krediidi- ja likviidsus-
riskide tdielikku katmist, samas kui arveldusgarantiita DNSd peavad katma kahe suurima osaleja ja
nende sidusettevdtjate krediidiriskid ning suurima osaleja ja tema sidusettevotjate likviidsusriski.

7. Teenuste sisseostmine avalik-diguslikelt iiksustelt

Ettepandud maéidrusega kehtestatakse nduded, mida CSDd peavad tditma, kui nad ostavad osa oma
tegevusi sisse (*#). Erand tehakse olukordade suhtes, kus CSD ostab oma teatavad tegevused sisse avalik-
diguslikelt tiksustelt, juhul kui sellise kokkuleppe suhtes kehtib kohane &iguslik, regulatiivne ja tegevus-
raamistik. EKP mdrgib, et see erand holmaks kiesolevat eurosiisteemi T2S projekti. EKP toetab seda
erandit, milles vdetakse arvesse, et selline teenuse sisseostmine voib tuua markimisvaarset kasu majan-
dusele, aitab kaasa eurosiisteemi iilesannete tditmisele ning sellega seoses sdlmitakse tagatisi sisaldav
raamleping (*°).

8. Kollisiooninormid

Ettepandud maaruses ndhakse iildnormina ette, et koiki omandiaspekti kiisimusi seoses CSD hoitavate
finantsinstrumentidega reguleeritakse selle riigi digusega, kus védrtpaberikontot hoitakse (3¢). Selline
tildnorm on kooskdlas liidu digusaktides kasutatava lihenemisega kohaldada viirtpaberitega seotud
omandidiguse kiisimustele vastava vahendaja asukoha digust; (*) samas on EKP kindlalt vastu tiiendava
kollisiooninormi kehtestamisele, mis oleks vastuolus kehtiva liidu digusega ning mis mdjutaks digus-

kindlust (%).

Lisaks ning nagu EKP on varasemas arvamuses juba mdrkinud, ehkki selge ja lihtne kollisiooninorm
registreeritud vaartpaberite koikide aspektide suhtes on tihtis finantsinstrumentide tohusa ja turvalise
piiriiilese hoidmise ja iilekandmise seisukohast, ilmnevad liidus tihtse kollisioonikorra praktilisel kohal-
damisel piiritilese védrtpaberite 10pp- ja tasaarvelduse osas lilkmesriikide vahel endiselt erinevused
mdiste ,konto asukoht” tdlgendamisel (*°). Sellega seoses peab EKP vajalikuks iithtlustada erinevad
liidu digusraamistikud, mis reguleerivad védrtpaberite hoidmist ja voorandamist ning vairtpaberitega
seotud diguste kasutamist, vastavalt diguskindluse toorithma l6pparuandele (*9).

2%) Vt ettepandud mairuse pdhjendus 25.

(*)

(%9 Vt CPSS-IOSCO pdhimdtete 19. pdhimdte.

(*1) Vt CPSS-IOSCO pdhimétete 3. pohimote.

(*?) Ettepandud mddruse artikli 42 1oige 6.

(*3) Vt CPSS-IOSCO pohimdtete 7. pdhimdte ning ettepandud mddruse artikkel 57.

(*% Vt ettepandud maddruse artikkel 28.

(*°) Vt komisjoni arutelu kutse ja EKP vastus.

(*%) Vt ettepandud médruse artikli 46 1dige 1. )

(*’) Vt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiivi 98/26/EU arvelduse 1oplikkuse kohta makse- ja
véidrtpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 1k 45; ELT eriviljaanne 06/03, 1k 107) artikkel 9, Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiivi 2002/47[EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, lk 43; ELT
eriviljaanne 10/03, Ik 89) artikkel 9 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. aprill 2001. aasta direktiivi 2001/24/EU
krediidiasutuste saneerimise ja likvideerimise kohta (EUT L 125, Ik 15; ELT eriviljaanne 06/04, lk 15) artikkel 24.

(*®) Vt ettepandud médruse artikli 46 16ige 2.

(*%) Vt selle kohta EKP 7. august 2008. aasta arvamuse CON/2008/37 seoses ettepanekuga direktiivi kohta, millega
muudetaks direktiive 98/26/EU ja 2002/47/EU (ELT C 216, 23.8.2008, k 1), punkt 8.

(*%) Vt http://ec.europa.cufinternal_market/financial-markets/docs/certainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. (CSDde likvideerimise kord

Kuna ettepandud mdirus ei sisalda konkreetset ja piisavat CSDde likvideerimise korda, teeb EKP
ettepancku selline kord lisada.

Teksti redaktsiooni ettepanekud, kui EKP on soovitanud ettepandud mairust muuta, on esitatud lisas koos
selgitustega.

Frankfurt Maini dires, 1. august 2012

EKP president
Mario DRAGHI
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Muudatus 1

Pdhjendus 6

,6. Finantsstabiilsuse ndukogu kutsus 20. oktoobril 2010

iiles looma tugevama keskse turuinfrastruktuuri ning
palus vaadata ldbi olemasolevad standardid ja arendada
neid edasi. Rahvusvaheliste Arvelduste Panga (BIS)
makse- ja arveldussiisteemide komitee (CPSS) ja
Rahvusvaheline Vairtpaberijirelevalve Organisatsioon
(IOSCO) on lopetamas iilemaailmsete standardite
eelndu koostamist. Need peaksid edaspidi vilja vahe-
tama Rahvusvaheliste Arvelduste Panga 2001. aasta
soovitused, mida kohandati Euroopa tasandil 2009.
aastal Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) ja
Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve Komitee (CESR)
mittesiduvate suunistega.”

»6.

Finantsstabiilsuse néukogu kutsus 20. oktoobril 2010
iiles looma tugevama keskse turuinfrastruktuuri ning
palus vaadata libi olemasolevad standardid ja arendada
neid edasi. Rahvusvaheliste Arvelduste Panga (BIS)
makse- ja arveldussiisteemide komitee (CPSS) ja
Rahvusvaheline Vairtpaberijirelevalve Organisatsioon
(10SCO) 5 iilernaai i
eelndu—koostamist avaldasid 12. aprillil 2012
finantsturu infrastruktuuri pohimétted. Need p6hi-
motted peaksid vahetavad edaspidi vilja vahetama
CPSS-10SCO i

2001. aasta novembri viirtpaberiarveldussiistee-
mide soovitused, mis rakendati Eureepa liidu tasandil
2009. aasta mais Euroopa Keskpankade Siisteemi
(EKPS) ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Komitee
(CESR) poolt iihiselt vastu vdetud dokumendiga
~Recommendations for securities settlement
systems and recommendations for central counter-

9

parties in the European Union”.

Selgitus

Muudatusega vdetakse arvesse CPSS-I0SCO pdhimdtete vastuvdtmine ning tapsustatakse viidet ESCB-CESR-le.

Muudatus 2

Pohjendus 8

,8. Uks EKPSi pohiiilesandeid on toetada maksesiisteemide

probleemideta toimimist. Sellega seoses teostavad EKPSi
liikmed jirelevalvet, tagades, et kliirimis- ja maksesiis-
teemid on tohusad ja vastavad nduetele. EKPSi likmed
tegutsevad sageli vaartpaberitehingute raha poole arvel-
dusagentidena. Nad on ka olulised kliendid CSDdes, kes
sageli haldavad rahapoliitika toimingute tagatisi. EKPSi
liitkmed tuleks aktiivselt kaasata, konsulteerides nendega
CSDde tegevuslubade ja jirelevalve, kolmanda riigi
CSDde tunnustamise ja CSDde vaheliste iihenduste
heakskiitmise kiisimustes. Samuti peaksid nad olema
aktiivselt kaasatud, konsulteerides nendega regulatiivsete
ja rakenduslike tehniliste standardite, samuti suuniste ja
soovituste sitestamisel. Kdesoleva mairusega ei tohiks
piirata Euroopa Keskpanga ja riikide keskpankade
vastutust tagada liidus ja teistes riikides tShusad ja
nduetekohased Kliirimis- ja maksesiisteemid.”

. Uks EKPSi pohiiilesandeid on toetada maksesiisteemide

probleemideta toimimist. Sellega seoses teostavad EKPSi
liikmed jirelevalvet, tagades, et kliirimis- ja maksesiis-
teemid on tohusad ja vastavad nouetele. EKPSi liitkmed
tegutsevad sageli vaartpaberitehingute raha poole arvel-
dusagentidena. Nad on ka olulised kliendid CSDdes, kes
sageli haldavad rahapoliitika toimingute tagatisi. EKPSi
liikmed tuleks aktiivselt kaasata, ja konsulteeridesa
nendega CSDde tegevuslubade ja jdrelevalve, kolmanda
riigi CSDde tunnustamise ja CSDde vaheliste ithenduste
heakskiitmise kiisimustes. Samuti peaksid nad paral-
leelsete eeskirjade kehtestamise viltimiseks olema
aktiivselt kaasatud—kensulteerides ja nendega peaks
konsulteerima regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste
standardite, samuti suuniste ja soovituste sitestamisel.
Kéesoleva mdirusega ei tehiks piirata Euroopa Kesk-
panga ja riikide keskpankade vastutust tagada liidus ja
teistes riikides tShusad ja nouetekohased kliirimis- ja
maksesiisteemid. EKPSi litkmete juurdepdis teabele on
darmiselt tdhtis nende poolt finantsturu infrastruktuuri
jarelevaatamisel ning samuti emiteeriva keskpanga
funktsiooni tditmisel.”
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Selgitus

Muudatuse eesmargiks on rohutada ESMA ja EKPSi tiheda ja vordsel alusel koostdo tihtsust tehniliste standardite eelndude
ettevalmistamisel. Samuti nihakse ette asjaosaliste juurdepdds teabele. Sellega toetatakse artikli 20 ettepandud muudatust.

Muudatus 3

Pohjendus 25

,25. Vottes arvesse finantsturgude tilemaailmsust ja CSDde

siisteemset olulisust, on vaja tagada nende suhtes
kohaldatavate  usaldatavusnouete  rahvusvaheline
thtlustamine. Kdesolevas maddruses tuleks jirgida
CPSS-IOSCO ja ESCB-CESRi viljatootatud soovitusi.
ESMA peaks regulatiivsete tehniliste voi rakenduslike
standardite, samuti kiesoleva mdairusega noutud
suuniste ja soovituste viljatootamisel voi nende labi-
vaatamise soovitamisel vOtma arvesse olemasolevaid
standardeid ja nende tulevasi muutusi.”

,25. Vottes arvesse finantsturgude iilemaailmsust ja CSDde

siisteemset olulisust, on vaja tagada nende suhtes
kohaldatavate  usaldatavusnduete  rahvusvaheline
iihtlustamine. Kaesolevas maddruses tuleks jirgida
CPSS-I0SCO finantsturu infrastruktuuri pShimat-
teid ja ESCB-CESRi soovitusi viljatéétatud vidrtpa-
beriarveldussiisteemide ning ELi kesksete vastas-
poolte kohta. ESMA peaks regulatiivsete tehniliste voi
rakenduslike standardite, samuti kiesolevas
miirusesga—ndutud viidatud suuniste ja soovituste

ettepanemisel votma arvesse olemasolevaid standar-
deid ja nende tulevasi muutusi.”

Selgitus

Kdesoleva muudatuse eesmdrgiks on tdpsustada selle pohjenduse teksti ning votta arvesse CPSS-IOSCO pdhimdtete vastuvotmine.

Muudatus 4

Pohjendus 35

,35. CSDde vaheliste ithenduste turvalisust kisitlevate

kokkulepete suhtes tuleks kohaldada erindudeid, et
CSDde vastavatel liikmetel oleks juurdepdds teistele
véirtpaberiarveldussiisteemidele.  Noue — osutada
panganduskorvalteenuseid  eraldi juriidilise  isiku
kaudu ei peaks takistama seda, et CSDd kasutavad
selliseid teenuseid, eriti kui nad on teise CSD korral-
datava viidrtpaberiarveldussiisteemi litkmed. On eriti
oluline, et mis tahes voimalikud riskid, mis tulenevad
ithendusi kasitlevatest kokkulepetest, nt krediidi-,
likviidsus-, organisatsioonilised v6i mis tahes muud
CSD jaoks olulised riskid on tdielikult maandatud.
Koostalitlusvdimeliste iithenduste puhul on oluline, et
tithendatud véirtpaberiarveldussiisteemides on identsed
stisteemis registreerimise hetk, tilekandekorralduste
poordumatus ning véirtpaberite ja raha iilekandmise
1oplikkus. Samu pohimétteid tuleks kohaldada CSDde
suhtes, kes kasutavad arvelduse iihtset IT-infrastruk-
tuuri.”

,35. CSDde vaheliste iithenduste turvalisust kisitlevate

kokkulepete suhtes tuleks kohaldada erindudeid, et
CSDde vastavatel litkmetel oleks juurdepiis teistele
véirtpaberiarveldussiisteemidele.  Noue — osutada
panganduskdorvalteenuseid  eraldi  juriidilise  isiku
kaudu ei peaks takistama seda, et CSDd kasutavad
selliseid teenuseid, eriti kui nad on teise CSD korral-
datava vairtpaberiarveldussiisteemi lilkmed. On eriti
oluline, et mis tahes voimalikud riskid, mis tulenevad
ithendusi kasitlevatest kokkulepetest, nt krediidi-,
likviidsus-, organisatsioonilised v6i mis tahes muud
CSD jaoks olulised riskid on tiielikult maandatud.
Koostalitlusvdimeliste iihenduste puhul esa—ehuline
peavad siisteemid direktiivi 98/26/EU kohaselt
voimaluse piirides omavahel kooskdlastama —et

siisteemis registreerimise hetke, iilekandekorralduste
poordumatuse ning védrtpaberite ja raha tilekandmise
loplikkuse. Samu  pohimotteid tuleks kohaldada
CSDde suhtes, kes kasutavad arvelduse iihtset IT-infra-
struktuuri.”

Selgitus

Muudatusega lisatakse viide direktiivile 98/26/EU, kuna selle artikli 3 ldikes 4 noutakse, et kdikide koostalitlevate siisteemide reeglid
oleksid voimalikult kooskdlastatud. Vt ka ettepanekut lisada ettepandud mddaruse artiklis 45 uus Ioige.
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Muudatus 5

Artikli 1 15ige 4 ja 1dige 5 (uus)

4. Artikleid 9-18ja 20, samuti IV jaotist ei kohaldata
Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) litkmete, sarnaseid
iilesandeid tiitvate teise liikmesriigi ametiasutuste voi liik-
mesriikide avaliku sektori asutuste suhtes, kelle iilesanne on
valitsemissektori vola haldamine voi kes on sellega seotud.”

WA Artikdeid—9—18ja—20sanuti IV aotist Kiesolevat
madrust ei kohaldata Euroopa Keskpankade Siisteemi
(EKPS) litkmete;—sarnaseid—itlesandeid—tiitvate—teisetitkmes-
ritgi-ametiasutuste vOi liikmesriikide avaliku sektori asutuste
suhtes, kelle {ilesanne on valitsemissektori vola haldamine
voi kes on sellega seotud.

5. Olenemata ldikest 4 kohaldatakse kiesolevat
midrust, vilja arvatud artikli 7 1diget 1ja artikleid 9
kuni 19, 20, 25 ja 44 ning IV jaotist, EKPSi liikmetele,
kui nad kiitavad viirtpaberiarveldussiisteemi ning
osutavad lisa A jaos loetletud pohiteenuseid.”

Selgitus

EKP toetab EKPSi liikmetele iildist erandit finantsteenuste alastest digusaktide kohaldamisest. Samas EKP toetab ettepandud mddruse
kohaldamist valja arvatud artiklites 9 kuni 19, 20, 25 ja 44 ning IV jaotises sitestatud lubade andmise ja jarelevalve nduete osas,
EKPSi liikmetele, kes kaitavad vidrtpaberiarveldussiisteeme. Muudatuse eesmdrgiks on see niimoodi sitestada. Lisaks on kustutatud
viide sarnaseid iilesandeid tditvate teise liikmesriigi ametiasutustele, kuna see on iileliigne, arvestades viidet EKPSi liikmetele.

Muudatus 6

Artikli 2 15ige 1

, wadrtpaberite keskdepositoorium” — juriidiline isik, kes
korraldab lisa A jao punktis 3 loetletud vaartpaberiarveldus-
siisteemi ja osutab vdhemalt iihte lisa A jaos loetletud pdhi-
teenustest;”

, wadrtpaberite keskdepositoorium” — juriidiline isik, kes

dusstisteemija osutab vihemalt iihte lisa A jaos loetletud

pohiteenustest;”

Selgitus

Muudetakse CSD mdadratlust, et valtida digusaktide erinevuste drakasutamist, mis tuleneb CSD poolt kahe voi kolme sellise juriidilise
isiku asutamisest, kes tegelevad erinevate pohiteenustega, ilma et nad kuuluksid CSDde suhtes kehtiva mddruse kohaldamisalasse.
EKP leiab, et iga juriidiline isik, kes pakub monda lisa jao A osutatud pohiteenust, peaks kuuluma mddruse kohaldamisalasse.

Muudatus 7

Artikli 3 1dige 1

,1.  Iga driithing, kes emiteerib vabalt voorandatavaid | ,1. Iga é&rtthing juriidiline isik, kes emiteerib vabalt
véidrtpabereid, mis on lubatud kauplemisele reguleeritud | vodrandatavaid véirtpabereid, mis on lubatud kauplemisele

turgudel, tagab selliste véartpaberite registreerimise registri-
kande vormis, kasutades immobiliseerimist sellise iildvdart-
paberi emiteerimise teel, mis esindab kogu emissiooni, voi
véirtpaberite elektroonilise emiteerimise jérel.”

reguleeritud turgudel, tagab selliste véirtpaberite registree-
rimise registrikande vormis, kasutades immobiliseerimist
sellise tldvairtpaberi emiteerimise teel, mis esindab kogu
emissiooni, voi vairtpaberite elektroonilise emiteerimise

jarel.”

Selgitus

Vabalt véorandatavaid vidrtpabereid voivad emiteerida driiihingud ja muud juriidilised isikud, nagu nditeks liikmesriigid, liikmes-
riikide piirkondlikud voi kohalikud omavalitsusiiksused, voi avalik-oiguslikud rahvusvahelised organisatsioonid. Soovitame artikli 3
loike 1 kohaldamisala laiendada muudele emitentidele, asendades maiste ,driithing” moistega ,juriidiline isik”. Kui seda ettepanekut
aktsepteeritakse, siis tuleks ettepandud madruse artikli 4 loiget 1 samamoodi muuta.

Muudatus 8

Artikli 6 1oige 4

,4.  Euroopa Vidrtpaberiturujdrelevalve (ESMA) tootab | ,4.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve (ESMA) tootab

Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) likkmetega konsul-
teerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et
tipsustada iiksikasjalikult protseduurid, mis vodimaldavad

tihedas koost66s Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS)
liikkmetega kensulteerides vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud, et tipsustada iiksikasjalikult protseduurid,
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kinnitada tehingute asjaomased {iiksikasjad ning lihtsustada
1oigetes 1 ja 2 osutatud arveldust, ning tdpsustada kontrolli-
vahendid, millega tuvastatakse 1dikes 3 osutatud tdendolised
arvelduse ebadnnestumised.

mis voimaldavad kinnitada tehingute asjaomased iiksikasjad
ning lihtsustada 1digetes 1ja 2 osutatud arveldust, ning
tipsustada kontrollivahendid, millega tuvastatakse 16ikes 3
osutatud tdendolised arvelduse ebadnnestumised.

Selgitus

Muudatuse eesmdrgiks on tagada EKPSi kohane osalemine ESMA poolt regulatiivsete tehniliste standardite eelndude valjatiotamisel.

Muudatus 9

Artikli 7 Isige 1

,1.  lga viirtpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD
korraldab, loob ta siisteemi, mis jilgib artikli 5 loikes 1
osutatud finantsinstrumentide arveldamise ebadnnestumisi.
Ta esitab pddevale asutusele ja igale digustatult huvitatud
isikule korrapiraselt aruanded arvelduse ebadnnestumiste
arvu ja iiksikasjade kohta ning mis tahes muu asjaomase
teabe. Padevad asutused jagavad ESMAga kogu asjakohast
teavet arvelduste ebadnnestumiste kohta.”

,1. Iga viirtpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida CSD
korraldab, loob ta siisteemi, mis jalgib artikli 5 Idikes 1
osutatud finantsinstrumentide arveldamise ebadnnestumisi.
Ta esitab pddevale asutusele, artiklis 11 nimetatud asutus-
tele ja igale oOigustatult huvitatud isikule korraparaselt
aruanded arvelduse ebadnnestumiste arvu ja iiksikasjade
kohta ning mis tahes muu asjaomase teabe. Pidevad
asutused jagavad ESMAga kogu asjakohast teavet arvelduste
ebadnnestumiste kohta.”

Selgitus

Muudatuse eesmdrgiks on tagada Oigeaegse ja kohase teabe edastamine nii padevatele asutustele kui ka EKPSi liikmetele.

Muudatus 10

Artikkel 8

,1. Selle liikkmesriigi asjaomane asutus, kelle oigusakte
kohaldatakse CSD korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi
suhtes, on pddev tagama, et kohaldatakse artikleid 6 ja 7,
ning jdlgima kehtestatud karistusi tihedas koost6os artiklis
7 osutatud reguleeritud turgude, mitmepoolsete ja organi-
seeritud kauplemissiisteemide ning kesksete vastaspoolte
jarelevalve alal pddevate asutustega. Eriti jdlgivad asutused
artikli 7 loigetes 2 ja 4 osutatud karistuste kohaldamist ja
artikli 7 Ioikes 6 osutatud meetmete rakendamist.

2. Selleks et tagada liidus iihtse, tohusa ja toimiva jire-
levalvetava rakendamine seoses kiesoleva midruse artikli-
tega 6ja 7, vdoib ESMA anda vilja suunised vastavalt
mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.”

o1, Selle—litkmesriigi Artiklis 10 viidatud
asutused;—keHe—&igusakte—kohaldatakse CSP—korraldatava

: peavad
tagama, et kohaldatakse artikleid 6ja 7, ning jilgima
kehtestatud karistusi tihedas koostoos artiklis 7 osutatud
reguleeritud turgude, mitmepoolsete ja organiseeritud kaup-
lemissiisteemide ning kesksete vastaspoolte jirelevalve alal
padevate asutustega ning artikli 11 ldikes 1 viidatud
asutustega. Eriti jilgivad asutused artikli 7 Ioigetes 2 ja 4
osutatud karistuste kohaldamist ja artikli 7 loikes 6
osutatud meetmete rakendamist.

2. Selleks et tagada liidus iihtse, tohusa ja toimiva jére-
levalvetava rakendamine seoses kiesoleva mairuse artikli-
tega 6ja 7, vdoib ESMA anda tihedas koostods EKPSi
liikmetega vilja suunised vastavalt médruse (EL) nr
1095/2010 artiklile 16.”

Selgitus

Maistet ,asjaomane asutus” ei ole ettepandud mddruse artiklis 1 mddratletud. Loike 1 muudatuse eesmdrgiks on tapsustada, et
artiklites 10 ja 11 viidatud asutused tagavad artiklite 6 ja 7 jargimise. Lisaks mdrgib EKP, et viide kohalduvale digusele ei ole
kooskolas direktiivis 98/26/EU kasutatud terminoloogiaga (?). Loike 2 muudatuse eesmdrgiks ontagada EKPSi liikmete kohane
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osalemine. Vastavalt tuleb dra muuta artikli 7 10ige 8, artikli 15 ldiked 7 kuni 8, artikli 20 I5iked 8 kuni 9, artikli 24 Idige 8,
artikli 27 15iked 3 kuni 4, artikli 30 loige 6, artikli 34 loige 4, artikli 35 loiked 6 ja 9, artikli 42 loige 7, artikli 44 loige 3,
artikli 47 lgige 6, artikli 50 loige 6, artikli 51 loige 5, arikli 53 loige 6, artikli 57 loige 5ja 58 loige 4.

Muudatus 11

Artikli 11 1dige 1

,1. Kui kdesolevas mairuses on nii konkreetselt osuta-
tud, on CSDdele tegevusloa andmise ja nende jdrelevalvega
seotud jargmised asutused:

a) asutus, kes vastutab CSD korraldatava véirtpaberiarvel-
dussiisteemi jdrelevalve eest selles liikmesriigis, kelle
digust kohaldatakse konealuse véirtpaberiarveldussiis-
teemi suhtes;

=

vajaduse korral liidus asuv keskpank, kelle juures arvel-
datakse CSD korraldatava viirtpaberiarveldussiisteemi
raha pool, vdi kui arveldamine toimub vastavalt IV jaoti-
sele 1dbi krediidiasutuse, see liidus asuv keskpank, kes on
vilja lasknud asjaomase raha.”

,1.  Kui kidesolevas mddruses on nii konkreetselt osuta-
tud, on CSDdele tegevusloa andmise ja nende jirelevalvega
seotud jargmised asutused:

a) asutus, kes vastutab CSD korraldatava viddrtpaberiarvel-
dussiisteemi jarelevalve eest selles lilkmesriigis, kelle
oigust kohaldatakse konealuse védrtpaberiarveldussiis-
teemi suhtes;

b) vajaduse—kerral liidus asuv keskpank, kes emiteerib
viiringut, milles arveldus toimub;

¢) vajaduse korral EKPSi liige, kelle juures arveldatakse
CSD  korraldatava  véirtpaberiarveldussiisteemi raha
i]..]  krediids , id os) ]’j]
it sk asi ha”

Selgitus

Muudatuse eesmargiks on tapsustada emiteerivate keskpankade rolli ning seda, et keskpangarahas arveldamine tahendab arveldamist

asjaomase keskpanga poolt emiteeritavas vidringus.

Muudatus 12

Artikli 12 1dike 1 teine 16ik

,Et tagada liidus ihtse, tShusa ja toimiva jirelevalvetava
rakendamine, sealhulgas asutuste vaheline artiklites 9 ja
11 osutatud koostdd eri hindamiste libiviimisel, mida on
vaja kiesoleva mdairuse kohaldamiseks, voib ESMA anda
vilja artiklis 9 osutatud asutustele suunatud suunised
vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16.”

,Et tagada liidus thtse, tdhusa ja toimiva jirelevalvetava
rakendamine, sealhulgas asutuste vaheline artiklites 9 ja
11 osutatud koostdo eri hindamiste ldbiviimisel, mida on
vaja kiesoleva mairuse kohaldamiseks, voib ESMA anda
tihedas koost6os EKPSi liikmetega vilja artiklis 9
osutatud asutustele suunatud suunised vastavalt miiruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 16.”

Selgitus

Ettepandud muudatuse eesmdrgiks on tagada EKPSi liikmete kohane osalemine ESMA suuniste ettevalmistamisel ettepandud

maddruse artiklis 11 viidatud asutuste hulgas.

Muudatus 13

Artikkel 13

LJArtiklites 9 ja 11 osutatud asutused teavitavad ESMAt ja
tiksteist viivitamata CSDga seotud mis tahes hidaolukorrast,
sealhulgas muutustest finantsturgudel, millel voib olla
ebasoodne mdju turulikviidsusele ja finantssiisteemi stabiil-
susele mis tahes liikkmesriigis, kus CSD voi iiks tema liik-
metest on registreeritud.”

,Olenemata direktiivi 98/26/EU artiklis 6 nimetatud
teate esitamisest, teavitavad artiklites 9ja 11 osutatud
asutused teavitavad ESMAt, ESRNI ja {iksteist viivitamata
CSDga seotud mis tahes hadaolukorrast, sealhulgas
muutustest finantsturgudel, millel v3ib olla ebasoodne
moju turulikviidsusele, arvelduse vidringu stabiilsusele,
rahapoliitika usaldusviirsusele ja finantssiisteemi stabiil-
susele mis tahes liitkmesriigis, kus CSD vdi iiks tema liik-
metest on registreeritud.”
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Selgitus

Muudatuse eesmdrgiks on kaasata ESRN, arvestades nimetatud héidaolukorra laadi, mis voib mdjutada finantssiisteemi stabiilsust.
Samuti on eesmdrgiks tapsustada, et asjaomase vidringu stabiilsus ja rahapoliitika usaldusvédrsus on CSDde turvalisuses asjakohased
faktorid. Kdesolevas artiklis ette nihtud teavitamismenetlus ei olene direktiivi 98/26/EU artikli 6 ldikes 3 noutud teavitamisest.

Muudatus 14
Artikli 15 loige 5

,5.  Pidev asutus konsulteerib enne taotluse esitanud | ,5. Pddev asutus konsulteerib enne taotluse esitanud

CSD-le tegevusloa andmist teise asjaomase liikmesriigi
pddevate asutustega jargmistel juhtudel:

CSD-le tegevusloa andmist teise asjaomase liikmesriigi
pidevate asutuste ning artiklis 11 viidatud asutustega
jargmistel juhtudel:

L]

Selgitus

CPSS-IOSCO pohimatetes rohutatakse keskpankade, jarelevalveasutuste ja teiste pddevate asutuste koostoo tihtsust. Ettepandud
muudatuse eesmdrgiks on tagada selline koostoo seoses CSD-dele tegevuslubade andmisega. Kui seda ettepanekut aktsepteeritakse,
tuleks vastavalt muuta ka ettepandud mddruse artikli 17 1oiget 2, artikli 18 loiget 2, artikleid 22 ja 23.

Muudatus 15

Artikli 17 1dike 1 punkt d

,Tegevusloa saanud CSD esitab loa saamiseks taotluse selle
liikmesriigi padevale asutuse, kus ta on registreeritud, kui ta
soovib kolmandale isikule anda edasi pohiteenuse osuta-
mise vastavalt artiklile 28 voi laiendada oma tegevust
tihele voi mitmele jargmisest:

[..]

d) mis tahes CSDde vahelise ithenduse loomine.”

,Tegevusloa saanud CSD esitab loa saamiseks taotluse selle
liikmesriigi padevale asutuse, kus ta on registreeritud, kui ta
soovib kolmandale isikule anda edasi pdhiteenuse osuta-
mise vastavalt artiklile 28 voi laiendada oma tegevust
iihele voi mitmele jargmisest:

[...];

d) mis tahes €SBde—vahelise koostalitlusvdimelise ithen-
duse loomine.”

Selgitus

Arvestades halduskoormust, tuleks artikli 17 loikes 1 sitestatud menetlust piirata koostalitlusvoimelistele CSDde iihendustele. Samuti
tuleks samasugune muudatus teha ettepandud mddruse artikli 45 1oikes 2 ja artikli 50 Ioikes 3.

Muudatus 16

Artikli 19 loige 2

»2.  Keskpangad teatavad viivitamata ESMA-le koigist
nende korraldatavatest CSDdest.”

2.  Keskpangad EKPSi liikmed teatavad viivitamata
ESMA-le koigist nende korraldatavatest €SBdest viddrtpa-
beriarveldussiisteemidest.”

Selgitus

Muudatusega tdpsustatakse artikli 19 loike 2 kohaldamisala. Kooskolas ettepandud mddruse pohjendusega 9 ja artikli 1 loikega 4
tdpsustatakse, et EKPSi litkmed ei korralda CSDsid, kuid voivad korraldada vidrtpaberiarveldussiisteemi ning teostada muid lisas A

jaos loetletud pohiteenuseid.

Muudatus 17

Artikkel 20

,1.  Pidev asutus kontrollib viahemalt igal aastal, kuivord
CSD rakendatud eeskirjad, strateegiad, menetlused ja
siisteemid vastavad kdesolevale mddrusele ning hindab
CSD olemasolevaid voi voimalikke riske.

,1.  Pidev asutus kontrollib vihemalt igal aastal, kuivord
CSD rakendatud eeskirjad, strateegiad, menetlused ja
siisteemid vastavad kédesolevale mddrusele ning hindab
CSD olemasolevaid, seonduvaid voi voimalikke riske.
Padeval asutusel on digus koguda hindamiseks mis tahes
asjakohast teavet.

[..]
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4. Loikes 1 osutatud libivaatamise ja hindamise kaigus
konsulteerib piddev asutus varakult artiklis 11 osutatud
asjaomaste asutustega scoses CSD korraldatava vaartpaberi-
arveldussiisteemi toimimisega.

5. Pidev asutus teavitab artiklis 11 osutatud asjaomaseid
asutusi vihemalt korra aastas 18ikes 1 osutatud libivaa-
tamise ja hindamise tulemustest, sealhulgas mis tahes
parandusmeetmetest vOi karistustest.

4. Loikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise kiigus
konsulteerib teeb pidev asutus varakult tihedat koosto6d
artiklis 11 osutatud asjaomaste asutustega seoses CSD
korraldatava védrtpaberiarveldussiisteemi toimimisega.

5. Pidev asutus arutab eelnevalt teavitab artiklis 11
osutatud asjaomaste asutustega véhemalt—korra—aastas
1dikes 1 osutatud libivaatamise ja hindamise tulemustest,
sealhulgas mis tahes parandusmeetmetestid vdi karistus-
test1.

L]

Selgitus

Loike 1 muudatuse eesmdrgiks on tagada, et pdadevad asutused koguvad ja saavad kogu asjakohase teabe, mida on vaja selleks, et
hinnata ja makrotasandi usaldatavusnuete seisukohalt analiiiisida CSD olemasolevaid ja voimalikke riske, sealhulgas riske, mis on

seotud tema siisteemse rolliga.

Loigete 4 ja muutmise eesmdrgiks on formaliseerida tihe koostéo pddevate asutuste, jirelevaatajate ja teiste asjaomaste asutuste vahel.

Muudatus 18

Artikli 21

1oige 2

,2.  Iga CSD, kes esmakordselt soovib teise litkmesriigi
territooriumil osutada teenuseid vdi soovib muuta seal
osutatavaid teenuseid, edastab oma pdritoluliikmesriigi
padevatele asutustele jargmise teabe:

a) litkmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;

b) tegevuskava, milles on margitud eelkdige teenused, mida
ta kavatseb osutada;

¢) filiaali puhul filiaali organisatsioonistruktuur ja filiaali
juhtimise eest vastutavate isikute nimed.”

,2.  Iga CSD, kes esmakordselt soovib teise liikmesriigi
territooriumil osutada teenuseid voi soovib muuta seal
osutatavaid teenuseid, edastab oma paritoluliikmesriigi
padevatele asutustele jargmise teabe:

a) litkmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;
b) tegevuskava, milles on mirgitud eelkdige teenused, mida
ta kavatseb osutada, sealhulgas vairing voi vidringud,

mida ta kiitleb;

¢) filiaali puhul filiaali organisatsioonistruktuur ja filiaali
juhtimise eest vastutavate isikute nimed.”

Selgitus

CSD peaks andma teavet vidringu voi vddringute kohta, milles ta arveldamist pakub. See teave on vajalik, et mddrata kindlaks
emiteerivad keskpangad, keda tuleb seoses selle CSDga tegevusloa andmise ja hindamise menetlusse kaasata.

Muudatus 19

Artikli 21

16ige 3

,3.  Kolme kuu jooksul alates ldikes 2 osutatud teabe
saamisest edastab padev asutus konealuse teabe vastuvdtva
liikmesriigi padevale asutusele, vilja arvatud juhul, kui
vottes arvesse kavandatud teenuste osutamist, on tal
pohjust kahelda vastuvdtvas litkmesriigis teenuseid osutada
sooviva CSD finantsseisundi voi haldusstruktuuri sobivu-

»

Ses.

,3. Kolme kuu jooksul alates 1dikes 2 osutatud teabe
saamisest edastab padev asutus konealuse teabe artiklis
11 viidatud asutustele ning vastuvdtva liikmesriigi pade-
vale asutusele, vilja arvatud juhul, kui vottes arvesse kavan-
datud teenuste osutamist, on tal pohjust kahelda
vastuvotvas litkmesriigis teenuseid osutada sooviva CSD
finantsseisundi voi haldusstruktuuri sobivuses.”

Selgitus

Muudatuse eesmdrgiks on tagada, et ettepandud madruse artiklis 11 viidatud asutustele antakse viivitamatult ning vordsetel alustel

samuti ettepandud mddruse artikli 21 loikes 2 nimetatud teave.
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Muudatus 20

Artikkel 20a Ametisaladus (uus)

Tekst puudub

,1.  Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse
koigi nende isikute suhtes, kes tootavad voi on
tootanud artiklites 10ja 11 viidatud asutuste ja
ESMA heaks, voi pidevate asutuste, ESMA vdi ESRNi
poolt volitatud audiitorite ja ekspertide suhtes.

Nad ei vdi muude kui kriminaaldiguse voi maksus-
tamise valdkonda kuuluvate voi kiesoleva miiruse
muude sitetega reguleeritud juhtumite puhul avaldada
mitte iihelegi isikule ega asutusele konfidentsiaalset
teavet, mida nad on vdinud saada oma iilesandeid
tiites, vilja arvatud kokkuvdttena voi sellises iildises
vormis, mille pohjal iiksikuid CSDsid ega muid isikuid
ei saa identifitseerida.

2. CSD pankroti viljakuulutamise voi sundldpeta-
mise korral vaib avaldada tsiviil- ja kaubandusdiguse
menetluse kiigus konfidentsiaalset teavet, mis on
vajalik menetluse libiviimiseks.

3. Ilma et see piiraks kriminaal- ja maksudigusega
reguleeritud juhtumeid, véivad artiklites 10ja 11
viidatud asutused, ESMA, organid v6i muud fiiiisilised
voi juriidilised isikud kui pidevad asutused, kes saavad
kiesoleva direktiivi kohaselt konfidentsiaalset teavet,
kasutada seda iiksnes oma kohustuste ja iilesannete
tditmiseks, sealhulgas teabe andmiseks kdrgemalseis-
vatele asutustele; pidevate asutuste puhul tihendab
see kiesoleva miidruse reguleerimisala eesmiirki,
muude asutuste, organite voi fisiisiliste voi juriidiliste
isikute puhul eesmirki, mille jaoks kdnealune teave
neile esitati, ja/voi haldus- v6i kohtumenetluse
konteksti, mis on seotud just kdnealuste iilesannete
tiitmisega. Kui ESMA, péddev asutus vdi muu asutus,
organ voi isik annab teavet edastades selleks ndus-
oleku, vaib teabe saav asutus kasutada seda siiski
mittedrilistel eesmirkidel.

4. Kidesoleva miiruse kohaselt saadud, vahetatud
voi edastatud konfidentsiaalse teabe kohta kehtib
ldigetes 1, 2ja 3 sitestatud ametisaladuse hoidmise
kohustus.

Kiesolevad tingimused ei takista siiski ESMAt ega
artiklites 10 ja 11 viidatud asutusi vahetamast voi edas-
tamast konfidentsiaalset teavet kooskdlas oma seadu-
sest tulenevate iilesannetega ning muude digusaktidega,
mis kehtivad investeerimisiihingute, krediidiasutuste,
pensionifondide, vabalt voorandatavatesse viirtpaberi-
tesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
(eurofondid), alternatiivsete investeerimisfondide valit-
sejate, kindlustus- ja edasikindlustusvahendajate, kind-
lustusandjate, reguleeritud turgude v&i turu korralda-
jate suhtes voi muul juhul pideva asutuse, muu asutuse
vOi organi voi teabe edastanud fiiiisilise voi juriidilise
isiku ndusolekul.
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5. Loiked 1, 2ja 3 ei takista artiklites 10ja 11
viidatud asutustel kooskdlas riigisisese digusega vahe-
tamast voi edastamast konfidentsiaalset teavet, mis ei
ole saadud teise liikmesriigi pidevalt asutuselt.”

Selgitus

EKP teeb selle muudatusega ettepaneku kehtestada ametisaladuse hoidmise kord, mis on samasugune nagu ndhakse ette vastavate
sdtetega teistes samalaadsetes Euroopa finantsteenuste alastes Gigusaktides, nagu nditeks turuinfrastruktuuri mddruses. Selleks

soovitame lisada uue artikli 20a.

Muudatus 21

Artikkel 20b Teabevahetus (uus)

Tekst puudub

,1. ESMA, artiklites 10ja 11 viidatud asutused ja
teised asjaomased asutused annavad iiksteisele viivita-
mata teavet, mida on vaja nende iilesannete tiitmiseks.

2. Artiklites 10ja 11 viidatud asutused, teised
asjaomased asutused, ESMA ning teised organid vi
fisiisilised ja juriidilised isikud, kes saavad konfident-
siaalset teavet oma kohustuste tditmiseks vastavalt
kiesolevale miirusele, kasutavad seda ainult oma
kohustuste tditmiseks.

3. Pidevad asutused edastavad teabe ESRNile ja
asjaomastele EKPSi liikmetele, kui kdnealune teave
on neile nende iilesannete tiitmisel vajalik.”

Selgitus

EKP teeb selle muudatusega ettepaneku kehtestada teabe vahetamise kord, mis on samasugune nagu néhakse ette vastavate sdtetega
teistes samalaadsetes Euroopa finantsteenuste alastes digusaktides, nagu nditeks turuinfrastruktuuri mddruses. Selleks soovitame lisada

uue artikli 20b.

Muudatus 22

Artikli 22 1dige 7

7. ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, et kehtestada standardvormid, -ankeedid ja
-menetlused seoses 1digetes 1, 3 ja 5 osutatud koostookor-
raga.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt kuus kuud parast kdesoleva
maddruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vétta vastu
esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid
médruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud
korras.”

7. ESMA tootab tihedas koost6os EKPSi liikmetega
vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtes-
tada standardvormid, -ankeedid ja -menetlused seoses
Idigetes 1, 3ja 5 osutatud koostookorraga.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt kuus kuud pirast kiesoleva
mddruse joustumist.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu
esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud
korras.”

Selgitus

Muudatuse eesmdrgiks on tagada, et EKPSi liikmed kaasatakse kohaselt regulatiivsete tehniliste standardite ettevalmistamisse.

Muudatus 23

Artikli 23 lvige 2

,2.  Pidrast konsulteerimist 1dikes 3 osutatud asutustega
tunnustab ESMA kolmandas riigis registreeritud CSDd, kes
on taotlenud tunnustamist 1dikes 1 osutatud teenuste
osutamiseks, kui tdidetud on jirgmised tingimused:

a) komisjon on vastu votnud 1dike 6 kohase otsuse;

,2.  Pirast konsulteerimist 16ikes 3 osutatud asutustega
tunnustab ESMA kolmandas riigis registreeritud CSDd,
kes on taotlenud tunnustamist 1dikes 1 osutatud teenuste
osutamiseks, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) komisjon on vastu votnud 16ike 6 kohase otsuse;
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b) CSD suhtes kohaldatakse tohusat tegevuslubade andmise
menetlust ja tdhusat jirelevalvet, et tagada taielik
vastavus kolmandas riigis kehtivatele usaldatavusnoue-
tele;

b) CSD suhtes kohaldatakse tohusat tegevuslubade andmise
menetlust, ja-t8husat jirelevalvet ja jirelevaatamist, kui
viirtpaberiarveldussiisteemi korraldab keskpank, et
tagada tdielik vastavus kolmandas riigis kehtivatele usal-
datavusnouetele;

¢) vastavalt 15ikele 7 on kehtestatud ESMA ja konealuse | ¢) vastavalt 1dikele 7 on kehtestatud ESMA ja konealuse
kolmanda riigi padevate asutuste vahelise koost kord.” kolmanda riigi pédevate asjaomaste asutuste vahelise
koostoo kord.”
Selgitus

Muudatuse eesmdrgiks on tagada, et tingimus b kohaldub kolmanda riigi CSD-le, mida korraldavad keskpangad, mille suhtes
teostatakse ainult jrelevaatamist, nagu on kdesoleval ajal monede CSDdega, mida korraldavad liidus riikide keskpangad. Loike 2
punkt ¢ peaks hdlmama keskpanku nii nende jirelevaataja kui ka emiteerija rollides.

Muudatus 24

Artikli 23 loige 3

,3. Loikes 2 osutatud tingimuste tditmise hindamisel
konsulteerib ESMA jirgmiste asutustega:

a) selle lilkmesriigi pidevad asutused, kus kolmanda riigi
CSD kavatseb CSD- teenuseid osutada;

b) pidevad asutused, kes teostavad jirelevalvet nende liidus
registreeritud CSDde iile, kellega on iihenduse loonud
kolmanda riigi CSD;

¢) artikli 11 1dike 1 punktis a osutatud asutused;

d) kolmanda riigi asutus, kes on pidev andma tegevus-
lubasid CSD-le ja teostama tema iile jarelevalvet.”

,3.  Loikes 2 osutatud tingimuste tditmise hindamisel
konsulteerib ESMA jargmiste asutustega:

a) selle liikmesriigi pidevad asutused, kus kolmanda riigi
CSD kavatseb CSD- teenuseid osutada;

b) padevad asutused, kes teostavad jirelevalvet nende liidus
registreeritud CSDde iile, kellega on ithenduse loonud
kolmanda riigi CSD;

) artikli 11 loikes 1 punktis—a osutatud asutused;

d) kolmanda riigi asutus, kes on pidev andma tegevus-
lubasid CSD-le ja teostama tema iile jirelevalvet.”

Selgitus

Muudatuse eesmdrgiks on tagada, et asjaomane emiteeriv keskpank kaasatakse ESMA poolt labi viidavasse hindamisse kooskdlas

CPSS-IOSCO pohimatetega.

Muudatus 25

Artikli 25 1dige 5

,5.  CSD mdirab selgelt kindlaks juhtiva organi iilesanded
ja kohustused ning teeb pddevale asutusele kittesaadavaks
juhtiva organi koosolekute protokolli.”

,5.  CSD maddrab selgelt kindlaks juhtiva organi iles-
anded ja kohustused ning teeb padevale asutusele ja audii-
torile kittesaadavaks juhtiva organi koosolekute protokol-
li”

Selgitus

Muudatus viib selle satte kooskdlla turuinfrastruktuuri mddruse artikli 25 loikega 3.

Muudatus 26

Artikli 28 loige 5

,5.  Loikeid 1-4 ei kohaldata, kui CSD annab osa oma
teenuseid voi tegevusi edasi avaliku sektori asutustele ning
kui tegevuse edasiandmise suhtes kohaldatakse vastavat
digus-, regulatiivset ja tegevusraamistikku, milles on ithiselt
kokku leppinud ja allkirjastanud avaliku sektori asutus ja
asjaomane CSD, ning mille on heaks kiitnud padev asutus
kidesolevas mairuses sitestatud nduete alusel.”

,5.  Loikeid 1-4 ei kohaldata, kui CSD annab osa oma
teenuseid voi tegevusi edasi avaliku sektori asutustele ning
kui tegevuse edasiandmise suhtes kohaldatakse vastavat
digus-, regulatiivset ja tegevusraamistikku, milles on iihiselt
kokku leppinud ja allkirjastanud avaliku sektori asutus ja
asjagomane CSD ning mille on heaks kiitnud asjaomase
CSD pidev asutus kidesolevas mddruses sdtestatud nouete
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Selgitus

Muudatusega tipsustatakse sonastust. Lisaks on soovitav lause viimane osa kustutada, kuna ettepandud mddruses ei ole selle
tegevusraamistiku vilja toitamiseks ette nihtud mingeid konkreetseid noudeid.

Muudatus 27

Artikkel 35

,1.  Iga korraldatava vairtpaberiarveldussiisteemi kohta
siilitab CSD andmed ja peab arvestust, mis vdimaldab tal
igal ajal ja viivitamata eristada CSD kontodel ithe litkme
véirtpaberid mis tahes teise lilkme véirtpaberitest ning
tema enda varadest.

2. CSD siilitab andmed ja peab arvestust, mis voimaldab
liikmel eristada konealuse liikme vaartpaberid selle litkme
klientide vaartpaberitest.

3. CSD pakub andmete sailitamist ja arvestuse pidamist,
mis voimaldab litkmel eristada iga kdnealuse likme kliendi
védrtpabereid, nagu ja kui seda nouab konealune liige (,ik-
sikute klientide lahus hoidmine”).

L.

“l.  Iga korraldatava viirtpaberiarveldussiisteemi kohta
sdilitab CSD andmed ja peab arvestust, mis voimaldab tal
igal ajal ja viivitamata eristada eraldada CSD kontodel ithe
liikme védrtpaberid mis tahes teise liilkme védrtpaberitest
ning tema enda varadest.

2. CSD siilitab andmed ja peab arvestust, mis voimaldab
liikkmel eristada eraldada konealuse liikme viirtpaberid

selle likme klientide vaartpaberitest.

3. CSD pakub andmete siilitamist ja arvestuse pidamist,
mis vdimaldab liikmel eristada eraldada iga konealuse
liikkme kliendi véirtpabereid, nagu ja kui seda nduab kone-
alune liige (,iiksikute klientide lahus hoidmine”).

L.

Selgitus

Muudatusega tdpsustatakse, et klientide hoitavad vidrtpaberid tuleb eraldada CSD ja teiste klientide véidrtpaberitest. See on kooskdlas

CPSS-IOSCO pohimattega 11.

Muudatus 28

Artikli 36 1oige 6

,6.  CSD lopetab arvelduse mitte hiljem kui kavandatud
arvelduspdeva toopdeva l1opuks. Kasutajate komitee taotluse
korral paigaldab ta siisteemid, mis voimaldavad pdevasisest
vOi reaalajas arveldust.”

,6.  CSD Iopetab arvelduse mitte hiljem kui kavandatud
arvelduspieva toopieva 1opuks. Kasutajate komitee taotluse
korral paigaldab ta siisteemid tegevusjuhised, mis vdimal-
davad pievasisest voi reaalajas arveldust.”

Selgitus

Ettepandud mairuse kontekstis on terminil ,siisteem” spetsiifiline tahendus, mis on mddratletud direktiivi 98/26/EU artiklis 2.
Muudatusega valditakse termini ,siisteem” tolgendamist ebakohasel viisil.

Muudatus 29

Artikli 37 1dige 1

,1.  Tehingute puhul, mis on nomineeritud arvelduse
toimumise riigi valuutas, arveldab CSD vastava vadrtpabe-
rite arveldussiisteemi rahamaksed libi kontode, mis on
avatud selles valuutas tegutseva keskpanga juures, kui see
on praktiline ja vdimalik.”

,1.  Tehingute puhul, mis on nomineeritud arvelduse
toimumise riigi valuutas, arveldab CSD vastava vaartpabe-
rite arveldussiisteemi rahamaksed libi kontode, mis on

avatud seda viiringut emiteeriva selles-valuutastegutseva

keskpanga juures, kui see on praktiline ja voimalik.”

Selgitus

Selleks, et tagada arvelduste turvalisus ja tohusus, ning kooskdolas CPSS-IOSCO pdhimatetega, tuleb kdesolevat satet taiendada,
satestades, et arvelduse koha riigi vadringus vaaringustatud tehingute puhul arveldavad CSDd keskpangarahas, kui see on praktiline
ja voimalik. Muudatusega tipsustatakse, et sularaha arvelduskontod tuleb avada konealust vadringut emiteerivas keskpangas ning
mitte mis tahes keskpangas, kes selles vidringus tegutseb.
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Muudatus 30

Ettepandud médruse artikkel 39

,CSD votab vastu nduetekohase riskijuhtimise raamistiku
oiguslike, dri-, tegevus- ja muude riskide kdikehdlmavaks
juhtimiseks.”

,CSD votab vastu nduetekohase riskijuhtimise raamistiku
oiguslike, dri-, tegevus-, siisteemsete ja muude riskide
koikehdlmavaks juhtimiseks.”

Selgitus

CSDsid peetakse siisteemselt olulisteks turuinfrastruktuurideks. Sel pohjusel peavad nende suhtes kohaldatavad usaldatavusnouded

holmama siisteemset riski.

Muudatus 31

Artikli 40 loige 2

,2.  CSD koostab eeskirjad, protseduurid ja lepingud nii,
et neid saab joustada kdigis asjaomastes jurisdiktsioonides,
sealhulgas liikmepoolse kohustuste tditmatajitmise korral.”

2. CSD koostab eeskirjad, protseduurid ja lepingud nii,
et neid saab joustada kéigis—asj iurisdikesioonides;

seathulgas liitkmepoolse kohustuste tditmatajitmise korral.”

Selgitus

See on sonastuse parandus. Eeskirjade, protseduuride ja lepingute joustatavus eeldab, et nad on asjaomastes jurisdiktsioonides

joustatavad.

Muudatus 32

Artikli 45 1dige 4

,4.  Viirtpaberite ajutise {ilekandmise korral iihendatud
CSDde vahel on keelatud kanda neid tagasi enne esimese
iilekande muutumist 15plikuks.”

»4.  Viirtpaberite ajutise tilekandmise korral iihendatud
CSDde vahel on keelatud kanda neid tagasi voi edasi
kolmandale CSD-le enne esimese iilekande muutumist
loplikuks.”

Selgitus

See muudatus kdsitleb probleeme, mis on seotud voimaliku vddrtpaberite tekitamisega, kui ajutine iilekanne tithistatakse ja ajutiselt
iilekantud védrtpaberid kantakse iile muule CSD-le. See risk on seotud emissiooni usaldusvddrsusega.

Muudatus 33

Artikli 45 15ige 8a (uus)

Tekst puudub

,CSD kontostruktuur peab olema kohane osalejate, sh
muude CSDde, siisteemidega liitumiseks. Kontostruk-
tuuri peab toetama kohane arvelduste, halduse ja
arvestuste kord.”

Selgitus

CSDde vahelised iihendused ei saa kohaselt toimida, kui puudub kohane CSD poolt pakutav kontostruktuur, millega muu CSD saaks

liituda, nditeks omnibus-struktuur.

Muudatus 34

Artikli 45 loige 9

,9. ESMA t66tab EKPSi liikmetega konsulteerides vilja
regulatiivsete tchniliste standardite eelndud, et tdpsustada
ldikes 3 sitestatud tingimused, mille kohaselt iga tiitipi
iithenduse kokkulepe tagab iithendatud CSDde ja nende liik-
mete piisava kaitse, eriti kui CSD kavatseb osaleda teise
CSD korraldatavas viirtpaberiarveldussiisteemis, vahenda-
jate kasutamisest tulenevate ldikes 5 osutatud lisariskide

,9. ESMA to6tab EKPSi lilkmetega kensulteerides
tihedas koostoos vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, et tipsustada 16ikes 3 sitestatud tingimused, mille
kohaselt iga tiitipi thenduse kokkulepe tagab iihendatud
CSDde ja nende liikmete piisava kaitse, eriti kui CSD
kavatseb osaleda teise CSD korraldatavas viirtpaberiarvel-
dussiisteemis, vahendajate kasutamisest tulenevate 15ikes 5
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jélgimise ja juhtimise, 1dikes 6 osutatud kontode vdrdlemise
meetodid, 16ikes 7 osutatud juhud, mil arveldusmeetodi
iilekanne makse vastu kasutamine iihenduste kaudu on
praktiline ja véimalik, ning nende hindamise meetodid.”

osutatud lisariskide jdlgimise ja juhtimise, 1dikes 6 osutatud
kontode vordlemise meetodid, 16ikes 7 osutatud juhud, mil
arveldusmeetodi iilekanne makse vastu kasutamine iihen-
duste kaudu on praktiline ja vdimalik, 16ike 8a sitted
kohaste kontostruktuuride ja seonduva korra kohta
ning nende hindamise meetodid.”

Selgitus

Selle muudatuse eesmdrk on anda alus tehniliste standardite vastuvdtmiseks ESMA poolt seoses kontostruktuuridega CSDde

ithenduste jaoks.

Muudatus 35

Artikkel 46

,1. Koiki omandiaspekti kiisimusi seoses CSD hoitavate
finantsinstrumentidega reguleeritakse selle riigi igusega,
kus viirtpaberikontot hoitakse.

2. Kui kontot kasutatakse arvelduseks vidrtpaberiarvel-
dussiisteemis, kohaldatakse seda oigust, mis reguleerib
védrtpaberiarveldussiisteemi.

3. Kui kontot ei kasutata arveldamiseks véirtpaberiarvel-
dussiisteemis, loetakse konealune konto olevaks seal, kus
on CSD harilik viibimiskoht, nagu maédratletud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu madruse (EU) nr 593/2008 artiklis
19.

4. Kiesolevas artiklis mairatletud mis tahes riigi diguse
kohaldamine tdhendab konesolevas riigis kehtivate digus-
normide, vilja arvatud sealsete rahvusvahelise eradiguse
normide kohaldamist.”

,1.  Ilma et see mdjutaks direktiivi 98/26/EU artikleid
2a, 9ja 10, reguleeritakse koiki omandiaspekti kiisimusi
seoses CSD hoitavate finantsinstrumentidega selle riigi
digusega, kus vairtpaberikontot hoitakse. Konto eeldatav
asukoht on CSD asukoht, mis miiratakse kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mddruse (EU) nr
593/2008 artikliga 19.

) Kuid | | duseks viirpaberiarvel

i Kui konto asukoha liikmes-
riigi digus erineb viirtpaberiarveldussiisteemi regulee-
rivast Oigusest ja vadrtpaberiarveldussiisteem on
midratletud kooskolas direktiivi 98/26/EU artikliga 2,
kohaldatakse véairtpaberite arveldussiisteemi suhtes
kohaldatavat igust.

3 Keid ol Idamiseks-vidrtpaberiarvel
Lsssis is_loetakse_kdneal | leval L]

4:3.  Kdesolevas artiklis médratletud mis tahes riigi diguse
kohaldamine tihendab kdnesolevas riigis kehtivate digus-
normide, vilja arvatud sealsete rahvusvahelise eradiguse
normide kohaldamist.”

Selgitus

Ettepandud mddrus teeb erandi artikli 46 Ioikes 1 sdtestatud pohireeglist ja lubab valida digussiisteemi seoses védrtpaberite arveldus-
siisteemis arvelduseks kasutavata mis tahes kontoga. Vidrtpaberite arveldussiisteemi mdiste on mddratletud kui vormiline struktuur,
mille suhtes kohaldatakse osaleja poolt valitud litkmesriigi seadust (3). Seetottu, kuna osalejad voivad valida vidrtpaberite arveldus-
siisteemni suhtes kohaldatava diguse, voib valida ka ettepandud mddruse artikli 46 loikes 2 osutatud vddrtpaberite arveldussiisteemi
reguleeriva Giguse ja see vib erineda CSD asukohast. See tekitab Giguskindlusetust CSD kontodel arveldatavatele védrtpaberitele
kohaldatava diguse osas. Muudatusega soovitakse piirata Gigussiisteemi valikut, jattes voimaluse teatavatele juhtudele, kui kontode
halduse asukoha litkmesriigi digus erineb vidrtpaberite arveldussiisteemi reguleerivast Gigusest.

Muudatus 36

Artikli 52 loige 2

20 [ 20 [

Parast iiksikasjalikku mojuhinnangut, asjaomaste asitthinga-
tega  CSDdega konsulteerimist javdtnud arvesse EBA,

Pirast iiksikasjalikku mojuhinnangut, asjaomaste aritihingu-
tega konsulteerimist ja votnud arvesse EBA, ESMA ja


https://darwin.escb.eu/livelink/llview/COM_2012_73_ET_ACTE_f.doc.html?func=doc.View&nodeId=57444334&docTitle=COM_2012_73_ET_ACTE_f%2Edoc
https://darwin.escb.eu/livelink/llview/COM_2012_73_ET_ACTE_f.doc.html?func=doc.View&nodeId=57444334&docTitle=COM_2012_73_ET_ACTE_f%2Edoc
https://darwin.escb.eu/livelink/llview/COM_2012_73_ET_ACTE_f.doc.html?func=doc.View&nodeId=57444334&docTitle=COM_2012_73_ET_ACTE_f%2Edoc
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EKP arvamusi, votab komisjon vastu rakendusotsuse | ESMA, ja EKP ja jdrelevalveasutuste arvamusi ning
vastavalt artiklis 66 osutatud menetlusele. Komisjon | ESRNi hinnangut, vdtab komisjon vastu rakendusotsuse
pohjendab oma rakendusotsust. vastavalt artiklis 66 osutatud menetlusele. Komisjon
pohjendab oma rakendusotsust.
L. L]
Selgitus

Muudatusega selgitatakse, et asjaomane ettevdtia on CSD ning et ka ESRN annaks komisjonile oma hinnangu.

Muudatus 37
Artikli 52 loige 3

,3.  CSD, kes kavatseb arveldada oma viirtpaberiarvel-
dussiisteemi kogu rahapoole voi osa sellest vastavalt kdes-
oleva mdiruse artikli 37 Ioikele 2, peab saama loa, et
madrata selleks tegevusluba omava krediidiasutuse, nagu
on sitestatud direktiivi 2006/48/EU II jaotises, vilja arvatud
juhul, kui kiesoleva miiruse artikli 53 Idikes 1 osutatud
pidev asutus tdendab kittesaadavate tdendite alusel, et iihe
krediidiasutuse avatus kiesoleva mairuse artikli 57 ldigete
3ja 4 kohaste riskide kontsentratsioonile ei ole piisavalt
maandatud. Viimasel juhul voib artikli 53 1oikes 1 osutatud
pidev asutus nduda, et CSD miidraks rohkem kui iihe
krediidiasutuse. Médratud krediidiasutusi ksitatakse arvel-
dusagentidena”.

,3.  CSD, kes kavatseb arveldada oma viirtpaberiarvel-
dussiisteemi kogu rahapoole voi osa sellest vastavalt kdes-
oleva miiruse artikli 37 loikele 2, peab saama loa, et
mairata selleks tegevusluba omava krediidiasutuse, nagu
on sitestatud direktiivi 2006/48/EU I jaotises, vilja arvatud
juhul, kui kdesoleva mairuse artikli 53 1dikes 1 osutatud
padev asutus tdendab kittesaadavate toendite alusel, et ithe
krediidiasutuse avatus kdesoleva mairuse artikli 57 1digete
3ja 4 kohaste riskide kontsentratsioonile ei ole piisavalt
maandatud. Viimasel juhul voib artikli 53 1dikes 1 osutatud
padev asutus nouda, et CSD mdiraks rohkem kui iihe
krediidiasutuse. Méairatud krediidiasutusi kisitatakse arvel-
dusagentidena direktiivi 98/26/EU artikli 2 l6ike d
miiratluse kohaselt.”

Selgitus

Muudatuse eesmérk on selgitada, et mddratud krediidiasutust loctakse arveldusagendiks direktiivi 98/26/EU mattes vidrtpaberite-
hingu sularahaarvelduse osas, millega antakse iilekandekorralduse sularahaarveldusele loplikkus.

Muudatus 38
Artikli 53 1dige 5

,5.  ESMA tootab EKPSi litkmetega konsulteerides vilja
regulatiivsete tchniliste standardite eelndud, et tdpsustada
teave, mille luba taotlev CSD esitab piadevale asutusele.

,5.  ESMA tootab EKPSi ja EBA likmetega kensultee-
rides tihedas koost6os vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud, et tdpsustada teave, mille luba taotlev CSD
esitab pddevale asutusele.

L.

Selgitus

Selle muudatuse eesmdrk on kaasata EBA artikli 53 loikes 5 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndude koostamisse, kuna

nende standardite sisu puudutab krediidiasutustega seotud teavet.

() Rohutatud kiri osutab EKP ettepanekule lisada uus tekst. Labi kriipsutatud kiri osutab EKP véljajitmisettepanekule.
() Vt eelkdige direktiiv 98/26/EU, milles viidatakse reguleerivale digusele ja mitte kohalduvale digusele.
(%) Vt selles osas direktiivi 98/26/EU artiklit 2, milles viidatakse reguleerivale digusele ja mitte kohalduvale digusele.
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