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SELETUSKIRI

1 ETTEPANEKU TAUST

Ké&esoleva ettepaneku pdhieesmérk on toetada sotsiaalettevotete turgu, parandades nende
ettevotetel e suunatud investeerimisfondide vahendite kaasamise tulemuslikkust.

Sotsiadlettevdtted" on Euroopa Liidus arenev sektor. Sotsiaalettevdtted on ettevétted, mille
esmane eesmark on avaldada pigem sotsiaalset mdju, kui toota osanikele vOi teistele
sidusrihmadele kasumit. Sotsiaalse moju saavutamiseks pllab sotsiaaettevote toetuda
arivotetele, kaasa arvatud ettevotluse rahastamisele. Kuigi sektor on uus, iseloomustab seda
kiire kasv. Global Enterprise Monitor'i 2009. aasta raporti kohaselt todtas 3—7,5 % valimikus
olnud ELi liikmesriikide t66jdust mitmesugustes eri liiki sotsiaal ettevotetes.

Sotsiaalettevotted on peaaegu eranditult véikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd).
Sotsiadlettevitete sotsiaalne missioon on seotud keskendumisega jétkusuutlikule VoI
kaasavale arengule ning ELi thiskonna sotsiaal sete probleemide |ahendamisele: see tdhendab,
et investeerimine sotsi aal ettevotetesse avaldab téendoliselt suuremat positiivset Ghiskondlikku
mdju kui investeerimine VKEdesse Uldiselt. Kui votta arvesse, et mdnes hinnangus, néiteks
J. P. Morgani koostatud arvamuses, usutakse, et sotsiadlinvesteeringud voiksid Kiiresti
kasvada 100 miljardit eurot iiletavaks turuks, siis réhutab see areneva sektori potentsiaali®.

Sektori jatkuva kasvu ja edukuse tagamine annaks seetGttu vaartusliku panuse Euroopa
2020. aasta strateegia eesmarkide saavutamisse.

Sotsiad ettevotted saavad mérkimisvédrse osa oma rahalistest vahenditest toetustena kas
sihtasutustelt, Uksikisikutelt vai avalikult sektorilt. Ariettevdtetena siltub nende jatkusuutlik
areng aga toetumisest suuremale hulgale investeeringutele ja rahastamisallikatele. Sellega
seoses on olulist rolli hakanud mangima ELi investeerimisfondide turg. Tekkinud on selliste
investeerimisfondide turg, mille peaeesméark on investeerida sotsiaalettevitetesse. Selleks et
eristada taolis sihtotstarbelisi fonde sotsiaalinvesteeringute fondidest laiemalt, osutatakse
sellistele sihtotstarbelistele fondidele kaesolevas ettepanekus kui sotsiaal ettevotiusfondidele.
Sotsiaalettevitiusfondide areng peegeldab paljude investorite Uha suuremat huvi teha
investeeringuid, enamasti laiema portfelli osana, mille eesmark on rahalise kasu teenimise
asemel eelkdige positiivsete thiskondlike mdjude saavutamine.

Taheldatud regulatiivsete ja turu puudujdékide alusel on véimalik véalja tuua kaks probleemi,
mis piiravad sotsiaal ettevotl usfondide arengut.

Esiteks e ole regulatiivsed nduded ELi ja siseriiklikel tasanditel kohandatud taolistele
fondidele kapitali kaasamise soodustamiseks. Piiritdlene kapitali kaasamine on kulukas ja
keeruline, kuna valismaale tehtavat suunatud emissiooni® kasitlevad siseriiklikud eeskirjad on

! Neid nimetatakse igustekstides , sotsiaalettevoteteks’, et selgitada nende vormi. Neid kutsutakse ka
,Sotsiaalseteks ettevoteteks’. Neid kahte mdistet vbib enamikus kontekstides tblgendada
vOrdvaarsetena.

Vt J. P. Morgan, Impact Investments: An Emerging Asset Class, 2011.
Suunatud emissiooni vdib kirjeldada kui vaartpaberite mudki Gsna piiratud arvule valitud investoritele
eesméargiga kaasata kapitali. Suunatud emissiooni kaasatud investorid on enamasti suured pangad,
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killustatud. Suure hulga suunatud emissiooni reguleerivate riiklike eeskirjade jargimine
investoririhmade valimisel tdstab fondide jaoks kapitali hinda. Uhtlas e ole
sotsiaal ettevotlusfondid Uhtviisi edukad koikides liikmesriikides, vaid on geogragfiliselt tsna
ebavordselt jaotunud.

Parast liikmesriikidega konsulteerimist on selgunud, et selliseid sotsiaalettevotlusfonde
reguleerivad enamikel juhtudel suunatud emissiooni kasitlevad riiklikud Uldeeskirjad voi
aternatiivina konkreetsed digusnormid, mis on kehtestatud riskikapitalile voi borsivalistesse
ettevotetesse investeerimisele. Uksikutes liikmesriikides on kehtestatud erieeskirjad selliste
sotsiaalinvesteeringute fondide liikidele laiemalt, mis on avatud ka jaeinvestoritele. Taolised
Uldisemad sotsiaalinvesteeringute fondid e suuna oma investeeringuid tingimata ainult
sotsiaalettevotetesse. Moju hindamises esitatud tdendid néitavad, et sotsiaalettevotlusfonde
kasitlevate riiklike eeskirjade killustatus ja taoliste eeskirjade puudulik kohandamine
vgadustele vastavaks on pohjustanud neile fondidele lisakulusid ja piiranud t6husat
juurdepdasu  kapitaliturgudele. Hoolimata investorite suurest huvist  sotsiaalsete
investeerimisstrateegiate vastu takistab taoline regulatiivne koormus tdhusa suurusega
sotsiaal ettevotlusfondide loomist (keskmise sotsiaalettevotiusfondi hallatavad varad Uletavad
harva 20 miljonit eurot).

Teiseks seisavad sotsiaalettevotlusfondide voimalikud investorid silmitsi laiaulatusliku valiku
erinevate sotsiaal sete investeeringute ettepanekutega ning eri tasemega teabega, mis kasitleb
sotsiaalinvesteeringuid, sotsiaalettevitete valikut voi sdelumist ning nende sotsiaalsete
tulemuste mdotmise erinevaid mddtmisviise. Fondidele ja investeeringute sagjateks olevatele
sotsiaal ettevotetele voivad seoses eespool loetletud kiisimustega tekitada lisakulusid kattuvad
voi konkureerivad iseregulatsiooni meetmed. See kahjustab investorite kindlustunnet ja
usaldust.

Konealused raskused takistavad kapitali tdhusat voolamist sotsiaalettevitlusfondidesse ja
seeldbi ka kapitalivoolu sotsiadsetesse ettevotetesse, olles tbke Uhtse investeerimisturu
moodustumisel e selles valdkonnas.

Sellest lahtuvalt véttis komisjon (htse turu aktis' (lesandeks erinevate meetmete
kehtestamise, millega tagada ELi sotsiadettevOtete edukus ja lahendada eelkdige
rahastamisalased kitsaskohad. Ké&esolev ettepanek sotsiaalettevétiusfondide Euroopa
raamistiku kohta on Uks agatus, mis pohineb sellel eesmérgil ja on osa komisoni
sotsiaalettevotluse algatusest (KOM(2011) 682/2), millega puitakse lahendada selle sektori
probleeme Ul disemalt.

Méaéruse ettepaneku eesmark on luua digusraamistik, mis on kohandatud sotsiaalettevotete,
sellistesse ettevotetesse raha paigutada soovivate investorite ja nende spetsialiseerunud
investeerimisfondide vajadustele, mis kahte eespool nimetatut omavahel kokku pltavad liita.
Ettepanekuga pulltakse saavutada selgus omadustes, mis eristaks sotsiaalettevotlusfonde
lalemast alternatiivsete investeerimisfondide kategooriast. Ainult kriteeriumidele vastavad
fondid vOivad kavandatava sotsiaalettevitlusfondide Euroopa raamistiku alusel vahendeid
kaasata.

usaldusfondid, kindlustuskompaniid ja pensionifondid. Suunatud emissioon on vastand vaartpaberite

avalikule emisioonile, mille kéigus pakutakse vaartpabereid miilgiks avatud turul.
2 http://ec.europa.eu/internal_market/smact/docs/20110413-communication_en.pdf
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Kavandatud mééruses késitletakse kdnealuseid probleeme. Sellega kehtestatakse Uhtsed
nduded nimetuse , Euroopa sotsiaalettevotiusfond” all tegutsevate Uhiseks investeerimiseks
loodud ettevétjate valitsejatele. Sellega kehtestatakse ka nbuded seoses investeerimisportfelli,
investeerimistehnikate ja kvalifitseeruva sotsiaalettevdtiusfondi  sihtmérkideks olevate
aktsepteeritavate ettevOtjatega. Samuti kehtestatakse sellega Uhtsed eeskirjad investorite
kategooriate kohta, kes vdivad olla kvalifitseeruva sotsiaal ettevotiusfondi sihtmérk, ja selliste
kvalifitseeruvate fondide osakuid voi aktsiaid turustavate fondivalitsejate sisekorralduse
kohta. Kuna nimetuse ,Euroopa sotsiadettevétiusfond” all tegutsevate (Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevotjate valitsejate suhtes kehtivad samasugused sisulised
eeskirjad koéikjal ELis, on neile kasulikud Uhtsed nduded registreerimisel ning ELis kehtiv
tegevusluba, mis aitab luua vordseid voimalusi sotsiaalettevotteid rahastavatel e turuosalistele.

Euroopa sotsiadlettevOtiusfondide médruse ettepanekuga téiendatakse kavandatud
riskikapitalifondide méaérust [...]. Mdlema ettepanekuga pliltakse saavutada erinevad
eesmarke ja kui need vastu voetakse, siis eksisteerivad need koos Uksteisest soltumatute
I seseisvate 6igusaktidena.

Riskikapitalifondid keskenduvad VK Ede omakapitali kaudu rahastamise pakkumisele, kuid ei
Uleta tavaliselt varapohist kiinnist, millega méaératl etakse (alternatiivsete investeerimisfondide
valitsgjaid kasitleva) direktiivi 2011/61/EU alusel suurte fondide valitsgjatele antavad
tegevusload. Kuigi sotsiaalettevotted on ka VKEd ja nendele suunatud fondid tegutsevad
samuti  allpool  direktiivi 2011/61/EU varapbhiseid kinniseid, ldhevad Euroopa
sotsiaalettevotiusfondide madruses kavandatud — aktsepteeritavad  rahastamisvahendid
kaugemale omakapitali kaudu rahastamisest, mis on tidpiline instrument tehnoloogiasektoris
idufirmade jaoks. Peale omakapitali kaudu rahastamise on sotsiaalettevotetel ligipdds ka
teistele rahastamisvdimalustele, mis kombineerivad avalikust ja erasektorist parit vahendeid,
volainstrumente ja vakelaene. Sotsiaalettevitiusfondidele kehtestatavate kavandatud
eeskirjadega sSdtestatakse seega laiem valik riskikapitalifondidele kéttesaadavaid
kvalifitseeruvaid investeerimisvahendeid.

Lisaks on sotsiaalettevotetesse investeerimisest tulenevad 18bipaistvuse kiisimused erinevad
riskikapitali valdkonnas satestatud Uldistest aruandluskohustustest: sotsiaalettevotlusesse
tehtavad investeeringud on suunatud sotsiaalse kasu vOi positiivse sotsiaalse mdju
saavutamisele. Kavandatud eeskirjad sisddavad eraldi osasid, milles keskendutakse
sotsiaalset moju késitlevale teabele, sotsiaalse mdju modtmisele ja selle saavutamist
toetavatele strateegiatele.

Sel pbhjusel edlistatakse kahte ELi raamistikku, mis toimiksid sdltumatult ja teineteisega
paralleelselt: Uht riskikapitali jateist sotsiaa se ettevotluse kohta

Lisat6od tuleks teha tagamaks, et k&esoleva méadrusega Euroopa sotsiaalettevotlusfondide
valitsgjatele ja nende hallatavatele Euroopa sotsiaalettevotiusfondidele antud digusi el
00nestaks maksustamisega seotud tdkked. Agakohased maksustamiseeskirjad, mis kill el
sOltu kéesolevast médrusest, on maarusel e oluliseks téienduseks ning aitavad ELi piires vélja
kujuneda taielikult toimival Euroopa sotsiaalettevotiusfondide turul. Nendega saaks tagada
tbhusa kapitalivoo Euroopa sotsiaalettevotlusfondidesse ja 10puks ka kvalifitseeruvatesse
portfelliettevotjatesse, millesse fondid investeerivad.
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2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU HINDAMISTE
TULEMUSED

2.1. Huvitatud isikutega konsulteerimine

13. juulil 2011 kaivitasid komisjoni talitlused Uldsusega konsulteerimise seoses voimalike
meetmetega, mille abil parandada sotsiaalettevotete juurdepdasu  rahastamisele
investeerimisfondide kaudu; konsulteerimine 18ppes 14. septembril 2011°. Kokku saadi
67 vastust, millega saab tutvuda alljargneval veebisaidil:

http://ec.europa.eu/internal  market/consultations/2011/socia investment funds en.htm.

Lisaks konsulteeriti Euroopa vaartpaberikomitee kaudu reguleerivate ja jarel eval veasutustega,
sealhulgas lasti neil téita kisimustik, milles kusiti Uksikasju kehtivate siseriiklike kordade
kohta seoses sotsiaalinvesteeringute fondidega uldiselt, sealhulgas sotsiaal ettevotiusfondide
kohta.

See kuulub Uhtse turu aktiga seotud komisjoni t66 ja konsulteerimise laiemasse konteksti,
mille kéigus tehti kindlaks ka sotsiaal ettevdtete ja nende rahastamise roll ja analllsiti seda
lahemalt koos sidusriihmade ja konsulteerimises osaleatega. Segjarel kavitas komigon
iseseisva sotsiadettevitiuse algatuse, mis pakkus lisavBimalusi teema arutamiseks
sidusriihmadega, kaasa arvatud t66tuba 2011. aasta mais.

2.2. Mdju hindamine
Komigon hindas erinevate poliitikavalikute mdju kooskolas parema 6igusloome poliitikaga.

Analls kaigus tuvastati kaks pdhiprobleemi: Uhest kiljest on investoritele kéttesaadavaks
tehtud teave  sotsiaalettevotete, investeerimispoliitikate, soelumisprotseduuride,
sotsiaal ettevotlusfondide ja sotsiaal se mGju mddtmise kohta kas ebapiisav voi e esitata seda
vorreldaval kujul. Teisest kiljest e ole regulatiivne |&henemine sotsiaalettevotetesse
investeerimisele spetsialiseerunud organisatsioonide teostatavale vahendite kaasamisele
piisavalt kohandatud sotsi aal ettevdtlusfondide konkreetsetele vajadustel e.

Esiteks puudub turuosalistel usaldus kéttesaadava teabe vastu, nad e suuda kerge vaevaga
tuvastada sotsiaalettevotetele suunatud fonde ja nell puudub kindlus sotsiaalse m&ju suhtes,
mida nad saavad taolistesse fondidesse investeerides saavutada. Teine probleem on seotud
regulatiivsete puudujéékidega: riiklikud slsteemid, mis reguleerivad vahendite kaasamist
vdljaspool avatud turgu (suunatud emissioon), on varieeruvad ega ole kohandatud spetsiaal selt
sotsiaalettevotiusfondide ja nende valitsgate vagadustele. See tdhendab, et piiritlene
vahendite kaasamine on keeruline ja téis regulatiivseid lahknevusi. ELi tasandil Uhtsete
eeskirjade puudumise tottu j&8b sotsiaalettevotiusfondide poolt sotsiaalotstarbel vahendite
kaasamine tbendoliselt siseriiklikuks.

Seega méarati analtilisis kindlaks kolm pdhieesmérki: parandada sotsiaal ettevotetel e suunatud
investeerimisfondide selgust ja vorreldavust; parandada vahendeid sotsiaalsete mdjude
hindamiseks ja analtilsimiseks, ning kajastada paremini sotsiaalettevotlusfondide vajadus
eeskirjades, mida kohaldatakse sellistele fondidele kogu EL.is.

5 V't http://ec.europa.eu/internalmarket/investment/social_investment funds en.htm.
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Nende eesmérkidega seoses uuriti suurt hulka erinevaid véimalusi.

Selleks et suurendada sotsiaalettevotiusfondide selgust ja vorreldavust, analtilsitakse mdju
hindamise kéigus erinevaid vOimalus soodustada |8bipaistvust iseregulatsiooni teel
(kaitumisjuhendid) ja vastavuse tagamiseks ELi mérgise loomist koos thtlustatud ja siduvate
meetmetega. Selleks et parandada vahendeid sotsiaalsete mdjude hindamiseks voi
analliisimiseks, uuriti erinevaid voimalusi alates sidusrihmade arutlusfoorumite loomisest
kuni lisauuringute kaivitamiseni selle kohta, kuidas selliseid hindamisvahendeid ELi tasandil
thtlustada. Seoses selliste fondide piiritlese vahendite kaasamise parandamise ja valismaal
tehtavat suunatud emissiooni késitleva regulatiivse keskkonna parandamisega pakuti vélja
vOimalusi, nagu suunatud emissiooni kasitlevate siseriiklike eeskirjade vastastikune
tunnustamine, riskikapitali kasitlevate eeskirjade kasutamine ka sotsiaalettevGtiusfondide
vahendite kaasamise toetamiseks, spetsiaalse vahendite kaasamise slisteemi ja iseseisva
Euroopa fondide raamistiku loomine selliste fondide jaoks.

M@&ju hindamise jareldusena leiti, et eelistada tuleks iseseisvat raamistikku fondide ja nende
suhtes kohaldatavate eeskirjade méératlemisel, et soodustada siseriiklikku ja piiritilest
vahendite kaasamist, kaasa arvatud sotsiaaettevGtlusfondide jaoks Euroopa kaubamargi
vdljatdotamine, mida toetavad tugevad |8bipai stvuse meetmed.

Hinnati vOimaluste moju, sealhulgas kasu ja kulutusi fondisektorile, investoritele,
sotsiaal ettevotetele, Uhiskonnale, jarelevalveasutustele ja teistele sidusrihmadele. Eelistatud
vOimalus oli kdige suurema tuvastatud probleemide lahendamise potentsiaaliga ning
proportsionaalne vorreldes nduete jargimisega seotud kuludega nendele, kes soovivad uuest
raamistikust kasu saada.

M®ju hindamise aruandes on arvesse voetud madjuhindamiskomitee 18. novembri 2011. aasta
arvamuses esitatud mérkusi. Algatuse laiemat tausta on veelgi selgitatud, ndidates, kuidas
erinevad komigoni algatused sotsiaalettevotluse valdkonnas on omavahel seotud ja
moodustavad Uhtse strateegia. Probleemide anallilisile aitab kaasa arusaadavamate selgituste
lisamine pohjuste kohta, miks e saa riskikapitalifondide algatusega lahendada ka
sotsiaalettevotlusfondide probleeme. Lisaks on selgitatud sekkumise loogikat ja erinevate
voimaluste analllsi, eelkdige seoses investorite voimalike kategooriatega. Praegu
kavandatavate ja hilisemates etappides potentsiaalselt vajalike meetmete sisu on selgemalt
sétestatud. Parandatud on mdjude hindamist, sealhulgas meetmete omavaheliste seoste
hindamist vastavalt nende toendolisele tulemuslikkusele. L dpetuseks on taiendavalt selgitatud
jarelevalve ja vastavuse tagamise kisimusi.

3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
31.  Oigudik alus

Ettepanek pbhineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklil 114, mis on selles valdkonnas
kdige agjakohasem Giguslik aus. Ettepaneku eesmérk on peamiselt parandada nimetust
» Euroopa sotsiaa ettevotiusfond” kasutavate ettevotete turundustegevuse usaldusvéédrsust ja
oiguskindlust. Eesmérgi saavutamiseks kehtestatakse ettepanekuga portfelli struktuuri ja
aktsepteeritavate investeerimiseks kasutatavate instrumentide Uhtsed standardid ja selle
nimetuse all tegutsevate uhisinvesteerimisfondide aktsepteeritavad investeerimisobjektid.
Ettepanekus kehtestatakse ka eeskirjad investorite kategooriate kohta, kes on kdlblikud
sellistesse investeerimisfondidesse investeerima.
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Ma&&rust peetakse kdige asakohasemaks Oigusaktiks Uhtsete nGuete kehtestamisel kdikidele
sotsiaalettevotete  jaoks  vahendite  kaasamise turu  osdlistele:  investoritele,
sotsiaalettevotlusfondidele ja sotsiaalettevotiuse rahastamise sihtéridhingutele. Madrust
peetakse samuti kbige agjakohasemaks vahendiks Uhtsete eeskirjade loomisel selle kohta, kes
vOib olla sotsiaaettevotiusfondi  investor, kes vdib kasutada nimetust ,Euroopa
sotsiaalettevotiusfond” ning millist liiki ettevotjaid voidakse sellistest kvalifitseeruvatest
fondidest rahastada. Maarust peetakse ka kdige asjakohasemaks vahendiks, mille abil tagada,
et kbigi osalgate suhtes kehtivad Euroopa sotsiaaettevdtiusfondide aktsiate voi osakute
méarkimisel ning sellistes fondides kasutatavate investeerimisstrateegiate ja instrumentidega
seoses Uhtsed nduded.

Kéesoleva mééruse eesmargid on lisaks seotud Uhtsete nduetega |abipaistvusele seoses
sotsiaalsete mbjudega, kaasa arvatud aruandlus ja sotsiaalsete tulemuste mddtmine. Sel
otstarbel on vaja Uhtseid ndudeid nt selle kohta, kuidas esitatakse sotsiaalset tulemuslikkust
kasitlevat teavet. Kui konkreetsete meetmete valik nimetatud nBuete standardimiseks jaetaks
litkmesriikide digusaktide Ulesandeks, siis tekitaks see ohu, et nduded oleksid liikmesriigiti
erinevad. See tekitaks ebavOrdsed standardid valdkonnas, mis on olulise tdhtsusega
sotsiaalsetele ettevitetele suunatud investeerimisfondide turu edasises arengus. Ebavordsed
standardid kahjustaksid tugevalt eesmérki tagada turg, mida investorid véivad usaldada.
Seepérast on investorite kindlustunde tdstmiseks vaja tagada, et fondivalitsejad jargivad selles
olulises valdkonnas tihesuguseid eeskirju.

3.2. Subsidiaarsusja proportsionaalsus

Ettepaneku peamine eesmark on luua Euroopa sotsiaal ettevotlusfondide osakute voi aktsiate
turustamiseks usaldusvéarne, turvaline ja diguslikult stabiilne turustamiskeskkond. Sellise
fondi peamiste = omaduste  kindlaksmddramist  seoses  portfelli struktuuri,
investeerimisvahendite, investeerimisobjektide ja aktsepteeritavate investorite riihmadega e
vOi jétta liikmesriikide otsustada, kuna see pohjustaks nende nduete erisugust ja ebaiihtlast
kohaldamist ELis. Seega peab Uhtsetel méaratlustel ja tegevusnduetel olema keskne koht
uhiste eeskirjade kehtestamisel selliste Euroopa turul tegutsevate fondide ja nende valitsejate
jaoks. Lisaks peavad kdikide nimetuse ,, Euroopa sotsiaalkindlustusfond” all kénealusel turul
tegutsevate Uhisinvesteerimisfondide valitsejate suhtes kehtima samad korralduslikud ja
aritegevuse nduded.

Euroopa sotsiaal ettevotlusfondide valitsgjate registreerimise ja jarelevalvega seoses puilitakse
ettepanekuga saavutada tasakaal tohusa jarelevalve vajaduse ning selle liikmesriigi padevate
asutuste huvide vahel, kus sellised fondid asuvad vdi kus neid pakutakse aktsepteeritavatele
investorite kategooriatele, ning Euroopa V dértpaberiturujérelevalve kooskodlastava rolli vahel.
Sujuva jarelevalveprotsesss loomiseks kontrollib taotleva fondivalitsgja esitatud
registreerimisdokumente selle lilkmesriigi p&dev asutus, kus asub kvalifitseeruva Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitsgja, ning registreerib taotlga parast seda, kui on hinnanud, kas
taotlgga on esitanud piisava tagatise suutlikkuse kohta téita k&esoleva maéruse ndudeid.
Registreeritud fondivalitsgja Ule jarelevalvet teostades teeb fondivalitseja registreerinud padev
asutus koostood nende liikmesriikide padevate asutustega, kus kvalifitseeruva fondi osakuid
vOi aktsiaid turustatakse. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve peab keskandmebaasi, mis
sisaldab nimekirja koigist registreeritud fondivalitsgatest, kes voivad kasutada nimetust
» EUroopa sotsiaal ettevotlusfond”.

Proportsionaalsuse puhul puiltakse ettepanekuga saavutada asjakohane tasakaal t6husama
Euroopa sotsiaalettevotiusfondide turu arendamise edendamise avaliku huvi ja kavandatud
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meetmete kulutdhususe vahel. Lihtsa registreerimissiisteemi kavandamisel on ettepanekus
vOetud taielikult arvesse vajadust tasakaalustada nimetuse ,, Euroopa sotsiaal ettevétiusfond”
kasutamisega seotud turvalisus ja usaldusvéarsus turu tdhusa toimimise ja eri sidusrihmade
jaoks tekkiva kuluga.

3.3. Vastavus Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklitele 290 ja 291

Komigon vbttis 23. septembril 2009 vastu madruste ettepanekud Euroopa
Pangandusjérelevalve (EBA), Euroopa Kindlustus- ja To0andjapensionide Jarelevalve
(EIOPA) ning Euroopa V &artpaberiturujarelevalve (ESMA) loomiseks. Seoses sellega soovib
komigion meelde tuletada ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291 seotud avaldusi, mille
ta tegi Euroopa Jarelevalveasutuste loomise méaruste vastuvétmisel ning mille kohaselt:
»e0ses regulatiivsete standardite vastuvotmisega rohutab komigon finantsteenuste sektori
ainulaadset iseloomu, mis tuleneb Lamfalussy struktuurist ja mida on tunnustatud selgelt ELIi
toimimise lepingule lisatud deklaratsioonis nr 39. Siiski on komigonil tdsiseid kahtlusi, kas
temarollile seatud piirangud delegeeritud 6igusaktide ja rakendusmeetmete vastuvétmisel on
kooskdlas ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291.”

34. Ettepaneku kokkuvdte
Artikkel 1 — Reguleerimisala

Artiklis 1 on piiritletud kavandatud méaaruse reguleerimisala. Artiklis on sdnaselgelt
sétestatud, et nimetust ,Euroopa sotsiaalettevdtlusfond” voivad kasutada Uksnes need
fondivalitsgjad, kes taidavad Uhtsete kvaliteedikriteeriumide kogumit, mida kohaldatakse
nende fondide osakute vOi aktsiate turustamisel kdikjal ELis. Seoses sellega rohutatakse
artiklis1 eesmérki kehtestada Euroopa sotsiaalettevotiusfondi Uhtne mdiste. See mdiste on
valjatootatud, et tagada selliste fondide osakute voi aktsiate sujuv turustamine koikjal ELis.

Artikkel 2 — Kohaldamisala ulatus

Artiklis2 on tgpsustatud, et kéesolevat médédrust kohaldatakse kéesoleva mééruse artikli 3
I6ike 1 punktisb méaaratletud Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate valitsejate suhtes
tingimusel, et need valitsgad on asutatud ELis ja kuuluvad registreerimisele oma
paritoluliikmesriigi padeva asutuse juures vastavalt direktiivi 2011/61/EU artikli 3 16ike 3
punktile a, ning tingimusel, et nad haldavad selliste sotsiaa ettevdtiusfondide portfelle, mille
valitsetavate varade kogumaht ei tleta 500 miljoni euro kinnist.

Artikkel 3 —M0disted

Artikkel 3 sisaldab pShimdisteid, millega piiritletakse kavandatud mé&druse kohaldamisala
ulatus. Médratletud on pohimdisted, nagu Euroopa sotsiadettevotiusfond, Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi valitsgia, kvalifitseeruvad investeerimisvahendid ja kvalifitseeruvad
investeerimisobjektid. EelkBige on nende mdistete eesméark tdmmata selge piirjoon Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi  ja muude fondide vahele, mis vbivad kasutada sarnaseid
investeerimisstrateegiaid, kuid el ole suunatud sotsi aal ettevotetel e.

Kooskdlas eesmargiga tépselt piiritleda kéesoleva madruse kohaldamisalasse kuuluvad
fondid, on artikli 3 I6ike 1 punktis a sdtestatud, et Euroopa sots aal ettevétiusfond on fond, mis
paigutab vahemalt 70% kapitali sissemaksete ja sissenfudmata margitud kapitali
koondsummast investeeringutesse, mis tehakse kvalifitseeruvatesse portfelliettevotjatesse. See
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téhendab, et nt sotsiaalettevdtiusfondi jaoks ette ndhtud tegevuskulud, mis voidakse kokku
leppidainvestoritega, tuleb tasuda margitud kapitali sissemaksete Ulejaanud 30 %-lisest osast.
Kéesolevas méaruses voOetakse arvesse ka sotsiadettevOtete eripdra. Sotsiaalettevotete
peacesméark on positiivse sotsiaalse mbju saavutamine. Seepérast nbutakse madruses, et
kvalifitseeruval portfelliettevotjal peaks olema mdddetav positiivne sotsiaalne mdju, ta
kasutaks oma kasumit oma peaeesmargi Saavutamiseks ning et teda juhitaks
vastutustundlikult ja |&bipaistvalt. Artiklis 3 sétestatakse ka eeskirjad ja menetlused, mis tuleb
kehtestada seoses agjaoludega, kui kvalifitseeruv portfelliettevétja soovib osa kasumist
jaotada omanikele ja osanikele. Nagu on selgitatud pohjendustes, el tohiks sellised jaotamised
takistada ettevotte peacesmargi tulemuslikku saavutamist.

Selliste ettevotete rahastamisvgjadusi  arvesse vottes on  samamoodi  méaratletud
aktsepteeritavad investeerimisvahendid. Nende hulka kuuluvad omakapitaliinstrumendid,
volainstrumendid, investeeringud teistesse sotsiaa ettevitlusfondidesse ning pikagjalised ja
keskmi se tahtajaga laenud.

Artikkel 4 — Nimetuse ,, Euroopa sotsiaal ettevotlusfond” kasutamine

Artiklis4 on sitestatud peamine pdhimdte, et nimetust , Euroopa sotsiaal ettevétiusfond”
voivad kasutada tUksnes need fondid, kes tdidavad Euroopa sotsiaal ettevotlusfondide osakute
vOi aktsiate turustamisel kogu EL is kéesolevas madruses sétestatud Uhtseid kriteeriumeid.

Artikkel 5 — Portfelli struktuur

Artiklis 5 on esitatud Uksikagalik séte Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi iseloomustava portfelli
struktuuri  kohta.  Sellega seoses on  artiklis5  sdtestatud  Uhtsed  eeskirjad
sotsiaalettevotlusfondide investeerimisobjektide, aktsepteeritavate investeerimisvahendite
ning eeskirjade kohta, millega sitestatakse piirméddrad, mille ulatuses vdib Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitsgja oma riskipositsiooni suurendada. Selleks et vdimaldada
Euroopa sotsi aal ettevotlusfondidel investeeringute tegemisel ja likviidsuse juhtimisel teatavat
paindlikkust, on lubatud muud investeeringud maksimaalselt kuni 30 % ulatuses kapitali
sissemaksete ja sissendudmata kapitaliinvesteeringute koondsummast, mis e pea olema
kvalifitseeruvad investeeringud.

Artikkel 6 — Aktsepteeritavad investorid

Artiklis 6 on esitatud Uksikagalikud sétted investorite kohta, kes vdivad investeerida Euroopa
sotsiaal ettevotiusfondidesse: vastavalt sellele artiklile voib Euroopa sotsiaal ettevdtlusfondide
osakuid vOi aktsiaid turustada Uksnes nendele investoritele, keda tunnustatakse vastavalt
direktiivile 2004/39/EU kutseliste investoritena. Fondide osakute v&i aktsiate turustamine
teistele investoritele, nagu varakatele Uksikisikutele, on lubatud tksnes juhul, kui nad vétavad
kohustuse investeerida fondi vahemalt 100 000 eurot ning kui fondivalitsga jargib teatavaid
menetlusi, nii et fondivalitsgja on piisav kindlus, et kdneal used teised investorid on suutelised
tegema oma investeerimisotsuseid ise ja mdistma seotud riske.

Artikkel 7 — Tegutsemiseeskirjad

Artiklis7 on satestatud Euroopa sotsiaalettevitiusfondi valitsgja kditumise Uldpdhimotted,
eelkdige tema tegevuses ja suhetes investoritega.

Artikkel 8 — Huvide konflikt

ET



ET

Artiklis8 on esitatud eeskirjad Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsgjale huvide konflikti
kasitlemiseks. Nende eeskirjadega ndutakse samuti, et fondivalitseja on sisse seadnud vajaliku
organisatsioonilise ja halduskorra huvide konflikti nduetekohase késitlemise tagamiseks.

Artikkel 9 — Positiivse sotsiaal se mGju méotmine

Artiklis 9 ndutakse Euroopa sotsiaalettevotiusfondide valitsgjatelt agakohaste menetluste
kehtestamist, mille abil modta ja jagida positiivseid sotsiaaseid mdjusid, mida
kvalifitseeruvad portfelliettevotjad peavad saavutama.

Artikkel 10 — Organisatsioonilised nduded

Artiklis10 on ndutud, et Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsgial on piisavad inim- ja
tehnilised ressursid ning omavahendid Euroopa sotsiaalettevotiusfondi nduetekohaseks
valitsemiseks.

Artikkel 11 — Vaartuse hindamine

Artiklis 11 kéasitletakse Euroopa sotsiaa ettevitlusfondi varade vaartuse hindamist. Eeskirjad
selleks tuleks sétestada iga Euroopa sotsiaal ettevotlusfondi pohikirjas.

Artikkel 12 — Aastaaruanded

Artiklis 12 on sétestatud eeskirjad aastaaruannete kohta, mida Euroopa sotsi aal ettevétl usfondi
valitsgjad peaksid koostama nende valitsetava Euroopa sotsiaalettevotlusfondi  kohta.
Aruandes kirjeldatakse fondi portfelli struktuuri ja viimase aasta tegevust. Lisaks sisaldab see
teavet fondi investeerimispoliitikaga saavutatud sotsiaal se mbju kohta,

Artikkel 13 — Teabe avalikustamine investoritele

Artiklis 13 on esitatud teatavad peamised andmete avalikustamise nbuded, mille téitmine on
Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgjale investoritega seoses kohustuslik. Need néuded
sisaldavad lepingueelse teabe Uldise avalikustamise kohustust seoses Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi  investeerimisstrateegia ja eesmarkidega ning teabega kulude ja
seonduvate maksude kohta, samuti seoses Euroopa sotsiaalettevotlusfondi kavandatud
investeerimise riski ja tootluse profiiliga. Nouded hdlmavad ka teavet selle kohta, kuidas
arvutatakse Euroopa sotsiaalettevétiusfondi valitsgja tasu. Uhtlasi on nduete eesmérk tagada
|abipaistvus Euroopa sotsiaa ettevotiusfondide konkreetse olemuse puhul, eelkdige seoses
positiivsete sotsiaal sete tulemustega, mida investeerimispoliitikaga saavutatakse.

Artikkel 14 — Jarelevalve

Artikkel 14: tagamaks, et paritoluliikmesriigi padev asutus saab teostada jarelevalvet selle Ule,
et Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgja téidab kdesolevas méaruses satestatud Uhtseid
ndudeid, teavitab Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgja padevat asutust oma kavatsusest
turustada Euroopa sotsiaalettevOtlusfondi osakuid vOi  aktsiaid nimetuse ,, Euroopa
sotsiaalettevotlusfond” all. Fondivalitsgja annab ka vaalikku teavet kéesoleva maéruse
téimise korra ning fondide osakute vOi aktsiate kohta, mida ta kavatseb turustada. Kui padev
asutus leiab, et nbutav teave on taielik ja kord sobiv kéesoleva mééruse nduete téimiseks, siis
registreerib ta Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgja. Registreerimine kehtib kogu ELis ja
voimaldab Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi valitsgjal turustada Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi
osakuid voi aktsiaid nimetuse ,, Euroopa sotsi aal ettevotiusfond” all.
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Artikkel 15 — Teabe ajakohastamine

Artikkel 15 hélmab eeskirju olukordade kohta, kui paritoluliikmesriigi padevatele asutustele
edastatud teavet on vaja gjakohastada.

Artikkel 16 — Piiritlene teavitamine

Artiklis 16 on kirjeldatud piiritilese teavitamise protsess padevate jarelevalveasutuste vahel,
mis saab alguse Euroopa sotsiaal ettevotlusfondi valitseja registreerimisest.

Artikkel 17 — Euroopa Vaartpaberiturujarel evalve andmebaas

Artikliga 17 antakse Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvele lUlesanne pidada kdigi ELis
registreeritud Euroopa sotsi aal ettevotlusfondide keskandmebaasi .

Artikkel 18 — Padeva asutuse teostatud jérelevalve

Artiklis 18 on sétestatud, et péritoluliikmesriigi padev asutus teostab jarelevalvet k&esoleva
maaruse nduete taitmise Ule.

Artikkel 19 — Jareleval vevolitused

Artiklis 19 on tdpsustatud jarelevalvevolitused, mis on padevatel asutustel kéesolevas
maaruses sdtestatud Uhtsete kriteeriumide téitmise tagamiseks.

Artikkel 20 — Sanktsioonid

Artiklis 20 on esitatud kéesoleva maaruse nbuete korrektse taitmise tagamiseks ette nahtud
sanktsioonid.

Artikkel 21 — Pohisatete rikkumine

Artiklis 21 on tépsustatud, et kdesoleva maaruse selliste pohisatete rikkumist, mis hélmavad
portfelli struktuuri, aktsepteeritavaid investoreid ja nimetuse ,, Euroopa sotsi aal ettevotlusfond”
kasutamist, tuleks karistada nimetuse kasutamise keeluga ja riskikapitalifondi valitsgja
registrist korval damisega.

Artikkel 22 — Jarel eval veal ane koost6o

Artikkel 22 hdlmab eeskirju jarelevalvealase teabevahetuse kohta péritoluliikmesriigi ja
vastuvdtva liikmesriigi padevate asutuste ning Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve vahel.

Artikkel 23 — Ametisaladus

Artikkel 23 hélmab sétteid ametisaladuse nButava taseme kohta, mida tuleks kohaldada kdigi
agaomaste riigi ametiasutuste ning Euroopa V &rtpaberiturujarelevalve suhtes.

Artikkel 24 — Volitamise tingimused

Artiklis 24 on sétestatud, millistel tingimustel on komigjonil volitused votta vastu delegeeritud
Oigusakte.

Artikkel 25 — Labivaatamine
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Artiklis 25 on sédtestatud klauslid kavandatud mééruse labivaatamiseks ja komigjoni véimalike
ettepanekute tegemiseks, et muuta maarust.

4. MOJU EELARVELE

Méaérus ei mojuta eelarvet.

12
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2011/0418 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

Eur oopa sotsiaalettevotiusfondide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa K eskpanga arvamust®,

véittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust’,

toimides seadusandliku tavamenetl use kohaselt

ning arvestades jargmist:

)

)

Kuna investorid on tUha enam sihiks votnud ka sotsiaalsed eesmérgid, mitte ainult
rahalise kasu, on Euroopa Liidus tekkinud sotsiaalsete investeeringute turg, mille osa
on sotsiaalettevotetele suunatud investeerimisfondid. Sellised investeerimisfondid
annavad rahalisi vahendeid sotsiaal ettevitetele, mis suunavad Uhiskondlikke muutusi,
pakkudes innovatiivseid lahendusi sotsiaalprobleemidele ja panustades Euroopa
2020. aasta strateegia eesmérkide saavutamisse.

On vaga kehtestada Uhtne eeskirjade raamistik seoses nimetuse ,Euroopa
sotsiaalettevotiusfond” kasutamisega, eelkdige seoses selle nimetuse all tegutsevate
fondide portfelli struktuuri, nende aktsepteeritavate investeerimisobjektide ja
investeerimisvahenditega, mida nad vOivad kasutada, ning selliste investorite
kategooriatega, kes vOivad neisse fondidesse investeerida ELi Uhtsete eeskirjade
alusal. Uhise raamistiku puudumisel on oht, et liikmesriigid vétavad riiklikul tasandil
lahknevaid meetmeid, millel on otsene negatiivne moju siseturu heale toimimisele ja
takistavad seda, kuna kdikjal ELis tegutseda soovivate fondide suhtes kohaldataks eri
liikmesriikides eri eeskirju. Peadle selle vbivad lahknevad kvaliteedinbuded portfelli
struktuuri, investeerimisobjektide ja aktsepteeritavate investorite kohta pdhjustada

ELTC..., Ik...
ELTC,,Ik.
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(4)

()

investorite eri  tasemel kaitse ning tekitada segadust seoses Euroopa
sotsiaalettevotiusfondiga seonduva  investeerimisettepanekuga. Lisaks peaksid
investorid olema  suutelised vordlema  eri sotsi aal ettevotlusfondide
investeerimisettepanekuid. Vaa on korvaldada olulised tokked Euroopa
sotsi aal ettevotlusfondide piiriUleselt vahendite kogumiselt, véltida
konkurentsimoonutusi nende fondide vahel ning ennetada véimalike téiendavate
tokete tekkimist kaubandusele ja olulisi konkurentssmoonutusi tulevikus. Seega on
asaomane Giguslik alus ELi toimimise lepingu artikkel 114 tdlgendatuna kooskdlas
Euroopa Liidu Kohtu véljakujunenud kohtupraktikaga.

Vaja on vitta vastu maarus, millega kehtestatakse Euroopa sotsiaal ettevotiusfondide
suhtes kohaldatavad Uhtsed eeskirjad ning selliste fondivalitsg ate vastavad kohustused
kdigis lilkmesriikides, kes soovivad kaasata kapitali kogu ELis nimetuse , Euroopa
sotsiaalettevotlusfond” all. Nende nduetega peaks olema tagatud sellistesse fondidesse
investeerida soovivate investorite usaldus.

Nimetuse ,Euroopa  sotsiaalettevotlusfond” kasutamise  kvaliteedinGuete
kindlaksmédramine maaruse vormis peaks tagama nende nduete otsese kohaldatavuse
selliste Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate valitsgjate suhtes, kes kaasavad
rahalis vahendeid seda nimetust kasutades. See tagaks nimetuse kasutamise Uhtsed
tingimused, ennetades siseriiklike nGuete lahknemist direktiivi Ulevdtmise tulemusena.
Maarusega kaasneks see, et seda nimetust kasutavate Uhiseks investeerimiseks |oodud
ettevotjate valitsgjad peaksid jargima samu eeskirju kogu ELis, mis tdstaks ka
sotsiaalettevotetele suunatud fondidesse investeerida soovivate investorite usaldust.
Ma&arusega vahendataks ka regulatiivset keerukust ning selliseid fonde reguleerivate
sageli lahknevate siseriiklike eeskirjade jargimise kulu fondivalitsgate, eriti
piiritleselt kapitali kaasata soovivate fondivalitsgjate jaoks. Maarusega peaks kaasa
aidatama ka konkurentsimoonutuste kdrvaldamisele.

Kéesoleva madruse ja Uhiseks investeerimiseks loodud ettevGtjate ning nende
valitsgate suhtes kehtivate Uldiste ELi eeskirjade vahelise seose selgitamiseks on vaja
ette néha, et kaesolevat méarust kohaldatakse tiksnes tihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsgjate suhtes, valja arvatud vastavalt Euroopa Parlamendi ja nGukogu
13. juuli 2009. aasta direktiivi 2009/65/EU (vabalt vddrandatavatesse vaartpaberitesse
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja
haldusnormide  kooskdlastamise kohta)® artiklilel vabalt v&drandatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjad, kes on asutatud ELis ja
registreeritud paritoluliikmesriigi p&deva asutuse juures vastavalt Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 8.juuni 2011.aasta direktiivile 2011/61/EU  aternatiivsete
investeerimisfondide valitsgjate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja
2009/65/EU ning maaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010°. Lisaks tuleks
kohaldada méarust ainult nende fondivalitsg ate suhtes, kes haldavad selliste Euroopa
sotsiaalettevotiusfondide portfelle, mille valitsetavate varade kogumaht e Uleta
500 miljoni euro kinnist. Selle kinnise arvutamiseks tuleks delegeerida komisjonile
0igus votta vastu Gigusakte vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290, et
tapsustada kiUnnise arvutamine. Volituste rakendamisel peaks komigon Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevltjate suhtes kohaldatavate eeskirjade Uhtsuse

ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
ELTL 174,1.7.2011, Ik 1.
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(6)

(7)

(8)

9)

(10)

tagamiseks arvesse votma meetmeid, mida komison on votnud vastavalt direktiivi
2011/61/EU artikli 3 18ike 6 punktile a.

Kéesolevat maérust e kohaldata, kui Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjate
valitsgjad e soovi kasutada nimetust , Euroopa sotsiaalettevotiusfond”. Sellistel
juhtudel tuleks jétkuvalt kohaldada kehtivaid siseriiklikke eeskirju ning Uldisi ELi
eeskirju.

Kéesoleva  médrusega tuleks  kehtestada  Uhtsed  eeskirjad  Euroopa
sotsiaalettevotiusfondide laadi, eelkdige portfelliettevotjate kohta, millesse Euroopa
sotsiaalettevotlusfondidel on lubatud investeerida, ning investeerimiseks kasutatavate
instrumentide kohta. Vaaliku selguse ja kindluse tagamiseks peaks kéesolevas
maaruses kehtestatama ka Uhtsed kriteeriumid nende  sotsiaalettevitete
kindlaksméadramiseks, mis on aktsepteeritavad kvalifitseeruvad portfelliettevotjad.
SotsiadlettevOtete peaeesméark on positiivse sotsiaalse moju saavutamine, mitte
suurima vOimaliku kasumi teenimine. Seepdarast tuleks méadrusega nduda, et
kvalifitseeruv portfelliettevotja keskenduks mdddetava positiivse sotsiaalse mdju
saavutamisele, kasutaks kasumit peaeesmargi saavutamiseks ning et seda juhitaks
vastutustundlikult ja labipaistvalt. Uldiselt kui erandlikel juhtudel kvalifitseeruv
portfelliettevdtja soovib jaotada kasumi osanikele ja omanikele, siis peaks
kvalifitseeruvas ettevottes olema eelnevalt kindlaks méaratud menetlused ja eeskirjad,
kuidas kasumit osanike ja omanike vahel jagatakse. Eeskirjades peaks olema
sétestatud, et kasumi jaotamine el kahjusta ettevotte esmast sotsiaal set eesmarki.

Sotsiaal ettevdtete hulka kuulub suur hulk erineva digusliku vormiga ettevotteid, kes
pakuvad sotsiaalteenuseid vOi tooteid haavatavatele ja marginaliseeritud isikutele.
Selliste teenuste alla kuulvad €luaseme ja tervishoiuteenuste kéttesaadavaks tegemine,
abi eakatele vdi puudegaisikutele, lastehoiu korraldamine, juurdepéasu voimaldamine
tookohtadele ja koolitusele ning sdltuvusprobl eemidega tegelemine. Sotsiaal ettevotete
hulka kuuluvad ka ettevOtted, mis kasutavad sotsiaalse eesmérgiga kaupade vOi
teenuste tootmist, kuid mille tegevus vOib jd8da sotsiaalsete teenuste voi toodete
pakkumise valdkonnast véja. Sellised tegevused on sotsiaalne ja ametialane
[Bimumine tdokohtadele juurdepddsu tagamise teel nendele isikutele, kes on
viletsamas olukorras eelkbige ebapiisava kvalifikatsiooni voi sotsiaalsete VO
ametial aste probleemide tottu, millega kaasneb nende tdrjutus ja marginaliseerimine.

Vottes arvesse sotsiadettevitete spetsiifilisi rahastamisvajadusi, on vaa saavutada
selgus selle kohta, mis liiki instrumente peaks Euroopa sotsiaalettevotiusfond
rahastamiseks kasutama. Seepdrast peaks kéesolevas méaruses kehtestatama Uhtsed
eeskirjad aktsepteeritavate instrumentide kohta, mida Euroopa sotsiaalettevotiusfond
vOib  investeerimisel kasutada, kaasa arvatud omakapitaliinstrumendid,
volainstrumendid, investeeringud teistesse Euroopa sotsiaalettevdtlusfondidesse ning
pikagjalised ja keskmise téhtajaga laenud.

Selleks et dSdilitada investeerimisportfelli  vajalik  paindlikkus, vdib Euroopa
sotsiaalettevotlusfond investeerida ka muudesse varadesse peale kvalifitseeruvate
investeeringute ulatuses, mis e Uleta kdesoleva madrusega mittekvalifitseeruvatele
investeeringutele kehtestatud piire. LUhigalis hoiuseid, nagu sularaha ja raha
ekvivalendid, ei voeta mittekvalifitseeruvatele investeeringutele kaesoleva maérusega
kehtestatud piiride arvutamisel arvesse.
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Selleks et tagada nimetuse ,, Euroopa sotsiaalettevotlusfond” usaldusvéérsus ja kerge
aratuntavus investorite jaoks koikjal ELis, tuleks kaesoleva madrusega kehtestada, et
seda nimetust voivad kasutada Uksnes need Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi valitsejad,
kes taidavad Euroopa sotsiaal ettevotlusfondide osakute voi aktsiate turustamisel kogu
ELis k&esolevas maéruses sitestatud Uhtseid kriteeriumeid.

Tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevitlusfondidel on selgesti eristatav ja kindlaks
tehtav profiil, mis vastab nende eesmérgile, peaksid olemas olema Uhtsed eeskirjad
portfelli struktuuri ja investeerimistehnikate kohta, mida niisugused fondid véivad
kasutada.

Tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevotiusfondid e aita kaasa slsteemsete riskide
tekkele ning et selised fondid keskenduvad oma investeerimistegevuses
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate toetamisele, ei tohiks olla lubatud fondi tasandil
laenamine voi finantsvdimendus. Selleks et fond sasks katta erakordsed
likviidsusvajadused, mis voivad tekkida gjal, mil investoritelt on margitud kapital sisse
ndutud ja kapital e ole veel tegelikult arvele laekunud, tuleks lubada IUhigalist
laenamist.

Tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakuid voi aktsiaid turustatakse
investoritele, kellel on teadmised, kogemused ja suutlikkus votta riske, mida need
fondid endas kétkevad, ning selleks, et investorid e kaotaks usaldust Euroopa
sotsi aal ettevotlusfondide vastu, tuleks kehtestada teatavad konkreetsed kaitsemeetmed.
Seepdrast tuleks Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakuid voi aktsiaid Uldiselt
turustada Uksnes investoritele, kes on kutselised kliendid v6i keda vdib kasitleda
kutseliste klientidena vastavalt Euroopa Parlamendi ja nGukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivile 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU™.
Euroopa sotsiaal ettevotlusfondidesse investeerimiseks piisavalt laia investorite baasi
olemasoluks oleks samuti soovitatav, et sellistele fondidele oleks juurdepéés ka
teatavatel teistel investoritel, sealhulgas varakatel Uksikisikutel. Teiste investorite
jaoks tuleks siiski sdtestada konkreetsed kaitsemeetmed tagamaks, et Euroopa
sotsiaal ettevotlusfondide osakuid voi aktsiaid turustatakse Uksnes investoritele, kellel
on sellisteks investeeringuteks agjakohane profiil. Nende kaitsemeetmetega
vélistatakse turustamine perioodiliste sdastuplaanide kasutamise kaudu.

Tagamaks, et nimetust ,Euroopa sotsiaalettevotiusfond” kasutavad tksnes need
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsgad, kelle kditumine turul vastab Uhtsetele
kvaliteedikriteeriumidele, tuleks kaesoleva méarusega kehtestada eeskirjad éritegevuse
ning Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgja ja investorite suhete kohta. Samal
pohjusel tuleks kéesolevas madruses séatestada ka Uhtsed tingimused huvide konflikti
késitlemiseks fondivalitsgjate poolt. Nende eeskirjadega tuleks samuti nbuda, et
fondivalitsgja on huvide konflikti nduetekohase kasitlemise tagamiseks sisse seadnud
vajaliku organisatsioonilise ja halduskorra.

Positiivsete sotsiaalsete mdjude loomine lisaks investoritele rahalise kasu tootmisele
on peamine tunnugoon, mis iseloomustab sotsiaalettevitetele suunatud
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investeerimisfonde ja eristab neid muud liiki investeerimisfondidest. Seepéarast tuleks
kédesoleva médrusega nduda, et Euroopa sotsiaaettevétiusfondide valitsgad
kehtestavad menetlused kvalifitseeruvatesse portfelliettevotjatesse investeerimise
kaudu saavutatavate positiivsete sotsiaal sete mdjude jal gimiseks ja méotmiseks.

Nimetuse ,Euroopa sotsiaadettevotlusfond” usaldusvédrsuse tagamiseks tuleks
kéesolevas madruses sitestada ka Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi valitsga korralduse
kvaliteedikriteeriumid. Seepérast tuleks k&esolevas méadruses sitestada Uhtsed,
proportsionaalsed nduded vaaduse kohta omada Euroopa sotsiaa ettevdtiusfondi
nduetekohaseks hal damiseks piisavaid tehnilis jainimressursse ning omavahendeid.

Investorite kaitse eesméargil on vaja tagada Euroopa sotsiaalettevdtiusfondi varade
nduetekohane hindamine. Seepérast peaks Euroopa sotsiaalettevotiusfondi pdhikirjas
olema sdtestatud varade vaartuse hindamise eeskirjad. See peaks tagama vaartuse
hindami se usaldusvéérsuse ja | 8bipaistvuse.

Tagamaks, et nimetust ,Euroopa sotsiadettevétiusfond” kasutavate Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide valitsgjad annavad oma tegevusest piisavalt aru, tuleks
kehtestada Uhtsed eeskirjad aastaaruannete esitamise kohta.

Nimetuse , Euroopa sotsiaalettevitlusfond” usaldusvédrsuse tagamiseks investorite
simis on vagalik, et seda kasutavad Uksnes fondivalitsgfad, kes on oma
investeerimispoliitikas ja investeerimise eesmérkides téaielikult 18bipaistvad. Kéesoleva
maarusega tuleks seepérast kehtestada Uihtsed eeskirjad teabe aval damise nBuete kohta,
mida Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsgjal on kohustus téita seoses tema
investoritega. N6uded sisaldavad elemente, mis on ainuomased sotsiaal ettevitetesse
investeerimisele, et oleks vBimalik saavutada teabe suurem Uhtlus ja vorreldavus. See
hélmab teavet kriteeriumide ja menetluste kohta, mida kasutatakse konkreetsete
kvalifitseeruvate portfelliettevGtjate valimisel investeerimisobjektideks. Lisaks
sisaldab see teavet investeerimispoliitika abil saavutatava positiivse sotsiaalse mju
kohta ning selle kohta, kuidas seda mgju tuleks jalgida ja hinnata. Selleks et tagada
investorite kindlustunne ja usaldus taoliste investeeringute vastu, lisatakse teave
Euroopa sotsiaadlettevotiusfondi nende varade kohta, mis e ole kvalifitseeruvasse
portfelliettevotjatesse investeeritud, ja nende valikukriteeriumid.

Kéesoleva méadruse Uhtsete nduete tditmise tdhusa jarelevalve tagamiseks peaks
paritoluliikmesriigi padev asutus teostama jarelevalvet selle Ule, kas Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi  valitsgja téidab kaéesolevas médruses sdtestatud Uhtseld
ndudeid. Selleks peaks Euroopa sotsiaalettevdtiusfondi valitseja, kes soovib turustada
oma fondide osakuid vdi aktsiaid nimetuse ,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” all,
teavitama oma péritoluliikmesriigi pé&devat asutust sellisest kavatsusest. Padev asutus
peaks registreerima fondivalitsgja sis, kui kogu vaalik teave on esitatud ja kui
kéesoleva médruse nbuete téitmiseks on olemas sobiv kord. Registreerimine peaks
kehtima kogu ELis.

Kéesolevas médruses sitestatud Uhtsete kriteeriumide téitmise tbhusa jarelevalve
tagamiseks peaks kéesolev médrus hOlmama eeskirju olukordade kohta, Kui
paritoluliikmesriigi padevatel e asutustel e edastatud teavet on vaja g akohastada.

Kéesoleva madruse nduete tditmise tdhusaks jarelevalveks peaks olema selles
madruses satestatud padevate jarelevalveasutuste vahelise piirillese teavitamise

17

ET



ET

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

protsess, mille algatab Euroopa sotsiaalettevOtiusfondi valitsgja registreerimine
paritoluliikmesriigis.

Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakute voi aktsiate turustamise |&bipaistvate
tingimuste séilitamiseks kogu ELis tuleks anda Euroopa V é@rtpaberiturujarelevalvele
Ulesanne pidada koéigi kéesoleva méadruse kohaselt registreeritud Euroopa
sotsi aal ettevotl usfondi de keskandmebaasi.

Kehtestatud Uhtsete kriteeriumide tdhusa jérelevalve tagamiseks peaks kéaesolev
maarus sisaldama padevate asutuste kasutuses olevate jarelevalvevolituste loetel u.

Kéesolevas méaruses tuleks selle nduetekohase jOustamise tagamiseks sdtestada
sanktsioonid juhuks, kui rikutakse kéesoleva madruse pohisatteid, milleks on eeskirjad
portfelli  struktuuri kohta, kaitsemeetmed seoses aktsepteeritavate investorite
kindlakstegemisega ja eeskirjad selle kohta, e nimetust ,Euroopa
sotsiaalettevotlusfond”  voivad  kasutada  Uksnes  registreeritud  Euroopa
sotsiaalettevotiusfondide valitsgjad. Satestada tuleks, et nimetatud pohisétete
rikkumine toob kaasa nimetuse kasutamise keelu ja fondivalitsgja registrist
kdrvaldamise.

Jarelevalvealast teavet tuleks vahetada péaritoluliikmesriigi ja vastuvotva litkmesriigi
padevate asutuste ning Euroopa V dartpaberiturujarel evalve vahel.

Kéesolevas médruses sdtestatud Uhtsete kriteeriumide téitmise Ule jérelevalvet
teostavate Uksuste vaheliseks tOhusaks Oigusalaseks koostotks on vaa, et
ametisaladuse korget taset ndutakse kdigilt agaomaste litkmesriikide ametiasutustelt
ning Euroopa V értpaberiturujarelevalvelt.

Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama jérjepideva Uhtlustamise ja
jarelevalve korge taseme kogu ELis. Kuna Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvel on
pohjalikud eriteadmised, on tdhus ja agakohane teha talle Ulesandeks ttotada
komigjonile esitamiseks vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mille puhul
e olevgatehapoliitilisi otsuseid.

Komigonil peaks olema ka 6igus votta vastu rakenduslikud tehnilised standardid EL.i
toimimise lepingu artiklile 291 kohaste rakendusaktidega ning kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maaruse (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU,* artiklile 15. Euroopa Vé&irtpaberiturujarelevalvele tuleks teha
Ulesandeks koostada artiklis 16 teatamismenetluse vormi ja meetodi rakenduslikud
tehnilised standardid.

Kéesolevas maédruses sétestatud nbuete tdpsustamiseks tuleks komigonile anda
volitused votta vastu Oigusakte kooskOlas ELi toimimise lepingu artikliga 290
ké&esolevas madruses osutatud kiinniste arvutamise ja seire meetodite tdpsustamiseks,
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate kindlaksmaddramise Uksikagad, huvide konflikti
liigid, mida Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsgjad peavad véltima, ning sellega
seoses voetavad meetmed, kvalifitseeruvate portfelliettevotjate saavutatavate
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sotsiaalsete mojude mdotmise menetluste Uksikagad ja 18bipaistvusnOuete
tapsustamise Uksikagad. On eriti oluline, et komigon viiks oma ettevalmistava t60
kaigus 18bi asjakohased konsultatsioonid, sealhulgas ekspertide tasandil. Konealuses
t60s tuleks arvesse votta ka iseregulatsiooni algatusi ja kaitumisjuhendeid.

Delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komigon tagama
asaomaste dokumentide sama- ja Oigeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa
Parlamendile ja nGukogule.

Hiljemalt neli aastat parast kdesoleva maaruse joustumise kuupdeva tuleks maarus
Euroopa sotsiaalettevOtiusfondide turu arengu arvessevotmiseks |ébi  vaadata
Komigon peaks labivaatamise pdhjal esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande, millele on vajaduse korral lisatud 6igusakti muudatused.

Ké&esolevas madruses jargitakse pohidigusi ja peetakse kinni p&himdtetest, mida on
tunnustatud eeskétt Euroopa Liidu pdhidiguste hartas, sealhulgas era- ja perekonnaelu
austamine ja ettevotlusvabadus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU
(Uksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise
kohta)*? reguleeritakse kéesoleva mééruse alusel teostatavat isikuandmete to6tlemist
liikmesriikides liikmesriikide padevate asutuste, eelkdige liikmesriikide maaratud
sOltumatute riigiasutuste jarelevalve all. Euroopa Parlamendi ja nBukogu 18. detsembri
2000. aasta madrusega (EU) nr 45/2001 (iUksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel Uhenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba
liikumise kohta)™® reguleeritakse kaesoleva masruse alusel teostatavat isikuandmete
tootlemist Euroopa  Vé&artpaberiturujarelevalve poolt ning Euroopa
andmekaitseinspektori jarelevalve all.

Kéesoleva madruse eesmérki, milleks on aendada vélja Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide siseturg Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsgjate
registreerimise raamistiku  kehtestamise kaudu, mis soodustakse Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide osakute voi aktsiate turustamist kogu ELis, saab saavutada
Uksnes ELi tasandil. EL vOib votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
artiklis5 satestatud subsidiaarsuse pdhimottega. Kooskdlas konealuses artiklis
sétestatud proportsionaal suse pohimottega ei 18he kdesolev maarus nimetatud eesméargi
saavutamiseks vajalikust kaugemale,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| PEATUKK _
REGULEERIMISESE, -ALA JA MOISTED

Artikkel 1

Kéesolevas méaruses on sédtestatud Uhtsed nduded nende Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevOtjate valitsgate jaoks, kes soovivad kasutada nimetust ,, Euroopa sotsiaal ettevotlusfond”,
ning tingimused selle nimetuse all Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate turustamiseks
Euroopa Liidus, aidates seega kaasa siseturu torgeteta toimimisele.

Madruses on satestatud ka Uhtsed eeskirjad Euroopa sotsiaalettevotlusfondide osakute voi
aktsiate turustamiseks aktsepteeritavatele investoritele kogu Euroopa Liidus, Euroopa
sotsi aal ettevotlusfondide portfelli struktuuri kohta, aktsepteeritavate
Investeerimisinstrumentide ja -tehnikate kohta ning Euroopa sotsi aal ettevotl usfondide osakuid
vOi aktsiaid kogu Euroopa Liidus turustavate Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgjate
korralduse, |&bipaistvuse ja tegevuse kohta.

Artikkel 2

1 Kéesolevat méddrust kohaldatakse artikli 3 16ike1 punktisb méératletud Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevotjate valitsejate suhtes, kes on asutatud Euroopa
Liidus ning kes peavad end registreerima oma paritoluliikmesriigi padevate asutuste
juures vastavalt direktiivi 2011/61/EU artikli 3 18ike 3 punktile a, tingimusel, et need
valitsgjad haldavad selliste Euroopa sotsiaalettevitlusfondide portfelle, mille
valitsetavate varade kogumaht ei Uleta 500 miljoni euro kinnist, vai litkmesriikides,
kus euro el ole ametlik vaaring, vastav vaartus liilkmesriigi omavéaringus kéesoleva
maéruse jOustumise kuupaeval.

2. LOikes1l osutatud kinnise arvutamisel e pea Uhiseks investeerimiseks |loodud
ettevotjate valitsgjad, kes haldavad muid kui Euroopa sotsiaal ettevotiusfonde, varade
kogusumma arvutamisel arvesse votma nende muude fondide hallatavat vara.

3. Komigonile antakse digus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud 6igusakte,
milles tépsustatakse kéesoleva artikli 16ikes 1 osutatud kiinnise arvutamise ning selle
kUnni se téitmise pideva ja gimise meetodid.

Artikkel 3

1. K&esolevas méadruses kasutatakse jargmiseid maisteid:

(@) ,Euroopa sotsiaalettevotlusfond” — thiseks investeerimiseks loodud ettevdtja,
kes investeerib vahemalt 70 % oma kapitali sissemaksete ja sissenbudmata
margitud kapitali kogusummast varadesse, mis on kvalifitseeruvad
investeeringud;
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(b)

(©)

(d)

»Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja’ — ettevotja, kes kaasab mitmete
investorite kapitali, et investeerida see vastavalt kindlaks maératud
investeerimispoliitikale kdnealuste investorite kasuks, ning mille puhul e ole
nbutav direktiivi 2009/65/EU artikli 5 kohane tegevusiuba;

~Kkvalifitseeruvad investeeringud” — Uks jargmistest instrumentidest:
i)  omakapitaliinstrument, mille on:

—  emiteerinud kvalifitseeruv portfelliettevotja ning mille on Euroopa
sotsiaal ettevotlusfond omandanud otse kvalifitseeruvalt
portfelliettevotjalt, voi

—  emiteerinud  kvalifitseeruv  portfelliettevotja  kvalifitseeruva
portfelliettevotja emiteeritud kapitalivaartpaberi vastu, voi

—  emiteerinud ettevdtja, kes on kvalifitseeruva portfelliettevdtja
enamusosal usega titarettevdtja, ning mille on omandanud Euroopa
sotsiaalettevotiusfond kvalifitseeruva portfelliettevotja emiteeritud
omakapitaliinstrumendi vastu;

i) vaartpaberistatud ja vaartpaberistamata volainstrumendid, mille on
emiteerinud kvalifitseeruv portfelliettevotja;

iii)  Uhevdi mitme teise Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi osakud voi aktsiad,

iv)  Euroopa sotsi aal ettevotlusfondi poolt kvalifitseeruvatele
portfelliettevotjatel e antud keskmise pikkusega kuni pikaajalised laenud;

v)  muud liiki osalus kvalifitseeruvas portfelliettevitjas.

»kvalifitseeruv portfelliettevotja’ — ettevotja, kes Euroopa
sotsiadettevotiusfondi  investeeringu tegemise ga e ole noteeritud
reguleeritud turul vastavalt direktiivi 2004/39/EU artikli 4 IGike 1 punktile 14
kindlaks méaratule, kelle aastakdive el Uleta 50 miljonit eurot voi kelle aastane
bilansmaht e dleta kokku 43 miljonit eurot, kes ise e ole Uhiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja ning:

i)  kelle peaeesmark on pohikirja véi muude pdhikirjajargsete dokumentide
kohaselt mGddetavate positiivsete sotsiaal sete mdjude saavutamine, mille
kaigus:

- ettevOtja pakub teenuseid vOi tooteld haavatavatele VO
marginaliseeritud isikutele voi

—  ettevOtja kasutab toodete vOi teenuste tootmisviisi, mis kaastab
tema sotsiaal set eesmérki;

i)  kes kasutab kasumit pShieesmérgi saavutamiseks, selle asemel, et see
jagada, ning on kehtestanud eelnevalt kindlaks méératud menetlused ja
eeskirjad koikideks olukordadeks, kus kasum jagatakse osanikele ja
omanikele;
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(€)

(f)

9)

(h)

(i)

()

(k)

iii)  kelle haldamine toimub vastutustundlikult ja |8bipaistvalt eelkdige seoses
tootajate, klientide ja sidusrihmadega, keda tema éritegevus majutab.

.,omakapital” — omandiosalus ettevOtjas vdjendatuna kvalifitseeruva
portfelliettevdtja investoritele véljastatud osakutes v8i muus kapitaliosaluse
vormis;

»turustaming’” — Euroopa sotsiaa ettevétiusfondi valitsgja algatusel voi nimel
sellise Euroopa sotsiaalettevotlusfondi osakute voi aktsiate otsene voi kaudne
pakkumine vdi emissioon, mida ta haldab Uksi vdi koos investoritega, kes
asuvad Euroopa Liidus voi kelle registrijargne asukoht on Euroopa Liidus;

»margitud kapital” — kohustuse vétmine, mille alusel peab isik omandama
Euroopa  sotsiaalettevotiusfondi osduse Vi tegema  Euroopa
sotsiaal ettevotlusfondi kapitali sissemakseid;

»Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsgja’ — juriidiline isik, kes haldab
tavaparase ritegevuse raames vahemalt lihte Euroopa sotsi aal ettevotlusfondi;

»paritoluliikmesriik” — litkmesriik, kus Euroopa sotsiaalettevotiusfondi
valitsgja on asutatud voi kustal on registrijargne asukoht;

»vastuvottev litkmesriik” — muu liikmesriik kui péritoluliikmesriik, kus
Euroopa sotsi aal ettevotlusfondi valitsgja turustab Euroopa
sotsiaal ettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid vastavalt kéesolevale médrusele;

»padev asutus’ — riigi ametiasutus, millele paritoluliikmesriik on &igusnormi
ausel andnud Ulesande registreerida Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate valitsgad vastavalt artikli 2 16ikes 1 osutatule.

2. Komigonile antakse Gigus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud 6igusakte,
milles tépsustatakse teenuste voi toodete liigid ning teenuste vOi toodete
tootmisviisid, mis kajastavad kdesoleva artikli 16ike 1 punkti d alapunktisi osutatud
sotsiaal set eesmérki, vottes arvesse erinevat liiki kvalifitseeruvaid portfelliettevotjaid
jatingimusi, mille puhul voib kasumi omanike jainvestorite vahel jagada.

Il PEATUKK

NIMETUSE , EUROOPA SOTSIAALETTEVOTLUSFOND”

KASUTAMISE TINGIMUSED

Artikkel 4

Euroopa Sotsiaalettevotiusfondi valitsgatel, kes tddavad kéesolevas peatikis sétestatud
ndudeid, on Oigus kasutada Euroopa sotsiaaettevitlusfondide osakute voi aktsiate
turustamisel kogu Euroopa Liidus nimetust ,, Euroopa sotsi aal ettevotiusfond”.
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Artikkel 5

1 Euroopa sotsiadettevGtiusfondi  valitsgjad tagavad, et  kvalifitseeruvate
investeeringute  kdrval muud vara soetades e @ kasutata  Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi kapitali sissemaksete ja sissendudmata margitud kapitali
kogusummast rohkem kui 30 % muude kui kvalifitseeruvate investeeringute jaoks;
selle piirmééra arvutamisel e vleta arvesse lUhigjais sularaha ja raha ekvivalendi
hoiuseid.

2. Euroopa sotsiaa ettevétiusfondi valitsgjad ei laena, e emiteeri volakohustusi, ei anna
Euroopa sotsiadlettevotlusfondi  tasandil  tagatis ega kasuta  Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi  tasandil Uhtegi  meetodit, millega suureneks fondi
riskipositsioon, kas sularaha vOi vaartpaberite laenamise, tuletisinstrumendi
positsioonide kaudu v6i mis tahes muul viisil.

3. LOikes2 sdtestatud keeldu e kohaldata laenu puhul, mille tdhtaeg e Uleta
120 kalendripdeva ning mida ei ole vBimalik pikendada, mis on vagalik selleks, et
vOimaldada likviidsust gal, mil investoritelt ndutakse sisse mérgitud kapital ja
tegelik kapital e ole ved arvele lagkunud.

Artikkel 6

Euroopa  sotsiaa ettevdtiusfondi valitsgjad turustavad hall atavate Euroopa
sotsiaal ettevotlusfondide osakuid voi aktsiaid tksnes investoritele, kes on kutselised kliendid
vastavalt direktiivi 2004/39/EU |l lisa | jaole vdi keda vdib taotluse korral kutselistena
kasitleda vastavalt direktiivi 2004/39/EU I1 lisall jaole, v6i muudele investoritele, juhul Kui:

(@ need muud investorid votavad kohustuse investeerida vahemalt 100 000 eurot;

(b) need muud investorid kinnitavad kirjalikult investeerimise kohustuse
votmiseks sbimitavast lepingust eraldi dokumendiga, et nad on teadlikud
kavandatud siduva kohustusega seonduvatest riskidest;

(c) Euroopa sotsiadettevotiusfondi valitsgja hindab investori agatundlikkust,
kogemus ja teadmisi ega eelda, et investoril on turu kohta teadmised ja
kogemused, mis on loetletud direktiivi 2004/39/EU Il lisal jaos;

(d) Euroopa sotsiadettevotiusfondi valitsgal on piisav kindlus, vottes arvesse
kavandatud siduva kohustuse laadi, et investor on suuteline tegema oma
investeerimisotsused ise ja moistma seonduvaid riske, ning et selline siduv
kohustus on sellisele investorile sobilik;

(e) Euroopa sotsiaaettevotiusfondi valitsga kinnitab kirjalikult, et ta on teostanud
punktis ¢ viidatud hindamise ja jdudnud punktis d osutatud jareldusele.

Artikkel 7

Euroopa sotsiaalettevotiusfondi  valitsgad peavad enda halatavate  Euroopa
sotsiaal ettevotl usfondidega seoses:
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(d) tegutsema piisavavilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega;

(b) kohaldama asjakohaseid pdhimétteid ja menetlusi, et ennetada kuritarvitus,
mille puhul on alust arvata, et need vdivad mojutada investorite ja
kvalifitseeruvate portfelliettevtjate huve;

(c) teostama éritegevust enda hallatavate Euroopa sotsiaal ettevotiusfondide, enda
hallatavate Euroopa sotsiaalettevdtiusfondide investorite ning  turu
terviklikkuse parimates huvides;

(d) olema véga hoolsad, kui nad valivad, millistesse kvalifitseeruvatesse
portfelliettevotj atesse investeeringuid teevad, ning nende pideval jalgimisel;

() omama  piisavaid teadmisi ja  arusaamist kvalifitseeruvatest
portfelliettevotjatest, millesse nad investeerivad.

Artikkel 8

Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitsgjad teevad kindlaks huvide konfliktid ja
valdivad neid (ning juhul kui neid e ole vBimalik véltida, siis juhivad ja jalgivad
neid) ning avalikustavad need kooskdlas |6ikega 4, et véltida olukorda, kus need
kahjustaksid Euroopa sotsiaal ettevotlusfondide ning nende investorite huve, ning et
tagada nende hallatavate Euroopa sotsi aal ettevdtlusfondide 6iglane kohtlemine.

Euroopa sotsiaalettevétiusfondide valitsejad teevad kindlaks eelkdige need huvide
konfliktid, mis vdivad tekkida:

(@) Euroopa sotsiaalettevotiusfondide valitsgjate, isikute, kes tegelikult juhivad
Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitseja dritegevust, tootgjate voi isikute, kes
otse vOi kaudselt kontrollivad Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgat vOi
keda kontrollib Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgja, ning Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi, keda haldavad Euroopa sotsiaalettevotiusfondi
valitsgjad, voi nende Euroopa sotsi aal ettevotlusfondide investorite vahel;

(b) Euroopa sotsiaalettevotiusfondi voi selle Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
investorite ning muu Euroopa sotsiaalettevotiusfondi, mida haldab sama
Euroopa sotsiaalettevétiusfondi  valitsgja, vdi  selle muu  Euroopa
sotsiaal ettevotlusfondi investorite vahel.

Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsgjad tagavad tGhusa organisatsioonilise ja
halduskorra ja rakendavad seda, et téita |Gigetes 1 ja 2 kehtestatud nbuded.

Vastavalt 16ikes 1 osutatule avalikustatakse huvide konfliktid juhul, kui Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi  valitseja  kehtestatud organisatsiooniline  kord huvide
konfliktide tuvastamiseks, ennetamiseks, juhtimiseks ja jalgimiseks e ole killaldane,
et piisava kindlusega tagada kliendi huvide kahjustamise ohu vétimine. Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi  valitsgjad avalikustavad investoritele enne nende nimel
aritegevuse austamist selgelt huvide konfliktide Uldise laadi voi allika.

Komigonile antakse digus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud 6igusakte,
millega tdpsustatakse jargmist:
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(8 kaesolevaartikli 16ikes 2 osutatud huvide konfliktide liigid;

(b) meetmed, mida Euroopa sotsiaaettevdtiusfondide valitsgjad peaksid seoses
struktuuri ning organisatsiooniliste ja haldusmenetlustega votma, et tuvastada,
ennetada, juhtida, jalgidaja avalikustada huvide konfliktid.

Artikkel 9

1 Euroopa sotsiaal ettevotl usfondide valitsgad rakendavad iga nende hallatava Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi suhtes menetlusi, mille abil mddta ja jélgida seda, millises
ulatuses kvalifitseeruvad portfelliettevotjad, millesse Euroopa
sotsiaalettevotlusfondist on investeeringuid teinud, saavutavad enda kohustuseks
vOetud positiivse sotsiaal se mdju.

2. Komigonile antakse Gigus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud 6igusakte,
milles tapsustatakse kéesoleva artikli [8ikes 1 osutatud menetluste Uksikasjad seoses
eri kvalifitseeruvate portfelliettevotjatega.

Artikkel 10

Euroopa sotsiaal ettevdtiusfondide valitsgjatel peab alati olema piisavalt omavahendeid ning
nad peavad alati kasutama piisavaid ja asjakohaseid tehnilis ja inimressursse Euroopa
sotsi aal ettevotl usfondi de nduetekohaseks valitsemi seks.

Artikkel 11

Varade vértuse hindamise eeskirjad tuleb sétestada Euroopa sotsiaaettevotiusfondi
pohikirjas.

Artikkel 12

1. Euroopa sotsiaalettevotiusfondide valitsgjad teevad péritoluliikmesriigi padevale
asutusele kéttesaadavaks aastaaruande iga hallatava Euroopa sotsiaal ettevdtlusfondi
kohta hiljemalt kuus kuud pérast majandusaasta [0ppu. Aruandes kirjeldatakse
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi portfelli struktuuri ja méddunud aasta tegevust. See
sisaldab Euroopa sotsiaal ettevotlusfondi auditeeritud raamatupi damise aastaaruannet.
Aruanne koostatakse vastavalt kehtivatele aruandlusstandarditele ning Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitsga ja investorite vahel kokku lepitud tingimustele.
Euroopa sotsiadettevotiusfondide valitsgad esitavad vastava taotluse saamisel
aruande investoritele. Euroopa sotsiaalettevotlusfondide valitsgjad ja investorid
voivad omavahel kokku leppida teabe taiendavas avalikustamises.

2. Aastaaruanne sisaldab vahemalt jargnevat:

(@) agakohased Uksikasad investeerimispoliitikaga saavutatud Uldiste sotsiaalsete
tulemuste ning tulemuste md6tmiseks kasutatud meetodite kohta;
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(b)

(©)

(d)

teade Kkoigi investeeringust véajumiste kohta seoses kvalifitseeruvate
portfelliettevotjatega, mis on toimunud,

kirjeldus selle kohta, kas artikli 13 16ike 1 punktise osutatud kriteeriumide
alusel toimus muid investeeringutest véajumis  seoses  Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi  muude varadega, mis e ole investeeritud
kvalifitseeruvatesse portfelliettevotjatesse;

kokkuvdte tegevustest, mida Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsgja tegi
seoses kvalifitseeruvate portfelliettevotjatega, nagu on osutatud artikli 13
|Gike 1 punktisk.

Kui Euroopa sotsiaalettevotlusfondi valitsga on kohustus avalikustada Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi majandusaasta aruanne vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/109/EU* artiklile 4, voidakse kaesoleva artikli 18igetes 1
ja 2 osutatud teave esitada kas eraldi v6i majandusaasta aruande téiendava osana.

Artikkel 13

Euroopa sotsiaalettevotiusfondide valitsgjad teavitavad oma investoreid enne
investeerimisotsust vahemalt jargmistest asjaoludest:

(@

(b)

(©

(d)
(€)

()

Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi valitseja ja kdigi teiste selliste teenuseosutajate
andmed, kellel on Iepinguline suhe Euroopa sotsiaal ettevétiusfondi valitsejaga
seoses fondi haldamisega, ning nende Ulesannete kirjeldus,

Euroopa sotsiaalettevOtiusfondi  investeerimisstrateegia ja -eesmérkide
kirjeldus, sealhulgas kvalifitseeruvate portfelliettevdtjate liikide kirjeldus ning
nende kindlakstegemiseks kasutatavad menetlused ja  kriteeriumid,
investeerimistehnikad, mida voidakse kasutada, ning koik kohaldatavad
investeerimispiirangud,

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi  investeerimispoliitika eesmérgiks  olev
positiivne sotsiaalne mdju, sealhulgas vaaduse korra selliste tulemuste
prognoos maistlikkuse piires ning teave varasema tulemuslikkuse kohta selles
valdkonnas,

sotsiaal sete mdjude modtmi seks kasutatav metoodika;

muude varade kui kvalifitseeruvate portfelliettevotjate kirjeldus ning protsess
jakriteeriumid selliste varade valimiseks, kui tegemist ei ole sularaha voi raha
ekvivalentidega;

Euroopa sotsiaalettevotlusfondi riskiprofiili ning selliste varadega seotud
riskide kirjeldus, millesse fond vdib investeerida, vdi investeerimistehnikad,
mida voidakse kasutada;

14

ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38.
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(g) Euroopa sotsiaalettevotlusfondi vadrtuse hindamise menetluse ja varade
vaartuse  hindamismetoodika  kirjeldus, seahulgas kvalifitseeruvate
portfelliettevotjate varade vaartuse médramisel kasutatavad meetodid;

(h) kdigi selliste tasude, maksete ja kulude kirjeldus ja nende maksimaalne summa,
midainvestorid otseselt vOi kaudselt kannavad,;

(i) Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsejatasu arvutamise kirjeldus;
() olemasolu korral Euroopa sotsiaal ettevotlusfondi varasemad finantstulemused;

(K) ettevdtluse toetusteenused ja muud tugitegevused, mida Euroopa
sotsiaal ettevotlusfondi valitsgja osutab voi korraldab kolmandate isikute kaudu,
et soodustada Euroopa sotsiaalettevotiusfondilt investeeringuid saavate
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate tegevuse arengut, laienemist voi anda neile
muud tuge teostatavateks tegevusteks, voi kui selliseid teenuseid voi tegevus
e pakuta, siis selle pohjendus,

() selliste menetluste kirjeldus, mille abil Euroopa sotsiaalettevétiusfond voib
muuta oma investeerimisstrateegiat voi -poliitikat voi mdlemat.

Kogu 16ikes 1 osutatud teave peab olema diglane, selge ja mitteeksitav. Seda
gjakohastatakse ja vaadatakse korraparaselt 18bi.

Kui Euroopa sotsiaaettevotiusfondi valitsgjal on kohustus avaldada prospekt
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2003/71/EU™ v&i Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi hdlmavale siseriiklikule digusele, siis voidakse ké&esoleva
artikli 16ikes 1 osutatud teave esitada kas eraldi vOi prospekti osana.

Komigonile antakse digus votta vastavalt artiklile 24 vastu delegeeritud 6igusakte,
millega tdpsustatakse jargmist:

(@) kéesolevaartikli 16ike 1 punktides b—e ja punktis k osutatud teabe sisu;

(b) kuidas k&esoleva artikli 16ike 1 punktides b—e ja punktis k osutatud teavet saab
esitada Uhtsel kujul, et tagada voimalikult suur vorreldavus.

11 PEATUKK
JARELEVALVE JA HALDUSKOOSTOO

Artikkel 14

Euroopa sotsiadettevotiusfondide valitsgjad, kes soovivad turustada oma Euroopa
sotsi aal ettevotlusfondi osakuid vOi aktsiaid nimetuse , EUroopa
sotsiaalettevotiusfond” all, teavitavad oma péritoluliikmesriigi padevat asutust
vastavast kavatsusest ning esitavad jargmise teabe:

15

ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.
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(@) Euroopa sotsiadettevdtlusfondide éritegevust tegelikult juhtivate isikute
andmed;

(b) Euroopa sotsiadettevdtlusfondide andmed, mille osakuid v6i aktsiaid
turustatakse, ning nende investeerimisstrateegiad;

(c) teavell peattki nGuete taitmiseks kehtestatud korra kohta;

(d) nimekiri litkmesriikidest, kus Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsga
kavatseb iga konkreetse Euroopa sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid
turustada.

2. Péritoluliikmesriigi p&dev asutus registreerib Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
valitsgja Uksnes juhul, kui ta on veendunud jérgmiste tingimuste téitmises:

(@ l0ikes 1 osutatud ndutav teave on téielik;

(b) 16ike1l punktic kohaselt teavitatud kord on sobilik |l peatiki nduete
taitmiseks.

3. Registreerimine kehtib kogu Euroopa Liidu territooriumil ja vBimaldab Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide valitsejatel turustada Euroopa sotsiaalettevotiusfondide
osakuid vOi aktsiaid nimetuse , Euroopa sotsiaa ettevétiusfond” all kogu Euroopa
Liidus.

Artikkel 15

Euroopa sotsiaalettevdtlusfondi valitseja gjakohastab péritoluliikmesriigi padevale asutusele
esitatud teavet, kui Euroopa sotsiaal ettevotlusfondi valitseja kavatseb:

(@) turustada uue Euroopa sotsiaal ettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid;

(b) turustada olemasoleva Euroopa sotsiaalettevotiusfondi osakuid voi aktsiaid
litkmesriigis, mida el ole mérgitud artikli 14 16ike 1 punktis d osutatud loetelus.

Artikkel 16

1 Vahetult péarast Euroopa sotsiaalettevOtlusfondi valitsgja registreerimist teavitab
paritoluliikmesriigi  ametiasutus  Euroopa  sotsiaalettevftiusfondi  valitsga
registreerimisest neid litkmesriike, keda on loetletud vastavalt kéesoleva méadruse
artikli 14 16ike 1 punktile d, ning Euroopa V &artpaberiturujareleval vet.

2. Vastuvotvad litkmesriigid, kes on loetletud vastavalt kéesoleva maéruse artikli 14
I6ikel punktiled, e kehtesta vastavalt artiklile14 registreeritud Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi  valitsgjale ndudeid ega haldusmenetlusi seoses Euroopa
sotsi aal ettevotlusfondide osakute voi aktsiate turustamisega, samuti e ndua nad enne
tegevusega alustamist turustamise heakskiitmist.
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Kéesoleva  artikli uhtse  kohaldamise  tagamiseks tO06tab  Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve véja rakendudike tehniliste standardite eelnfud, et
maéaérata kindlaks teavitamise vorm.

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve esitab rakenduslike tehniliste standardite
eelndud komisjonile hiljemalt [sisestada kuupéev].

Komigonile antakse 8igus votta vastu 16ikes3 osutatud rakenduslike tehniliste
standardite eelndud vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010% artiklis15 sitestatud
menetlusele.

Artikkel 17

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve peab keskandmebaasi, mis on interneti kaudu avalikult
kattesaadav ning milles on loetletud kdik k&esoleva médruse kohaselt Euroopa Liidus
registreeritud Euroopa sotsiaal ettevotlusfondide valitsejad.

Artikkel 18

Paritoluliikmesriigi padev asutus teostab jarelevalvet kaesolevas madruses sdtestatud nbuete
taitmise Ule.

Artikkel 19

Padevatel asutustel on kooskdlas siseriikliku Gigusega kOik oma Ulesannete taitmiseks
vagalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused. Neil on eelkdige jargmised volitused:

(@ nduda juurdepdasu koigile dokumentidele, olenemata nende vormist, ning
saada nende dokumentide koopiad voi teha nendest koopiaid;

(b) nduda Euroopa sotsiaal ettevotiusfondi valitsgjat teabe viivitamatut esitamist;

(c) nduda teavet igalt isikult, kes on seotud Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
valitsgja tegevusega voi Euroopa sotsi aal ettevotlusfondiga;

(d) teostada kohapealseid etteteatatud vOi etteteatamata kontrolle;

(e) votta agakohaseid meetmeid tagamaks, et Euroopa sotsiaalettevotiusfondi
valitsgjataidab jatkuvalt k&esoleva médaruse ndudeid,;

(f) anda korraldus, millega tagatakse, et Euroopa sotsiaalettevotiusfondi valitsga
téidab k&esoleva maaruse ndudeid ning hoidub kordamast kaitumist, mis voib
pohjustada k&esol eva méaruse nduete rikkumist.

16

ELT L 331, 15.12.2010, |k 84.
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Artikkel 20

Liitkmesriigid sétestavad eeskirjad kaesoleva madruse rikkumise eest kohaldatavate
hal dusmeetmete ja sanktsioonide kohta ning votavad nende rakendamise tagamiseks
kdik vajalikud meetmed. Satestatud meetmed ja sanktsioonid on tdhusad,
proportsionaal sed ja hoiatavad.

Liitkmesriigid teavitavad hiljemalt [24 kuud pérast kéesoleva madruse jOustumist]
|Gikes 1 osutatud eeskirjadest komigoni ning Euroopa V aartpaberiturujarelevalvet.
Nad teavitavad komisoni ja Euroopa Va&artpaberiturujarelevalvet viivitamata
eeskirjade mis tahes hilisematest muudatustest.

Artikkel 21

Paritoluliikmesriigi padev asutus votab koik 16ikes 2 osutatud asjakohased meetmed,
kui Euroopa sotsi aal ettevotlusfondide valitsgjad:

(@) e téidaportfelli struktuurile kohaldatavaid nbudeid vastavalt artiklile 5;

(b) e turusta Euroopa sotsiaalettevotlusfondi  osakuid < vdi  aktsiaid
aktsepteeritavatele investoritele vastavalt artiklile 6;

(c) kasutavad nimetust ,Euroopa sotsiaaettevétiusfond” ilma end artikli 14
kohaselt paritoluliikmesriigi padeva asutuse juures registreerimata.

Loikes 1 osutatud juhtudel votab paritoluliikmesriigi padev asutus vajaduse korral
jargmised meetmed:

(@) keelab nimetuse ,Euroopa sotsiaalettevotiusfond” kasutamise Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi valitseja tihe voi mitme Euroopa sotsi aal ettevotlusfondi
osakute vOi aktsiate turustamiseks,

(b) korvadab Euroopa sotsiaal ettevdtlusfondi valitsgaregistrist.

Paritoluliikmesriigi padevad asutused teavitavad artikli 14 16ike 1 punkti d kohaselt
loetletud vastuvotvate liitkmesriikide padevaid asutusi Euroopa
sotsiaalettevotiusfondi  valitsgja registrist korvaldamisest, millele on osutatud
k&esoleva artikli 16ike 1 punktis b.

Oigus turustada Euroopa Liidus iihe v6i mitme Euroopa sotsiaalettevotlusfondi
osakuid vOi aktsiaid nimetuse , Euroopa sotsiaalettevotiusfond” all tihistatakse
viivitamata padeva asutuse sellise otsuse tegemise kuupédevast alates, millele on
viidatud 16ike 2 punktides avoi b.

Artikkel 22

Padevad asutused ja Euroopa V&artpaberiturujarelevalve teevad kéesoleva maaruse
kohaste vastavate Ulesannete teostamisel vajaduse korral koostood.
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Nad vahetavad kogu teavet ja dokumente, mis on vaalikud k&éesoleva méadruse
rikkumiste kindlakstegemiseks ja heastamiseks.

Artikkel 23

Koigil padevates asutustes vOi Euroopa Vaartpaberiturujarelevalves téotanud voi
tootavatel isikutel, samuti paddevate asutuste ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
volitatud audiitoritel ning ekspertidel on ametisaladuse hoidmise kohustus. IIma et
see piiraks kriminaaldiguse valdkonda kuuluvate kohtuagade menetlemist ja
k&esoleva madruse kohaseid menetlusi, e tohi konfidentsiaalset teavet, mida need
isikud on saanud oma ametikohustuste téitmisel, teha teatavaks thelegi teisele isikule
vOi asutusele, valja arvatud niisugusel kokkuvotlikul voi Uldistatud kujul, kus
Euroopa sotsiaa ettevotiusfondi valitsgjaid ja Euroopa sotsiaal ettevotiusfonde eraldi
identifitseerida el ole voimalik.

Liitkmesriikide padevaid asutusi vOi Euroopa V dartpaberiturujérelevalvet e takistata
vahetamast teavet kooskOlas kaesoleva médruse v6i muude Euroopa Liidu
Oigusaktidega, mis on kohaldatavad Euroopa sotsiaal ettevotlusfondide valitsejate ja
Euroopa sotsiaal ettevotl usfondide suhtes.

Kui padevad asutused vdi Euroopa V aartpaberiturujdrelevalve saab konfidentsiaal set
teavet vastavalt 16ikele 1, siis vbivad nad seda kasutada Uksnes oma Ulesannete
téitmisel ning haldus- voi kohtumenetlusteks.

Y PEATUL(K
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 24

Komigonile antakse Gigus votta vastu delegeeritud Gigusakte kéesolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

Artikli 2 IGikes 3, artikli 3 16ikes 2, artikli 8 16ikes 5, artikli 9 16ikes 2 ja artikli 13
|I6ikes4 osutatud Oigus votta vastu delegeeritud Gigusakte antakse komisgonile
neljaks aastaks alates kdesoleva méddruse joustumise kuupdevast. Komigon esitab
delegeeritud volituste kohta aruande hiljemalt Uheksa kuud enne nelja-aastase téhtgja
moddumist.  Volituste delegeerimist  uuendatakse  automaatselt  samaks
gavahemikuks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament vdi ndukogu esitab
pikendamise suhtes vastuvéite, tehes seda hiljemalt kolm kuud enne iga gjavahemiku
|Gppemist.

Euroopa Parlament vdi ndukogu voivad artikli 2 |6ikes 3, artikli 3 16ikes 2, artikli 8
|6ikes 5, artikli 9 |6ikes 2 ja artikli 13 16ikes 4 osutatud volituste delegeerimise igal
gal tagas votta. TagasivOtmise otsusega |Opetatakse selles otsuses nimetatud
volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel péeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval. See ei mojuta
juba jéustunud del egeeritud 6igusaktide kehtivust.
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4. Niipea kui komigon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal gja

teatavaks Euroopa Parlamendile ja nGukogul e.

5. Delegeeritud Gigusakt joustub tksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu el
ole kahe kuu jooksul pérast Gigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja
ndukogule esitanud selle suhtes vastuvéiteid voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu
on enne selle téhtgja méddumist komigonile teatanud, et nad e esita vastuvaiteid.
Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda téhtaega kahe kuu
vorra.

Artikkel 25

1 Komigon vaatab kéesoleva méadruse 1dbi hiljemat neli aastat pérast kaesoleva
méaaruse kohaldamise kuupaeva. Labivaatamine hdlmab Uldist Ulevaadet kdesoleva
maaruse eeskirjade toimimisest ning nende kohaldamisel saadud kogemustest, kaasa
arvatud:

(@ mil madral on Euroopa sotsiaalettevotiusfondide valitsgjad kasutanud eri
liikmesriikides kas sSiseriiklikult v6i  piiridleselt nimetust ,,Euroopa
sotsiaal ettevotlusfond”;

(b) erinevate  kvalifitseeruvate  investeeringute  kasutamine  Euroopa
sotsiaalettevotlusfondides ja viis, kuidas see on mdjutanud sotsiaal ettevotete
arengut kogu Euroopa Liidus,

(c) kvadlifitseeruvate portfelliettevotjate kindlakstegemise kriteeriumide praktiline
rakendamine ja selle mdju sotsiaal ettevotete arengule kogu Euroopa Liidus;

(d) kéesoleva méaruse reguleerimisal a, sealhulgas 500 miljoni euro kinnis.

2. Komigon esitab pérast Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvega konsulteerimist
Euroopa Parlamendile ja nBukogule aruande, millele on vajaduse korral lisatud
seadusandlik ettepanek.

Artikkel 26

Kéesolev médrus joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas. Seda kohaldatakse alates 22. juulist 2013, vélja arvatud artikli 2 16ige 3, artikli 3
|Gige 2, artikli 8 16ige 5, artikli 9 16ige2 ja artikli 13 16ige4, mida kohaldatakse alates
k&esol eva méaaruse jOustumise kuupéevast.

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Brussdlis,
Euroopa Parlamendi nimel NGukogu nimel
eesistuja eesistuja

32 ET



	1. ETTEPANEKU TAUST
	2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MÕJU HINDAMISTE TULEMUSED
	2.1. Huvitatud isikutega konsulteerimine
	2.2. Mõju hindamine

	3. ETTEPANEKU ÕIGUSLIK KÜLG
	3.1. Õiguslik alus
	3.2. Subsidiaarsus ja proportsionaalsus
	3.3. Vastavus Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklitele 290 ja 291
	3.4. Ettepaneku kokkuvõte

	4. MÕJU EELARVELE
	I PEATÜKK  REGULEERIMISESE, -ALA JA MÕISTED
	II PEATÜKK  NIMETUSE „EUROOPA SOTSIAALETTEVÕTLUSFOND” KASUTAMISE TINGIMUSED
	III PEATÜKK  JÄRELEVALVE JA HALDUSKOOSTÖÖ
	IV PEATÜKK  ÜLEMINEKU- JA LÕPPSÄTTED

