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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST

2007. aasta novembrist kehtiv finantsinstrumentide turgude direktiiv on ELi finantsturgude
integratsiooni peamine tugisammas. Konealune direktiiv voeti vastu kooskdlas nn Lamfalussy
menetlusega' ja see koosneb raamdirektiivist (direktiiv 2004/39/EU),> rakendusdirektiivist
(direktiiv  2006/73/EU)’ ning rakendusméiirusest (miirus (EU) nr 1287/2006)".
Finantsinstrumentide turgude direktiivis on sétestatud pankadele ja investeerimisithingutele
finantsinstrumentide valdkonnas investeerimisteenuste osutamise (nt maaklerlus, ndustamine,
tehingute tegemine, portfelli valitsemine, emissioonide tagamine jne) ning turu korraldajatele
reguleeritud turgude korraldamise Oigusraamistik. Selles on sitestatud ka litkmesriikide
padevate asutuste volitused ja kohustused seoses konealuste tegevustega.

Uldeesmirk on edendada ELi finantsturgude integratsiooni, konkurentsivdimet ja tShusust.
Konkreetsemalt vottes kaotati sellega liikmesriikide vdimalus nduda, et kogu kauplemine
finantsinstrumentidega toimuks tavapérastel borsidel, ning tagati selliste bdrside ja
alternatiivsete kauplemiskohtade iile-euroopaline konkurents. Sellega anti ka pankadele ja
investeerimisithingutele suurem vdimalus osutada investeerimisteenuseid iile kogu ELi
tingimusel, et nad tdidavad nii organisatsiooni kui ka aruandlust késitlevaid noudeid ning
investorite kaitse tagamiseks ettendhtud ulatuslikke eeskirju.

Kolme ja poole jousoleku aasta jooksul on sellega saavutatud suurem konkurents
finantsinstrumentidega kauplevate kohtade vahel ning tagatud investoritele suuremad teenuse

1 Finantsinstrumentide turgude direktiiv pdhineb nn Lamfalussy menetlusel (neljatasandiline reguleeriv 1dhenemisviis, mille pakkus
vilja Euroopa véértpaberiturgude reguleerimiseks loodud tarkade komitee, mida juhtis parun Alexandre Lamfalussy, ja mis voeti
vastu 2001. aasta mirtsis Stockholmis kogunenud Euroopa Ulemkogul, mille eesmirk oli viirtpaberiturgude tdhusam
reguleerimine), mida arendati edasi Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa
Jérelevalveasutus  (Euroopa  Véirtpaberiturujérelevalve): 1. tasandil vdtavad Euroopa Parlament ja  ndukogu
kaasotsustamismenetluse teel vastu direktiivi, mis sisaldab raampohimdtteid ja millega volitatakse 2. tasandil tegutsevat
komisjoni vtma vastu delegeeritud digusakte (Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 290, ELT C 115/47) voi rakendusakte
(Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 291, ELT C 115/47). Komisjon konsulteerib delegeeritud odigusaktide
ettevalmistamisel liikmesriikide méaratud ekspertidega. ESMA voib komisjoni taotlusel anda komisjonile ndu 2. tasandi
oOigusaktidesse lisatavate tehniliste iiksikasjade kiisimuses. Lisaks vdidakse 1. tasandi digusaktidega anda ESMA-le volitused
tootada vastavalt ESMA médruse artiklitele 10 ja 15 vilja reguleerivate vai rakenduslike tehniliste standardite eelndu, mille voib
vastu votta komisjon (ndukogul ja parlamendil on reguleerivate tehniliste standardite korral digus esitada vastuvditeid). 3. tasandil
tootab ESMA vilja ka soovitusi ja suuniseid ning vordleb vastastikust eksperdihinnangut kasutades reguleerimistavasid, et tagada
1. ja 2. tasandil vastu voetud eeskirjade jarjekindel rakendamine ning kohaldamine. Lisaks kontrollib komisjon ELi digusaktide
jargimist litkmesriikides ja voib ndudeid mittejargivate liikmesriikide suhtes votta diguslikke meetmeid.

2 Direktiiv 2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude direktiivi raamdirektiiv).

3 Direktiiv 2006/73/EU (finantsinstrumentide turgude direktiivi rakendusdirektiiv), millega rakendatakse direktiivi 2004/39/EU
(finantsinstrumentide turgude raamdirektiiv).

4 Miirus (EU) nr 1287/2006 (finantsinstrumentide turgude direktiivi rakendusmérus), millega rakendatakse direktiivi 2004/39/EU
(finantsinstrumentide  turgude  direktiivi raamdirektiiv) seoses investeerimisiihingute registripidamise  kohustuse,
tehinguaruandluse, turu ldbipaistvuse, finantsinstrumentide kauplemisele lubamise ning nimetatud direktiivi jaoks méaératletud

mdistetega (ELT L 241, 2.9.2006, 1k 1).
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osutajate ja kéttesaadavate finantsinstrumentide valiku voimalused; neid edusamme on
toetanud tehnika areng. Uldiselt on tehingukulud vihenenud ja integratsioon suurenenud’.

Siiski on ilmnenud teatavad probleemid. Esiteks on konkurentsivoimelisem keskkond
tekitanud uusi probleeme. Suuremast konkurentsist tulenev kasu ei ole vdrdselt jaotunud kdigi
turuosaliste vahel ja see ei ole alati joudnud I6plike jae- voi hulgimiiligitasandi investoriteni.
Konkurentsist tulenev turu killustumine on samuti muutnud kauplemiskeskkonna
keerulisemaks, eelkdige kauplemisandmete kogumisega seoses. Teiseks on paljud
finantsinstrumentide turgude direktiivi sétted jddnud jalgu turu ja tehnika arengule. On oht, et
see kahjustab iihist huvi kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute vordsete vdimaluste
labipaistvuse vastu. Kolmandaks on finantskriis toonud esile puudused selliste instrumentide
reguleerimises, mis ei ole aktsiad ja millega kauplevad peamiselt kutselised investorid. Enam
ei kehti varasemad eeldused, et minimaalne ldbipaistvus, jirelevalve ja investorite kaitse
seoses sellise kauplemisega tagab paremini turu tShususe. Lisaks rdhutavad kiire innovatsioon
ja finantsinstrumentide muutumine itha keerukamaks investorite ajakohase korgetasemelise
kaitse tdhtsust. Kuigi finantskriisist saadud kogemused oOigustasid suurel mééral
finantsinstrumentide turgude direktiivi ulatuslikke eeskirju, on neid siiski vaja sihipdraselt,
kuid korgeid eesmirke seades tdiustada.

Finantsinstrumentide turgude direktiivi ldbivaatamine on seega selliste reformide lahutamatu
osa, millega piilitakse luua turvalisem, usaldusvédédrsem, ldbipaistvam ja vastutustundlikum
finantssiisteem, mis toimib pérast finantskriisi kogu majanduse ja iihiskonna huvidesn ning
aitab tagada integreerituma, tShusama ja konkurentsivdimelisema ELi finantsturu®. Samuti on
see oluline vahend, mille abil saab tiita G20 kohtumisel’ voetud kohustust tegeleda
finantssiisteemi vdhem reguleeritud ja ldbipaistmatumate osadega ning parandada eri
turusegmentide, eelkdige peamiselt borsiviliselt kaubeldavate instrumentide turu korraldust,
labipaistvust ja jdrelevalvet,® ning mis tiiendab seadusandlikku ettepanekut borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta’.

Samuti on tarvis sihtparendusi, et parandada kauba tuletisinstrumentide turgude jérelevalvet ja
labipaistvust, tagamaks nende toimimine riskide eest kaitsmise ja hindade avalikustamise
vahendina, ning voOtta arvesse muutusi turu struktuuris ja tehnoloogia arengus, et tagada
oOiglane konkurents ja turgude tdhusus. Lisaks on vaja konkreetsed muutusi investorite kaitse
raamistikus, vottes arvesse kerkivaid ebasoovitavaid kditumismalle, ning turgutada investorite
usaldust.

Lapetuseks, kooskdlas de Larosiére’i rithma soovituste ja ECOFINi jireldustega'® vottis
Euroopa Liit kohustuse vdhendada vajaduse korral ELi finantsteenuste direktiividega

5 »,Monitoring Prices, Costs and Volumes of Trading and Post-trading Services”, Oxera, 2011.

6 Vt (KOM(2010) 301 (16plik)) komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Euroopa Keskpangale ,,Finantsteenuste reguleerimine jétkusuutliku kasvu tagamiseks”, juuni 2010.

7 Vit G20 juhtide avaldus 24.-25. septembril 2009 toimunud Pittsburgh’i tippkohtumisel,
http://www.pittsburghsummit.gov/mediacenter/129639.htm.

3 Selle tulemusena andis komisjon vilja (KOM(2009) 563 (1oplik)) teatise ,,Tuletisinstrumentide tdhusate, turvaliste ja
usaldusvédrsete turgude tagamine: edasised poliitikameetmed”, 20. oktoober 2009.

9 Vt (KOM(2010) 484) madruse ettepanek borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta,
september 2010.

10 Vt aruanne, kdrgetasemeline ELi finantsjirelevalve eksperdiriihm, mida juhtis Jacques de Larosiére, veebruar 2009 ja ndukogu

jéreldused ELi finantsjdrelevalve tugevdamise kohta, 10862/09, juuni 2009.
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liikkmesriikidele antud kaalutlusdigust. See on iihine seisukoht, mis kehtib kdigi
finantsinstrumentide turgude direktiivi ldbivaatamisel késitletavate valdkondade kohta ning
mis aitab kehtestada ELi finantsturgude jaoks tihtseid eeskirju, edendada veelgi litkmesriikide
ja turuosaliste vordseid vdimalusi, parandada jirelevalvet ja digusnormide tditmise tagamist,
vihendada turuosaliste kulusid ning parandada juurdepdisu tingimusi ja suurendada ELi
finantssektori iileilmset konkurentsivdimet.

Selle tulemusel on finantsinstrumentide turgude direktiivi muutmise ettepanek jagatud
kaheks. Mairuses sitestatakse nduded seoses kauplemise ldbipaistvuse andmete
avalikustamisega iildsusele ja tehinguandmete avalikustamisega péadevatele asutustele,
kaotades  kliirimissiisteemidele = mittediskrimineeriva  juurdepddsu takistused, ning
tuletisinstrumentidega  organiseeritud  kohtades  kauplemise  kohustuse, teatavad
finantsinstrumentidega ja tuletisinstrumentide positsioonidega seotud jéarelevalvemeetmed ja
selliste kolmanda riigi dirithingute teenuste osutamisega seotud nduded, millel puudub filiaal.
Direktiiviga muudetakse teatavaid investeerimisteenuste osutamisega seotud ndudeid,
kehtivast direktiivist tehtavate erandite wulatust, investeerimisithingutele kehtestatud
korralduslikke ja 4&ritegevuse ndudeid, kauplemiskohtadele kehtestatud korralduslikke
ndudeid, andmeteenuste osutajate suhtes kohaldatavaid tegevusloa andmise ja jirjepidevuse
kohustusi, piddevate asutuste volitusi, sanktsioone ja filiaali kaudu tegutsevate kolmanda riigi
aritihingute suhtes kohaldatavaid eeskirju.

2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU HINDAMISE TULEMUSED

Kéesolev algatus on peamiste sidusriihmadega, sealhulgas véértpaberiturge reguleerivate
asutuste ja koigi turuosalistega (sh emitendid ja jaeinvestorid) peetud ulatusliku ja pideva
dialoogi ning konsulteerimise tulemus. Selles voetakse arvesse ajavahemikus 8. detsembrist
2010 kuni 2. veebruarini 2011 toimunud iildsusega konsulteerimisel viljendatud seisukohti,'"
20.-21. septembril 2010 peetud kahepéevase ulatusliku ja paljude osalejatega avaliku arutelu
tulemusi'® ning alates 2009. aasta detsembrist mitmesuguste sidusrihmadega korraldatud
ulatuslike kohtumiste raames saadud andmeid. Ettepanekus vdetakse arvesse ka Euroopa
Viéirtpaberiturujarelevalve Komitee (CESR) (niitid Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve
(ESMA)) avaldatud dokumentides ja tehnilistes nduannetes esitatud mérkusi ning analiitise’.

Peale selle on finantsinstrumentide turgude direktiivi ldbivaatamise ettevalmistamiseks
tellitud  viliskonsultantidelt ~ kaks uuringut'®.  Esimeses uuringus, mis telliti
PriceWaterhouseCoopers’ilt 10. veebruaril 2010 ja mis saadi kétte 13. juulil 2010, keskenduti

11 Vt finantsinstrumentide turgude direktiivi labivaatamise teemalise tildsusega konsulteerimise raames saadud vastused aadressil
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/mifid_instruments&vm=detailed&sb=Tit
le ja mdju hindamise aruande lisas 13 esitatud kokkuvéte.

12 Kokkuvote  on  kéttesaadav ~ veebiaadressil: http://ec.europa.eu/internal _market/securities/docs/isd/10-09-21-hearing-
summary_en.pdf.

13 Vt esimesed tehnilised nduanded ,,CESR Technical Advice to the European Commission in the Context of the MiFID Review and
Responses to  the  European  Commission Request for  Additional  Information”, 29. juuli 2010,
http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7003 ja teised tehnilised nduanded ,,CESR Technical Advice to the European
Commission in the Context of the MIFID Review and Responses to the European Commission Request for Additional
Information”, 13. oktoober 2010, http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7279.

14 Need uuringud on teinud kaks véliskonsultanti, kes valiti Euroopa Komisjoni eeskirjadega kehtestatud valikumenetluse teel.

Konealused kaks uuringut ei kajasta Euroopa Komisjoni seisukohti ega arvamusi.
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andmete kogumisele turutoimingute kohta ja muudele finantsinstrumentide turgude
direktiiviga seotud teemadele. Teises uuringus, mis telliti Europe Economics’ilt 21. juulil
2010 ja mis saadi kétte 23. mail 2011, keskenduti finantsinstrumentide turgude direktiivi
labivaatamise raames kaalutavate eri poliitikavdimaluste kulude-tulude analiiiisile.

Komisjon hindas kooskolas oma parema digusloome poliitikaga eri poliitikavdimaluste moju.
Poliitikavdimalusi hinnati eri kriteeriumide podhjal: turuga seotud toimingute ldbipaistvus
reguleerivate asutuste ja turuosaliste jaoks, investorite kaitse ja usaldus ning
kauplemiskohtade ja -slisteemide vordsed vOimalused ELis ja kulutasuvus, st mil mééral
saavutatakse eri vOimaluste abil seatud eesmirgid ja mil méadral need voimaldavad
védrtpaberiturgude toimimist kulutasuval ja tdhusal viisil.

Hinnangute kohaselt kaasnevad finantsinstrumentide turgude direktiivi lidbivaatamisega
ithekordsed nduete jargimisega seotud kulud 512—732 miljonit eurot ja jooksvad kulud 312-
586 miljonit eurot. Seega on lihekordsete ja jooksvate kulude mdju vastavalt 0,10-0,15 % ja
0,06-0,12 % ELi pangandussektori tegevuskulude kogusummast. Kulud on seega oluliselt
viaiksemad kui finantsinstrumentide turgude direktiivi kehtestamise ajal tekkinud kulud.
Finantsinstrumentide turgude direktiivi kehtestamisega kaasnenud iihekordsete kulude moju
oli hinnanguliselt 0,56 % (jae- ja hoiupangad) ja 0,68 % (investeerimispangad) tegevuskulude
kogusummast ning jooksvad nduete jirgimisega seotud kulud moodustasid hinnanguliselt
0,11 % (jae- ja hoiupangad) kuni 0,17 % (investeerimispangad) tegevuskulude kogusummast.

3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
31.  Oigudik alus

Ettepanek pohineb ELi toimimise lepingu artikli 53 1dikel 1. Kédesolev direktiiv asendaks
direktiivi 2004/39/EU seoses selliste siseriiklike &igusnormide iihtlustamisega, mis
reguleerivad investeerimisiithingutele investeerimisteenuste osutamiseks ja
investeerimistegevuse teostamiseks tegevusloa andmist, oluliste osaluste omandamist,
asutamisvabaduse ja teenuste osutamise vabaduse teostamist, pdritolu- ja vastuvotva
litkkmesriigi jérelevalveasutuste asjaomaseid volitusi ning reguleeritud turgudele ja
turuandmete esitajatele tegevusloa andmist ning nende tegutsemistingimusi. Kéesoleva
ettepaneku pdhieesmirk ja sisu on iihtlustada investeerimisiihingute, reguleeritud turgude ja
andmeteenuste osutajate tegevuse alustamist, nende ildjuhtimist ja nende iile teostatava
jarelevalve raamistikku reguleerivad siseriiklikud digusnormid. Ettepanek pohineb seega ELi
toimimise lepingu artikli 53 Idikel 1.

Ettepanekuga tdiendatakse kavandatud maiédrust (finantsinstrumentide turgude maiérus),
millega kehtestatakse finantsinstrumentide turu iihtlaseks toimimiseks vajalikud iihtsed ning
vahetult kohaldatavad nduded sellistes valdkondades nagu kauplemisandmete avaldamine,
pédevatele asutustele esitatav tehinguaruandlus ning padevate asutuste ja ESMA konkreetsed
volitused.

3.2 Subsidiaar sus ja proportsionaalsus

Vastavalt subsidiaarsuse pdhimdttele (ELi toimimise lepingu artikli 5 1dige 3) tuleb ELi
tasandil votta meetmeid ainult juhul, kui litkmesriigid ei suuda kavandatud eesmaérke tdielikult
saavutada ning seepdrast saab konealuseid eesmérke kavandatud meetmete ulatuse voi moju
tottu paremini saavutada ELi tasandil.
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Kehtiva finantsinstrumentide turgude direktiivi Oigusraamistik holmab juba enamikku
labivaatamisel késitletavaid teemasid. Lisaks sellele on finantsturud oma olemuselt piiriiilesed
ja muutuvad liha rohkem selliseks. Tingimused, mille alusel ettevotted ja turu korraldajad
selles kontekstis konkureerivad, olgu need siis seotud kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse,
investorite kaitse vOi turuosalistepoolse riskide hindamise ja kontrollimise eeskirjadega,
peavad olema koikides riikides iihtsed ja kdik need on praegu finantsinstrumentide turgude
direktiivi kesksed teemad. Selleks et votta arvesse finantsturgudel pérast finantsinstrumentide
turgude direktiivi rakendamist toimunud muutusi, tuleb direktiivis sédtestatud digusraamistiku
ajakohastamiseks ja muutmiseks votta meetmeid Euroopa Liidu tasandil. Direktiivi abil juba
saavutatud finantsturgude ja -teenuste integratsiooni ning tohususe paranemist Euroopas
toctatakse seega asjakohaste kohandustega, et tagada iihtse turu jOulise Oigusraamistiku
eesmirkide saavutamine. Konealuse integratsiooni pérast oleks liikmesriigi isoleeritud
sekkumine palju vihem tdhus ja pohjustaks turgude killustumise, mille tulemuseks oleks
digusnormide erinevuse drakasutamine ja konkurentsi moonutamine. Turgude libipaistvuse
vOi investorite kaitse erinev tase liikmesriikides vOib niiteks killustada turge, kahjustada
likviidsust ja tdhusust ning pohjustada digusnormide erinevuse kahjulikku drakasutamist.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (ESMA) peaks etendama juhtivat osa ka uue iile-
euroopalise raamistiku rakendamisel. ESMA-le tuleb anda erivolitused, et parandada {ihtse
vairtpaberituru toimimist.

Ettepanekus voetakse téielikult arvesse proportsionaalsuse pohimotet, mille kohaselt peavad
ELi meetmed olema eesmirkide saavutamiseks asjakohased ja mitte minema nende
saavutamiseks vajalikust kaugemale. Kaalul oleva avaliku huvi ja meetme kulutShususe diget
tasakaalu arvesse vottes on ettepanck selle podhimottega kooskolas. Eri isikute suhtes
kohaldatavad nduded on hoolikalt kavandatud. Nende nduete sdtestamisel on eelkdige
lahtutud vajadusest tagada investorite kaitse, turgude tohususe ja majandusharu kulude
tasakaal.

3.3. Kooskdla ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291

Komisjon vottis 23. septembril 2009 vastu maiidruste ettepanekud Euroopa
Pangandusjérelevalve (EBA), Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide Jérelevalve
(EIOPA) ning Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (ESMA) loomise kohta. Sellega seoses
soovib komisjon tuletada meelde ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291 seotud
avaldusi, mille ta tegi Euroopa jérelevalveasutuste loomise médruste vastuvotmisel: ,,Seoses
regulatiivsete standardite vastuvotmisega rohutab komisjon finantsteenuste sektori ainulaadset
iseloomu, mis tuleneb Lamfalussy struktuurist ja mida on tunnustatud selgelt ELi toimimise
lepingule lisatud deklaratsioonis nr 39. Siiski on komisjonil tdsiseid kahtlusi, kas tema rollile
seatud piirangud delegeeritud digusaktide ja rakendusmeetmete vastuvotmisel on kooskolas
ELi toimimise lepingu artiklitega 290 ja 291.”

34. Ettepaneku Uksikagalik selgitus
3.4.1. Uldosa - vordsed vdimalused

Ettepaneku keskne eesmédrk on tagada, et kogu organiseeritud kauplemine toimuks
reguleeritud kauplemiskohtades: reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes kauplemissiisteemides
ja organiseeritud kauplemissiisteemides. Ko&igi nende kohtade suhtes kohaldatakse
tthesuguseid kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse noudeid. Samuti on kd&igi kolme
kauplemiskoha suhtes kohaldatavad organisatsioonilised ja turujérelevalvega seotud nduded
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peaaegu identsed. See tagab vordsed voimalused, kui on tegemist pSdhimdtteliselt sarnaste
tegevustega, mis on seotud kolmandate isikute kauplemishuvidega. Oluline on siiski see, et
labipaistvusnduded kujundatakse vastavalt instrumentide liigile (eelkdige omakapitali
instrumendid, volakirjad ja tuletisinstrumendid) ja kauplemise liigile (eelkdige
tellimusraamatu ja noteeringupdhised siisteemid).

Koigi kolme kauplemiskoha puhul on platvormi korraldaja neutraalne. Reguleeritud turge ja
mitmepoolseid kauplemissiisteeme iseloomustab tehingute kohustuslik tegemine. See
tdhendab, et tehingud tehakse eelnevalt kindlaksmédratud eeskirjade kohaselt. Nad
konkureerivad ka iiksteisega, pakkudes vdimalust luua ulatuslik liikmeskond, tingimusel et
nad vastavad ldbipaistvatele kriteeriumidele.

Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldajal on seevastu tehingu tegemise viisi suhtes teatav
kaalutlusdigus. Sellest tulenevalt kohaldatakse korraldaja suhtes investorite kaitse, dritegevuse
ja platvormi kasutavate klientide seisukohast parima tiitmise ndudeid. Kuigi organiseeritud
kauplemissiisteemi tegevuse alustamise eeskirjad ja tditmismeetodid peavad olema
labipaistvad ning selged, voimaldavad need seega korraldajal osutada klientidele teenust, mis
erineb kvalitatiivselt, kuid mitte funktsionaalselt teenustest, mida reguleeritud turud ja
mitmepoolsed kauplemissiisteemid osutavad oma liikmetele ja osalistele. Organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldajal tuleb siiski keelata kaubelda endale kuuluva kapitali arvel, et
tagada nii organiseeritud kauplemissiisteemi korraldaja neutraalsus toimuva tehingu suhtes
kui ka see, et selliselt kokku viidud klientide vastu olevaid kohustusi ei kahjustaks vdimalus
nende arvel kasumit teenida.

Organiseeritud kauplemine voib toimuda ka kliendi korralduste siisteemse tditmise kaudu.
Kliendi korralduste siisteemne tditja voib teha kliendi tehinguid endale kuuluva kapitali arvel.
Kliendi korralduste siisteemne téditja ei voi siiski viia kokku kolmanda isiku ostu- ja
miiiigihuvisid praktiliselt samamoodi nagu teevad reguleeritud turud, mitmepoolsed
kauplemissiisteemid ja organiseeritud kauplemissiisteemid, ja seega ei ole tema puhul
tegemist kauplemiskohaga. Kohaldatakse parima tditmise ja muid &ritegevuse eeskirju ning
klient teab tépselt, millal ta kaupleb investeerimisiihinguga ja millal kolmandate isikutega.
Kliendi korralduste siisteemsete tditjate suhtes kohaldatakse spetsiaalseid kauplemiseelse
labipaistvuse ja juurdepddsundudeid. Ka ldbipaistvusnouded kujundatakse vastavalt
instrumentide liigile (eelkdige omakapitali instrumendid, vdlakirjad ja tuletisinstrumendid) ja
neid kohaldatakse teatavatest kiinnistest allpool. Kui investeerimisiihingud kauplevad
klientidega, sealhulgas muude investeerimisiihingutega oma arvel, peetakse seda borsiviliseks
kauplemiseks. Selleks et muuta rakendusdigusaktide muutmise kaudu borsivéline kauplemine
kaasavamaks, peab borsiviline kauplemine, mis ei vasta kliendi korralduste siisteemse
tditmise madratlusele, olema mittesilisteemne ja ebaregulaarne.

3.4.2. Finantsinstrumentide turgude direktiivi eeskirjade kohaldamisala laiendamine
sarnastele toodetele ja teenustele (artiklid 1, 3, 4)

Jackliendile suunatud kombineeritud investeerimistoodete (PRIPS)" valdkonnas tehtava to6
raames voOttis komisjon kohustuse tagada finantsinstrumentide turgude direktiivil pShineva
jarjepideva reguleeriva ldhenemisviisi rakendamine, juhul kui investoritele turustatakse eri
finantstooteid, mis rahuldavad investorite sarnaseid vajadusi ja mille puhul tekivad
vorreldavad investorite kaitsega seotud probleemid. Teiseks on véljendatud muret

15 http://ec.europa.eu/internal _market/finservices-retail/investment_products_en.htm.
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finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaldatavuse pérast, kui investeerimisiihingud voi
krediidiasutused emiteerivad ja miilivad enda véirtpabereid. Kuigi finantsinstrumentide
turgude direktiivi kohaldamine on selge, juhul kui investeerimisalast ndustamist pakutakse
miiiigi osana, tuleb seda rohkem selgitada seoses ilma ndustamiseta osutatavate teenustega,
mille puhul voidakse leida, et investeerimisiihing vOi pank ei osuta finantsinstrumentide
turgude direktiivi kohast teenust. Vottes arvesse finantskriisist saadud dppetunde, turgude ja
toodete mitmekesisust ning investorite vajadust tugineda samal tasemel kaitsele, olenemata
teenuse osutaja asukohast vOi olemusest, ei ole piiratud arvul investeerimisteenuseid
pakkuvate ja finantsinstrumentide turgude direktiivi reguleerimisalast vélja jadvate kohalikul
tasandil tegutsevate iliksuste suhtes litkmesriikides kohaldatavate eeskirjade erinevus enam
asjakohane.

Ettepanekuga laiendatakse seega finantsinstrumentide turgude direktiivi ndudeid, eelkdige
aritegevust ja huvide konflikti késitlevaid eeskirju, krediidiasutuste struktureeritud hoiuste
ndustamisega ja ndustamiseta miiiigile, ndhakse ette, et finantsinstrumentide turgude direktiivi
kohaldatakse ka investeerimisiihingute ja krediidiasutuste suhtes, kes miiiivad enda
védrtpabereid, pakkumata seejuures ndustamist, ja  ndutakse liikmesriikidelt
finantsinstrumentide turgude direktiiviga sarnaste tegevusloa andmise ja dritegevuse nduete
sdtestamist kohalike iiksuste suhtes kohaldatavates siseriiklikes digusaktides.

3.4.3. Finantsinstrumentide turgude direktiivist tehtavate erandite |abivaatamine
(artikkel 2)

Finantsinstrumentide turgude direktiivis nimetatakse finantsinstrumentidega oma arvel
kauplemist selliste investeerimisteenuste ja -tegevuste seas, mis eeldavad tegevusluba. Siiski
ndhti ette kolm peamist erandit, et vélistada isikud, kelle jaoks on oma arvel tehingute
tegemine ainus tegevus voi kes teevad seda érilihingu muud kui finantstegevust tdiendava
osana voi finantssektorivélise kaupadega kauplemise osana. Kooskdlas G20 kohustustega
tuleks tagada, et finantsinstrumentide turgude direktiivi reguleerimisalasse kuuluksid
asjakohaselt ettevotted, kes osutavad klientidele investeerimisteenuseid ja kelle kutsetegevus
on investeerimine. Ettepanekus piiratakse erandid seepédrast selgemalt tegevustega, mis on
finantsinstrumentide turgude direktiivi seisukohast ebaolulisemad ja on oma olemuselt
peamiselt varalised voi arilised voi mis ei kujuta endast vilkkauplemist.

3.4.4. Turustruktuuride raamistiku ajakohastamine (artiklid 18, 19, 20, 32, 33, 34, 53,
54)

Finantsinstrumentide turgude direktiivi kehtestamise jargselt turul toimunud muutused on
pannud osaliselt proovile kehtiva digusraamistiku, mida kohaldatakse eri liiki tditmiskohtade
suhtes ja mille eesmérk on toetada ausat konkurentsi, vordseid vdimalusi ning lébipaistvaid ja
tohusaid turge. Selle peamiselt omakapitali instrumentidega kauplemisel pdhinevad
funktsioonid ja iilesehitus, vajadus suurendada lébipaistvust ja vastupidavust muudel kui
aktsiaturgudel ning asjaolu, et vaid osa viimastel aastatel tekkinud organiseeritud kauplemise
viise vastab nduetekohaselt finantsinstrumentide turgude direktiiviga ettendhtud kolmeosalise
jaotusega (reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid, kliendi korralduste
stisteemsed tditjad) seotud moistetele ning nduetele — see kdik viitab praeguse raamistiku
tdiustamise vajadusele. Ettepanekuga Iluuakse {ihelegi olemasolevale kategooriale
mittevastavate organiseeritud kauplemissiisteemide jaoks uus kategooria, mida toetavad
ranged korralduslikud nduded ning samasugused ldbipaistvuseeskirjad, ja ajakohastatakse
koigi kohtade suhtes kohaldatavaid pdhindudeid, et votta arvesse tehnika arengu ja
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finantsinstrumentide turgude direktiivi koosmdjul suurenenud konkurentsi ning piiritilest
kauplemist.

3.45. Avrithingu tldjuhtimise taiustamine (artiklid 9, 48)

Finantsinstrumentide turgude direktiivis on sétestatud, et investeerimisiihingu tegevust
tegelikult juhtival isikul peab olema piisavalt hea maine ja ta peab olema piisavalt kogenud, et
tagada investeerimisiihingu arukas ja usaldusvdirne juhtimine. Kooskdlas komisjoni poolt
finantssektoris 4riithingu tildjuhtimise valdkonnas tehtud t66ga'® soovitatakse neid sitteid nii
tegevjuhtide kui ka muude juhtide iilesannete, rolli ja kohustuste ning juhtorganite koosseisu
tasakaaluga seoses tugevdada. Eelkdige piiiitakse ettepanekuga tagada, et juhtorgani litkmetel
oleksid piisavad teadmised ja oskused ning et nad mdistaksid ettevotte tegevusega seotud
riske eesmirgiga tagada, et ettevotet juhitakse arukalt ja usaldusvéarselt investorite ning turu
terviklikkuse huvides.

3.4.6. Turgude tbhusat toimimist ja terviklikkust tagavad taiustatud korralduslikud
nduded (artiklid 16, 51)

Finantsinstrumentide kauplemises toimunud tehnilised muutused tihendavad nii vdimalusi
kui ka probleeme. Kuigi nende mdju peetakse iildiselt turu likviidsuse seisukohast
positiivseks ning arvatakse, et see on muutnud turud tohusamaks, on kindlaks tehtud
konkreetsed reguleerivad ja jarelevalvemeetmed, mis on vajalikud selleks, et nduetekohaselt
reageerida turgude korrapérast toimimist &hvardada voivatele ohtudele, mis tulenevad
algoritmkauplemisest ja vilkkauplemisest. Eelkdige on ettepancku eesmirk laiendada
finantsinstrumentide turgude direktiivi reguleerimisala koigile vilkkauplemisega tegelevatele
majandusiiksustele, nduda neilt ettevotetelt ja muudele vélkkauplejatele turulepdédsu
pakkuvatelt ettevotetelt asjakohaste organisatsiooniliste kaitsemeetmete rakendamist ning
nduda kauplemiskohtadelt, et nad seaksid sisse nduetekohase riskikontrolli ebakorrektse
kauplemise vihendamiseks ja tagaksid oma platvormide vastupidavuse. Samuti on ettepaneku
eesmirk aidata pidevatel asutustel teostada jérelevalvet selliste tegevuste iile ja neid
kontrollida.

3.4.7. Investorite kaitse raamistiku taiustamine (artiklid 13, 24, 25, 27, 29, | lisa A jagu)

Uldiselt ollakse arvamusel, et finantsinstrumentide turgude direktiiv on tugevdanud nii
jaeinvestorite kui ka kutseliste investorite kaitset. Sellest hoolimata nditavad kogemused, et
muudatuste tegemine mitmes valdkonnas aitaks vihendada juhtumeid, kus investoritele kahju
tekitamise voimalus on kdige suurem. Ettepanekuga tugevdatakse eelkdige investeerimisalast
ndustamist ja portfelli valitsemist késitlevat digusraamistikku ning investeerimisiihingute
voimalust votta vastu kolmandate isikute antud ergutusvahendeid (hiivesid) ja tipsustatakse
tingimusi ning korda, mille alusel saab investor teha turul teatavate lihtinstrumentidega vabalt
tehinguid, tdites oma investeerimisiihingu nimel tdidetavaid minimaalseid kohustusi voi tehes
tehinguid oma investeerimisithingu pakutava kaitse all. Lisaks kehtestatakse sellega ristmiiiigi
tavasid reguleeriv raamistik tagamaks seda, et investoreid teavitatakse nduetekohaselt ja
sellised tavad ei ole investoritele kahjulikud. Ettepanekuga muudetakse rangemaks nduded,
mis késitlevad seda, kuidas investeerimisithingud voi nende agendid kasutavad klientide
vahendeid vOi instrumente, ja liigitatakse investeerimisteenuseks finantsinstrumentide
hoidmine klientide nimel. Ettepanek aitab tdiustada teavet, mida antakse klientidele neile
osutatavate teenuste ja nende korralduste tditmise kohta.

e KOM(2010) 284.
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3.4.8. Suurem kaitse muudele kui jaeklientidele investeerimisteenuste osutamisel
(artikkel 30, 11 lisa)

Finantsinstrumentide turgude direktiivi kohane klientide liigitus jaeklientideks, kutselisteks
klientideks ja vordseteks vastaspoolteks tagab nduetekohase ning rahuldaval tasemel
paindlikkuse ja peaks seega jddma suurel mééral samaks. Arvukad néited kohalike asutuste ja
omavalitsusiiksuste tehingute kohta keeruliste instrumentidega niitavad siiski, et nende
liigitust ei ole finantsinstrumentide turgude direktiivis piisavalt kajastatud. Teiseks, kuigi
paljud &ritegevust kisitlevad iiksikasjalikud nduded ei ole vOrdsete vastaspoolte vahelistes
suhetes nende arvukate igapievaste tehingute seisukohast olulised, tuleks kliendi kategooriast
olenemata kohaldada korgetasemelist {iildpdhimotet tegutseda ausalt, Oiglaselt ja
professionaalselt ning kohustust kdituda diglaselt, selgelt ja mitteeksitavalt. Lopuks pakutakse
vélja, et vOrdsed vastaspooled saavad kasu osutatud teenuste kohta esitatavast paremast
teabest ja dokumentidest.

3.4.9. Uued kauplemiskohtadele kohaldatavad néuded (artiklid 27, 59, 60)

Parima tditmise hindamine soltub kehtivas finantsinstrumentide turgude direktiivis
kauplemiseelse ja -jargse labipaistvuse andmete kittesaadavusest. Sellest hoolimata voib
oluline olla ka muu teave, nditeks enne tditmist tithistatud korralduste arv voi tditmise kiirus.
Seepirast ndhakse ettepanekuga ette kauplemiskohtade suhtes kohaldatav ndue avaldada kord
aastas andmed tditmise kvaliteedi kohta. Teiseks on kasutajad ja investorid sageli kdige enam
huvitatud kauplemiskohtades kaubeldavatest kaupade tuletislepingutest ja neid kohti saab
sageli kasutada vordlushinna midramise kohana, kust saab andmeid nditeks energia ja
toiduainete jachindade kohta. Seepirast tehakse ettepanek, et kdik kaupade tuletislepingutega
kauplevad kohad kehtestaksid asjakohased piirmdirad voi alternatiivse korra, et tagada turu
korrapédrane toimimine ja fiilisiliselt tarnitavate kaupade arveldustingimused, ning esitaksid
reguleerivatele asutustele (sh 1oppkliendi kategooria ja isikuandmed) ja turuosalistele (sh
iiksnes 10ppklientide kategooriate agregeeritud positsioonid) eri finantsinstrumentide ja
kaupadega kauplejate positsioonide kohta siistemaatilist, iiksikasjalikku ja standardiseeritud
teavet. Komisjon voib delegeeritud Oigusaktidega sellistes kauplemiskohtades kasutatavaid
piirmdidrasid Uhtlustada, ja ei piirméddrad ega iikski alternatiivne kord ei piira pédevate
asutuste ja ESMA kéesoleva direktiivi ja finantsinstrumentide turgude méédruse kohast
suutlikkust rakendada vajaduse korral lisameetmeid.

3.4.10. VKEde turgude suhtes kohaldatav taiustatud kord (artikkel 35)

Tehakse ettepanek luua uus turgude allkategooria, nn VKEde kasvuturud, et tdiendada ELi
varasemaid algatusi, millega piiiiti aidata VKEdel saada rahalisi vahendeid. Sellise turu (mida
tavaliselt korraldatakse mitmepoolse kauplemissiisteemina) korraldaja v3ib otsustada
registreerida mitmepoolse kauplemissiisteemi ka VKEde kasvuturuna, kui see vastab
teatavatele tingimustele. Selliste turgude registreerimine peaks suurendama nende nédhtavust
ja tdhtsust ning aitama kehtestada sellistel turgudel iihtsed iile-euroopalised regulatiivsed
standardid, mille kavandamisel vdetakse arvesse emitentide ja investorite vajadusi neil
turgudel, sdilitades samal ajal olemasoleva investorite korgetasemelise kaitse.

3.4.11. Kolmandate riikide suhtes kohaldatav kord (artiklid 41-50)

Ettepanekuga luuakse iihtlustatud raamistik, mis reguleerib kolmandates riikides asuvate
ettevotete ja turu korraldajate juurdepddsu ELi turgudele, eesmérgiga kdrvaldada praegune
litkkmesriikides kolmandate riikide suhtes kohaldatavate kordade paljusus ja tagada koigile

ET



ET

finantsteenuste alal tegutsevatele isikutele ELi territooriumil vdrdsed vdimalused.
Ettepanekuga kehtestatakse kord, mille aluseks on komisjonipoolne kolmandate riikide
padevuse samavairsuse esialgne hindamine. Kolmandate riikide ettevdtted, mille kohta on
tehtud samavéédrsust kinnitav otsus, saavad esitada taotluse teenuste osutamiseks liidus.
Teenuste osutamiseks jaeklientidele tuleb luua filiaal; kolmanda riigi ettevote peab saama
tegevusloa litkmesriigis, kus filiaal luuakse, ja filiaali suhtes kohaldatakse teatavaid ELi
ndudeid (organisatsioonilised nduded, &ritegevuse eeskirjad, huvide konflikti, l&bipaistvuse
jms suhtes kehtivad nduded). Teenuste osutamiseks vOrdsetele vastaspooltele ei tule filiaali
luua; kolmanda riigi ettevote voib neid teenuseid osutada pédrast ESMAs registreerimist.
Nende endi riik teostab nende {ile jirelevalvet. Kolmandate riikide jirelevalveasutused ning
litkkmesriikide padevad asutused ja ESMA peavad sdlmima asjakohase koostodkokkuleppe.

3.4.12. Andmete suurem ja tbhusam konsolideerimine (artiklid 61-68)

Turuandmete kvaliteet, vorm, maksumus ja konsolideeritavus on olulised, et toetada
finantsinstrumentide turgude direktiivi tildpdhimdtet seoses ldbipaistvuse, konkurentsivdoime
ja investorite kaitsega. Selles valdkonnas tehakse kavandatud sitetega méiarusesse ja direktiivi
palju olulisi muudatusi.

Konealuste sétetega parandatakse andmete kvaliteeti ja kooskolalisust, noudes kdigilt
ettevotetelt tehinguaruannete avaldamist tunnustatud avaldamissiisteemi (Approved
Publication Arrangement, APA) kaudu. Sitetega nidhakse ette pddeva asutuse menetlused
tunnustatud avaldamissiisteemidele tegevusloa andmiseks ja nende suhtes organisatsiooniliste
nouete kehtestamiseks.

Kavandatud sitetes késitletakse iiht peamist probleemi, mida finantsinstrumentide turgude
direktiivi rakendamise mdjudega seoses on kritiseeritud — s.0 andmete killustumist. Peale
selle, et turuandmed peavad olema usaldusvdirsed, oOigeaegsed ja mdistliku hinnaga
kittesaadavad, on investorite jaoks oluline, et turuandmeid saaks koondada viisil, mis
voimaldab hindu ja kauplemist kauplemiskohtade kaupa tdhusalt vorrelda. Kauplemiskohtade
arvu mitmekordistumine pérast finantsinstrumentide turgude direktiivi rakendamist on teinud
selle keerulisemaks. Kavandatud sitetes sdtestatakse tingimused konsolideeritud borsiteabe
esitajate viljakujunemiseks. Neis médratakse kindlaks organisatsioonilised nduded, mida
konealused andmete esitajad peavad sellise siisteemi rakendamisel tiitma.

3.4.13. Padevate asutuste suuremad volitused seoses tuletisinstrumentide positsioonidega
(artiklid 61, 72, 83)

Kuna tuletisinstrumentide turud on viimastel aastatel méarkimisvéirselt kasvanud,
korvaldatakse ettepanekuga reguleerivate asutuste positsioonide kontrollimise ja nende iile
jarelevalve teostamise volituste praegune killustatus. Turgude korrapirase toimimise ja turu
terviklikkuse huvides antakse neile sonaselged volitused nduda isikutelt teavet asjaomaste
tuletisinstrumentide ja saastekvootide positsioonide kohta. Jirelevalveasutused saavad
sekkuda tuletislepingu kehtivuse koikidel etappidel ja votta meetmeid positsiooni
vihendamiseks. Lisaks positsiooni paremale haldamisele voimaldatakse positsioone eelnevalt
mittediskrimineerival viisil piirata. Koikidest meetmetest tuleb teatada ESMA-le.

3.4.14. Tohusad sanktsioonid (artiklid 73—78)

Liikmesriigid peaksid tagama, et finantsinstrumentide turgude direktiivi rikkumise puhul saab
kohaldada asjakohaseid haldussanktsioone ja -meetmeid. Selleks ndutakse direktiiviga, et nad
jargiksid jargmisi miinimumeeskirju.

10

ET



ET

Esiteks peaksid haldussanktsioonid ja -meetmed olema kohaldatavad rikkumise eest
vastutavate fiiiisiliste voi juriidiliste isikute ja investeerimisiihingute suhtes.

Teiseks peaksid pddevad asutused saama kéesoleva direktiivi ja midruse sétete rikkumise
korral kasutada halduskaristuste ja -meetmete miinimumkogumit. See holmab tegevusloa
tithistamist, avalikku teadaannet, juhtkonna ametist vabastamist ning rahalisi halduskaristusi.

Kolmandaks peaks siseriiklike digusaktidega kehtestatud rahaliste halduskaristuste
maksimummair tiletama rikkumisest saadavat kasu, kui seda on vOimalik kindlaks méérata,
ning mingil juhul ei tohiks need olla madalamad direktiiviga ette nédhtud tasemest.

Neljandaks peaks padevate asutuste poolt konkreetsel juhul kohaldatava sanktsiooni liigi ja
taseme kindlaksmidramisel arvesse vOetavad kriteeriumid hdlmama védhemalt direktiivis
satestatud kriteeriume (nt rikkumise voi kolmandatele isikutele tekitatud kahju tulemusena
saadud kasu, vastutava isiku koostéovalmidus jne).

Viiendaks tuleb kohaldatavad sanktsioonid ja meetmed avaldada vastavalt kdesolevale
direktiivile.

Lisaks tuleks kehtestada asjakohane mehhanism, et julgustada vdimalikest
investeerimisithingutes toimuvatest rikkumistest teatamist.

Kéesolevas ettepanckus ei késitleta kriminaalkaristusi.
3.4.15. Saastekvoodid (lisal, Cjagu)

Erinevalt tuletisinstrumentidega kauplemisest on ELi saastekvootide jarelhetketurud suurel
méiiral reguleerimata. Hetketurgudel on ilmnenud arvukalt pettusi, mis vdivad vdhendada
usaldust ELi heitkogustega kauplemise siisteemi kisitleva direktiiviga'’ loodud heitkogustega
kauplemise siisteemi vastu. Korvuti ELi heitkogustega kauplemise siisteemi kisitlevas
direktiivis sitestatud meetmetega, mis tugevdavad ELi saastekvootide registrite siisteemi ja
karmistavad ELi saastekvootidega kauplemiseks konto avamise tingimusi, tuleks ettepaneku
kohaselt kohaldada kogu ELi saastekvootide turu suhtes finantsturgu reguleerivaid
digusnorme. Uks jirelevalveasutus kontrolliks nii hetketurge kui ka tuletisinstrumentide
turge. Kohaldatakse nii finantsinstrumentide turgude direktiivi kui ka turu kuritarvitamist
kisitlevat direktiivi 2003/6/EU, suurendades seega ulatuslikult turu turvalisust, sekkumata
selle eesmirgi saavutamisse, s.0 heitkoguste vdahendamisse. Peale selle tagatakse sellega
kooskola ELi saastekvootide tuletisinstrumentide suhtes juba kohaldatavate eeskirjadega ning
suurendatakse turvalisust, sest pangad ja investeerimisiihingud, st majandusiiksused, kes on
kohustatud jilgima kauplemistegevust pettuse, kuritarvitamise vOi rahapesu avastamise
eesmargil, hakkavad tulevaste hetketurul kauplejate kontrollimisel midngima suuremat rolli.

4. MOJU EELARVELE
Ettepaneku konkreetne mdju eelarvele on seotud ESMA-le antud iilesandega, mida on

tdpsustatud kéesolevale ettepanekule lisatud finantsselgituses. Kédesolevale ettepanekule
lisatud finantsselgituses on hinnatud ka ettepaneku konkreetset mdju komisjoni eelarvele.

17 Direktiiv 2003/87/EU, millega luuakse iihenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega kauplemise

siisteem ja muudetakse ndukogu direktiivi 96/61/EU, ELT L 275, 25.10.2003, viimati muudetud
direktiiviga 2009/29/EU, ELT L 140, 5.6.2009, Ik 63.
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Ettepanek mojutab liidu eelarvet.
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¥2004/39/EU
= uus

2011/0298 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV

finantsinstrumentide tur gude kohta, millega tunnistatak se kehtetuks Eur oopa
Parlamendi ja ndukogu dir ektiiv 2004/39/EU

(uuesti sbnastatud)

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse = Euroopa Liidu toimimise < Eureepatihenduse-asutamislepingut, eriti selle

artikli 53 1Giget 1 4946tgetd

vottes arvesse komisjoni ettepanekut'®,

= olles edastanud asjakohase seadusandliku akti riikide parlamentidele, <
vottes arvesse Euroopa majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust'®,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust®’,

= olles konsulteerinud Euroopa andmekaitseinspektoriga, <

toimides & tavamenetluse kohaselt < asutamislepine

ning arvestades jargmist:

18 ELT C 71 E, 25.3.2003, 1k 62.
1 0J C 220, 16.9.2003, p. 1.

0 ELT C 144, 20.6.2003, Ik 6.
21 Curannma Daslamaand ; o
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(1)

4 uus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21.aprilli 2004. aasta direktiivi 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive
85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU,* on mitu korda
oluliselt muudetud. Kuna sellesse tuleb teha uusi muudatusi, tuleks see selguse
huvides uuesti sonastada.

2)

| ¥ 2004/39/EU pohjendusl

Noukogu 10. mai 1993. aasta direktiiviga 93/22/EMU viirtpaberiturul pakutavate
investeerimisteenuste kohta® piiiiti kehtestada tingimused, mille kohaselt tegevusloa
saanud investeerimisiihingud ja pangad saaksid osutada kindlaksméératud teenuseid
vOi luua filiaale teistes litkkmesriikides paritoluriigi tegevusloa alusel ja jarelevalve all.
Selleks oli konealuse direktiivi eesmargiks lihtlustada investeerimisiihingute esmaseid
tegevuslubade ja tegutsemisndudeid, sealhulgas éritegevuse eeskirju. Uhtlasi niigi see
ette moningate tingimuste iihtlustamist, mis késitlesid reguleeritud turgude tegevust.

€)

WV 2004/39/EU pohjendus 2
(kohandatud)

Viimastel aastatel on finantsturgudel tegutsema asunud rohkem investoreid ja neile
pakutakse veelgi keerukamat ulatuslikku teenuste ja instrumentide valikut.
Konealuseid arenguid silmas pidades peaks B liit <X] #hendus holmama kogu
investoritele suunatud tegevust. Selleks on vaja ndha ette iihtlustamise tase, mida on
vaja investoritele korgetasemelise kaitse pakkumiseks ja selleks, et vdimaldada
investeerimisithingutel osutada péritoluriigi  jérelevalve all teenuseid kogu
B> liidus <X] #henduses, mis on iihtne turg. Eespool nimetatut silmas pidades asendati
suleks direktiiv 93/22/EMU asendada uue direktiiviga 2004/39/EU.

(4)

4 uus

Finantskriis on toonud esile puudused finantsturgude toimimises ja ldbipaistvuses.
Finantsturgude arenemise kdigus on ilmnenud vajadus tugevdada finantsinstrumentide
turgude reguleerimise raamistikku, et suurendada ldbipaistvust, paremini kaitsta
investoreid, suurendada usaldust, vihendada reguleerimata valdkondi ning tagada, et
jéarelevalveasutustele antakse nende lilesannete tditmiseks piisavad volitused.

)

4 uus

Rahvusvahelise tasandi reguleerivad asutused on iihisel seisukohal, et finantskriisi on
soodustanud iildjuhtimisega seotud puudused paljudes finantseerimisasutustes,
sealhulgas tdhusa kontrolli puudumine ja tasakaalustamatus. Uleméiirane ja
ettevaatamatu riskide votmine voib viia finantseerimisasutuste maksejouetuseni ning

22
23

ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
EUT L 141, 11.6.1993, 1k 27. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2002/87/EU (ELT L 35, 11.2.2003, 1k 1).
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poOhjustada siisteemseid probleeme litkmesriikides ja kogu maailmas. Klientidele
teenuseid osutavate driithingute ebakorrektne kditumine voib tekitada investoritele
kahju ning OOnestada nende usaldust. Et védhendada iildjuhtimise puuduste
potentsiaalselt kahjulikku mdju, tuleks direktiivi sétteid tdiendada iiksikasjalikumate
pohimdtete ja miinimumstandarditega. Konealuste pohimdtete ja standardite
kohaldamisel tuleks arvesse votta investeerimisithingute laadi, ulatust ja keerukust.

(6)

4 uus

Korgetasemeline ELi finantsjarelevalve eksperdirihm kutsus Euroopa Liitu iiles
iihtlustama  finantsvaldkonda  reguleerivaid  eeskirju.  Tulevase = Euroopa
jarelevalvestruktuuri kontekstis rohutati ka Euroopa Ulemkogu 18. ja 19. juunil 2009
toimunud istungil vajadust kehtestada iihtne Euroopa eeskirjade kogum {ihtse turu
kdigile finantseerimisasutustele.

(7

4 uus

Eespool toodut arvesse vottes tuleks direktiiv 2004/39/EU osaliselt uuesti sdnastada
kdesoleva uue direktiivina ning osaliselt asendada méérusega (EL) nr.../.... (MiFIR).
Molemad oOigusaktid koos peaksid moodustama Oigusraamistiku, millega
reguleeritakse investeerimisiihingute, reguleeritud turgude, andmeedastusteenuste
pakkujate ja liidus investeerimisteenuseid osutavate vOi investeerimisega tegelevate
kolmandate riikide 4&ritthingute suhtes kohaldatavaid ndudeid. Seepérast tuleks
kiesolevat direktiivi lugeda koos konealuse méidrusega. Direktiiv peaks sisaldama
satteid tegevusloa andmise kohta, olulise osaluse omandamise kohta,
asutamisvabaduse ja teenuste osutamise vabaduse kohta, investeerimisithingute
tegevustingimuste kohta investorite kaitse tagamiseks, piritolu- ja vastuvdtvate
litkkmesriikide jarelevalveasutuste volituste kohta ning sanktsioonide kohaldamise
korra kohta. Kuna ettepaneku pdhieesmidrk ja reguleerimisese on {iihtlustada
siseriiklikke sétteid konealustes valdkondades, peaks ettepanek pdhinema ELi
toimimise lepingu artikli 53 16ikel 1. Direktiivi vorm on vajalik selleks, et voimaldada
direktiiviga hdlmatud valdkondades rakendussétete kohandamist iga liikmesriigi
konkreetse turu ja digussiisteemi eripdrale.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 3

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 4

(8)¢S Finantsinstrumentide loetellu on asjakohane lisada teatavad kaubakeupade

tuletisinstrumendid ja muu, mis on moodustatud ja millega kaubeldakse viisil, mis
tekitab traditsiooniliste finantsinstrumentidega vorreldavaid regulatiivseid kiisimusi.

©)

4 uus

Saastekvootide jdrelturu hetketehingute sdlmimisel on esinenud pettust, mis voib
oonestada usaldust direktiiviga 2003/87/EU loodud heitkogustega kauplemise
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siisteemi vastu, ning vdetakse meetmeid saastekvootide registrite silisteemi ja
saastekvootidega kauplemise konto avamise tingimuste karmistamiseks. Konealuste
turgude terviklikumaks muutmiseks ja nende tdhusa toimimise, sealhulgas kauplemise
ulatusliku jirelevalve tagamiseks on asjakohane tiiendada direktiivi 2003/87/EU
kohaselt voetud meetmeid, tuues saastekvoodid tdielikult kdesoleva direktiivi ja
midruse ----/-- (turu kuritarvitamist késitlev madrus, MAR) reguleerimisalasse,
liigitades need finantsinstrumentideks.

WV 2004/39/EU pohjendus 7
(kohandatud)

(10)&8 Kéesoleva direktiivi eesmédrk on hdlmata ettevotjaid, kelle tavaline &ritegevus voi

pohitegevusala seisneb professionaalsete investeerimisteenuste osutamises ja/voi
investeerimistegevuses. Seepirast ei peaks selle reguleerimisala hdlmama teistsugusel
ametialal tegutsevaid isikuid.

(11)

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 5

On vaja kehtestada terviklik regulatiivne kordse##sms, mis reguleerib
finantsinstrumentidega tehingute tegemist, olenemata nende tehingute sdlmimiseks
kasutatavatest kauplemismeetoditest, et tagada investeerimistehingute tegemisel kdrge
kvaliteet ja sdilitada zahendusfinantssiisteemi terviklikkust ja iildist tdhusust. Tuleks
ette ndha iihtne ja riskitundlik raamistik Euroopa finantsturul hetkel toimiva
korralduste tditmise siisteemi reguleerimiseks. On vaja tunnustada uue organiseeritud
kauplemissiisteemide polvkonna esilekerkimist kdrvuti reguleeritud turgudega, mille
suhtes tuleks kehtestada kohustused eesmarglga sallltada ﬁnantsturgude tohusat Ja
korrektset toimimist. 3 22 32
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(12)

{ uus

Koik kauplemiskohad, st reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja
organiseeritud kauplemissiisteemid, peaksid kehtestama ldbipaistvad eeskirjad
siisteemile  juurdepddsu kohta. Kui reguleeritud turud ja mitmepoolsed
kauplemissiisteemid peaksid jitkuvalt rakendama seoses liikmeks voi osaliseks
lubamisega viga sarnaseid noudeid, siis organiseeritud kauplemissiisteemid peaksid
juurdepédsu lubamisel ja piiramisel saama lahtuda muu hulgas korraldajate rollist ja
kohustustest siisteemi klientide suhtes.

(13)

4 uus

Investeerimisiihingut, mis tdidab kliendi korraldusi enda kapitali arvel, tuleks pidada
kliendi korralduste siisteemseks téitjaks, kui tehinguid viljaspool reguleeritud turge,
mitmepoolseid kauplemissiisteeme vOi organiseeritud kauplemissiisteeme ei tehta
harva, iihekordselt voi ebaregulaarselt. Kliendi korralduste siisteemse tditja all
moistetakse investeerimisiihingut, mis teeb organiseeritult, sageli ja siistemaatiliselt
oma arvel tehinguid, tdites klientide korraldusi viljaspool reguleeritud turgu,
mitmepoolset kauplemissiisteemi vOi organiseeritud kauplemissiisteemi. Et tagada
konealuse maidratluse objektiivne ja tdohus kohaldamine investeerimisithingute suhtes,
tuleks arvesse votta koiki klientidega tehtud kahepoolseid tehinguid ning kindlaks
tegemisel, kas investeerimisiihing tuleb registreerida kliendi korralduste siisteemse
tditajana, tuleb komisjoni miiruse (EU) nr 1287/2006 (millega rakendatakse direktiivi
2004/39/EU) artikliga 21 ette nihtud kvalitatiivseid kriteeriume tdiendada
kvantitatiivsete kriteeriumidega. Kui organiseeritud kauplemissiisteem on mis tahes
siisteem, mille puhul viiakse kokku mitme kolmanda osapoole ostu- ja miiiigihuvid,
siis kliendi korralduste siisteemsel téitjal ei tohiks lubada kolmandate osapoolte ostu-
ja miitigihuve kokku tuua.

WV 2004/39/EU pohjendus 8
(kohandatud)
= uus

Kéesoleva direktiivi reguleerimisala ei peaks holmama oma vara ja drilihinguidettexdtted

haldavaid isikuid, kes ei osuta investeerimisteenuseid ja/vdoi ei tegele muu
investeerimistegevusega peale oma arvelssmel kauplemise, vilja arvatud juhul, kui
nad on turutegijad = , reguleeritud turu vo1 mitmepoolse kauplemissiisteemi litkkmed
V01 osallsed vOi kauplevad kllentlde korraldu51 tdites < %&aﬁ%@esaé oma arvelﬁkme%

':> Erandlna el peaks kaesoleva d1rekt11v1
reguleenmlsala hélmama 1s1ku1d kes kauplevad oma arvel finantsinstrumentidega
reguleeritud turu voi mitmepoolse kauplemissiisteemi liikmete vOi osalistena voi
turutegijatena seoses kauba tuletisinstrumentidega, saastekvootidega vOi nende
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tuletisinstrumentidega korvaltegevusena oma pdhitegevusala korval, mis grupi tasandil
ei ole investeerimisteenuste osutamine kéesoleva direktiivi tdhenduses ega
pangandusteenuste  osutamine direktiivi 2006/48/EU  tihenduses. Tehnilised
kriteeriumid kindlaks tegemiseks, millal saab tegevusala pidada sellise pohitegevusala
korvaltegevuseks, tuleks kehtestada delegeeritud digusaktides. Klientide korralduste
tditmine oma arvel kaubeldes peaks hdlmama olukorda, kus driiihingud tdidavad eri
klientide korraldusi kattuvate ostu- ja miiligisoovide iihildamisega printsipaali
vahendusel (ingl k back to back kauplemine), mida tuleks vaadelda printsipaalina
tegutsemisena ning mille suhtes tuleks kohaldada kdesoleva direktiivi sitteid, mis
holmavad nii korralduste tditmist klientide nimel kui ka oma arvel kauplemist.
Finantsinstrumente késitlevate korralduste tditmist kdrvaltegevusena kahe isiku vahel,
kelle pdhitegevusala grupi tasandil ei ole investeerimisteenuste osutamine kidesoleva
direktiivi tihenduses ega pangandusteenuste osutamine direktiivi 2006/48/EU
tahenduses ei tuleks pidada klientide korralduste tditmiseks oma arvel kaubeldes. <

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 9

(15)&3 Tekstis olevaid viiteid isikutele tuleks moista viidetena nii fiitisilistele kui ka

juriidilistele isikutele.

WV 2004/39/EU pohjendus 10
(kohandatud)

(16)E9 Tuleks V=ilja tuleks jétta kindlustusandjadselsid ja

elukindlustusandjadseksid, mille tegevuse lile teostab asjakohast jirelevalvet padev
usaldatavusnducteresmativide tditmise jdrelevalveasutus ja mille suhtes kohaldatakse

L\ / Q axzala diion

—novembei 2002 sastadirektiind 2002/83/01 olulindlustusekohta®™. X Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiivi 2009/1 38/EU kindlustus- ]a
edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II 227. <X

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 11

A7NEs Kéesolev direktiiv ei kehti isikute suhtes, kes ei osuta teenuseid kolmandatele

isikutele, kuid kelle &dritegevus seisneb investeerimisteenuste osutamises liksnes nende
emaettevotjatele, tiitarettevotjatele voi nende emaettevotjate teistele tiitarettevotjatele.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 12

(18)d Kéesoleva direktiivi reguleerimisalast tuleks vilja jétta ka isikud, kes osutavad

investeerimisteenuseid {liksnes juhuslikult oma kutsetegevuse kéigus, tingimusel et

lisada ELT viide
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konealune tegevus on reguleeritud ja asjakohased eeskirjad ei keela
investeerimisteenuste juhuslikku osutamist.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 13

(1943 Kéesoleva direktiivi reguleerimisalast tuleks vilja jatta isikud, kelle
investeerimisteenuste osutamine seisneb ainuiiksi to0votjaosalusega siisteemide
haldamises ja kes seetdttu ei osuta investeerimisteenuseid kolmandatele isikutele.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 14

20)e4H Kéesoleva direktiivi reguleerimisalast on vaja vélja jatta ka keskpangad ja
muud samalaadse tegevusega asutused ning ametisggiasutused, mille iilesanne on
riigivola haldamine voi1 mis on kaasatud riigivola haldamisse, millega on holmatud ka
riigivola investeerimine, vélja arvatud asutused, mis on osaliselt voi téielikult riigi
omandis nings mis tdidavad drilist voi osaluste omandamisega seotud rolli.

4 uus

(21)  Erandite korra selgitamiseks Euroopa Keskpankade Siisteemile, muudele sarnaseid
iilesandeid tditvatele riiklikele asutustele ja riigivola haldamisse kaasatud asutustele on
otstarbekas piirata konealuseid erandeid asutustega, mis tdidavad oma {ilesandeid
litkkmesriigi voi liidu Oigusaktide alusel, ning rahvusvaheliste asutustega, mille
litkmete hulka kuulub iiks vo1 mitu litkmesriiki.

WV 2004/39/EU pohjendus 15
(kohandatud)

22)45 Kéesoleva direktiivi reguleerimisalast tuleb vélja jétta
tihisinvesteerimisettevotjad ja pensionifondid, olenemata sellest, kas nende tegevus on
dhenduse DO liidu X tasandil kooskolastatud voi mitte, ja selliste ettevotjate
depositooriumid ad & vOi juhid, sest nende tegevuse kohta kehtivad otseselt
nende jaoks kohandatud erisatted.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 16

(23)46) Kéesoleva direktiivi eranditest kasu saamiseks peaks asjaomane isik vastama
jatdaavalt pidevalt konealuste erandite kohta sdtestatud tingimustele. Eelkdige, kui isik
osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investeerimisega ja on vabastatud kiesoleva
direktiivi tditmisest, kuna konealustel teenustel voi tegevustel on grupikesntsera:
tasandil tema pohitegevusala suhtes abistav funktsioon, ei peaks kdorvalteenustega
seotud erand tema puhul enam kehtima, kui kdnealuste teenuste osutamine voi tegevus
lakkab tditmast tema pohitegevusala suhtes abistavat funktsiooni.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 17

24Heh Investorite kaitseks ja finantszahandussiisteemi stabiilsuse sdilitamiseks peaks
kéesoleva direktiivi reguleerimisalasse kuuluvaid investeerimisteenuseid osutavatel
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ja/vodi investeerimisega tegelevatel driithingutel olema oma piritoluliikmesriigis
véljaantud tegevusluba.

WV 2004/39/EU pohjendus 18
(kohandatud)

(25483 Kredndlasutused kellele on antud tegevusluba vastavalt Euroopa Parlamendi

ja ndukogu 26 a DO 14. juuni 2006. aasta <X direktiivile 20004241
X> 2006/48/EU <ZI krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta
® (uuestisdnastamine) X1 [ ** X, ei peaks vajama muud tegevusluba
investeerimisteenuste osutamiseks voi investeerimistegevuseks kidesoleva direktiivi
alusel. Kui krediidiasutus otsustab osutada investeerimisteenuseid voi tegeleda
investeerimisega, peaks padevad asutused enne tegevusloa andmist kontrollima, et
krediidiasutus vastab kdesoleva direktiivi asjakohastele sdtetele.

(26)

4 uus

Uue investeerimistootena on kasutusele voetud struktureeritud hoiused, kuid neid ei
reguleerita liidu tasandil iihegi investorite kaitset tagava digusaktiga, samas kui muude
struktureeritud investeeringute suhtes kohaldatakse selliseid digusakte. Seepdrast on
asjakohane tugevdada investorite usaldust ning iihtlustada jaekliendile suunatud
kombineeritud investeerimistoodete reguleerimist, et tagada kogu liidus piisaval
tasemel investorite kaitse. Seepérast tuleks votta struktureeritud hoiused kédesoleva
direktiivi reguleerimisalasse. Seoses sellega tuleb selgitada, et kuna struktureeritud
hoiused on investeerimistoode, ei holma need {liksnes intressimidradega, nagu Euribor
voi Libor, seotud hoiuseid, olenemata sellest, kas need intressimddrad on kindlaks
madratud, fikseeritud voi muutuvad.

27)

4 uus

Investorite kaitse tugevdamiseks liidus on otstarbekas piirata tingimusi, mille alusel
saavad litkmesriigid teha kéesoleva direktiivi kohaldamisest erandi isikutele, kes
osutavad investeerimisteenuseid klientidele, kes selle tagajirjel ei ole direktiivi alusel
kaitstud. Tuleb noduda, et litkmesriigid kohaldaksid esialgse tegevusloa andmise
tingimusi 1dbi vaadates ning pideva jérelevalve ja dritegevuse kohustuste tditmise
jérelevalve kiigus selliste isikute suhtes vdhemalt kédesolevas direktiivis sétestatud
nduetega analoogseid ndudeid, eelkdige sellistele isikutele tegevuslubade andmisel
ning nende maine ja kogemuse ja aktsiondride sobivuse hindamisel.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 19

(28)d9 Juhul kui investeerimisiithing osutab ebakorrapéraselt iihte vOoi mitut

tegevusloaga hdolmamata investeerimisteenust vdi tegeleb ebakorrapdraselt iihe voi
mitme tegevusloaga holmamata investeerimistegevusega, ei peaks tal kidesoleva
direktiivi alusel olema vaja tdiendavat tegevusluba.

28

ELT L ¥ 177, 30.6.2000, 1k.1. <

20

ET



ET

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 20

(29263 Kéesolevas direktiivis peaks tihendab korralduste vastuvdtmine ja edastamine

tdhendama ka seda, et viiakse kokku kaks v0i enam investorit, taleks
vSi-enama-investort kehtumine mis viib tehingu sdGlmimiseni te konealuste 1nvest0r1te
vahel.

(30)

4 uus

Enda emiteeritud finantsinstrumente turustades peaksid investeerimisithingud ja
krediidiasutused oma klientide investeerimisndustamisel juhinduma kiesoleva
direktiivi sétetest. Ebakindluse korvaldamiseks ja investorite kaitse tugevdamiseks on
otstarbekas ette nidha konealuse direktiivi kohaldamine, kui investeerimisiihingud ja
krediidiasutused turustavad enda emiteeritud finantsinstrumente esmasturul ndustamist
pakkumata. Seetottu tuleks klientide nimel korralduste tditmise teenuse mdistet
laiendada.

WV 2004/39/EU pohjendus
21(kohandatud)
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3 Vastastikuse tunnustamise ja pdéritolulitkmesriigi jérelevalve pdohimdtted

ndevad ette, et liikkmesriikide pddevad asutused ei tohi anda tegevusluba vdi peavad
selle tiihistama, kui sellised tegurid nagu tegevuskavade sisu, geograafiline
paiknemine vOi reaalne tegevus nditavad selgelt, et investeerimisithing on teinud
valiku iihe litkmesriigi digussiisteemi kasuks eesmérgiga hoida korvale rangematest
normidest, mis kehtivad teises litkmesriigis, mille territooriumil ta peamiselt kavatseb
tegutseda voi tegutseb. Juriidilisest isikust investeerimisiihing peaks saama tegevusloa
litkmesriigilt, kus ta on registrisse kantud. Investeerimisiihing, kes ei ole juriidiline
isik, peaks saama tegevusloa liikmesriigilt, kus asub tema peakontor. Lisaks peaksid
litkkmesriigid ndudma, et investeerimisithingu peakontor peab asuma alati tema
péritolulitkmesriigis ja et ta seal ka reaalselt tegutseb.

(32)

4 uus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 5. septembri 2007. aasta direktiivis 2007/44/EU,
millega muudetakse ndukogu direktiivi 92/49/EMU ning direktiive 2002/83/EU,
2004/39/EU, 2005/68/EU ja 2006/48/EU seoses finantssektoris osaluse omandamise ja
selle suurendamise tehingute suhtes rakendatava usaldusvédédrsuse hindamise
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menetluskorra ja kriteeriumidega,” on sitestatud iiksikasjalikud kriteeriumid
investeerimisithingus osaluse kavandataval omandamisel usaldatavusnduete tditmise
hindamiseks ning nende kriteeriumide kohaldamine. Hindamisprotsessi ja selle
tulemuste diguskindluse, selguse ja prognoositavuse tagamiseks tuleks direktiiviga
2007/44/EU ette nihtud kriteeriume ja usaldatavusnduete tditmise hindamise protsessi
kinnitada. Eelkdige peaks pddevad asutused hindama kavandatava omandaja sobivust
ning kavandatava omandamise usaldusvéérsust kdigi jargmiste kriteeriumide alusel:
kavandava omandaja maine; investeerimisithingu tegevust juhtiva isiku maine ja
kogemused; kavandava omandaja usaldusvédrsus; kas investeerimisiihing suudab tdita
kiesoleval direktiivil ja muudel direktiividel, eelkdige direktiividel 2002/87/EU*° ja
2006/49/EU" pohinevaid usaldatavusndudeid; kas on mdistlikku alust kahtlustada, et
seoses kavandatava omandamisega toimub vOi on toimunud voi liritatakse voi on
piiiitud tiritada rahapesu vi terrorismi rahastamist direktiivi 2005/60/EU artikli 1
tdhenduses, voi kas kavandatav omandamine voiks suurendada sellise tegevuse ohtu.

WV 2004/39/EU pohjendus 23
(kohandatud)

(3323 Oma paritolulitkmesriigis tegevusloa saanud investeerimisithingul peaks olema

Oigus osutada investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimisega kogu B liidus <XI
dhenduses, ilma et tal oleks vaja taotleda eraldi tegevusluba selle liikmesriigi padevalt
asutuselt, kus ta soovib konealuseid teenuseid osutada voOi kdnealuse tegevusega
tegeleda.

WV 2004/39/EU pohjendus 24
(kohandatud)

(3424 Kuna teatavad 1nvesteer1mlsuh1ngud on Vabastatud teatavatest kohustustest,

mis on kehtestatud : asta O Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 14. juuni 2006 aasta<Z| d1rekt11v1ga X> 2006/49/EU X1 9346/EML
investeerimisithingute  ja  krediidiasutuste =~ kapitali  adekvaatsuse = kohta
X (uuestisdnastamine) X | peaks neil olema kohustus omada miinimumkapitali
vOoi  kutsekindlustust vOi nende kahe kombinatsiooni. Parandused konealuse
kindlustuse summades peaks vOtma arvesse parandusi, mis on tehtud seoses Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 9. detsembri 2002. aasta  direktiiviga 2002/92/EU
kindlustusvahenduse kohta®® sasmes. See konkreetne kisitlus kapitali adekvaatsuse
osas ei tohiks piirata otsuseid konealuste iihingute asjakohase késitlemise kohta
vastavalt tulevastele muudatustele kapitali adekvaatsust reguleerivates #henduse
B> liidu <X] digusaktides.

29

30

31

32

33

ELT L 247,21.9.2007, 1k 1.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2002/87/EU, 16. detsember 2002, milles kisitletakse
finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasutuste, kindlustusseltside ja investeerimisiihingute tdiendavat
jarelevalvet (ELT L 35, 11.2.2003, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2006/49/EU, 14. juuni 2006, investeerimisiihingute ja
krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta (uuestisonastamine) (ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU, 26. oktoober 2005, rahandussiisteemi rahapesu
ja terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise véltimise kohta (ELT L 309 25 11 2005 1k 15)

EUT L =1=4=1=1=1=6% > 177, 30.6.2006, 1k 201 X1 =k ati—m

EUTL9 15 1 2003 lk3
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(355 Kuna usaldatavusnduete nesmatitvade reguleerimisala peaks piirduma nende

iiksustega, mis peavad professionaalset kauplemisportfelli ja seeldbi on lajutavad
endast vastaspoole riskiesapeele—riski-allikaks teistele turuosalistele suhtes, tuleks
iiksused, mis kauplevad oma simmel arvel finantsinstrumentidega, sealhulgas kidesoleva
direktiiviga reguleeritud kaubakeupade tuletisinstrumentidega, ning samuti
iiksusednendega, mis osutavad 1nvesteer1mlsteenuseld %
tuletisinstrumentide osas oma grupi tasandi pdhitegevusala klies : sevasals
korvalteenusena kentsesnitasandil tingimusel et konealuseks pohltegevusalaks el ole
investeerimisteenuste osutamine kéesoleva direktiivi tdhenduses, jétta kéesoleva
direktiivi reguleerimisalast viélja.

| ¥ 2004/39/EU p&hjendus 26

36)28 Selleks et kaitsta investorite omandidigust ja teisi samasuguseid

vadrtpaberitega seotud digusi ning investori digusi, mis on seotud investeerimisiihingu
hoolde wusaldatud vahenditega =araga, tuleks konealuseid oOigusi hoida lahus
investeerimisithingu  Oigustest. ~Konealune pdhimdte ei tohiks takistada
investeerimisithingul tegutseda oma nimel, kuid investori huvides, kui tehingu laad
seda nduab ja investor annab oma ndusoleku, niiteks aktsiate vOi osade laenuks
andmise puhul.

WV 2004/39/EU pdhjendus 27
(kohandatud)
= uus

vara kaltset ka51tlevad nouded on teenuste osutamlsel ja tegevuse labiviimisel véga
oluline klientide kaitsmise vahend. Need nduded voib korvale jatta, kui
investeerimisithingule antakse iile vahendite ja finantsinstrumentide téielik
omandidigus mis tahes pracguste voi tulevaste, tegelike voi tingimuslike voi voimalike
kohustuste katmiseks. See iildine vOimalus voib pohjustada ebakindlust ning
vidhendada klientide varade kaitsmisega seotud nduete tShusust. Seega on vihemalt
jaeklientide varade puhul asjakohane piirata investeerimisiihingute voimalust Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiivis 2002/47/EU
(finantstagatiskokkulepete kohta)*® mairatletud omandidiguse iileminekul pdhinevate
finantstagatiskokkulepete sdlmimiseks oma kohustuste tagamise vO6i muul viisil
katmise eesmargil. <

35
36

EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43.
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(38)

4 uus

Investeerimisiihingute aruka ja usaldusvdidrse juhtimise tagamiseks ning turu
terviklikkuse ja investorite huvide kaitseks tuleb tugevdada nende juhtorganite rolli.
Investeerimisiihingu juhtorgan peaks alati piihendama piisavalt aega ning omama
piisavaid teadmisi, oskusi ja kogemust, et mdista investeerimisiihingu tegevust ja selle
peamisi riske. Rilhmamotlemise véltimiseks ja kriitilise motlemise hdlbustamiseks
peaksid investeerimisithingute juhatused olema vanuseliselt, sooliselt, geograafiliselt
paritolult, hariduselt ja tdokogemuselt piisavalt mitmekesised, et esindada eri vaateid
ja kogemusi. Sooline tasakaal on eriti oluline, et tagada demograafilise olukorra piisav
kajastumine.

(39)

4 uus

Investeerimisiihingute tegevuse tohusaks jirelevalveks ja kontrolliks peaks juhtorgan
vastutama tihingu iildstrateegia eest, vottes arvesse investeerimisithingu tegevus- ja
riskiprofiili. Tuleks selgelt midratleda juhtorgani vastutus kogu investeerimisiihingu
aritstikli 16ikes, tihingu strateegiliste eesmérkide kindlaks méédramise ja méératlemise,
organisatsiooni struktuuri kinnitamise, sealhulgas personali valiku ja koolituse
kriteeriumide, teenuste osutamise ja tegevuse ldbiviimise iildise poliitika, sealhulgas
miiligitdotajate tasustamise pohimdtete kindlaks méddramise ning klientidele
turustatavate uute toodete heakskiitmise eest. Investeerimisiihingute strateegiliste
eesmdrkide, nende organisatsiooni struktuuri ja teenuste osutamise ning tegevuse
labiviimise poliitika korrapdrane ldbivaatamine ja hindamine peaks tagama nende
piisiva suutlikkuse juhtida tihingut arukalt ja usaldusvairselt turgude terviklikkuse ja
investorite kaitse huvides.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 29

(40)2% Laienev tegevusalade ring, millega paljud investeerimisiithingud samaaegselt

tegelevad, on suurendanud vdimalust huvide konfliktide tekkeks kdnealuste erinevate
tegevusalade ja klientide huvide vahel. Seepédrast on vaja kehtestada eeskirjad
tagamaks, et sellised konfliktid ei kahjusta nende klientide huve.

(41)

4 uus

Isikuandmete tootlemisel seoses kéesoleva direktiivi kohaldamisega peaksid
litkkmesriigid tagama isikuandmete kaitse kooskodlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
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24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel ja selliste andmete vaba litkumise kohta ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 12. juuli 2002. aasta direktiiviga 2002/58/EU, milles kisitletakse
isikuandmete toGtlemist ja eraelu puutumatuse kaitset elektroonilise side sektoris
(eraelu puutumatust ja elektroonilist sidet kisitlev direktiiv)®’’. Isikuandmete ESMA-
poolset tootlemist seoses kdesoleva direktiivi kohaldamisega reguleeritakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta midrusega (EU) nr 45/2001
iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel iihenduse institutsioonides ja
asutustes ning selliste andmete vaba liikumise kohta™®.

(42)

4 uus

Vastavalt komisjoni 10. augusti  2006. aasta  direktiivile 2006/73/EU, millega
rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses
investeerimisithingute  suhtes  kohaldatavate  organisatsiooniliste  noduete ja
tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks madratletud mdistetega”,
lubatakse liikmesriikidel investeerimisiihingutele esitatavate organisatsiooniliste
nduete raames nduda klientide korraldusi késitlevate telefonivestluste voi
elektroonilise  teabevahetuse  salvestamist. Kliendi  korraldusi  késitlevate
telefonivestluste vai elektroonilise teabevahetuse salvestamine on kooskdlas Euroopa
Liidu pohidiguste hartaga ning on digustatud vahend investorite kaitse tugevdamiseks,
turujdrelevalve parandamiseks ning investeerimisiithingute ja nende klientide
oiguskindluse suurendamiseks. Sellise salvestamise tdhtsust on mainitud ka Euroopa
vadrtpaberituru reguleerijate komitee 29. juulil 2010 avaldatud tehnilises nduandes
Euroopa Komisjonile. Seepérast on asjakohane sétestada kdesolevas direktiivis kliendi
korraldusi késitlevate telefonivestluste vai elektroonilise teabevahetuse salvestamise
iildise korra pohimotted.

(43)

4 uus

Liikmesriigid peaksid tagama isikuandmete kaitse Oiguse kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU iiksikisikute
kaitse kohta isikuandmete toGtlemisel ja selliste andmete vaba liikkumise kohta ning
direktiiviga 2002/58/EU. Eelkdige tuleks sellist kaitset laiendada telefonivestluste ja
elektroonilise infovahetuse salvestamisele, mis on ette ndhtud artikligal3.

(44)

4 uus

Kauplemistehnoloogia kasutamine on viimase kiimnendi jooksul mérkimisvédrselt
kasvanud ning praegu turuosaliste seas laialdaselt levinud. Paljud turuosalised
kasutavad algoritmkauplemist, mille puhul arvutialgoritm médrab minimaalse
inimsekkumisega voi ilma inimsekkumiseta automaatselt kindlaks korraldusega seotud
muutujad. Algoritmkauplemise alaliik on vélkkauplemine, kus kauplemissiisteem
analiilisib vdga kiiresti turuandmeid voi -signaale ning saadab vélja voi ajakohastab
sellise analiilisi pohjal vdga lithikese ajaga suure hulga korraldusi. Vilkkauplemist
kasutavad tavaliselt oma enda kapitali kasutavad kauplejad ning see ei kujuta endast

37
38
39

EUT L 201, 31.7.2002, 1k 37.
EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1.
ELT L 241, 2.9.2006, 1k 26.
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strateegiat, vaid pigem keeruka tehnoloogia kasutamist selliste traditsioonilisemate
kauplemisstrateegiate rakendamiseks nagu turutegemine ja arbitraaz.

(45)

4 uus

Kooskdlas Euroopa Ulemkogu 2009. aasta juuni jireldustega liidu finantsalase
jarelevalve tugevdamise kohta ning selleks, et aidata kaasa iihtse eeskirjade kogumiku
viljatootamisele liidu finantsturgude jaoks, luua litkmesriikidele ja turuosalistele
vordsed voimalused, suurendada investorite kaitset ning tugevdada jarelevalvet ja
kohustuste joustamist, on liit otsustanud koigis finantsteenuseid kisitlevates liidu
Oigusaktides voimaluse korral minimeerida liikmesriikide kaalutlusdigust. Lisaks
kliendikorraldusi  késitlevate telefonivestluste ja elektroonilise teabevahetuse
salvestamise 1lldise korra kehtestamisele on kéesolevas direktiivis asjakohane
vihendada péadevate asutuste voimalust jarelevalve delegeerimiseks teatavatel juhtudel
ning piirata kaalutlusdigust seotud vahendajate ja filiaalide aruandluse suhtes
kohaldatavates nouetes.

(46)

4 uus

Kauplemistehnoloogia on suurendanud investorite kauplemise kiirust, mahtu ja
keerukust. Samuti on see voimaldanud turuosalistel hdlbustada klientide jaoks otsest
juurdepéddsu turgudele kauplemissiisteemide kasutamisega, otsese elektroonilise
juurdepddsuga voi sponsoreeritud ja otsese turulepddsuga. Kauplemistehnoloogia
annab turule ja turuosalistele eeliseid, nagu laialdasem osalemine turgudel, suurem
likviidsus, védiksemad hinnavahed, madalam liihiajaline volatiilsus ning voimalused
klientide korralduste tGhusamaks tditmiseks. Samas tulenevad kauplemistehnoloogia
kasutamisest ka teatavad potentsiaalsed riskid, nagu suure korralduste arvuga kaasnev
kauplemiskohtade siisteemide iilekoormamise oht ning oht, et algoritmkauplemisel
antakse dubleerivaid voi vigaseid korraldusi voi esineb muid eksimusi, mis voivad
pohjustada turu ebastabiilsust. Lisaks esineb algoritmkauplemise siisteemide puhul
teistele turusiindmustele iilereageerimise oht, mis eelneva turuprobleemi korral voib
suurendada volatiilsust. Samuti voib algoritm- ja vilkkauplemise silisteemide
vadrkasutamisega pohjustada turu kuritarvitamist.

(47)

4 uus

Tehnoloogia suurenenud kasutamisega kaasnevaid riske saab kodige paremini
leevendada teatavate riskikontrolli meetmete kombinatsiooniga, mis on suunatud
algoritm- voi vélkkauplemisega tegelevatele éritihingutele, ning muude meetmetega,
mis on suunatud selliste kauplemiskohtade korraldajatele, millele eespool osutatud
ariithingutel on juurdepéds. On soovitav tagada, et koigil vilkkauplemisega tegelevatel
aritihingutel, mis on mone kauplemiskoha otsesed liikmed, oleks tegevusluba. Sellega
saaks tagada, et nende suhtes kohaldataks k&esoleva direktiivi kohaseid
organisatsioonilisi ndudeid ning nduetekohast jarelevalvet.

(48)

4 uus

Nii ariiihingud kui ka kauplemiskohad peaksid votma usaldusvéérseid meetmeid, mis
aitaksid tagada, et automaatne kauplemine ei ohustaks turu stabiilsust ning et seda ei
saaks kasutada turu kuritarvitamiseks. Samuti peaksid kauplemiskohad jdlgima, et
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nende kauplemissiisteemid oleksid vastupidavad ning nduetekohaselt testitud ning
suudaksid tulla toime suureneva hulga korralduste ja turupingetega, ning kehtestama
kauplemispiirangud, mis ootamatute dkiliste hinnakdikumiste korral kauplemise
ajutiselt peataksid.

(49)

4 uus

Lisaks algoritm- ja vilkkauplemisega seotud meetmetele on asjakohane rakendada
kontrolli selliste investeerimisiihingute suhtes, mis vdimaldavad klientidele otsest
elektroonilist juurdepddsu turgudele, kuna elektrooniline kauplemine vdib toimuda
elektroonilist turulepddsu voimaldava dritihingu kaudu ning ka muude sarnaste riskide
tottu. Samuti on oluline, et otsest elektroonilist juurdepdisu pakkuvad aritihingud
tagavad, et seda teenust kasutavatel isikutel oleks nduetekohane kvalifikatsioon ning et
teenuse kasutamise suhtes rakendatakse riskikontrolli. Konealuseid wuusi
kauplemisvorme késitlevad organisatsioonilised nduded tuleb {iksikasjalikumalt
sdtestada delegeeritud digusaktides. Nii saaks tagada, et ndudeid saab muuta, kui on
vaja arvesse votta konealuse valdkonna innovatsiooni ja arengut.

(50)

4 uus

Praegu tegutseb ELis terve hulk kauplemiskohti, mille hulgas on neid, mis kauplevad
identsete instrumentidega. Investorite huve kahjustavate potentsiaalsete riskide
véltimiseks tuleb kindlaks maédrata protsessid seoses tagajirgedega, mis iihe
kauplemiskoha otsus peatada voi 10petada mone finantsinstrumendiga kauplemine
toob kaasa teistele kauplemiskohtadele, ning selliseid protsesse {ihtlustada.
Oiguskindluse huvides ja huvide konflikti viltimiseks, kui kauplemiskoht otsustab
peatada vOi l0petada teatava instrumendiga kauplemise, tuleks tagada, et kui iiks
reguleeritud turg voi mitmepoolne kauplemissiisteem 1dpetab kauplemise seoses mond
emitenti vO1 finantsinstrumenti késitleva teabe varjamisega, juhinduvad ka teised
sellest otsusest, kui erakorralised asjaolud ei digusta kauplemise jatkamist. Lisaks on
vaja formaliseerida ja tohustada teabevahetust ning kauplemiskohtade koostood
erakorraliste tingimuste puhul seoses teatava instrumendiga, millega kaubeldakse
mitmes kauplemiskohas.

(1)

4 uus

Finantsturgudel aktiivselt tegutsevate investorite arv on suurenenud ning neile
pakutakse keerukamaid ja mitmekesisemaid teenuseid ja instrumente; seda arengut
arvesse vottes on vaja lihtsemaid sétteid, mis voimaldaksid investoritele kogu liidus
tdhusat kaitset. Direktiivi 2004/39/EU vastuvdtmise ajal suurenes investorite sdltuvus
isiklikest soovitustest, mistdttu oli vaja maddratleda investeerimisndoustamine
investeerimisteenusena, mille jaoks on vaja tegevusluba ning mille suhtes kehtivad
teatavad dritegevuse kohustused. Kuna isiklikud soovitused on klientide jaoks
jatkuvalt olulised ning teenused ja instrumendid muutuvad jarjest keerukamaks, on
investorite kaitse tugevdamiseks vaja dritegevuse kohustusi rangemaks muuta.

(52)

4 uus

Et kogu oluline teave jouaks investoriteni, on otstarbekas investeerimisndustamist
pakkuvatelt investeerimisiihingutelt nduda, et nad selgitaksid aluseid, millest nad oma
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ndustamises ldhtuvad, eelkdige seda, milliste toodete kohta nad klientidele isiklikke
soovitusi annavad, kas nad pakuvad investeerimisndustamist soltumatult ning kas nad
pakuvad klientidele soovitatud finantsinstrumentide sobivuse pidevat hindamist.
Samuti tuleks investeerimisiihingutelt nduda, et nad klientidele selgitaksid, millest nad
neile ndu andes ldhtuvad. Investeerimisndustamise reguleeriva raamistiku
tdpsustamiseks, jdttes samal ajal investeerimisithingutele ja  klientidele
valikuvdimaluse, tuleks kehtestada tingimused sellise teenuse osutamiseks juhul, kui
investeerimisithingud teavitavad kliente, et teenust osutatakse sdltumatult. Investorite
kaitse tugevdamiseks ning klientidele teenusest selgema ettekujutuse loomiseks tuleks
veelgi piirata dritihingute voimalust votta sOltumatut investeerimisndustamist voi
portfelli valitsemise teenust pakkudes kolmandatelt isikutelt ning eelkdige emitentidelt
vOi toodete pakkujatelt vastu hiivesid. Sellisel puhul peaks olema lubatud iiksnes
piiratud mitterahalised hiived, nagu niiteks tootealane koolitus, ja seda tingimusel, et
sellised hiived ei kahjusta investeerimisiihingute suutlikkust ldhtuda oma klientide
parimatest huvidest, nagu on tipsemalt selgitatud direktiivis 2006/73/EU.

(33)

{ uus

Investeerimisiihingutel lubatakse osutada investeerimisteenuseid, mis koosnevad
ainult klientide korralduste tditmisest ja/v0i vastuvtmisest ja edastamisest ning mille
puhul ei ole vaja saada teavet kliendi teadmiste ja kogemuste kohta, et selle alusel
hinnata teenuse vOi instrumendi sobivust kliendi jaoks. Kuna selliste teenustega
kaasneb klientide kaitse oluline vdhenemine, tuleks parandada nende osutamise
tingimusi. Eelkdige tuleks vilistada vdimalus selliste teenuste osutamiseks koos
korvalteenusega, mis seisneb investoritele krediidi vOi laenude andmises, et
voimaldada neil teha tehingut, milles osaleb ka investeerimisiihing, kuna see muudab
tehingu keerukamaks ning raskendab tehinguga seotud riski hindamist. Samuti tuleks
paremini médratleda kriteeriumid finantsinstrumentide valikuks selliste teenuste
osutamisel, et vélistada sellised finantsinstrumendid, sealhulgas eurofondide osakud,
mis holmavad tuletisinstrumenti voi sellist struktuuri, mis raskendab kliendi jaoks
kaasneva riski hindamist.

(34)

{ uus

Kogu liidus kasutavad jaeklientidele suunatud finantsteenuste pakkujad laialdaselt
ristmiitiki. Ristmiitik voib olla jaeklientidele kasulik, kuid vOib hdlmata ka
miiiigitegevust, mille puhul kliendi huve ei voeta piisavalt arvesse. Nditeks voib teatav
ristmiiligitegevus, nimelt seosmiiiik, mille puhul kaks v0i enam finantsteenust
miitiakse paketina ning vihemalt iiks neist teenustest ei ole eraldi saadaval, moonutada
konkurentsi ning avaldada negatiivset mdju klientide mobiilsusele ning nende voimele
teha teadlik valik. Sellise seosmiiligi nditeks vOib tuua investeerimisteenust kasutava
jaekliendi jaoks kohustusliku jooksevkonto avamise. Ehkki ka toodete komplektina
miiimine, mille puhul kaks v0i enam finantsteenust miiiiakse paketina, kuid koiki
teenuseid saab osta ka eraldi, voib kahjustada konkurentsi ja klientide vGimet teha
teadlikke valikuid, jitab see vdhemalt kliendile valikuvoimaluse ning ohustab seetdttu
vihem investeerimisithingute kéesoleva direktiivi kohaste kohustuste téitmist.
Konkurentsi edendamiseks ja tarbijatele valikuvoimaluse loomiseks tuleb selliste
tavade kasutamist hoolikalt hinnata.
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| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 30

(5589 Teenust tuleks lugeda osutatuks kliendi algatusel, kui klient ei ndua seda

vastusena Uhingu poolt vOi iihingu nimel konkreetsele kliendile suunatud
individualiseeritud teabele, mis sisaldab kutset vO0i on ette ndhtud kliendi
mojutamiseks seoses konkreetse finantsinstrumendi voi konkreetse tehinguga. Teenust
vOib lugeda osutatuks kliendi algatusel olenemata sellest, et klient nduab seda teabe
alusel, mis sisaldab finantsinstrumentide soodustust vdi pakkumist, mis on tehtud
vahenditega, mis on oma olemuselt iildised ja suunatud avalikkusele vdi suuremale
klientide v41 voimalike klientide rithmale voi kategooriale.

WV 2004/39/EU pohjendus 31
= uus

(56)&5 Uks kiesoleva direktiivi eesmirke on kaitsta investoreid. Investorite kaitse

meetmeid tuleb kohandada iga investorite kategooria (jacinvestorid saittelautselised,
kutselised investorid ja vastasesapooled) eripéra arvestades. = Olenemata asjaomaste
klientide kategooriast, tuleb teenuste osutamise reguleeriva raamistiku tugevdamiseks
siiski teha selgeks, et ausa, diglase ja professionaalse tegutsemise pdhimotteid ning

kohustust olla diglane, véljenduda selgelt ning véltida eksitamist tuleb jirgida iga
kliendisuhte puhul. <

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 32

&NeE Erandina filiaalide tegevuse suhtes kehtiva paritoluriigi tegevusloa, jarelevalve

ja kohustuste joustamise pohimottest on asjakohane, et vastuvotva litkmesriigi padev
asutus kohustub vastutama teatavate kdesolevas direktiivis méératletud kohustuste
joustamise eest seoses filiaali kaudu toimuva dritegevusega filiaali
asukohaterritooriumi piires, kuna kdnealune asutus on filiaalile kdige 1&hemal ning
sellel on filiaali tegevust reguleerivate eeskirjade rikkumiste avastamise ja sekkumise
seisukohast parem asukoht.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 33

(58)E33 On vaja kehtestada tohus ,Zparimal viisil tditmise” kohustus tagamaks, et

investeerimisithingud tdidavad klientide korraldusi kliendile kdige soodsamatel
tingimustel. Kdnealune kohustus peaks kehtima investeerimisiihingufesd: suhtes,
kellel on kliendi ees lepingulised voi esinduskohustused.

(39)

ET

4 uus

Et muuta rangemaks tingimusi, millele investeerimisithingud peavad vastama, et
kéesoleva direktiivi kohaselt tdita korraldusi kliendile kdige soodsamatel tingimustel,
tuleks nouda, et tditmiskohad avalikustaksid andmed tehingute tditmise kvaliteedi
kohta igas tditmiskohas.
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4 uus

(60) Investeerimisiihingud esitavad klientidele korralduste tditmise poliitika kohta tihti
iildsonalist ja standardset teavet, mis ei vOimalda klientidel aru saada, kuidas
korraldust tdidetakse, ega teha kindlaks, kas investeerimisiihingud jdrgivad oma
kohustust tédita korraldusi klientidele kdige soodsamatel tingimustel. Investorite kaitse
tugevdamiseks tuleks miidrata kindlaks pohimdtted seoses teabega, mis dritihingud
annavad oma klientidele korralduste tditmise poliitika kohta, ning nduda, et
investeerimisithingud avalikustaksid igal aastal koigi finantsinstrumentide liikide
kohta viis peamist kohta, kus nad eelneval aastal klientide korraldusi tiitsid.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 34

WV 2004/39/EU pohjendus 35
(kohandatud)

(6125 Arisideme loomisel kliendiga v&ib investeerimisiihing paluda, et klient voi
potentsiaalne klient ndustuks samaaegselt tditmispoliitikaga ja voimalusega, et tema
korraldusi vodidakse tdita viljaspool reguleeritud turgu, =6+ mitmepoolset
kauplemissiisteemi X> , organiseeritud kauplemissiisteemi voi kliendi korralduse
slisteemset taitjat <X] .

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 36

(62)26) Isikuid, kes osutavad investeerimisteenuseid rohkem  kui  iihe
investeerimisithingu nimel, ei tohiks lugeda seotud vahendajateks, vaid
investeerimisiihinguteks, kui nad jddvad kdesolevas direktiivis ettendhtud maééaratluse
piiridesse, vilja arvatud teatavad isikud, kellele v3ib teha erandi.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 37

(6385 Kéesolev direktiiv ei tohiks piirata seotud vahendajate digust tegeleda teiste
direktiividega reguleeritud tegevusaladega ja seonduvate tegevustega kaesoleva
direktiiviga reguleerimata finantsteenuste osas voOi =
reguleerimata toodete osasga, sealhulgas sama finantsgrupi kentsernt ke%seﬁﬁ osade mmel

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 38

(6438 Viljaspool investeerimisiihingu ruume toimuva tegevuse (ldvemiiiik)
tingimused ei peaks olema kdesoleva direktiiviga reguleeritud.
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| ¥ 2004/39/EU pohjendus 39

(6589 Liikmesriikide pddevad asutused ei tohiks registreerida vdi peavad
registreerimise tiihistama, kui reaalne tegevus néitab selgelt, et seotud vahendaja on
teinud valiku tihe litkmesriigi Oigussiisteemi kasuks eesmérgiga hoida korvale
rangematest normidest, mis kehtivad teises litkmesriigis, mille territooriumil ta
peamiselt kavatseb tegutseda voi tegutseb.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 40

(66)493 Kolblidke Vordseid vastasesapooli tuleks kéesoleva direktiivi tdhenduses
kisitleda klientidena tegutsevatena.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 41

4 uus

(67) Finantskriis on ndidanud, et ka kliendid, kes ei ole jaeinvestorid, ei suuda digesti
hinnata oma investeeringutega seotud riski. Kinnitades kiill vajadust nduda &ritegevuse
eeskirjade tditmist kdige enam kaitset vajavate investorite huvides, tuleks siiski
tdpsemalt kindlaks méédrata eri kliendikategooriate suhtes kohaldatavad nduded.
Selleks tuleks moningaid teabe- ja aruandlusndudeid laiendada nii, et need holmaksid
ka suhteid vordsete vastaspooltega. Eelkdige peaks konealused nduded olema seotud
klientide finantsinstrumentide ja raha kaitsega ning keerukamaid finantsinstrumente ja
tehinguid kisitlevate teabe- ja aruandlusnduetega. Et paremini méératleda kohalike
omavalitsuste ja kohalike omavalitsuste asutuste kuuluvust, tuleks need selgelt vilja
jétta vordsete vastaspoolte ning kutselisteks investoriteks peetavate klientide loetlust,
lubades konealustel klientidel siiski soovi korral paluda end kohelda kutseliste
klientidena.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 42

(68)Y42 Seoses vordseteksdblike vastasesapoolte vahel tehtud tehingutega tuleks

kohustust klientide piiransukislade méidratud hinnaga korralduste avaldamiseks
kohaldada tiksnes juhul, kui tehingu teie vastaspool saadab investeerimisithingule

taitmiseks méératud hinnaga korraldusepiiransukisu.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 43

(6943 Litkmesriigid kaitsevad flisiliste isikute digust privaatsusele seoses
isikuandmete  tootlemisega  kooskdlas  Euroopa Parlamendi ja  ndukogu
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24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete
tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta™.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 44

WV 2004/39/EU pohjendus 47
(kohandatud)

(70)4H Koigil investeerimisiihingutel peaksid kogu DB liidus <X &henduses olema
samad voOimalused reguleeritud turgudega liitumiseks vOi neile juurdepddsuks.
Soltumata tehingute praegusest korraldusviisist liikkmesriikides, on oluline korvaldada
tehnilised ja juriidilised piirangud reguleeritud turgudele juurdepiisult.

40 EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31.
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WV 2004/39/EU pohjendus 48
(kohandatud)

(711483 Piiriiileste tehingute 10puleviimise soodustamiseks on asjakohane ndha

investeerimisfizmadeleiihingutele  ette  juurdepdds  kliiringu-  jabéssitehinsute
arveldussiisteemidele kogu B liidus <X] é#henduses olenemata sellest, kas tehingud on
sOlmitud reguleeritud turgude kaudu asjaomastes litkkmesriikides.
Investeerimisiihingud, mis soovivad osaleda vahetult teise liikmesriigi
arveldussiisteemides, peaksid vastama liikmelisuse suhtes kehtestatud asjakohastele
tegevus- ja drinduetele ning usaldatavusmeetmetelenduetele finantsturgude sujuva ja
korrektse toimimise siilitamiseks.

(72)

4 uus

Kolmandate riikide investeerimisiithingute suhtes, kes osutavad liidus teenuseid,
kohaldatakse riigisisest korda ja ndudeid. Kdnealused korrad on véga erinevad ning
korrakohase tegevusloa saanud &riiihingud ei saa kasutada teenuste osutamise
vabadust ja asutamisvabadust muus liikmesriigis kui asukohariik. Liidu tasandil tuleks
kehtestada tihine reguleeriv raamistik. Selleks tuleks tihtlustada praecgune killustunud
raamistik, tagada kindlustunne ning liidus teenuseid osutada soovivate, kolmandate
ritkide aritihingute lihetaoline kohtlemine, tagada, et komisjon on seoses kolmandate
riikide reguleeriva ja jarelevalveraamistikuga viinud l&bi samavéarsuse hindamise ning
nidha ette vOordsel tasemel kaitse ELi investoritele, kes kasutavad kolmandate riikide
ariithingute teenuseid

(73)

4 uus

Teenuste osutamiseks jaeklientidele tuleb alati nduda liidus filiaali asutamist. Filiaali
asutamisel kohaldatakse seoses tegevusloa ja jarelevalvega liidus kehtivaid ndudeid.
Asjaomane pidev asutus ja kolmanda riigi pddev asutus peaksid kehtestama
omavahelise koostdd korra. Filiaali kdsutuses peaks olema piisavalt algkapitali. Kui
filiaalile on antud tegevusluba, kohaldatakse tema suhtes jarelevalvet litkmesriigis, kus
filiaal on asutatud; tegevusloa saanud ja jérelevalve all oleva filiaali kaudu peaks
kolmanda riigi driithing saama osutada teenuseid teistes liikmesriikides, kooskdlas
teatamise korraga. Teenuste osutamine ilma filiaalideta peaks piirduma vordsete
vastaspooltega. See tuleks ESMA poolt registreerida ning selle suhtes kohaldatakse
jérelevalvet kolmandas riigis. ESMA ja kolmanda riigi paddevad asutused peaksid
kehtestama omavahelise koostdo korra.

(74)

4 uus

Kéesoleva direktiivi sétted, millega reguleeritakse kolmandate riikide &riiihingute
teenuste osutamist liidus, ei tohiks mdjutada liidus asuvate isikute voimalust kasutada
omal algatusel kolmanda riigi driiihingu investeerimisteenuseid. Kui kolmanda riigi
aritthing osutab teenuseid liidus asutatud isiku omal algatusel, ei peeta selliseid
teenuseid liidu territooriumil osutatud teenusteks. Kui kolmanda riigi driiihing otsib
liidus kliente voi potentsiaalseid kliente voi reklaamib liidus investeerimisteenuseid
vOi -tegevusi koos korvalteenustega, ei peeta seda kliendi omal algatusel osutatud
teenuseks.
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WV 2004/39/EU pohjendus 49

(kohandatud)
= uus
(15)4% Tegevusluba reguleeritud turu pidamiseks korraldamiseks peaks laienema

koigile tegevustele, mis on otseselt seotud korralduste véljapaneku, todtlemise,
tditmise, kinnitamise ja raporteerimisega alates konealuste korralduste vastuvotmisest
reguleeritud turule kuni nende edastamiseni lopuleviimiseks, ning finantsinstrumentide
kauplemisele lubamisega seotud tegevustele. See peaks hdolmama ka tehinguid, mis
sOlmitakse reguleeritud turu midratud turutegijate vahendusel, mis sooritatakse selle
stisteemide alusel ja kooskdlas konealuseid siisteeme: reguleerivate eeskirjadega.
Mitte koiki reguleeritud turu, =8+ mitmepoolse kauplemissiisteemi VvoOi
= organiseeritud kauplemissiisteemi <= liikkmete voi osaliste solmitud tehinguid ei
tuleks lugeda reguleeritud turu, =8 mitmepoolse kauplemissiisteemi = vOi
organiseeritud kauplemissiisteemi <= raames solmituks. Liikmete voi osalisteesantke
solmitud kahepoolseid tehinguid, mis ei ole kooskolas koigi kdesoleva direktiivi alusel
reguleeritud turu, =6t mitmepoolse kauplemissiisteemi = vOi organiseeritud
kauplemissiisteemi <= jaoks kehtestatud kohustustega tuleks kliendi korralduste

siisteemseéhingusisese tditja méidratluse alusel lugeda

viljaspool reguleeritud turgu, =64 mitmepoolset kauplemissiisteemi = vOi
organiseeritud kauplemissiisteemi <= solmitud tehinguteks. Sellisel juhul peaks
kehtima investeerimisiihingute kohustus avaldada tihingu siduvaid hinnapakkumisi,

kui on tdidetud kdesoleva direktiiviga kehtestatud tingimused.

(76)

4 uus

Kesksete turuandmete teenuste suhtes, mis on ddrmiselt olulised nii kasutajatele liidu
turgudel toimuvast kauplemisest soovitud iilevaate saamiseks kui ka padevatele
asutustele tehingute kohta tdpse ja iilevaatliku teabe hankimiseks, tuleb vajaliku
kvaliteedi tagamiseks kohaldada tegevuslubade andmist ja reguleerimist.

(77)

4 uus

Kinnitatud avaldamiskorra  kehtestamine peaks parandama organiseeritud
kauplemissiisteemide kohta avaldatava, kauplemise ldbipaistvust kisitleva teabe
kvaliteeti ning aitama tagada, et sellised andmed avaldatakse viisil, mis holbustab
nende ithendamist kauplemiskohtade avaldatud andmetega.

(78)

4 uus

Konsolideeritud borsiteabe kommertslahenduse kasutuselevott peaks aitama kaasa
terviklikuma Euroopa turu véljakujunemisele ja voimaldama turuosalistele lihtsamat
juurdepddsu kauplemise ldbipaistvust kidsitlevale koondteabele. Kavandatav lahendus
pohineb tegevusloa andmisel teenusepakkujatele, kes ldhtuvad oma t66s eelnevalt
kindlaks médratud ja kontrollitud parameetritest ning kes omavahel konkureerivad, et
saavutada tehniliselt korgetasemelisi ja uuenduslikke lahendusi, mis teenindavad turgu
parimal véimalikul viisil.
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| ¥ 2004/39/EU pohjendus 50

WV 2004/39/EU pohjendus 55
(kohandatud)

(7195 Direktiivi 93464EME X 2006/49/EU <X1 iilevaatamisega tuleks kehtestada
miinimumkapitali nduded, mida reguleeritud turud peaksid tegevusloa saamiseks
tditma, ja seda tehes vOotma arvesse konealuste turgudega seotud riske.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 56

(80)&4y Reguleeritud turu korraldajad peaksid olema suutelised jahtima korraldama ka
mitmepoolset kauplemissiisteemi kooskolas kéesoleva direktiivi asjakohaste sétetega.
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BNHER Kéesoleva direktiivi sétted, mis késitlevad instrumentide kauplemisele

lubamist reguleeritud turu kehtestatud eeskirjade alusel, ei tohiks piirata Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 28.mai2001. aasta direktiivi 2001/34/EU (mis kisitleb
vadrtpaberite ametlikku noteerimist vairtpaberiborsil ja nende vairtpaberite kohta
avaldatavat teavet)'' kohaldamist. Reguleeritud turule ei tohiks teha takistusi
kdesoleva direktiiviga alaselrakendatud kehtestatud nduetest ga »6rreldes rangemate
nduete kohaldamiseks seoses selliste vddrtpaberite voi instrumentide emitentidega
emiteeriiatesga mille kauplemisele lubamist ta kaalub.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 58

(82)58y Liikmesriigid peaksid saama méidrata erinevaid paddevaid asutusi kdesolevas

direktiivis sdtestatud ulatuslike kohustuste joustamiseks. Tegemist peaks olema
ametiggiasutustega, et tagada nende sOltumatus ettevotjatest ja véltida huvide
konflikte. Litkmesriigid peavad kooskolas siseriikliku digusega tagama padeva asutuse
asjakohase rahastamise. AmetiRsgiasutuste mddramine ei peaks vilistama
delegeerimist padeva asutuste vastutusel.

(83)

4 uus

G20 juhid joudsid Pittsburghis 25. septembril 2009 kokkuleppele finants- ja
kaubaturgude reguleerimise, toimimise ja ldbipaistvuse parandamises, et piirata
kaupade hinna tileméérast volatiilsust. Komisjoni 28. oktoobri 2009. aasta teatises, mis
késitleb toiduainete tarneahela paremat toimimist Euroopas, ning 2. veebruari 2011.
aasta teatises kaubaturgude ja toorainega seotud probleemide lahendamise kohta on
kirjeldatud meetmeid, mida tuleb votta direktiivi 2004/39/EU libivaatamise kiigus.

(84)

4 uus

Péadevate asutuste volitusi tuleb tdiendada selgete volitustega nduda mis tahes isikult
teavet kaupadega seotud tuletislepingute positsioonide suuruse ja eesmargi kohta ning
nduda sellelt isikult tuletislepingute positsiooni vihendamist.

(85)

4 uus

Péadevatele asutustele tuleb anda selged volitused piirata mis tahes isiku voi isikute
ringi suutlikkust sdlmida kaubaga seotud tuletislepinguid. Piirangute kehtestamine
peaks olema vdimalik nii iiksikute tehingute kui ka pikema aja jooksul kujunenud
positsioonide suhtes. Eelkdige viimati mainitud juhul peaks padev asutus tagama, et
positsioonide suhtes kehtestatud piirangud oleksid mittediskrimineerivad, selgelt
méidratletud, vitaksid nduetekohaselt arvesse konealuse turu eripéra ning oleksid turu
terviklikkuse ja stabiilse toimimise tagamiseks moddapadsmatult vajalikud.

41

EUT L 184, 6.7.2001, 1k 1. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
2003/71/EU (ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.).
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(86)

4 uus

Koik kauba tuletisinstrumentidega kauplevad kauplemiskohad peaksid kehtestama
vajalikud piirangud voi sobivad alternatiivsed meetmed likviidsuse toetamiseks, turu
kuritarvitamise véltimiseks ning stabiilsete hinnakujundus- ja arveldustingimuste
tagamiseks. ESMA peaks koostama koigi selliste kehtivate meetmete kokkuvdtete
loetelu ning seda ajakohastama. Konealuseid piiranguid voi meetmeid tuleks
kohaldada jdrjekindlalt ning arvestades vastava turu eriomadusi. Tuleks miératleda
selgelt selliste piirangute ja meetmete kohaldamisala ning mis tahes erandid ning
samuti piirangute v0i muude kohustustega seotud asjaomased kvantitatiivsed
piirvddrtused. Komisjonile tuleks anda volitused delegeeritud Oigusaktide
vastuvotmiseks, sealhulgas eesmérgiga hoida dra samavéddrsete lepingute suhtes eri
kauplemiskohtades kohaldatavate piirangute voi meetmete lahknevust.

87

4 uus

Kauplemiskohad, kus kaubeldakse koige likviidsemate kauba tuletisinstrumentidega,
peaksid avaldama nddalakokkuvdtte eri liiki turuosaliste positsioonide kohta,
sealhulgas selliste turuosaliste klientide kohta, kes ei kauple oma nimel. Vastava
taotluse korral tuleb padevale asutusele esitada iilevaatlik ja tliksikasjalik kokkuvdte nii
turuosaliste liikide kui ka isikute kaupa.

(88)

4 uus

Vottes arvesse G20 rahandusministrite ja keskpankade presidentide 15. aprilli 2011.
aasta kommiinikeed kauba tuletisinstrumentide turgude osaliste tegevuse nouetekohase
reguleerimise ja kontrollimise kohta, tuleks kauba tuletisinstrumentide turgudel
tegutsevatele mitmesugustele osalejatele antavaid erandeid direktiivi 2004/39/EU
reguleerimisalast muuta, et tagada kiill erandite kehtivus selliste drilihingute tegevuse
puhul, mis ei kuulu finantsgruppi, sealhulgas seoses tootmis- ja muude riskide
maandamisega ning kauba tuletisinstrumentide voi eksootiliste tuletisinstrumentidega
seotud investeerimisteenuste = pakkumisega  korvaltegevusena  pdhitegevusala
klientidele, kuid laiendada kéesoleva direktiivi reguleerimisala &riiihingutele, kelle
pohitegevuseks on kaupade ja kauba tuletisinstrumentidega kauplemine.

(89)

4 uus

On soovitav lihtsustada viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate juurdepddsu
kapitalile ning toetada véikeste ja keskmise suurusega emitentide vajadustele
spetsialiseerunud turgude edasist arengut. Selliseid turge, mida tavapiraselt
korraldatakse kéesoleva direktiivi kohaselt mitmepoolse kauplemissiisteemina,
teatakse lldiselt VKEde turgudena, kasvuturgudena voOi noorte turgudena.
Mitmepoolsete kauplemissiisteemide alla uue alaliigi, VKEde kasvuturu loomine ja
selliste turgude registreerimine parandaks nende nihtavust ja staatust ning aitaks kaasa
ithiste iileeuroopaliste reguleerivate standardite véljatodtamisele selliste turgude jaoks.
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(90)

4 uus

Konealuse uue turukategooria suhtes kohaldatavad nduded peaksid voimaldama
piisavalt paindlikkust, et saaks arvesse votta praecgu Euroopas edukalt toimivaid
turumudeleid. Nouded peavad tagama ka investorite kdrgetasemelise kaitse, mis on
vaga oluline selleks, et suurendada investorite usaldust konealuste turgude emitentide
vastu, ning samas vdhendama nende emitentide tarbetut halduskoormust. Tehakse
ettepanek, et delegeeritud oOigusaktides voOi tehnilistes standardites kirjeldatakse
iiksikasjalikumalt VKEde turgude ndudeid, néiteks seoses sellisele turule kauplemisele
lubamise kriteeriumidega.

oD

4 uus

Arvestades, kui oluline on viltida edukalt toimivate turgude kahjustamist, peaks
viikestele ja keskmise suurusega emitentidele suunatud turgude korraldajatele jatma
vOimaluse korraldada turgu kidesoleva direktiivi nduete kohaselt, taotlemata turu
registreerimist VKEde kasvuturuna.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 59

(92)59 Uhe liikmesriigi kontaktpunkti poolt teise liikmesriigi kontaktpunkti kaudu

vastuvOetud konfidentsiaalset informatsiooni ei tohiks késitleda tiksnes siseriiklikuna.

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 60

(93)669 On vaja ldhendada suurendada piddevate asutuste volitusite—tdhenemist et

rajada teed joustamise samaviirsele tasemele kogu iihtsel finantsturul. Uhine volituste
miinimumkogum koos piisavate vahenditega peaks tagama jarelevalve tohususe.

(94)

4 uus

Pidades silmas mitmepoolsete kauplemissiisteemide markimisvaarset moju ja turuosa,
tuleks tagada, et mitmepoolse kauplemissiisteemi pddeva asutuse ja selle riigi padeva
asutuse vahel, kus mitmepoolne kauplemissiisteem pakub teenuseid, tuleb kehtestada
piisav  koostdokord. Sarnase arengu ennetamiseks tuleb seda laiendada ka
organiseeritud kauplemissiisteemidele.

(95)

‘ 4 uus

Et tagada, et investeerimisiihingud ja reguleeritud turud, nende tegevust kontrollivad
asutused ning investeerimisithingute ja reguleeritud turgude juhtorganite liikkmed
vastavad kéesoleva direktiivi ja madruse [lisab OP] nduetele ning et neile saab osaks
sarnane kohtlemine kogu liidus, peaksid litkmesriigid kehtestatama haldussanktsioonid
ja -meetmed, mis on tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad. Seepdrast peaksid
litkkmesriikide kehtestatud haldussanktsioonid ja -meetmed vastama teatavatele
olulistele nduetele seoses adressaatide, sanktsiooni vOi meetme kohaldamisel
arvessevoetavate kriteeriumide, sanktsioonide ja meetmete avaldamise, sanktsioonide
madramise peamiste volituste ja rahaliste halduskaristuste tasemetega.
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4 uus

Eriti peaks pddevatel asutustel olema Oigus kehtestada rahalisi karistusi, mis on
piisavad, et tasakaalustada loodetavat kasu, ning mis oleksid heidutavad isegi suurtele
asutustele ja nende juhtidele.

97

4 uus

Sanktsioonide iihetaoliseks kohaldamiseks koigis liikmesriikides peaksid litkmesriigid
tagama, et haldussanktsioonide ja -meetmete litki ning rahaliste karistuste taset
kindlaks médrates votavad padevad asutused arvesse koiki seonduvaid asjaolusid.

(98)

{ uus

Et tagada, et meetmetel on avalikkusele hoiatav moju, tuleks sanktsioonid tavaliselt
avaldada, vélja arvatud teatavatel tipselt madratletud asjaoludel.

(99)

4 uus

Et avastada voimalikud rikkumised, peaks pédevatel asutustel olema wvajalikud
uurimisvolitused ning nad peaksid kehtestama tohusad mehhanismid, et toetada
voimalikest voi tegelikest rikkumistest teatamist. Konealused mehhanismid ei tohi
mojutada siilidistatud isikute piisavaid kaitsemeetmeid. Tuleks kehtestada kord,
millega saaks tagada siiiidistatava isiku diguse kaitsele ja drakuulamisele enne tema
suhtes 10pliku otsuse vastuvOtmist ning Oiguse taotleda kohtust diguskaitset tema
suhtes tehtud otsuse vastu.

(100)

4 uus

Kéesolev direktiiv peaks osutama nii haldussanktsioonidele kui ka -meetmetele, et
katta koik meetmed, mida kohaldatakse rikkumise jdrel, ning mille eesmédrk on
ennetada tulevasi rikkumisi, olenemata sellest, kas need siseriikliku diguse kohaselt
liigituvad sanktsiooniks v0i meetmeks.

(101)

4 uus

Kéaesolev direktiiv ei tohiks piirata liitkmesriikide kriminaalkaristusi kasitlevate
oigusaktide mis tahes sétete kohaldamist.

102

ET

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Klientide kaitset silmas pidades ja ilma et see piiraks klientide digust kohtuasja
algatamiseks, on asjakohane, et litkmesriigid tagavad, ectseedustavad vaidluste
kohtuvéliseks lahendamiseks X> asutatakse <XI asutatad riiklikude voi eradiguslikude
asutusted, mis teevad koostdodd piiriiileste vaidluste lahendamisel, vottes arvesse
komisjoni 30. mirtsi 1998. aasta soovitust 98/257/EU tarbijavaidluste kohtuvilise
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lahendamise eest vastutavate asutuste suhtes kohaldatavate pdhimdtete kohta*.
= ning komisjoni soovitust 2001/310/EU tarbijavaidluste konsensuslikul lahendamisel
osalevaid kohtuviliseid asutusi késitlevate pohimodtete kohta < . Kaebustet
lahendamist ja Oiguskaitsemenetlust reguleerivate sdtete rakendamisel tuleks
litkkmesriike julgustada kasutama olemasolevaid piirililese koost66 mehhanisme,
eelkdige finantsteenustega seotud kaebuste vorgustikku (FIN-Net).

103

WV 2004/39/EU pohjendus 62
= uus

Mis tahes teabevahetus vOi -edastus pddevate asutuste, muude asutuste,
organite voOi isikute vahel peaks toimuma kooskodlas isikuandmete kolmandatele
ritkidele iileandmise eeskirjadega vastavalt = Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.
oktoobri 1995. aasta ¢ direktiivile 95/46/EU = iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete to6tlemisel ning selliste andmete vaba liikumise kohta*’. ESMA-poolne
mis tahes isikuandmete vahetus kolmandate riikidega vOi andmete edastamine
kolmandatele riikidele peaks toimuma kooskdlas miiruses (EU) nr 45/2001 sétestatud
isikuandmete edastamise eeskirjadega <.

104

| ¥ 2004/39/EU pdhjendus 63

On vaja tugevdada siseriiklike péddevate asutuste vahelist teabevahetust
reguleerivaid sdtteid ja tugevdada nende wvastastikuset abi osutamise ja
koostookohustust. Kasvava piirililese tegevuse tottu peaks pddevad asutused
varustama lksteist nende iilesannete tditmiseks asjakohase teabega, et tagada
kdesoleva direktiivi tdhus joustamine, sealhulgas olukordades, kus rikkumised voi
oletatavad rikkumised vdivad puudutada kahe v3i enama liikmesriigi ametiasutusi.
Teabevahetuses on vajalik range ametisaladuse ndue, et tagada kdnealuse teabe sujuv
iileandmine ja eridiguste kaitse.

| ¥ 2004/39/EU pohjendus 64

42
43

EUTL 115, 17.4.1998, 1k 31.
EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31.

40

ET



| ¥ 2004/39/EU pohjendus 66

W 2004/39/EU pohjendus
68(kohandatud)

| ¥ 2006/31/EU artikli 1 punkt 1

105 Euroopa  Parlamendile tuleks jéitta kolmekuuline periood alates
muudatusettepanekute ja rakendusmeetmete eelndu esmakordsest edastamisest, et
vOimaldada tal need ldbi vaadata ja esitada oma arvamus. Kiireloomulistel ja
nduetekohaselt pdhjendatud juhtudel peaks olema vdimalik seda perioodi liihendada.
Kui selle aja jooksul votab Euroopa Parlament vastu resolutsiooni, peaks komisjon
muudatusettepanekute voi meetmete eelndu uuesti 14bi vaatama.

| ¥ 2004/39/EU p&hjendus 70

4 uus

(106) Kiesoleva direktiivi eesmirkide tditmiseks tuleks komisjonile kooskdlas ELi
toimimise lepingu artikliga 290 delegeerida digus votta vastu akte iiksikasjade kohta,
mis on seotud eranditega, mdistete selgitamisega, investeerimisiihingu kavandatava
osaluse hindamise kriteeriumidega, investeerimisiihingute organisatsiooniliste

44 =
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nduetega, huvide  konfliktide  lahendamisega,  dritegevuse  eeskirjadega
investeerimisteenuste osutamisel, korralduste tditmisega kliendile kdige soodsamatel
tingimustel, klientide korralduste kasitlemisega, vordsete vastaspooltega tehtud
tehingutega, VKEde kasvuturgudega, kolmandate riikide A&riiihingute algkapitali
hindamise tingimustega, siisteemide vastupidavusega seotud meetmetega,
kauplemispiirangutega ja  elektroonilise  kauplemisega, finantsinstrumentide
kauplemisele lubamisega, nendega kauplemise peatamise ja lOpetamisega,
koondpositsioonide keskse avaldamisega kauplejate kategooriate 10ikes ja piddevate
asutuste vahelise koostooga. Eriti oluline on seejuures, et komisjon peab
ettevalmistava t00 kdigus nouetekohaseid konsultatsioone, sealhulgas ka ekspertide
tasandil. Delegeeritud Oigusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komisjon
tagama asjaomaste dokumentide sama- ja digeaegse ning nouetekohase edastamise
Euroopa Parlamendile ja noukogule.

(107)

4 uus

Uhesuguste tingimuste tagamiseks kdesoleva direktiivi rakendamisel tuleks
komisjonile anda rakendamisvolitused. Need volitused on seotud samavéérsuse otsuse
vastuvotmisega kolmandate riikide oOigus- ja jdrelevalveraamistiku kohta seoses
kolmandate riikide &rilihingute teenuste osutamisega ning aruannete esitamisega
ESMA-Ie positsioonide kohta kauplejate kategooriate 16ikes ning neid tuleb kasutada
kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta méaédrusega (EL)
nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpodhimdtted, mis késitlevad
litkkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni
rakendamisvolituste teostamise suhtes®.

(108)

4 uus

Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama kogu liidus jérjepideva
ithtlustamise ning hoiustajate, investorite ja tarbijate piisava kaitse. Kuna ESMA-1 on
pohjalikud eriteadmised, oleks asjakohane teha talle iilesandeks todtada komisjonile
esitamiseks vilja regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mille
puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

(109)

4 uus

Komisjon peaks vastu votma ESMA poolt vilja tootatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud seoses investeerimisiihingutele tegevuslubade andmise voi sellest
keeldumise menetlustega (artikkel 7), juhtorganitele esitatavate nduetega (artiklid 9 ja
48), olulise osaluse omandamisega (artikkel 12), kohustusega tdita korraldusi kliendile
koige soodsamatel tingimustel (artikkel 27), koostdo ja teabevahetusega (artiklid 34 ja
54), investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse vabadusega (artikkel
36), filiaalide asutamisega (artikkel 37), kolmandate riikide é&riilihingute teenuste
osutamisega (artikkel 44), aruandlusteenuste pakkujatele tegevuslubade andmise ja
sellest keeldumise menetlustega (artikkel 63), tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustajate ja kauplemiskoondteabe pakkujate organisatsiooniliste nduetega
(artiklid 66 ja 67) ning piddevate asutuste vahelise koostodga (artikkel 84). Komisjon
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votab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud vastu ELi toimimise
lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega ning kooskdlas midruse (EL) nr
1093/2010 artiklitega 10—14.

(110)

4 uus

Komisjonil peab olema ka digus votta vastu rakenduslikud tehnilised standardid ELi
toimimise lepingu artikli 291 kohaste rakendusaktidega ning kooskdlas méaruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15. ESMA-le tuleks teha iilesandeks tootada komisjonile
esitamiseks  vilja  rakenduslike  tehniliste  standardite  eelndud  seoses
investeerimisiihingutele tegevuslubade andmise voi sellest keeldumisega menetlustega
(artikkel 7), olulise osaluse omandamisega (artikkel 12), tehingute 1dpuleviimise
protsessiga mitmepoolses kauplemissiisteemis ja organiseeritud kauplemissiisteemis
(artikkel 18), instrumentidega kauplemise peatamise voi lopetamisega (artiklid 32, 33
ja 53), investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse vabadusega (artikkel
36), filiaalide asutamisega (artikkel 37), kolmandate riikide é&riiihingute teenuste
osutamisega (artikkel 44), positsioonidest teatamisega kauplejate kategooriate 10ikes
(artikkel 60), teabe esitamisega ESMA-le (artikkel 78), koostéokohustusega (artikkel
83), padevate asutuste vahelise koostooga (artikkel 84), teabevahetusega (artikkel 85)
ja konsulteerimisega enne tegevuslubade andmist (artikkel 88).

(111)

‘ U uus

Komisjon peaks esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles ta hindab
organiseeritud kauplemissiisteemide toimimist, VKEde kasvuturgude kauplemiskorra
toimimist, automaatse ja vilkkauplemise suhtes kohaldatavate nduete moju, kogemusi
teatavate toodete voi tavade keelamise mehhanismiga ning kauba tuletisinstrumentide
turgudega seotud meetmete moju.

112

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Eesmérk luua iihtne finantsturg, kus kaltstakse tohusalt 1nvest0reld Ja tagatakse
turu {lildine tohusus ja terviklikkus, nduab histe—regulatiivsete—ndue ;
seoses DX liidus <X] #henduses tegevusloa saanud 1nvesteer1m1suh1ngutega uhlste
regulatiivsete nduete kehtestamist, mis késitlevad reguleeritud turgude ja muude
kauplemissiisteemide toimimist, et véltida Euroopa zshasdus finantssiisteemi kui
terviku toimimise 00nestamist iihe turu ldbipaistmatuse ja hiirete tottu. Kuna seda
eesmarki saab paremini saavutada B liidu <X] &henduse tasandil, voib B liit <X
dhendus votta meetmeid kooskdlas aluslepingu asutamislepinen artiklis 5 sitestatud
subsidiaarsuspdhimottega. Kdnealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohimotte
kohaselt ei lihe kéesolev direktiiv kaugemale, kui on vaja nimetatud eesmirgi
saavutamiseks.s

(113)

4 uus

Kauplemiskoondteabe pakkumist omakapitaliinstrumentide puhul ei peeta nii raskeks
kui muude instrumentide puhul ning vodimalikud pakkujad peaksid eelnevalt
omandama kogemusi omakapitaliinstrumentidega. Nouetekohase
kauplemiskoondteabe pakkumise lihtsustamiseks muude instrumentide puhul tuleks
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seetOttu asjaomase sitte lilevotmiseks vastu voetud siseriiklike meetmete kohaldamise
tahtaega pikendada.

4 uus

(114) Kiesolevas direktiivis austatakse pdohidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pShidiguste
hartas  tunnustatud pohimotteid, eelkdige Oigust isikuandmete  kaitsele,
ettevotlusvabadust, digust tarbijakaitsele, Oigust tohusale OGiguskaitsevahendile ja
oiglasele kohtulikule arutamisele ja sama rikkumise eest teistkordse kohtumdistmise ja
karistamise keelamist, ning seda rakendatakse kooskdlas konealuste odiguste ja
pohimdtetega,

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud) |

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

| JAOTIS

MOISTED JA REGULEERIMIALA

Artikkel 1
Reguleerimisala
1. Kéesolevat direktiivi kohaldatakse investeerimisithingute, $& reguleeritud turgude,

X> andmeedastusteenuste osutajate ja kolmandate riikide selliste &rilihingute suhtes, mis
osutavad investeerimisteenuseid voi tegelevad investeerimisega ELis <X] subtes.

4 uus

2. Kéesoleva direktiiviga kehtestatakse nouded seoses jairgmisega:
a) investeerimisiihingute tegevusload ja tegutsemistingimused;

b) investeerimisteenused ja -tegevus, mida osutavad vOi teostavad kolmandate riikide
aritihingud filiaali asutamise teel;

¢) reguleeritud turgude tegevusload ja tegutsemine;
d) andmeedastusteenuste osutajate tegevusload ja tegevus ning

e) padevate asutuste teostatav jarelevalve, koostoo ja joustamine.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

32 Jargmisi sitteid kohaldatakse ka direktiivi 2000422EL X 2006/48/EU <X1 alusel
tegevusloa saanud krediidiasutuste suhtes, kui nad osutavad iiht vdi mitut investeerimisteenust
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ja/voi teostavad investeerimistegevustt =, samuti nende miitigitegevuse ja klientide
ndustamise suhtes seoses hoiustega, v.a hoiused, mille tulumédr on kindlaks méérataud
intressimiira alusel <:

— artikli 2 16ige 2, = artikli 9 16ige 6 ning <= artiklid 144, 16, 1743 ja 1844,

— II jaotise II peatiikk, vélja arvatud artikli B> 29 <X] 23 15ike 2 teine 101k,

— IT jaotise III peatiikk, vilja arvatud artikli 363% 16iked B> 2, 3 ja 4 <X] 2=4 ningja
artikli 3732 1oiked X> 2, 3,4, 5, 6, 9 ja 10 <X] 2=6-artiki32 15iked-84a0,

- artiklid 69-80 48=53- [® ning artiklid 84, 89 ja 90 <X 5Z-61iab24a

B T Gicet.

Artikkel 2
Erandid

1. Kéesolevat direktiivi ei kohaldata:

ega ¥&i et‘g.evotjate suhtes, kes tegelevad d1rekt11v1s 649%%%@
B> 2009/138/EU <X] osutatud késitletud edasikindlustuse voi retrosessiooniga;

b) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid iiksnes oma emaettevotjatele,
oma tlitarettevotjatele voi oma emaettevdtja teistele tiitarettevotjatele;

c) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenust juhuti muu kutsetegevuse hulgas,
kui seda tegevust reguleerivad digus- voi haldusnormid #vdi selle kutseala amet:
eetikakoodeks ei vilista kOnealuse teenuse osutamist;

d) isikute suhtes, kes ei osuta investeerimisteenuseid ega ®&+et tegele muuga kui
oma arvel aimel kauplemisega, vilja arvatud juhul, kui nad

1) on turutegijad;

= ii) on reguleeritud turu vOi mitmepoolse kauplemissiisteemi liikmed voi
osalised <= voi

g;) kauplevad oma arvel ﬁﬂ%%} =, taltes kl1end1 korraldus1 = %a%%peé

= Seda erandit ei kohaldata selliste artikli 2 15ike 1 punkti i alusel vabastatud isikute
suhtes, kes oma arvel kauplevad finantsinstrumentidega reguleeritud turu voi
mitmepoolse kauplemissiisteemi liikme vai osalisena, sealhulgas turutegijana, seoses
kauba tuletisinstrumentidega vOi saastekvootidega vOi nende
tuletisinstrumentidega; <
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e) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad iiksnes
toovotjaosalusega siisteemide haldamises;

f) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad iiksnes
toovotjaosalusega siisteemide haldamises ja investeerimisteenuste osutamises iiksnes
oma emaecttevotjatele, oma tlitarettevotjatele vOi oma emaettevotja teistele
tiitarettevotjatele;

g) Euroopa Keskpankade siisteemi liikmete suhtes ja teiste = ELis <& samu
iilesandeid tditvate sigtasutuste ametiasutuste suhtes, samuti teiste sigiasutuste
ametiasutuste suhtes, mille iilesanne on riigivola haldamine voi mis on kaasatud
riigivola haldamisse = ELis, ning selliste rahvusvaheliste asutuste suhtes, mille
litkmeskonda kuulub iiks voi mitu litkkmesriiki <;

h) thisinvesteerimisettevotjate egaje pensionifondide suhtes, olenemata sellest, kas
nad on #henduse—tasemel DO ELi tasandil <X] iihtlustatud voi mitte, ning selliste

ettevotjate depeepankade depositooriumide ja juhtide suhtes;

1) isikute suhtes, kes® : &

= — & kauplevad oma arvel simel finantsinstrumentidega = , vélja arvatud isikud,
kes kliendi korraldusi téites kauplevad oma arvel, < voi

= — < osutavad investeerimisteenuseid = , v.a oma arvel kaubeldes, iiksnes oma
emaettevotjale, oma tiitarettevotjatele voi oma emaettevdtja tiitarettevotjatele, voi <

= — osutavad investeerimisteenuseid, v.a oma arvel kaubeldes, seoses <= kaubapade
tuletisinstrumentidega voi tuletislepingutega, mis on holmatud I lisa C 10 jaos, = voi
seoses saastekvootide ja nende tuletisinstrumentidega < oma pdhitegevusala
klientidele,

tingimusel et = igal juhul on tegemist <= see—en nende pohitegevusala
korvaltegevusega kentserat grupi tasandil ja pdohitegevusalaks ei ole
investeerimisteenuste osutamine kéesoleva direktiivi mdistes vdi pangandusteenuste
osutamine direktiivi 208842/E1 > 2006/48/EU <X alusel;

j) isikute suhtes, kes pakuvad investeerimisndustamist muu esialase kutsetegevuse
kdigus, mis ei ole holmatud kéesoleva direktiiviga, tingimusel et kdnealust
noustamist ei tasustata eraldi;

k)b iihingute suhtes, mis osutavad investeerimisteenuseid ja/vdi tegelevad
investeerimistegevusega, mis seisneb liksnes turgudel oma arvel simel

finantsfutuuridega voi optsioonidega voi muude tuletisvédrtpaberitega kauplemises
ning rahaturgudel kauplemises iiksnes positsioonide kandlustamiseks maandamiseks
tuletisvéadrtpaberiturgudel, vdi mis teevad tehinguid teiste konealuste turgude
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liikmete nimel vOi kujundavad neile hindu ja mis on tagatud samade turgude
kliirivate litkmetega poolt, kui vastutust selliste {ihingute poolt sdlmitud lepingute
tditmise tagamise eest kannavad samade turgude asveldasad kliirivad litkmed,

Dss Gihingute suhtes, mille asutajad on Taani ja Soome pensionifondid ja mille ainus
eesmirk on konealuste ihingute litkmeks olevate pensionifondide vara valitsemine;

m)ay agenti di cambio suhtes, kelle iilesandeid ja tegevust reguleerib
24. veebruari 1998. aasta Itaalia digusakti (decreto legislativo) nr 58 artikkel 201.

= n) direktiivi 2009/72/EU artikli 2 1dikes 4 miiratletud pdhivorguettevotjate voi
direktiivi 2009/73 artikli 2 punktis 4 méadratletud iilekandesiisteemi haldurite suhtes,
kui nad tdidavad oma iilesandeid, mis tulenevad nimetatud direktiividest, maarustest
(EU) nr 714/2009 voi (EU) nr 715/2009 voi nende miiruste alusel vastuvdetud
vorgueeskirjadest vOi suunistest. <

2. Kéesoleva direktiiviga antud digused ei laiene teenuste osutamlsele osapoolena tehlngutes
mida teostavad riigivolaga tegelevad ametiasutused sHgtasutused —mis—te:
srieiwdlasa: vOi Euroopa Keskpankade siisteemi liikme % kes taldavad oma
iilesandeid, nagu on ette ndhtud aluslepinguga asutass sgga ning Euroopa
Keskpankade siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohlklrjaga voi kes tdidavad
samavadrseid funktsioone siseriiklike digusnormide alusel.

3. = Komisjon votab art1k11 94 kohaselt vastu delegeerltud 01gusak1d selllste meetmete kohta

mlsonseotud<3=" et Heatea ey o :

chtse—kehaldamis se-tagamiseks voib kom i -—-—--— 5e0568 Qunktlde % Cs B} ja &l i
atestatud erandltega2 ﬁ et IZ) tapsustada X médratleds Sus

% missugusel juhul loetakse teatavat tegevus pohltegevusala korvaltegevuseks
kentsernt grupi tasandil, ning médrata kindlaks, missugusel juhul toimub tegevus juhuslikult.

4 uus

Kriteeriumide puhul, mille alusel madadratakse kindlaks, kas tegevus on pdhitegevusala
korvaltegevus, voetakse arvesse vihemalt jargmisi asjaolusid:

— missugusel objektiivselt mooddetaval maéadral vdhendab tegevus kauplemisega vOi
omakapitalipdhise rahastamisega otseselt seotud riske,

— tegevuseks kasutatud kapital.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Artikkel 3
Valikulised erandid

1. Litkmesriigid voivad otsustada mitte kohaldada kdesolevat direktiivi isikute suhtes, kelle
jaoks nad on péritoluliitkmesriigiks ja kes:
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ei tohi hallata klientide vara voi vdirtpabereid ja kellel seetottu ei saa kunagi oma
klientide ees tekkida volgu ja

ei tohi osutada mis tahes muud investeerimisteenust peale =, vilja arvatud
1nvesteer1mlsnoustam1ne koos <=  vabalt  vodrandatavate  védrtpaberitega
S 44 ea ja uhisinvesteerimisettevotjate osakutega seotud korralduste
vastuvotmise Ja edastamlseg: = VOl 11ma selleta <& sine : SRS

kes selle teenuse osutamise kdigus voivad korraldusi edastada liksnes:

1) investeerimisithingutele, kellele on kdesoleva direktiivi alusel vélja antud
tegevusluba;

ii) krediidiasutustele, kellele on direktiivi > 2006/48/EU <X 200641
alusel vilja antud tegevusluba;

iii) selliste investeerimisiithingute voi krediidiasutuste filiaalidele, kellele on
vilja antud tegevusluba kolmandas riigis ja kesmis peavad vastama nende suhtes
kehtivatele usaldatavusnormatiividele, mida pidevad asutused peavad vihemalt
niisama rangeks kui kaesolevas direktiivis voi direktiivides [ 2006/48/EU ja
2006/49/EU <X] 2006 sitestatuid;

iv) thisinvesteerimisettevdtjatele, kellele litkmesriigi seaduste alusel on antud
tegevusluba oma osakuid avalikult miiiia, ja selliste ettevotjate juhtidele;

v) sellistele fikseeritud kapitaliga investeerimisiihingutele vastavalt noukogu
13. detsembri 1976. aasta teise direktiivi 77/91/EMU (tagatiste kooskdlastamise
kohta, mida litkmesriigid nduavad nii aktsiondride kui ka kolmandate isikute huvide
kaitseks aktsiaseltside asutamisel EMU asutamislepingu artikli 58 teises 13igus
tdhendatud édritihingutena ning nende kapitali sdilitamisel ja muutmisel, et muuta
sellised tagatised vordvidrseteks)™ artikli 15 1dikele 4, mille véidrtpaberid on
noteeritud voi kauplemisel litkmesriigi reguleeritud turuls,

tingimusel et konealuste isikute tegevus on = lubatud ja & siseriiklikult
reguleeritud. = Liikmesriikides tuleks konealuste isikute suhtes kohaldada ndudeid,
mis on vdhemalt analoogsed kéesoleva direktiivi alusel kohaldatavate jargmiste
nduetega: <2

= 1) tegevuslubade ja pideva jirelevalvega seotud tingimused ja menetlused, mis on
kehtestatud artikli 5 16igetega 1 ja 3 ning artiklitega 7, 8, 9, 10, 21 ja 22; <

= i1) dritegevusega seotud kohustused, mis on kehtestatud artikli 24 1digetega 1, 2, 3
ja 5 ning artikli 25 l1digetega 1, 4 ja 5 ning direktiivi 2006/73/EU vastavate
rakendusmeetmetega. <

= Liikmesriigid nduavad, et kidesoleva direktiivi reguleerimisalast 16ike 1 alusel vilja jaetud
isikud oleksid direktiivi 97/9/EU kohaselt hdlmatud investeeringute tagamise skeemiga voi
nende klientidele samavairse kaitse tagava siisteemiga. <=

EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud 1994. aasta iihinemisaktiga.
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| ¥ 2004/39/EU

2. Loike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi reguleerimisalast vélja jdetud isikud ei v3i saada kasu
teenuste osutamise ja/voi tegutsemise egaxé+ filiaalide asutamise vabadusest, nagu on ette

nihtud vastavalt astidis-2314a-32 artikliktes 36 ja 37.

4 uus

3. Liikmesriigid teatavad Euroopa Komisjonile ja ESMA-le, kas nad kasutavad kiesoleva
artikliga ette ndhtud voimalust, ning tagavad, et koikide 10ike 1 alusel tehtud erandite puhul
oleks margitud selle kooskdla kdesoleva artikliga.

4. Liikmesriigid edastavad ESMA-le siseriikliku diguse sdtted, mis on analoogsed 15ike 1
kohaste kédesoleva direktiivi nduetega.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
=>, 2008/10/EU artikli 1 punkt 2
= uus

Artikkel 4
M Gisted

= Kéesolevas direktiivis kasutatakse médruse (EL) nr .../... [mddrus finantsinstrumentide
turgude kohta] artiklis 2 esitatud mdisteid. <=

24 = Samuti <2 is kasutatakse jargmisi maisteid:
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12) ,investeerimisteenused ja -tegevus” — Ilisa A jaos loetletud teenused ja
tegevasedtegevusvaldkonnad, mis on seotud I lisa C jaos loetletud instrumentidega;

Komisjon aéeb =, --- € ette: = votab delegeeritud Oigusaktidega artikli 94
kohaselt vastu meetmed, milles tdpsustatakse jargmisi lepinguid: <

- Ilisa j@es=c=F C jao punktis 7 nimetatud tuletislepingud, millel on teiste
tuletisinstrumentide omadused, vottes muu hulgas arvesse, kas neid kliiritakse
ja__nendega arveldatakse tasaarveldatakse tunnustatud arvelduskedade
kliiringukodade kaudu voi nende suhtes kehtib regulaarne lisatagatise esitamise
ndues;

- I lisa @es=—6 C jao punktis 10 nimetatud tuletislepingud, millel on teiste
tuletisinstrumentide omadused, vottes muu hulgas arvesse, kas nendega
kaubeldakse reguleeritud turul v3i mitmepoolses kauplemissiisteemis, kas neid
kliiritakse ~ v8i nendega  arveldatakse tasasrveldatakse tunnustatud
arvelduskedade Kkliiringukodade kaudu voi nende suhtes kehtib regulaarne
lisatagatise esitamise noue;

23) ,korvalteenus” — mis tahes I lisa B jaosesas loetletud teenus;

43) ,,investeerimisnoustamine” — isiklike soovituste andmine kliendile tema kiend:
taotluse korral vOi investeerimisithingu algatusel seoses {ihe vOi mitme
finantsinstrumengdegadiga seotud tehinguga;

54) , korralduste tditmine kliendigide nimel” — tegutsemine lepingute sdlmimiseks, et
osta vOi miiiia {iht vOi mitut finantsinstrumenti klienditide nimel = . Korralduste
tditmine hdlmab selliste lepingute sOlmimist, millega krediidiasutuse voi
investeerimisithingu viljaantud finantsinstrumendid miitiakse nende véljaandmise
hetkel <;

65) ,.kauplemine emabkeatsl oma arvel” — kauplemine endale kuuluva kapitali arvel,
mille tulemuseks on tehingute sdlmimine {ihe voi mitme finantsinstrumendiga;
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86) ,turutegija” — isik, kes %-Sﬁ%b on pidevalt finantsturgudel, olles valmis kauplema
oma arvel tegema—tehing ghal, ostes ja miilies finantsinstrumente oma
kapitali eest enda % maaratud hindadega;

97) ,pestfellihaldus portfelli valitsemine” — investeeringuportfellide haldamine
valitsemine klientide antud volituste alusel, kkendikeskselt kliendipohiselt ja omal

drandgemiseldiskretsionaarselt kui sellised investeeringuportfellid sisaldavad {iht voi
mitut finantsinstrumenti;

4088) ,klient” — fiilisiline voi juriidiline isik, kellele investeerimisithing osutab
investeerimis- 3&#voi korvalteenuseid;

+9) , kutseline klient” — klient, kes vastab II lisas sétestatud tingimustele;

102) ,mitteleatselineldient jacklient” — klient, kes ei ole kutseline klient;

4 uus

11) ,,VKEde kasvuturg” — mitmepoolne kauplemissiisteem, mis kooskdlas artikliga
35 on registreeritud VKEde kasvuturuna;

12) ,,védike voi keskmise suurusega ettevotja” — kiesoleva direktiivi kohaldamisel
ettevotja, kelle keskmine turukapitalisatsioon viimasel kolmel kalendriaastal on
aastalopunoteeringute kohaselt olnud alla 100 000 000 euro;

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

1346) , phransukisk mddratud hinnaga korraldus” — korraldus osta voi miilia
finantsinstrumenti selle kindlaksméératud piirhinnaga voi sellest parema hinnaga ja
kindlaksmé&éaratud mahus;

1443) ,.finantsinstrument” — I lisa C jaos tépsustatud séératletad instrumendid;
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1549) ,rahaturuinstrumendid” — need finantsinstrumentide liigid, millega rahaturul
tavaliselt kaubeldakse, nagu riigivolakirjad, hoiusesertifikaadid  ja
kommertsvédrtpaberid, vélja arvatud maksevahendid;

1629) ,,paritoluliikmesriik” —
a) investeerimisithingute puhul:

1) kui investeerimisiihing on fiiiisiline isik, siis liikmesriik, kus asub tema

peakontor;

11) kui investeerimisiihing on juriidiline isik, siis liikmesriik, kus
on tema segistrissekantud registrijirgne asukoht;

111) juhul kui investeerimisithingul ei ole siseriikliku diguse

kohaselt registrijirgset registrissetantud asukohta, siis litkkmesriik, kus
asub tema peakontor;

b) reguleeritud turu puhul litkmesriik, kus on reguleeritud turu

eglstrllargn w asukoht, voi kui tal siseriikliku Jiguse

aste kohaselt ei ole registrijirgset registrissekantud asukohta,
siis 111kmesr11k kus asub reguleeritud turu peakontor;

1721) ,vastuvottev liikmesriik” : Hareser 55 e
péritoluliikmesriigist erinev liikmesriik, kus 1nvesteer1mlsuh1ngul on ﬁhaal voi kus ta
osutab teenuseid ja/voi tegutseb, voi litkmesriik, kus reguleeritud turg voimaldab
asjakohast korda soodustamaks kaugliikmete vOi samas litkmesriigis asutatud
osalejate juurdepddsu selle siisteemis kauplemiseleks;

1822) ,,pddev asutus” — iga liikkmesriigi poolt vastavalt artiklile 48 miératud asutus,
kui kidesolevas direktiivis ei ole sitestatud teisiti;

1923) |, krediidiasutused” i stavalt direktiivis 200042/EL
> 2006/48/EU <Xl ﬁ&%%se%e maaratletud kredudlasutused

2024) , axvatadan imisfendi eurofondi fendivalitseja” — fondivalitseja vastavalt
x> Euroopa Parlamendl ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta<X] néukess

: asta  direktiivile X 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
Vaartpaberltesse uhlseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate
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01gus Ja haldusnormlde kooskolastamlse kohta <ZI 2 ¢ <Z| 85%%4%%%

2125) ,,seotud vahendaja” — fiilisiline voi juriidiline isik, kes edendab iiksnes iihe
investeerimisithingu, kelle nimel ta tegutseb, tdielikul ja tingimusteta vastutusel
investeerimis- ja/voi korvalteenuseid klientidele voi voimalikele klientidele, saab
kliendilt ja edastab investeerimisteenustega vOi finantsinstrumentidega seotud
juhiseid voOi korraldusi, vahendab finantsinstrumente ja#vdi ndustab kliente voi
voimalikke kliente konealuste finantsinstrumentide voi teenuste osas;

2226) ,filiaal” — peakontorist erinev muu dritegevuse kohtkesi—peakentet, mis on
investeerimisithingu osa, mis ei ole juriidiline isik ja mis osutab
investeerimisteenuseid ja/vOi tegeleb investeerimistegevusega ning mis voib ka
osutada korvalteenuseid, mille jaoks investeerimisiithingul on tegevusluba; koiki
aritegevuse kohti, mis teises litkkmesriigis paikneva peakontoriga investeerimisiithing
on lihes litkkmesriigis asutanud, kdsitatakse tihe filiaalina;

| ¥ 2007/44/EU artikli 3 punkt 1

232%) ,oluline osalus” — otsene voi kaudne osalus investeerimisiithingus, kui osalus
kapitalist voi hddledigusest on 10 % vOi rohkem, nagu on sitestatud direktiivi
2004/109/EU artiklites 9 ja 10, vdttes arvesse nimetatud direktiivi artikli 12
1digetes 4 ja 5 sitestatud osaluste summeerimise tingimusi, vOi osalus, mis
voimaldab markimisviirselt mdjutada investeerimisiihingu juhtimist, milles osalust
omatakse;

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

2428) ,emaettevotja” —  emaettevitja, nagu on mddratletud ndukogu
13. juuni 1983. aasta  seitsmenda  direktiivi  83/349/EMU  (konsolideeritud
aastaaruannete kohta)™ artiklites 1 ja 2;

2529) | tiitarettevdtja” — tiitarettevdtja, nagu on méiratletud direktiivi 83/349/EMU
artiklites 1 ja 2, sealhulgas pohiemaettevdtja tiitarettevotja tiitarettevotjad;

2631) ,,mirkimisvadrne seos” — olukord, kus vidhemalt kaks fiiiisilist voi juriidilist
isikut on seotud:

(a) osaluse kaudu, mis tdhendab otseselt voi kontrollsuhte kaudu vdhemalt 20 %
omamist ettevotja hddledigusest voi kapitalists;

(b) kontrolli kaudu, mis tdhendab ema- ja tiitarettevdtja suhet koikidel direktiivi
83/349/EMU artikli 1 1digetes 1 ja 2 osutatud juhtudels vdi samasugust suhet

EUT L 193 18 7 1983 Ik 1. Dlrekthl on viimati muudetud Euroopa Parlamendl ja ndukogu
direktiiviga 2003/51/EU (ELT L 178, 17.7.2003, 1k 16).
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(©)

fiiisilise voi juriidilise isiku ja ettevotja vahel, kusjuures kdiki tiitarettevotjate
tiitarettevotjaid késitatakse leetakse samuti konealuste ettevOtjate eesotsas
oleva emaettevotja tiitarettevotjanateks::

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

4 uus

»juhtorgan” — jérelevalve- ja juhtimisfunktsiooni tditev {ihingu juhtimisorgan,,
mis teeb Ioplikke otsuseid ning millel on digus kehtestada iihingu strateegia,
eesmirgid ja ilildine arengusuundumus. Juhtimisorganisse kuuluvad iihingu
aritegevust tegelikult suunavad isikud;

,jarelevalvefunktsiooni téditev juhtorgan” — juhtorgan, mis teostab jirelevalvet
seoses juhtimisotsuste tegemise kontrolli ja jalgimisega;

,»korgem juhtkond” — tiksikisikud, kes teostavad oma tdidesaatvat funktsiooni
ithingus ning kes vastutavad iihingu igapédevase juhtimise eest, sealhulgas
selliste poliitiliste otsuste rakendamise eest, mis on seotud iihingu ja selle
personali poolt klientidele teenuste osutamise ja toodete tarnimisega, ja
annavad selle kohta aru;

»algoritmkauplemine” — kauplemine finantsinstrumentidega, kui arvuti
algoritm madrab védhese inimsekkumisega vOi ilma inimsekkumiseta
automaatselt kindlaks korralduste parameetrid, nditeks selle, kas kdivitada
korraldus, samuti ajastuse, korralduse hinna voi koguse voi selle, kuidas hallata
korraldust pirast selle esitamist. See mdiédratlus ei holma siisteemi, mida
kasutatakse iiksnes korralduste suunamiseks iihte voi mitmesse kauplemiskohta
voi korralduste kinnitamiseks;

»otsene elektrooniline juurdepdds” — kord kauplemiskohas, kui kauplemiskoha
liige voi osaline lubab isikul kasutada oma kauplemiskoodi, nii et kdnealune
isik saab elektrooniliselt edastada finantsinstrumendiga seotud korraldusi otse
kauplemiskohta. See miiratlus holmab sellist korda sellest olenemata, kas isik
ka kasutab voi ei kasuta korralduste edastamiseks konealuse litkme voi osalise
infrastruktuuri voi litkme vOi osalise mis tahes tihendussiisteemi;

Hturu kuritarvitamist késitlev médrus” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madrus (EL) nr .../... siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu
kuritarvitamise) kohta;

Hristmiiiik” — investeerimisteenuse pakkumine koos mdne muu teenuse voi
tootega paketi osana v3i sama lepingu voi paketi tingimusena.
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WV 2004/39/EU (kohandatud)

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 2
alapunkt b

= uus

32. = Komisjonile antakse volitused votta artlkh 94 kohaselt vastu delegeerltud mgusakte

selllste meetmete kohta mlllega <23 e

fon -)1 --- (— se%%éa tapsustatakse

kaesoleva art1k11 101kes 1 satestatud %@ﬁ%&é E> moistete moningaid tehnilisi aspekte < DO |
et kohandada neid vastavalt turu suundumustele <XI.

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 2
alapunkt b

WV 2004/39/EU
= uus

I JAOTIS

INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSLOAD JA
TEGUTSEMISTINGIMUSED

| PEATUKK

TEGEVUSLOA ANDMISE TINGIMUSED JA KORD

Artikkel 5
Tegevusloa andmise nduded

1. Iga liikkmesritk nduab, et professionaalseks investeerimisteenuste osutamiseks voi
investeerimistegevuseks tavalise tegevuse voOi dritegevusena on vaja eelnevat tegevusluba
vastavalt kdesoleva peatiiki sitetele. Sellise tegevusloa annab péritoluliikmesriigi padev
asutus, mis on méératud kooskolas artikliga 6948.

2. FErandina 10ikest 1 lubavad liikmesriigid igal turu korraldajal jshtide rakendada
mitmepoolset = vOi organiseeritud <3=' kauplemlssusteeml ku1 eelnevalt on tdendatud nende
vastavus kdesoleva peatiiki sétetele : d-s
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WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 1
(kohandatud)

3. Liikmesriigid registreerivad koik investeerimisiihingud. Konealune register on avalikkusele
kéttesaadav ja sisaldab teavet teenuste vOi tegevuse kohta, mille jaoks investeerimisiithingul
on tegevusluba Seda aJakohastatakse korraparaselt Igast Valj aantud tegevusloast teavitatakse

: koostab koigi liidu
investeerimisiihingute loendi. Kdnealune loend sisaldab teavet teenuste voi tegevuste kohta,
mille jaoks [X> igal <XI 1nvesteer1mlsuh1ngul on tegevusluba, Ja seda aJakohastatakse
korrapidraselt. ESMA & 3 3 EHEoeps 3
avaldab konealuse loendi ja ajakohastab seda oma veebisaidil.

Kui péddev asutus on tiihistanud tegevusloa kooskolas artikli 8 punktidega b—d, avaldatakse
teave tithistamise kohta loendis viieks aastaks.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

4. Koik liikmesriigid nduavad, et:

— juriidilisest isikust investeerimisiihingul on peakontor samas litkmesriigis, kus on
tema registrisse-kantud registrijirgne asukoht,

— investeerimisithingul, mis ei ole juriidiline isik, v01 juriidilisest isikust
investeerimisithingul, mis ei oma siseriikliku diguse alusel registrijirgset registrisse
kantud asukohta, on peakontor samas liikmesriigis, kus ta tegelikult oma dritegevust
teostab.

Artikkel 6

Tegevusloa ulatus kehaldamisala

1. Péritolulitkmesriik tagab, et tegevusloas on tépsustatud teg 44
1nvesteer1m1steenusedE mida 1nvesteer1m1suh1ng V01b osutadag vOi tegevusvaldkonnadE kus ta
vOib tegutseda tegevuased—s : avesteerimisithineulon sluba. Tegevusluba voib
holmata iihte voi m1tut I lisa B jaos nimetatud korvalteenust. Tegevusluba el anta mingil juhul
iksnes korvalteenuste osutamiseks.

49 ELEEL 331 15120010 U84
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2. Investeerimisiihing, mis taotleb tegevusluba oma éritegevuse laiendamiseks tdiendavatele
investeerimisteenustele vOi tegewastele -tegevusvaldkondadele voi kdrvalteenustele, mis ei
olnud ette ndhtud algse tegevusloa viljaandmise ajal, esitavad taotluse tegevusloa
laiendamiseks.

3. Tegevusluba kehtib kogu #henduses DO liidus <XI ja lubab investeerimisiihingul osutada
kogu #henduses DO liidus <X] teenuseid voi tegutseda alal, mis on tegevusloaga reguleeritud,
kas filiaali asutamise v0i teenuste vaba osutamise teel.

Artikkel 7
Tegevuslubade andmise ja taotluste tagasilikkamise kord

1. Pddev asutus ei anna tegevusluba enne, kui ta on téielikult veendunud, et taotleja vastab
koigile kdesoleva direktiivi kohaselt vastuvdetud sétetest tulenevatele nduetele.

2. Investeerimisiihing esitab kogu teabe, sealhulgas tegevuskava tegewusplaant, milles on muu
hulgas kirjas kavandatud &ritegevuse liigid ja organisatsiooniline struktuur, mis on vajalik
voimaldamaks péddeval asutusel veenduda, et investeerimisithing on esmase tegevusloa
andmise ajal kehtestanud kogu vajaliku korra eme kiesoleva peatiiki sitetest tulenevate
kohustuste tditmiseks.

3. Taotlejale teatatakse kuue kuu jooksul pdrast nduetekohase taotluse esitamist, kas
tegevusluba antakse voi mitte.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 2
(kohandatud)
= uus

Euroopa—Vairtpaberiturnidrelevalvey 86tada  vilja regulatiivsete tehnlhste standardlte
eelndud, et méidrata kindlaks:

a) teave, mis tuleb pidevatele asutustele artikli 7 1dike 2 kohaselt esitada,
sealhulgas tegevuskava;

= b) artikli 9 16ikega 2 ette ndhtud ametissemaddramise komisjoni iilesanded; <

o)y artikli 9 10ike 84 kohased investeerimisithingute juhtimise alased nduded ja
artikli 9 10ikegas 52 ette ndhtud teavitamiseks vajalik teave;

d)ey olulist osalust omavate aktsionéride ja liikkmete suhtes kehtivad nduded, samuti
asjaolud, mis vdivad takistada pddeva asutuse poolset tOhusat jérelevalvet
artikli 10 ldigete 1 ja 2 alusel.

= ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [31.
detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid madruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sdtestatud korras.
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= tootab < VaIJa rakendushke tehmhste standardlte eelnoud et méidrata klndlaks nimetatud
artiklites X> 7 10ikega 2 ja artikli 9 1dikega 5 <X] ette ndhtud teavitamise vOi teabe esitamise
standardvormid, -mallid ja -menetlused.

= ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse volitused votta vastu X> esimeses <X] kelmandas 10igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid méiédruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Artikkel 8

Tegevuslubade tihistamine

Péadevad asutused voivad investeerimisiihingule vélja antud tegevusloa vastavalt kdesolevale
direktiivile tiihistada, kui selline investeerimisiihing:

a)

b)

ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tegevusloast voi
ei ole osutanud investeerimisteenuseid ega tegelenud investeerimisega
eelnenud kuue kuu jooksul, juhul kui konealune litkmesriik ei ole ette ndinud,
et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal teel;

ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba ea vilja anti
antud nditeks vastavus direktiivis B> 2006/49/EU <X1 93/6EMLU sitestatud
tingimustele;

on jamedalt ja jdrjekindlalt rikkunud kdesoleva direktiivi alusel vastu voetud
sdtteid, mis kisitlevad investeerimisiihingute tegutsemistingimusi,

vastab {ihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus nédeb véljaspool kédesoleva
direktiivi reguleerimisala olevates kiisimustes ette tegevusloa tiihistamise.

Igast tegevusloa kehtetuks tunnistamisest teavitatakse ESMAt £

| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 3

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 9
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4 uus

1. Liikmesriigid nduavad, et mis tahes investeerimisiihingu juhtorgani koigi liikkmete maine
on igal ajal piisavalt hea, neil on piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning nad
plihendavad piisavalt aega oma iilesannete tditmiseks. Liikmesriigid tagavad, et juhtorgani
litkkmed vastavad eelkdige jargmistele nouetele:

(a)

(b)

(©

Juhtorgani liikkmed piihendavad piisavalt aega oma funktsioonide téitmisele
investeerimisiihingus.

Neil ei ole samal ajal rohkem ametikohti kui {iks jargmistest kombinatsioonidest:
1) liks koht tegevjuhtkonnas koos kahe kohaga mitte-tegevjuhtkonnas;
i1) neli kohta mitte-tegevjuhtkonnas.

Tegevjuhtkonna vOi mitte-tegevjuhtkonna kohti samas grupis késitatakse iihe
juhtkonnakohana.

Padevad asutused vdivad lubada investeerimisiihingu juhtorgani litkmel iihendada
rohkem juhtkonnakohti, kui on lubatud eelmise 16iguga, vottes arvesse konkreetse
isikuga seotud asjaolusid ning investeerimisiihingu tegevuse laadi, ulatust ja
keerukust.

Juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja kogemused, et suuta
moista investeerimisithingu tegevust, eelkdige sellega kaasnevaid peamisi riske.

Juhtorgani iga liige tegutseb ausalt, terviklikult ja soltumatult, et vajaduse korral
tohusalt hinnata ja vaidlustada kdrgema juhtkonna otsuseid.

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud annavad piisavalt vahendeid
juhtorgani litkmete vastuvotmiseks ja koolitamiseks.

Kui mitmepoolse vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamiseks tegevusluba
taotlev turu korraldaja ning mitmepoolse vOi organiseeritud kauplemissiisteemi
tegevust tegelikult juhtivad isikud on iihtlasi ka reguleeritud turu juhtorgani liikmed,
loetakse need isikud vastavaks esimeses 10igus sétestatud nduetele.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisiihingutelt, et kui investeerimisiihingu &ritegevuse
iseloomust, ulatusest ja keerukusest tulenevalt on asjakohane ja proportsionaalne, peavad nad
moodustama ametissemédramise komisjoni, kes hindab vastavust esimeses 10igus sitestatuga
ning esitab oma hinnangu pohjal vajaduse korral soovitusi. Ametissemddramise komisjoni
liikkmed on juhtorgani liitkmed, kes ei tdida asjaomases asutuses iihtegi tdidesaatvat
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funktsiooni. Kdesolevat 16iget ei kohaldata, kui juhtorganil ei ole siseriikliku diguse kohaselt
mingit piddevust oma liikmete ametissemadramisel.

3. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud votavad juhtorgani litkmete valikul iihe
kriteeriumina arvesse mitmekesisust. Eelkdige kehtestavad investeerimisithingud oma
juhtorgani suurust arvesse vottes poliitika, millega tagatakse juhtorganis sooline ja vanuseline
ning haridus- ja kutsealane ning geograafiline mitmekesisus.

4. ESMA to6tab vilja regulatiivsete standardite eelndud, et tdpsustada jargmist:

(a) piisav aeg, mille juhtorgani liige plihendab oma funktsiooni tditmiseks seoses
konkreetsete asjaolude ning investeerimisithingu tegevuse laadi, ulatuse ja
keerukusega, mida pddevad asutused peavad vOtma arvesse, kui nad lubavad
juhtorgani liikkmel ithendada rohkem juhtkonnakohti, kui lubatud 15ike 1 punktiga a;

(b) juhtorgani kollektiivsed teadmised, oskused ja kogemused, millele on osutatud 16ike
1 punktis b;

(c) juhtorgani litkme ausus, terviklikkus ja soltumatus, millele on osutatud 1dike 1
punktis b;

(d) piisav personal ja piisavad finantsvahendid juhtorgani litkmete vastuvotmiseks ja
koolitamiseks;

(e) juhtorgani litkmete valikul arvesse voetav mitmekesisuse mdiste.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 1014 sétestatud korras.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [31.
detsembriks 2014].

WV 2004/39/EU
= uus

52. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihing teatab padevale asutusele = koikidest oma
juhtorgani liikmetest ja < liikkmeskonna muutustest seHe—uhtkennas koos kogu teabega, mis
on vajalik hindamaks, kas = iihing vastab kéesoleva artikli 1digete 1, 2 ja 3 nduetele <

4 uus

6. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingu juhtorgan tagab {iihingu aruka ja
usaldusvédrse juhtimise viisil, millega soodustatakse turu terviklikkust ja lédhtutakse oma
klientide huvist. Selleks teeb juhtorgan jargmist:

(a) madrab kindlaks ja kiidab heaks iihingu strateegilised eesmérgid ning teostab
sellekohast jarelevalvet;

(b) madrab kindlaks ja kiidab heaks iihingu struktuuri, sealhulgas personalile vajalikud
oskused, teadmised ja kogemused, samuti vahendid, menetlused ja korra, mis on
ithingule vajalikud teenuste osutamiseks ja tegevuseks, vOttes arvesse aritegevuse

60

ET



laadi, ulatust ja keerukust ning koiki ndudeid, mida {ihing peab jargima, ning teostab
sellekohast jarelevalvet;

(©) maiirab kindlaks ja kiidab heaks lihingu osutatavate teenuste, ning tema toodete ja
tegevusega seotud poliitika vastavalt ihingu riskitaluvusele ning nende klientide
olemusele ja vajadustele, kellele teenuseid osutatakse voi tooteid pakutakse,
sealhulgas testib vajaduse korral stressitaluvust, ning teostab sellekohast jarelevalvet;

(d) teostab tohusat jarelevalvet kdrgema juhtkonna {ile.
Investeerimisiihingu juhtorgan jélgib ja hindab perioodiliselt iihingu {ilesehituse
tulemuslikkust ja klientidele teenuste osutamise poliitika piisavust ning votab asjakohaseid

meetmeid vajakajddmiste korvaldamiseks.

Jarelevalvefunktsiooni tditva juhtorgani liikmetel on piisav juurdepdds teabele ja
dokumentidele, mis on vajalikud juhtimisotsuste kontrolliks ja jalgimiseks.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

73. Pddev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veendunud, et
investeerimisithingu é&ritegevust tegelikult juhtivad isikutel on piisavalt hea maine voi
piisavad kogemused, voi kui on obJektnvne Ja toendatav alus arvata et uhlngu Juhtorgan
vOib seada ohtu tOhusa, <XI kews hing : :

kindla ja usaldusvéirse Juht1m1se = ning khentlde huv1de Ja turu terv1khkkuse nouetekohase
arvessevotmise < .

84. Litkmesriigid nduavad, et investeerimisiihingute juhtimist teostavad vdhemalt kaks isikut,
kes vastavad 10ikes 1 sétestatud nduetele.

Erandina esimesest Idigust voivad litkmesriigid anda tegevusloa fiilisilistest isikugest
investeerimisiithingutele voi investeerimisiihingutele, mida juhib iiks fiiiisiline isik, kooskdlas
ithingu pohikirja nende-péhilariade ja litkmesriikide siseriiklike digusaktidega. Litkmesriigid
nduavad siiski jargmist:

1) alternatiivse korra olemasolu, mis tagab kdnealuste investeerimisiihingute kindla ja
usaldusvédrse juhtimises: = ning klientide huvide ja turu terviklikkuse nduetekohase
arvessevotmise; <

i1) = asjaomastel fiilisilistel isikutel on piisavalt hea maine, neil on piisavad teadmised,
oskused ja kogemused ning nad pilihendavad piisavalt aega oma iilesannete
tditmiseks. <

Artikkel 10
Olulise osalusega aktsionérid jaliikmed

1. Pddevad asutused ei anna investeerimisithingutele investeerimisteenuste osutamiseks voi
investeerimistegevuseks tegevusluba vilja enne, kui neile ei pole teatatud olulist osalust
omavate aktsiondride voi litkmete isikud, olenemata sellest, kas nende osalus on otsene voi
kaudne, kas nad on fiiiisilised voi juriidilised isikud ning kui suur on kdnealune osalus.

61

ET



ET

Pédevad asutused keelduvad tegevusloa viljaandmisest, kui nad, silmas pidades vajadust
tagada investeerimisiihingu kindel ja usaldusvddrne juhtimine, ei ole veendunud olulist

osalust omavate eespeelmainitad aktsiondride voi liikkmete sobivuses.

Kui investeerimisiihingu ja muu fiiisilise voi juriidilise isiku vahel on markimisvéérne seos,
annab pidev asutus tegevusloa iiksnes juhul, kui nimetatud seos ei takista piddeva asutuse
poolset tohusat jarelevalvet.

2. Péadev asutus keeldub tegevusloa andmisest ka sel juhul, kui kolmanda riigi igusnermid
Oigus- ja haldusnormid, mis hdlmavad ettevOtjaga mirkimisvéérses seoses olevat iiht voi
mitut fiitisilist voi juriidilist isikut, vOi nende joustamisega seotud raskused takistavad tal
teostada tOhusat jirelevalvet.

4 uus

3. Kui 16ike 1 esimeses 1digus osutatud isikud tdendoliselt avaldavad kahjustavat moju
investeerimisiihingu kindlale ja usaldusvaarsele juhtimisele, nduavad litkmesriigid, et pddev
asutus votab asjakohaseid meetmeid sellise olukorra 1opetamiseks.

Sellisteks meetmeteks vdivad olla kohtuméadruste taotlused voi sanktsioonide kehtestamine
juhtkonna litkmete ja juhtimise eest vastutavate isikute suhtes vOi asjassepuutuvate
aktsiondride voi litkmete aktsiatest tuleneva héédlediguse peatamine.

WV 2007/44/EU artikli 3 punkt 2
(kohandatud)

£ Artikkel 11 &7
X> Kavandatavast omandamisest teatamine <X

13. Liikmesriigid nduavad, et iiksinda voi kooskolastatult tegutsevad fiiiisilised voi juriidilised
isikud (edaspidi ,kavandavad omandajad”), kes on otsustanud olulise osaluse
investeerimisithingus kas otseselt voi kaudselt omandada vdi seda osalust otseselt voi kaudselt
suurendada nii, et tekkiv osa héilte arvust voi kapitalist oleks 20 %, 30 % vd&1 50 % voi
tiletaks neid méddrasid, voi nii, et konealune investeerimisithing muutuks tema vOi nende
tiitarettevotjaks (edaspidi ,kavandatav omandamine), teataksid koigepealt péddevatele
asutustele investeerimisiihingu, milles nad soovivad omandada voi suurendada olulist osalust,
kavandatava osaluse suuruse ja asjakohase teabe vastavalt artikli 13485 16ikele 4.

Liikmesriigid kohustavad iga fliiisilist voi juriidilist isikut, kes on otsustanud olulise osaluse
investeerimisiihingus kas otseselt voi kaudselt voorandada, teatama koigepealt kirjalikult
pidevatele asutustele oma kavandatava osaluse suuruse. Samuti teavitab selline isik padevat
asutust, kui ta on otsustanud vdhendada oma olulist osalust sel mdiédral, et tema osa
héiéledigusest voi kapitalist on alla 20 %, 30 % voi 50 % vdi investeerimisiihing lakkab
olemast tema tiitarettevotja.

Liikmesriigid ei pea kohaldama 30 % kiinnist, kui nad kohaldavad vastavalt direktiivi
2004/109/EU artikli 9 15ike 3 punktis a sitestatule kiinnist ulatusega iiks kolmandik.
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Et médrata kindlaks, kas X> artiklis 10 ja <XI kdesolevas artiklis nimetatud olulise osaluse
kriteeriumid on tdidetud, ei vota litkmesriigid arvesse hadledigust ega vairtpabereid, mida
investeerimisithingud voi krediidiasutused vdivad omada finantsinstrumentide garanteerimise
tulemusel ja/voi finantsinstrumentide emissiooni tagamisel kindla kohustuse alusel, mis on
loetletud kéesoleva direktiivi I lisa A jao punktis 6, tingimusel, et neid digusi ei rakendata ega
kasutata muul viisil, et sekkuda emitendi juhtimisse, ning kui need vddrandatakse iihe aasta
jooksul alates omandamisest.

24. Artikli 1348b I0ikes 1 sdtestatud hindamist (edaspidi ,hindamine”) teostades
konsulteerivad asjaomased piddevad asutused omavahel, kui kavandav omandaja on iiks
jérgmistest:

(a) teises liikmesriigis vOi omandatava {iiksuse sektorist erinevas sektoris
tegevusloa saanud krediidiasutus, elukindlustusandja elalkandlustasselts,
kahlukmdlustusand]a kalvulandiustasselts, edasikindlustusandja

——————————————————— edasikindlustusselts, investeerimisiihing voi tedaspidi—avatud
%@%@ﬁmﬁi@ﬁé& eurofondi valitsejaZy;

(b) teises liikmesriigis vOi omandatava {iiksuse sektorist erinevas sektoris
tegevusloa saanud kredudlasutuse 1uk1nd1ustusand1 elukindlustusseltsi,

dasﬂqndlustusand]

kah] ukmdlustusand]
3 , 1nvesteer1mlsuh1ngu vOi

eurofondl Vahtse_]a emaettevotja voi

(c) fuisiline voi juriidiline isik, kelle kontrolli all on teises litkmesriigis voi
omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris tegevusloa saanud
krediidiasutus elukindlustusandja elakindlastusselts kahluklndlustusand]

ah ; S das1k1nd1ustusand] : 3
avesteerimistond: curofondi VahtseJa

1nvesteer1m1suh1ng vOi 8

Pddevad asutused edastavad viivitamata iiksteisele hindamiseks vajaliku olulise voi
asjakohase teabe. Seoses sellega edastavad padevad asutused iiksteisele taotluse korral kogu
asjakohase teabe ning edastavad kogu héddavajaliku teabe omal algatusel. Omandatavale
investeerimisithingule tegevusloa andnud péddeva asutuse otsuses tuleb dra ndidata kdik
seisukohad ja reservatsioonid, mida on véljendanud kavandava omandaja eest vastutav padev
asutus.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

35. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisiihingule saab teatavaks selle kapitaliosaluse
omandamine vdi vodrandamine, mille tottu osalused iiletavad vdi langevad allapoole 16ike 13
esimeses 10igus nimetatud kiinnist, peab kdnealune investeerimisiihing teatama sellest
viivitamata piddevale asutusele.

Vihemalt iiks kord aastas teatavad investeerimisithingud pddevale asutusele ka olulist osalust
omavate aktsiondride voi litkmete nimed ning vastava osaluse suuruse, tehes seda niiteks
sellisel kujul, nagu esitatakse seesama teave aktsiondride ja liikmete aastakoosolekutel voi
nagu tuleneb eeskirjadest, mida kohaldatakse nende drilihingute ettexétete suhtes, mille vabalt

vOorandatavate véirtpaberitega sirdwddrtpaberid on lubatud kaubelda keuplemisele
reguleeritud turul.
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B> Liikmesriigid nouavad, et padevad asutused votaksid artikli 10
101kes 3 osutatud meetmetega analoogseid meetmeid <XI x8etakse isikute suhtes, kes ei tdida
kohustust anda eelnevat teavet olulise osaluse omandamise vdi suurendamise kohta. Kui
osalus on omandatud piddevate asutuste vastuvéidetest hoolimata, nievad liikmesriigid ette,
olenemata mis tahes muudest vdimalikest sanktsioonidest, vOimaluse peatada osalusega
kaasneva hailediguse kasutamine, tunnistada hddletamisel antud héiled kehtetuks voi need
tithistada.

WV 2007/44/EU artikli 3 punkt 3
(kohandatud)

Artikkel 1240a
Hindamisaeg

1. Artikli 11 16ike 13 esimese 106igu kohaselt noutava teate kéttesaamise korral ja ka kdesoleva
artikli 16ikes 2 osutatud teabe vOimaliku hilisema kéttesaamise korral edastavad padevad
asutused kavandavale omandajale viivitamata ja igal juhul kahe to0pdeva jooksul kirjaliku
kinnituse selle teate kattesaamise kohta.

Péddevatel asutustel on alates teate ja koikide selliste dokumentide kéttesaamist tdendava
kirjaliku kinnituse kuupéevast, mllle hsamlst 111kmesr11k artlkh 13%@% 16ikes 4 osutatud
nimekirja alusel nduab, kéttesas : : se ast hindamiseks
aega kuni 60 toopédeva (edasp1d1 ,,hmdamlsaeg )ﬁ b atrs SHEH .

Teate kéttesaamisel teatavad pddevad asutused kavandavale omandajale hindamisaja
16ppkuupieva.

2. Vajaduse korral vdivad péddevad asutused hindamisaja jooksul ning mitte pérast
hindamisaja viiekiimnendat toopdeva nduda lisateavet, mis on vajalik hindamise
16puleviimiseks. Taotlus esitatakse kirjalikult ning selles tipsustatakse, millist tdiendavat
teavet on vaja.

Pédevate asutuste peelt esitatud teabepdringu ja sellele kavandavalt omandajalt vastuse
saamise vaheliseks perioodiks hindamisaeg peatub. Selline peatumine ei tohi kesta kauem kui
kakskiimmend to6pdeva. Pddevate asutuste edaspidised tdiendavat vOi selgitavat teavet
ndudvad teabepdringud on pddevate asutuste kasutada nende &randgemisel, kuid nende
tulemusena ei tohi hindamisaeg peatuda.

3. Padevad asutused vdivad 10ike 2 teises 10igus osutatud hindamisaja peatamist pikendada
kuni 30 toopéevani, kui kavandav omandaja X> on iiks jargmistest isikutest <X :
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t [ fiidsiline voi juriidiline isik, kes <XI asub viljaspool #hkeadust DO liitu X ;
woi

(b) en fiiiisiline voi juriidiline isik, kelle ja=tema suhtes ei teostata jirelevalvet
kdesoleva direktiivi ega 8% d1rekt11v1de=8é¥é%%%4¥%%é4%%§e
2002/83/E11 [ 2009/65/EU <X, 2005468EL™ [ 2009/138/EU X vdi
2006/48/EU°2 alusel.

4. Kui piddevad asutused otsustavad valminud hinnangu alusel esitada kavandatava
omandamise suhtes vastuvdite, teatavad nad sellest hindamisaega iiletamata kavandavale
omandajale kahe to0pdeva jooksul kirjalikult ning esitavad oma otsuse pdohjendused.
Kavandava omandaja taotlusel v3ib otsuse tegemise asjakohased pdhjused siseriikliku diguse
kohaselt avalikustada. See ei takista liikmesriikidel lubada péddevatel asutustel nimetatud
teavet avaldada ilma kavandava omandaja taotluseta.

5. Kui pidevad asutused ei esita hindamisaja jooksul kirjalikku vastuvdidet kavandatavale
omandamisele, loetakse kavandatav omandamine heakskiidetuks.

6. Piddevad asutused vodivad kavandatava omandamise I0puleviimiseks ette ndha
maksimumperioodi ning seda vajadusel pikendada.

7. Liikmesriigid ei tohi kehtestada kdesolevas direktiivis sdtestatust rangemaid ndudeid
pidevate asutuste teavitamisele ja heakskiitmisele seoses hidlediguste voi kapitali otsese voi
kaudse omandamisega.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 4

(kohandatud)
eHeks—et—tasada—tieseleva—artikli—irekindel dhtdustamine; ESMA t60tab Eureepa
idrehe: alveasutus—(FEuroepa—V4 aceatir: alvey vilja regulatiivsete tehniliste

standardite eelndud, et koostada talehk loetelu Ioikes 4 osutatud teabeelementidest, mida
kavandavad omandajad peavad teatises esitama, tdielldeetels ilma et see piiraks 10ike 2
kohaldamist.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
1. jaanuariks 2014.

Komisjonile antakse delegeeritud volitused vdtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid mdaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

52

Euroopa Parlamend1 ja noukogu dlrektuv 2006/48/EU 14 juuni 2006 kredndlasutuste asutamlse ja
tegevuse kohta (uuestisdnastamine) (ELT L 177, 30.6.2006, lk 1). Direktiivi on viimati muudetud
direktiiviga 2007/44/EU.
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standardite eelndud, et médrata kindlaks artikli 11d8a 16ike 24 kohase pidevate asutuste
vahelise konsulteerimise ldbiviimise standardvormid, -mallid ja -menetlused.

ESMA esitab kdnealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile 1. jaanuariks
2014.

Komisjonile antakse volitused votta vastu neljandas 16igus osutatud rakenduslike tehniliste
standardite eelnoud vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

WV 2007/44/EU artikli 3 punkt 3
= uus

Artikkel 1348b
Hindamine

1. Investeerimisiihingu kavandava omandaja tdendolist moju arvestades ning selleks, et tagada
omandatava investeerimisiithingu kindel arskas ja usaldusvéérne juhtimine, hindavad padevad
asutused artikli 1148 Idikega 13 ette ndhtud teate ja artikli 1248a Idikes 2 osutatud teabe
hindamisel kavandava omandaja sobivust ning kavandatava omandamise majanduslikku
usaldatavust koikide jargmiste kriteeriumide pdhjal:

(a) kavandatava omandaja maine;

(b) kavandatava omandamistehingu tulemusel investeerimisithingu adritegevust
juhtima hakata vdiva iga isiku maine ja kogemused;

(c) kavandava omandaja majanduslik usaldatavus, eriti seoses omandatava
investeerimisithingu olemasoleva ja kavandatava dritegevuse laadiga;

(d) kas investeerimisithing suudab jdrgida kéesoleval direktiivil pdhinevaid ja
vajaduse korral ka teistel direktiividel, nimelt direktiividel 2002/87/EU ja
2006/49/EU pdhinevaid usaldatavusndudeid ning nende jdrgimist jitkata;
eelkdige see, kas kentresalorupil, mille osaks ta saab, on olemas struktuur, mis
vOoimaldab teostada tohusat jarelevalvet, vahetada tOhusalt teavet padevate
asutuste vahel ning méérata kindlaks iilesannete jaotus piddevate asutuste vahel;

(¢) kas on moistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatava omandamisega
toimub v4i on toimunud voi iritatakse vOi on piilitud tritada rahapesu voi
terrorismi rahastamist direktiivi 2005/60/EU artikli 1 tihendusess vdi kas
kavandatav omandamine vdiks suurendada sellise tegevuse ohtu.

rakendusmeetmeid: @ Komisjonile antakse volitused votta delegeeritud digusaktidega artikli
94 kohaselt vastu <= meetmed, millega kohandatakse kéesoleva 1dike esimeses 10igus esitatud
kriteeriume.

2. Pddevad asutused voivad esitada kavandatavale omandamisele vastuviite tiksnes siis, kui
neil on moistlik alus seda teha 10ikes 1 sdtestatud kriteeriumide alusel voi kui kavandava
omandaja esitatud teave ei ole tiielik.
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3. Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi omandamisele kuuluva osaluse mééra suhtes ega
luba oma pédevatel asutustel votta kavandatava omandamise kontrollimisel aluseks turu
majanduslikke vajadusi.

4. Liikmesriigid avalikustavad loetelu teabe kohta, mida on vaja hinnangu andmiseks ja mis
tuleb edastada padevatele asutustele artikli 1148 15ikes 13 osutatud teate esitamisel. Noutav
teave peab olema proportsionaalne ning kohandatud vastavalt kavandava omandaja ja
kavandatava omandamise laadile. Liikmesriigid ei ndua teavet, mis ei ole asjakohane
usaldusvédrsuse hindamiseks.

5. Kui padevale asutusele on esitatud kaks vdi enam ettepanekut osaluse omandamise voi
suurendamise kohta iihes ja samas investeerimisiihingus, tagab padev asutus, olenemata artikli
12482 Idigetest 1, 2 ja 3, et kdiki kavandavaid omandajaid koheldakse mittediskrimineerival
viisil.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Artikkel 1431
L ubatud investeeringute tagamise skeemide liikmelisus

Pédev asutus kontrollib, et iga investeerimisithinguna tegevusluba taotlev {iiksus tdidab
tegevusloa andmise ajal Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. mértsi 1997. aasta direktiivist
(investeeringute tagamise skeemide kohta)’ tulenevaid kohustusi.

Artikkel 1542

Algkapital

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused ei annaks lube, kui investeerimisiihingul ei ole
piisavat algkapitali vastavalt direktiivi 934EMU X> 2006/49/EU <XI nouetele, pidades
silmas konealuse investeerimisteenuse voi -tegevuse laadi.

Artikkel 1633
Organisatsioonilised nduded

1. Péritoluliikmesriik nduab, et investeerimisithingud tdidavad 16igetes 2—8 X ja artiklis
17 <X sdtestatud organisatsioonilisi ndudeid.

2. Investeerimisiihing kehtestab asjakohased poliitikag ja asjakohased menetlused, mis on
piisavad, et tagada lihingu, sealhulgas selle juhtide, tootajate ja seotud Vahendajate- selhste
kohustuste tditmine, mis tulenevad kédesoleva direktiivi sétetest, :
taitmine ning asjakohased eeskirjad, mis reguleerivad konealuste isikute isiklikke teh1ngu1d

53 EUT L 84, 26.3.1997, 1k 22.
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3. Investeerimisiihing kehtestab ja rakendab kodigi moistlike meetmete votmist silmas pidades
tohusat organisatsioonilist ja halduskorda, et viltida artiklis 2348 méératletud huvide
konfliktide kahjulikku mdju klientide huvidele.

4. Investeerimisithing votab mdistlikke meetmeid, et tagada investeerimisteenuste osutamise
# ning investeerimistegevuse jirjepidevus ja  korrapdrasus. Selleks rakendab
investeerimisiithing asjakohaseid ja proportsionaalseid siisteeme, ressursse ja menetlusi.

5. Kui investeerimisiihing usaldab kolmandale isikule selliste todiilesannete tditmise, mis on
otsustava tdhtsusega klientidele jiatkuva ja rahuldava teenuse osutamiseks ning
investeerimistegevuse teostamiseks jatkuval ja rahuldaval viisil, tagab ta, et see. kolmas isik
Votab mmsthkke meetmeld tarbetute lisariskide véltimiseks. sann
i gda Olulisi tooiilesandeid ei voi sisse osta V11s11 mis kahjustab
oluhselt selle sisekontrolli kvaliteeti ja jirelevalvaja voimet jalgida kdigi kohustuste tditmist
investeerimisithingu poolt.

Investeerimisiihingul on mdistlik haldus- ja raamatupidamiskord, sisekontrollimehhanismid,
tohusad  riskihindamismenetlused ning  tdhusad  kontrolli- ja  kaitsemeetmed
infotodtlussiisteemide jaoks.

| ¥ 2004/39/EU

6. Investeerimisiihing korraldab kdigi oma teenuste ja tehingute andmete sdilitamise, mis on
piisavad, et voimaldada pddeval asutusel jélgida kéesoleva direktiivi nduete tditmist, ning
eelkdige veenduda, et investeerimisithing on tditnud koik klientidega vOi potentsiaalsete
klientidega seotud kohustused.

4 uus

7. Siilitamisele kuuluvad ka telefonivestluste salvestused ja elektrooniline teabevahetus, mis
hdlmavad vdhemalt tehinguid, mis on sdlmitud oma arvel kauplemise kéigus, ja kliendi
korraldusi, kui kliendi nimel osutatakse korralduste vastuvotmise ja edastamise teenuseid ning
kliendi nimel tdidetakse korraldusi.

Esimese 16igu kohaselt sdilitatud telefonivestluste salvestused voi elektrooniline teabevahetus
esitatakse asjassepuutuvatele klientidele nende ndudmisel ning neid séilitatakse kolm aastat.

| ¥ 2004/39/EU

8. Investeerimisiithing votab piisavaid meetmeid, kui tema valduses on klientidele kuuluvaid
finantsinstrumente, et kaitsta klientide omandidigust, eriti investeerimisiithingu maksejouetuse
korral, ja takistada investeerimisiihingul kliendi finantsinstrumentide kasutamist oma huvides,
vilja arvatud juhul, kui klient on selleks andnud oma otsese ndusoleku.

9. Investeerimisiihing votab piisavaid meetmeid, kui tema valduses on klientidele kuuluvat
vara, et kaitsta klientide Oigusi ja, vélja arvatud krediidiasutuste puhul, takistada
investeerimisithingut kasutamast klientide vara oma huvides.
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4 uus

10. Investeerimisithing ei voi sdlmida jaeklientidega omandidiguse tlileminekul pohinevaid
tagatiskokkuleppeid eesmairgiga tagada voi katta klientide praegusi voi tulevasi, tegelikke,
tingimuslikke voi voimalikke kohustusi.

WV 2004/39/EU (kohandatud)

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 3
alapunkt a

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 3
alapunkt b

= uus

11. Investeerimisiihingute filiaalide puhul joustab filiaali asukohaks oleva liikmesriigi padev
asutus $&ikes6 DO 15igetes 6 ja 7 <X] sitestatud kohustuse seoses filiaali tehtud tehingutega,
ilma et see piiraks investeerimisiihingu péritolulitkmesriigi pddeva asutuse vdimalust otseseks
juurdepadsuks konealustele andmetele.

Ghine } s joN ':> Komlsjonlle antakse volitused Votta artikli 94 kohaselt
Vastu delegeerltud 01gusakte selliste meetmete kohta, & =, --- € mis—miidratlevad milles
tipsustatakse loigetes 2-9 sitestatud konkreetseid organisatsioonilisied ndudeid, mida tuleb
rakendada selliste investeerimisithingute suhtes = ning artikli 43 kohaselt tegevusloa saanud
kolmandate riikide é&ritthingute  filiaalide suhtes <, mis tegelevad erinevate
investeerimisteenustega  ja/vdi  tegevustega ning  korvalteenustega  voi nende
kombinatsioonidega. =, Meetmed smilleecesma a-munta-kieseolevadirektiiva g

4 uus

Artikkel 17
Algoritmkauplemine

1. Algoritmkauplemisega tegeleval investeerimisiihingul on tdhusad siisteemid ja
riskikontrollid selle tagamiseks, et tema kauplemissiisteemid oleksid usaldusvidirsed ja
piisavalt suutlikud, et nende suhtes kohaldataks asjakohaseid kauplemiskiinniseid ja -
piiranguid ning et konealused siisteemid takistaksid vigaste korralduste saatmist voi siisteemi
muud sellist toimimist, mis voib tekitada ebastabiilsust turgudel voi sellele kaasa aidata.
Sellisel iihingul on ka tohusad silisteemid ja riskikontrollid selle tagamiseks, et
kauplemissiisteeme ei oleks voimalik kasutada tihelgi eesmargil, mis on vastuolus médrusega
(EL) nr [turu kuritarvitamise mddrus] vOi temaga seotud kauplemiskoha eeskirjadega.
Uhingul on tdhus talituspidevuse kord, et kdrvaldada oma kauplemissiisteemide mis tahes
ettendgematud torked, samuti tagab iihing oma siisteemide tdieliku testimise ja nouetekohase
kontrolli, et oleks tagatud nende siisteemide vastavus kéesoleva 16ike nouetele.

2. Algoritmkauplemisega tegelev investeerimisithing esitab vdhemalt kord aastas oma
liikkmesriigi paddevale asutusele kirjelduse algoritmkauplemise strateegiate laadi kohta,
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iiksikasjalikud andmed siisteemi suhtes kohaldatavate kauplemisparameetrite voi -piirméérade
kohta, 16ike 1 tingimuste tditmise tagavad pohilised vastavus- ja riskikontrollid ning oma
siisteemide testimise iiksikasjad. Pddev asutus voib igal ajal nduda investeerimisiihingult
lisateavet tema algoritmkauplemise ja selleks kasutatavate siisteemide kohta.

3. Algoritmkauplemise strateegia on pidevalt toimiv sellise kauplemiskoha kauplemisajal,
kuhu saadetakse korraldusi vOi mille siisteemide kaudu tehakse tehinguid.
Algoritmkauplemise strateegia kauplemisparameetrite vOi piirmddradega tagatakse, et
strateegia esitab siduvad konkurentsivoimeliste hindadega pakkumised, tinu millele tagatakse
konealustele kauplemiskohtadele igal ajal regulaarselt ja jitkuvalt likviidsus, olenemata
sellest, missugused tingimused turul valitsevad.

4. Kauplemiskohale otsest elektroonilist juurdepddsu voimaldaval investeerimisiihingul on
tohusad siisteemid ja kontrollid, millega tagatakse, et teenust kasutavate isikute sobivust
hinnatakse ja see vaadatakse ldbi nduetekohaselt, et teenust kasutavaid isikuid takistatakse
liletamast eelnevalt kindlaks maédratud asjakohaseid kauplemis- ja krediidikiinniseid, et
teenust kasutavate isikute kauplemistegevust jélgitakse nduetekohaselt ning et asjakohaste
riskikontrollidega vilditakse kauplemistegevust, mis voib tekitada riske investeerimisiihingule
endale voi mis voiks tekitada ebastabiilsust turgudel voi sellele kaasa aidata vGi mis on
vastuolus méédrusega (EL) nr [turu kuritarvitamise méddrus] voi kauplemiskoha eeskirjadega.
Investeerimisiihing tagab, et ithingu ja isiku vahel sdlmitakse siduv kirjalik kokkulepe teenuse
osutamisest tulenevate pdhiliste diguste ja kohustuste kohta ning et konealuse kokkuleppe
alusel vastutab iihing selle tagamise eest, et konealust teenust kasutav kauplemistegevus
vastab kidesoleva direktiivi ja mddruse (EL) nr [turu kuritarvitamise méérus] nduetele ning
kauplemiskoha eeskirjadele.

5. Investeerimisiihingul, mis tegutseb teiste isikute ildise kliiriva litkmena, on tdhusad
siisteemid ja kontrollid selle tagamiseks, et kliiringuteenuseid kohaldatakse iiksnes selliste
isikute suhtes, kes on sobivad ja kes vastavad selgetele kriteeriumidele, ning et konealustele
isikutele kehtestatakse asjakohased nduded, et vidhendada iihingu ja turu riske.
Investeerimisiihing tagab, et iihingu ja isiku vahel sdlmitakse siduv kirjalik kokkulepe
konealuse teenuse osutamisest tulenevate pohiliste diguste ja kohustuste kohta.

6. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte seoses
meetmetega, millega tipsustatakse 1digetes 1-5 osutatud iiksikasjalikke organisatsioonilisi
noudeid, mis kehtestatakse selliste investeerimisiihingute suhtes, mis tegelevad eri
investeerimisteenustega ja/voi mitmesuguse investeerimistegevusega ning korvalteenustega
voi nende kombinatsioonidega.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Artikkel 1824

Kauplemisprotsess ja tehingute |6puleviimine mitmepoolses = ja or ganiseeritud <
kauplemisslisteemis

1. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset = vOi organiseeritud < kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisithingud voi turu korraldajad kehtestavad lisaks artiklis 1643
sdtestatud nduete tiitmisele ldbipaistvad ja-smittedis tonas eeskirjad, j& kerra Oiglaseks
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ja korrektseks kauplemiseks korra ja menetlused ning objektiivsed kriteeriumid korralduste
tohusaks tditmiseks. = Neil on kord siisteemi tehniliste toimingute usaldusvéirseks
juhtimiseks, sealhulgas tdhusate situatsioonplaanide kehtestamiseks, et tulla toime siisteemide
torgetega. <

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset = vOi organiseeritud < kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisithingud voi turu korraldajad kehtestavad ldbipaistvad eeskirjad
seoses kriteeriumidega nende finantsinstrumentide kindlaksmééramiseks, millega v3ib tema
siisteemides kaubelda.

Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset = vO1 organiseeritud < kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisiihingud voi turu korraldajad esitavad vajaduse korral piisava
avalikkusele  kéttesaadava  teabe, et vdimaldada selle kasutajatel kujundada
investeerimisalaseid seisukohti, vottes arvesse nii kasutajate laadi kui ka kaubeldavate
instrumentide liiki, voi on veendunud juurdepiisu olemasolus sellisele teabele.

¥a=heﬁé%%l=LllkmeSI'llgld nouavad, et  mitmepoolset = Vo1 organlseerltud =
kauplemissiisteemi rakendavad investeerimisiihingud voi turu korraldajad kehtestavad =,
avaldavad = Ja salhtavad obJektnvsete kriteeriumide alusel lablpalstvad eesklrjad mlllega

4. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset = voO1 organiseeritud < kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisithingud voi turu korraldajad teavitavad selgesti selle kasutajaid
nende vastavatest kohustustest kdnealuses siisteemis sooritatud tehingute arveldamisel.
Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset = vOi organiseeritud <& kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisiihingud voi turu korraldajad on kehtestanud korra, mis on vajalik
mitmepoolses = vO1 organiseeritud < kauplemissiisteemis tehtud tehingute tdhusa
arveldamise soodustamiseks.

5. Kui reguleeritud turul kauplemiseks vastuvoetud vabalt kaubeldava vairtpaberiga
kaubeldakse ilma emitendi loata ka mitmepoolses = vOi organiseeritud <
kauplemissiisteemis, ei kehti emitendi suhtes mingid kohustused seoses finantsteabe esmase,
jatkuva  vOi  ihekordse fimanmtsavalikustamisega kOnealuse mitmepoolse = voi
organiseeritud < kauplemissiisteemi osas.

6. Liikmesriigid nduavad, et iga mitmepoolset = v0i organiseeritud < kauplemissiisteemi
rakendav investeerimisithing vOi turu korraldaja tdidab viivitamata litkmesriigi paddeva
asutuse juhiseid artikli 7258 16ike 1 alusel finantsinstrumendiga kauplemise peatamiseks voi
10petamiseks.

4 uus

8. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi rakendavad
investeerimisithingud voi turu korraldajad esitavad padevale asutusele iiksikasjaliku kirjelduse
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mitmepoolse vOi organiseeritud kauplemissiisteemi toimimise kohta. Investeerimisiihingule
vO1 turu korraldajale kui mitmepoolsele voi organiseeritud kauplemissiisteemile antud igast
tegevusloast teatatakse ESMA-le. ESMA koostab kdigi liidu investeerimisiihingute loendi.
Konealune loend sisaldab teavet mitmepoolse vOi organiseeritud kauplemissiisteemi
osutatavate teenuste kohta ning mitmepoolset vOi organiseeritud kauplemissiisteemi
identifitseerivat kordumatut koodi, mida kasutatakse aruannetes kooskdlas artikliga 23 ning
madruse (EL) nr .../... [médrus finantsinstrumentide turgude kohta] artiklitega 5 ja 9. Loendit
ajakohastatakse korrapéraselt. ESMA avaldab kdnealuse loendi ja ajakohastab seda oma
veebisaidil.

9. ESMA t66tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kindlaks méérata loikes 8
osutatud kirjelduse ja teate sisu ja vorm.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

Artikkel 19
Mitmepoolsete kauplemissiisteemide erinduded

1. Litkmesriigid nduavad, et lisaks artiklites 16 ja 18 sdtestatud nduete tditmisele kehtestavad
mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavad investeerimisithingud voi turu korraldajad
kaalutlusdiguseta eeskirjad korralduste tditmise kohta siisteemis.

2. Liitkmesriigid nduavad, et artikli 18 1dikes 4 nimetatud eeskirjad, millega reguleeritakse
juurdepadsu mitmepoolsele kauplemissiisteemile, vastavad artikli 55 ldikega 3 kehtestatud
tingimustele.

3.  Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavatel
investeerimisithingutel voi turu korraldajatel oleks kord selliste vodimalike kahjulike
tagajirgede selgeks tuvastamiseks ja juhtimiseks seoses mitmepoolse kauplemissiisteemi
tegevusega voi selle osalistega, mis tulenevad konfliktist mitmepoolse kauplemissiisteemi,
selle omanike voi selle korraldaja huvide ning konealuse siisteemi kindla toimimise vahel.

4. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolses kauplemissiisteemis oleksid olemas tdhusad
stisteemid, menetlused ja kord artikli 51 tingimuste tiitmiseks.

5. Litkmesriigid tagavad, et artikleid 24, 25, 27 ja 28 ei kohaldata selliste tehingute suhtes,
mis sOlmitakse mitmepoolset kauplemissiisteemi reguleerivate eeskirjade alusel silisteemi
liikkmete voi osaliste vahel vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi ja selle liikmete voi osaliste
vahel seoses mitmepoolse kauplemissiisteemi kasutamisega. Mitmepoolse kauplemissiisteemi
litkkmed voi osalised tdidavad artiklitega 24, 25, 27 ja 28 ette ndhtud kohustusi seoses oma
klientidega, kui nad klientide nimel tegutsedes tdidavad klientide korraldusi mitmepoolse
kauplemissiisteemi kaudu.
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Artikkel 20
Organiseeritud kauplemissiisteemide erinduded

1.  Liikmesriigid nduavad, et organiseeritud kauplemissiisteemi  rakendavad
investeerimisithingud ja turu korraldajad kehtestaksid korra, millega vilditakse organiseeritud
kauplemissiisteemis  klientide korralduste tditmist konealust siisteemi rakendava
investeerimisithingu voi turu korraldaja kapitali eest. Investeerimisiithing ei tohi tegutseda
kliendi korralduste siisteemse tditjana enda rakendatavas organiseeritud kauplemissiisteemis.
Uht  organiseeritud  kauplemissiisteemi ei  vdi iihendada teise  organiseeritud
kauplemissiisteemiga, nii et erinevates organiseeritud kauplemissiisteemides antud
korraldused voiksid iiksteist vastastikku mdjutada.

2. Organiseeritud kauplemissiisteemi tegevusloa taotlus sisaldab tiksikasjalikku selgitust selle
kohta, miks konealune siisteem ei ole kooskdlas reguleeritud turuga, mitmepoolse
kauplemissiisteemiga ega kliendi korralduste silisteemse tditjaga ega ole vdimeline nendena
tegutsema.

3. Liikmesriigid tagavad artiklite 24, 25, 27 ja 28 kohaldamise organiseeritud
kauplemissiisteemis sdlmitud tehingute suhtes.

4. Liikmesriigid nduavad, et kui organiseeritud kauplemissiisteemides on lubatud voi
voimalik rakendada algoritmkauplemist nende siisteemide kaudu, oleksid olemas tdhusad
stisteemid, menetlused ja kord artikli 51 tingimuste tditmiseks.

| ¥ 2004/39/EU

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 5
alapunkt a

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 5
alapunt b
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Il PEATUKK

INVESTEERIMISUHINGUTE TEGUTSEMISTINGIMUSED

1.JAGU

ULDSATTED

Artikkel 21

Esmaste tegevuslubade andmise tingimuste korr apar ane labivaatamine

1. Péritolulitkmesriigi pddevad asutused nduavad, et investeerimisiihing, kellele nad on
andnud oma territooriumil tegevusloa, tdidab alati astikdi3—18ikes2 kdesoleva jaotise 1.

peatiikiga ettendhtud esmase tegevusloa andmise tingimusi.

2. Liikmesriigid nduavad, et pddevad asutused kehtestavad asjakohased meetodid
kontrollimaks, et investeerimisiihingud tdidavad oma kohustusi 10ike 1 alusel. Nad nduavad,
et investeerimisiihingud teatavad piddevatele asutustele olulistest muutustest esmaste
tegevuslubade andmise aluseks-elexates tingimustes.

| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 6

Eureopa—Tirelevalveasutus (Huroepa Vidrtsaberitumpdrolevaluay ESMA vOib tootada vilja
suunised kiesolevas 10ikes nimetatud kontrollimeetodite kohta.

WV 2004/39/EU (kohandatud)

=>, 2008/10/EU artikli 1 punkti 5
alapunkt a

= uus

Artikkel 223£
Uldkohustus seoses pideva jar elevalvega

1. Liikmesriigid tagavad, et paddevad asutused teostavad jdrelevalvet investeerimisiihingute
tegevuse lle, et hinnata vastavust kidesolevas direktiiviga ettendhtud tegutsemistingimustele.
Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete olemasolu, mis vdimaldavad piddeval asutusel
saada teavet, mida on vaja, et hinnata konealuste kohustuste tditmist investeerimisiihingute
poolt.
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Artikkel 2318

Huvide konflikt

1. Liikmesriigid noduavad, et investeerimisiihingud votavad koik maéisthkud
> asjakohased <X] meetmed, et avastada nendevahelisi huvide konflikte, sealhulgas juhtide,
tootajate ja seotud vahendajatega vOi nendega jahtimise kontrolli osas otseselt voi kaudselt
seotud isikutega ning nende klientidega, vdi klientide vahelisi huvide konflikte, mis ilmnevad
investeerimis- voi korvalteenuste voi nende kombinatsioonide osutamise kaigus.

2. Kui investeerimisiihingu poolt kooskdlas artikli 16 43 16ikega 3 vdetud organisatsioonilised
voi haldusmeetmed huvide konfliktidega toimetulekuks ei ole piisavad, et tagada kiillaldase
kindlusega kliendi huvide kahjustamise ohu viltimine, avalikustab investeerimisiihing
kliendile enne tema nimel &ritegevusse astumist selgel kujul huvide konfliktide tildise laadi
ja/voi allika.

a%ee%a%éa%&e -)1 - (- = Komls_]omle antakseed Votta art1k11 94 kohaselt
delegeeritud digusaktiga vastu < meetmeid, mille eesmérk on:

(a) maidratleda meetmed, mille vOtmist v3ib investeerimisiihingutelt mdistlikult
eeldada, identifitseerimaks, viltimaks, késitlemaks ja/voi avalikustamaks
huvide konflikte mitmesuguste investeerimis- ja kdorvalteenuste ning nende
kombinatsioonide osutamisel;

(b) kehtestada asjakohased kriteeriumid selliste huvide konfliktide liikide
kindlakstegemiseks, mille olemasolu vo0ib kahjustada investeerimisiihingu
klientide vdi potentsiaalsete klientide huve.

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 5
alapunkt b
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WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

2. JAGU

SATTED INVESTORITE KAITSE TAGAMISEKS

Artikkel 2449
smaisel > Uldpdhimétted

Jateave kllentldele<ZI

1. Liikmesriigid nduavad, et klientidele investeerimisteenuste ja#voi vajaduse korral
korvalteenuste osutamisel tegutseb investeerimisiihing ausalt, diglaselt ja professionaalselt
kooskdlas oma klientide parimate huvidega ja jargib eelkdige iéigetes2—8 DO kidesolevas
artiklis ja artiklis 25 <X] sitestatud pohimotteid.

2. Kogu investeerimisiithingu poolt klientidele vdi potentsiaalsetele klientidele suunatud teave,
sealhulgas reklaamteated, on Oiglased, selged ja mitte eksitavad. Reklaamteated on selgesti
sellistena identifitseeritavad.

(O8]

. Klientidele v0i potentsiaalsetele klientidele esitatakse asjakohane teave jargmise kohta:

- investeerimisithing ja selle teenused; = kui pakutakse investeerimisnoustamist,
tdpsustatakse teabega, kas nodustamist pakutakse soltumatult ja kas see pohineb
laiemal voi piiratumal turuanaliiiisil, ning mérgitakse, kas investeerimisiihing pakub
kliendile soovitatud finantsinstrumentide sobivuse pidevat hindamist, <

— finantsinstrumendid ja kavandatud investeerimisstrateegiad; see peaks hdlmama
asjakohaseid juhiseid ja hoiatusi seoses riskidega, mis on seotud investeeringutega
konealustesse instrumentidesse vai seoses konkreetsete investeerimisstrateegiatega,

— tditmiskohad, a
— kulud ja nendega seotud tasud.

X>Esimeses 16igus osutatud teave tuleks esitada asjakohases vormis nii, <XI et kliendid
> voi potentsiaalsed kliendid <XI on vdimelised mdistma pakutava investeerimisteenuse ja
konkreetse finantsinstrumendi liigi olemust ja riske ning sellest tulenevalt tegema
informeeritud investeerimisotsuseid. Konealust teavet vdib esitada standardiseeritud kujul.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

49. Juhul kui investeerimisteenuseid pakutakse osana finantstootest, mille suhtes juba
kehtivad muud #henduse = liidu < 01gusakt1de satted V01 uhlsed Euroopa standardid
krediidiasutuste ja tarbijakrediidi kohta seoses kkes ada jai#81 teabenduetega,
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ei kohaldata konealuse teenuse suhtes tdiendavalt kéeselevas—artilkhis = loigetes 2 ja 3 <
sétestatud kohustusi.

4 uus

5. Kui investeerimisiihing teavitab klienti, et investeerimisndustamist pakutakse soltumatult,
investeerimisiihing:

1) hindab piisavalt suurt hulka turul kittesaadavaid finantsinstrumente. Finantsinstrumente
tuleks seoses nende liigi, emitendi voi toote pakkujaga mitmekesistada ning neid ei tohiks
piirata finantsinstrumentidega, mille on emiteerinud vdi mida pakuvad iiksused, millel on
markimisvairne seos investeerimisithinguga;

i1) ei vOta vastu ega saa teenustasu, vahendustasu ega mis tahes rahalist hiive, mida pakub mis
tahes kolmas isik voi isik, kes tegutseb kolmanda isiku nimel seoses klientidele teenuse
osutamisega.

4 uus

6. Portfellivalitsemise teenuse osutamisel ei vota investeerimisithing vastu ega saa teenustasu,
vahendustasu ega mis tahes rahalist hiive, mida pakub mis tahes kolmas isik voi isik, kes
tegutseb kolmanda isiku nimel seoses klientidele teenuse osutamisega.

7. Kui investeerimisteenust pakutakse koos teise teenuse voi tootega, mis on osa paketist voi
sama lepingu vO1 paketi tingimuseks, teavitab investeerimisiihing klienti sellest, kas on
voimalik osta eri komponente eraldi, ja esitab eraldi tdendid iga komponendiga seotud kulude
ja tasude kohta.

ESMA to6tab hiljemalt [kuupdev] vélja suunised ristmiiligitegevuse hindamiseks ja
jarelevalveks ning mérgib eelkdige dra olukorrad, milles ristmiiiigitegevus ei vasta 15ike 1
kohustustele.

4 uus

8. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte seoses
meetmetega, millega tagatakse, et investeerimisiihingud tdidavad klientidele investeerimis-
vOoi korvalteenuste osutamisel nendes sétestatud pohimotteid. Konealused delegeeritud
Oigusaktid votavad arvesse jargmist:

(a) kliendile voi potentsiaalsele kliendile pakutavate voi osutatavate teenuste laad,
vottes arvesse tehingute liiki, objekti, mahtu ja sagedust;

(b) pakutud voi kaalumisel olevate finantsinstrumentide, sealhulgas artikli 1 16ikes
2 osutatud finantsinstrumentide ja hoiuste eri liigid;

(c) kliendi vdi potentsiaalse kliendi jaekliendi voi kutselise kliendi staatus voi
16ike 3 korral nende liigitamine vordseks vastaspooleks.
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| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

LOArtikkel 25 &7
[X>Sobivuse ja ag akohasuse hindamine ning aruannete esitamine klientidele <xI

14. Investeerimisndustamise vOi portfellivalitsemisegahkaldusega tegelemisel omandab
investeerimisiihing vajaliku teabe kliendi vOi potentsiaalse kliendi teadmiste ja kogemuste
kohta seoses konkreetse toote vOi teenuse liigiga, tema rahalise olukorra ja
investeerimiseesmarkide kohta, et voimaldada investeerimisiihingul soovitada kliendile voi
potentsiaalsele kliendile tema jaoks sobivaid investeerimisteenuseid ja finantsinstrumente.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

25. Litkmesriigid tagavad, et muude kui 16ikes 14 osutatud investeerimisteenuste osutamisel
paluksid investeerimisiihingud kliendil vdi potentsiaalsel kliendil esitada andmed oma
teadmiste ja kogemuste kohta investeerimisvaldkonnas, mis on seotud pakutava v3i ndutava
konkreetse toote vOi teenuse liigiga, et vdimaldada investeerimisithingul hinnata, kas
kavandatud investeerimisteenus voi toode on kliendile sobiv.

Kui investeerimisiihing leiab eelmise 16igu kohaselt saadud andmete alusel, et toode voi
teenus ei ole kliendi v3i potentsiaalse kliendi jaoks sobiv, hoiatab investeerimisiihing klienti
vOi potentsiaalset klienti. Kdnealuse hoiatuse voib esitada standardvormis.

Juhul kui kliendid¢ voi potentsiaalsedse kliendid¢ otsustavadb mitte esitada esimeses 10igus
osutatud teavet voi kui nad esitavad ta—esitab oma teadmiste ja kogemuste kohta ebapiisavad
andrned h01atab mvesteerlmlsuhmg neid kienti et DX ilihing ei saa X] selline—etsus—ei

sl gl kindlaks teha, kas kavandatud teenus voi toode on nende teme
Jaoks sob1v Konealuse h01atuse voib esitada standardvormis.

3. Litkmesriigid lubavad investeerimisiihingutel iiksnes klientide korralduste tditmises ja#voi
vastuvOotmises ja edastamises seisnevate investeerimisteenuste osutamisel  koos
korvalteenustega voi ilma nendeta, = arvates vélja 1. lisa B jao punktis 1 tdpsustatud
korvalteenused, & osutada konealuseid investeerimisteenuseid oma klientidele ilma
vajaduseta hankida teavet vOi teha tuvastamist, mis on ette ndhtud 15ikega 25, kui on tdidetud
koik jargmised tingimused:

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 7
(kohandatud)
= uus

teenused, mis on seotud = mis tahes jdrgmise

ﬁnantsmstrumendlga &

1) aktsiad, millega on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi samavédrsel
kolmanda riigi turul = vOi mitmepoolses kauplemissiisteemis, kui need on
ariithingute aktsiad, vilja arvatud aktsiad mitte-eurofondist
ithisinvesteerimisettevotjas ning aktsiad, mis hdlmavad tuletisinstrumenti; <
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i)  =volakirjad vdi muud liiki volainstrumendid, millega on lubatud kaubelda
reguleeritud turul vOi samavéddrsel kolmanda riigi turul vO1 mitmepoolses
kauplemissiisteemis, vilja arvatud sellised, mis hdlmavad tuletisinstrumenti voi on
sellise struktuuriga, mis teeb kliendi jaoks keeruliseks kaasneva riski mdistmise; <

iii) rahaturuinstrumendid, %&la atad—vola—s
= vilja arvatud need, & mis holmavad tuletlsmstrumentl = v0i on sellise
struktuuriga, mis teeb kliendi jaoks keeruliseks kaasneva riski modistmise; <

iv) eurofondi = aktsiad vOi osakud, vilja arvatud struktureeritud eurofondid, nagu
osutatud komisjoni médruse 583/2010 artikli 36 15ike 1 teises 1oigus; <

v)  muud lihtfinantsinstrumendid = kéesoleva 16ike kohaldamiseks. <

= Kiesoleva punkti kohaldamiseks, kui direktiivi 2003/71/EU artikli 4 15ike 1
kolmandas ja neljandas 16igus sétestatud nduded ja kord on taldetud = loetakse
kolmanda r11g1 turg samavaarseks reguleerltud turuga. O HSes

WV 2004/39/EU (kohandatud)
=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 6

alapunkt a
= uus
b)= teenust osutatakse kliendi vOi potentsiaalse kliendi algatusel,
c)= klienti vdi potentsiaalset klienti on selgelt teavitatud, et kdnealuse teenuse osutamisel
el nduta investeerimisithingult pakutava instrumendi voi teenuse sobivuse = voi
asjakohasuse <@ hindamist ning et seepdrast ei saa talle osaks asjakohaste
aritegevuseeskirjadega kaasneva kaitse eelised. Kodnealuse hoiatuse voib esitada
standardvormis,
d)= investeerimisiihing tdidab oma artiklist 2348 tulenevaid kohuseid.

4. Investeerimisiihing seab sisse andmiku, mis sisaldab {ihingu ja kliendi vahel sdlmitud
dokumenti voi dokumente, mis sétestavad poolte digused ja kohustused, ning muid tingimusi,
mille alusel investeerimisiihing kliendile teenuseid osutab. Lepingu osaliste Osapeelte
Oigused ja kohustused vdib lisada viidetena teistele dokumentidele voi digusaktidele.

5. Klient peab saama investeerimisiihingult piisavad aruanded seHe klientidele osutatud
teenuste kohta. Need aruanded = sisaldavad perioodilisi teateid klientidele, vottes arvesse
hdlmatud finantsinstrumentide liiki ja keerukust ning kliendile osutatud teenuse laadi ning <=
sisaldavad vajaduse korral kliendi nimel tehtud tehingute ja osutatud teenustega seotud
kulusid. =Investeerimisndustamise pakkumise korral tdpsustab investeerimisiihing, kuidas
ndustamine vastab kliendi personaalsetele tunnustele. <
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45 : akes -)1 — €& ':> KomlsJonlle
antakse Vohtused Votta artlkh 94 kohaselt delegeerltud 01gusakt1dena vastu meetmed, <
millega tagatakse, et investeerimisithingud jargivad oma klientidele investeerimis- voi
korvalteenuste osutamisel S%H%S nendes satestatud pohimotteid. Nendes delegeeritud

Oigusaktides voetakse 2 : : sStavad arvesse jargmist:

(a) kliendile voi potentsiaalsele kliendile pakutavate voi osutatavate teenuste laad,
vottes arvesse tehingute liiki, objekti, mahtu ja sagedust;

(b) pakutud vdi kaalumisel olevate toodete finas : , = sealhulgas
artikli 1 16ikes 2 osutatud eri tiiiipi ﬁnantsmstrumentlde ja hoiuste laad < ;

(¢) kliendi vdi potentsiaalse kliendi saittelastselise jackliendi voi kutselise kliendi
staatus = voOi 10ike 5 korral nende liigitamine vordseteks vastaspoolteks. <

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 6
alapunkt (b

4 uus

7. ESMA to6tab hiljemalt [kuupédev] vilja suunised nende finantsinstrumentide hindamiseks,
mille struktuur muudab kliendi jaoks keeruliseks kaasneva riski mdistmise, ja ajakohastab
neid korrapédraselt vastavalt 16ike 3 punktile a.

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 2620
Teenuste osutamine teise investeerimisiihingu vahendusel

Liikmesriigid lubavad investeerimisiithingutel, mis saavad juhised investeerimis- voi
korvalteenuste osutamiseks kliendi nimel teise investeerimisiihingu vahendusel, tugineda
nimetatud investeerimisithingu poolt edastatud klienditeabele. Juhiseid vahendav
investeerimisiihing jaéb vastutavaks edastatud teabe terviklikkuse ja tdpsuse eest.

Investeerimisiihing, mis saab juhised sel viisil teenuste osutamiseks kliendi nimel, saab ka
tugineda teenuse vOi tehinguga seotud soovitustele, mille klient on saanud teiselt
investeerimisiithingult. Juhiseid vahendav investeerimisiihing jddb vastutavaks selle eest, et
antud soovitused voi nduanded sobivad kliendile.

Teise investeerimisiihingu vahendusel kliendile médratud juhiseid voi korraldusi saav

investeerimisithing jadb vastutavaks teenuse voi tehingu 10puleviimise eest kdnealuse teabe
voi soovituste alusel kooskolas kdesoleva jaotise asjaomaste sdtetega.
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Artikkel 2721
Kohustustaita korraldused kliendile kdige soodsamatel tingimustel

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud votavad korralduste tditmisel koik
moistlikud meetmed klientide jaoks parima vdimaliku tulemuse saamiseks, vottes arvesse
hinda, kulusid, kiirust, tiitmise ja arveldamise tdendosust, sééra mahtu, laadi voi muid
korralduse tditmisega seotud kaalutlusi. Kui klient on andnud konkreetse juhise, jédrgib
investeerimisiithing korralduse tiitmisel seda juhist.

4 uus

2. Liikmesriigid nduavad, et iga tditmiskoht avalikustab vihemalt igal aastal ilma mis tahes
tasuta andmed tehingute tditmise kvaliteedi kohta asjaomases tditmiskohas. Perioodilised
aruanded holmavad andmeid hinna, samuti iliksikute finantsinstrumentide korralduste tditmise
kiiruse ja tdendosuse kohta.

WV 2004/39/EU

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 7
alapunkt a

= uus

32. Liitkmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad tShusat korda
16ike 1 tditmiseks. Eelkdige nduavad litkmesriigid, et investeerimisiihingud kehtestavad ja
rakendavad korralduste tditmise poliitikat, mis voimaldab neil saada oma klientide korralduste
tditmisel parima vdimaliku tulemuse kooskdlas 1dikega 1.

43. Korralduste tditmise poliitika hdlmab seoses iga instrumentide klassiga teavet erinevate
kohtade kohta, kus investeerimisiihing oma klientide korraldusi tdidab, ja tegurite kohta, mis
mojutavad  tditmiskoha valikut. See hdolmab védhemalt kohti, mis vdimaldavad
investeerimisithingul saada piisivalt parima voimaliku tulemuse klientide korralduste
taitmiseks.

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud annavad klientidele asjakohast teavet oma
korralduste tditmise poliitika kohta. =Konealuse teabega kirjeldatakse selgelt, piisavalt
tiksikasjalikult ja kliendile kergesti mdistaval viisil, kuidas investeerimisiihing tdidab kliendi
antud korraldusi. <= Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiithingud hangivad tiitmispoliitika
kohta klientide eelneva ndusoleku.

Liikmesriigid nduavad, et kui korralduste tditmise poliitika ndeb ette vdoimaluse klientide
korralduste tditmiseks véljaspool reguleeritud turgu, #8¢ = mitmepoolset kauplemissiisteemi
vo1 organiseeritud kauplemissiisteemi <= , teatab investeerimisiithing sellest vdimalusest
eelkdige oma klientidele. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud hangivad oma
klientide eelneva otsese ndousoleku enne korralduste tiitmisele asumist véljaspool reguleeritud
turgu = mltmepoolset kauplemlssusteeml vOi organiseeritud kauplemissiisteemi <= =&+
8 FR8S @, Investeerimisiihingud voivad saada selle ndusoleku iildise
kokkuleppe kuJul voi uks1kteh1ngute kohta.

54. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud kontrollivad oma korralduste tditmise
korra ja tditmispoliitika tohusust, et avastada ja vajaduse korral kdrvaldada puudujddgid.
Eelkdige hindavad nad korrapiraselt, kas tditmispoliitikasse kaasatud tditmiskohad nédevad
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ette kliendi jaoks parima vdimaliku tulemuse vOi kas neil on vaja oma tditmiskorras
muudatusi teha. Litkmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud teatavad klientidele olulistest
muutustest oma korralduste tditmise korras voi tditmispoliitikas.

= Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud summeerivad ja avalikustavad igal aastal
iga finantsinstrumendi klassi kohta viis peamist tditmiskohta, kus nad eelneval aastal téitsid
kliendi korraldusi. <

65. Litkmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud suudavad oma klientidele nende taotluse
korral ndidata, et nad on tditnud klientide korraldused kooskdlas iihingu tditmispoliitikaga.

S B6E BESHHSORS—VOtaD—KOHIS] -) |- €& = Kom1s10mle antakse Vohtused
Votta art1k11 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte seoses & meetmetes

en: JArgmisega:-{}-

(a) kriteeriumid, et midrata kindlaks erinevate tegurite suhteline tdhtsus, millega
voib  vastavalt Idikele 1  arvestada parima  vOimaliku  tulemuse
kindlaksméédramisel, vottes arvesse korralduse suurust ja liiki ning seda, kas
tegu on jaekliendi sasttelaatselise vOi kutselise kliendiga;

(b) tegurid, mida investeerimisiihing vOib arvesse voOtta oma tditmiskorra
ldbivaatamisel, ja asjaolud, mille korral voib olla pdhjendatud muudatuste
tegemine konealuses korras; eelkdige tegurid tegemaks kindlaks, millised
kohad vdimaldavad investeerimisiihingutel saada piisivalt parima vdimaliku
tulemuse klientide korralduste tditmiseks;

(c) vastavalt 10ikele 43 klientidele oma tiitmispoliitika kohta esitatava teabe laad
ja ulatus.

4 uus

8. ESMA too6tab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud seoses jargmisega:

a) vastavalt loikele 2 seoses tditmise kvaliteediga avaldada tulevate andmete sisu, vorm ja
avaldamise sagedus, vottes arvesse tditmiskoha ja asjaomase finantsinstrumendi liiki;

b) sellise teabe sisu ja vorm, mille investeerimisiihing peab avaldamavastavalt 10ike 5 teisele
16igule.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [ XXX].

Komisjonile antakse volitused votta vastu eelmises 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 7
alapunkt b
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WV 2004/39/EU (kohandatud)

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 8
alapunkt a

= uus

Artikkel 2822
Klientide korralduste kasitlemise eeskirjad

1. Liikmesriigid nduavad, et klientide nimel korralduste tditmiseks tegevusluba omavad
investeerimisithingud rakendavad menetlust ja korda, mis néeb ette klientide korralduste kiire,
oOiglase ja kiire tditmise vorreldes teiste klientide korralduste voi investeerimisiihingu enda
kauplemishuvidega.

Konealune menetlus vo1 kord vdimaldab klientide muidu vorreldavate korralduste tditmist
vastavalt nende vastuvotmise ajale svesteermnisfirme investeerimisiihingu poolt.

2. Litkmesriigid nduavad, et klientide madratud hinnaga korralduse puhul seoses reguleeritud
turul kauplemiseks vastuvdetud aktsiatega, mida ei tdideta viivitamata turul valitsevate
tingimuste juures, peavad investeerimisithingud, kui klient ei anna teistsuguseid juhiseid,
votma meetmeid, soodustamaks konealuse korralduse voimalikult varast tditmist,
avalikustades selle kliendi méddratud hinnaga korralduse viivitamata teistele turuosalistele
kergesti kattesaadaval viisil. Litkmesriigid vdivad otsustada, et investeerimisiihingud tdidavad
seda kohustust, edastades kliendi midratud hinnaga korralduse reguleeritud turule 3e#voi
mitmepoolsele kauplemissiisteemile. Liikmesriigid ndevad ette, et pddevad asutused voivad
loobuda kohustusest avalikustada méaaratud hinnaga korraldus, mis on X> mééaruse (EL) nr
.../...[MIFIR] artikli 4 <X] 4J&ike=2 maiiratluse kohaselt suuremahuline vorreldes tavalise

turumahugatssutacks.

keh% !v%% -)1 - (- = Komls_]omle antakse Volltused Votta art1k11 94 kohaselt Vastu

delegeeritud digusakte seoses < meetmetega, millega miiratletakse jargmine:

(a) tingimused ning menetluse ja korra laad, mille tulemuseks on klientide
korralduste kiire, diglane ja kiire tiitmine, ja olukorrad voi tehingute liigid,
mille puhul investeerimisithingud voivad mdistlikul méiiral kalduda korvale
kiirest tditmisest, et saada kliendi jaoks soodsamaid tingimusi,

(b) erinexad meetodid, mille puhul investeerimisiihingu saab lugeda tditnuks oma
kohustuse avalikustada turule khentlde maaratud hlnnaga korraldused2 mis ei
ole viivitamata tdidetavad.ssstamatatiits 3 q s

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 8
alapunkt b
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WV 2004/39/EU (kohandatud)

=>», 2010/78/EL artikli 6 punkt 8
=>, 2008/10/EU artikli 1 punkti 9
alapunkt a

= uus

Artikkel 2923
I nvesteerimisiihingute kohustused seotud vahendajate maaramisel

1. Liikmesriigid lubavad w=&iwad—etsustada lubada investeerimisiihingul méérata seotud
vahendajaid investeerimisiihingu teenuste edendamiseks, miiligiedendustegevuseks voi
korralduste vastuvotmiseks klientidelt voi potentsiaalsetelt klientidelt ja nende edastamiseks,
finantsinstrumentide miiiimiseks ning nende finantsinstrumentidega ja konealuse
investeerimisiithingu pakutavate teenustega seotud ndustamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisiihing otsustab méérata seotud vahendaja, jadb
ta tdielikult ja tingimusteta vastutavaks seotud vahendaja tegevuse voi tegematajatmise eest
ithingu nimel tegutsedes. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihing tagab, et seotud
vahendaja avalikustab kliendiga vdi potentsiaalse kliendiga kontakti vOtmisel vdi enne
tehingute tegemist oma ametivolitused ja iihingu, mida ta esindab.

e EI>L11kmesr11g1d ei luba nende terr1t00r1um11 registreeritud
seotud Vahendaj atel kaidelda klientide raha ja/voi finantsinstrumente. <

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud teostavad jérelevalvet oma seotud

vahendajate ule t seotud Vahendalate kaudu tegutsedes ]atkuvalt ]arglda kaesoleva
d1rekt11v1 e Grohm . aig d o o Seg .

: + Seotud vahendajad kantakse r11k11kku reg1str1sse
selles 111kmesr11gls kus nad on asutatud. E a—F4 thecas e

tarelevalvey ESMA avaldab oma veebisaidil viited voi hiiperlingid kdesoleva
artlkh kohaselt sisseseatuad loodud riiklikele registritele liikmesriikides, kes otsustavad lubada
investeerimisiithingutel méérata seotud vahendajaid. €

Liikmesriigid tagavad, et seotud vahendajad kantakse riiklikku registrisse iiksnes juhul, kui on
kindlaks tehtud, et neil on piisavalt hea maine ja asjakohased iildised, drialased ja erialased
teadmised, mis voimaldavad neil edastada kliendile voi »8imeaklasle potentsiaalsele kliendile
adekvaatselt kogu pakutud teenusega seotud asjakohast teavet.
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Liikmesriigid vdivad otsustada, et investeerimisithingud saavad kontrollida, kas nende poolt
méidratud seotud vahendajatel on piisavalt hea maine ja kogemused, nagu on osutatud

sadreitad kolmandas 18igus.

Seda registrit ajakohastatakse regulaarselt. Selles olevad andmed on avalikkusele
kéttesaadavad.

4. Liikmesriigid nduavad, et seotud vahendajaid médravad investeerimisiihingud vdotavad
piisavaid meetmeid, et véltida seotud vahendajate kdesoleva direktiivi reguleerimisalaga
hdlmamata tegevuse voimalikku negatiivset mdju tegevusele, mida seotud vahendaja sooritab
investeerimisiihingu nimel.

Liikmesriigid vdivad lubada péddevatel asutustel teha seotud vahendajate registreerimisel ja
selle kontrollimisel, kas seotud vahendajad jdrgivad 16ike 3 ndudeid, koostddd

1nvesteer1mlsuh1ngute ]a kredudlasutusteg nende lutudega Ja telste uksustegaseese%see%é

Eelkdige voib seotud Vahendajald padeva asutuse _]arelevalve all
reglstreenda investeerimisiihing, krediidiasutus voi nende liidud ja muude tiksused.

5. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud mééravad liksnes neid seotud vahendajaid,
kes on kantud 16ikes 3 safirgitad osutatud riiklikesse registritesse.

6. Litkmesriigid vdivad muuta tagewdada kiesolevas artiklis sdtestatud nduded karmimaks voi

Lisada lisaks kohaldada nende urlsdlktsmonls re 1streer1tud seotud Vahenda ate suhte Hﬂﬁi
tdiendavaid ndudeid.= 5 oo

peavad-vastama.

Vardsete vastaspooltega sooritatud tehingud

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kellel on luba klientide nimel korraldusi
tdita ja/voi teha oma_arvel Jeshsl tehinguid ja/voi votta vastu Ja edastada korraldusi, voivad
algatada voi sdlmida tehinguid vordsete vastaspoolteg ega, ilma et nad
oleksid kohustatud tditma artiklitest 2449, = (vilja arvatud 101ge 3), 25 (Valja arvatud 1oige
5) <& 272+ ja artikli 28 10ikest 1 tulenevaid kohustusi seoses konealuste tehingutega voi
seoses mis tahes korvalteenusega, mis on otseselt seotud konealuste tehingutega

kérvalteenustega.

=Liikmesriigid tagavad, et oma suhetes vOrdsete vastaspooltega tegutsevad
investeerimisithingud ausalt, diglaselt ja professionaalselt ning suhtlevad viisil, mis on
oiglane, selge ega ole eksitav, ning votavad arvesse vOrdse vastapoole staatust ja tema
tegevuse laadi. <=

2. Liikmesriigid tunnustavad vOrdsete vastaspooltena aa kiesoleva artikli
tdhenduses mvesteerlmlsuhmguld krediidiasutusi, klndlustusand]ald landlustusselise,
eurofonde awsa ia ade ja nende fondivalitsejaid, pensionifonde ja nende
fondivalitsejaid, muid X> liidu <XI dhenduse Oigusaktide voi litkmesriigi siseriikliku diguse
alusel lubatud voi reguleeritud finantseerimisasutusi, artikli 2 1dike 1 punktide k &= alusel
kdesoleva direktiivi kohaldamisest vabastatud ettevdtjaid, riikide valitsusi ja neile vastavaid
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ametkondi, sealhulgas riigivolaga = riiklikul tasandil < tegelevaid sigiametiasutusi,
keskpankasid ja rahvusiileseid organisatsioone.

Liigitamine vordseks vastaspooleks s esimese 10igu alusel ei piira
selliste iiksuste digust taotleda tildises vormis voi tehlngupohlselt kohtlemist klientidena, kelle
arisidemed investeerimisiihinguga on reguleeritud artiklitega 2449, D> 25, <X] 272+ a2822.

3. Liikmesriigid vdivad vordsete vastaspooltena pa tunnustada ka teisi
ettevotjaid, kes vastavad varem kindlaksméératud proportsmnaalsetele nduetele, sealhulgas
kvantitatiivsetele kiinnistele. Tehingu puhul, mille vordsed vastaspooled =éimalikaad
esapeeled asuvad eri jurisdiktsioonides, arvestab investeerimisiihing teise ettevotja seisundit
vastavalt selle litkmesriigi digusele voi meetmetele, milles kdnealune ettevotja on asutatud.

Litkmesriigid tagavad, et investeerimisithing hangib kdnealuste ettevotjatega tehingute
s0lmimisel kooskdlas 1dikega 1 voimalikult vastaspoolelt % otsese kinnituse, et
viimane on ndus tema kisitamisega vOrdse vastaspoolena a. Litkmesriigid
lubavad investeerimisiihingul saada selle kinnituse iildise kokkuleppe kujul voi iga tiksiku
tehingu kohta eraldi.

4. Litkmesriigid voivad vdrdsete vastaspooltena e tunnustada kolmandate
ritkide tiksuseid, mis on samavéérsed 16ikes 2 nimetatud uksuste kategooriatega.

Liikmesriigid voivad vordsete vastaspooltena

riikkide ettevOtjaid, nagu on nimetatud ldikes 3, samadel tingimustel ja samade nduete
kohaselt, nagu on sétestatud 16ikes 3.

dremise = Komisjonile antakse
volitused votta artlkh 94 kohaselt vastu delegeerltud 01gusakte seoses meetmetega, <& millega
maédratletakse jirgmine:

(a) klientidena kohtlemise taotlemise kord vastavalt I6ikele 2;

(b) voimalikelt vastaspooltelt esapeektelt otsese kinnituse saamise kord vastavalt
16ikele 3;

(¢) varem kindlaks méddratud proportsionaalsed nduded, sealhulgas kvantitatiivsed
kunmsed mis voimaldaksid ettevotjat pidada kaalusasst vordseks vastaspooleks
a vastavalt 10ikele 3.

W 2008/10/EU artikli 1 punkti 9
alapunkt b
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3. JAGU

TURU LABIPAISTVUSJA TERVIKLIKKUS

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 9
alapunkt a

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 9
alapunkt b

WV 2004/39/EU

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 10
alapunkt a

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 10
alapunkt b

= uus

& EETF 10612042003 U 16
2042003 Mt6-
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Artikkel 3126

Mitmepool se kauplemissiisteemi = vOI or ganiseeritud kauplemisstisteemi <= eeskirjade
jamuudejuriidiliste kohustuste tditmise jar elevalve

1. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi vOi = organiseeritud
kauplemissiisteemi <& rakendavad investeerimisiihingud ja turu korraldajad kehtestavad ja
sdilitavad tohusa korra ja menetlused kontrollimaks korrapdraselt mitmepoolse
kauplemissiisteemi = vO1 organiseeritud kauplemissiisteemi <= eeskirjade téditmist selle
kasutajate = vo1i klientide < poolt. Mitmepoolset = voi organiseeritud <= kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisiihingud ja turu korraldajad teostavad jirelevalvet oma kasutajate
= voi klientide <= poolt nende siisteemides tehtud tehingute iile, et avastada nende eeskirjade
rikkumisi, ebakerrektserd nouetele mittevastavaid kauplemistingimusi voi tegevust, mis voib
viidata turu kuritarvitamisele.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset = vOi1 organiseeritud < kauplemissiisteemi
rakendavad investeerimisithingud ja turu korraldajad teatavad piddevale asutusele oma
eeskirjade olulistest rikkumistest vO1 ebakerrektsetest nouetele mittevastavatest
kauplemistingimustest voi tegevusest, mis vOib viidata turu kuritarvitamisele. Liikmesriigid
nduavad ka seda, et mitmepoolset = vO1 organiseeritud <= kauplemissiisteemi rakendavad
investeerimisithingud ja turu korraldajad esitavad viivitamata asjakohase teabe turu
kuritarvitamise uurimise ja vastutuselevotmise kohta pddevale asutusele ning osutavad
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viimasele igakiilgset abi nende siisteemides voi nende siisteemide kaudu toimunud turu
kuritarvitamise uurimisel ja vastutuselevotmisel.

4 uus

Artikkel 32

Mitmepoolses kauplemissiisteemis finantsinstr umentidega kauplemise peatamine ja
|dpetamine

1. Liitkmesriigid nduavad, et investeerimisithing vO0i1 turu korraldaja, kes rakendab
mitmepoolset kauplemissiisteemi, peatab finantsinstrumendiga kauplemise voi kdrvaldab selle
kauplemiselt, avaldab sellekohase otsuse, edastab selle reguleeritud turgudele, teistele
mitmepoolsetele kauplemissiisteemidele ja organiseeritud kauplemissiisteemidele, mis
kauplevad sama finantsinstrumendiga, ning edastab asjaomase teabe pddevale asutusele.
Péadev asutus teavitab teiste liikmesriikide padevaid asutusi. Liikmesriigid nduavad, et sama
finantsinstrumendiga kauplevad teised reguleeritud turud, mitmepoolsed ja organiseeritud
kauplemissiisteemid peataksid voi I0petaksid samuti konealuse finantsinstrumendiga
kauplemise, kui peatamise voi 10petamise pohjuseks on emitendi voi finantsinstrumendiga
seotud teabe varjamine, vilja arvatud juhul, kui see vOiks pdhjustada mérkimisvéarset kahju
investorite huvidele vdi turu nduetekohasele toimimisele. Liikmesriigid nduavad, et teised
reguleeritud turud, mitmepoolsed ja organiseeritud kauplemissiisteemid teatavad oma otsusest
oma piadevale asutusele ning koigile sama finantsinstrumendiga kauplevatele reguleeritud
turgudele, mitmepoolsetele ja organiseeritud kauplemissiisteemidele, lisades selgituse juhul,
kui otsustati kauplemist mitte peatada voi 10petada.

2. ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kindlaks méérata Idikes 1
osutatud teadete sisu ja avaldamise aeg.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile [ XXX].

3. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte, et
méiirata kindlaks eriolukorrad, mida loetakse investorite huvide ja siseturu nduetekohase
toimimise markimisvairseks kahjustamiseks, millele osutatakse Idigetes 1 ja 2, ning

tdpsustada emitendi voi finantsinstrumendiga seotud teabe varjamist, millele osutatakse 15ikes
1.

Artikkel 33

Organiseeritud kauplemissiisteemis finantsinstrumentidega kauplemise peatamine ja
|Opetamine

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithing voi turu korraldaja, kes rakendab
organiseeritud kauplemissiisteemi, peatab finantsinstrumendiga kauplemise voi korvaldab
finantsinstrumendi kauplemiselt, avaldab sellekohase otsuse, edastab selle reguleeritud
turgudele,  mitmepoolsetele  kauplemissiisteemidele  ja  teistele  organiseeritud
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kauplemissiisteemidele, mis kauplevad sama finantsinstrumendiga, ning edastab asjaomase
teabe pddevale asutusele. Pddev asutus teavitab teiste litkmesriikide padevaid asutusi.

2. ESMA too6tab vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kindlaks méairata 15ikes 1
osutatud teadete sisu ja avaldamise aeg.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile [ XXX].

Artikkel 34

Mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja or ganiseeritud kauplemissiisteemide koostd6 ja
teabevahetus

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithing voi turu korraldaja, kes rakendab
mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi, teavitab koheselt investeerimisiihinguid
ja teisi mitmepoolseid kauplemissiisteeme, organiseeritud kauplemissiisteeme ja reguleeritud
turgusid kasutavaid investeerimisiithinguid ja turu korraldajaid:

(a) noduetele mittevastavatest kauplemistingimustest;

(b) kiitumisest, mis vOib osutada [lisada viide turu kuritarvitamist késitlevale
méérusele] reguleerimisalasse kuuluvale kuritarvitamisele; ning

(c) siisteemihdiretest
seoses finantsinstrumendiga.

2. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega méératakse
kindlaks konkreetsed asjaolud, mille puhul tuleb téita 1dikes 1 osutatud teavitamisnduet.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [ XXX].

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu eelmises ldigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méiiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

| ¥ 2004/39/EU
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W 2004/39/EU
=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 11
alapunkt a
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WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 11
alapunkt b
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W 2004/39/EU
=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 12
alapunkt a
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WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 12
alapunkt b
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W 2004/39/EU
=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 13
alapunkt a
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WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 13
alapunkt b
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W 2004/39/EU
=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 14
alapunkt a
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WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 14
alapunkt b

4 uus

4. JAGU

VK EDE TURUD

Artikkel 35
VK Ede kasvuturud

1. Liikmesriigid ndevad ette, et mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja voib taotleda
paritolulitkmesriigi péddevalt asutustelt mitmepoolse kauplemissiisteemi registreerimist
VKEde kasvuturuna.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et paritoluliikmesriigi padev asutus voib registreerida
mitmepoolse kauplemissiisteemi VKEde kasvuturuna, kui padev asutus saab ldikes 1 osutatud
taotluse ja on veendunud, et 1dikes 3 sdtestatud nduded on seoses mitmepoolse
kauplemissiisteemiga tdidetud.

3. Mitmepoolse kauplemissiisteemi suhtes kohaldatakse tShusaid eeskirju, siisteeme ja
menetlusi, millega tagatakse jairgmiste nduete tditmine:

(a) enamik emitentidest, kelle finantsinstrumentidega on lubatud kaubelda turul,
on viikesed ja keskmise suurusega ettevdtjad;

(b) kehtestatakse asjakohased kriteeriumid emitentide finantsinstrumentide turule
esmaseks voi jatkuvaks lubamiseks;

(c) finantsinstrumentide turul kauplemisele esmaseks lubamiseks on avaldatud kas
piisavalt teavet, mis voimaldab investoritel teha teadliku otsuse selle kohta, kas
investeerida instrumentidesse, vOi on olemas asjakohane luba voi prospekt, kui
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kohaldatakse [Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/71/EU] ndudeid
seoses avaliku pakkumisega, mis on seotud kauplemisele lubamisega;

(d) Kittesaadavad on turu emitendi poolt voi tema nimel avaldatavad perioodilised
finantsaruanded, nt auditeeritud aastaaruanded;

(e) turu emitendid ja isikud, kellel on emitendi juures juhtimisalane vastutus ning
isikud, kes on tihedalt seotud nendega, tdidavad nende suhtes turu
kuritarvitamist kasitleva mééruse alusel kohaldatavaid asjaomaseid ndudeid;

(f) korraldatud teabe siilitamine ja avaldamine seoses turu emitentidega;

(g) olemas on tohusad siisteemid ja kontrollid, mille eesmérk on ennetada ja
avastada konealusel turul turu kuritarvitamine, nagu ndutud vastavalt
mairusele (EL) nr .../... [turu kuritarvitamist kdsitlev méarus].

4. Loikes 3 sétestatud kriteeriumid ei piira mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja poolset
muude selliste kohustuste tditmist vastavalt kédesolevale direktiivile, mis on seotud
mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamisega. Samuti ei takista need mitmepoolse
kauplemissiisteemi korraldajat kehtestamast tdiendavaid noudeid lisaks konealuses ldikes
médratletutele.

5. Liikmesriigid ndevad ette, et paritoluliikmesriigi pAddevad asutused vdivad mitmepoolse
kauplemissiisteemi kui VKEde kasvuturu registrist kustutada mis tahes jirgmisel juhul:

(a) turu korraldaja taotleb enda registrist kustutamist;

(b) Idikes 3 sitestatud tingimused ei ole enam seoses mitmepoolse
kauplemissiisteemiga tdidetud.

6. Liikmesriigid nduavad, et kui péritolulitkmesriigi piddev asutus registreerib voi
kustutab registrist mitmepoolse kauplemissiisteemi kui VKEde kasvuturu vastavalt
kéesolevale artiklile, teavitab ta sellise kande tegemisest voimalikult kiirestt ESMAt. ESMA
avaldab oma veebisaidil VKEde kasvuturgude loendi ja ajakohastab seda.

7. Liikmesriigid nduavad, et kui emitendi finantsinstrument lubatakse kauplemisele {ihel
VKEde kasvuturul, voib finantsinstrumendiga kaubelda ka teisel VKEde kasvuturul ilma
emitendi ndusolekuta. Sellisel juhul ei kohaldata emitendi suhtes siiski mis tahes kohustust
seoses lldjuhtimisega vOi esmase, jatkuva voi lihekordse avalikustamisega seoses viimase
VKEde turuga.

8. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte,
tdpsustades tdiendavalt 10ikes 3 sitestatud noudeid. Meetmetes voetakse arvesse vajadust
nduete jirele, millega séilitatakse investorite kaitse korge tase, et toetada investorite usaldust
konealuste turgude vastu, vdhendades seejuures miinimumini turu emitentide halduskoormust.
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WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Il PEATUKK

INVESTEERIMISUHINGUTE OIGUSED

Artikkel 36321
| nvesteerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse vabadus

1. Liikmesriigid tagavad, et 1ga 1nvesteer1mlsuh1ng, kellele on teise liikmesriigi pddevate
asutuste andnud tegevusloa g : shaba ja mis-alub kes on nende jérelevalvele all
vastavalt kdesolevale direktiivile ja kredudlasutuste osas vastavalt direktiivile 2006/484E0
X> 2006/48/EU X1 , vdib vabalt osutada investeerimisteenuseid ja/vdi teostada
investeerimistegevust ning osutada korvalteenuseid nende territooriumilde=pires, tingimusel
et konealused teenused ja tegevus on tegevusloaga kaetud. Kdrvalteenuseid voib osutada
iiksnes koos investeerimisteenusega ja/voi investeerimistegevusega.

Liikmesriigid ei kehtesta mingeid tdiendavaid ndudeid konealusele investeerimisiihingule voi
krediidiasutusele kédesoleva direktiiviga reguleeritud kiisimuste osas.

2. Iga investeerimisithing, mis esmakordselt soovib teise litkmesriigi territooriumil osutada
teenuseid vOi teostada investeerimistegevust vOi soovib muuta osutatud teenuseid voi
tegevusi, edastab oma péritolulitkmesriigi padevatele asutustele jairgmised andmed:

(a) litkmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;

(b) tegevuskava, milles on dra ndidatud eelkdige investeerimisteenused ja/voi
investeerimistegevused ning korvalteenused, millega ta kavatseb tegeleda, ja
kas ta kavatseb kasutada seotud vahendajaid nende litkmesriikide
territooriumil, kus ta kavatseb teenuseid osutada. =Kui investeerimisithing
kavatseb  kasutada seotud vahendajaid, teatab investeerimisiihing
paritolulitkmesriigi péddevale asutusele konealuste seotud vahendajate
andmed. <

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 11
alapunkt a
= uus

Juhul kui investeerimisithing kavatseb kasutada seotud Vahendajald edastab
investeerimisithingu péritolulitkmesriigi pddev asutus asts i : S
méisthlaa—aja—eoksul = iihe kuu jooksul teabe saamisest Vastuvotva 111kmesr11g1 padevale
asutusele, mis on miératud kontaktpunktiks vastavalt artikli 83 Idikele 1, <= nende seotud
vahendajate isiksandmed, keda investeerimisiihing kavatseb selles litkmesriigis = teenuste
osutamiseks <= kasutada. Vastuvottev liikmesriik avalikustab konealuse teabe axaklkustada.
ESMA voib taotleda juurdepddsu konealusele teabele midruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35
sdtestatud korras ja tingimustel.
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| ¥ 2004/39/EU

3. Pdéritolulitkmesriigi pddev asutus edastab ithe kuu jooksul pérast teabe saamist selle
vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele, mis on midratud kontaktpunktiks vastavalt artikli
83 loikele 1 665 Pirast seda vOib investeerimisithing alustada asjaomas(t)e
investeerimisteenuse voi -teenuste osutamist vastuvotvas litkmesriigis.

4. Kui vastavalt ldikele 2 teatavakstehtud andmed muutuvad, saadab investeerimisiihing
konealuse muudatuse kohta paritolulitkmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt
tiks kuu enne konealuse muudatuse joustumist. Péritoluliikmesriigi pddev asutus teatab
nendest muudatusest vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele.

4 uus

5. Iga krediidiasutus, kes soovib osutada investeerimis- ja korvalteenuseid voi tegeleda
investeerimistegevusega vastavalt 10ikele 1 1dbi seotud vahendaja, teatab paritoluliikmesriigi
padevale asutusele kdnealuste seotud vahendajate andmed.

Kui krediidiasutus kavatseb kasutada seotud vahendajaid, teatab krediidiasutuse
paritolulitkmesriigi pddev asutus lihe kuu jooksul teabe saamisest vastuvotva liikmesriigi
padevale asutusele, mis on méddratud kontaktpunktiks vastavalt artikli 83 1dikele 1, nende
seotud vahendajate andmed, keda krediidiasutus kavatseb kasutada teenuste osutamiseks
selles liikkmesriigis. Vastuvdttev liikkmesriik avalikustab konealuse teabe.

WV 2004/39/EU
= uus

65. Liikmesriigid lubavad ilma tdiendava juriidilise voi haldusndudeta teistest litkmesriikidest
mitmepoolseid kauplemissiisteeme ja = organiseeritud kauplemissiisteeme < rakendavatel
investeerimisiihingutel ja turu korraldajatel néha nende territooriumil ette asjakohane kord
soodustamaks nendele siisteemidele juurdepiddsu ja nende kasutamist kaugkasutajate voi
nende territooriumil asutatud osaliste poolt.

76. Mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendav investeerimisithing voi turu korraldaja teatab
oma paritolulitkmesriigi padevale asutusele litkmesriigi, milles ta kavatseb konealust korda
rakendada. Mitmepoolse kauplemissiisteemi paritolulitkmesriigi piddev asutus edastab
konealuse teabe iihe kuu jooksul liikmesriigile, kus mitmepoolne kauplemissiisteem kavatseb
kdnealust korda rakendada.

Mitmepoolse kauplemissiisteemi péritoluliikmesriigi piddev asutus edastab mitmepoolse
kauplemissiisteemi vastuvotva litkmesriigi taotluse korral mdistliku aja jooksul selles
litkmesriigis asutatud mitmepoolse kauplemissiisteemi litkmete voi osaliste andmed.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 11
alapunkt b (kohandatud)
= uus

----- stttk h—itfepider—iththrstermine.  vStb—luroopa
e T VA MR e
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vdlja & regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada, millist teavet tuleb
16igete 2, 4 ja 76 kohaselt esitada.

=>ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite kavandid komisjonile [31.
detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse delegeeritad volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 X> sétestatud korras <XI .

’ elavaluagcatag 4EY alve} ESMA %8ib-té6tada
9#9:-15& = tootab Val_]a <3:' rakendushke tehmhste standardite eelnoud, et kehtestada
standardvormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks 1digete 3, 4 ja 7 6 kohaselt

=>ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Artikkel 3732
Filiaali asutamine

1. Liikmesriigid tagavad et nende territooriumilde=piires V01b osutada mvesteerlmls J:
korvalteenuseid ja/vdi tegeleda investeerimistegevusega ning sHeentse
kooskdlas kiesoleva direktiiviga ja direktiiviga 200642/01 IZ> 2006/48/EU <ZI , asutades
selleks filiaali, tingimusel et konealused teenused ja tegevused on holmatud
investeerimisithingule voi1  krediidiasutusele paritoluliikmesriigis antud tegevusloaga.
Korvalteenuseid  vOib  osutada  liksnes  koos  investeerimisteenusega  ja/voi
investeerimistegevusega.

Liikmesriigid ei kehtesta lisaks 10ikes 82 lubatud nduetele mis tahes tdiendavaid ndudeid
filiaali struktuuri ja tegevuse kohta kéesoleva direktiiviga reguleeritud kiisimuste osas.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisiihingult, mis soovib teise liikmesriigi territooriumil
filiaali asutada, et see kodigepealt teavitab oma péritoluliikmesriigi padevat asutust ja esitab
sellele jargmise teabe: d-andmed:

(a) liikmesriigid, mille territooriumil kavatsetakse filiaal asutada;

(b) tegevuskava, mis sdtestab muu hulgas pakutavad investeerimis— ]a
korvalteenused teenused ja/vOi investeerimistegevusesis }
ning filiaali organisatsioonilise struktuuri, ning nditab ira, kas ﬁhaal kavatseb
kasutada seotud vahendajaid [X> ning konealuste seotud vahendajate
andmed <X] ;

(c) aadress vastuvotvas litkmesriigis, kust on voimalik dokumente saada,

(d) filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed.
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Juhul kui investeerimisiihing kasutab seotud vahendajat, kes on asutatud véiljaspool
paritolulitkmesriiki olevas litkmesriigis, loetakse sellinest seotud vahendajat vordseks
filiaaliga ja tema suhtes kohaldatakse kdesoleva direktiivi filiaale reguleerivaid sétteid.

3. Kui paéritoluliikmesriigi padeval asutusel ei ole alust kahelda investeerimisiihingu
juhtimisstruktuuris vOi varalise olukorra vastavuses nouetele, arvestades kavandatavat
tegevust, edastab ta kolme kuu jooksul pérast kogu teabe saamist selle teabe vastavalt
artikli 83 15ikele 1 $6&5 kontaktpunktiks méadratud vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele
ning teavitab iihtlasi asjaomast investeerimisiihingut.

4. Lisaks loikes 2 snimsetatad osutatud teabele edastab péritoluliikmesriigi pddev asutus
vastuvdtva liikmesriigi pddevale asutusele vastavalt direktiivile 97/9/EU iiksikasjad
akrediteeritud tagatisskeemi kohta, millesse investeerimisiihing kuulub. Kui andmed
muutuvad, teatab péritoluliikmesriigi padev asutus sellest vastavalt vastuvotva litkmesriigi
padevale asutusele.

5. Kui péritolulitkmesriigi padev asutus keeldub edastamast teavet vastuvotva litkmesriigi
padevale asutusele, sis peab ta kolme kuu jooksul alates kogu teabe saamisest asjaomasele
investeerimisithingule oma keeldumist pohjendama.

6. Vastuvotva litkmesriigi padevalt asutuselt teate saamisel voi sellise teate mittesaamisel
hiljemalt kahe kuu jooksul alates péritoluliikmesriigi pddeva asutuse teate edastamise
kuupidevast voib asutada filiaali ja alustada tegevust.

4 uus

7. Iga krediidiasutus, kes soovib kasutada seotud vahendajat, kes on asutatud viljaspool
asjaomase krediidiasutuse péritoluliikmesriiki, et osutada investeerimis- ja korvalteenuseid
ja/voi tegeleda investeerimistegevusega vastavalt kdesolevale direktiivile, teavitavad sellest
paritoluliikmesriigi padevat asutust.

Kui péritolulitkmesriigi pddeval asutusel ei ole alust kahelda krediidiasutuse
juhtimisstruktuuri voi varalise olukorra vastavuses nduetele, edastab ta kolme kuu jooksul
parast kogu teabe saamist selle teabe vastavalt artikli 83 15ikele 1 kontaktpunktiks méératud
vastuvotva litkkmesriigi pddevale asutusele ning teavitab iihtlasi asjaomast krediidiasutust.

Kui péritolulitkmesriigi piddev asutus keeldub edastamast teavet vastuvotva liikmesriigi
pidevale asutusele, pohjendab ta kolme kuu jooksul alates kogu teabe saamisest asjaomasele
krediidiasutusele oma keeldumist.

Vastuvotva litkmesriigi pddevalt asutuselt teate saamisel vai juhul, kui sellist teadet ei ole
saadud kahe kuu jooksul alates paritolulitkmesriigi pddeva asutuse teate edastamise
kuupéevast, voib seotud vahendaja alustada tegevust. Kdnealuste seotud vahendajate suhtes
kehtivad filiaale kdsitlevad kdesoleva direktiivi satted.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

8%. Filiaali asukohaks oleva litkmesriigi padev asutus votab endale vastutuse tagada, et filiaali
poolt tema territooriumil pizes osutatud teenused on kooskdlas X> kéesoleva direktiivi <XI
artiklites 2449, DO 25 X1, 2724, 2822 254a-27 ja [X> middruse (EL) nr .../... [MIFIR]
artiklites 13-23 <XI sitestatud kohustustega ja nende alusel voetud meetmetega.
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Filiaali asukohaks oleva liikmesriigi pddeval asutusel on o&igus tutvuda filiaali
tookorraldusega ja nduda selliste muuduste tegemist, mis on tingimata vajalikud,
voimaldamaks pddeval asutusel joustada [X> kdesoleva direktiivi <X] artiklitest 2449,
DO 25 X1, 2724, 2822, 254a27 ja X mdidruse (EL) nr .../... [MIFIR] artiklitest 13-23 <XI
tulenevaid kohustusi ja nende alusel voetud meetmeid seoses filiaali poolt tema territooriumil
pHres osutatud teenustega ja/voi tegevusega.

98. Iga litkkmesriik nieb ette, et kui teises litkkmesriigis tegevusloa saanud investeerimisiihing
on asutanud tema territooriumil pires filiaali, voib investeerimisiihingu péritoluliitkmesriigi
padev asutus oma kohustuste tditmisel, olles teavitanud vastuvotva liikmesriigi padevat
asutust, teostada filiaalis kohapealseid kontrolle.

109. Kui vastavalt 1dikele 2 edastatud teave muutub, saadab investeerimisiihing kdnealuse
muudatuse kohta péritolulitkmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate vihemalt iiks kuu enne
konealuse muudatuse joustumist. Péritolulitkmesriigi paddev asutus teatab sellest muudatusest
ka vastuvdtva litkkmesriigi padevale asutusele.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 12
(kohandatud)
= uus

. Seleks—et—tasada—Jdieseleva—arnldh—tariepide—ihtustamin »5ib—Huroepa
Lirelevalveasutus{Huroopa—Vairtpabertturnsirelevalvey ESMA %%h% = tootab

vilja & regulatnvsete tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada, millist teavet tuleb
16igete 2, 4 ja 109 kohaselt esitada.

=>ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [31.
detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 B sétestatud korras <X .

I:t> 12<:. ESMA%%@%%#&

I:t> tootab ValJa <3:' rakenduslike tehmhste standardlte eelndud, et kehtestada standardvormid, -
mallid ja -menetlused teabe edastamiseks 16igete 3 ja 109 kohaselt.

=>ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses kelmandas 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid miiruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Artikkel 3833

Juurdepé@asreguleeritud turgudele
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1. Liikmesriigid nduavad, et teiste litkmesriikide investeerimisiithingud, kellel on tegevusluba
téita klientide korralduste tditmiseks # vOi omat kaskal arvel kauplemiseks kaubelda, on nende
territooriumil asutatud reguleeritud turgude liikkmed vOi omavad neile juurdepdisu {ihel
allpool nimetatud viisil:

a) otseselt, vastuvotvates litkmesriikides filiaalide asutamise teel;

b) saades reguleeritud turu kaugliikmeks vdi omades sellele kaugjuurdepdisu, ilma et
nad peaksid olema asutatud reguleeritud turu péritoluliikmesriigis, kui kdnealuse turu
kauplemiskord ja siisteemid ei noua fiilisilist kohalolekut turul tehingute
sOlmimiseks.

2. Liitkmesriigid ei kehtesta kdesoleva direktiiviga reguleeritud kiisimuste osas tdiendavaid
regulatiivseid ega haldusndudeid investeerimisithingute suhtes, mis kasutavad ldikest 1
tulenevat digust.

Artikkel 3934

Juurdepads kesksele vastaspoolele gsapeetele, béesitehingute kliiringu- ja
arveldussiisteemidele ja 6igus maar ata ar veldussiisteemi

1. Liikmesriigid nduavad, et teiste liitkmesriikide investeerimisiithingutel on nende
territooriumil juurdepadsudigus kesksele vastaspoolele esapeelele, bérsitehingute kliiringu- ja
arveldussiisteemidele finantsinstrumentidega tehtavate tehingute 1dpuleviimiseks voi
16puleviimise korraldamiseks.

Liikmesriigid nduavad, et nende investeerimisiithingute juurdepéés konealustele siisteemidele
allub samadele mittediskrimineerivatele, labipaistvatele ja objektiivsetele kriteeriumidele, mis
kehtivad kohalike osaliste suhtes. Liikmesriigid ei piira konealuste siisteemide kasutamist
nende territooriumil reguleeritud turul v&i mitmepoolses kauplemissiisteemis vOi
= organiseeritud kauplemissiisteemis <= finantsinstrumentidega tehtud tehingute kliirimiseks
ja arveldamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud nende territooriumil pakuvad koigile oma
litkkmetele vO0i osalistele 0Oigust maddrata silisteem konealusel reguleeritud turul
finantsinstrumentidega tehtud tehingute arveldamiseks, kui on olemas:

¢ sellised tihendused ja kokkulepped kerraldused médratud arveldussiisteemi ja
muu siisteemi vahel, mis on vajalikud, et tagada konealuste tehingute tohus ja
O6konoomne arveldamine; aing

(b) reguleeritud turu iile jarelevalve teostamise eest vastutava pddeva asutuse
ndusolek, et reguleeritud turul muu kui reguleeritud turu maéédratud
arveldussiisteemi raames sooritatud tehingute arveldamise tehnilised
tingimused ea—=sellised—mis vOimaldavad finantsturgudel sujuvalt ja
nouetekohaselt kerrektselt toimidatermiraist.

See piddeva asutuse hinnang reguleeritud turule ei piira riikide keskpankade pédevusi
arveldussiisteemide jirelevalve teostajatena voi muude jirelevalveasutuste padevusi seoses
konealuste siisteemidega. Pddev asutus vOtab arvesse nende institutsioonide poolt juba
kohaldatud iilevaatust/jarelevalvet, et véltida kontrolli tarbetut dubleerimist.
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Artikkel 4035

K eskset gsapseelt vastaspoolt ning béesitehingute kliiringu- ja arveldussiisteeme
kasitlevad satted seoses mitmepoolsete kauplemissiisteemidega

1.  Litkmesriigid ei  takista  mitmepoolset  kauplemissiisteemi  rakendavatel
investeerimisithingutel ja turu korraldajatel sisse seada asjakohast korda keskse vastaspoole
osapeele VvOiI arvelduskejasa kliiringukoja ja arveldussiisteemiga teises litkmesriigis
eesmirgiga voimaldada nende siisteemides turuosaliste poolt tehtud mone voi kdigi tehingute
kliiringut ja/voi arveldamist.

2. Mitmepoolset kauplemissiisteemi rakendavate investeerimisithingute ja turu korraldajate
padev asutus ei voi vastustada keskse vastaspoole esapeele, kliiringukodade arvelduskedade
ja/voi arveldussiisteemide kasutamist teises litkmesriigis, vdlja arvatud juhul, kui see on
toendatavalt vajalik, et siilitada konealuse mitmepoolse kauplemissiisteemi nduetekohane
kerrektset toimiminest ja vottes arvesse artikli 39 10ikega 2 3423 arveldussiisteemidele
kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise véltimiseks votab padev asutus arvesse riikide keskpankade kui
kliiringu- ja arveldussiisteemide jarelevalve teostajate voi teiste konealuste slisteemide asjus
pidevate jdrelevalveasutuste poolt juba kohaldatavat {ilevaatust ja #drelevalvet kliiringu- ja
arveldussiisteemi iile.

‘ 4 uus

IV PEATUKK

Teenuste osutamine kolmanda riigi aritihingute poolt
1.JAGU

TEENUSTE OSUTAMINE FILIAALI ASUTAMISE TEEL

Artikkel 41
Filiaali asutamine

1. Liikmesriigid noduavad, et kolmanda riigi 4dritthing, mis kavatseb osutada
investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega koos kdrvalteenuste osutamisega
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nende territooriumil 1dbi filiaali, taotleb konealuste liikmesriikide péadevatelt asutustel
eelnevalt luba vastavalt jargmistele sétetele:

(a) komisjon on votnud vastu otsuse vastavalt 16ikele 3;

(b) teenuste osutamise jaoks, milleks kolmanda riigi dritihing taotleb luba, tuleb
taotleda selles kolmandas riigis tegevusluba ja kehtib selle riigi jarelevalve, kus
aritthing on asutatud ja kus taotluse esitanud &riithingul on nduetekohane
tegevusluba. Rahapesu ja terrorismi rahastamise vastane t6okond ei ole
kandnud kolmandat riiki, kus on asutatud kolmanda riigi &ritihing, rahapesu ja
terrorismi rahastamise vastasest koostoost keelduvate riikide ja territooriumide
nimekirja;

(c) koostookokkulepped, mis holmavad sitteid, millega reguleeritakse
teabevahetust, et sdilitada turu terviklikkus ja kaitsta investoreid, on sdlmitud
asjaomase litkmesriigi pddevate asutuste ja selle kolmanda riigi pddevate
jarelevalveasutuste vahel, kus éritihing on asutatud;

(d) filiaali kdsutuses on piisavalt algkapitali;

(e) maidratakse iiks vOi mitu filiaali juhtimise eest vastutavat isikut ja nad vastavad
artikli 9 16ikes 1 sétestatud tingimustele;

(f) kolmas riik, kus kolmanda riigi &ritthing on asutatud, on sdlminud selle
litkmesriigiga kokkuleppe, kus filiaal peaks asutatama, mis on tdielikult
kooskodlas OECD maksustamisalase nédidiskonventsiooni artiklis 26 sétestatud
standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tdhusa vahetamise, sh
vajaduse korral mitmepoolsed maksustamisalased lepingud;

(g) drilhing on taotlenud litkmelisust investeeringute tagamise skeemis, millel on
tegevusluba voi mida on tunnustatud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
3. mértsi direktiivile 97/9/EU investeeringute tagamise skeemide kohta.

2. Liikmesriigid nduavad, et kolmanda riigi driiihing, kes kavatseb konealuste litkmesriikide
territooriumil osutada jaeklientidele investeerimisteenuseid koos kdrvalteenustega ja tegeleda
investeerimistegevusega, asutab liidus filiaali.

3. Komisjon vdib seoses kolmanda riigiga votta vastu otsuse vastavalt artiklis 95 osutatud
menetlusele, kui konealuse kolmanda riigi Oigus- ja jarelevalvekord tagab, et selles
kolmandas riigis tegevusloa saanud é&rilihingud vastavad Oiguslikult siduvatele nduetele,
millel on samavddrne moju kdesolevas direktiivis, méddruses (EL) nr .../... [MIFIR] ja
direktiivis 2006/49/EU [kapitali adekvaatsuse direktiiv] ja nende rakendusaktides sétestatud
nduetele, ning et konealuse kolmanda riigi Oigusraamistikuga on ette ndhtud selle
usaldatavusnouete raamistiku samavéidrne vastastikune tunnistamine, mida kohaldatakse
kiesoleva direktiivi alusel tegevusloa saanud investeerimisithingute suhtes.

Kolmanda riigi usaldatavusnduete raamistiku vOib lugeda samavéairseks, kui see tdidab
jargmisi tingimusi:
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(2)

(b)

(©)

(d)

investeerimisteenuseid osutavate ja investeerimistegevusega tegelevate
ariiihingute suhtes kohaldatakse pidevalt tegevusloa andmise ja tShusa
jarelevalve ja joustamise ndudeid;

konealuses kolmandas riigis investeerimisteenuseid osutavate ja -tegevusega
tegelevate aritihingute suhtes kehtivad piisavad kapitalinduded ja asjakohased
nduded, mida kohaldatakse juhtorgani aktsiondride ja liikmete suhtes;

sisekontrollifunktsiooni  valdkonnas kohaldatakse investeerimisteenuseid
osutavate ja —tegevusega tegelevate drilihingute suhtes asjakohaseid
organisatsioonilisi noudeid;

sellega tagatakse turu ldbipaistvus ja terviklikkus, ennetades turu
kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

4. Loikes 1 osutatud kolmanda riigi &ritihing esitab taotluse selle liikmesriigi padevale
asutusele, kus ta kavatseb filiaali asutada pérast seda, kui komisjon on votnud vastu otsuse,
mille kohaselt selle kolmanda riigi Oigus- ja jdrelevalveraamistik, kus kolmanda riigi
aritthingul on tegevusluba, on samavéarne loikes 3 kirjeldatud nouetega.

Artikkel 42

Teavitamiskohustus

Kolmanda riigi ériiihing, kes kavatseb saada loa mis tahes investeerimisteenuste osutamiseks
voi —tegevuseks koos korvalteenuste osutamisega litkmesriigi territooriumil, esitab konealuse
litkkmesriigi pddevale asutusele jdrgmise teabe:

(2)

(b)

(©)

(d)

asjaomases kolmandas riigis tema jirelevalve eest vastutava asutuse nimi. Kui
jarelevalve  eest  vastutab mitu  asutust, esitatakse  {iksikasjad
vastutusvaldkondade kohta;

aritthingu koik asjakohased andmed (nimi, juriidiline vorm, registrijirgne
asukoht ja aadress, juhtorgani litkkmed, asjaomased aktsionirid) ja tegevuskava,
milles  madratakse  kindlaks  osutatavad  investeerimisteenused  ja
investeerimistegevus, samuti korvalteenused, filiaali organisatsioonistruktuur,

sealhulgas mis tahes oluliste tegevusfunktsioonide kolmandalt isikult
sisseostmise kirjeldus;

filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed ja asjaomased dokumendid, mis
toendavad artikli 9 10ike 1 nduete tditmist;

teave filiaali kisutuses oleva algkapitali kohta.

Artikkel 43

Tegevusioa andmine

107

ET



ET

1. Selle litkmesriigi pddev asutus, kus kolmanda riigi dritihing kavatseb asutada filiaali, annab
tegevusloa iiksnes juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

(a) piadev asutus on veendunud, et artiklis 41 sitestatud tingimused on tdidetud;

(b) pédev asutus on veendunud, et kolmanda riigi &ritihingu filiaal suudab jargida
16ike 3 kohaseid sétteid.

Kolmanda riigi &ritihingule teatatakse kuue kuu jooksul pérast nduetekohase taotluse
esitamist, kas tegevusluba antakse voi mitte.

2. Loike 1 kohaselt tegevusloa saanud kolmanda riigi driithingu filiaal tdidab koiki kohustusi,
mis on sétestatud kdesoleva direktiivi artiklites 16, 17, 23, 24, 25, 27 ja artikli 28 1dikes1 ning
méiéruse (EL) nr .../... [MIFIR] artiklites 13-23, ning nende kohaselt vastu voetud meetmeid,
ning tema iile teostab jarelevalvet selle litkmesriigi padev asutus, kus tegevusluba anti.

Liikmesriigid ei kehtesta mis tahes tdiendavaid ndudeid filiaali organisatsioonistruktuuri ja
tegevuse kohta kdesoleva direktiiviga reguleeritud kiisimuste osas.

Artikkel 44

Teistesliikmesriikides teenuste osutamine

1. Vastavalt artiklile 43 tegevusloa saanud kolmanda riigi dritihing v3ib osutada teenuseid ja
tegeleda tegevusega, mis on hdlmatud tegevusloaga, liidu teistes litkmesriikides, asutamata
selleks uusi filiaale. Selleks edastab ta selle litkmesriigi pddevatele asutustele, kus filiaal on
asutatud, jirgmise teabe:

(a) liikmesriik, kus ta kavatseb tegutseda,

(b) tegevuskava, milles on mirgitud eelkdige investeerimisteenused voi
investeerimistegevused, samuti korvalteenused, millega ta kavatseb tegeleda
konealuses litkmesriigis.

Selle litkmesriigi piddev asutus, kus filiaal on asutatud, edastab iihe kuu jooksul pérast teabe
saamist asjaomase teabe vastuvotva litkmesriigi sellele piddevale asutusele, mis on mairatud
kontaktpunktiks vastavalt artikli 83 ldikele 1. Pidrast seda voib kolmanda riigi driiihing
alustada asjaomase investeerimisteenuse voi -teenuste osutamist vastuvotvas litkmesriigis.

Kui vastavalt esimesele 1digule teatavaks tehtud andmed muutuvad, saadab kolmanda riigi
aritihing konealuse muudatuse kohta selle riigi padevale asutusele, kus filiaal on asutatud,
kirjaliku teate vdhemalt liks kuu enne konealuse muudatuse joustumist. Selle litkmesriigi
padev asutus, kus filiaal on asutatud, teatab nendest muudatustest vastuvotva liikmesriigi
pidevale asutusele.

Ariiihing jaib selle liikmesriigi jérelevalve alla, kus filiaal on asutatud vastavalt artiklile 43.

2. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud seoses jargmisega:
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(a) artikli 41 loike 1 punktis ¢ osutatud koostookokkuleppe minimaalne sisu, et
tagada, et kolmanda riigi driihingule tegevusloa andnud paddevad asutused
saaksid tdita oma jarelevalvelilesandeid kdesoleva direktiivi alusel;

(b) tegevuskava iiksikasjalik sisu, nagu ndutud artikli 42 punktiga b;

(c) dokumentide sisu, mis kisitlevad filiaali juhtimist, nagu ndutud artikli 42
punktiga c;

(d) teabe iiksikasjalik sisu seoses filiaali kdsutuses oleva algkapitaliga, nagu
ndutud artikli 42 punktiga d.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [ XXX].

Komisjonile antakse volitused votta vastu eelmises 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

3. ESMA to6tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
standardvormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks kdnealuste 16igete kohaselt.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

4. Komisjonile antakse volitused votta meetmete kohta vastu delegeeritud OGigusakte
kooskolas artikliga 94, et madratleda tingimused, mille alusel hinnatakse filiaali kdsutuses
olevat piisavat algkapitali, vOttes arvesse filiaali osutatud investeerimisteenuseid voi tegevust
ning klientide liiki, kellele neid teenuseid osutataks.

2. JAGU

Tegevuslubaderegistreerimine ja tihistamine

Artikkel 45
Registreerimine

Liikmesriigid registreerivad vastavalt artiklile 41 tegevusloa saanud &riithingud. Konealune
register on avalikkusele kéttesaadav ja sisaldab teavet teenuste voi tegevuse kohta, mille jaoks
kolmanda riigi &ritthingul on tegevusluba. Registrit ajakohastatakse korrapiraselt. ESMAt
teavitatakse igast véljaantud tegevusloast.

ESMA koostab loendi kdigist kolmanda riigi &rilihingutest, kellel on luba teenuste
osutamiseks ja tegevuseks liidus. Konealune loend sisaldab teavet teenuste voOi tegevuste
kohta, mille jaoks kolmanda riigi ariiihingul on tegevusluba, ja seda ajakohastatakse
korrapéraselt. ESMA avaldab konealuse loendi oma veebisaidil ja ajakohastab seda.
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Artikkel 46

Tegevuslubade tihistamine

Péadev asutus, kes andis tegevusloa vastavalt artiklile 43, voib tiihistada kolmanda riigi
ariithingule antud tegevusloa, kui see driiihing:

(2)

(b)
(©)
(d)

(e)

ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tegevusloast voi
ei ole osutanud investeerimisteenuseid ega tegelenud investeerimisega
eelnenud kuue kuu jooksul, juhul kui kdnealune litkmesriik ei ole ette ndinud,
et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal viisil;
ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

on jamedalt ja jarjekindlalt rikkunud kdesoleva direktiivi alusel vastu vdetud
satteid, mis késitlevad investeerimisithingute tegutsemistingimusi ja mida
kohaldatakse kolmanda riigi driiihingute suhtes;

vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus ndeb véljaspool kédesoleva
direktiivi reguleerimisala olevates kiisimustes ette tegevusloa kehtetuks
tunnistamise.

Igast tegevusloa kehtetuks tunnistamisest teavitatakse ESMAL.

Teavet tithistamise kohta kajastatakse artikliga 45 kehtestatud loendis viie aasta jooksul.

| ¥ 2004/39/EU

11 JAOTIS

REGULEERITUD TURUD

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 4736

Tegevusluba ja kohaldatav seadus

1. Litkmesriigid annavad reguleeritud turu tegevusloa iiksnes neile siisteemidele, mis vastavad
kiesoleva jaotise sitetele.

Reguleeritud turule antakse tegevusluba iiksnes juhul, kui pddev asutus on veendunud, et turu
korraldaja ja reguleeritud turu siisteemid vastavad vdhemalt kéesolevas jaotises sitestatud

nduetele.

Reguleeritud turu puhul, mis on juriidiline isik ja mida korraldab voi juhib muu turu
korraldaja kui reguleeritud turg ise, kehtestavad liikmesriigid, kuidas turu korraldaja suhtes
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kdesoleva direktiiviga kehtestatud erinevad kohustused jaotatakse reguleeritud turu ja turu
korraldaja vahel.

Reguleeritud turu korraldaja esitab kogu teabe, sealhulgas tegevusplaani, milles on muu
hulgas kirjas kavandatud &ritegevuse liigid ja organisatsiooniline struktuur, mis on vajalik
voimaldamaks padeval asutusel veenduda, et reguleeritud turg on esmase tegevusloa andmise
ajal kehtestanud kogu vajaliku korra oma kéesoleva jaotise sdtetest tulenevate kohustuste
taitmiseks.

2. Litkmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldaja tdidab reguleeritud turu korralduse ja
toimingutega seotud iilesandeid pddeva asutuse jirelevalve all. Liitkmesriigid tagavad, et
padevad asutused kontrollivad korrapéraselt reguleeritud turgude vastavust kdesoleva jaotise
sitetele. Nad tagavad ka, et padevad asutused teostavad jarelevalvet selle iile, et reguleeritud
turud vastaksid alati kdesolevas jaotises kehtestatud esmase tegevusloa andmise tingimustele.

3. Liikmesriigid tagavad, et turu korraldaja vastutab selle tagamise eest, et tema poolt juhitav
turg vastab kdigile kdesolevast jaotisest tulenevatele nduetele.

Liikmesriigid tagavad ka selle, et turu korraldaja saaks kasutada oigusi, mis vastavad
kiesoleva direktiivi kohaselt tema poolt juhitavale reguleeritud turule.

4. Tlma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU asjakohaste sitete kohaldamist, kohaldatakse
reguleeritud turu silisteemides toimuva kauplemise suhtes reguleeritud turu paritolulitkmesriigi
avalikku digust.

5. Padev asutus voib reguleeritud turule véljaantud tegevusloa tiihistada, kui reguleeritud turg:

(a) et ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tegevusloast voi
ei ole tegutsenud eelnenud kuue kuu jooksul, kui konealune litkmesriik ei ole
ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

(b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal teel;
(c) el vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba on vilja antud;

(d) on jamedalt ja jarjekindlalt rikkunud kdesoleva direktiivi alusel vastuvdetud
sétteid;

(e) vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik Gdigus ndeb ette tegevusloa
tithistamise.

| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 13

6. Ex patarelevalveasutust(F
tegevusloa kehtetuks tunnistamisest.

e} ESMA' teavitatakse igast

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 483%

Nouded reguleeritud turu juhtimiseks
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{ uus

1. Liikmesriigid nduavad, et turu korraldaja juhtorgani kdigi litkmete maine on igal ajal
piisavalt hea, neil on piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning nad piihendavad
piisavalt aega oma {ilesannete téditmisele. Liikmesriigid tagavad, et juhtorgani litkmed
vastavad eelkdige jargmistele nduetele:

(@)

(b)

(©)

piihendavad piisavalt aega oma iilesannete tditmisele.

Neil ei ole samal ajal rohkem ametikohti kui {iks jargmistest kombinatsioonidest:
1) liks koht tegevjuhtkonnas koos kahe kohaga mitte-tegevjuhtkonnas;

i1) neli kohta mitte-tegevjuhtkonnas.

Tegevjuhtkonna vOi mitte-tegevjuhtkonna kohti samas grupis késitatakse iihe
juhtkonnakohana.

Padevad asutused voivad lubada turu korraldaja juhtorgani litkmel ihendada rohkem
juhtkonnakohti, kui on lubatud eelmise 1diguga, vottes arvesse konkreetse isikuga
seotud asjaolusid ning investeerimisithingu tegevuse laadi, ulatust ja keerukust;

juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja kogemused, et suuta
moista reguleeritud turu tegevust ning eelkdige sellega kaasnevaid peamisi riske;

hindavad ja vaidlustavad ausalt ja sdltumatult kdrgema juhtkonna otsuseid.

Liikmesriigid nduavad, et turu korraldajad annavad piisavalt vahendeid juhtorgani
litkkmete ametisse seadmiseks ja koolitamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldajad looksid ametissemidramise
komisjoni, mis hindaks kandidaatide vastavust esimese 10ike sétetele ning annaks vajaduse
korral oma hinnangu alusel soovitusi. Ametissemédramise komisjoni lilkmed on juhtorgani
litkkmed, kes ei tdida asjaomase turukorraldaja juures lihtegi tdidesaatvat funktsiooni.

Pédevad asutused voivad lubada turu korraldajal jitta eraldi ametissemédramise komisjoni
loomata, vottes arvesse turu korraldaja tegevuse laadi, ulatust ja keerukust.
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Kéesolevat 1diget ei kohaldata, kui juhtorganil ei ole siseriikliku diguse kohaselt mingit
padevust oma liikmete ametissemddramisel.

3. Liikmesriigid nduavad, et turu korraldajad votavad juhtorgani liikmete valimisel iihe
kriteeriumina arvesse mitmekesisust. Eelkdige kehtestavad turu korraldajad oma juhtorgani
suurust arvesse vottes poliitika, millega tagatakse juhtorganis sooline, vanuseline, haridus- ja
kutsealane ning geograafiline mitmekesisus.

4. ESMA t66tab vilja regulatiivsete standardite eelndud, et tdpsustada jargmist:

(a) piisav aeg, mille juhtorgani liige plihendab oma funktsiooni tditmiseks seoses
konkreetsete asjaolude ning investeerimisithingu tegevuse laadi, ulatuse ja
keerukusega, mida pddevad asutused peavad vOtma arvesse, kui nad lubavad
juhtorgani liikkmel ithendada rohkem juhtkonnakohti, kui lubatud 15ike 1 punktiga a;

(b) juhtorgani piisavad kollektiivsed teadmised, oskused ja kogemused, millele on
osutatud 16ike 1 punktis b;

(c) juhtorgani litkme ausus ja sdltumatus, millele on osutatud 16ike 1 punktis c;

(d) piisav personal ja piisavad finantsvahendid juhtorgani liikmete ametisse seadmiseks
ja koolitamiseks;

(e) juhtorgani litkmete valikul arvesse voetav mitmekesisus.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [31.
detsembriks 2014].

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu eelmises 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

5. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldaja teavitab pddevat asutust koigi
juhtorgani litkmete isikutest ning mis tahes muutustest juhtorgani koosseisus ning edastab
pidevale asutusele kogu teabe, mida on vaja selleks, et otsustada, kas &rilihing tdidab 10igetes
1, 2 ja 3 sdtestatud ndudeid.

6. Turu korraldaja juhtorgan peab olema suuteline tagama, et reguleeritud turgu juhitakse
kindlalt ja usaldusviirselt ning turu terviklikkust toetaval viisil.

Juhtorgan kontrollib ja hindab regulaarselt reguleeritud turu korraldust ning vdotab
asjakohaseid meetmeid puuduste kdrvaldamiseks.

Jarelevalvefunktsiooni tditva juhtorgani litkmetel on piisav juurdepdds teabele ja
dokumentidele, mida on vaja juhtimisotsuste kontrolliks ja jalgimiseks.

7. Padev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veendunud, et reguleeritud turu
aritegevust tegelikult juhtivatel isikutel on piisavalt hea maine vdi piisavad kogemused, voi
kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et driiihingu juhtorgan voib seada ohtu selle kindla
ja usaldusviirse juhtimise ning turu terviklikkuse.
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Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turule tegevusloa andmise protsessis loetakse isikut voi
isikuid, kes juhib voi juhivad juba tegevusloa saanud reguleeritud turu &ritegevust voi
toiminguid kooskdlas kdesoleva direktiivi sitetega, vastavaks l1dikes 1 sédtestatud nduetele.

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 4938

Nouded iskutele, kesomavad olulist mdju reguleeritud turu juhtimisele

1. Liikmesriigid nduavad, et isikud, kelle ametikoht voimaldab neil otseselt voi kaudselt
mdjutada olulisel méiral reguleeritud turu juhtimist, oleksid sobivad.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldaja:

(a)

(b)

esitab padevale asutusele ja avalikustabks teabe, mis kasitleb reguleeritud turu
omandidigust ja/voi turu korraldajat, ning eelkdige nende poolte andmeid ja
huvide skaalat, kelle positsioon vdimaldab neil mdjutada oluliselt juhtimist;

teavitab pddevat asutust ja avalikustab omandidiguste vodrandamise, mis toob
kaasa muudatused nende isikute ringis, kellel on oluline mdju reguleeritud turu
tegevusele.

3. Piddev asutus keeldub reguleeritud turu aktsiate kontrollpaki ja/vdi turu korraldaja osas
kavandatud muudatuste heakskiitmisest, kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et need
ohustavad reguleeritud turu kindlat ja usaldusvéérset juhtimist.

Artikkel 5039

Organisatsioonilised nduded

Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg:

(a)

(b)

(©)

omab korda vdimalike kahjulike tagajirgede selgeks avastamiseks ja
haldamiseks seoses reguleeritud turu tegevusega voi selle osalistega, mis
tulenevad huvide konfliktist reguleeritud turu, selle omanike voi korraldajate
huvide ning reguleeritud turu kindla toimimise vahel, ning eelkdige kui sellised
huvide konfliktid vdivad kahjustada pddeva asutuse poolt reguleeritud turule
delegeeritud funktsioonide tditmist;

on piisavalt varustatud, et tulla toime vdimalike riskidega, rakendab asjakohast
korda ja slisteeme koigi selle tegevuse jaoks oluliste riskide avastamiseks ja
kehtestab tohusad meetmed nende riskide leevendamiseks;

omab korda siisteemi tehniliste toimingute usaldusvédrseks juhtimiseks,
sealhulgas tOhusate situatsioonplaanide kehtestamiseks, et tulla toime
stisteemide torgetega;
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(d)

(e)

(®

rakendab ldbipaistvaid ja kaalutlusdiguseta sad : eeskirju ja
korda, mis ndevad ette diglase ja nduetekohase kauplemlse ning kehtestavad

objektiivsed kriteeriumid korralduste tohusaks tiitmiseks;

omab tOhusat korda omagmende siisteemides tehtavate tehingute tShusa ja
Oigeaegse 1opuleviimise hdlbustamiseks;

omab tegevusloa andmise ajal ja jitkuvalt piisavaid rahalisi vahendeid turuselie
kerrektse nouetekohase toimimise soodustamiseks, pidades silmas turul
sO0lmitud tehingute laadi ja ulatust ning turu suhtes eksisteerivate riskide ulatust

ja taset.
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4 uus

Artikkel 51
Slsteemide vastupidavus, kauplemispiirangud ja elektrooniline kauplemine

1. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tGhusaid siisteeme, menetlust ja korda, mis
aitaksid tagada, et kauplemissiisteemid on vastupidavad, nende maht voimaldab késitleda
suurt hulka korraldusi ja sdnumeid, nad suudavad nduetekohaselt kaubelda ka turupingete
korral, nende vastavust sellistele tingimustele on tdielikult testitud ning on olemas tohus
talitluspidevuse kord, mis tagab teenuste jiatkuvuse kauplemissiisteemide ootamatute hiirete
korral.

2. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tShusaid siisteeme, menetlusi ja korda, millega
saaks vilistada korraldused, mis tiletavad eelnevalt kindlaks madratud mahu- ja hinnapiiri voi
mis on selgelt vigased, ning ajutiselt kauplemist peatada, kui finantsinstrumendi hind vastaval
turul voi seotud turul lihikese ajaga markimisvéarselt muutub, ning erandjuhul mis tahes
tehingut tiihistada, muuta voi parandada.

3. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tdhusaid siisteeme, menetlusi ja korda, mis
tagaksid, et algoritmkauplemise silisteemid ei looks turul nduetele mittevastavaid
kauplemistingimusi ega aitaks selliste tingimuste tekkele kaasa, sealhulgas liikme voi osalise
poolt siisteemi sisestatavate tditmata kohustuste ja tehingute suhtarvu piiravaid siisteeme, et
korralduste voogu saaks aeglustada, kui on oht, et slisteemi maht v3ib saada iiletatud ning et
minimaalset hinnasammu saaks piirata.

4. Liikmesriigid nduavad otsest elektroonilist juurdepddsu voimaldavalt reguleeritud
turult tdhusaid slisteeme, menetlusi ja korda, mis tagaksid, et liikmetel vai osalistel lubatakse
selliseid teenuseid pakkuda ainult juhul, kui nad on kéesoleva direktiivi kohaselt tegevusloa
saanud investeerimisithingud; et kehtestatakse piisavad kriteeriumid seoses selliste isikute
sobivusega, kellele juurdepddsu voimaldatakse, ja neid kriteeriume kohaldatakse ning et liige
vO1 osaline vastutab korralduste ja tehingute eest, mis tdideti voi tehti konealust teenust
kasutades.

Samuti nduavad litkkmesriigid, et reguleeritud turg kehtestab piisavad standardid seoses sellise
juurdepadsu kaudu tehtud tehingute riskikontrolli ja piirangutega ning on suuteline eristama
otsest elektroonilist juurdepédédsu kasutava isiku korraldusi voi tehinguid liikkme voi osalise
korraldustest voi tehingutest ning otsest elektroonilist juurdepidsu kasutava isiku korraldusi
voi tehinguid vajaduse korral eraldi peatama.

5. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult, et tihispaiknemisteenuseid ja teenustasude
struktuuri késitlevad eeskirjad oleksid ldbipaistvad, diglased ja vélistaksid diskrimineerimise.

6. Liikmesriigid nduavad, et pddeva asutuse taotluse korral esitab reguleeritud turg
pidevale asutusele tellimusraamatuga seotud andmed voi voimaldab péddevale asutusele
juurdepadsu tellimusraamatule, nii et pAdev asutus saaks kauplemist jélgida.

7. Komisjonile antakse volitused votta kooskolas artikliga 94 vastu kdesolevas artiklis
satestatud nduetega seotud delegeeritud digusakte, et eelkoige:
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(a) tagada reguleeritud turgude kauplemissiisteemide vastupidavus ja piisav maht;

(b) kehtestada  tingimused, mille puhul tuleks kauplemine peatada, kui
finantsinstrumendi hind vastaval turul voi seotud turul lilhikese aja jooksul
markimisvaarselt muutub;

(©) kehtestada tditmata korralduste ja tehingute maksimaalne ja minimaalne suhtarv ning
minimaalne hinnasamm;

(d) kehtestada kontroll otsese elektroonilise juurdepdisu iile;

(e) tagada, et Uhispaiknemisteenused ja teenustasude struktuur oleksid odiglased ja
vilistaks diskrimineerimise.

WV 2004/39/EU (kohandatud)

=», Parandus, ELT L 045,
16.2.2005, 1k 18

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 15
alapunkt a

= uus

Artikkel 5249
Finantsinstrumentide kauplemisele lubamine

1. Litkmesriigid nduavad, et reguleeritud turgudel on selged ja ldbipaistvad eeskirjad seoses
finantsinstrumentide kauplemisele lubamisega.

Konealused eeskirjad tagavad, et reguleeritud turul kauplemisele lubatud
finantsinstrumentidega on vodimalik kaubelda Oiglasel, kesrektsel nouetekohasel ja tdhusal
viisil ning vabalt voorandatavad ssrdvadrtpaberid te-puahul on seed vabalt kaubeldavad.

2. Tuletisinstrumentide puhul tagavad eeskirjad eelkdige selle, et tuletislepingu iilesehitus
vOimaldab selle kesrektset nduetekohast hinnakujundust ja tShusate arveldustingimuste
olemasolu.

3. Lisaks ldigetes 1 ja 2 sétestatud kohustustele nduavad liikmesriigid, et reguleeritud turg
kehtestab ja sdilitab tohusat korda tdendamaks, et reguleeritud turul kauplemisele lubatud
vabalt vdodrandatavate sirdvéirtpaberite emitendid tdidavad oma DB liiddu <XI &henduse
Oigusest tulenevaid kohustusi seoses esmase, jitkuva ja iihekordse avalikustamisega.

Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turg kehtestaks korra, mis soodustab selle litkmete voi
osaliste juurdepadsu saamist DX liidu <X] é#henduse diguse alusel avalikustatud teabele.

4. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud oleksid kehtestanud vajaliku korra, mille
kohaselt vaadatakse regulaarselt 1dbi kauplemisele lubatavatele finantsinstrumentidele
esitatavad zastaxétunduded.

5. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud vabalt vdOorandatava siedviirtpaberi voib

jargnevalt lubada kauplemisele teistel reguleeritud turgudel isegi ilma emitendi ndusolekuta ja
kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu== =2;4. novembri 2003. aasta € direktiivi
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2003/71/EU (viirtpaberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava
prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta)™ ; asjaomaste sitetega. Reguleeritud turg
teatab emitendile asjaolust, et tema véartpaberitega kaubeldakse kdnealusel reguleeritud turul.
Emitendi suhtes ei kohaldata mingeid kohustusi anda ldikes 3 ndutud teavet vahetult
reguleeritud turgudele, mis on lubanud emitendi véartpaberid kauplemisele ilma emitendi
ndusolekuta.

d : d »Stabkemision P - € vastn
s = Komlsjonll on Jigus Votta art1k11 94 kohaselt vastu delegeeritud
01gusakte seoses meetmetega mis <:

(a) madratlevad erinevate instrumentide liikide tunnusjooned, mida reguleeritud
turg peab arvesse vOtma hinnates, kas instrument emiteeritakse 16ike 1 teises
16igus sidtestatud tingimustele vastaval viisil seoses kauplemisele lubamisega
tema poolt korraldatavates erinevates turusegmentides;

(b) selgitavad korda, mida reguleeritud turg peab kasutama, et saaks lugeda
tdidetuks tema kohustus kontrollida, et vabalt vodrandatava ssedvairtpaberi
emitent tdidab oma B liidu <XI &henduse digusest tulenevaid kohustusi seoses
esmase, jitkuva ja iihekordse avalikustamisega;

(c) selgitavad korda, mille reguleeritud turg peab 1dike 3 alusel kehtestama, et
soodustada oma litkmete voi osaliste juurdepéddsu X liidu <X] éhenduse Giguse
alusel kehtestatud tingimustel avalikustatud teabele.

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 15
alapunkt b

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Artikkel 5344

Finantsinstrumentidega kauplemise peatamineja |Gpetamine

1. Ilma et see piiraks pddeva asutuse Oigust artikli 72 1dike 1 punktide d ja e 5616ike2
punktide——a-k alusel nouda finantsinstrumendiga kauplemise peatamist voi selle 10petamist,
vOib reguleeritud turu korraldaja peatada voi 1opetada kauplemise finantsinstrumendiga, mis
el vasta enam reguleeritud turu eeskirjadele, vilja arvatud kui konealune samm kahjustaks
toendoliselt olulisel médral investorite huve voi turu kesreltset nduetekohast toimimist.

5 =, ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64. €
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peatab voi 1dpetab finantsinstrumendiga kauplemise, avalikustab kdnealuse otsuse = , teatab
sellest sama finantsinstrumendiga kauplevatele teistele reguleeritud turgudele,
mitmepoolsetele kauplemissiisteemidele ja organiseeritud kauplemissiisteemidele < ja
edastab asjakohase teabe pddevale asutusele. Padev asutus teavitab X sellest <XI teiste
litkkmesriikide pddevaid asutusi. = Liitkmesriigid nduavad, et sama finantsinstrumendiga
kauplevad teised reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja organiseeritud
kauplemissiisteemid peataksid vOi I0petaksid samuti konealuse finantsinstrumendiga
kauplemise, kui peatamise voi lopetamise pdhjuseks on emitendi vOi finantsinstrumendiga
seotud teabe varjamine, vidlja arvatud juhul, kui see voiks mirkimisvéiérselt kahjustada
investorite huve vO0i turu nduetekohast toimimist. Liikmesriigid noduavad, et teised
reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja organiseeritud kauplemissiisteemid
teatavad oma otsusest oma pddevale asutusele ning koigile sama finantsinstrumendiga
kauplevatele reguleeritud turgudele, mitmepoolsetele kauplemissiisteemidele ja organiseeritud
kauplemissiisteemidele, lisades selgituse juhul, kui otsustati kauplemist mitte peatada voi
1opetada. <

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 14
(kohandatud)
= uus

2. Péadev asutus, kes taotleb finantsinstrumentidega kauplemise peatamist voi 10petamist iihel
vOi mitmel reguleeritud turul = , mitmepoolses kauplemissiisteemis vOi1 organiseeritud
kauplemlssusteemls & avahkustab V11V1tamata oma otsuse ning teatab sellest ESMA-le

pa—Fi : S cops e : ja teiste litkmesriikide
péadevatele asutustele Valja arvatud juhul, ku1 see voib tdendoliselt oluliselt kahjustada
investorite huve voi siseturu keseektset nduetekohast toimimist, taotlevad teiste liitkmesriikide
padevad asutused konealuse finantsinstrumendiga kauplemise peatamist vOi lopetamist
reguleeritud turgudel, ja mitmepoolsetes kauplemissiisteemides = ja organiseeritud
kauplemissiisteemides < , mis tegutsevad nende jarelevalve all.

4 uus

3. ESMA t66tab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kindlaks méérata 16igetes
1 ja 2 osutatud teadete ja avaldamise vorm ja aeg.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile [ XXX].
4. Komisjonile antakse volitused votta vastu delegeeritud digusakte kooskdlas artikliga 94, et
madrata kindlaks asjaolud, mida vaadeldakse investorite huvide ja siseturu nouetekohase

toimimise markimisvéérse kahjustamisena, millele osutatakse 1digetes 1 ja 2, ning tdpsustada
emitendi voi finantsinstrumendiga seotud teabe varjamist, millele osutatakse 15ikes 1.

Artikkel 54

Reguleeritud turgude koostdo ja teabevahetus

119

ET



ET

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldaja teavitaks seoses
finantsinstrumendiga  viivitamata  teiste = reguleeritud  turgude, = mitmepoolsete
kauplemissiisteemide ja organiseeritud kauplemissiisteemide korraldajaid:

(a) nduetele mittevastavatest kauplemistingimustest;

(b) kaitumisest, mis vOib osutada [lisada viide turu kuritarvitamist késitlevale miarusele]
reguleerimisalasse kuuluvale kuritarvitamisele ning

(©) stisteemihdiretest.

2. ESMA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega miératakse
kindlaks konkreetsed asjaolud, mille puhul tuleb téita 1dikes 1 osutatud teavitamisnduet.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [].

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Artikkel 5542
Juurdepaasreguleeritud turule

1. Litkmesriigid nduavad, et reguleeritud turg kehtestab ja sdilitab objektiivsete kriteeriumide
alusel ldbipaistvad ja mittediskrimineerivad eeskirjad, mis reguleerivad juurdepédsu
reguleeritud turule voi selle liikmelisust.

2. Konealused eeskirjad méératlevad litkmete voi osaliste kohustused, mis tulenevad
jargmisest:

(a) reguleeritud turu loomine ja haldamine;
(b) turul sooritatavate tehingutega seotud eeskirjad;

(¢) kutsestandardid, mis kehtivad turul tegutsevate investeerimisiihingute ja
krediidiasutuste tootajate suhtes;

(d) muude litkmete ja osaliste kui investeerimisiihingute ja krediidiasutuste suhtes
kehtestatud tingimused vastavalt 1oikele 3;

() reguleeritud turul sooritatud tehingute kliirimise ja arveldamise eeskirjad ja
kord.

3. Reguleeritud turud vdivad litkmete voi osalistena aktsepteerida investeerimisiihinguid,
krediidiasutusi, kellel on direktiivile 200642EH X> 2006/48/EU <Xl vastav tegevusluba, ja
teisi isikuid, kes:

(a) on piisavalt hea mainega
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(b) omavad piisavat kauplemisvoimet, & padevuste > ja kogemusi <X taset;
(c) omavad vajaduse korral piisavat organisatsioonilist slisteemi;

(d) omavad piisavaid vahendeid kavandatud rolli tditmiseks, vottes arvesse
erinevaid finantssiisteeme, mille reguleeritud turg voib olla kehtestanud, et
tagada tehingute adekvaatne arveldamine.

4. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turul sooritatud tehingute osas ei ole liikmed ja
osalised kohustatud kohaldama iiksteise suhtes artiklites 2449, [X> 25, <X] 272+ ja 2822
sdtestatud kohustusi. Reguleeritud turu litkmed voi osalised kohaldavad siiski oma klientide
suhtes artiklitega 2449, [X> 25, <X] 2721 ja 2822 ettendhtud kohustusi, kui nad klientide nimel
tegutsedes tdidavad reguleeritud turul klientide korraldusi.

5. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turu juurdepédésu voi litkkmelisust kisitlevad eeskirjad
ndevad ette investeerimisiihingute ja krediidiasutuste otsese vOi kaugosalemise.

6. Liikmesriigid lubavad ilma tdiendavate juriidiliste vdi haldusndueteta teiste liikmesriikide
reguleeritud turgudel kehtestada nende territooriumil asjakohasese korrad soodustamaks
kaugliitkmete v0i nende territooriumil asutatud osaliste juurdepédédsu konealustele turgudele ja
nendel turgudel kauplemistele.

| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 15

Reguleeritud turg teatab oma péritolulitkmesriigi piddevale asutusele liikmesriigi, milles ta
kavatseb konealust korda rakendada. Péritolulitkmesriigi pddev asutus edastab kdnealuse
teabe iihe kuu jooksul litkmesriigile, kus reguleerltud turg kavatseb konealust korda
rakendada. E pa—Hiretevalveasttas— PNy stiretevalvey ESMA vOib
taotleda juurdepddsu konealusele teabele médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35 sdtestatud
korras ja tingimustel.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 16
alapunkt a

Reguleeritud turu paritoluliikmesriigi paddev asutus edastab vastuvotva litkmesriigi piddeva
asutuse taotluse korral moistliku aja jooksul selles liikmesriigis asutatud reguleeritud turu
litkkmete voi osaliste andmed.

7. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu korraldaja edastab reguleeritud turu piadevale
asutusele korrapiraselt reguleeritud turu litkmete ja osaliste loetelu.
Artikkel 5643
Reguleeritud turu eeskirjade ja muudejuriidiliste kohustuste taitmise j&relevalve

1. Litkmesriigid nduavad, et reguleeritud turud kehtestavad ja siilitavad tShusa siisteemi ja
korra kontrollimaks eeskirjade tditmist oma litkmete voi osaliste poolt. Reguleeritud turud
teostavad jarelevalvet oma liikkmete vdi osaliste poolt nende siisteemis tehtud tehingute B ja

121

ET



ET

tdidetud korralduste <X] iile, et avastada nende eeskirjade rikkumisi, ebakesrrektseid nductele
mittevastavaid kauplemistingimusi voi tegevust, mis voib viidata turu kuritarvitamisele.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turgude korraldajad annavad reguleeritud turu
pidevale asutusele aru nende eeskirjade olulistest rikkumistest voi ebakerrektsetest nduetele
mittevastavatest kauplemistingimustest voi tegevusest, mis voib holmata turu kuritarvitamist.
Liikmesriigid nduavad ka seda, et reguleeritud turu korraldaja esitab viivitamata asjaomase
teabe reguleeritud turu kuritarvitamise uurimise ja vastutuselevOotmise asjus padevale
asutusele ning osutab viimasele igakiilgset abi reguleeritud turul voi selle slisteemide kaudu
toimunud turu kuritarvitamise uurimisel ja vastutuselevotmisel.
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WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 16
alapunkt b
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WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 17
alapunkt b

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 5746

K esk se vastasesapoole ning Léesitehingute kliiringu- ja arveldussiisteemidega seotud
satted

1. Liitkmesriigid ei takista reguleeritud turgudel sisse seada asjakohast korda keskse
vastasesapoole vOi kliiringuasselduskojaga ja arveldussiisteemiga teises litkmesriigis
eesmargiga voimaldada nende siisteemides turuosaliste poolt tehtud tehingute kliiringut ja/voi
arveldamist.

2. Reguleeritud turu esas pédev asutus ei vOi olla vastu =astastada keskse vastasesapoole,
kliiringuaswelduskodade ja/voi arveldussiisteemide kasutamiselet teises liikmesriigis, vélja
arvatud juhul, kui see on tdendatavalt vajalik, et sdilitada konealuse reguleeritud turu
kerrektset nouetekohast toimimist ja vottes arvesse artikli 39 I0ikega 2 34-éikega—2
arveldussiisteemidele kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise véltimiseks votab padev asutus arvesse riikide keskpankade kui
kliiringu- ja arveldussiisteemide jarelevalve teostajate voi teiste konealuste slisteemide asjus
pidevate jirelevalveasutuste poolt juba kohaldatavat #lewaatustfjirelevalvet kliiringu- ja
arveldussiisteemide iile.

| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 16

Artikkel 584%
Reguleeritud turgude loetelu

Iga litkmesritk koostab loetelu reguleeritud turgude kohta, mille jaoks ta on
parltolulnkmesruglks mng edastab selle loetelu telstele litkkmesriikidele ja ESMA-le Eureopa
< : e. Samal viisil %u%eb=¥ea%&é-a

teatatakse 1gast muudatusest konealuses loetelus. ESMA £ pa—tirelevalveasutus(F
drelewalvey avaldab koigi reguleeritud turgude loetelu teendi oma Veeblsaldll

ja aJakohastab seda.
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‘ 4 uus

IV IJAOTIS

POSITSIOONIDE PITRANGUD JA POSITSIOONIDEST TEATAMINE

Artikkel 59
Positsioonide piirangud

1. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja
organiseeritud kauplemissiisteemid, mis lubavad kaubelda voi1 kauplevad kauba
tuletisinstrumentidega, kohaldavad piiranguid lepingute arvu suhtes, mis turu iga liige voi
osaline vOib teatava aja jooksul solmida, voi samavéérset alternatiivset korda, nt positsioonide
juhtimist automaatsete piirmddradega, eesmargiga

(a) toetada likviidsust;
(b) é&ra hoida turu kuritarvitamist;
(c) toetada nduetekohaseid hinnakujundus- ja arveldustingimusi.

Konealused piirangud voi kord peavad olema ldbipaistvad ja vélistama diskrimineerimise,
nendega seoses tuleb kindlaks miirata isikud, kelle suhtes neid kohaldatakse, ning mis tahes
erandid; piiranguid voi korda kehtestades tuleb votta arvesse turuosaliste laadi voi koosseisu
ja seda, kuidas nad kauplemisele lubatud lepinguid kasutavad. Piirangute ja korra puhul
méiiratakse kindlaks selged kvantitatiivsed piirmiirad, nagu maksimaalne lepingute arv, mida
isikud voivad sdlmida, vottes arvesse aluseks oleva kaubaturu omadusi, sealhulgas tootmis-,
tarbimis-ning turule transportimise mudeleid.

2. Reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja  organiseeritud
kauplemissiisteemid teavitavad padevat asutust piirangute voi korraga seotud iiksikasjadest.
Padev asutus edastab selle teabe ESMA-le, kes avaldab oma veebisaidil andmebaasi kehtivate
piirangute voi kordade kokkuvotetega ning ajakohastab seda.

3. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte,
millega midratakse kindlaks piirangud voi alternatiivne kord lepingute arvu suhtes, mis isik
vOib teatava aja jooksul sdlmida, ning kooskolas 16ikega 1 kehtestatud alternatiivse korra
samavairne moju, samuti erandite tingimused. Alternatiivse korra piirangute puhul vietakse
arvesse lotkes 1 osutatud tingimusi ning reguleeritud turgude, mitmepoolsete
kauplemissiisteemide ja organiseeritud kauplemissiisteemide kehtestatud piiranguid.
Delegeeritud aktides kindlaks mdiédratud piirangud voi alternatiivne kord on iilimuslikud
meetmete suhtes, mille pddevad asutused on kehtestanud kiesoleva direktiivi artikli 72 16ike 1
punkti g kohaselt.

4. Padevad asutused ei kehtesta 16ike 3 kohaselt vastu voetud piirangutest voi alternatiivsest
korrast rangemaid piiranguid, védlja arvatud erandjuhtudel, kui rangemad piirangud on
objektiivselt pohjendatud ja proportsionaalsed, vottes arvesse konkreetse turu likviidsust ja
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turu nduetekohast toimimist. Piirangute esialgne kehtivusperiood ei iileta kuut kuud alates
nende avaldamiskuupéevast asjaomase pddeva asutuse veebisaidil. Piirangut voib pikendada
edasiste maksimaalselt kuuekuuliste perioodide kaupa, kui piirangu pohjuseks olevad asjaolud
piisivad. Kui piirangut kuue kuu moéddudes ei pikendata, kaotab see automaatselt kehtivuse.

Kui péddevad asutused kehtestavad 1doike 3 kohaselt vastu voetud piirangutest rangemad
meetmed, teavitavad nad sellest ESMAt. Teade sisaldab ka rangemate meetmete pohjendust.
ESMA esitab 24 tunni jooksul arvamuse selle kohta, kas ta peab sellis meedet konkreetsel
erandjuhul vajalikuks. Arvamus avaldatakse ESMA veebisaidil.

Kui péddev asutus votab meetmeid hoolimata ESMA vastupidisest arvamusest, avaldab ta
viivitamata oma veebisaidil teate, kus selgitab sellise toimimise pohjusi.

Artikkel 60
Positsioonidest teatamine kauplejate kategooriate |6ikes

1. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid ja
organiseeritud kauplemissiisteemid, mis lubavad kaubelda kauba tuletisinstrumentide voi
saastekvootide ja nende tuletisinstrumentidega:

(a) avaldavad iganddalase aruande oma platvormidel kaubeldavate eri
finantsinstrumentide koondpositsioonide kohta kauplejate kategooriate 15ikes
kooskodlas 16ikega 3;

(b) esitavad padevale asutusele taotluse korral turu mis tahes litkme vdi osalise voi
koigi litkmete voi osaliste positsioonidest tdieliku aruande, sealhulgas oma
klientide nimel hoitavate positsioonide kohta.

Punktis a sdtestatud kohustust kohaldatakse iiksnes siis, kui nii kauplejate arv kui ka nende
teatava finantsinstrumendiga seotud avatud positsioonid iiletavad miinimummaééra.

2. Loike 1 punktis a mainitud avaldamise voimaldamiseks nduavad liikmesriigid, et
reguleeritud  turgude, = mitmepoolsete = kauplemissiisteemide  ja  organiseeritud
kauplemissiisteemide liikmed ja osalised teatavad vastavale kauplemiskohale reaalajas
iksikasjad oma positsioonide kohta, sealhulgas oma klientide nimel hoitavate positsioonide
kohta.

3. Reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem ja organiseeritud kauplemissiisteem
liigitavad litkmed, osalised ja nende kliendid jargmisteks kauplejakategooriateks, ldhtudes
nende pdhitegevuse laadist ja vottes arvesse koiki kehtivaid tegevuslube:

(a) investeerimisithingud vastavalt direktiivis 2004/39/EU maératletud mdistele
voi krediidiasutused vastavalt direktiivis 2006/48/EU mairatletud maistele;

(b) investeerimisfondid, mis vdivad olla kas direktiivis 2009/65/EU méiratletud
vabalt vOdrandatavatesse viirtpaberitesse lhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjad (eurofondid) vOi direktiivis 2011/61/EU miératletud alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejad;
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(c) muud finantseerimisasutused, sealhulgas direktiivis 2009/138/EU médratletud
kindlustusandjad ja edasikindlustusandjad ning direktiivis 2003/41/EU
mairatletud td6andjapensioni kogumisasutused;

(d) éritihingud,

(e) saastekvootide voi nende tuletisinstrumentide puhul kiitajad, kes peavad tditma
direktiivis 2003/87/EU sitestatud kohustusi.

Loike 1 punktis a mainitud aruannetes tuleb tdpsustada pikkade ja lithikeste positsioonide arv
kauplejate kategooriate 10ikes, muutused vdorreldes eelmise aruandega, avatud positsioonide
protsent iga kategooria kohta ning kauplejate arv iga kategooria kohta.

4. ESMA tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, millega maéédratakse
kindlaks 16ike 1 punktis a mainitud aruannete formaat ning teave, mis tuleb 16ike 2 kohaselt
esitada.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile [ XXX].

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

Saastekvootide vo1i nende tuletisinstrumentide puhul ei mgjuta konealused aruanded direktiivi
2003/87/EU (heitkogustega kauplemise siisteem) kohaste nduete tditmise kohustust.

5. Komisjonile antakse volitused votta kooskolas artikliga 94 vastu delegeeritud digusakte
seoses 10ike 1 viimases 16igus mainitud miinimummaérade kindlaksmdiramise ning liikmete,
osaliste ja klientide 16ikes 3 mainitud kategooriate tdpsustamise meetmetega.

Komisjonile antakse volitused votta kooskolas artikliga 95 vastu rakendusakte seoses
meetmetega, millega noutakse koigi 10ikes 1 punktis a mainitud aruannete saatmist ESMA-le
igal nédalal kindlaks méératud ajal, et ESMA saaks need keskselt avaldada.

‘ 4 uus

V jaotis
Aruandlusteenused
1. jagu
Aruandlusteenuste pakkujate tegevusloa menetlus
Artikkel 61
Tegevusioa andmise nuded

1. Litkmesriigid nduavad, et I lisa D jaos kirjeldatud aruandlusteenuste pakkumiseks tavalise
tegevuse vOi dritegevusena tuleb eelnevalt saada tegevusluba kooskdlas kdesoleva jao

satetega. Sellise tegevusloa annab piritolulitkmesriigi padev asutus, mis on méératud
koosk®dlas artikliga 69.
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2. Erandina 106ikest 1 lubavad liikmesriigid igal turu korraldajal juhtida tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja vo1 tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkuja aruandlusteenuseid, kui eelnevalt on tdendatud nende vastavus
kiesoleva peatiiki sétetele. Selline teenus kajastub nende tegevusloas.

3. Liikmesriigid registreerivad koik aruandlusteenuste pakkujad. Konealune register on
avalikkusele kéttesaadav ja sisaldab teavet teenuste kohta, mille jaoks aruandlusteenuste
pakkujal on tegevusluba. Registrit ajakohastatakse korrapiraselt. ESMAt teavitatakse igast
véljaantud tegevusloast.

ESMA koostab koigi liidu aruandlusteenuste pakkujate loendi. Kdnealune loend sisaldab
teavet teenuste kohta, mille jaoks aruandlusteenuste pakkujal on tegevusluba, ja seda
ajakohastatakse korrapéraselt. ESMA avaldab konealuse loendi ja ajakohastab seda oma
veebisaidil.

Kui péadev asutus on tithistanud tegevusloa kooskdlas artikliga 64, avaldatakse teave
tithistamise kohta loendis viie aasta jooksul.

Artikkel 62
Tegevusloa ulatus

1. Péritoluliikmesriik tagab, et tegevusloas on tipsustatud aruandlusteenus, mida
aruandlusteenuste pakkujal on luba osutada. Aruandlusteenuse pakkuja, kes soovib oma
tegevust laiendada teistele aruandlusteenustele, esitab taotluse tegevusloa ulatuse
laiendamiseks.

2. Tegevusluba kehtib kogu liidus ning voimaldab aruandlusteenuste pakkujal osutada kogu
liidus teenuseid, mille jaoks tal on olemas tegevusluba.

Artikkel 63

Tegevuslubade andmise ja taotluste tagasilikkamise kord

1. Pddev asutus ei anna tegevusluba enne, kui ta on tiielikult veendunud, et taotleja vastab
koigile kdesoleva direktiivi kohaselt vastuvdetud sitetest tulenevatele nduetele.

2. Aruandlusteenuste pakkuja esitab kogu teabe, sealhulgas tegevusplaani, milles on muu
hulgas kirjas kavandatud teenuste liigid ja organisatsiooniline struktuur, mis on vajalik
voimaldamaks pddeval asutusel veenduda, et aruandlusteenuste pakkuja on esmase tegevusloa
andmise ajal kehtestanud kogu vajaliku korra kéesoleva jaotise sdtetest tulenevate kohustuste
taitmiseks.

3. Taotlejale teatatakse kuue kuu jooksul pérast nduetekohase taotluse esitamist, kas
tegevusluba antakse voi mitte.

4. ESMA t66tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud seoses jargmisega:

(a) teave, mis tuleb péddevatele asutustele ldike 2 kohaselt esitada, sealhulgas
tegevuskava;

(b) artikli 65 15ike 4 kohaste teadete sisu.
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ESMA esitab esimeses 10igus osutatud tehniliste standardite eelndud komisjonile [...].

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu esimeses 13igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

5. ESMA tootab vidlja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada
standardvormid, -mallid ja -menetlused teabe edastamiseks 18ike 2 ning artikli 65 ldike 4
kohaselt.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016].

Komisjonile antakse volitused vdtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

Artikkel 64

Tegevuslubade tihistamine

Pddev asutus vOib aruandlusteenuste pakkujale vidlja antud tegevusloa tiihistada, kui
aruandlusteenuste pakkuja:

(a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tegevusloast voi
ei ole osutanud aruandlusteenuseid viimase kuue kuu jooksul, kui asjaomane
litkmesriik ei ole ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

(b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal teel;
(c) eivasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba on vilja antud;

(d) on jamedalt voi jarjekindlalt rikkunud kéesoleva direktiivi satteid.
Artikkel 65
Nouded aruandlusteenuste pakkuja juhtorganile

1. Litkmesriigid nduavad, et aruandlusteenuste pakkuja juhtorgani kdigi litkmete maine on
igal ajal piisavalt hea, neil on piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning nad
plihendavad piisavalt aega oma iilesannete tditmiseks.

Juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja kogemused, et suuta moista
aruandlusteenuste pakkuja tegevust. Liikmesriigid tagavad, et juhtorgani iga liige tegutseb
ausalt, terviklikult ja soltumatult, et vajaduse korral tdhusalt hinnata ja vaidlustada kdrgema
juhtkonna otsuseid.

Kui turu korraldaja taotleb tegevusluba tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja,
kauplemiskoondteabe pakkuja vOi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja tegevuse
korraldamiseks ning tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja,
kauplemiskoondteabe pakkuja voi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja juhtorgani liikmed
on samad mis reguleeritud turu juhtorganil, peetakse selliseid isikuid vastavaks esimeses
16igus satestatud noudele.
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2. ESMA t66tab vélja suunised juhtorgani liikmete sobivuse hindamiseks vastavalt 1oikele 1,
vottes arvesse nende erinevaid rolle ja iilesandeid.

3. Liikmesriigid nduavad, et aruandlusteenuste pakkuja teavitab pddevat asutust koigi
juhtorgani liikkmete isikutest ning mis tahes muutustest juhtorgani koosseisus ning edastab
padevale asutusele kogu teabe, mida on vaja selleks, et otsustada, kas aruandlusteenuste
pakkuja tdidab kédesoleva artikli 15ikes 1 sdtestatud ndudeid.

4. Aruvandlusteenuste pakkuja juhtorgan peab olema suuteline tagama, et aruandlusteenuse
pakkujat juhitakse kindlalt ja usaldusvairselt ning turu terviklikkust ja klientide huve toetaval
viisil.

5. Pddev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veendunud, et aruandlusteenuste
pakkuja dritegevust tegelikult juhtiva(te)l isiku(te)l on piisavalt hea maine, voi kui on
objektiivne ja tdendatav alus arvata, et kavandatavad muutused aruandlusteenuste
pakkuja juhtimises vdivad seada ohtu selle kindla ja usaldusvéérse juhtimise ning klientide
huvide ja turu terviklikkuse nduetekohase arvessevotmise.

2. jagu
Nouded tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajatele

Artikkel 66

Organisatsioonilised nduded

1. Paritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks
piisava poliitika ja korra médruse (EL) nr.../... [MiFIR] artiklitega 19 ja 20 ndutud teabe
avalikustamiseks tehniliste voimaluste piires reaalajas ja moistlikel kommertsalustel. Teave
tehakse tasuta kéttesaadavaks 15 minutit pérast tehingu avaldamist. Péritoluliitkmesriik nduab,
et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja suudaks tohusalt ja jérjekindlalt
levitada konealust teavet viisil, mis kedagi diskrimineerimata tagab teabele kiire juurdepéésu,
ning vormis, mis hdlbustab teabe konsolideerimist muudest allikatest périt sarnaste
andmetega.

2. Péritoluliitkmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks
tohusa halduskorra, mis aitaks dra hoida huvide konflikte klientidega, ning rakendaks seda
korda pidevalt.

3. Péritolulitkmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks
usaldusvairsed turvasiisteemid, mis tagaks teabeedastusvahendite turvalisuse, minimeeriks
andmelaostuse ja loata juurdepdisu ohtu ning hoiaks édra teabe lekkimise enne avaldamist.
Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja tagab piisavad ressursid ja varuseadmed,
mis vOoimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.

4. Péritoluliitkmesriik nduab, et tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestaks
stisteemid, mis vOimaldavad tohusalt kontrollida kauplemisaruannete terviklikkust, mirgata
andmete valjajddmist ja ilmseid vigu ning nduda vigaste aruannete uuesti esitamist.
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5. Loike 1 iihetaolise kohaldamise tagamiseks tootab ESMA vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, millega méératakse kindlaks iihised formaadid, andmenduded ja tehniline
kord, mis hdlbustab 16ikes 1 osutatud teabe konsolideerimist.

ESMA esitab esimeses 10igus osutatud tehniliste standardite eelndud komisjonile [...].

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

6. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte, milles
selgitatakse 10ikes 1 osutatud teabe avalikustamise moistlike kommertsaluste moistet.

7. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud digusakte,
millega tipsustatakse:

(a) vahendeid, mille abil kauplemisteabearuandluse avalikustaja saab téita 15ikes 1
osutatud teavitamiskohustust;

(b) 10ike 1 kohaselt avaldatud teabe sisu.
3.jagu
Nouded kauplemiskoondteabe pakkujatele

Artikkel 67

Organisatsioonilised nduded

1. Paritolulitkmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkujad kehtestavad piisava poliitika
ja korra, mis vdimaldab koguda méadruse (EL) nr .../... [MiFIR] artiklite 5 ja 19 kohaselt
avalikustatud teavet, koondada see pidevaks -elektrooniliseks andmevooks ning teha
konealune teave avalikkusele kittesaadavaks tehniliste vOimaluste piires reaalajas ja
moistlikel kommertsalustel, kusjuures teave peab sisaldama vdhemalt jargmist:

(a) finantsinstrumendi identifitseerimistunnus;

(b) hind, millega tehing tehti;

(©) tehingu maht;

(d) tehingu aeg;

(e) tehingust teatamise aeg;

® tehingu viiring;

(2) tehingu tegemise kauplemiskoht véi siis kood ,,OTC”;

(h) vajaduse korral mérge selle kohta, et tehing tehti eritingimustel.

Konealune teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit pérast tehingu avaldamist.
Péritolulitkmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja suudaks tohusalt ja jarjekindlalt
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levitada konealust teavet viisil, mis kedagi diskrimineerimata tagab teabele kiire juurdepéésu,
ning vormis, mis teeb selle turuosaliste jaoks hdlpsasti juurdepdésetavaks ja kasutatavaks.

2. Paritolulitkmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkujad kehtestavad piisava poliitika
ja korra, mis vdimaldab koguda méddruse (EL) nr .../... [MiFIR] artiklite 9 ja 20 kohaselt
avalikustatud teavet, koondada see pidevaks elektrooniliseks andmevooks ning teha
konealune teave avalikkusele kittesaadavaks tehniliste vOimaluste piires reaalajas ja
moistlikel kommertsalustel, kusjuures teave peab sisaldama viahemalt jargmist:

(a) finantsinstrumendi identifitseerimistunnus voi identifitseerivad tunnused;
(b) hind, millega tehing tehti;

(c) tehingu mabht;

(d) tehingu aeg;

(e) tehingust teatamise aeg;

) tehingu vairing;

(2) tehingu tegemise kauplemiskoht vai siis kood ,,OTC”;

(h) vajaduse korral mérge selle kohta, et tehing tehti eritingimustel.

Konealune teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit pdrast tehingu avaldamist.
Péritolulitkmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja suudaks tohusalt ja jarjekindlalt
levitada konealust teavet viisil, mis kedagi diskrimineerimata tagab teabele kiire juurdepéésu,
ning iildiselt aktsepteeritavates formaatides, mis on koostalitlusvoimelised ning teevad teabe
turuosaliste jaoks hdlpsasti juurdepddsetavaks ja kasutatavaks.

3. Péritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja tagaks, et esitatav teave
koondab vdhemalt reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide, organiseeritud
kauplemissiisteemide ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate andmeid ning

andmeid 18ike 8 punkti ¢ kohastes delegeeritud digusaktides tapsustatud finantsinstrumentide
kohta.

4. Piritolulitkmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestaks tohusa halduskorra,
mis aitaks dra hoida huvide konflikte, ning rakendaks seda korda pidevalt. Turu korraldajad ja
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad, kes pakuvad ka kauplemiskoondteavet,
suhtuvad kogu kogutud teabesse mittediskrimineerivalt, kehtestavad piisava korra eri
tegevuste lahus hoidmiseks ning rakendavad seda pidevalt.

5. Paritoluliitkmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestaks usaldusvéirsed
turvasiisteemid, mis tagaks teabeedastusvahendite turvalisuse ning minimeeriks
andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu. Piritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoondteabe
pakkuja tagab piisavad ressursid ja varuseadmed, mis vdimaldavad pidevalt teenuseid
pakkuda.

6. Loigete 1 ja 2 tiihetaolise kohaldamise tagamiseks tootab ESMA vélja regulatiivsete

tehniliste standardite eelndud, millega méératakse kindlaks andmenduded ja formaadid teabe
avaldamiseks kooskdlas madruse (EL) nr .../... (MiFIR) artiklitega 5, 9, 19 ja 20, mis
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holmaks finantsinstrumendi identifitseerimistunnust, hinda, kogust, tehingu aega, viiringut,
kauplemiskoha tunnust ning maérget tehingu eritingimuste kohta; samuti méiiratakse nendega
kindlaks tehniline kord, mis aitaks teavet levitada tohusalt ja jirjepidevalt ning viisil, mis
tagaks, et see oleks turuosaliste jaoks vastavalt 1digetele 1 ja 2 holpsasti juurdepéddsetav ja
kasutatav, ning kasitletakse ka kauplemiskoondteabe pakkuja vdimalikke lisateenuseid, mis
aitavad suurendada turu tohusust.

ESMA esitab esimese 106igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
[...] seoses madruse (EL) nr .../... [MiFIR] artiklite 5 ja 19 alusel avaldatava teabega ning
[...] seoses médruse (EL) nr .../... [MiFIR] artiklite 9 ja 20 alusel avaldatava teabega.

Komisjonile delegeeritakse volitused votta vastu esimeses 13igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

7. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud odigusakte
meetmete kohta, millega selgitatakse 1digetes 1 ja 2 osutatud andmevoogude kittesaadavaks
tegemise moistlike kommertsaluste moistet.

8. Komisjonile antakse volitused votta artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud Oigusakte
meetmete kohta, millega tépsustatakse:

(a) vahendeid, mille abil kauplemiskoondteabe pakkuja saab tdita 1digetes 1 ja 2
osutatud teavitamiskohustust;

(b) Iodigete 1 ja 2 kohaselt avaldatud teabe sisu;

(c) andmeid kauplemiskohtade ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustajate ja finantsinstrumentide kohta, mida andmevoog peab sisaldama;

(d) muid vahendeid, millega tagatakse kauplemiskoondteabe pakkujate avaldatud
andmete iihtsus, andmete ulatuslik kaardistamine ning ristviitamine muudest
allikatest périt sarnaste andmetega.

4. jagu
Nouded tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujatele

Organisatsioonilised nduded
Artikkel 68

1. Paritolulitkmesriik nduab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks piisava
poliitika ja korra méédruse (EL) nr.../... [MiFIR] artikliga 23 nodutud teabe esitamiseks
voimalikult kiiresti ja hiljemalt jirgmise to6pdeva 16puks. Selline teave esitatakse kooskolas
madruse (EL) nr .../... [MIFIR] artiklis 23 sdtestatud nduetega mdistlikel kommertsalustel.

2. Péritolulitkmesriik nduab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks tohusa
halduskorra, mis aitaks dra hoida huvide konflikte klientidega, ning rakendaks seda korda
pidevalt.
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3. Péritolulitkkmesriilk nduab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks
usaldusvédrsed turvasiisteemid, mis tagaks teabeedastusvahendite turvalisuse, minimeeriks
andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu ning hoiaks dra teabe lekkimise enne avaldamist.
Péritolulitkmesriik nduab, et aruandlussiisteemi pakkuja tagab piisavad ressursid ja
varuseadmed, mis voimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.

4. Péritoluliikmesriik nduab, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestaks siisteemid,
mis vOimaldavad tohusalt kontrollida kauplemisaruannete terviklikkust, mérgata andmete
véljajdamist ja ilmseid vigu ning nduda vigaste aruannete uuesti esitamist.

5. Komisjon voib artikli 34 kohaste delegeeritud Gigusaktidega votta meetmeid 1dikes 1
osutatud teabe esitamise moistlike kommertsaluste mdiste selgitamiseks.

| ¥ 2004/39/EU

VIRLIJAOTIS
PADEVAD AMEHASUTUSED
| PEATUKK

MAARAMINE, VOLITUSED JA OIGUSKAITSEMENETUS

Artikkel 6948

Padevate asutuste médramine

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 17
alapunkt a
= uus

1. Iga liikkmesriik méddrab pddevad asutused, kes tdidavad = maéruses (EL) nr .../... (MiFIR)
ja < kaesolevas direktiivis sitestatud kohustus1 L11kmesr11g1d teatavad komisjonile, ESMA-

Stimnr: alves 3 sopa—idrtpa : alwe} ja teiste litkmesriikide
padevatele asutustele konealuste kohustuste Joustamlse eest vastutavate padevate asutuste
nimed ja nende kohustuste vdimaliku jaotuse.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

2. Loikes 1 nimetatud padevad asutused on sHgiametiasutused, ilma et see piiraks lilesannete
telstele uksustele delegeerlmlse voimalust, kui see on otseselt ette nidhtud astdi—=—16ikes—=;
s24a artikli 23 10ikegas 4.

Ulesannete delegeerimine muudele iiksustele, mis ei ole 1dikes 1 osutatud asutused, ei vdi
hdlmata avaliku voimu ega diskretsieont kaalutlusdiguse kasutamist. Liikmesriigid nduavad,
et pddevad asutused votavad enne delegeerimist kdik mdistlikud meetmed tagamaks, et
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tiksusel, kellele iilesanded delegeeritakse, on voOimalused ja ressursid koigi iilesannete
tohusaks tditmiseks, ja et delegeerimine toimub iiksnes juhul, kui on kehtestatud selgelt
méidratletud ja dokumenteeritud raamistik delegeeritud iilesannete tditmiseks, milles on &ra
ndidatud voetavad iilesanded ja nende tditmise tingimused. Need tingimused sisaldavad ka
klauslit, mis kohustab asjaomast iiksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et oleks vélditud
huvide vastuolu ja et delegeeritud iilesannete tditmisel saadud teavet ei kasutataks ebadiglaselt
vOi konkurentsi vilistamiseks. fgal=ahultasub-ll Oppvastutus kéesoleva direktiivi ja selle
rakendusmeetmete tditmise jarelevalve eest lasub 1dike 1 kohaselt midratud padeval asutusel
vOi padevatel asutustel.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 17
alapunkt b

L11kmesr11g1d teatavad komisjonile, ESMA-le v

paberiturujdrelevalvey ja muude litkmesritkide padevatele asutustele koikidest
kokkulepetest mis on sdlmitud iilesannete delegeerimiseks, sealhulgas sellise delegeerimise
tdpsetest tingimustest.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 17
alapunkt ¢

3. ’-:--:-:-3*5—--‘.—-‘-—-—E--v-‘-—E-‘w--:{—-‘-:--%-%-%%—-E-‘—‘-e>'~-5-‘-——-==-'—'=-E--‘r-‘.—-—E----: aValdab lOlgeteS 1
ja 2 osutatud péadevate asutuste loendi oma veebisaidil ja ajakohastab seda.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Artikkel 7049
Koostdo litkmesriigi asutuste vahel

Kui liikmesritk médrab kéesoleva direktiivi sétte joustamiseks iile ithe péadeva asutuse,
méiiratletakse selgelt nende vastavad iilesanded ja nad teevad tihedat koost66d.

Iga liikmesriik nduab, et selline koost6d toimub ka péddevate asutuste vahel kiesoleva
direktiivi  tdhenduses ja  konealuses liikmesriigis kredudlasutuste ja  muude
finantseerimisasutuste, pensionifondide, eurofondideaxatad—in misfondide, kindlustus-
ja edasikindlustusvahendajate ning kindlustus nd]atese%ée ule Jarelevalve teostamise eest
vastutavate padevate asutuste vahel.

Liikmesriigid nduavad, et pddevad asutused vahetavad teavet, mis on nende iilesannete ja
kohustuste tditmiseks vajalik voi asjakohane.

Artikkel 7156

Padevatele asutustele antavad volitused
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1. Padevatele asutustele antakse kdik nende iilesannete tditmiseks vajalikud jarelevalve- ja
uurimisvolitused. Siseriikliku diguse raames ettendhtud piirides kasutavad nad konealuseid

volitusi:

&
€6
(©)

(d)

otse; 8¢
koostdds teiste asutustega; 6+

oma vastutusel delegeerimise teel iliksustele, kellele on delegeeritud {ilesanded
vastavalt artikli 48 69 16ikele 2z voi

suunates kiisimuse padevatele digusasutustele.

2. Loaikes 1 osutatud volitusi kasutatakse kooskolas siseriikliku digusega ja need hdlmavad
vihemalt digust:

(2)

(b)

(©)
(d)

tutvuda koigi dokumentidega nende vormist hoolimata X>, kui need on
jarelevalve teostamiseks olulised, <X] ja saada nende dokumentide koopiad;

nduda isikutelt teavet ja vajaduse korral kutsuda isikuid vélja ja neid teabe
saamise eesmérgil kiisitleda;

korraldada kohapeal kontrolle;

nduda = investeerimisiithingutelt < olemasolevaid telefonikdnede salvestusi ja
tdoendeid andmete edastamise kohta = , kui esineb pohjendatud kahtlusi, et
uurimise all oleva kiisimusega seotud salvestused ja tdendid vdivad olla
olulised selleks, et tdendada investeerimisiihingu kdesoleva direktiivi kohaste
kohustuste rikkumist; kdnealused salvestused ja tdendid ei hdlma siiski nendes
edastatud teate sisu; <=

e)
i}

taotleda kutsetegevuse ajutist keelamist;

nduda, et tegevusloa saanud investeerimisiihingud ja reguleeritud turgude

audiitorid edastavad teavet;

(g)Y&-anda asjad iile kriminaalvastutusele votmiseks;

(h)é) lubada audiitoritel v4i ekspertidel teostada kontrolli voi uurimist;s
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1) nduda mis tahes isikult koigi asjakohaste dokumentidega seotud teavet
tuletisinstrumentidega seotud positsiooni voi riskipositsiooni suuruse ja eesméirgi
kohta ning varade voi kohustuste kohta alusvara turul.

3. Kui 1dike 2 punktis d osutatud telefonikdnede ja andmeedastust kisitlevate andmete
taotlemiseks on litkmesriigi diguse kohaselt ndutav digusasutuse luba, siis esitatakse taotlus
sellise loa saamiseks. Sellist luba vaib taotleda ka ettevaatusabinduna.

4. Kéesoleva artikli kohaste jdrelevalve- ja uurimisvolituste kasutamise kdigus kogutud
isikuandmeid téddeldakse kooskdlas direktiiviga 95/46/EU.

4 uus

Artikkel 72
Padevate asutuste diguskaitsevahendid

1. Piddevad asutused vodivad rakendada koiki nende iilesannete tditmiseks vajalikke
jarelevalvemeetmeid. Siseriikliku diguse raames ettendhtud piirides kasutavad nad jargmisi
meetmeid:

(a) nduavad mis tahes tegevuse voi tava 10petamist, kui see on vastuolus madruse (EL)
nr .../... [MiFIR] sétetega ja kédesoleva direktiivi rakendamiseks vastu voetud sétetega
ning sellise tegevuse voi tava kordumise véltimist;

(b) taotlevad vara kiilmutamist ja/vOi arestimist;

(©) votavad mis tahes liiki meetmeid tagamaks, et investeerimisiihingud ja reguleeritud
turud tdidaksid jatkuvalt juriidilisi noudeid;

(d) noduavad finantsinstrumendiga kauplemise peatamist;

(e) nduavad finantsinstrumendiga kauplemise l0petamist reguleeritud turul véi muu
kauplemissiisteemi raames;

® nduavad isikult, kes on esitanud artikli 71 1dike 2 punkti i kohaselt teavet, positsiooni
vOi riskipositsiooni suuruse vdhendamist;

(2) piiravad mis tahes isiku v01 isikute kategooria  vdimalust kauba
tuletisinstrumentidesse investeerimiseks, sealhulgas ka mittediskrimineerivate
piirangute kehtestamisega selliste positsioonide suhtes voi selliste tuletislepingute
arvu suhtes teatava alusvara kohta, mida teatavasse kategooriasse kuuluvad isikud
voivad kindlaks méératud aja jooksul s6lmida, kui seda on vaja asjaomaste turgude
terviklikkuse ja nduetekohase toimimise tagamiseks;

(h) véljastavad avalikke teadaandeid.
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WV 2004/39/EU
= uus

Artikkel 7351

Haldussanktsioonid

1. Liikmesriigid tagavad skbtas—oma—sise s
rakendamlsel Vastuvoetud satete elramlsel V01bvad = padevad asutused < sem
e : suhtes rakendada% aSJakohaseld haldus':> sanktsmone Ja -

d - =, ning tagavad selhste
sankts1oon1de ja meetmete kohaldamlse = Lukmesrugld tagavad et need meetmed on
tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

4 uus

2. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisiihingud ja turu korraldajad rikuvad oma
kohustusi, saab investeerimisiihingute ja turu korraldajate juhtorganite liikkmete ning mis tahes
muu fiitisilise voi juriidilise isiku suhtes, kes siseriikliku Giguse kohaselt rikkumise eest
vastutavad, kohaldada haldussanktsioone ja —meetmeid.

| ¥ 2004/39/EU

34 L11kmesr11g1d esitavad ESMA-le : : alveasutus 5
artpaberituruidrelevalve) kord aastas koondteabe kdikide 101gete 1 ja 2 kohaselt kehtestatud
haldusmeetmete ja -sanktsioonide kohta.

45. Kui péddev asutus haldusmeetme vOi -sanktsiooni avahkustab teatab ta sellisest
avahkustamlsest samaaegselt ka st drele asutusele D

56. Kui avaldatud sanktsioon on seotud kiesoleva d1rekt11v1 kohaselt tegevusloa saanud
1nvesteer1m1suh1nguga lisab ESMA : pa——TJarelevalveasutus— P

al¥e} viite avaldatud sanktsioonile artikli 5 1dike 3 kohaselt sisse seatud
1nvesteer1mlsuh1ngute registris.
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4 uus

Artikkel 74

Sanktsioonide avaldamine

Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused avaldavad mis tahes sanktsiooni v0i meetme, mis
on kehtestatud médruse (EL) nr .../... (MiFIR) sétete voi kdesoleva direktiivi rakendamiseks
vastu voetud siseriiklike sdtete rikkumise korral pdhjendamatult viivitamata koos teabega
rikkumise liigi ja laadi ja selle eest vastutatavate isikutega, vilja arvatud juhul, kui selline
avaldamine ohustaks tosiselt finantsturge. Kui avaldamine pdhjustaks asjaomastele isikutele
ebaproportsionaalset kahju, avaldavad piddevad asutused sanktsioonid anoniitimselt.

Artikkel 75

Tegevusloa ndude rikkumine ja muud rikkumised

1. Kéesolevat artiklit kohaldatakse jargmise suhtes:

a)

b)

d)

2)

professionaalsete investeerimisteenuste osutamine vOi investeerimistegevusega
tegelemine tavalise tegevuse vOi dritegevusena ilma tegevusloata, rikkudes seega
artiklit 5;

otseselt vO1 kaudselt olulise osaluse omandamine investeerimisithingus voi
investeerimisithingus olulise osaluse otsene v0i kaudne suurendamine, mille
tulemusel hdédlediguste voi omatava kapitali osakaal ulatuks 20 %, 30 % voi 50 %ni
voi lletaks seda, vOi investeerimisithingust saaks tiitarettevotja (edaspidi
»kavandatav omandamine”), ilma et sellest teavitataks kirjalikult selle
investeerimisithingu padevaid asutusi, kus kavatsetakse olulist osalust omandada voi
seda suurendada, rikkudes seega artikli 11 16ike 1 esimest 16iku;

otseselt voi kaudselt olulise osaluse vddrandamine investeerimisiihingus voi
investeerimisiihingus sellise olulise osaluse otsene voi kaudne vdhendamine, mille
tulemusena hédlediguste ja voi omatava kapitali osakaal viheneks alla 20 %, 30 %
vo1 50 %, vOi nii, et investeerimisiihing ei oleks enam tiitarettevotja, ilma et padevaid
asutusi teavitataks kirjalikult, rikkudes seega artikli 11 16ike 1 teist 16iku;

investeerimisiihing on saanud tegevusloa valeandmete esitamise teel vo1 mis tahes
muul seadusvastasel viisil, rikkudes seega artikli 8 punkti b;

investeerimisiihing ei tdida artikli 9 10ike 1 alusel juhtorgani suhtes kohaldatavaid
noudeid;

investeerimisiihingu juhtorgan ei tdida oma tilesandeid artikli 9 16ike 6 kohaselt;

investeerimisiihing, olles saanud teada osaluste omandamisest voi vddrandamisest
oma kapitalis, mille tulemusel osalused iiletavad voi langevad alla artikli 11 16ikes 1
osutatud kiinnise, ei teata sellest konealuste omandamiste vOi voOrandamiste
padevatele asutustele, rikkudes artikli 11 16ike 3 esimest 16iku;
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(h)

i)

k)

D

p)

Q)

t)

investeerimisiihing ei teata padevale asutusele vihemalt kord aastas aktsiondride ja
olulisi osalusi omavate liikmete nimesid, ndidates &dra selliste osaluste suuruse,
rikkudes seega artikli 11 16ike 3 teist 16iku;

investeerimisiihing ei tdida artiklite 16 ja 17 rakendamiseks vastu vdetud siseriiklike
sdtetega kehtestatud organisatsioonilist nduet;

investeerimisithing ei tuvasta, vildi, lahenda voi avalikusta huvide konflikte artikli
23 rakendamiseks vastu voetud siseriiklike sdtete kohaselt;

mitmepoolne kauplemissiisteem vo01 organiseeritud kauplemissiisteem ei kehtesta
artiklite 18, 19 voi 20 rakendamiseks vastu voetud siseriiklike sitetega ette nahtud
eeskirju, menetlusi voi korda voi ei tdida konealuste sidtetega kehtestatud suuniseid;

investeerimisiihing jatab korduvalt klientidele teabe voi aruanded esitamata ning ei
tdida sobivuse hindamise ndudeid kooskdlas artiklite 24 ja 25 rakendamiseks vastu
voetud siseriiklike sitetega;

investeerimisithing vOtab vastu tasu, komisjonitasu vOi1 muid rahalisi hiivesid,
rikkudes artikli 19 13igete 5 ja 6 rakendamiseks vastu voetud siseriiklikke sétteid;

investeerimisithing korduvalt ei suuda korraldusi tdites saavutada klientide jaoks
parimaid vdimalikke tulemusi ning ei kehtesta artiklite 27 ja 28 rakendamiseks vastu
voetud siseriiklike sétetega ette ndhtud korda;

reguleeritud turu korraldamine ilma tegevusloata, rikkudes seega artiklit 47;
turu korraldaja juhtorgan ei tdida oma iilesandeid artikli 48 16ike 6 kohaselt;

reguleeritud turg voi turu korraldaja jatab kehtestamata artikli 50 rakendamiseks
vastu voetud siseriiklike sitetega ette ndhtud korra, siisteemid, eeskirjad voi
menetlused ning tema kasutuses ei ole piisavalt rahalisi vahendeid;

reguleeritud turg voi turu korraldaja jitab kehtestamata artikli 51 rakendamiseks
vastu voetud siseriiklike sétetega ette ndhtud siisteemid, menetlused, korra voi
eeskirjad vai ei voimalda konealuste sitetega ndutavat juurdepdésu andmetele;

reguleeritud turg, turu korraldaja vO0i investeerimisithing jitab korduvalt
avalikustamata méddruse (EL) nr .../... [MiFIR] artiklitega 3, 5, 7 ja 9 ette ndhtud
teabe;

investeerimisiihing jdtab korduvalt avalikustamata méddruse (EL) nr .../... [MiFIR]
artiklitega 13, 17, 19 ja 20 ette ndhtud teabe;

investeerimisiihing jdtab korduvalt pddevatele asutustele edastamata teabe tehingute
kohta, nagu on ette ndhtud médruse (EL) nr .../... [MiFIR] artikliga 23;

finantssektori vastaspool ja finantssektorivdline vastaspool ei kauple kauba

tuletisinstrumentidega kauplemiskohtades kooskdlas madruse (EL) nr .../ ... [MiFIR]
artikliga 24;
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(W)

y)

(@)

keskne vastaspool ei voimalda kliiringteenuste kasutamist kooskodlas méiéruse (EL) nr
.../... [MiFIR] artikliga 28;

reguleeritud turg, turu korraldaja voi investeerimisiihing ei voimalda juurdepdisu
kauplemisteabele kooskdlas madruse (EL) nr .../... [MiFIR] artikliga 29;

vordlusaluste suhtes omandidigusi omav isik ei vdimalda vordlusaluse kasutamist
kooskolas médruse (EL) nr .../... [MiFIR] artikliga 30;

investeerimisiihing turustab voi miiiib finantsinstrumente voi tegeleb teatavat liiki
finantstegevusega voi rakendab mdnd tava viisil, mis on vastuolus méiédruse (EL) nr
.../... [IMiFIR] artiklil 32 pdhinevate keeldude voi piirangutega.

2. Liikmesriigid tagavad, et ldikes 1 osutatud juhtudel hdlmavad halduskaristused ja -
meetmed, mida voib kohaldada, vihemalt jargmist:

a)
b)

©)
d)

g)

avalik teadaanne, milles on mirgitud fiiiisiline voi juriidiline isik ja rikkumise laad;

korraldus, millega ndutakse, et fiilisiline voi juriidiline isik 10petaks sellise tegevuse
ja hoiduks selle tegevuse kordamisest;

investeerimisithingu puhul tegevusloa kehtetuks tunnistamine vastavalt artiklile §;

investeerimisithingu juhtorgani mis tahes liikkme vOi1 mis tahes teise vastutava
fuitisilise isiku suhtes kehtestatud ajutine keeld tdita investeerimisiihingus
ametikohustusi;

juriidilise isiku puhul rahaline haldussanktsioon kuni 10 % kdnealuse juriidilise isiku
aastasest kogukdibest eelmisel majandusaastal; kui juriidiline isik on emaettevotja
tiitarettevotja, on asjaomane aasta kogukidive selline aasta kogukidive, mis tuleneb
pohiemaettevotja konsolideeritud aastaaruandest eelmisel majandusaastal;

fiiisilise isiku puhul rahaline haldussanktsioon kuni 5 000 000 euro ulatuses, voi
litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik vddring, vastav summa omavééringus kidesoleva
direktiivi joustumise kuupédeva seisuga;

rahaline haldussanktsioon, mis vastab kuni kahekordsele kasule, mis on saadud
sellisest rikkumisest, mille puhul on voimalik kasu kindlaks méairata.

Kui rikkumisest saadud kasu on vdimalik kindlaks méérata, tagavad liikmesriigid, et
maksimumtase ei jddks alla sellise kasu kahekordse summa.

Artikkel 76

Sanktsioonide téhus kohaldamine

1. Liitkmesriigid tagavad, et haldussanktsiooni voi -meetme laadi ja rahalise haldussanktsiooni
suuruse kindlaksmédramisel votavad paddevad asutused arvesse kdiki asjakohaseid asjaolusid,
sealhulgas:

a)
b)

rikkumise raskus ja kestus;

vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;
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c) vastutava fliiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, nagu osutab vastutava
juriidilise isiku kogukiive voi vastutava fiilisilise isiku aastane sissetulek;

d) vastutava fiilisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi vilditud kahju suurus, kui
seda saab kindlaks méarata;

e) kolmandate isikute kahju, mis tulenes rikkumisest, kui seda on voimalik kindlaks
madirata;

f) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku ja padeva asutuse koostdo tase;

g) vastutava fiilisilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised.

2. ESMA annab vilja suunised piddevatele asutustele kooskdlas médaruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 16 haldusmeetmete ja -sanktsioonide tiilipide ning rahaliste haldussanktsioonide
suuruse kohta.
Artikkel 77
Rikkumistest teatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused kehtestavad tShusa korra, et soodustada
médruse (EL) nr .../... (MiFIR) sétete ja kdesoleva direktiivi rakendamiseks vastu voetud
siseriiklike sétete rikkumisest teatamist padevatele asutustele.

Konealune kord hdolmab viahemalt jargmist:
a) rikkumisteadete vastuvotmise erimenetlused ja nende jarelkontroll;

b) finantseerimisasutuste nende tootajate asjakohane kaitse, kes teatavad asutuses
toimepandud rikkumistest;

c) isikuandmete kaitse, mis holmab nii isikut, kes teatab rikkumisest, kui ka fliisilist
isikut, kes on védidetavalt vastutav rikkumise toimepanemise eest, kooskdlas
direktiivis 95/46/EU sitestatud pohimdtetega.

2. Liikmesriigid nduavad, et finantseerimisasutused kehtestavad asjakohase korra, mille
kohaselt nende tootajad teatavad rikkumistest ettevottesiseselt erikanali kaudu.
Artikkel 78
Sanktsioonidega seotud teabe esitamine ESM A-le

1. Liikmesriigid esitavad ESMA-le kord aastas koondteabe koikide artikli 73 kohaselt
kehtestatud haldusmeetmete ja -sanktsioonide kohta. ESMA avaldab konealuse teabe
aastaaruandes.

2. Kui pddev asutus haldusmeetme vOi -sanktsiooni avalikustab, teatab ta sellisest
avalikustamisest samaaegselt ka ESMA-le. Kui avaldatud haldusmeede voi -sanktsioon on
seotud investeerimisithinguga, lisab ESMA viite avaldatud sanktsioonile artikli 5 1dike 3
kohaselt sisse seatud investeerimisiihingute registris.
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3. ESMA t66tab vélja rakenduslikud tehnilised standardid kdesolevas artiklis osutatud teabe
esitamise menetluste ja vormide kohta.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile [XX].

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

Artikkel 7952
K aebuse esitamise digus

1. Liikmesriigid tagavad, et = mairuse (EL) nr .../... (MiFIR) sdtete vOi < kiesoleva
direktiivi kohaselt vastuvoetud oOigusnormide alusel tehtud otsused on nduetekohaselt
pohjendatud ja nende peale V01b esitada kaebuse kohtule. Samuti kehtib X> kohtule kaebuse
esitamise <X] kek pise Oigus, kui kuue kuu jooksul alates koiki ndutud andmeid
sisaldava tegevusloa taotluse esnamlst ei vOeta vastu otsust.

2. Litkmesriigid ndevad ette, et iiks vOi mitu jargmist asutust vastavalt siseriiklikule digusele
voivad tarbijate huvides ja kooskolas siseriikliku digusega algatada kohtuasja voi suunata asja
lahendamiseks pédevatele haldusasutustele, et tagada = madruse (EL) nr .../... [MiFIR] ja <
kiesoleva direktiivi rakendamist kisitlevate siseriiklike sitete kohaldamine:

(a) ametisgietasutused voi nende esindajad;
(b) tarbijaorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi tarbijaid kaitsta;
(c) kutseorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi oma liikmete kaitseks
meetmeid votta.
Artikkel 8053
K ohtuvéaline mehhanism investorite kaebuste lahendamiseks

1. Litkmesriigid = tagavad < seedustasad tulemuslikes ja tohusate kaebuste lahendamise ja
heastamisésguskaitsemenetluste kehtestamiset tarbijate vaidluste kohtuviliseks lahendamiseks
seoses investeerimis- ja korvalteenuste osutamisega investeerimisiihingute poolt, kasutades
selleks vdimaluse korral olemasolevaid asutusi. = Lisaks tagavad litkmesriigid, et kdik
investeerimisithingud on seotud iihe vdi mitme kaebuste lahendamise ja heastamismenetlusi
rakendava asutusega. <=

2. Liikmesriigid tagavad, et f :
asutused: = teevad piiriiileste vaidluste ahendamlseks aktuvset koostood teiste 111kmesr11k1de
sarnaste asutustega. < tegemastichusatkeeostosdphriilestevaidlustet: ahendamis
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\ W 2010/78/EL artikli 6 punkt 19

3. Padevad asutused teavitavad ESMAt ] aees
& & alvey 10ikes 1 osutatud kaebuste lahendamlse ja M
heastamlsmenetlustest mis on nende jurisdiktsioonis kéttesaadavad.

avaldab koigi

kohtuviliste mehhanismide loendi oma Veeblsaldll ja ajakohastab seda.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Artikkel 8154
Ametisaladus

1. Litkmesriigid tagavad, et pidevad asutused, koik isikud, kes tootavad voi on todtanud
pidevates asutustes vOi iiksustes, kellele on delegeeritud iilesanded vastavalt artikli 6948
1oikele 2, samuti padevate asutuste miidratud audiitorid ja eksperdid on kohustatud hoidma
ametisaladust. Nad ei X avalda X] %8 muude kui B siseriikliku <XI kriminaaldiguse
valdkonda kuuluvate VOl kéesoleva direktiivi muude sétetega reguleeritud juhtumite puhul
pealdadum heles ea—asutusele konfidentsiaalset teavetinfermatsioent, mida nad
on voinud saada oma ulesandeld taites, Valja arvatud kokkuvdttena voi sellises iildises vormis,
mille pohjal iiksikuid investeerimisiihinguid, turu korraldajaid, reguleeritud turge ega muid
isikuid ei saa identifitseerida.

2. Investeerimisiihingu, turu korraldaja voi reguleeritud turu suhtes pankroti véljakuulutamise
voi sundldpetamise korral vOib avaldada tsiviil- ja kaubandusdiguse menetluse kéigus
konfidentsiaalset teavetinfermatsieent, mis on vajalik menetluse ldbiviimiseks ning mis ei
hdlma kolmandaid isikuid.

3. Ilma et see piiraks X siseriikliku <XI kriminaalf)iguseg B sitteid X1 reguleeritud
yahtumetd, voivad piddevad asutused, organid voi muud fliiisilised voi juriidilised isikud peale
pidevate—asutuste. kes saavad kidesoleva direktiivi  kohaselt konfidentsiaalset
teavetinfermatsioent, kasutada seda iiksnes oma kohustuste tditmisel ja oma iilesannete
tditmiseks, padevate asutuste puhul kdesoleva direktiivi reguleerimisalas voi muude asutuste,
organite voi fiiiisiliste voi juriidiliste isikute puhul eesmérgil, mille jaoks konealune teave
neile esitati ja/voi haldus- voi kohtumenetluse kontekstis, mis on seotud just konealuste
ilesannete tditmisega. Teavet edastava piddev asutuse vOi muu asutuse, organi voi isiku
ndusolekul voib teabeteavet saav asutus kasutada seda siiski muudel eesmarkidel.

4. Kiesoleva direktiivi kohaselt saadud, vahetatud voOi edastatud konfidentsiaalse
teabewnfermatsieent kohta kehtib kéesolevas artiklis sétestatud ametisaladuse hoidmise
kohustus. Kéesolev artikkel ei takista siiski piddevaid asutusi vahetamast v3i edastamast
konfidentsiaalset teavetinfermatsieont kooskolas kiesoleva direktiivi ja teiste direktiividega,
mida kohaldatakse 1nvesteer1mlsuh1ngute krediidiasutuste, pensionifondide,
eurofondideaxaty : kindlustus- ja  edasikindlustusvahendajate,
kindlustusandjateseltside, reguleerltud turgude voi turu korraldajate suhtes voi muul viisil
kehta teabe edastanud piddeva asutuse, muu asutuse vOi organi voi fiilisilise voi juriidilise
isiku ndusolekul.
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5. Kéesolev artikkel ei takista padevatel asutustel kooskdlas siseriikliku digusega vahetamast
vOi edastamast konfidentsiaalset teavetinformatsieont, midas ei ole saadud teise litkmesriigi
padevalt asutuselt.

Artikkel 8255
Suhted audiitoritega

1. Litkmesriigid ndevad ette vihemalt selle, et isikud, kellel on tegevusluba vastavalt ndukogu
10. aprilli 1984. aasta kaheksandale direktiivile 84/253/EMU raamatupidamisdokumentide
seadusjirgse auditeerimise eest vastutavate isikute tunnustamise kohta ®, ning kes tdidavad
investeerimisithingus iilesannet, mida on kirjeldatud ndukogu 25. juuli 1978. aasta neljanda
direktiivi 78/660/EMU (teatavat liiki #riithingute raamatupidamise aastaaruannete kohta)®’
artiklis 51, direktiivi 83/349/EMU artiklis 37 voi direktiivi 854HEMU > 2009/65/EU <X
artiklis 7334, vOi mis tahes muud digusaktidega ettendhtud iilesannet, on kohustatud teatama
padevale asutusele viivitamata ettevotjat puudutavatest asjaoludest vOi otsustest, mis on
nimetatud isikule kdnealuse iilesande tditmise kdigus selgunud ja mis vdib:

(a) anda tunnistust tegevusloa andmise tingimuste VvOi  spetsiaalselt
investeerimisithingute tegevust sétestavate Oigus- ja haldusnormide olulisest
rikkumisest;

(b) mojutada investeerimisiihingu pidevat toimimist;

(c) vila raamatupidamisaruannete kinnitamata jidtmiseni vOi frsa—lkasasa

hsatinemustmarkustega kinnitamiseni.

Samuti on nimetatud isik kohustatud aru andma kdikidest esimeses 10igus margitud
tooiilesannete tditmise kdigus temale teatavaks saanud asjaoludest ja otsustest &riithingus,
millelkelel on tihedad sidemedseesed investeerimisiihinguga, kus ta oma nimetatud
tilesandeid tdidab.

2. Kui isikud, kes on saanud direktiivi 84/253/EMU kohase tegevusloa, edastavad pidevatele
asutustele mis tahes 101kes 1 osutatud aSJaolude vOi otsuste kohta informatsiooni heauskselt,
ei kisitleta seda a teabeinfermatsioent avaldamisele lepinguga

voi Oigusnormidega kehtestatud piirangute rikkumisena ning nimetatud isikud ei kanna selle
eest mingit vastutust.

36 EUT L 126, 12.5.1984, 1k 20.
37 EUT L 222, 14.8.1978, 1k 11. Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2003/51/EU (ELT L 178, 17.7.2003, Ik 16).
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Il PEATUKK

| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 20

LITKMESRIIKIDE PADEVATE ASUTUSTE VAHELINE KOOSTOO JA

- KOOSTOO ESM AGA

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 8356
K oostookohustus

1. Eri liikmesriikide piddevad asutused teevad kdesolevast direktiivist tulenevate iilesannete
tditmiseks vajaduse korral koost6dd, kasutades kéesolevas direktiivis voOi siseriiklikes
oigusaktides sétestatud volitusi.

Pdadevad asutused abistavad teistessuude litkmesriikide pddevaid asutusi. Eelkdige
vahetatakse teavet ja tehakse koost6od uurimis- voi jarelevalvetegevuse kdigus.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 21
alapunkt a

Koostod ning eelkdige teabevahetuse soodustamiseks ja kiirendamiseks maéravad
litkkmesriigid iihe padeva asutuse kontaktpunktiks kaesoleva direktiivi rakendamisel.
Lukmesrngld teevad komisjonile, pa—hirelevabreasutusele—( pe

4 al¥e} ja teistele litkmesriikidele teatavaks nende ametiasutuste nlmed

kes kédesoleva 10ike kohaselt on madadratud votma vastu taotlu51 teabevahetuse vO1 koost6o
pa—Jtirelevalveasutus (T e avaldab

konealuste ametiasutuste loendl oma Veeblsaldll ja ajakohastab seda.

WV 2004/39/EU
= uus

2. Kui vastuvotva litkmesriigi vddrtpaberiturgude olukorda arvesse vottes on vastuvotvas
liikkmesriigis sisse seatud reguleeritud turu =, mitmepoolse kauplemissiisteemi ja
organiseeritud kauplemissiisteemi <= toimingud omandanud konealuse vastuvotva litkmesriigi
védrtpaberiturgude toimimise ja sealse investorite kaitse seisukohast olulise tdhtsuse,
kehtestavad reguleeritud turu péritolu- ja vastuvotva litkmesriigi paddevad asutused
proportsionaalse koostdokorra.

3. Litkmesriigid vdtavad vajalikud haldus- ja korralduslikud meetmed, et holbustada 16ikes 1
sdtestatud abi osutamist.

Péadevad asutused vdivad kasutada oma volitusi koostddks isegi juhul, kui uuritav tegevus ei
kujuta endast tihegi konealuses liikmesriigis kehtiva digusakti rikkumist.
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WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 21
alapunkt b

4. Kui padeval asutusel on alust kahtlustada, et tema jarelevalve alla mlttekuuluvad iiksused
on teostanud voi teostavad teise litkmesriigi territooriumil tessea aaad kiesoleva
direktiivi sdtetega vastuolus oleva tegevust, teatab ta sellest V01mahku1t ta Qseltkeﬁla%%e}
% teise lukmesrugl padevale asutusele ja ESMA-leE: =4 alveasuty
e). Teabe saanud piddev asutus Votab aSJakohased meetmed Ta
teav1tab teabe es1tanud padevat asutust ja ESMAtE; : B
e} meetme l0pptulemusest ning voimaluse korral ka olulistest
Vahetulemustest Kiesolev 1dige ei piira teavet edastanud padeva asutuse volitusi.

4 uus

5. Ilma et see piiraks 1dikeid 1 ja 4, teavitavad pddevad asutused ESMALt ja teisi padevaid
asutusi jargmistest liksikasjadest:

(a) koigist nduetest positsioonide vdi riskipositsioonide vihendamiseks kooskdlas
artikli 72 18ike 1 punktiga f;

(b) isikute suhtes kehtestatud piirangutest seoses teatava finantsinstrumendi
omandamisega kooskolas artikli 72 16ike 1 punktiga g.

Konealune teavitamine hdlmab vajaduse korral artikli 72 16ike 1 punkti f kohase ndude
iksikasju, sealhulgas ka teavet isikut voi isikute kohta, kellele ndue adresseeriti ning selle
pOhjusi, samuti artikli 72 16ike 1 punkti g kohaselt kehtestatud piirangute ulatust, sealhulgas
ka teavet asjaomase isiku voi isikute kategooria kohta, asjaomaste finantsinstrumentide kohta,
mis tahes kvantitatiivsete piirangute voi piirméddrade kohta, nditeks maksimaalne lepingute
arv, mis isikud voivad sdlmida, ning erandite ja pdhjuste kohta.

Teatis esitatakse vihemalt 24 tundi enne kavandatud meetmete joustumist. Eriolukorras voib
padev asutus esitada teatise vahem kui 24 tundi enne kavandatud meetmete joustumist, kui ei
ole vdimalik seda teha 24 tundi enne joustumist.

Liikmesriigi padev asutus, kes saab kdesoleva 10ike kohase teatise, voib votta artikli 72 16ike
1 punktide f voi g kohaseid meetmeid, kui ta jouab seisukohale, et konealused meetmed on
vajalikud teise padeva asutuse eesmdrgi saavutamiseks. Pddev asutus esitab kédesoleva 10ike
kohase teatise ka siis, kui ta teeb ettepaneku meetmete votmiseks.

Kui punktide a vdi b kohane meede on seotud energia hulgimiiligitoodetega, teavitab padev
asutus ka maddruse (EU) nr 713/2009 alusel asutatud Energeetikasektorit Reguleerivate
Asutuste Koostéoametit.

6. Seoses saastekvootidega peaksid pddevad asutused tegema koostodd hetke- ja
oksjoniturgude jarelevalve eest vastutavate ametiasutustega ning pddevate asutuste,
registrihaldajate ja muude ametiasutustega, kes teostavad jarelevalvet vastavuse iile direktiivi
2003/87/EU sitetele, nii et konealused asutused saaksid saastekvootide turgudest
koondiilevaate.
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W 2004/39/EU

=, 2008/10/EU artikli 1 punkti 18
alapunkt a

=>, 2008/10/EU artikli 1 punkti 18
alapunkt b

= uus

: i ston > - €

=3 Kormspmle antakse Volltused Votta vastu delegeeritud digusakte kooskolas artlkhga 94
seoses meetmetega, <& millega kehtestatakse kriteeriumide=kehtestamiseks, mille kohaselt
reguleeritud turu tegevust vastuvotvas litkmesriigis voib késitada vairtpaberituru toimimise ja
investorite kaltse selsukohast konealuses Vastuvotvas lukmesrngls oluhst tahtsust omavana.

92

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 21
alapunkt ¢ (kohandatud)
= uus

: : : : arujirelevalve %ee% I:¢>tootab < vilja
rakendushke tehnlhste standardlte eelndud, et kehtestada standardvormid, -mallid ja -
menetlused teabe-edastamiseks seoses 10ikes 2 kehkaseltosutatud koostddkorraga.

= ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016]. <=

Komisjonile antakse volitused vdtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
=, 2010/78/EL artikli 6 punkti 22
alapunkt a

Artikkel 845%

=>, 1. € Uhe liikmesriigi pidev asutus vdib taotleda teise liikmesriigi pddeva asutuse
koostodd  jérelevalvetegevuse,  kohapealse  kontrolli ~ vdi  uurimise  alalesas.
Investeerimisiihingute puhul, mis on reguleeritud turu kaugliikmed, voib reguleeritud turu
pddev asutus otsustada nende poole otse pdorduda, millisel juhul ta teavitab vastavalt
kaugliikme péritolulitkmesriigi pddevat asutust.

Kui péddev asutus saab taotluse seoses kohapealse kontrolli vdi uurimisega, toimib ta oma
volituste raames jargmiselt:

€ teostab kontrolli vOi uurimist ise; 6+

(b) lubab kontrolli voi uurimist teostada taotleval asutusel; #8¢
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(¢) lubab kontrolli voi uurimist teostada audiitoritel voi ekspertidel.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 22
alapunkt b (kohandatud)
= uus

£ e voimalus osaleda Jarelevalvekolleeglumlde tegevuses, sealhulgas
kohapealsetes kontrolhdes vOi1 uurimistes, mida teostavad koos kaks voi enam paddevat asutust
pa-Pa a-péukesn midruse (EL) nr 1095/2010 artikli 21 kohaselt.

3. Seleks—ettagadalotkejirjeprdev—thtlustamine—v6ib ESMA Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Vaartpaberlturujarelevalve) = tootab <33 viljatéétada regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tipsustada, millist teavet tuleb pddevate asutuste vahel vahetada, kui
nad teevad koostdod jarelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli ja uurimiste alal.

= ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile [31.
detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse delegeeritud volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid miiruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

8 2 4. @ ESMAEureepa
: : : téétada © tOOtab &  vilja
rakendushke tehmhste standardlte eelnoud et kehtestada standardvormid, -mallid ja -
menetlused péddevate asutuste koostdoks jirelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli voi
uurimiste alal.

=>ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeseskehmandas 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Artikkel 8558
Teabevahetus

1. Liikmesriikide pddevad asutused, mis on maédratud artikli 8356 10ike 1 kohaselt
kontaktpunktideks kédesoleva direktiivi tdhenduses, varustavad liksteist viivitamata teabega,
mis on vajalik vastavalt artikli 6948 l1oikele 1 mdidratud péddevate asutuste iilesannete
tditmiseks, mis on kehtestatud kéesoleva direktiivi alusel vastuvdetud sitetega.

Péadevad asutused, mis vahetavad kdesoleva direktiivi alusel teavet teiste padevate asutustega,
voivad teabe edastamise ajal dra mirkida, et konealust teavet ei tohi avalikustada ilma nende
otsese nousolekuta, millest tulenevalt konealust teavet vOib vahetada iiksnes eesmarkidel,
milleks nimetatud asutused annavad oma ndusoleku.
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2. Piddev asutus voib pidrast kontaktpunktiks madramist edastada 1dike 1 ja artiklite 8255 ja
9263 alusel saadud teavet artiklis 7449 nimetatud asutustele. Nad ei edasta seda teistele
asutustele voi flisilistele ja juriidilistele isikutele ilma selle avalikustanud padevate asutuste
otsese nousolekuta ja iliksnes nende asutustega kokkulepitud eesmérkidel, vilja arvatud
nduetekohaselt pdhjendatud asjaoludel. Viimasel juhul teavitab kontaktpunkt viivitamata
teabe saatnud kontaktpunkti.

3. Artiklis 7449 nimetatud asutused ning muud asutused voi fiilisilised ja juriidilised isikud,
kes saavad konfidentsiaalset informatsiooni vastavalt kdesoleva artikli 18ikele 1 voi artiklitele
8255 ja 9263, voivad seda kasutada iiksnes oma kohustustega seoses, eelkdige:

(a) kontrollimaks, kas investeerimisiihingute dritegevuse alustamise tingimused on
tdidetud, ning holbustamaks konealuse dritegevuse korralduse konsolideeritud
vdi konsolideerimata jélgimist, eriti direktiivis 93/6/EMU kehtestatud kapitali
adekvaatsuse nduete, samuti juhtimis- ja raamatupidamisarvestuse korra ja
sisekontrollimehhanismide osas;

(b) teostamaks jarelevalvet kauplemiskohtade nduetekohase toimimise iile;
(c) rakendamaks sanktsioone;

(d) pidevate asutuste otsuste peale esitatud halduskaebuste korral;

(e) artikli 7952 alusel algatatud kohtumenetlustes; %8+

(f) artiklis 8053 sitestatud investorite kaebuste lahendamise kohtuvilises
mehhanismis.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 23
alapunkt a (kohandatud)
= uus

sed—w5i6 ESMAEureepa

pa—WVidrsaberiturudrelovaluel %ee%&é& = tootab <  vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelnoud, et kehtestada teabe vahetamiseks standardvormid,
-mallid ja -menetlused.

=>ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sétestatud korras.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 23
alapunkt b

5. Kéesoleva artlkhga ega artiklitega 81 i92 el taklstata padeval asutusel edastada

pa—Jtirelevalveasutusele— pa——Vadrtpabertury : Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogule, keskpankadele Euroopa Keskpankade Stisteemile ja
Euroopa Keskpangale ning vajaduse korral muudele ametiasutustele, kes vastutavad makse-
ja arveldussiisteemide jérelevalve eest, konfidentsiaalset teavet, mis on ette ndhtud nende
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iilesannete tditmiseks; samuti ei takistata konealustel asutustel ega organitel edastada
pidevatele asutustele teavet, mida need vdivad vajada kéesolevas direktiivis sétestatud
tilesannete tditmiseks.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 24
(kohandatud)

Artikkel 86

Siduv vahendusmenetlus

artpaberituruidrelevalvey juhtudest, kui &hke jargnevaga seotud taotlus on taga51 lukatud voi
ku1 sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud:

€ artikli 845F kohane taotlus jirelevalvetegevuse ldbiviimiseks, kohapealseks
kontrolliks v0i uurimiseks; &+

(b) artikli 8558 kohane taotlus teabe vahetamiseks.

IZ>2 <ZI w IZ>Lo1kes 1<ZI osutatud juhtudel voib ESMAEureepa

pa—Vadrtpaberiturudrelevalve) vOtta meetmeid vastavalt médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 19, ilma et see piiraks artikliga 8759a ette ndhtud teabe taotluse
tagasiliikkamise vdimaluse mng selhstel Juhtudel maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 17
kohaselt ESMA E : calveasuty : &4 fiacsr: alvey voetud
meetmete kohaldamist.

| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 8759
K eeldumine koost60st

Péadev asutus voib keelduda koostdotaotluse alusel uurimise, kohapealse kontrolli voi
jarelevalvetegevuse teostamisest vastavalt artiklile 8852 vOi teabevahetusest vastavalt
artiklile 8558 iiksnes juhul, kui:

ab) sama tegevuse ja samade isikute suhtes on juba algatatud kohtumenetlus
taotluse saanud liikmesriigis;

be) taotluse saanud lnkmesrugls on seoses samade 151kute Ja samade tegevustegas
eles pédrdutud-seesessamadeisiluteasam ega—en 10plik

kohtuotsus Juba Valja kuulutatud
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| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 25

Selhse keeldumlse korral teav1tab padeV asutus taotlevat padevat asutust ja ESMAtEureopa
saiirelevaluey  esitades voimalikult tiksikasjalikud

andmed

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Artikkel 8869
Asutustevahelne Kkonsulteerimine enne tegevusioa andmist

1. Teise asjassepuutuva litkmesriigi padevate asutustega peetakse enne investeerimisiihingule
tegevusloa andmist ndu, kui investeerimisiihing ea [X kuulub iihte jargmistest
kategooriatest <XI:

€ teises litkmesriigis tegevusluba omava investeerimisiithingu voi krediidiasutuse
tiitarettevotja; »&+

(b) teises litkmesriigis tegevusluba omava investeerimisiithingu voi krediidiasutuse
emaettevotja tiitarettevotja; &+

(c) =emdesamade fliisiliste voi juriidiliste isikute kontrolli all, kes kontrollivad
teises  litkmesriigis  tegevusluba omavat investeerimisithingut  voi
krediidiasutust.

2. Krediidiasutuste vai kindlustusandjateselside jirelevalve eest vastutava teise litkmesriigi
pideva asutusega tuleb konsulteerida enne tegevusloa andmist investeerimisiihingule:

€ mis on #headuses [ liidus X] tegevusloa saanud krediidiasutuse voi
kindlustusandjaselss tiitarettevotja; &+

(b) mis on #henduses DO liidus X1 tegevusloa saanud krediidiasutuse voi
kindlustusandjaselts: emaettevotja tiitarettevotja; »6+

(c) mida kontrollib sama fiilisiline voi juriidiline isik, kes kontrollib &henduses
B> liidus <X] tegevusloa saanud krediidiasutust voi kindlustusandjatsekst.

3. Loigetes 1 ja 2 osutatud pddevad asutused konsulteerivad liksteisega eelkdige hinnates
aktsiondride voOi litkmete sobivuste ning sama grupikestsersi teise iiksuse tegeliku
juhtimisega tegelevate isikute mainet ja kogemusethindamisel. Nad edastavad iiksteisele kdik
andmed aktsiondride voi litkmete sobivuse ja sama grupikestsers: teise iiksuse tegeliku
juhtimisega tegelevate isikute maine ja kogemuse kohta, mis on olulised teistele tegevusloa
andmisega seotud padevatele asutustele ja tegutsemistingimuste jargimise pideva hindamise
jaoks.

152

ET



ET

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 26
(kohandatud)
= uus

S +6tb ESMAEureepa
%ee% = tootab & vilja

rakendushke tehniliste standardlte eelndud, et kehtestada standardvormid, -mallid ja -
menetlused konsulteerimiseks teiste pddevate asutustega enne tegevusloa andmist.

=>ESMA esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile
[31. detsembriks 2016]. <

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sdtestatud korras.

WV 2004/39/EU
= uus

Artikkel 8961

Vastuvotvate liikmesriikide volitused

1. Vastuvdtvad liikmesriigid = sdtestavad, et padev asutus <& voibxad statistika eesmérgil
nduda kdigilt investeerimisiihingutelt, kellel on filiaalid nende territooriumil, et nad esitavad
neile oma filiaalide tegevuse kohta korrapiraselt aruandeid.

2. Kaesolevas direktiivis sdtestatud kohustusi tdites ¥6ived = sdtestavad < vastuvotvad
litkkmesriigid = , et pddev asutus voib < nduda, et investeerimisiihingute filiaalid esitavad
teabe, mis on vajalik kontrollimaks nende vastavust vastuvotva liikmesriigi kehtestatud
standarditele, mida kohaldatakse nende suhtes artikli 37 1dikes 82 ettendhtud juhtudel.
Konealused nouded ei tohi olla rangemad kui need, mida sama liikmesriik kehtestab
litkkmesriigis asutatud ithingute suhtes kontrollimaks nende vastavust samadele standarditele.

Artikkel 9062
Vastuvotvate lilkmesriikide voetavad ettevaatusabindud

1. Kui vastuvotva litkmesriigi padeval asutusel on selge ja tdendatav alus arvata, et tema
territooriumi piires teenuste osutamise vabaduse alusel tegutsev investeerimisiihing rikub
kdesoleva direktiivi alusel vastuvdetud sdtetest tulenevaid kohustusi voi et tema territooriumi
piires filiaali omav investeerimisiihing rikub kdesoleva direktiivi alusel vastuvdetud sitetest
tulenevaid kohustusi, mis ei anna vastuvdtva litkmesriigi padevale asutusele volitusi, suunab
ta kdnesolevad kiisimusediessd péritoluliikmesriigi padevale asutusele.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 27
alapunkt a

Kui piritolulitkmesriigi paddeva asutuse voetud meetmetetele vaatamata voi selliste meetmete
ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb investeerimisiihing jatkuvalt viisil, mis kahjustab

153

ET



ET

selgelt vastuvotva litkmesriigi investorite huve voi turgude kesrektset nduetekohast toimimist,
kohaldatakse jargmist:

(a) vastuvotva litkmesriigi padev asutus vOtab pidrast paritoluliikmesriigi padeva
asutuse teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on vajalikud investorite
kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks ja mille hulka kuulub ka
voimalus takistada eeskirju rikkuvatel investeerimisiihingutel mis tahes
edasiste tehingute algatamist vastuvotva litkmesriigi territooriumil. Nendest
meetmetest teatatakse viivitamata komisjonile ja ESMA-leEureopa

(b) vastuvotva liitkmesriigi pddev asutus voib lisaks teatadaesitada konealusest
elukerrast ku51muse lahendamlseks ESMA-leE pa—Jt4 abes sele
cepa—VY etk ey, kes vOib votta meetmeld Vastavalt

maéruse (EL) nr 1095/2010 artlkhs 19 antud volitustele.

| ¥ 2004/39/EU

2. Kui vastuvotva litkmesriigi pddevad asutused teevad kindlaks, et selle riigi territooriumil
filiaali omav investeerimisithing rikub oOigus—s6i+—haldusnorme, mis on konealuses
litkkmesriigis kehtestatud kéesoleva direktiivi nende sdtete alusel, mis annavad volitused
vastuvOtva litkmesriigi piddevatele asutustele, nduavad konealused asutused asjaomaselt
investeerimisiihingult digusvastase tegevuse 10petamist.

Kui konealune investeerimisithing ei vota vajalikke meetmeid, votavad vastuvotva
liikkmesriigi pddevad asutused koik asjakohased meetmed tagamaks, et konealune
investeerimisithing I0petab oma OJigusvastase tegevuse. Nende meetmete laad teatatakse
péritolulitkmesriigi pddevatele asutustele.

WV 2010/78/EL artikli 6. punkti 27
alapunkt b (kohandatud)

Kui investeerimisiihing jitkab vastuvotva litkmesriigi vOetud meetmetele vaatamata
vastuvotvas 111kmesr11gls kehtlvate esimeses 10igus osutatud oOigus—=&i—haldusnormide
rikkumist haldata dremist: DO votab <X vastuvotva litkmesriigi paddev asutus xétab
pérast parltoluhlkmesrngl padeva asutuse teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on
vajalikud investorite kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks. Nendest meetmetest
teatatakse V11V1tamata kOIIllSjOl’llle ja ESMA-le sa—J4 alveq S 58

Lisaks vOib vastuvotva liikmesriigi pddev asutus %& %e%é&esnada konealusest
e%e%a%t ku51muse lahendamiseks ESMA-le 58 :

: alvey, kes vOib votta meetmeid Vastavalt maéruse (EL) nr
1095/ 2010 artiklis 19 antud volitustele.

WV 2004/39/EU
= uus

3. Kui reguleeritud turu, =8 mitmepoolse kauplemissiisteemi = vOi organiseeritud

kauplemissiisteemi < vastuvotva litkmesriigi padeval asutusel on selge ja tdendatav alus
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arvata, et konealune reguleeritud turg, ¥8& mitmepoolne kauplemissiisteem = voi
organiseeritud kauplemissiisteem <= rikub kidesoleva direktiivi alusel vastuvoetud sitetest
tulenevaid kohustusi, suunab ta konealused kiisimusedleisd reguleeritud turu, =&t
mitmepoolse kauplemissiisteemi = voi organiseeritud kauplemissiisteemi <
paritoluliikmesriigi pAdevale asutusele.

WV 2010/78/EL artikli 6 punkti 27
alapunkt ¢ (kohandatud)

Kui péritoluliikmesriigi pddeva asutuse voetud meetmetetele vaatamata voi selliste meetmete
ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb nimetatud reguleeritud turg vOi mitmepoolne
kauplemissiisteem jatkuvalt viisil, mis kahjustab selgelt vastuvotva 111kmesr11g1 investorite
huve vOi turgude kesrrektset nduetekohast toimimist, keha emist: X votab <Xl
vastuvOtva litkmesriigi pddev asutus =&tab pirast parltolulukmesrngl piddeva asutuse
teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on vajalikud investorite kaitseks ja turgude
nduetekohaseks toimimiseks ja mis sisaldavad voimalust takistada asjaomasel reguleeritud
turul voi mitmepoolsel kauplemissiisteemil tegemast oma siisteemi kittesaadavaks
kauglitkmetele voi vastuvotvas litkmesriigis asutatud osalistele. Nendest meetmetest
teatatakse V11V1tamata komlsjonlle ja ESMA-leE va—J4 alveq S 58

Lisaks vOib vastuvotva litkmesriigi pddev asutus %& %e%é&esnada konealusest
e%e%a%t ku51muse lahendamiseks ESMA-le 58 =

alwey, kes vOib votta meetmeid Vastavalt madruse (EL) nr
1095/ 2010 artiklis 19 antud volitustele.

| ¥ 2004/39/EU

4. Koik meetmed, mis on voetud vastavalt 1oigetele 1, 2 ja 3 ning sisaldavad sanktsioone voi
kitsendusi investeerimisithingu voi reguleeritud turu tegevuse suhtes, peavad olema
nduetekohaselt pdhjendatud ja konealusele investeerimisiihingule voi reguleeritud turule
teatavaks tehtud.

| ¥ 2010/78/EL artikli 6 punkt 28

Artikkel 9162a

1. Padevad asutused teevad kéesoleva d1rekt11v1 kohaldamlsel koostood ESMA gaEureepa
& : copa—Vadrtpaberturuiire e} kooskdlas méddrusega (EL) nr

alwe) viivitamata kogu teabe mis on Vajahk tema ulesannete taitmiseks
kaesoleva direktiivi ja madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 35 kohaselt.
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| ¥ 2004/39/EU

I11 PEATUKK

KOOSTOO KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 9263

Teabevahetus kolmandate riikidega

WV 2010/78/EL artikli 6 punkt 29
= uus

1. L11kmesr11g1d Ja Vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 33 ESMA Eureepa
eV adrelevalvey vOivad sOlmida kolmandate riikide
padevate asutustega teabevahetust ka51tleva1d koostodlepinguid tiksnes tingimusel, et
edastatava teabe kohta kehtivad vdhemalt samavéirsed ametisaladuse hoidmise tagatised,
nagu on ette ndhtud artiklisga 8184. Konealune teabevahetus peab olema ette nédhtud
konealuste pddevate ametiasutuste iilesannete tditmiseks.

eé&s&aéa I%mkuandmeld = edastab lnkmesrnk = kolmandale rnglle kooskolas d1rekt11v1
95/46/EU 1V peatiikiga.

= ESMA edastab kolmandale riigile isikuandmeid kooskdlas midruse (EU) nr 45/2001
artikliga 9. <

Liikmesriigid ja ESMAZE pa—Hirelevabveastins— Siiammniiiini
voivad solmida ka koostdolepinguid teabevahetuseks kolmandate riikide asutuste, organlte ja
fitisiliste voi juriidiliste isikutega, kes vastutavad iihe voi mitme jargmise valdkonna eest:

(a) krediidiasutuste, muude finantseerimisasutuste ja kindlustusandjate ning
finantsturgude jirelevalve;

(b) investeerimisithingute likvideerimis- ja pankrotimenetlused ning muud
samalaadsed menetlused;

(¢) investeerimisithingute ja muude finantseerimisasutuste, krediidiasutuste ja
kindlustusandjate raamatupidamisaruannete seadusjiargne auditeerimine seoses
jarelevalvefunktsioonide tditmisega voOi tagatisskeemide haldamine seoses
ametiiilesannete tditmisega;

(d) investeerimisithingute likvideerimis- ja pankrotimenetluste ning muude
samalaadsete menetluste eest vastutavate organisatsioonide jdrelevalve;

€y jarelevalve isikute iile, kellele on iilesandeks tehtud kindlustusandjate,
krediidiasutuste, investeerimisithingute ja muude finantseerimisasutuste
raamatupidamisaruannete seadusjiargne auditeerimine;s
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(f) saastekvootide turgudel tegutsevate isikute jirelevalve eesmirgiga saadada
finants- ja hetketurgude koondiilevaade.

Kolmanda 18igu kohaseid teabewahe zaid koostoolepinguid voib sdlmida tiksnes
tingimusel, et edastatava teabe kohta kehtlvad vihemalt samavéirsed ametisaladuse hoidmise
tagatised, nagu on ette ndhtud artikligas 8154. Konealune teabevahetus on ette ndhtud
konealuste ametiasutuste, organite, fiiiisiliste voi juriidiliste isikute {lilesannete tditmiseks.
= Kui litkmesriik edastab koostdolepingu alusel isikuandmeid, tehakse seda kooskolas
direktiivi 95/46/EU IV peatiikiga voi méirusega (EU) nr 45/2001, kui andmete edastamises
osaleb ESMA. <

| ¥ 2004/39/EU

2. Kui teave on pdrit teisest liikmesriigist, vOib seda avalikustada iiksnes teabe edastanud
padevate asutuste otsesel nousolekul ja liksnes eesmirkidel, millega need asutused ndustunud
on. Sama sétet kohaldatakse kolmanda riigi pddevate asutuste esitatud teabe suhtes.

VIRLIJAOTIS

‘ 4 uus

1. PEATUKK

DELEGEERITUD OIGUSAKTID

Artikkel 93
Delegeeritud digusaktid

Komisjonile antakse volitused votta kooskdlas artikliga 94 vastu delegeeritud Sigusakte
seoses artikli 2 1dikega 3, artikli 4 10igetega 1 ja 2, artikli 13 1dikega 1, artikli 16 1dikega 12,
artikli 17 16ikega 6, artikli 23 15ikega 3, artikli 24 16ikega 8, artikli 25 ldikega 6, artikli 27
1oikega 7, artikli 28 16ikega 3, artikli 30 Idikega 5, artikli 32 16ikega 3, artikli 35 IGikega 8,
artikli 44 10ikega 4, artikli 51 15ikega 7, artikli 52 1dikega 6, artikli 53 ldikega 4, artikli 59
l1oikega 3, artikli 60 15ikega 5, artikli 66 16igetega 6 ja 7, artikli 67 1digetega 3, 7 ja 8, artikli
68 10ikega 5, artikli 83 1dikega 7 ning artikli 99 15ikega 2.

Artikkel 94

Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud digusakte kiesolevas artiklis
sdtestatud tingimustel.

2. Artikliga 93 antud volitused antakse méddramata ajaks alates kdesoleva direktiivi
joustumisest.
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1.

Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artiklis 93 osutatud volituste delegeerimise
igal ajal kehtetuks tunnistada. Kehtetuks tunnistamise otsusega l0petatakse otsuses
nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pédeval pérast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval. See ei
mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikli 93 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub, kui Euroopa Parlament
ega noukogu ei ole kahe kuu jooksul alates digusakti teatavakstegemisest esitanud
selle kohta vastuvditeid voi kui modlemad institutsioonid on enne selle tihtaja
moddumist teatanud komisjonile, et neil ei ole digusaktile vastuviiteid. Konealust
ajavahemikku voib Euroopa Parlamendi voi ndukogu taotluse korral kahe kuu vorra
pikendada.

2. PEATUKK

RAKENDUSAKTID

Artikkel 95

K omiteemenetlus

Artiklite 41 ja 60 kohaste rakendusaktide vastuvOtmisel aitab komisjoni Euroopa

védrtpaberikomitee, mis asutati komisjoni otsusega 2001/528/EU°®. Konealune komitee on
komitee médruses (EL) nr 182/2011%° méératletud tihenduses.

2. Kéesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse méédruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5 ja 182,
vottes arvesse madruse artikli 8 sdtteid.

3.PEATUKK
| ¥ 2004/39/EU
LOPPSATTED
Artikkel 84

Komitecmenstiug
P& EUTL 191, 13.7.2001, 1k 45.
59 ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13.
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WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 20
alapunkt a

WV 2006/31/EU artikli 1 punkti 2
alapunkt a

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 20
alapunkt b

WV 2008/10/EU artikli 1 punkti 20
alapunkt ¢

60 =
%1%%%% =7 5 5
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| ¥ 2006/31/EU artikli 1 punkt 3

Artikkel 9665

Aruandlusjakontroll

4 uus ‘

1. Enne [kahe aasta m66dumist MiFIDi kohaldamisest, nagu tdpsustatud artiklis 97] esitab
komisjon parast ESMAga konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande:
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(2)

(b)

(©)
(d)

(e)

(®

organiseeritud kauplemissiisteemide toimimise kohta, vottes arvesse péddevate
asutuste  jdrelevalvekogemusi, ELis  tegevusloa saanud  organiseeritud
kauplemissiisteemide arvu ning turuosa;

VKEde kasvuturu korra toimimise kohta, vottes arvesse VKEde kasvuturuna
registreeritud mitmepoolsete kauplemissiisteemide arvu, nendel turgudel tegutsevate
emitentide arvu ning kauplemismahtu;

automaatse ja vilkkauplemise suhtes kehtestatud nduete moju kohta;

teatavate toodete vOi tavade keelamise mehhanismiga seotud kogemuste kohta,
vottes arvesse mehhanismi rakendamise kordade arvu ning moju;

moju kohta, mis piirangute vOi alternatiivse korra kehtestamine on avaldanud
likviidsusele, turu kuritarvitamisele ja nduetekohastele hinnakujundus- ja
arveldustingimustele kauba tuletisinstrumentide turgudel;

V jaotise kohaselt kasutusele voetud kauplemiskoondteabe kohta, eelkdige seoses
kogu turgu hdlmava kvaliteetse kauplemisjdrgse koondteabe kéttesaadavusega
kasutajasobralikul kujul ja mdistlike kuludega. Kauplemisjirgse koondteabe
kvaliteedi ja kittesaadavuse tagamiseks esitab komisjon koos aruandega vajaduse
korral seadusandliku ettepaneku iiheainsa kauplemiskoondteavet korraldava iiksuse
loomiseks.

WV 2004/39/EU
=>», Parandus, ELT L 045,
16.2.2005, 1k 18

61

=, 0J L 145,30.4.2004,p. 1. €
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62

=, 0J L 145,30.4.2004, p. 1. €
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| ¥ 2004/39/EU

Artikkel 9748

UlevBtmine

4 uus

1. Litkmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus-
ja haldusnormid hiljemalt [...]. Nad edastavad konealuste normide teksti ning konealuste
normide ja kdesoleva direktiivi vahelise vastavustabeli viivitamata komisjonile.

Kui liikmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse voi nende
normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kéesolevale direktiivile. Sellise
viitamise viisi ndevad ette litkkmesriigid. Samuti peavad liikmesriigid lisama mirkuse, et
kehtivates Oigus- ja haldusnormides esinevaid viiteid kdesoleva direktiiviga kehtetuks
tunnistatud direktiividele kéisitletakse viidetena kéiesolevale direktiivile. Liikmesriigid
otsustavad sellise viitamise viisi ja konealuse markuse sonastust kasitlevad iiksikasjad.

64 2, OJ L 145,30.4.2004, p. 1. €
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Liikmesriigid kohaldavad kdnealuseid meetmeid alates [...], vdlja arvatud artikli 67 1dike 2
tilevotmise sitted, mida kohaldatakse [kaks aastat pérast direktiivi Ulgadnud sitete
kohal damise kuupaevay.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile ja ESMA-le kédesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas vastuvdetavate riigisiseste pohiliste digusnormide teksti.

| ¥ 2006/31/EU artikli 1 punkt 5
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4 uus

Artikkel 98
K ehtetukstunnistamine

Direktiiv 2004/39/EU ja selle hilisemad muudatused tunnistatakse kehtetuks alates [...].
Viiteid direktiividele 2004/39/EU ja 93/22/EMU tdlgendatakse viidetena kiesolevale
direktiivile. Viiteid direktiivides 2004/39/EU v&i 93/22/EMU vdi nende artiklites méaratletud
moistetele tolgendatakse viidetena kdesolevas direktiivis voi selle artiklites méératletud
samavaarsele maistele.

Artikkel 99
Uleminekusatted

1. Liikmesriikides juba tegutsevad kolmandate riikide ariiihingud saavad jitkata teenuste
osutamist ja tegevust kooskolas siseriikliku Oigusega kuni [neli aastat pdrast kdesoleva
direktiivi joustumist].

2. Komisjonile antakse volitused delegeeritud digusaktide vastuvotmiseks kooskolas artikliga
94, et pikendada 16ikes 1 osutatud kohaldamisaega, vottes arvesse samavéadrsust késitlevaid
otsuseid, mis komisjon on vastavalt artikli 41 1dikele 3 juba vastu votnud ning eeldatavaid
arengusuundi kolmandate riikide regulatiivses ja jarelevalveraamistikus.

| ¥ 2004/39/EU (kohandatud)

Artikkel 100#2
Joéustumine

Kéesolev direktiiv joustub X> kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist I Euroopa
Liidu Teatajas avaldamisepieva
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Artikkel 10173
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.
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| LISA

TEENUSTE JA TEGEVUSTE JA FINANTSINSTRUMENTIDE LOETELU

A JAGU

I nvesteerimisteenused ja -tegevused

1) Uhe v&i mitme finantsinstrumendiga seotud korralduse vastuvdtmine ja edastamine;s
2) Korralduste tditmine klientide nimel;=

3) Kauplemine omat arvelleshal;-

4) Portfelli valitseminchaldus—;

5) Investeerimisndustamine;=

6) Finantsinstrumentide ja/vdi finantsinstrumentide emissiooni tagamine kindla kohustuse
alusel;z

7) Finantsinstrumentide emissioon ilma kindla kohustuseta;=

8) Mitmepoolsete kauplemissiisteemide korraldamine;=

4 uus

9) Finantsinstrumentide hoidmine ja haldamine kliendi kontol, sealhulgas deponeerimine ja
seotud teenused, nt raha/tagatise haldamine;

10) Organiseeritud kauplemissiisteemide korraldamine.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus

B JAGU

K or valteenused

1)23 Krediidi voi laenu andmine investorile, et voimaldada tal sooritada tehingut iihe voi
mitme finantsinstrumendiga, kui krediteeriv voi laenu andev investeerimisiihing on tehinguga
seotud;

2)3y Ettevdtjate ndustamine kapitali struktuuri, toOstusstrateegia ja muudes sellealastes
kiisimustes ning driiihinguteettexétiate iihinemise ja ostuga seotud ndustamine ja teenused;

3)4 Valuutateenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega;
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4)55 Investeerimisuuringud ja finantsanaliiiis voi muud liiki {ildised soovitused seemid seoses
finantsinstrumenditehingutega;

eea seotud teenused;

5)63 Emissiooni tagamiseg

6)#A Investeerimisteenused ja tegevused ning I lisa A voi B jaos hdlmatud liiki korvalteenused
seoses C jaos (5, 6, 7 ja 10) loetletud tuletisinstrumentidega alusvaraga, kui need
instrumendid on seotud investeerimis- voi korvalteenuste osutamisega.

CJAGU

Finantsinstrumendid

1) Vabalt vodrandatavad Sisrdviirtpaberid,;
2) Rahaturuinstrumendid;

3) Uhisinvesteerimisettevdtjate osakud;

4) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardidtihtpée gd ja muud
vadrtpaberite, vadringute, intressimddrade voi tootlikkuse, = saastekvootide < voi muude
tuletisinstrumentidega, finantsindeksitega voi finantsmeetmetega seotud tuletislepingud,
midasaillega vOib arveldada flitisiliselt voi rahas;

5) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardid¢shtpaevakars: lepingud ja muud
kauba tuletislepingud, mida peab arveldama rahas voi mida vdib arveldada rahas iihe poole

valikul émuul sss# juhul, kui kohustuste tditmatajdtmise voi muu ldpetamisega seotud
stindmuse tottu;

6) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja muud kauba tuletislepingud, mida saab fiilisiliselt
arveldada, tingimusel et nendega kaubeldakse reguleeritud turul =, organiseeritud
kauplemissiisteemis <= ja#v0i mitmepoolses kauplemissiisteemis;

7) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forveardlepingud ja muud kauba tuletislepingud,
mida saab fiilisiliselt arveldada, mida ei ole nimetatud Cs6 jaos punktis 6 ja mis ei teeni ele
ette—ndhtud kommertseesmirkgil, millel on teiste tuletisinstrumentide omadused muu hulgas
seoses sellega, kas neid tasaarveldatakse sswus—hulgas tunnustatud kliiringueseelduskodade
kaudu voi nende suhtes kehtib regulaarne lisatagatise esitamise ndue;

8) Tuletisinstrumendid krediidiriski tilekandmiseks;
9) Hinnavahelepingud.

10) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardidtihtpiesa zd ja muud
klimaatiliste muutujate, prahihindade, saastekereetide; inflatsiooniméédrade voi muu ametliku

majandusstatistikaga seotud tuletislepingud, midassiHesa peab arveldama rahas voi
midasillega vOib arveldada rahas {ihe poole valikul émuul ssis# juhul, kui kohustuste

tditmatajatmise voi muu Idpetamisega seotud siindmuse tottu3, samuti muud varade, diguste,
kohustuste, indeksite ja kdesolevas jaos nimetamata meetmetega seotud tuletislepingud, millel
on teiste tuletisinstrumentide omadused muu hulgas seoses sellega, kas nendega kaubeldakse
reguleeritud turul =, organiseeritud kauplemissiisteemis <= vOi  mitmepoolses
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kauplemissiisteemis, tasaarveldatakse tunnustatud kliiringuasselduskodade kaudu voi nende
suhtes kehtib regulaarne lisatagatise esitamise ndue.

‘ 4 uus ‘

11) Saastekvoodid, mis koosnevad direktiivi 2003/87/EU (heitkogustega kauplemise siisteem)
nduetele vastavatest mis tahes tihikutest.

D Jacu

Aruandlusteenuste loetelu

1) Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja;

2) Kauplemiskoondteabe pakkuja;

3) Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja.

WV 2004/39/EU (kohandatud)
= uus
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[LISA
KUTSELISED KLIENDID KAESOLEVA DIREKTIIVI TAHENDUSES

Kutseline klient on klient, kellel on kogemused, teadmised ja asjatundlikkus ise
investeerimisotsuste tegemiseks ja sellega seotud riskide adekvaatseks hindamiseks. Et klienti
kasitataks kutselise kliendina, peab ta vastama jargmistele kriteeriumidele:

|. KLIENDIKATEGOORIAD, KEDA KASITLETAKSE KUTSELISTE KLIENTIDENA

Jargmisi tuleks késitada kdesoleva direktiivi tdhenduses kutseliste klientidena koikide
investeerimisteenuste ja -tegevuste ning finantsinstrumentide puhul.

(1) Uksused, kellelt ndutakse finantsturgudel tegutsemiseks tegevusluba vdi reguleerimist.
Allpool toodud loetelu tuleb kisitada nii, et see holmab kdiki tegevusloa saanud {iksusi,
kes teostavad nimetatud iiksustele iseloomulikke tegevusi: iiksused, kellele on litkmesriik
tegevusloa andnud direktiivi alusel, iiksused, kellele on tegevusloa andnud voi mida
reguleerib litkmesriik direktiivile viitamata, ning liksused, kellele on tegevusloa andnud
vOi keda reguleerib mitteliikmesriik:

(a) krediidiasutused;

(b) investeerimisithingud;

(c) muud tegevusloaga voi reguleeritud finantseerimissahastamisasutused;
(d) kindlustusseltsidandjad;

(e) uhisinvesteerimisettevitjadsiisteemid ja nende fondivalitsejad;

(f) pensionifondid ja nende fondivalitsejad;

(g) kaupade ja keupade kauba tuletisinstrumentidega kauplejad;

(h) kohalikud ettevotjad;

(1)  muud institutsionaalsed investorid.

(2) Suurettevotted, mis drilihinguettewétte tasandil tdidavad kaks jirgmistest

tingimustest:
— bilansimaht: 20 000 000
eurots
— netokdive: 40 000 000
eurots
— omavahendid: 2 000 000 eurotz

(3) Riikide valitsused ja piirkondlikud omavalitsused, D> sealhulgas <XI X riiklikul ja
piirkondlikul tasandil <XI riigivolga haldavad ametisigtasutused, keskpangad,
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rahvusvahelised ja rahvusiilesed asutused, nditeks Maailmapank, IMF, EKP, EIP ja
muud sarnased rahvusvahelised organisatsioonid.

(4) Muud institutsionaalsed investorid, kelle pohitegevusala on investeerida
finantsinstrumentidesse, sealhulgas {iiksused, mis on spetsialiseerunud varade
vadrtpaberistamisele voi muudele rahastamistehingutele.

Eespool nimetatud iiksused loetakse kutselisteks. Neil tuleb siiski lubada taotleda mittekutselist
kohtlemist ja investeerimisithingud vdivad ndustuda pakkuma korgemat Kkaitsetaset. Kui
investeerimisiithingu klient on eespool nimetatud ettevdtja, peab investeerimisiihing teavitama teda
enne teenuste osutamist, et lihingule kittesaadavale teabele tuginedes loetakse klienti kutseliseks
kliendiks ja koheldakse sellisena, kui iihing ja klient ei lepi kokku teisiti. Uhing peab iihtlasi
teavitama klienti, et ta vOib taotleda lepingutingimuste muutmist, et tagada kdrgematasemeline
kaitse.

Kutselise kliendina késitatavakésitletaxa kliendi kohustus on taotleda korgematasemelist kaitset, kui
ta leiab, et ei suudasaa asjaomaseid riske nduetekohaselt hinnata voi hallata.

Konealune korgem kaitsetase antakse, kui klient, keda kisitataksekésitletakse kutselise kliendina,
s0lmib investeerimisiihinguga kirjaliku lepingu, et teda ei kohelda kohaldatava dritegevuskorra
rezumat alusel kutselise kliendina. Konealune leping peaks midratlema, kas seda kohaldatakse iihe
vOi mitme konkreetse teenuse voi tehingu suhtes voi tiht voi mitut liiki toote voi tehingu suhtes.

Il.KLIENDID, KEDA VOIB TAOTLUSE KORRAL KUTSELISTENA KASITADAKASIELEDA
I1.1. Identifitseerimiskriteeriumid

Muudel kui I jaos nimetatud klientidel, sealhulgas avaliku sektori asutustel X>, kohalikel
omavalitsustel <X] ja erainvestoritel, v0ib samuti lubada loobuda moningatest é&ritegevuse
eeskirjadega tagatud kaitsemeetmetest.

Investeerimisiihingutel peaks seepédrast olema lubatud kohelda eespool nimetatud kliente
kutselistena, tingimusel et on tdidetud allpool nimetatud asjakohased kriteeriumid ja kord. Siiski ei
tohiks eeldada, et nendel klientidel on turu kohta teadmised ja kogemused, mis on vorreldavad I
jaos loetletud kategooriatega.

Konealust loobumist standardse édritegevuskorragasezimiga voimaldatud kaitsest loetakse kehtivaks
tiksnes juhul, kui investeerimisiihingu tehtud kliendi asjatundlikkuse, kogemuste ja teadmiste piisav
hindamine annab kavandatud tehingute voi teenuste laadi silmas pidades moistliku tagatise, et klient
on voimeline tegema ise oma investeerimisotsuseid ja moistab nendega seotud riske.

Finantsvaldkonna direktiivide alusel litsentseeritud {iksuste juhtkonna suhtes kohaldatavat
sobivustesti vOib kidsitada asjatundlikkuse ja teadmiste hindamise nditena. Viikeettevotete puhul
peab eespool nimetatud hindamisele kuuluv isik olema isik, kellel on luba tehingute tegemiseks
tiksuse nimel.

Eespool nimetatud hindamise kdigus peab tdidetud olema védhemalt kaks jiargmistest
kriteeriumidtest:

— klient on eelnenud nelja kvartali jooksul teostanud tehinguid olulises mahus asjaomasel
turul keskmise sagedusega 10 tehingut kvartali kohta,

— kliendi finantsinstrumentide portfelli suurus, mis sisaldab maédratluse kohaselt rahalisi
hoiuseid ja finantsinstrumente, iiletab 500 000 eurot,
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- klient tootab vo1 on tootanud finantszahandussektoris vahemalt ithe aasta erialasel
ametikohal, mis nduab teadmisi kavandatud tehingute vdi teenuste kohta.

= Liikmesriigid voivad votta vastu erikriteeriumid selliste kohalike omavalitsuste ja kohalike
omavalitsuste asutuste asjatundlikkuse ja teadmiste hindamiseks, kes taotlevad kohtlemist kutselise
kliendina. Selliseid kriteeriume voib kohaldada alternatiivselt voi tdiendavalt eelmises punktis
loetletud kriteeriumidele. <

I1.2. Menetluskord

Eespool méératletud kliendid vdivad loobuda {iiksikasjalike tegutsemiseeskirjade eelisest liksnes
juhul, kui jargitakse jargmist korda:

— nad peavad kinnitama investeerimisiihingule kirjalikult, et nad soovivad kutselise kliendina
kohtlemist kas {iildiselt vdi seoses konkreetse investeerimisteenuse vOi tehinguga voi
tehingu voi toote liigiga,

— investeerimisiihing peab andma nelle selge kirjaliku hoiatuse kaitse ja investeeringute
tagamise Jiguste iavestorits agatisti euste kohta, millest nad vdivad ilma jdida,

- nad peavad kinnitama kirjalikult lepingust eraldi dokumendiga, et nad on teadlikud sellise
kaitse kaotamise tagajirgedest.

Enne loobumistaotluse vastuvotmise otsustamist peab investeerimisiihingutelt ndudma koigi
moistlike meetmete vOtmist tagamaks, et klient, kes taotleb kutselise kliendina kohtlemist, vastab
eespool I1.1 jaos sitestatud asjakohastele nouetele.

Kui kliendid on juba liigitatud kutselisteks klientideks eespool nimetatutele sarnaste parameetrite ja
korra alusel, ei ole ette ndhtud, et kdesoleva lisa kohaselt vastuvoetud uued eeskirjad peaksid
mojutama nende suhteid investeerimisiihingutega.

Uhingud peavad rakendama klientide liigitamiseks asjakohasteid kirjalikkue sisepoliitikatid ja -
korda. Kutselised kliendid vastutavad iihingu teavitamise eest muutustest, mis vdivad mdjutada
nende kehtivat liigitust. Kui investeerimisiihingule peaks teatavaks saama, et klient ei tdida enam
algseid tingimusi, mis andsid talle diguse kutselise kliendina kohtlemisele, peab investeerimisiihing
vOtma asjakohased meetmed.

FINANTSSELGITUS

lisatakse koikidele seadusandjale esitatavatele ettepanekutele ja algatustele

(finantsméadruse artikkel 28 ja rakenduseeskirjade artikkel 22)
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ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK
1.1. Ettepaneku/algatuse nimetus

1.2. Asjaomased poliitikavaldkonnad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja eelarvestamise
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1.2

1.3.

14.

141

14.2.

ETTEPANEKUTELE LISATAV FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

Ettepaneku/algatuse nimetus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv, millega muudetakse direktiivi 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus finantsinstrumentide turgude kohta

Agaomased poliitikavaldkonnad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja eelarvestamise
(ABM/ABB)& struktuurile

Siseturg — finantsturud

Ettepaneku/algatuse liik
Ettepanek/algatus késitleb uut meedet

O Ettepanek/algatus kasitleb uut meedet, mis tuleneb katseprojektist / ettevalmistavast
meetmest®

O Ettepanek/algatus kasitleb olemasoleva meetme pikendamist
O Ettepanek/algatus kisitleb Umber suunatud meedet
Eesmérgid

Komigoni mitmeaastased strateegilised eesmérgid, mida ettepaneku/algatuse kaudu
taidetakse

Suurendada investorite usaldust, vihendada turuhdire riski, vihendada siisteemseid riske ning
suurendada finantsturgude tohusust ja vihendada turuosaliste tarbetuid kulusid.

Erieesmirgid ning agaomased tegevusalad vastavalt tegevuspdhise juhtimise ja
eelarvestamise slisteemile

Erieesméirk nr ...

Eeltoodud iildeesmérke silmas pidades on asjakohased jargmised erieesmérgid:

- tagada turuosalistele vordsed vdimalused;

- suurendada turu libipaistvust turuosaliste jaoks;
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ABM - tegevuspdhine juhtimine; ABB — tegevuspShine eelarvestamine.
Vastavalt finantsmééruse artikli 49 15ike 6 punktile a vdi b.
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- suurendada pohivaldkondade libipaistvust reguleerivate asutuste jaoks ja nende volitusi neis
valdkondades ning parandada kooskdlastamist Euroopa tasandil;

- tugevdada investorite kaitset;

- tegeleda organisatsiooniliste puuduste ja iilemédraste riskide vOtmisega VoI
investeerimisithingute ja muude turu korraldajate poolse kontrolli puudumisega.

Asjaomased tegevusalad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja eelarvestamise siuisteemile

Oodatavad tulemused ja moju

Tapsustage, milline peaks olema ettepaneku/al gatuse oodatav mdju abisaajatele/sihtriihmale.

Ettepanekul on jargmised eesmargid:

- reguleerida nduetekohaselt koiki turu- ja kauplemisstruktuure, vottes arvesse viiksemate
turuosaliste, eriti VKEde vajadusi;

- kehtestada uusi kauplemistavasid holmav asjakohane raamistik;

- suurendada omakapitali instrumentidega kauplemise ldbipaistvust turuosaliste jaoks ja
muude kui omakapitali instrumentide turu l&bipaistvust;

- suurendada lébipaistvust reguleerivate asutuste jaoks ja nende volitusi;

- parandada eeskirjade rakendamise jirjekindlust ja liikmesriikide reguleerivate asutuste
poolse jarelevalve kooskdlastamist;

- suurendada kaupade tuletisinstrumentide turgude ldbipaistvust ja parandada selle iile
teostatavat jarelevalvet;

- parandada vajaduse korral toodete, teenuste ja teenuse osutajate reguleerimist;
- tugevdada investeerimisiihingute dritegevuse eeskirju;

- muuta investeerimisiihingutele kohaldatavad korralduslikud nduded rangemaks.

Tulemus- ja mdjunaitajad

Tapsustage, milliste néitajate alusel hinnatakse ettepaneku/al gatuse elluviimist.

. Aruanne, milles hinnatakse uute organiseeritud kauplemissiisteemide moju turule ja
reguleerivate asutuste jérelevalvealaseid kogemusi; mdjunditajateks peaksid olema ELis
tegevusloa saanud organiseeritud kauplemissiisteemide arv ja nende loodud kauplemismaht
finantsinstrumendi kohta vorreldes muude kauplemiskohtade ja eelkdige borsivilise
kauplemisega;

. aruanne edusammude kohta, mida on tehtud standardiseeritud borsiviliste
tuletisinstrumentidega  kauplemise  iileviimisel = borsidele  vdi  elektroonilistele
kauplemisplatvormidele; mdjunditajateks peaksid olema borsiviliste tuletisinstrumentidega
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kauplevate siisteemide arv ning bdorside ja platvormide bdrsivéliste tuletisinstrumentidega
kauplemise maht vorreldes jatkuvalt borsivéliselt toimuva kauplemise mahuga;

. aruanne VKEde turgude erikorra tegeliku toimimise kohta; mdjunéitajateks peaksid
olema VKEde kasvuturuna registreeritud mitmepoolsete kauplemissiisteemide arv, selliste
emitentide arv, kes otsustavad oma finantsinstrumentidega kaubelda uuel médratud VKEde
kasvuturul, ja VKEdest emitentide kauplemismahu muutus pérast finantsinstrumentide
turgude direktiivi ldbivaatamist;

. aruanne automatiseeritud ja vilkkauplemise suhtes kehtestatud uute nduete tegeliku
moju kohta; mdjuniitajateks peaksid olema uute tegevusloa saanud vélkkauplemisega
tegelevate ettevotete arv ja olemasolu korral vilkkauplemisega arvatavasti seotud ebakorrektse
kauplemise juhtude arv;

. aruanne omakapitali instrumentidega kauplemise suhtes kehtestatud uute
labipaistvuseeskirjade tegeliku moju kohta; mdjunditajateks peaksid olema pérast
kauplemiseelse labipaistvuse eeskirjade kehtestamist toimunud kauplemise maht protsentides
vorreldes anoniiiimsete korralduste mahuga ning omakapitali instrumentide sarnaste
instrumentidega (v.a aktsiad) kauplemise mahu ja ldbipaistvuse muutumine;

. aruanne volakirjade, struktureeritud toodete ja tuletisinstrumentidega kauplemise suhtes
kehtestatud uute lébipaistvuseeskirjade tegeliku moju kohta; nende kahe aruande puhul
peaksid mojuniitajateks olema méadratud turutegijate pakutavate hinnavahede suurus pirast
uute ldbipaistvuseeskirjade kehtestamist ning sellega seoses eri likviidsusega ja eri
varaliikidesse kuuluvate instrumentidega kauplemise kulude muutumine;

. aruanne bdrsiteabe konsolideerimise tegeliku toimimise kohta; mdjunditajateks peaksid
olema borsiteabe konsolideerimise teenust pakkuvate teenuse osutajate arv ning nende
kauplemismaht protsentides ja nende kiisitavate hindade asjakohasus;

. aruanne teatavate toodete vOi tavade keelamise mehhanismi kasutamisel saadud
kogemuste kohta; mdjunditajateks peaksid olema keelamismehhanismi kasutamiskordade arv
ja selliste keeldude tegelik tShusus;

. aruanne kaupade tuletisinstrumentide turgudel kavandatud meetmete mdju kohta;
mojuniitajaks peaks olema kaupade tuletisinstrumentide turgude hinnavolatiilsuse muutumine
pérast finantsinstrumentide turgude direktiivi labivaatamist;

. aruanne kolmandate riikide suhtes kohaldatava korraga seoses saadud kogemuste ning
turulepidsu saanud kolmandast riigist périt osaliste arvu ja liigi kohta; mdjuniitajateks peaksid
olema uut korda rakendavate kolmanda riigi ettevotete arv ja sellistes ettevotetes saadud
tegelikud jérelevalvealased kogemused ja

. aruanne investorite kaitse tugevdamiseks kavandatud meetmete rakendamisel saadud
kogemuste kohta; mdjunditajateks peaksid olema finantsinstrumentidega kauplemise areng
jaemiitigi tasandil pérast finantsinstrumentide turgude direktiivi ldbivaatamist ning selliste
juhtumite arv ja rénkus, kus investorid iildiselt ja eelkdige jacinvestorid on kannatanud kahju.
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Ettepaneku/algatuse pohjendus

Luhi- voi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused

Liihiperspektiivis tuleks direktiivi/mééruse litkmesriikides rakendamise tulemusena saavutada:

- kdigi turu- ja kauplemisstruktuuride nduetekohane reguleerimine, vottes arvesse vdiksemate
turuosaliste, eriti VKEde vajadusi;

- uute kauplemistavade (nt vilkkauplemine) nduetekohane reguleerimine;

- omakapitali instrumentidega kauplemise suurem lébipaistvus turuosaliste jaoks ja muude kui
omakapitali instrumentide turu suurem labipaistvus;

- suurem ldbipaistvus reguleerivate asutuste jaoks ja nende suuremad volitused;

- eeskirjade jérjekindlam rakendamine ja liikmesriikide reguleerivate asutuste poolse
jéarelevalve parem kooskdlastamine;

- kaupade tuletisinstrumentide turgude suurem lébipaistvus ja parem jarelevalve nende iile;
- vajaduse korral toodete, teenuste ja teenuse osutajate parem reguleerimine;
- paremad investeerimisiihingute dritegevuse eeskirjad,

- paremad investeerimisiihingute organisatsioonilised nduded.

Euroopa Liidu meetme lisavaartus

Acquis ja finantsinstrumentide turgude direktiiv hdlmavad juba enamikku lédbivaatamisel
kasitletavaid kiisimusi. Lisaks sellele on finantsturud oma olemuselt piiriiilesed ja muutuvad
ttha rohkem selliseks. Rahvusvahelised turud nduavad vdimalikult suures ulatuses
rahvusvahelisi eeskirju. Tingimused, mille alusel ettevotted ja turu korraldajad selles
kontekstis konkureerivad, olgu need siis seotud kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse,
investorite kaitse vOi turuosaliste poolse riskide hindamise ja kontrollimise eeskirjadega,
peavad olema koikides riikides iihtsed ja kodik need on praegu finantsinstrumentide turgude
direktiivi keskmes. Selleks et votta arvesse finantsturgudel pérast direktiivi rakendamist
toimunud muutusi, tuleb finantsinstrumentide turgude direktiivis sétestatud digusraamistiku
ajakohastamiseks ja muutmiseks votta meetmeid Euroopa Liidu tasandil.

Samal aadsetest kogemustest saadud dppetunnid

2007. aasta novembrist kehtiv finantsinstrumentide turgude direktiiv on ELi finantsturgude
integratsiooni peamine tugisammas. Kolme ja poole jousoleku aasta jooksul on sellega
saavutatud suurem konkurents finantsinstrumentidega kauplevate kohtade vahel ning tagatud
investoritele suuremad teenuse osutajate ja kéttesaadavate finantsinstrumentide valiku
voimalused; neid edusamme on toetanud tehnika areng.

Siiski on esile kerkinud teatavad probleemid. Esiteks on konkurentsivoimelisem keskkond
tekitanud uusi probleeme. Suuremast konkurentsist tulenev kasu ei ole vordselt jaotunud koigi
turuosaliste vahel ja see ei ole alati joudnud 10plike jae- voi hulgimiiligitasandi investoriteni.
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1.6.

Konkurentsist tulenev turu killustumine on samuti muutnud kauplemiskeskkonna
keerulisemaks, eelkdige kauplemisandmete kogumisega seoses. Teiseks on paljud
finantsinstrumentide turgude direktiivi sitted jdédnud jalgu turu ja tehnika arengule. On oht, et
see kahjustab tihist huvi kauplemiskohtade ja investeerimisiihingute vordsete vOimaluste
labipaistvuse suhtes. Kolmandaks on finantskriis toonud esile puudused selliste instrumentide
reguleerimises, mis ei ole aktsiad ja millega kauplevad peamiselt kutselised investorid. Enam
el kehti varasemad eeldused, et minimaalne ldbipaistvus, jdrelevalve ja investorite kaitse
seoses sellise kauplemisega tagavad paremini turu tShususe. Lisaks rohutab kiire innovatsioon
finantsinstrumentide valdkonnas ja selliste instrumentide muutumine {iha keerulisemaks
ajakohase investorite korgetasemelise kaitse tdhtsust. Kuigi finantskriisist saadud kogemused
Oigustasid suurel madral finantsinstrumentide turgude direktiivi ulatuslikke eeskirju, on neid
siiski vaja sihipéraselt, kuid korgeid eesmirke seades tdiustada.

Kooskdla ja vBimalik koostoime muude agjaomaste meetmetega

Kindlaksmiiratud eesmérgid on kooskolas ELi aluspohimodtetega edendada majandustegevuse
iihtlustatud ja sddstvat arengut, tagada suur konkurentsivdime ja korgetasemeline tarbijakaitse,
sealhulgas elanike turvalisuse ja majanduslike huvide kaitse (ELi toimimise lepingu artikkel
169).

Need eesmirgid on ka kooskodlas reformikavaga, mille Euroopa Komisjon pakkus vilja oma
teatises ,,Euroopa majanduse elavdamine”. Komisjon mérkis hiljem oma 2. juuni 2010. aasta
teatises ,,Finantsteenuste reguleerimine jatkusuutliku kasvu tagamiseks”, et ta soovitab
finantsinstrumentide turgude direktiivi asjakohaselt 14bi vaadata.

Lisaks tdiendavad muud seadusandlikud ettepanekud, mille komisjon on juba vastu vétnud voi
peatselt vastu voOtab, finantsinstrumentide turgude direktiivi ldbivaatamist seoses turu
labipaistvuse ja terviklikkuse suurendamisega ning turuhiirete ohjamise ja investorite kaitse
parandamisega. Maiidruse ettepanek lithikeseks miitigi ja krediidiriski vahetustehingute
teatavate aspektide kohta sisaldab lihikeseks miiiigi avalikustamise korda, mis lihtsustab
reguleerivatel asutustel voOimalike turuga manipuleerimise juhtude avastamist. Madruse
ettepanek borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate
kohta suurendab samuti tuletisinstrumentide oluliste positsioonide ldbipaistvust reguleerivate
asutuste jaoks ning vihendab siisteemseid riske turuosaliste jaoks. Koos finantsinstrumentide
turgude direktiivi ldbivaatamisega tehtava turu kuritarvitamist késitleva direktiivi
labivaatamise eesmirk on laiendada direktiivi reguleerimisala ja suurendada selle tGhusust
ning tagada paremad ja usaldusvdidrsemad finantsturud. Komisjoni méidruse ettepanekus
energiaturu terviklikkuse ja ldbipaistvuse kohta késitletakse fliiisilistele energiaturgudele
iseloomulikke ldbipaistvusnduetega seotud kiisimusi ning tehinguaruandlust, et tagada
energiaturgude terviklikkus.

Meetme kestusja finantsmdgju

[ Piiratud kestusega cttepanek/algatus

1. O Ettepanek/algatus hdlmab ajavahemikku [PP/KK]JAAAA-[PP/KK]AAAA
2. 0 Finantsmdju avaldub ajavahemikul AAAA-AAAA

Piiramatu kestusega ettepanck/algatus
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1.7.  Ettenahtud eelarve taitmise viisid®’
Otsenetsentraliseeritud eelarve taitmine komisjoni poolt
[0 Kaudne tsentraliseeritud eelarve tditmine, mille puhul eelarve tditmise iilesanded on
delegeeritud:
3.0 rakendusametitele
4. 0 iihenduste asutatud asutustele®®
5.0 riigi  avalik-Giguslikele asutustele voOi avalikke teenuseid osutavatele
asutustele
6. OJ isikutele, kellele on delegeeritud konkreetsete meetmete rakendamine
Euroopa Liidu lepingu V jaotise kohaselt ja kes on kindlaks médratud asjaomases alusaktis
finantsmaéruse artikli 49 tdhenduses
O Eelarve tditmine koost6os litkmesriikidega
[] Detsentraliseeritud eelar ve téitmine koostoos kolmandate riikidega
O Eelarve taditmine Uhiselt rahvusvaheliste organisatsioonidega (t&psustage)
Mitme eelarve téitmise viisi valimise korral esitage Uksikagiad rubriigis,, Markused” .
Mairkused
2. HALDUSMEETMED
2.1. Jarelevalve ja aruandluse eeskirjad
Tapsustage tingimused ja sagedus.
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve loomist kisitleva méadruse eelndu artikliga 81 on ette
ndhtud Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve tegevuse tulemusena saadud kogemuste hindamine
kolme aasta jooksul alates tema tegevuse algusest. Sel eesmirgil koostab komisjon
ildaruande, mis edastatakse Euroopa Parlamendile ja ndukogule.
2.2. Haldus- ja kontrollisiisteemid
2.2.1. Tuvastatud ohud

Seoses ELi finantsjirelevalvesiisteemi reformimise ettepanekuga on koostatud mojuhinnang,
mis on lisatud Euroopa Pangandusjirelevalve, Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalve ja Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve loomise médruste eelndudele.
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Eelarve taitmise viise selgitatakse koos viidetega finantsméérusele veebisaidil BudgWeb:

http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
Maératletud finantsméaruse artiklis 185.
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2.2.2.

2.3.

Praeguse ettepanekuga ESMA-le ettendhtud lisavahendid on vajalikud, et ESMA saaks
rakendada oma volitusi ja teostada oma rolli jargmiste {ilesannete tditmisel:

- tagada kauplemiskohtade suhtes kohaldatavate eeskirjade iihtlustamine ja kooskdlastamine
ning suurendada tuletisinstrumentide  turgude ldbipaistvust, méadrates kindlaks
tuletisinstrumentide liigid, millega tuleks kaubelda organiseeritud kauplemiskohtades;

- tagada nii aktsiaturgude kui ka muude turgude iihtlustatud ja suurem ldbipaistvus, tagades
kauplemiseelse ldbipaistvuse nduetega seotud erandite kooskdla ja jarjekindluse ning méérates
kindlaks aruandlusstandardid, et parandada andmete kvaliteeti ja holbustada andmete
konsolideerimist;

- kindlustada litkmesriikide reguleerivate asutuste volituste jarjekindel kohaldamine, tagades
toodete keelamise ja tuletisinstrumentide turgudel positsioonide haldamisega seotud
siseriiklike volituste kooskdlastamise. Lisaks oleksid ESMA-I otsesed volitused nendes
valdkondades, et korvaldada investorite kaitset ja/voi turgude Kkorrapérast toimimist
dhvardavad ohud héddaolukordades, tagada suuniste avaldamise kaudu haldussanktsioonide
minimaalne {ihtlustamine ELi tasandil ning tagada kolmanda riigi ettevdtetele juurdepéédsu
andmise tingimuste kooskdlastamine ja iihtlustamine;

- tagada kauba tuletisinstrumentide turgudel kauplevate ettevotjate positsioonide liigiti
avalikustamise eeskirjade iihtlustamine ja kooskdlastamine, mis parandab jirelevalvet nende
turgude iile ja suurendab nende labipaistvust;

- tagada selliste eeskirjade {ihtlustamine ja kooskdlastamine, milles kasitletakse
kauplemisandmeid, mida kauplemiskohad peavad avalikustama, et holbustada
investeerimisithingutepoolset parimat tditmist;

- tugevdada dritihingu {tldjuhtimise raamistikku, midrates kindlaks juhtorgani liikmete
ametisse nimetamise eest vastutava komitee iilesanded ning koostades juhtorgani liikmete
sobivuse hindamise suunised.

Nende vahendite puudumise korral ei suudaks ESMA oma rolli digeaegselt ja tohusalt tiita.

Ettendhtud kontrollimeetod(id)

ESMA madruses sdtestatud haldus- ja kontrollisiisteeme kohaldatakse ka ESMA kéesolevast
ettepanekust tuleneva rolli suhtes.

Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve tegevuse hindamise 16plike nditajate kohta teeb komisjon
otsuse esimese ettendhtud hindamise ajal. Lopphindamisel on kvantitatiivsed néitajad sama
olulised kui konsultatsioonide kdigus kogutud kvalitatiivsed tdendid. Hindamist korratakse iga
kolme aasta jarel.

Pettuse ja eeskirjade eiramise arahoidmise meetmed

Téapsustage rakendatavad vGi kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed.
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Pettuste, korruptsiooni ja muu ebaseadusliku tegevuse vastu voitlemiseks kohaldatakse ESMA
suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. mai 1999. aasta miirust (EU) nr

1073/1999 Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdluste kohta.

ESMA iihineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu N&ukogu ja Euroopa Uhenduste
Komisjoni 25. mai 1999. aasta institutsioonidevahelise kokkuleppega Euroopa Pettustevastase
Ameti (OLAF) sisejuurdluste kohta ning votab viivitamata vastu asjakohased sétted, mida

kohaldatakse koigi ESMA to6tajate suhtes.

Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates lepingutes ja rakendusaktides sétestatakse
sonaselgelt, et kontrollikoda ja OLAF vdivad vajaduse korral teha ESMA rahastamisest kasu
saajate ning raha jaotamise eest vastutavate tdotajate juures kohapealseid kontrolle.

3. ETTEPANEK U/ALGATUSE HINNANGUL INE FINANTSMQOJU
3.1 Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarver ead, millele mdju avaldub
1. Olemasolevad eelarveread
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa
. Assignee- .
Mitme- Eelarverida ringute liik Rahaline osalus
aastase
finants- Liigenda- Rahaline osalus
raamistiku Nr tud/ EFTA Kandidaat- Kolman- finantsmédéruse
rubritk | [NIMELUS. ..oevetiiiiiee e ] | liigenda- riigid” riigid”! dad riigid | artikli 18 1dike 1
mata®® punkti aa tdhenduses
[12.040401.01]
Liigenda-
ESMA — toetus jaotistele 1 ja 2 tud JAH El El El

(personali- ja halduskulud)

ET

2. Uued eelarveread, mille loomist taotletakse

Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa
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3.2. Hinnanguline mdju kuludele

3.2.1.  Uldine hinnanguline mGju kuludele

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku rubriik 1A Konkurentsivoime majanduskasvu ja toohdive tagamiseks

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vt punkt 1.6)

. . . Aasta Aasta Aasta
Siseturu ja teenuste peadirektoraat 201372 2014 2015

* Tegevusassigneeringud

Kulukohustused (6] 0,394 0,675 0,675 1,744
12.0404.01
Maksed ) 0,394 0,675 0,675 1,744
) Kulukohustused (1)
Eelarverida nr
Maksed (22)

Eriprogrammide vahenditest rahastatavad haldusassigneeringud”

Eelarverida nr 3) 0 0 0
Kulukohustused | 5% | 0,394 | 0,675 | 0,675 1,744
Siseturu jateenuste peadirektor aadi
assigneeringud KOKKU =222
Maksed 0,394 0,675 0,675 1,744

+3

Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
Tehniline ja/vdi haldusabi ning ELi programmide ja/vdi meetmete rakendamiseks antava toetusega seotud kulud (endised B..A read), otsene teadustegevus,
kaudne teadustegevus.
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] ) Kulukohustused @
* Tegevusassigneeringud KOKKU
Maksed ©)
. Eriprogrammide vahenditest rahastatavad © 0 0 0
haldusassigneeringud KOKKU
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused | =4+6 0,394 0,675 0,675 1,744
rubriigi 1A
assigneeringud KOKKU Maksed =5+6 0,394 0,675 0,675 1,744
Markused:

1. Kdigi turu- ja kauplemisstruktuuridega seotud tilesanded
Kauplemiskohad

ESMA peab koostama neli siduvat tehnilist standardit seoses jiargmisega: pddevate asutuste teavitamise protsess
kauplemiskohtades, avalikustamine ja asjaolud, mille korral tuleb finantsinstrumentidega kauplemine peatada, ning
kauplemiskohtade koostdd ja teabevahetus.

Kauplemine tuletisinstrumentidega

ESMA peab koostama kaks siduvat tehnilist standardit, milles tépsustatakse tuletisinstrumentide liigid vdi nende alljaotised,
millega tuleks kaubelda iiksnes organiseeritud kauplemiskohtades, ja sétestatakse kriteeriumid, mille alusel otsustatakse, kas
tuletisinstrumentide liiki voi selle alljaotist peetakse organiseeritud kauplemiskohtades kauplemiseks piisavalt likviidseks.

2. Kauplemise ldbipaistvus aktsiaturgudel ja muudel turgudel
Aktsiaturud

ESMA peab avaldama arvamuse, milles hinnatakse iga kauplemiseelsest ldbipaistvusest loobumise kooskdla reguleeritud turgude,
mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja organiseeritud kauplemissiisteemide suhtes kohaldatavate kauplemiseelse ldbipaistvuse
nduetega, ning esitama komisjonile kord aastas aruande nende tegeliku kasutamise kohta.

ESMA peab jilgima kauplemisjirgse avaldamise edasiliikkamise korra kohaldamist kauplemiskohtades ja esitama komisjonile
kord aastas aruande selle korra tegeliku rakendamise kohta.
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Muud turud

ESMA peab avaldama arvamuse, milles hinnatakse iga kauplemiseelsest 14dbipaistvusest loobumise kooskodla reguleeritud turgude,
mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja organiseeritud kauplemissiisteemide suhtes kohaldatavate kauplemiseelse ldbipaistvuse
nduetega, ning esitama komisjonile kord aastas aruande nende tegeliku kasutamise kohta. ESMA peab jélgima ka seda, kuidas
investeerimisithingud tdidavad vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja arvelduskolblike tuletisinstrumentide suhtes
kauplemiseelse ldbipaistvuse kohustust, mis neil on borsivilisel kauplemisel, ja esitama komisjonile aruande selle kohustuse
taitmise kohta kahe aasta jooksul pérast joustumist.

ESMA peab jilgima kauplemisjirgse avaldamise edasiliikkamise korra kohaldamist kauplemiskohtades ja esitama komisjonile
kord aastas aruande selle korra tegeliku rakendamise kohta.

Andmearuandlusteenused

ESMA peab tootama vélja kolm siduvat tehnilist standardit, milles miiratakse kindlaks andmevormid ja -standardid, mida
kauplemiskohad, investeerimisiihingud ja heakskiidetud avaldamissiisteemid (APAd) peavad kasutama, et hdlbustada
kauplemisjirgse teabe konsolideerimist nii aktsiaturgude kui ka muude turgude jaoks, ning teave, mille tegevusluba taotlevad
andmearuandlusteenuse osutajad peavad padevatele asutustele esitama.

3. Suurem ldbipaistvus reguleerivate asutuste jaoks ja nende suuremad volitused, eeskirjade rakendamise suurem jérjekindlus ja
litkkmesriikide reguleerivate asutuste poolse jérelevalve parem kooskdlastamine

Toodete keelamine

ESMA peab kooskodlastama meetmed, mida litkmesriikide pddevad asutused vdtavad finantstoote voi -tava alaliseks keelamiseks.
Lisaks on ESMA-I otsesed volitused toodete voi teenuste ajutiseks keelamiseks hiadaolukordades.

Liikmesriikide positsioonide haldamise meetmete ja positsioonide piirmaddrade kooskdlastamine ESMA poolt

ESMA-I on liikmesriikide pédevate asutuste positsioonide haldamise ja positsioonide piiramise volitustega seoses toetav ning
koordineeriv roll. Lisaks on ESMA-I otsesed volitused nouda isikutelt teavet eri liiki tuletisinstrumentide positsioonide kohta,
nduda olemasolevate positsioonide suuruse vahendamist ja piirata isikute voimalusi sGlmida kaupade tuletislepinguid.

Sanktsioonid
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ESMA peab avaldama piadevatele asutustele ettenidhtud suunised vastavalt midruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16 seoses
haldusmeetmete ja -sanktsioonide litkidega ning rahaliste halduskaristuste suurusega, mida tuleb kohaldada iiksikutel juhtudel
siseriikliku digusraamistiku alusel.

ESMA peab vilja to6tama siduva tehnilise standardi, millega néhakse ette menetlused ja vormid teabe esitamiseks liikmesriikide
padevate asutuste poolt ESMA-Ie haldusmeetmete, -sanktsioonide ning rahaliste ja kriminaalkaristuste kohta.

Kolmanda riigi ettevotete juurdepédésu tingimused

ESMA registreerib  kolmandate riikide ettevotted, kes kavatsevad osutada investeerimisteenuseid ja tegeleda
investeerimistegevusega liidus tiheski litkmesriigis filiaali asutamata. Lisaks peab ESMA vilja tootama regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et médrata kindlaks teave, mida taotlust esitav kolmanda riigi ettevote peab oma taotluses ESMA-le esitama,
ning sOlmima koostodkokkulepped selliste kolmandate riikide paddevate asutustega, mille digus- ja jérelevalveraamistik on
tunnistatud liidu raamistikega samavéarseks.

4. Kaupade tuletisinstrumentide turgude suurem ldbipaistvus ja parem jédrelevalve nende iile
Positsioonide aruandlus kauplejate liikide kaupa

ESMA peab vilja todtama siduva tehnilise standardi, milles miédratakse kindlaks kiinnised, mille {iletamise korral tuleb
positsioonid kauplejate litkide kaupa avalikustada, vormi iganddalase aruande jaoks, milles avalikustatakse positsioonid kauplejate
litkkide kaupa, ning sellise teabe sisu, mida peavad esitama reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja
organiseeritud kauplemissiisteemide liikmed ning turuosalised.

5. Paremad investeerimisiihingute &ritegevuse eeskirjad
Parim tditmine

ESMA peab vilja téotama kaks siduvat tehnilist standardit, milles méératakse kindlaks kauplemiskohtades tditmise kvaliteediga
seoses avaldatavate andmete sisu, vorm ja esitamise sagedus, ning sellise teabe sisu ja vorm, mida investeerimisiihingud peavad
avaldama seoses viie peamise tditmiskohaga, kus nad tditsid oma klientide korraldusi.

ESMA peab avaldama suunised selliste finantsinstrumentide hindamise kohta, mille struktuuri tottu on kliendil raske mdista
nendega kaasnevat riski.

6. Paremad investeerimisiihingute organisatsioonilised nouded
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Ariiihingu {ildjuhtimine

ESMA peab avaldama suunised juhtorgani litkmete sobivuse hindamiseks, vottes arvesse juhtorgani liikmete mitmesuguseid rolle
ja tlesandeid.

ESMA peab vilja to6tama siduva tehnilise standardi, milles médratakse kindlaks juhtorgani litkmete ametisse nimetamise eest
vastutava komitee iilesanded.

Juhul kui ettepanek/algatus mojutab mitut rubriiki:

. . Kulukohustused 4
* Tegevusassigneeringud KOKKU
Maksed ©)
. Eriprogrammide vahenditest rahastatavad ®
haldusassigneeringud KOKKU
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused | =4+6 0,394 | 0,675 | 0,675 1,744
rubriikide 14
assigneeringud KOKKU Maksed s | 0394 | 0675 0,675 1,744
(vordlussumma)
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Mitmeaastase finantsraamistiku rubriik 5 Halduskulud
miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)
Lisage vajalik arv aastaid, et
I;Sitza ggi? gg:sltj kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vt punkt 1.6)
Siseturu ja teenuste peadirektoraat
* Personalikulud 0 0 0
* Muud halduskulud 0 0 0
<io > peadirektoraat KOKKU Assigneeringud
Mitmeaastase finantsraamistiku ngukahuStusfe
. ogusumma = maksete
. I’L!brllg| 5 kogusumma) 0 0 0
assigneeringud KOKKU
miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)
Lisage vajalik arv aastaid, et
Aasta Aasta Aasta . .
74 kajastada kogu finantsmdju KOKKU
2012 2013 | 2014 kestust (vt punkt 1.6)
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused 0,394 0,675 0,675 1,744
rubriikide 1-5
assigneeringud KOKKU Maksed 0,394 0,675 0,675 1,744
I Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
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Hinnanguline mdju tegevusassigneeringutele
7.0 Ettepanek/algatus ei hdlma tegevusassigneeringute kasutamist

8. Ettepanek/algatus holmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jérgmiselt:

Ettepaneku erieesmérgid on sdtestatud punktis 1.4.2. Need saavutatakse kavandatud seadusandlike meetmetega, mida rakendatakse riiklikul
tasandil ning Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve osalusel.

Kuigi igale tegevuseesmdrgile ei saa médrata konkreetset arvulist véljundit, peaks ESMA roll aitama suurendada investorite ja
tuletisinstrumentide turgude kasutajate usaldust, vdhendada suurel méddral siisteemseid riske ja suurendada oluliselt turu tShusust. Esiteks
suurendavad omakapitali instrumentide suhtes kohaldatavad tdiustatud ldbipaistvuseeskirjad ning vdlakirjade ja tuletisinstrumentide suhtes
kohaldatavad uued lébipaistvuseeskirjad koostoimes uute aruandluskohustuste ja -siisteemidega suurel miiral finantsturgude, sealhulgas
kaubaturgude ldbipaistvust reguleerivate asutuste ja turuosaliste jaoks. Sellele lisanduvad reguleerivate asutuste uued volitused ja see peaks
tagama finantsturgude korrapdrasema toimimise kogu liidus. Teiseks tugevdavad investeerimisiihingutele organisatsiooni-, protsessi- ja
riskikontrollidega seoses kehtestatud uued kohustused oluliselt investorite kaitset ning suurendavad seega investorite usaldust. Kolmandaks
vihendavad teatavate turuosaliste suhtes kehtestatud uus kauplemisraamistik ja uued kohustused samal ajal siisteemset riski ning muudavad
turud tdhusamaks.
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3.2.3.  Hinnanguline mdju haldusassigneeringutele

3.2.3.1. Ulevaade

9. Ettepanek/algatus ei holma haldusassigneeringute kasutamist
10.00 Ettepanek/algatus holmab haldusassigneeringute kasutamist, mis
toimub jargmiselt:
189
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3.2.3.2. Hinnanguline personalivajadus

11. Ettepanek/algatus ei holma personali kasutamist

12.00 Ettepanek/algatus holmab personali kasutamist, mis toimub
jargmiselt:

Mairkus:

Siseturu ja teenuste peadirektoraat ei vaja kdesoleva ettepaneku pohjal tdiendavat
personali ega haldusressursse. Jatkatakse direktiivi 1997/9/EU jargimiseks praegu
kasutatavate ressursside kasutamist.
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3.2.4. Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

13.0 Ettepanek/algatus  on  kooskdlas  kehtiva  mitmeaastase
finantsraamistikuga.
14. Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku

asjaomase rubriigi iimberplaneerimine.

Ettepanekuga ndhakse ESMA-le ette lisaiilesanded. See noduab lisavahendeid
eelarverealt 12.0404.01.

15.0 Ettepanekuga/algatusega seoses on vajalik paindlikkusinstrumendi
kohaldamine v&i mitmeaastase finantsraamistiku libivaatamine”.

‘ Selgitage vajalikku toimingut, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja summadele. ‘

3.25. Kolmandate isikute rahaline osalus

16. O Ettepanek/algatus ei  hdolma kolmandate isikute poolset
kaasrahastamist
17. Ettepanek/algatus holmab kaasrahastamist, mille hinnanguline

summa on jargmine:

assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmoju Kokku
kestust (vt punkt 1.6)

Aasta Aasta Aasta
2012 2013 2014

Tépsustage kaasrahastav
asutus

LIIKMESRIIGID ELi | 0,591 1,013 1,013 2,617
litkkmesriikide
jérelevalveasutuste
kaudu(*)

Kaasrahastatavad
assigneeringud KOKKU 0,591 1,013 1,013 2,617

(*) Hinnang pdhineb ESMA  maéddruse eelndus sitestatud  kehtival
rahastamismehhanismil (litkmesriigid 60 % ja liit 40 %).

» Vt institutsioonidevahelise kokkuleppe punktid 19 ja 24.
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3.3.

Hinnanguline mdju tuludele

18. Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele.
19.0 Ettepanekul/algatusel on jirgmine finantsmdju:
20.0 omavahenditele
21.0 mitmesugustele tuludele
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L1SA

Lisa finantsselgitusele, mis kaasneb Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi ettepanekuga,
millega muudetakse direktiivi 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méiéruse ettepanekuga finantsinstrumentide turgude kohta.

Kasutatud metoodika ja peamised eeldused

Kahest konealusest ettepanekust tulenevate ESMA poolt teostatavate iilesannetega seotud
personalikulud (jaotis 1) on hinnatud kooskdlas kulude klassifikatsiooniga komisjonile
esitatud ESMA 2012. aasta eelarveprojektis.

Komisjoni kaks ettepanekut sisaldavad sitteid, mille kohaselt peab ESMA todtama vilja
umbes 14 komplekti uusi siduvaid tehnilisi standardeid, millega peaks tagatama &armiselt
tehniliste sétete lihtne kohaldamine kogu ELis. Ettepanekute kohaselt peaks ESMA esitama
umbes 50 % uutest siduvatest tehnilistest standarditest 2013. aastal. Selle eesmérgi
saavutamiseks on vaja suurendada personali arvu juba alates 2013. aastast. Seoses
ametikohtade laadiga eeldab uute siduvate tehniliste standardite edukas ja oigel ajal
valmimine eelkdige tdiendavaid mdju hindamise, poliitika- ja digusametnikke.

Vottes aluseks komisjoni talituste ja ESMA hinnangud, kohaldati jargmisi oletusi, et hinnata
moju tdistddajale taandatud tootajate arvule, mis tuleneb vajadusest todtada vilja kahe
ettepanekuga seotud siduvad tehnilised standardid:

— iiks poliitikaametnik koostab aastas kaks keskmise keerukusega siduvat tehnilist
standardit; see tdhendab, et 2013. aastaks on vaja nelja poliitikaametnikku;

— kaheksa siduva tehnilise standardi menetlemiseks on vaja {ihte mdjuhinnangutega
tegelevat ametnikku; see tihendab, et 2013. aastaks on vaja ithte mdjuhinnangutega
tegelevat ametnikku;

— viie siduva tehnilise standardi koostamiseks on vaja iihte Odigusametnikku; see
tdhendab, et 2013. aastaks on vaja iihte digusametnikku;

— vaja on veel iihte tdistdoajale taandatud tOotajat, kes abistaks eespool osutatud
ametnikke igapéevaselt.

Seega eeldab siduvate tehniliste standardite valmimine, mille tdhtaeg on 2013. aastal, seitset
tdistooajale taandatud tdotajat.

Lisaks siduvatele tehnilistele standarditele peab ESMA koostama kolmed suunised
(sanktsioonide, finantsinstrumentide keerukuse ja iildjuhtimise kohta) ning iihe aruande
borsivéliselt kaubeldud muude finantsinstrumentide kui aktsiatega seotud kauplemiseelse
kohustuse kohaldamise kohta. Nende iilesannete tditmiseks on vaja kahte tdiendavat
poliitikaametnikku.

Samuti peab ESMA tditma teatavaid alalisi {ilesandeid kauplemiseelse ldbipaistvuse ndudest
vabastamise ja kauplemisjirgse andmete avalikustamise edasiliikkamise alal seoses
aktsiaturgude ja selliste turgudega, millel kaubeldakse muude finantsinstrumentide kui
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aktsiatega, ning seoses tootekeeldude ja positsioonide haldamisega. Nende {ilesannete
tditmiseks on vaja kahte tdiendavat poliitikaametnikku.

See tdhendab, et kokku on vaja 11 tiistodajale taandatud lisatdotajat.
Muud oletused:

— vottes aluseks tdistoOajale taandatud tootajate arvu 2012. aasta eelarve projektis,
eeldatakse, et 11st tdistdoajale taandatud lisatdotajast kaheksa on ajutised todtajad
(74 %), kaks on riikide ldhetatud eksperdid (16 %) ning liks on lepinguline t66taja
(10 %);

- keskmine aastane palgakulu personali eri kategooriate puhul pohineb eelarve
peadirektoraadi suunistel;

— palga suhtes Pariisi puhul kohaldatav koefitsient on 1,27,

— koolituskulud on {iihe tdistooajale taandatud tootaja kohta eeldavalt 1 000 eurot
aastas;

— lahetuskulud on 10 000 eurot, vottes aluseks 2012. aasta ldhetuste eelarve projekti
tootajate arvu kohta;

- toolevotmisega seotud kulud (reis, hotell, arstlik ldbivaatus, sisseseadmis- ja muud
toetused, kolimiskulud jne) on 12 700 eurot, vottes aluseks 2012. aasta eelarve
projekti todlevotmisega seotud kulude kohta uue todtajate arvu korral.

Eeldatakse, et tookoormus, mis on seotud eespool osutatud tdistodajale taandatud tootajate
arvu suurenemisega, sdilib ka pdrast 2014. aastast ning see on osaliselt seotud juba
viljatootatud siduvate tehniliste standardite muutmisega ja osaliselt iilejadnud 50 % siduvate
tehniliste standardite koostamisega vastavalt kahele konealusele seadusandlikule
ettepanekule.

Jargmise kolme aasta eelarve vajaliku suurendamise arvutamise meetod on esitatud
iksikasjalikumalt jargmises tabelis. Arvutuses kajastub asjaolu, et 40 % kuludest rahastatakse
tthenduse eelarvest.
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Kuludeliik

Arvutus

Summa (tuhandetes)

2013 2014 2015 Total

Jaotis 1. Personalikulud
11 Palgad ja toetused
- ajutised tootajad =8*127*%1,27 658 1317 1317 3292
- riikide l&hetatud eksperdid =2*73*1,27 81 162 162 405
- lepingulised td6tajad =1*64*1,27 45 89 89 223
12 T66levbtmisega seotud kulud

=11*12,7 140 140
13 Lahetuskulud

=11*10 55 110 110 275
15 Koolitus =11*1 6 11 11 28
Jaotise 1 personalikulud kokku 985 1689 1689 4 363
Sellest Gihenduse toetus (40%) 394 676 676 1745
Sellest liikmesriikide toetus (60%) 591 1013 1013 2618

Jargmises tabelis on esitatud kavandatavad kaheksa ajutise tootaja ametikohad:

Tegevusiiksusja palgaaste

Ajutised
t60t 3]

ad

AD 16
AD 15
AD 14
AD 13
AD 12
AD 11
AD 10
AD 9
AD 8
AD 7
AD 6
AD5

AD kokku

WWN
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