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Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV

tagatiste kooskGlastamise kohta, mida liikmesriigid arithingu liikmete ja kolmandate
isikute huvide kaitseks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 54 teises 18igus
tahendatud &rithingutelt nbuavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali
sdilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised vor dvaar seteks

(uuestisdnastamine)
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SELETUSKIRI

16. septembril 2008. aastal esitas komisjon Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi ettepaneku, millega kodifitseeritakse teist ndukogu
13. detsembri 1976. aasta direktiivi 77/91/EMU, tagatiste kooskdlastamise kohta,
mida liikmesriigid dritihingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks
EMU asutamislepingu artikli 58 teises 1digus tihendatud Ariiihingutelt nduavad
seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali sdilitamise ja muutmisega, et
muuta sellised tagatised iihenduse kdigis osades vordviarseteks'.

20. detsembri 1994. aasta institutsioonidevahelise kokkuleppe digusaktide tekstide
ametliku kodifitseerimise kiirendatud téomeetodi vastuvdtmise kohta® alusel loodud
oigustalituste nduanderiihm kinnitas 16. oktoobri 2008. aasta arvamuses, et punktis 1
nimetatud ettepanek piirdub kodifitseerimisega ja ei too kaasa digusaktide sisulist
muutmist.

Vottes arvesse vahepealseid muudatusi, esitas komisjon 26. augustil 2010. aastal
muudetud ettepaneku’ kodifitseerida direktiiv 77/91EMU.

Oigustalituste nduanderiihm kinnitas uues, 12. oktoobri 2010. aasta arvamuses, et
muudetud ettepanek piirdub kodifitseerimisega ja ei too kaasa sellega holmatud
oigusaktide sisulist muutmist.

Oigustalituste nduanderiihm kinnitas selles arvamuses ka, et direktiivi 77/91/EMU
artikli 6 10ige 3 sOnastus, mis vastab kodifitseerimisettepaneku artikli 6 1dikele 2,
loob teise digusliku aluse. Seetottu oli vaja Euroopa Kohtu poolt 6. mail 2008. aastal
kohtuasjas C-133/06 tehtud otsuse valguses kdesoleva kodifitseerimise ettepaneku
tekstis iimber sOnastada artikli 6 15ige 2. Kuna sdtte sdnastuse muutmine kujutaks
endast sisulist muudatust, mis ldheks kodifitseerimisest kaugemale, otsustati
rakendada 20. detsembri 1994. aasta institutsioonidevahelise kokkuleppe
"Oigusaktide tekstide ametliku kodifitseerimise kiirendatud téomeetod" punkti 8%,
arvestades nimetatud punkti kohta tehtud iihisavaldust’.

Kodifitseerimisettepaneku artikli 6 16ike 2 muudatusena lisatakse sédttesse enne sona
"ndukogu" sonad "Euroopa Parlament ja", mis nditab, et mdlemal institutsioonil on
padevus ldbi vaadata ja vajadusel muuta artikli 6 16ikes 1 viidatud suurust ning sona
"tutvub" asendatakse sonaga "tutvuvad" ja sOna "vaatab" sdnaga "vaatavad".

Selleks, et sisse viia vajalikud muudatused, on kohane muuta direktiivi 77/91/EMU
kodifitseerimine uuestisonastamiseks.

N

KOM(2008) 544 1oplik.

EUT C 102, 4.4.1996, 1k 2.

KOM(2010) 388 1oplik.

"Kui seadusandliku protsessi kdigus selgub, et on vaja teha ka sisulisi muudatusi lisaks vaid
kodifitseerimisele, esitab vajaduse korral ettepaneku(d) komisjon."

"Euroopa Parlament, ndukogu ja komisjon mairgivad, et juhul, kui on vajalik teha sisulisi parandusi
minnes kaugemale kodifitseerimisest, on komisjonil vdimalik juhtumipdhiselt valida, kas uuesti
sonastada oma ettepanck vOi esitada tdiendavalt eraldiseisev parandusettepanek, jittes oma
kodifitseerimisettepaneku samal ajal lauale, ning viies sisulise muudatuse pérast seda, kui see on vastu
voetud, kodifitseerimisettepanekusse sisse."
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| ¥ 77/91/EMU (kohandatud)

2011/0011 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV

tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid @ritdhingu lilkmete ja kolmandate
isikute huvide kaitseks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli X> 54 <XI teises |Gigus
tahendatud aridhingutelt nbuavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali

sdilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised vor dvaar seteks

(uuestisdnastamine)
(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli B> 50 16ike 2 <XI punkti g,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndou liikmesriikide parlamentidele, vottes arvesse
Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust’,

toimides kooskdlas seadusandliku tavamenetlusega,

ning arvestades jargmist:

)

0 uus

Teist ndukogu 13. detsembri 1976. aasta direktiivi 77/91/EMU tagatiste
kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid aritihingu liikmete ja kolmandate isikute
huvide kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 1digus tihendatud &riiihingutelt
nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali sédilitamise ja muutmisega,
et muuta sellised tagatised ithenduse kdigis osades vordvidrseteks’ on korduvalt
oluliselt muudetud®. Kuna kdnealusesse direktiivi tuleb teha uusi muudatusi, on
selguse huvides soovitatav konealune direktiiv uuesti sonastada.

2

WV 77/91/EMU pdhjendus 1
(kohandatud)

B> Euroopa Liidu toimimise lepingu <XI artikli X> 50 16ike 2 <X] punktis g ja
asutamisvabaduse piirangute kaotamise iildprogrammis sétestatud kooskolastamine,

ELTCI[...],[...], Ik [...].
EUTL 26,31.1.1977, 1k 1.
Vt I lisa A osa.
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mida alustati esimese ndukogu 9. mirtsi 1968. aasta direktiiviga 68/151/EMU tagatiste
kooskodlastamise kohta, mida litkmesriigid &riiihingu litkmete ja kolmandate isikute
huvide kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 1digus tihendatud &riiihingutelt
nduavad, et muuta sellised tagatised ithenduse kdigis osades vordvéirseteks’ on eriti
tahtis aktsiaseltside puhul, sest nende tegevusel on mirkimisvairne osa litkmesriikide
majanduses ja ulatub sageli iile riigipiiride.

3)

| ¥ 77/91/EMU péhjendus 2

Aktsiaseltside asutamise ja aktsiakapitali sdilitamise, suurendamise voi vihendamisega
seotud siseriiklike Oigusnormide kooskoOlastamine on eriti tdhtis kindlustamaks
vordvéirse kaitse alammééra nii aktsiondridele kui ka volausaldajatele.

“4)

WV 77/91/EMU pdhjendus 3
(kohandatud)

X> Euroopa Liidus <X] peab aktsiaseltsi pohikiri vOi asutamisleping voimaldama
koigil huvitatud isikutel tutvuda aktsiaseltsi pdhiandmetega, kaasa arvatud
aktsiakapitali tipne struktuur.

)

WV 77/91/EMU pdhjendus 4
(kohandatud)

X> Euroopa Liidu <X normid [X> on vajalikud <XI, siilitamaks kapitali, mis
moodustab vdlausaldajaile tagatise, eelkdige keelates selle igasuguse vdhendamise
jaotamise teel aktsiondridele, kui viimastel pole selleks digust, ning kehtestades
piiranguid aktsiaseltsi digusele omandada oma aktsiaid.

(6)

| ¥ 92/101/EMU pdhjendus 2

Piiranguid aktsiaseltsi oma aktsiate omandamisele ei kohaldata mitte ainult aktsiaseltsi
enda sooritatud omandamistele, vaid ka igale omandamisele, mille sooritab oma
nimel, kuid aktsiaseltsi huvides tegutsev isik.

(7

| ¥ 92/101/EMU pohjendus 3

Takistamaks aktsiaseltsi kasutamast teist driithingut, milles talle kuulub héilteenamus
vOi millele ta saab avaldada valitsevat moju, et sooritada selliseid omandamisi selles
suhtes kehtestatud piiranguid jirgimata, tuleks aktsiaseltsi oma aktsiate omandamise
korda laiendada nii, et see hdlmaks selliste teiste driiihingute kdige tdhtsamaid ja
sagedasemaid aktsiate omandamise juhte. Sellist korda tuleks laiendada, nii et see
holmaks aktsiaseltsi aktsiate mérkimist.

EUT L 65, 14.3.1968, Ik 8.
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®)

WV 92/101/EMU péhjendus 4
(kohandatud)

Selleks et takistada [X> sellest <X] direktiivist moodda hiilimist, X> peaks
7. pdhjenduses nimetatud kord holmama <X] ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu
16. septembri 2009. aasta direktiiviga 2009/101/EU tagatiste kooskdlastamise kohta,
mida litkmesriigid 4&ritthingu litkkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks
asutamislepingu artikli 48 teises 10igus osutatud é&riithingutelt nduavad, et muuta
sellised tagatised vordviirseteks'® reguleeritavad éritihingud ning kolmandate riikide
seadustega reguleeritavad ja samase digusliku vormiga ériiithingud.

©)

| ¥ 92/101/EMU péhjendus 5

Juhul kui aktsiaseltsi ja pohjenduses 7 nimetatud teise &riiihingu suhted on ainult
kaudsed, oleks tdenéoliselt digustatud muuta kohaldatavaid digusnorme leebemaks kui
otseste suhete puhul, ette ndhes hididlediguse peatamist kui miinimumabindu kéesoleva
direktiivi eesméarkide saavutamiseks.

(10)

W 92/101/EMU péhjendus 7
(kohandatud)

Muu hulgas on Oigustatud lugeda erandiks juhtumeid, mil kutsetegevuse eripdra
vilistab kdesoleva direktiivi eesmarkide X> saavutamise <X] ohtu sattumise voimaluse.

(In

WV 77/91/EMU péhjendus 5
(kohandatud)

X> Euroopa Liidu toimimise lepingu <X] artikli X> 50 16ike 2 <X] punkti g eesmarke
silmas pidades on vaja, et litkmesriikide kapitali suurendamist vOi vdhendamist
reguleerivad seadused tagaksid iihesuguses seisundis aktsionédride vordse kohtlemise
pohimdtte ning enne vihendamiseotsust oma nduded esitanud vdlausaldajate kaitse
pOhimotte jargimise ja lihtlustamise.

(12)

| ¥ 2006/68/EU pdhjendus 6

Volausaldajate standardiseeritud kaitse edendamiseks koikides litkmesriikides peaksid
volausaldajad saama teatavatel tingimustel algatada kohtu- voi haldusmenetlust, kui
nende noduete tditmine on aktsiaseltsi aktsiakapitali vihendamise tagajérjel ohus.

(13)

| ¥ 2006/68/EU pohjendus 7

Turu kuritarvitamise &drahoidmise tagamiseks peaksid litkmesriigid kéesoleva
direktiivi rakendamisel arvestama seda, mis on sidtestatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiivis 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga
manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta'', komisjoni 22. detsembri 2003. aasta

ELT L 258, 1.10.2009, 1k 11.
EUT L 96, 12.4.2003, Ik 16.
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miiruses (EU) nr 2273/2003, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi  2003/6/EU  seoses tagasiostuprogrammidele ja finantsinstrumentide
stabiliseerimisele ettenihtud eranditega'> ja komisjoni 29. aprilli 2004. aasta
direktiivis 2004/72/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2003/6/EU seoses heakskiidetud turutavade, kaupade tuletisinstrumentidega
seotud siseteabe maédratlemise, siseringi isikute nimekirjade koostamise, juhtide
tehingutest teatamise ja kahtlastest tehingutest teatamisega'”.

(14)

(15)

0 uus

Euroopa Kohtu poolt 6. mail 2008. aastal kohtuasjas C-133/06"* tehtud otsuse
valguses on vajalik muuta direktiivi 77/91/EMU artikli 6 15ike 3 sdnastust selleks, et
korvaldada teisene diguslik alus ja anda nii Euroopa Parlamendile kui ka ndukogule
padevus ldbi vaadata ja vajadusel muuta selle artikli 16ikes 1 viidatud suurust.

Kiesolev direktiiv ei mojuta liikmesriikide kohustusi, mis on seotud II lisa B osas
esitatud direktiivide lilevotmise ja kohaldamise tdhtaegadega,

| ¥ 77/91/EMU (kohandatud)

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

1. Kéesoleva direktiiviga ettendhtud kooskolastusmeetmeid kohaldatakse liikmesriikide
oigus- voi haldusnormide suhtes, mis reguleerivad X> I lisas loetletud <X aritihinguliike.

Iga B 1 lisas <X loetletud liiki &ritihingu drinimes sisaldub voi sellega kaasneb kirjeldus, mis
selgesti erineb teist liiki dritihingutelt ndutavast kirjeldusest.

2. Liikmesriik vO0ib otsustada, et ta ei kohalda kédesolevat direktiivi muutuvkapitaliga
investeerimisiihingute ja tihistute kui tihe B 1 lisas <X] loetletud ritihingu liikide suhtes. Kui
litkkmesriigi seadustes on seda vdimalust kasutatud, ndutakse sellistelt dritihingutelt véljendite
“muutuvkapitaliga investeerimisiihing” v&i “iihistu” kasutamist kdigis direktiivi 2009/101/EU
artiklis 5 nimetatud dokumentides.

| ¥ 77/91/EMU

Kéesolevas direktiivis tdhendab véljend “muutuvkapitaliga investeerimisiihing” ainult neid
aritihinguid:

mille ainueesmirk on investeerida oma vahendid mitmesugustesse vairtpaberitesse,
kinnisvarasse ning muusse varasse, selleks et hajutada investeerimisriski ja
voimaldada oma aktsiondridel saada tulu nende vara haldamiselt,

mis pakuvad oma aktsiaid avalikuks markimiseks, ja

EUT L 336, 23.12.2003, Ik 33.
EUT L 162, 30.4.2004, 1k 70.
[2008] ECR 1-03189.
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mis oma pohikirja kohaselt vdivad iikskdik millal oma aktsiaid miinimum- ja
maksimumbkapitali piires vilja lasta, tagasi osta v3i edasi miiiia.

Artikkel 2

Ariiihingu pdhikiri vdi asutamisleping sisaldab alati vihemalt jargmisi andmeid:

a)
b)
©)
d)

ariithingu liik ja &rinimi;
dritihingu tegevusala;
aktsiakapitali suurus, kui dritthingul puudub pohikirjajargne kapital,

kui dritihingul on pdhikirjajdrgne kapital, siis selle suurus ning samuti aktsiakapitali
suurus driithingu asutamise voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajal
ja siis, kui toimub muutus pdhikirjajargses kapitalis, ilma et see piiraks
direktiivi 2009/101/EU artikli 2 punkti e kohaldamist;

eeskirjad, mis reguleerivad nende organite liikmete arvu ja ametissemddramise
korda, kes vastutavad dritthingu esindamise eest suhtlemisel kolmandate isikutega,
tema haldamise, juhtimise, jdrelevalve vdi kontrolli eest, ning mis reguleerivad
volituste jaotumist nende organite vahel, kuivord nimetatud asjaolud ei ole seadusega
kindlaks méératud;

aritihingu tegevuse tdhtaeg, vilja arvatud juhul, kui see pole méiiratud.

Artikkel 3

PShikiri voi asutamisleping voi eraldi dokument, mis avaldatakse iga litkmesriigi seadusega
ettendhtud korras ja kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3, peab sisaldama vdhemalt
jérgmisi andmeid:

a)
b)

¢)

d)

g)

registrisse kantud asukoht;
maérgitud aktsiate nimivéértus ja vdhemalt iiks kord aastas nende arv;

selliste mérgitud aktsiate arv, millel ei ole nimivaartust, kui selliseid aktsiaid voib
vilja lasta riigi seaduse alusel;

aktsiate tileminekut piiravad eritingimused, juhul kui neid esineb;

kui esineb mitut liiki aktsiaid, siis punktides b, ¢ ja d nimetatud andmed iga
aktsialiigi kohta ning iga aktsialiigiga seotud diguste kohta;

kas aktsiad on nimelised v0i esitajaaktsiad, juhul kui riigi seadus ndeb ette molemat
tiilipi aktsiaid, ning koik selliste aktsiate vahetamist késitlevad eeskirjad, juhul kui
see el toimu seadusega sétestatud korras;

arithingu asutamise voOi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajal
sissemakstud kapitali suurus;

ET
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h) aktsiate nimivdédrtus vOi kui nimivdirtus puudub, siis mitterahalise sissemakse eest
véljalastud aktsiate arv koos mitterahalise sissemakse eseme ja maksja nimega;

1) nende fiilisiliste voi juriidiliste isikute voi driithingute, mis ei ole juriidilised isikud,
andmed, kes on alla kirjutanud voi kelle nimel on alla kirjutatud pdhikirjale voi
asutamislepingule voi nende dokumentide projektile juhul, kui driiihingut ei asutatud
samal ajal;

1) arithingu asutamisega seotud koigi dritthingu viljamakstavate voi tema arvele
kantavate kulude kogusumma voi ligilihedane summa, enne é&riiihingule tegevuse
alustamiseks tegevusloa andmist;

k) koik dritihingu asutamise ajal voi enne tegevuse alustamiseks tegevusloa saamist
tehtud eelistused neile, kes on osalenud dritthingu asutamises voi toimingutes sellise
tegevusloa saamiseks.

Artikkel 4

1. Kui litkmesriigi seadustega nédhakse ette, et driiihing ei tohi ilma tegevusloata tegevust
alustada, siis tuleb sitestada ka vastutus kohustuste suhtes, mis drilthing on votnud voi mis
tema nimel on voetud enne sellise tegevusloa andmist vai sellest keeldumist.

2. Loiget 1 ei kohaldata kohustuste suhtes, mis tulenevad lepingutest, mis joustuvad
tingimusel, et drilihingule antakse luba tegevust alustada.

Artikkel 5

1. Kui litkmesriigi seadused nduavad dritihingu asutamist rohkem kui {ihe asutaja poolt, siis
tosiasi, et koigi aktsiate omanik on iiks isik voi et &ritihingu liikkmete arv pérast driithingu
asutamist langeb alla seadusliku mééra, ei pOhjusta &riiihingu automaatset 1opetamist.

2. Juhul kui 1oikes 1 tdhendatud juhtudel litkmesriigi seadused lubavad éritihingu kohtuotsuse
alusel l1opetada, peab pddev kohtunik voimaldama é&riiihingu piisavalt aega 16ikes 1 nimetatud
asjaolude korvaldamiseks.

WV 77/91/EMU (kohandatud)
=, Uhinemisakt 1994 art 29 ja
lisa I 1k 194

= uus

3. Kui [ Idikes 2 nimetatud <XI sundldpetamise otsus tehakse, kuulub &riiihing
likvideerimisele.

Artikkel 6

1. Selleks et driiihingut asutada voi tegevuse alustamiseks tegevusluba saada, peab

aktsiakapitali suurus olema litkkmesriikide seaduste jérgi
vahemalt 25 000 = B eurot X1 €.
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2. = Euroopa Parlament ja < ndukogu tutvuvad komisjoni ettepaneku pohjal iga viie aasta
jérel B 16ikes 1 <XI nimetatud =»; X> eurode <X] € summadega ja vaatavad need vajaduse
korral uuesti 14dbi, vottes arvesse X> Euroopa Liidu <X] majanduslikke ja rahalisi suundumusi
ning tendentsi lubada ainult suurtel ja keskmise suurusega dritihingutel tegutseda
B> I lisas <XI loetletud &ritihinguliikidena.

| ¥ 77/91/EMU

Artikkel 7

Aktsiakapital voib koosneda ainult varast, mille majanduslikku véértust on voimalik hinnata.
To61d teostav vO1 teenuseid osutav ettevote ei tohi moodustada osa sellisest varast.

Artikkel 8

Aktsiaid ei tohi vilja lasta nende nimivadrtusest voi kui nimivddrtus puudub, siis
arvestuslikust nimivairtusest madalama hinnaga.

Liikmesriigid voivad lubada neil, kes otsustavad paigutada aktsiaid oma kutsetegevusse,
maksta selle tehingu kéigus mérgitud aktsiate koguhinnast vihem.

Artikkel 9

Sissemakse eest viljalastavate aktsiate eest peab dritihingu asutamise voi tegevuse
alustamiseks tegevusloa andmise ajaks olema sisse makstud vdhemalt 25 % nende
nimivéartusest voi kui nimivaartus puudub, siis nende arvestuslikust nimivédrtusest.

Kui aktsiad lastakse vilja mitterahalise sissemakse eest driiihingu asutamise voi talle tegevuse
alustamiseks tegevusloa andmise ajal, tuleb mitterahaline sissemakse viie aasta jooksul sellest
ajast arvates téies ulatuses tasuda.

Artikkel 10

1. Uks vdi mitu haldus- vdi kohtuorganite miiratud voi kinnitatud soltumatut eksperti
koostavad mis tahes mitterahalise sissemakse kohta aruande enne &riiihingu asutamist vai talle
tegevuse alustamiseks tegevusloa andmist. Sellised eksperdid voivad vastavalt iga liikmesriigi
seadustele olla nii fiiiisilised kui ka juriidilised isikud ja &rilihingud, mis ei ole juriidilised
isikud.

| ¥ 77/91/EMU (kohandatud)

2. B Loikes 1 nimetatud <X] ekspertide aruanne sisaldab vidhemalt iga mitterahalise
sissemakse moodustava vara ja kasutatud hindamismeetodite kirjelduse ning nditab, kas nende
meetodite abil saadud vairtused vastavad vihemalt selle vara pohjal viljalastavate aktsiate
arvule ja nimivairtusele vai kui nimivairtus puudub, siis nende arvestuslikule nimivéartusele
ning vajaduse korral iilekursile.

ET
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| ¥ 77/91/EMU

3. Ekspertide aruanne avaldatakse iga litkmesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskdlas
direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.

4. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda seda artiklit, kui 90 % kdigi aktsiate
nimivaartusest voi kui nimivairtus puudub, siis nende arvestuslikust nimivaartusest lastakse
vélja iihele v3i enamale dritihingule mitterahalise sissemakse eest ning kui tdidetakse jargmisi
noudeid:

a) aritthingu suhtes, millesse selline sissemakse tehakse, on artikli 3 punktis i
tdhendatud isikud noustunud ekspertide aruandest loobuma;

b) selline kokkulepe on triikis avaldatud 13ikes 3 sétestatud korras;

c) aritihinguil, kes teevad mitterahalise sissemakse, on reserve, mida vastavalt seaduse
vOi pohikirjaga sitestatud korrale ei tohi jaotada ning mis on vdhemalt vordsed
mitterahalise sissemakse eest véljalastavate aktsiate nimivéidrtusega voi kui
nimivéértus puudub, siis nende arvestusliku nimivéartusega;

d) aritthingud, kes teevad mitterahalise sissemakse, tagavad punktis ¢ nimetatud
summaga vordse summani driithingu volgu, millesse selline sissemakse tehakse, mis
tekivad ajavahemikul aktsiate viljalaskmisest mitterahalise sissemakse eest kuni {ihe
aasta moodumiseni selle &rilthingu raamatupidamise aastaaruande avaldamisest
majandusaasta kohta, mille kestel selline sissemakse tehti; nende aktsiate
voorandamine on sel ajal keelatud;

e) punktis d tdhendatud volgade tagamine on triikis avaldatud 16ikes 3 sdtestatud korras;

f) mitterahalise sissemakse tasuvad &rilihingud paigutavad reservi punktis ¢ nimetatud
summaga voOrdse summa, mida ei tohi jaotada enne kolme aasta mdddumist
aritthingu, millesse selline sissemakse tehti, raamatupidamise aastaaruande
avaldamist majandusaasta kohta, mille kestel selline sissemakse tehti voi vajaduse
korral enne sellist hilisemat kuupdeva, milleks punktis d tihendatud koik volgade
tagamisega seotud nduded, mis esitati selle aja jooksul, on tdidetud.

WV 2009/109/EU art 1 p 2
(kohandatud)

5. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda kédesolevat artiklit uue é&ritihingu
asutamise suhtes tthinemise voi jagunemise teel, kui koostatakse X> vihemalt {ihe sGltumatu
eksperdi <X] aruanne iihinemis- v4i jagunemislepingu kohta.

Kui liikmesriigid otsustavad kohaldada kéesolevat artiklit esimeses 18igus osutatud juhtudel,
voivad nad ette ndha, et kdesoleva artikli kohase aruande ja [X> vihemalt iithe soltumatu
eksperdi <X] aruande {iihinemis- v0i jagunemislepingu kohta vd&ib/voivad koostada sama
ekspert/samad eksperdid.
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| ¥ 2006/68/EU art 1 p 2

Artikkel 11

1. Litkmesriigid voivad otsustada, et ei kohalda artikli 10 16ikeid 1, 2 ja 3, kui haldus- voi
juhtorgani otsuse kohaselt tehakse mitterahaline sissemakse vabalt kaubeldavate vairtpaberite
niol, nagu need on midratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU"
artikli 4 10ike 1 punktis 18 voi rahaturu instrumentide nédol, nagu need on médratletud
nimetatud direktiivi artikli 4 16ike 1 punktis 19, ja kui neid véértpabereid voi rahaturu
instrumente hinnatakse kaalutud keskmise hinna alusel, millega on nendega kaubeldud iihel
vOi mitmel reguleeritud turul, nagu see on miiratletud nimetatud direktiivi artikli 4 16ike 1
punktis 14, siseriiklike Oigusaktidega mddratava piisavalt pika ajavahemiku jooksul enne
vastava mitterahalise sissemakse tegemise kuupdeva.

Kui seda hinda on siiski mdjutanud erakorralised asjaolud, mis muudaksid markimisvéarselt
vara véirtust sissemakse tegemise kuupdeval, kaasa arvatud olukordades, kus selliste vabalt
kaubeldavate védrtpaberite v3i rahaturu instrumentide turg on likviidsuse kaotanud, tuleb
haldus- v0i juhtorgani algatusel ja vastutusel lébi viia uus hindamine.

Eespool nimetatud uue hindamise suhtes kohaldatakse artikli 10 15ikeid 1, 2 ja 3.

2. Liikmesriigid voivad otsustada, et ei kohalda artikli 10 16ikeid 1, 2 ja 3, kui haldus- voi
juhtorgani otsuse kohaselt tehakse mitterahaline sissemakse varaga, vilja arvatud kdesoleva
artikli 10ikes 1 osutatud vabalt kaubeldavate véértpaberite ja rahaturu instrumentidega, mille
Oiglast védrtust on juba hinnanud tunnustatud sdltumatu ekspert, ja kui on tdidetud jargmised
tingimused:

a) oiglane vidirtus madratakse kuupdevaks, millest ei ole vara sissemaksena kasutamise
kuupidevani jdédnud rohkem kui 6 kuud;

b) hindamine  on  viidud  1dbi  vastavalt  litkmesriigis  iildtunnustatud
hindamisstandarditele ja -pohimdtetele, mida sissemaksena kasutatava vara puhul
kohaldatakse.

Uute oluliste asjaolude ilmnemisel, mis muudaksid mirkimisvadrselt vara oiglast vaartust
selle sissemaksena tasumise kuupéeval, tuleb haldus- voi juhtorgani algatusel ja vastutusel
1abi viia uus hindamine.

Eespool nimetatud uue hindamise suhtes kohaldatakse artikli 10 16ikeid 1, 2 ja 3.

Nimetatud uue hinnangu puudumisel vodivad iiks voi mitu aktsiondri, kellele kuulub
aktsiakapitali suurendamist késitleva otsuse tegemise pédeval kokku vdhemalt 5 % mérgitud
kapitalist, nduda hindamist sdltumatu eksperdi poolt, ning sel juhul kohaldatakse artikli 10
16ikeid 1, 2 ja 3.

Selline/sellised aktsiondr(id) vdib/vdivad ndudmise esitada kuni vara sissemaksena tasumise
kuupéevani, tingimusel, et ndudmise esitamise pdeval kuulub konealus(t)ele aktsionéri(de)le

15 ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
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endiselt kokku vihemalt 5 % &riithingu mirgitud kapitalist nagu aktsiakapitali suurendamist
kisitleva otsuse tegemise paeval.

3. Liikmesriigid vdivad otsustada, et ei kohalda artikli 10 16ikeid 1, 2 ja 3, kui haldus- voi
juhtorgani otsuse kohaselt tehakse mitterahaline sissemakse varaga, vilja arvatud kdesoleva
artikli 16ikes 1 osutatud vabalt kaubeldavate véartpaberite ja rahaturu instrumentidega, mille
oiglane viirtus tuletatakse eelmise majandusaasta kohustuslikes raamatupidamise aruannetes
kajastatud konkreetse vara pohjal, tingimusel, et kohustuslikke raamatupidamise aruandeid on
auditeeritud kooskdlas ndukogu direktiiviga 2006/43/EU'.

Kéesoleva artikli 10ike 2 teist, kolmandat, neljandat ja viiendat 16iku kohaldatakse mutatis
mutandis.

Artikkel 12

WV 2006/68/EU art 1 p 2
(kohandatud)

1. Kui artiklis 11 osutatud mitterahaline sissemakse tehakse ilma artikli 10 1digetes 1, 2 ja 3
osutatud X> ekspertide <X] aruandeta, avaldatakse lisaks artikli 3 punktis h sdtestatud nduetele
ja the kuu jooksul pédrast varalise sissemakse tegemise kuupdeva avaldus, mis sisaldab
jargmist:

| ¥ 2006/68/EU art 1 p 2

a) konealuse mitterahalise sissemakse kirjeldus;
b) selle véartus, sellise hinnangu allikas ning, kui see on asjakohane, hindamismeetod;
c) seletus selle kohta, kas saadud vairtus vastab vihemalt sellise sissemakse eest vélja

lastavate aktsiate arvule ja nimivairtusele voi kui nimivédrtus puudub, siis nende
arvestuslikule nimivééartusele ja, kui see on asjakohane, lilekursile;

d) seletus selle kohta, et algse hindamisega vdrreldes ei ole ilmnenud uusi olulisi
asjaolusid.

Avaldamine toimub iga liikmesriigi oOigusaktidega ettendhtud korras ja kooskolas
direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.

WV 2006/68/EU art 1 p 2
(kohandatud)

2. Kui mitterahalist sissemakset soovitakse teha ilma artikli 10 1digetes 1, 2 ja 3 osutatud
X> ekspertide <XI aruandeta artikli 29 16ike 2 alusel kavandatava kapitali suurendamise kohta,
avaldatakse kapitali suurendamise otsuse tegemise kuupideva ja kdesoleva artikli 16ikes 1
nimetatud teavet sisaldav teadaanne iga liikmesriigi Oigusaktidega ettendhtud korras ja
kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3 enne kui tuleb teha mitterahaline sissemakse.

16 ELT L 157, 9.6.2006, 1k 87.
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Sellisel juhul piirdub kdesoleva artikli 16ike 1 alusel tehtav avaldus kinnitusega, et pérast
eespool nimetatud teadaande avaldamist ei ole ilmnenud uusi olulisi asjaolusid.

3. Iga liikmesriik ndeb ette piisavad tagatised artiklis 11 ja kéesolevas artiklis sétestatud
nduete tditmiseks, kui mitterahaline sissemakse tehakse ilma artikli 10 1digetes 1, 2 ja 3
osutatud X> ekspertide <XI aruandeta.

Vv 77/91/EMU

=, 2006/68/EU art 1 punkt 3
alapunkt a

=>, 2006/68/EU art 1 punkt 3
alapunkt b

Artikkel 13

1. Juhul kui driihing omandab artikli 3 punktis i tdhendatud isikule voi driithingule kuuluva
vara tasu eest, mis moodustab vihemalt ithe kiimnendiku maérgitud kapitalist ja kui selline
omandamine toimus enne siseriikliku digusega kehtestatud vihemalt kaheaastase piirtdhtaja
10ppemist, mida arvutatakse drilihingu asutamisest voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa
andmisest, siis tutvutakse omandamisega ja selle iiksikasjad avaldatakse =¥, artikli 10
1digetes 1, 2 ja 3 €= sitestatud korras ning esitatakse kinnitamiseks tildkoosolekule.

=>, Artikleid 11 ja 12 kohaldatakse mutatis mutandis. €

Liikmesriigid vdivad nende sitete kohaldamist nduda ka siis, kui vara kuulub aktsionérile voi
kolmandale isikule.

2. Loiget 1 ei kohaldata omandamiste suhtes, mis on toimunud dritihingu tavapdrase tegevuse
kéigus, haldus- voi kohtuorganite ndudel voi valve all voi vadrtpaberiborsil.

Artikkel 14
Aktsiakapitali vdhendamist késitlevate sétete kohaselt ei tohi aktsiondrid olla vabastatud
sissemakse kohustusest.

Artikkel 15

Kuni riigisiseste seaduste hilisema kooskdlastamiseni votavad liikmesriigid vajalikke
meetmeid ndudmaks teist liiki dritthingu muutmisel aktsiaseltsiks vihemalt samade tagatiste
kasutamist, nagu on sitestatud artiklites 2-14.

Artikkel 16

Artiklid 2-15 ei piira litkmesriikide nende normide kohaldamist, mis késitlevad pohikirja voi
asutamislepingu muutmisega seotud pddevust ja protseduuri.
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Artikkel 17

1. Vilja arvatud aktsiakapitali viahendamise juhud, ei tohi tulusid aktsionidridele jaotada, kui
netovara on dritthingu raamatupidamise aastaaruande kohaselt viimase majandusaasta
16ppemise kuupideval vdiksem vOi muutub sellise tulude jaotamise tdttu véiksemaks kui
mairgitud kapitali ja nende reservide kogusumma, mida vastavalt seaduse vdi pohikirjaga
kehtestatud korrale ei tohi jaotada.

2. Kui aktsiakapitali sissemaksmata osa ei kanta bilansi aktivapoolele, siis arvatakse see
summa maha I3ikes 1 tdhendatud mérgitud kapitali summast.

3. Aktsiondridele jaotatavate tulude summa ei tohi olla suurem kui 10ppenud majandusaasta
kasum, millele on lisatud kdik kasumisiirded ja selleks ettendhtud reservidest voetud summad
ning millest on maha arvatud koik kahjumisiirded ja summad, mis kooskdlas seaduse voi
pohikirjaga on reservi paigutatud.

4. Loikes 1ja 3 kasutatud viljend “tulude jaotamine” hdolmab eelkdige dividendide ja
aktsiatega seotud intresside vdljamaksmist.

5. Kui liikmesriikide seadused lubavad vilja maksta vahedividende, siis tuleb téita vidhemalt
jérgmisi tingimusi:

a) koostada vahearuanne, mis niitab, et tulude jaotamiseks ettendhtud vahendid on
piisavad;
b) jaotatav summa ei tohi lletada kogukasumit, mis on saadud alates viimase

majandusaasta I0pust, mille kohta on koostatud aastaaruanne, millele on lisatud kdik
kasumisiirded ja summad selleks ettendhtud reservidest ning maha arvatud
kahjumisiirded ja vastavalt seaduses vOi pohikirjas sdtestatud nduetele reservi
paigutatavad summad.

| ¥ 77/91/EMU (kohandatud)

6. Loiked 1 X kuni 5 <XI ei mdjuta nende liikmesriikide normide kohaldamist, mis kasitlevad
aktsiakapitali suurendamist fondiemissiooni l&biviimisega.

| ¥ 77/91/EMU

7.  Liikmesriikide seadused vodivad sétestada 10ike 1  erandid pdhikapitaliga
investeerimisiihingute jaoks.

“Pohikapitaliga investeerimisiihing” tdhendab kdesolevas 1dikes ainult sellist driithingut,

a) mille ainueesmérk on investeerida oma rahalised vahendid mitmesugustesse osadesse
vOi aktsiatesse, kinnisvarasse vOi muusse varasse, selleks et hajutada
investeerimisriski ja vOimaldada oma aktsiondridel saada tulu nende vara
haldamiselt, ja

b) mis pakub oma aktsiaid avalikuks mérkimiseks.
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Kui see on litkmesriikide seaduste kohaselt voimalik,

a) ndutakse, et sellised aktsiaseltsid lisaksid koigile direktiivi 2009/101/EU artiklis 5
tahendatud dokumentidele viljendi “investeerimisiihing”;

b) ei lubata mitte {ihelgi sellisel dritihingul, mille netovara langeb alla 1dikes 1 punktis a
médratud summa, ette votta tulude jaotamist aktsiondridele siis, kui &ritthingu
raamatupidamise aastaaruande kohaselt on &riithingu vara kogumaksumus viimase
majandusaasta 10ppemise kuupideval poolteist korda véiksem vOi muutub sellise
tulude jaotamise tottu poolteist korda védiksemaks kui dritihingu koguvdlgnevus
volausaldajate ees raamatupidamise aastaaruande kohaselt;

c) ndutakse, et kdik sellised é&riiihingud, kes votavad ette tulude jaotamise, kui nende
netovara langeb alla 1dikes 1 maéddratud summa, lisaksid oma raamatupidamise
aastaaruandele sellekohase teatise.

Artikkel 18

Koik wvastuolus artikliga 17 jaotatud tulud tuleb neid saanud aktsiondridel tagastada, kui
aritihing tdestab, et need aktsionirid teadsid voi pidid teadma, et selline tulude jaotamine oli
lubamatu.

Artikkel 19

1. Aktsiakapitali olulise vdhenemise korral tuleb kokku kutsuda aktsiondride iildkoosolek
litkkmesriikide seadustes sdtestatud téhtaja jooksul otsustamaks, kas aktsiaselts tuleb 1dpetada
vOi peab votma muid meetmeid.

2. Liikmesriikide seadused vdivad 16ike 1 tihenduses oluliseks peetava vihenemise suuruseks
méidrata summa, mis ei ole suurem kui pool aktsiakapitalist.

Artikkel 20
1. Ariiihing ei tohi oma aktsiaid ise mirkida.

2. Kui driithingu aktsiaid mérgib oma nimel, kuid driithingu huvides tegutsev isik, loetakse
selline markimine sooritatuks mérkija enda arvele.

3. Artikli 3 punktis i tdhendatud isikud voi &ritihingud, mis ei ole juriidilised isikud, voi
aktsiakapitali suurendamise korral haldus- ja juhtorganite lilkkmed on kohustatud maksma

aktsiate eest, mis on margitud vastuolus kdesoleva artikliga.

Liikmesriigi seadustes voib sitestada, et iga sellise isiku vOib vabastada oma kohustusest
juhul, kui ta tdestab, et temale isiklikult ei saa siiiid omistada.
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Artikkel 21

| ¥ 2006/68/EU art 1 p 4

1. Ilma et see piiraks koikide samas seisundis olevate aktsiondride vordse kohtlemise
pdhimdtet ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU
(siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta) kohaldamist,
voivad litkmesriigid lubada kas driithingul endal vdi oma nimel, kuid é&ritihingu huvides
tegutseva kolmanda isiku kaudu omandada oma aktsiaid. Ulatuses, milles sellised
omandamised on lubatud, kehtestavad liikmesriigid neile jargmised tingimused:

a)

b)

c)

loa annab iildkoosolek, kes méédrab selliste omandamiste korra ja tingimused ning
eelkdige omandatavate aktsiate suurima arvu, loa kehtivuse aja, mille maksimaalne
pikkus médratakse siseriiklike digusaktidega, kuid mis ei tohi iiletada 5 aastat, ning
tasulise omandamise korral maksimum- ja miinimumtasu; haldus- v4i juhtorganite
litkkmed on kohustatud tagama, et iga lubatud omandamise ajal jargitakse punktides b
ja c mirgitud tingimusi,

omandamised, kaasa arvatud eelnevalt driithingu omandatud ja talle kuuluvad aktsiad
ning oma nimel, kuid driiihingu huvides tegutseva isiku omandatud aktsiad, ei tohi
pOhjustada netovara vihenemist alla artikli 17 16ikes 1 ja 2 mainitud summa;

tehingus voib kasutada ainult aktsiaid, mille eest sissemakse on téielikult tehtud.

Lisaks voivad litkmesriigid kehtestada esimeses 10igus méératletud omandamiste suhtes mis
tahes jargmised tingimused:

i)

ET

omandatud aktsiate, kaasa arvatud eelnevalt omandatud ja é&riithingule kuuluvad
aktsiad ning oma nimel, kuid dritihingu huvides tegutseva isiku kaudu omandatud
aktsiate nimivddrtus voi nimivadrtuse puudumisel arvestuslik nimivairtus ei tohi
tiletada litkmesriikide médratavat piiri; see piir ei tohi olla alla 10 % mirgitud
kapitalist;

dritthingule oma aktsiate omandamiseks esimese ldoigu tdhenduses antav odigus,
omandatavate aktsiate suurim arv, Oiguse kehtivuse aeg ja maksimum- vdi
miinimumtasu suurus sétestatakse drilihingu pohikirjas v3i asutamislepingus;

aritihing tdidab asjakohaseid aruandlus- ja teatamisnoudeid;

teatavatelt litkmesriikide méératud driiihingutelt voidakse nduda omandatud aktsiate
tithistamist tingimusel, et tiihistatud aktsiate nimivéértusega vordne summa lisatakse
reservile, mida ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui maérgitud kapitali
vidhendamise korral. Seda reservi saab kasutada ainult maérgitud kapitali
suurendamiseks fondiemissiooni teel;

omandamine ei tohi kahjustada volausaldajate nouete rahuldamist.
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WV 77/91/EMU
=, 2006/68/EU art 1 p 5

2. Litkmesriigi seadustega voib ette ndha erandeid 16ike 1 punkti a esimesest lausest juhul, kui
ariithingu oma aktsiate omandamine on vajalik selleks, et takistada ldhitulevikus &ritihingut
dhvardava tosise kahju tekkimist. Sellisel juhul tuleb haldus- voi juhtorganil teatada
jargmisele iildkoosolekule toimunud omandamiste pdhjused ja laad, omandatud aktsiate arv ja
nimivairtus voi nimivéirtuse puudumisel nende arvestuslik nimivddrtus, aktsiate osakaal
aktsiakapitalis ning nende aktsiate eest makstud tasu.

3. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda 16ike 1 punkti a esimest lauset aktsiate
suhtes, mis driithing on enda voi oma nimel, kuid driiihingu huvides tegutseva isiku kaudu
omandanud jaotamiseks selle drilihingu voi tiitarettevotja tootajaile. Sellised aktsiad tuleb
jaotada 12 kuu jooksul alates nende omandamisest.

Artikkel 22
1. Litkmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda artiklit 21:

a) kapitali vidhendamisotsuse rakendamise kdigus voi artiklis 43 tdhendatud asjaoludel
omandatud aktsiate suhtes;

b) vara iildise voorandamise tulemusena omandatud aktsiate suhtes;

c) tasuta omandatud tdielikult sissemakstud aktsiate vOi pankade ja teiste
rahandusasutuste poolt ostukomisjonitasuna omandatud aktsiate suhtes;

d) aktsiate suhtes, mis on omandatud juriidilise kohustuse voi kohtulahendi alusel, et
kaitsta vihemusaktsiondre eelkdige ithinemise, dritihingu tegevusala voi digusliku
vormi muutumise, registrisse kantud asukoha vilismaale iileviimise voi aktsiate
iilemineku kohta kehtestatud piirangute puhul;

e) aktsiondrilt omandatud aktsiate suhtes juhul, kui nende eest on jéetud sissemaksed
tegemata;

f) aktsiate suhtes, mis on omandatud sidusettevotete vahemusaktsionéride
kompenseerimiseks;

g) taielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mis on omandatud sundmiiiigilt kohtu

korralduse alusel aktsionéri vola sissendudmiseks driiihingu kasuks;

h) taielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mille véljalaskja on podhikapitaliga
investeerimisithing vastavalt artikli 17, 16ike 7 teisele ldigule ning omandaja see
dritihing voi sidusettevote investeerija ndudmisel. Kohaldatakse artikli 17 Idike 7
kolmanda 18igu punkti a. Sellised omandamised ei tohi pohjustada netovara
vihenemist alla aktsiakapitali ja nende reservide summa, mille jaotamine on
seadusega keelatud.

2. Kuid 16ike 1 punktides b—g loetletud juhtudel omandatud aktsiad tuleb vdorandada kuni
kolme aasta jooksul alates nende omandamisest vilja arvatud juhul, kui omandatud aktsiate

17

ET



nimivddrtus vOi nimivairtuse puudumisel nende arvestuslik nimivédértus ei ileta 10 %
mirgitud kapitalist, kaasa arvatud aktsiad, mis aktsiaselts voib olla omandanud oma nimel,
kuid aktsiaseltsi huvides tegutseva isiku kaudu.

3. Kui aktsiaid ei voorandata 1dikes 2 sétestatud tdhtaja jooksul, siis tuleb need tiihistada.
Liikmesriigi seadused vdivad selle tiihistamise allutada aktsiakapitali vastavale
vihendamisele. Selline vdhendamine tuleb ette ndha juhul, kui tiihistamisele kuuluvate
aktsiate omandamine pohjustab netovara langemise alla =¥, artikli 17 10ikes 1 ja2 €
méidratud summa.

Artikkel 23

Artiklitega 21 ja 22 vastuolus omandatud aktsiad vodrandatakse iihe aasta jooksul alates
nende omandamisest. Kui neid selle tdhtaja jooksul ei vddrandata, siis kohaldatakse artikli 22
16iget 3.

Artikkel 24

1. Kui litkmesriigi seadused lubavad érilihingul endal v6i oma nimel, kuid &ritihingu huvides
tegutseva isiku kaudu érilihingu oma aktsiaid omandada, siis tuleb selliste aktsiate omamise
puhul iga kord tdita vihemalt jirgmisi tingimusi:

a) aktsiatest tulenevate diguste seas tuleb driiihingu oma aktsiatest tulenev héiéledigus
igal juhul peatada;
b) kui aktsiad lisatakse bilansi aktivapoolele, tuleb passiva poolele kanda nendega

vOrdse suurusega jaotamisele mittekuuluv reserv.

2. Kui litkkmesriigi seadused lubavad é&ritihingul endal vdi oma nimel, kuid &ritihingu huvides
tegutseva isiku kaudu dritihingu oma aktsiaid omandada, siis tuleb tegevusaruandes nduda
viahemalt jairgmiste andmete esitamist:

a) majandusaasta kestel sooritatud omandamiste pohjendus;

b) majandusaasta kestel omandatud ja vdorandatud aktsiate arv ning nimivéértus voi
nimivddrtuse puudumisel nende arvestuslik nimivddrtus ning aktsiate osakaal
aktsiakapitalis;

c) tasulise omandamise voi vodrandamise korral aktsiate eest makstav tasu;

d) ariithingu omandatud ja talle kuuluvate aktsiate arv ning nimivdédrtus voi
nimivairtuse puudumisel nende arvestuslik nimivéidrtus ning aktsiate osakaal
aktsiakapitalis.
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Artikkel 25

| ¥ 2006/68/EU art 1 p 6

1. Kui liikmesriigid lubavad aritihingul, silmas pidades oma aktsiate omandamist kolmanda
isiku poolt, kas otseselt voi kaudselt teha ettemakseid voi anda laene vdi tagatisi, kehtivad
selliste tehingute suhtes Idigetes 2 kuni 5 sétestatud tingimused.

2. Tehingud toimuvad haldus- voi juhtorgani vastutusel diglastel turutingimustel, eelkdige
seoses dritihingu poolt saadava intressiga ning &riiihingule esimeses ldikes osutatud laenude ja
ettemaksete eest antava tagatisega.

Kolmanda isiku v0i mitmepoolsete tehingute puhul peab olema iga tehinguosalise
krediidiseisundit nduetekohaselt uuritud.

3. Haldus- vdi juhtorgan kiisib tehingutele iildkoosoleku eelnevat heakskiitu, ning sel juhul
tegutseb lildkoosolek kooskdlas artiklis 44 sdtestatud kvoorumi- ja hdédlteenamusnduetega.

Haldus- voi juhtorgan peab esitama tlildkoosolekule kirjaliku aruande, milles sisalduvad:

a) tehingu pohjused,

b) aktsiaseltsi huvi sellise tehingu sdlmimise vastu,

c) millistel tingimustel tehing sdlmitakse,

d) tehinguga ariiihingu likviidsusele ja maksevdimele kaasnevad riskid ning
e) hind, millega kolmas isik aktsiad omandab.

Aruanne tuleb vastavalt direktiivi 2009/101/EU artiklile 3 esitada avaldamise eesmirgil
registrisse kandmiseks.

4. Kolmandatele isikutele antava finantsabi kogusumma ei tohi mingil hetkel tuua kaasa
netovara vihendamist alla artikli 17 16ikes 1 ja 2 kindlaksmédiratud summa, vottes arvesse
samuti mis tahes netovara vihendamisi driliihingu oma aktsiate omandamise kaudu ériiithingu
enda poolt voi dritihingu huvides kooskdlas artikli 21 1dikega 1.

Ariiihing lisab bilansi passiva poolele finantsabi kogusummaga vdrdse suurusega jaotamisele
mittekuuluva reservi.

5. Kui kolmas isik omandab &riithingult finantsabi saades driithingu oma aktsiaid artikli 21
16ike 1 tdhenduses vOi mirgib margitud kapitali suurendamise kéigus vilja lastud aktsiaid,
peab see omandamine voi mirkimine toimuma Oiglase hinna eest.

| ¥ 77/91/EMU

6. Loikeid 1 kuni 5 ei kohaldata pankade ja teiste rahandusasutuste tavapérase &ritegevuse
hulka kuuluvate tehingute suhtes ega ariiihingu voi tiitarettevotte tootajate tehingute suhtes,
mille eesmérk on omandada aktsiaid.

19



ET

Sellised tehingud ei tohi pdhjustada netovara vdhenemist alla artikli 17 ldikes 1 méédratud
summa.

7. Loikeid 1 kuni 5 ei kohaldata tehingute suhtes, mille eesmédrk on omandada aktsiaid
vastavalt artikli 22 16ike 1 punktile h.

| ¥ 2006/68/EU art 1 p 7

Artikkel 26

Juhtudel kui artikli 25 16ikes 1 osutatud tehingu pooleks oleva dritihingu haldus- voi
juhtorgani iiksikliikmed voi ndukogu direktiivi 83/349/EMU'7, mis artikli 1 tdhenduses
emaettevotja haldus- voi juhtorgani iiksikliikmed voi selline emaettevotja ise voi oma nimel,
kuid selliste organite liikmete voi sellise ettevotja huvides tegutsevad tiksikisikud on sellise
tehingu teiseks pooleks, tagavad liikmesriigid piisavate tagatiste abil, et selline tehing ei
laheks vastuollu driiihingu huvidega.

| ¥ 77/91/EMU

Artikkel 27

1. Arilihingu oma aktsiate aktsepteerimist tagatisena #riiihingu enda poolt vdi oma nimel, kuid
aritihingu huvides tegutseva isiku kaudu, kisitletakse artikli 21, artikli 22 18ike 1, artiklite 24
ja 25 tadhenduses omandamisena.

2. Liikmesriigid vodivad otsustada, et nad ei kohalda 1diget 1 pankade ja muude
rahandusasutuste tavapirase édritegevuse hulka kuuluvate tehingute suhtes.

| ¥ 92/101/EMU art 1

Artikkel 28

1. Aktsiaseltsi aktsiate mairkimist, omandamist vOi omamist teise &ritithingu poolt
direktiivi 2009/101/EU artikli 1 tihenduses, milles aktsiaseltsili on otse voi kaudselt
hidlteenamus voi millele ta saab avaldada valitsevat moju, loetakse aktsiaseltsi enda
sooritatud toiminguteks.

Esimest 16iku kohaldatakse ka siis, kui teise driithingu kohta kehtivad kolmanda riigi seadused
ning sellel on direktiivi 2009/101/EU artiklis 1 loetletud diguslike vormidega sarnane diguslik
vorm.

Kui aktsiaseltsil on kaudselt hdédlteenamus voi kui ta saab avaldada kaudselt valitsevat moju,
siis ei tarvitse litkmesriigid esimest ja teist 10iku kohaldada, kui nad sétestavad aktsiaseltsi
teisele drilihingule kuuluvate aktsiatega seotud hiilediguse peatamise.

17 EUTL 193, 18.7.1983, 1k 1.
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2. Kontserne késitlevate riigi digusaktide kooskolastamatuse korral voivad litkmesriigid:

a) méidiratleda juhud, mille puhul aktsiaseltsi késitletakse vdimelisena avaldama teisele
aritihingule valitsevat moju; kui litkmesriik kasutab seda vdimalust, siis peab tema
siseriikliku digusega igal juhul sdtestama, et valitsevat mdju saab avaldada juhul, kui:

— aktsiaseltsil on 0Oigus ametisse middrata vOi ametist vabastada enamikku
haldus-, juht- vdi jérelevalveorgani liikmetest, olles samal ajal &rilihingu
aktsionar voi osanik, vOi

— aktsiaselts on teise driiihingu osanik voi aktsionédr ning omab ainukontrolli selle
osanike voi aktsiondride héélteenamuse iile selle dritihingu teiste osanike voi
aktsiondridega sdlmitud kokkuleppe alusel.

Liikmesriigid ei ole kohustatud hoolt kandma muude kui esimeses ja teises taandes
tdhendatud juhtude eest;

b) méidiratleda juhud, mille puhul aktsiaseltsi késitletakse kaudselt hdédlediguslikuna voi
voimelisena kaudselt valitsevat mdju avaldama;

c) tdpsustada asjaolud, mille puhul aktsiaseltsi késitletakse hadlediguslikuna.

3. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada 18ike 1 esimest ja teist 18iku juhul, kui mirkimine,
omandamine vdi omamine toimub isiku huvides, kes ise ei mirgi, omanda ega oma aktsiaid,
kes ei ole 10ikes 1 tdhendatud aktsiaselts ega teine drilihing, milles aktsiaseltsil on otse voi
kaudselt hidlteenamus voi millele ta voib otse voi kaudselt valitsevat mdju avaldada.

4. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada 16ike 1 esimest ja teist 16iku juhul, kui teine é&rilihing
mairgib, omandab v3i omab aktsiaid erialaselt ja tema kui kutselise vairtpaberivahendaja
tegevuse raames, tingimusel et ta on liikmesriigi piires paikneva voi toimiva véértpaberiborsi
liige vOi heaks kiidetud voi kontrollitav litkmesriigi ametiasutuse poolt, kes on pidev
kontrollima kutselisi véértpaberivahendajaid, kelle hulka kéesoleva direktiivi tdhenduses
voivad kuuluda ka krediidiasutused.

5. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada 1dike 1 esimest ja teist 16iku juhul, kui aktsiaseltsi
teisele dritihingule kuuluvad aktsiad omandati enne kahe A&rilthingu suhete vastavusse
seadmist loikes 1 sdtestatud kriteeriumidega.

Selliste aktsiatega seotud hadledigus peatatakse ning aktsiad voetakse arvesse siis, kui tehakse
kindlaks, kas artikli 21 1dike 1 punktis b sédtestatud tingimus on tdidetud.

6. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada artikli 22 1diget2 voi 3 voi artiklit 23 juhul, kui
aktsiaseltsi aktsiaid omandab teine dritihing, tingimusel et nad sétestavad:

a) aktsiaseltsi teisele dritihingule kuuluvate aktsiatega seotud hédlediguse peatamise, ja

b) aktsiaseltsi haldus- voi juhtorgani litkmete kohustuse osta teiselt ériiihingult tagasi
artikli 22 Idigetes 2 ja 3 ning artiklis 23 tdhendatud aktsiad hinnaga, mille eest teine
aritihing need omandas. Seda sanktsiooni ei kohaldata ainult juhul, kui aktsiaseltsi
haldus- vo0i juhtorgani liikkmed tdestavad, et sellel driiihingul ei ole vdhimatki
tegemist konealuste aktsiate mirkimise voi omandamisega.

21

ET



ET

| ¥ 77/91/EMU

Artikkel 29

1. Koik kapitali suurendamise otsused peab tegema iildkoosolek. Nii see otsus kui ka
aktsiakapitali suurendamine avaldatakse triikis iga litkmesriigi seadustega ettendhtud korras ja
kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.

2. Sellest olenemata voib pohikiri voi asutamisleping voi iildkoosolek, kelle otsus tuleb
avaldada kooskolas 10ikes 1 tdhendatud sitetega, anda loa margitud kapitali suurendamiseks
maksimaalsummani, mille nad méairavad koiki seadusega sétestatud maksimaalsummasid
arvesse vottes. Vajadusel teeb aktsiakapitali suurendamise otsuse kindlaksméédratud summa
piires selleks volitatud dritihingu juhtorgan. Sellisele juhtorganile antakse niisugused
volitused koige rohkem viieks aastaks, mida ilildkoosolek vdib pikendada korraga vaid viie
aasta vorra.

3. Kui dritihingul on mitut liiki aktsiaid, hddletavad 16ikes 1 tdhendatud kapitali suurendamise
voi ldikes 2 tdhendatud kapitali suurendamiseks loa andmise suhtes vihemalt iga aktsialiigi
aktsiondrid, kelle digusi tehing mojutab, eraldi.

4. Kiesolevat artiklit kohaldatakse aktsiateks vahetatavate vOi aktsiate méarkimisdigusega
seotud koigi vddrtpaberite véljalaskmise suhtes, kuid mitte selliste vddrtpaberite vahetamise
voi mérkimisdiguse kasutamise suhtes.

Artikkel 30

Aktsiakapitali suurendamise kdigus tasu eest viljalastavate aktsiate eest tuleb sissemakse teha
vihemalt 25 % ulatuses nende nimivdirtusest vO1 nimivddrtuse puudumisel nende
arvestuslikust nimivaartusest. Kui sétestatakse iilekurss, tuleb see tédielikult sisse maksta.

Artikkel 31

1. Kui aktsiaid lastakse vélja mitterahalise sissemakse eest aktsiakapitali suurendamise
kdigus, tuleb sissemakse téielikult teha viie aasta jooksul alates aktsiakapitali suurendamise
otsusest.

2. Loikes 1 tdhendatud sissemakse tuleb esitada aruandes, mille enne kapitali suurendamist
koostab iiks vOi mitu soltumatut eksperti, kelle on médranud voi kinnitanud haldus- voi
kohtuorgan. Sellised eksperdid vdivad olla nii fiilisilised kui ka juriidilised isikud ja
dritihingud, mis ei ole juriidilised isikud, vastavalt iga litkmesriigi seadustele.

| ¥ 2006/68/EU art 1 p 8

Kohaldatakse artikli 10 15ikeid 2 ja 3 ning artikleid 11 ja 12.
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| ¥ 2009/109/EU art 1 p 3

3. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda 1diget 2 aktsiakapitali suurendamise
suhtes, mis on tehtud {ihinemiseks, jagunemiseks voOi aktsiate avalikuks ostu- voi
asendamispakkumiseks ja selleks, et maksta tihendatava v4i jaguneva voi sellise &rilihingu
aktsiondridele, mis on aktsiate ostmise v0i asendamise avaliku pakkumise objekt.

WV 2009/109/EU art 1 p 3
(kohandatud)

Uhinemise vdi jagunemise korral kohaldavad liikmesriigid esimest 18iku siiski {iksnes juhul,
kui koostatakse [X> vdhemalt {ihe sOltumatu eksperdi <X] aruanne ihinemis- voi
jagunemislepingu kohta.

Kui litkmesriigid otsustavad kohaldada 16iget 2 iihinemise voi jagunemise korral, vdivad nad
ette ndha, et kdesoleva artikli kohase aruande ja X> vdhemalt {ihe sdltumatu eksperdi <XI
aruande iihinemis- vdi jagunemislepingu kohta voib/voivad koostada sama ekspert/samad
eksperdid.

| ¥ 77/91/EMU

4. Liikmesriigid voivad jitta 16ike 2 kohaldamata juhul, kui koik aktsiakapitali suurendamise
kdigus mitterahalise sissemakse eest viljalastud aktsiad ldhevad {ihele v3i enamale
aritthingule, tingimusel et koik sellise sissemakse saava drilihingu aktsiondrid noustuvad
sellega, et ekspertide aruannet ei koostata, ning et tdidetakse artikli 10 1dike 4 punktide b—f
noudeid.

Artikkel 32

Juhul kui kapitali suurendamise korral ei ole kdiki uusi aktsiaid mairgitud, suurendatakse
kapitali saadud mirkimiste summa vorra ainult siis, kui véljalasketingimused seda ette
ndevad.

Artikkel 33

1. Igal kapitali suurendamise juhul rahalise tasu eest tuleb aktsiaid pakkuda aktsiondridele
eesdiguse alusel proportsionaalselt nende aktsiate osakaalule aktsiakapitalis.

2. Liikmesriik voib oma seadustes:

a) jatta loike 1 kohaldamata aktsiate suhtes, mis on seotud piiratud digusega osa votta
jaotamisest artikli 17 tdhenduses ja/vai driiihingu varast 1dpetamise puhul, voi

b) juhul, kui &driiithingu aktsiakapitali suurendatakse uute aktsiate véljalaskmise teel
ainult thes drithingu aktsialiikidest, mis on seotud eri héélediguse voi
osalusdigusega jaotamises artikli 17 tdhenduses vOi vara jagamises likvideerimise
puhul, lubada teiste aktsialiikide omanikel kasutada eelisdigust markida aktsiaid
ainult parast neid aktsionére, kelle aktsialiigis uusi aktsiaid vilja lastakse
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3. Mis tahes pakkumine eesdigusega mirkimiseks ja ajavahemik, mille jooksul seda digust
tuleb kasutada, avaldatakse riigi ametlikus véljaandes, mis on maéddratud kooskdlas
direktiiviga 2009/101/EU. Liikmesriigi seadustes ei tarvitse sellist avaldamist sitestada juhul,
kui koik dritihingu aktsiad on registreeritud. Sellisel juhul tuleb koiki &ritihingu aktsiondre
kirjalikult informeerida. Eesdiguse kasutamise aeg ei tohi olla liihem kui vihemalt 14 pdeva
alates pakkumise avaldamise kuupievast voi aktsionéridele teate viljasaatmise kuupdevast.

4. Eesdigust ei tohi pohikirja ega asutamislepinguga piirata ega vilistada. Seda voib teha
tildkoosoleku otsusega. Haldus- voi juhtorgan on kohustatud sel puhul esitama iildkoosolekule
kirjaliku ettekande, milles sisalduvad eesdiguse piiramise vOi vilistamise pohjused ning
pakutud viljalaskekursi pdhjendus. Uldkoosolek tegutseb kooskdlas artiklis 44 sitestatud
kvoorumi- ja hiilteenamusnduetega. Uldkoosoleku otsus avaldatakse iga liikkmesriigi
seadustega etteniihtud korras ja kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.

5. Liikmesriikide seadused vodivad sitestada, et pdhikiri, asutamisleping voi kooskolas
16ikes 4 sitestatud kvoorumi-, hdélteenamus- ja avalikustamisnduetega tegutsev iildkoosolek
vOib anda volituse eesdiguse piiramiseks vOi vilistamiseks driithingu organile, kes on
volitatud otsustama aktsiakapitali suurendamise pdhikirjajérgse kapitali piires. Sellist volitust
ei tohi anda pikemaks ajaks kui artikli 29 15ikes 2 ettenéhtud volitust.

6. Lodikeid 1-5 kohaldatakse aktsiateks vahetatavate vOi koigi mérkimisdigusega seotud
vadrtpaberite véljalaskmise suhtes, kuid mitte selliste viirtpaberite vahetamise voi
mirkimisdiguse kasutamise suhtes.

7. Eesdiguse vilistamisega ldigete 4 ja 5 tdhenduses ei ole tegemist juhul, kui kooskolas
aktsiakapitali suurendamise otsusega lastakse aktsiaid vélja pankadele ja teistele
rahandusasutustele, selleks et pakkuda neid driiihingu aktsionéridele kooskodlas 1digetega 1
ja3.

Artikkel 34

Aktsiakapitali iga vdhendamise, vélja arvatud kohtuotsusega vdhendamine, peab otsustama
vihemalt iildkoosolek, kes tegutseb kooskolas artiklis 44 sidtestatud kvoorum- ja
hdilteenamusnduetega, piiramata artiklite 40 ja 41 kohaldamist. Selline otsus avaldatakse iga
litkmesriigi seadustega etteniihtud korras ja kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.

Koosoleku kokkukutsumise teade peab esitama vihemalt vahendamise pohjuse ja viisi, kuidas
seda kavatsetakse teha.

Artikkel 35

Kui driithingul on mitut liiki aktsiaid, hdéletavad aktsiakapitali vahendamise suhtes vdahemalt
iga aktsialiigi aktsiondrid, kelle digusi tehing mojutab, eraldi.
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Artikkel 36

| ¥ 2006/68/EU art 1 p 9

1. Mérgitud kapitali vdhendamise puhul on vdhemalt vdlausaldajatel, kelle nduded eelnevad
vihendamisotsuse avaldamisele, vdhemalt digus saada tagatis nduete kohta, mis otsuse
avaldamise kuupidevaks pole rahuldatud. Liikmesriigid vdivad jétta sellise diguse arvestamata
vaid juhul, kui vdlausaldajal on piisavad tagatised, vdi kui need tagatised ei ole vajalikud
aritihingu vara silmas pidades.

Liikmesriigid sdtestavad esimeses 10igus kehtestatud oOiguse kasutamise tingimused.
Liikmesriigid tagavad igal juhul, et volausaldajatel oleks lubatud taotleda kohaselt haldus- voi
kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad suudavad usutavalt ndidata, et margitud kapitali
vihenemise tottu on nende nduete rahuldamine ohus ja et dritihingult ei ole saadud piisavaid
tagatisi.

| ¥ 77/91/EMU

2. Samuti tuleb liikmesriikide seadustes ndha vdhemalt ette, et vihendamine on tithine voi
aktsiondride kasuks ei tohi vdljamakseid teha enne, kui vdlausaldajate nduded on rahuldatud,
vo1 kui kohus on otsustanud, et nende taotlust ei rahuldata.

3. Kdesolevat artiklit kohaldatakse juhul, kui aktsiakapitali vdhendamine on tekkinud
aktsiondride tasude viljamaksmisest tdieliku voi osalise loobumise tulemusena.

Artikkel 37

1. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada artiklit 36 aktsiakapitali vdhendamise suhtes, mille
eesmirk on katta tekkinud kahjud voi kanda rahasummad reservi, tingimusel et sellise reservi
suurus ei iileta selle toimingu jarel 10 % védhendatud aktsiakapitalist. Seda reservi ei tohi
aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiakapitali vihendamise korral; seda voib kasutada ainult
tekkinud kahjude katmiseks voi aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel, niivord
kui litkmesriigid sellist toimingut lubavad.

2. Laikes 1 tdhendatud juhtudel tuleb litkkmesriikide seadustega ette ndha vihemalt vajalikud
meetmed tagamaks, et aktsiakapitali vdhendamisest tulenevaid summasid ei voi kasutada
aktsiondridele véljamakseteks voOi tulude jaotamiseks voi aktsiondride vabastamiseks
sissemakse kohustusest.

Artikkel 38

Aktsiakapitali ei tohi vihendada alla miinimumkapitali suuruse, mis on sitestatud kooskolas
artikliga 6.

Liikmesriigid voivad siiski lubada sellist vdhendamist, kui nad ndevad ka ette, et

aktsiakapitali vdhendamise otsus vOib joustuda ainult siis, kui aktsiakapitali suurendatakse
vihemalt ettendhtud miinimumkapitali summani.

25

ET



ET

Artikkel 39

Kui litkmesriigi seadused lubavad mairgitud kapitali tdielikult v3i osaliselt tagasi osta ilma
seda vihendamata, tuleb nduda vihemalt jirgmiste tingimuste tditmist:

a)

b)

juhul kui pdhikiri ja asutamisleping ndevad ette tagasiostmise, otsustab selle
iildkoosolek, héadletades vidhemalt tavaliste kvoorumi- ja héidlteenamusnouete
kohaselt; juhul kui pdhikiri ja asutamisleping ei nde ette tagasiostmist, otsustab selle
iildkoosolek,  jdrgides  vdhemalt  artiklis44  sdtestatud  kvoorumi-  ja
hidlteenamusndudeid; otsus tuleb avaldada iga liikmesriigi seadustega ettendhtud
korras ja kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3;

tagasiostmiseks voib kasutada ainult artikli 17 1digete 1 kuni 4 tdhenduses jaotatavaid
summasid;

aktsiondrid, kelle aktsiad ostetakse tagasi, sdilitavad oma oOigused dritihingus, vilja
arvatud Oigus oma investeeringu tagasimaksmisele ja digus osaleda tagasiostmata
aktsiate algdividendi jaotamises.

Artikkel 40

1. Kui liitkmesriigi seadused lubavad dritihingutel vdhendada oma aktsiakapitali aktsiate
sundtiihistamise teel, tuleb nduda vihemalt punktides a kuni e esitatud tingimuste tditmist:

a)

b)

d)

e)

sundtiihistamine tuleb pdhikirja voi asutamislepinguga sétestada voi ette nidha selleks
voimalus enne viljavdtmisele kuuluvate aktsiate markimist;

kui pohikirja vOi asutamislepinguga on ette ndhtud ainult voimalus
sundtiihistamiseks, otsustab selle iildkoosolek, juhul kui asjaomased aktsionérid ei
ole seda iiksmeelselt heaks kiitnud;

sundtiihistamise otsustav dritthingu organ méiirab sundtiihistamise tingimused ja
viisi, kui neid pole pohikirja vdi asutamislepinguga juba kindlaks méairatud;

kohaldatakse artiklit 36, vilja arvatud tdielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mis
dritihing on saanud tasuta vdi mis on vilja voetud kooskdlas artikli 17 1digetega 1
kuni 4 jaotamiseks ettendhtud summasid kasutades; sellistel juhtudel tuleb koigi
vidljavoetud aktsiate nimivddrtusega voi nimivaddrtuse puudumisel nende arvestusliku
nimivdirtusega vordne summa kanda reservi; seda reservi ei tohi aktsiondridele
jaotada muidu kui aktsiakapitali vdhendamise korral; seda saab kasutada ainult
tekkinud kahjude katmiseks voi aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel,
niivord kui litkkmesriigi seadused sellist toimingut lubavad;

sundtiihistamise otsus tuleb avaldada iga liikmesriigi seadustega ettendhtud korras ja
kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.

2. Artikli 34 1diget 1, artikleid 35, 37 ja 44 ei kohaldata kéesoleva artikli 16ikes 1 tdhendatud
juhtudel.
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Artikkel 41

1. Aktsiakapitali vihendamise juhtudel aktsiate tiihistamise teel, mille omandaja on dritihing
vOi oma nimel, kuid &ritthingu huvides tegutsev isik, peab aktsiate tiihistamise otsustama alati
tildkoosolek.

2. Kohaldatakse artiklit 36 vilja arvatud juhul, kui aktsiad on téielikult sisse makstud ning
omandatud tasuta vOi kasutades summasid, mis on ette ndhtud jaotamiseks kooskolas
artikli 17 1digetega 1 kuni 4; sellisel juhul tuleb kdigi tiihistatud aktsiate nimiviirtusega voi
nimivadrtuse puudumisel nende arvestusliku nimivdirtusega vordne summa kanda reservi.
Seda reservi ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiakapitali vihendamise korral; seda
vOib kasutada ainult tekkinud kahjude katmiseks voi aktsiakapitali suurendamiseks
fondiemissiooni teel, niivord kui litkmesriigid sellist toimingut lubavad.

3. Artikleid 35, 37 ja 44 ei kohaldata kéesoleva artikli 16ikes 1 tdhendatud juhtudel.

Artikkel 42

Artiklis , artikli 16ike 1 punktis b ja artikli 41 16ikes 1 kisitletud juhtudel, kui &riiihingul on
mitut litki aktsiaid, héiéletavad aktsiakapitali tagasiostmise vOi selle vdhendamise suhtes
aktsiate tithistamise teel vdhemalt iga aktsialiigi aktsionidrid, kelle digusi tehing mdjutab,
eraldi.

Artikkel 43

Kui litkmesriigi seadused lubavad aritihingutel vilja lasta tagasiostetavaid aktsiaid, tuleb
selliste aktsiate tagasiostmiseks nduda vihemalt jargmiste tingimuste tditmist:

a) tagasiostmise vOimalus peab olema aritihingu pohikirja vOi asutamislepinguga ette
nihtud enne tagasiostetavate aktsiate mérkimist;

b) aktsiad peavad olema téielikult sisse makstud;

c) tagasiostmise tingimused ja viis peavad olema sétestatud dritihingu pohikirjas voi
asutamislepingus;

d) tagasiostmist saab sooritada ainult kooskdlas artikli 17 1digetega 1 kuni 4 jaotamiseks
ettendhtud summasid voi selliseks tagasiostmiseks tehtud uue viljalaske laekumisi
kasutades;

e) koigi tagasiostetud aktsiate nimivéddrtusega voi nimivédidrtuse puudumisel nende

arvestusliku nimivairtusega vordne summa tuleb kanda reservi, mida ei tohi
aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiakapitali vdhendamise korral; seda saab
kasutada ainult aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel;

f) punkti e ei kohaldata tagasiostmise suhtes, kui kasutatakse selliseks tagasiostmiseks
tehtud uue véljalaske lackumisi;

g) kui on ette ndhtud aktsioniridele {iilekursi maksmine tagasiostmise tottu, vOib
iilekurssi maksta ainult summadest, mida kasutatakse jaotamiseks kooskolas
artikli 17 10igetega 1 kuni 4, voi reservist, vilja arvatud kdesoleva artikli punktis e
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tadhendatud reserv, mida ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiakapitali
vihendamise korral; seda reservi voib kasutada ainult aktsiakapitali suurendamiseks
fondiemissiooni teel voi artikli 3 punktis j tdhendatud kulude voi aktsiate voi
volakirjade viljalaskekulude voi tagasiostetavate aktsiate voi volakirjade omanikele
ulekursi katmiseks;

h) teatis tagasiostmise kohta avaldatakse iga liikmesriigi seadustega ettenidhtud korras ja
kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3.
Artikkel 44

Liikmesriikide seadustes sétestatakse, et artikli 33 1digetes 4 ja 5 ning artiklites 34, 35, 39
ja42 tidhendatud otsused tuleb vastu votta vdhemalt kahekolmandikulise enamusega
iildkoosolekul esindatud hailtest.

Liikmesriikide seadustes voib ette ndha, et esimeses 10igus nimetatud otsustamiseks piisab
lihthédélteenamusest, kui kohal on vihemalt pool hailtest.

Artikkel 45

| ¥ 2006/68/EU art 1 p 10

1. Litkmesriigid voivad artikli 9 esimesest 10igust, artikli 21 1dike 1 punkti a esimesest lausest
ning artiklitest 29, 30 ja 33 korvale kalduda ulatuses, mis on vajalik votmaks vastu voi
kohaldamaks sitteid, et ergutada tootajaid voi teisi siseriikliku digusega médratletud isikute
rihmi osalema dritihingute kapitalis.

| ¥ 77/91/EMU

2. Litkmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 21 16ike 1 punkti a esimest lauset
ning artikleid 34, 35, 40, 41, 42 ja 43 eriseaduse alusel asutatud driiihingute suhtes, mis
lasevad vélja nii kapitali- kui tdoaktsiaid, millest viimaseid emiteeritakse A&riithingu
tootajaskonnale, keda aktsionéride iildkoosolekul esindavad hiadledigusega delegaadid.

Artikkel 46

Kéesoleva direktiivi rakendamisel tagavad liikmesriigid iihesuguses seisundis aktsionéride
vordse kohtlemise.

Artikkel 47

| ¥ 77/91/EMU (kohandatud)

1. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 3 punkte g, 1, j ja k dritihingute
suhtes, mis > direktiivi 77/91/EMU téitmiseks vastu voetud digus- vdi haldusnormide <X
sitete joustumise kuupideval olid juba olemas.
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| ¥ 77/91/EMU

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas
vastuvoetavate pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.

K

Artikkel 48

Direktiiv 77/91/EMU, mida on muudetud II lisa A osas loetletud digusaktidega tunnistatakse
kehtetuks; see ei mojuta litkmesriikide kohustusi, mis on seotud II lisa B osas esitatud
direktiivide lilevotmise ja kohaldamise tihtacgadega.

Viiteid kehtetuks tunnistatud direktiivile késitatakse viidetena kéesolevale direktiivile
koosk®dlas III lisas esitatud vastavustabeliga.

Artikkel 49

Kaéesolev direktiiv joustub 1. juulil 2011.

| ¥ 77/91/EMU

Artikkel 50

Kaesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

[...]
Euroopa Parlamendi nimel NGukogu nimel
president eesistuja
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|V

| LISA

Artikli 116ike 1 esmeses |6igus nimetatud arithinguliigid.

| ¥ 77/91/EMU

Belgias:

société anonyme/ naamloze vennootschap;

WV 2006/99/EU art 1 ja lisa
punkt A. 2

Bulgaarias:

aKIIMOHEPHO JIPYKECTBO;

WV Uhinemisakt 2003 art 20 ja
lisa IT 1k 339

TSehhi Vabariigis:

akciova spolecnost;

| ¥ 77/91/EMU

Taanis:
aktieselskab;
Saksamaal:

Aktiengesellschatft;

WV Uhinemisakt 2003 art 20 ja
lisa IT 1k 339

Eestis:

aktsiaselts;

| ¥ 77/91/EMU

lirimaal:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital;
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— Kreekas:

avavoun gtopia,

WV Uhinemisakt 1979 art 21 ja
lisa I 1k 89

- Hispaanias:

sociedad anonima;

WV Uhinemisakt 1985 art 26 ja
lisallk 157

— Prantsusmaal :
société anonyme;
— Itaalias:

societd per azioni;

| ¥ 77/91/EMU

- Kiprosel:

onuoocleg etapeiec meplopopévng evBdvng pe  petoxés, Omuodoieg  etoupeieg

WV Uhinemisakt 2003 art 20 ja
lisa IT 1k 339

TEPLOPIGUEVNG EVOVVTG LLE £YYONOT TOL SBETOVY HETOYIKO KEQPAAOLO;

- Latis:
akciju sabiedriba;

- Leedus;

akciné bendrové;

— Luksemburgis:

societé anonyme;

ET 31
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| ¥ 2006/68/EU art 1 punkt 1

Ungaris:

nyilvanosan miikodo részvénytarsasag;

WV Uhinemisakt 2003 art 20 ja
lisa IT 1k 339

Maltal:

kumpanija pubblika/public limited liability company;

| ¥ 77/91/EMU

Hollandis:

naamlooze vennootschap;

WV Uhinemisakt 1994 art 29 ja
lisa I 1k 194

Austrias:

Aktiengesellschaft;
WV Uhinemisakt 2003 art 20 ja
lisa I 1k 339

Poolas:

spotka akcyjna;
WV Uhinemisakt 1985 art 26 ja
lisallk 157

Portugalis:

sociedade andnima de responsabilidade limitada;

WV 2006/99/EU art 1 ja lisa
punkt A.2

Rumeenias:

societate pe actiuni;
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Soveenias:
delniska druzba;

Sovakkias:

akciova spolo¢nost’;

WV Uhinemisakt 2003 art 20 ja
lisa IT 1k 339

Soomes:

julkinen osakeyhti6/publikt aktiebolag;

| ¥ 2009/109/EU art 1 punkt 1

Rootsis:

aktiebolag;

WV Uhinemisakt 1994, artikkel 29
jalisal, 1k 194

Uhendkuningriigis:

public company limited by shares;

| ¥ 77/91/EMU

public company limited by guarantee and having a share capital.
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[HLISA

A osa

Kehtetukstunnistatud direktiiv koos nimekirjaga selle muudatustest
(viidatud artiklis 48)

Noukogu direktiiv 77/91/EMU
(EUTL 26, 31.1.1977, 1k 1)

Uhinemisakt 1979 lisa I punkt II1.C
(EUT L 291, 19.11.1979, Ik 89)

Uhinemisakt 1985 lisa I
(EUT L 302, 15.11.1985, 1k 157)

Noukogu direktiiv 92/101/EMU
(EUT L 347, 28.11.1992, Ik 64)

Uhinemisakt 1994 lisa I punkt XI.A
(EUT C 241, 29.8.1994, 1k 194)

Uhinemisakt 2003 lisa II punkt 4.A
(ELT L 236, 23.9.2003, 1k 338)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2006/68/EU
(ELT L 264, 25.9.2006, 1k 32)

Noukogu direktiiv 2006/99/EU Ainult lisa punkt A.2
(ELT L 363, 20.12.2006, 1k 137)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu Ainult artikkel 1
direktiiv 2009/109/EU

(ELT L 259, 2.10.2009, 1k 14)
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B osa

Siseriiklikku digusesse Ulevotmise ja kohaldamise tahtajad

(viidatud artiklis 48)
Direktiiv ilevotmise tdhtaeg kohaldamise téhtaeg
77/91/EMU 17. detsember 1978
92/101/EMU 31. detsember 1993 1. jaanuar 1995
2006/68/EU 15. aprill 2008
2006/99/EU 1. jaanuar 2007
2009/109/EU 30. juuni 2011
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[ LISA

VASTAVUSTABEL

Direktiiv 77/91/EMU

Kiesolev direktiiv

Artikkel 1 16ige 1 esimene 101k sissejuhatav
lause

Artikkel 1 16ige 1 esimene 151k esimene kuni
kahekiimne seitsmes taane

Artikkel 1 13ige 1 teine 101k
Artikkel 1 161ge 2

Artikkel 2 sissejuhatav lause
Artikkel 2 punkt a

Artikkel 2 punkt b

Artikkel 2 punkt ¢ esimene taane
Artikkel 2 punkt c teine taane
Artikkel 2 punkt d

Artikkel 2 punkt e

Artiklid 3 kuni 5

Artikkel 6 16ige 1 esimene 161k
Artikkel 6 13ige 1 teine 101k
Artikkel 6 15ige 2

Artikkel 6 15ige 3

Artikkel 7

Artikkel 8 156ige 1

Artikkel 8 15ige 2

Artikkel 9 16ige 1

Artikkel 9 15ige 2

Artikkel 10

ET 36

Artikkel 1 16ige 1 esimene 161k

Lisal

Artikkel 1 13ige 1 teine 101k
Artikkel 1 151ge 2

Artikkel 2 sissejuhatav lause
Artikkel 2 punkt a

Artikkel 2 punkt b

Artikkel 2 punkt ¢

Artikkel 2 punkt d

Artikkel 2 punkt e

Artikkel 2 punkt f

Artiklid 3 kuni 5

Artikkel 6 16ige 1

Artikkel 6 15ige 2
Artikkel 7

Artikkel 8 esimene 161k
Artikkel 8 teine 161k
Artikkel 9 esimene 161k
Artikkel 9 teine 161k

Artikkel 10

ET



Artikkel 10a 16ige 1 esimene 161k

Artikkel 10a 1dige 1 teine 161k esimene lause
Artikkel 10a 18ige 1 teine 15ik teine lause
Artikkel 10a 16ige 2 esimene 161k

Artikkel 10a 18ige 2 teine 16ik esimene lause

Artikkel 10a 16ige 2 teine 161k teine lause

Artikkel 10a 1dige 2 kolmas 18ik esimene

lause
Artikkel 10a 16ige 1 kolmas 13ik teine lause
Artikkel 10a 16ige 3

Artikkel 10b

Artikkel 11 1dige 1 esimene ldoik esimene

lause

Artikkel 11 16ige 1 esimene 151k teine lause
Artikkel 11 1dige 1 teine 151k
Artikkel 11 16ige 2

Artikkel 12

Artikkel 13

Artikkel 14

Artikkel 15 16ige 1 punkt a
Artikkel 15 16ige 1 punkt b
Artikkel 15 16ige 1 punkt ¢
Artikkel 15 16ige 1 punkt d
Artikkel 15 16ige 2

Artikkel 15 16ige 3

Artikkel 15 16ige 4 esimene 161k

Artikkel 11 1dige 1 esimene 161k
Artikkel 11 16ige 1 teine 161k
Artikkel 11 16ige 1 kolmas 161k
Artikkel 11 16ige 2 esimene 161k
Artikkel 11 16ige 2 teine 151k
Artikkel 11 16ige 2 kolmas 161k

Artikkel 11 16ige 2 neljas 161k

Artikkel 11 18ige 2 viies 16ik
Artikkel 11 16ige 3
Artikkel 12

Artikkel 13 16ige 1 esimene 151k

Artikkel 13 16ige 1 teine 161k
Artikkel 13 16ige 1 kolmas 161k
Artikkel 13 16ige 2

Artikkel 14

Artikkel 15

Artikkel 16

Artikkel 17 16ige 1

Artikkel 17 10ige 2

Artikkel 17 16ige 3

Artikkel 17 10ige 4

Artikkel 17 16ige 5

Artikkel 17 10ige 6

Artikkel 17 16ige 7 esimene 161k

Artikkel 15 1dige 4 teine 16ik esimene taane Artikkel 17 1dige 7 teine 151k punkt a

Artikkel 15 16ige 4 teine 101k teine taane Artikkel 17 16ige 7 teine 161k punkt b
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Artikkel 15 16ige 4 kolmas 161k

Artikkel 16

Artikkel 17

Artikkel 18

Artikkel 19

Artikkel 20

Artikkel 21

Artikkel 22

Artikkel 23 16ige 1 esimene 101k

Artikkel 23 16ige 1 teine 161k esimene lause
Artikkel 23 16ige 1 teine 13ik teine lause
Artikkel 23 16ige 1 kolmas 161k esimene lause

Artikkel 23 1dige 1 kolmas 10ik teise lause
esimene pool

Artikkel 23 1dige 1 kolmas 10ik teise lause
iilejddnud osa

Artikkel 23 16ige 1 kolmas 16ik kolmas lause
Artikkel 23 16ige 1 neljas 161k esimene lause
Artikkel 23 1dige 1 neljas 10ik teine lause
Artikkel 23 16ige 1 viies 161k

Artikkel 23 16ige 2 esimene lause

Artikkel 23 16ige 2 teine lause

Artikkel 23 16ige 3

Artikkel 23a

Artikkel 24

Artikkel 24a 16ige 1 punkt a

Artikkel 24a 16ige 1 punkt b

Artikkel 24a 16ige 2

38

Artikkel 17 16ige 7 kolmas 161k
Artikkel 18

Artikkel 19

Artikkel 20

Artikkel 21

Artikkel 22

Artikkel 23

Artikkel 24

Artikkel 25 16ige 1 esimene 161k
Artikkel 25 16ige 2 esimene 161k
Artikkel 25 16ige 2 teine 151k
Artikkel 25 16ige 3 esimene 161k

Artikkel 25 16ige 3 teine 10ik sissejuhatav
lause

Artikkel 25 16ige 3 teine 16ik punktid a kuni e

Artikkel 25 16ige 3 kolmas 161k
Artikkel 25 16ige 4 esimene 161k
Artikkel 25 16ige 4 teine 151k
Artikkel 25 16ige 5

Artikkel 25 16ige 6 esimene 161k
Artikkel 25 16ige 6 teine 161k
Artikkel 25 16ige 7

Artikkel 26

Artikkel 27

Artikkel 28 16ige 1 esimene 151k
Artikkel 28 16ige 1 teine 151k

Artikkel 28 16ige 1 kolmas 161k

ET



Artikkel 24a 16ige 3
Artikkel 24a 16ige 4 punkt a
Artikkel 24a 16ige 4 punkt b
Artikkel 24a 16ige 5
Artikkel 24a 16ige 6
Artikkel 25

Artikkel 26

Artikkel 27

Artikkel 28

Artikkel 29

Artikkel 30

Artikkel 31

Artikkel 32

Artikkel 33

Artikkel 34 esimene lause
Artikkel 34 teine lause
Artikkel 35

Artikkel 36

Artikkel 37

Artikkel 38

Artikkel 39

Artikkel 40 16ige 1
Artikkel 40 16ige 2
Artikkel 41

Artikkel 42

Artikkel 43 16ige 1

Artikkel 43 16ige 2 esimene 101k

ET

Artikkel 28 16ige 2
Artikkel 28 16ige 3
Artikkel 28 10ige 4
Artikkel 28 16ige 5

Artikkel 28 16ige 6

Artikkel 29
Artikkel 30
Artikkel 31
Artikkel 32
Artikkel 33
Artikkel 34
Artikkel 35
Artikkel 36

Artikkel 37

Artikkel 38 esimene 101k

Artikkel 38 teine 101k

Artikkel 39
Artikkel 40
Artikkel 41
Artikkel 42

Artikkel 43

Artikkel 44 esimene 101k

Artikkel 44 teine 101k

Artikkel 45

Artikkel 46

Artikkel 47 16ige 1
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Artikkel 43 16ige 2 teine ja kolmas 151k

Artikkel 43 16ige 3

Artikkel 44

Artikkel 47 16ige 2
Artikkel 48
Artikkel 49
Artikkel 50

Lisa II

Lisa III
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