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(Resolutsioonid, soovitused ja arvamused)

RESOLUTSIOONID

EUROOPA PARLAMENT

Finantsinstrumentidega kauplemise reguleerimine - anoniiiimsed kauplemisplat-
vormid jne

P7_TA(2010)0466

Euroopa Parlamendi 14. detsembri 2010. aasta resolutsioon finantsinstrumentidega kauplemise (sh
anoniiiimsete kauplemisplatvormide jne) reguleerimise kohta (2010/2075(INI))

(2012/C 169 EJ01)
Euroopa Parlament,
— vdttes arvesse direktiivi 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta (*) (edaspidi MiFID);

— véttes arvesse direktiivi 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)

kohta (3);

— vottes arvesse G20 riikide poolt 2. aprillil 2009 Londonis, 25. septembril 2009 Pittsburghis ning 26. ja
27. juunil 2010 Torontos tehtud avaldusi;

— vottes arvesse MiFIDi ldbivaatamise (aktsiaturud) raames Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve Komitee
(CESR) poolt komisjonile antud tehnilisi nduandeid (CESR/10-394);

— vottes arvesse MIFIDi labivaatamise (tehinguaruandlus) raames CESRi poolt komisjonile antud tehnilisi
nduandeid (CESR/10-292);

— vottes arvesse MIFIDi ldbivaatamise (investorite kaitse ja vahendajad) raames CESRi poolt komisjonile
antud tehnilisi nduandeid (CESR/10-417);

— vottes arvesse CESRi tehtud iileskutset avaldada arvamust Euroopa aktsiaturgude mikrostruktuursete
kiisimuste kohta (CESR/10-142);

— vottes arvesse Prantsusmaa majandus-, to0stus- ja to0hdiveministrile 2010. aasta veebruaris esitatud
aruannet MiFIDi ldbivaatamise kohta;

— vottes arvesse Rahvusvahelise Vairtpaberijirelevalve Organisatsiooni (IOSCO) 2009. aasta veebruaris
esitatud konsulteerimisaruannet, mis kisitleb otsese elektroonilise juurdepéisu poliitikat;

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
() ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16.
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— vottes arvesse makse- ja arveldussiisteemide komitee (CPSS) ja IOSCO 2004. aasta novembris esitatud
soovitusi kesksetele osapooltele;

— vdttes arvesse Ameerika Uhendriikide viirtpaberi- ja borsikomisjoni teatist aktsiaturu struktuuri kohta
(nr 34-61358; dokument nr S7-02-10);

— vottes arvesse MiFIDi lidbivaatamise raames Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve Komitee poolt komisjo-
nile antud tehnilisi nduandeid ja vastuseid komisjoni lisateabe taotlusele (Ref: CESR/10-802, Ref:
CESR/10-799, Ref: CESR/10-808, Ref: CESR/10-859, Ref: CESR/10-860);

— vottes arvesse kodukorra artiklit 48;

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A7-0326/2010),

A. arvestades, et G20 riigid maérkisid, et iikski finantsasutus, finantstoode ega piirkond ei tohiks jddda
aruka reguleerimise ja tShusa jirelevalve raamest vilja ning leppisid kokku, et kdigi borsivaliste tuletis-
instrumentide standardsete lepingutega tuleks kaubelda borsil voi vajaduse korral elektroonilistel kaup-
lemisplatvormidel;

B. arvestades, et finantskriisi siivendas labipaistvuse puudumine ja sellega kaasnenud finantssiisteemi riski-
suundumuste ebaselgus, mis soodustas {ildise usaldamatuse levikut ja aitas sellega sularahavooge drasti-
liselt kahandada;

C. arvestades, et tarbijakaitse, labipaistvus (eriti hinnakujundusprotsessi puhul), turgude tdhusus ja
likviidsus ning vordne konkurentsiolukord olid MiFIDi jdustumisel peamised eesmargid, mida aga ei
ole veel tiidetud ja mis seetdttu peavad jddma esmatdhtsateks; arvestades, et finantskriisi tottu tuleb
MIFIDi labivaatamisel prioriteetseks seada ka siisteemsete riskide piiramine;

D. arvestades, et MiFIDis muudatuste tegemisel tuleb alati arvestada selle tahtsust reaalmajandusse liikuvate
kapitalivoogude juhtimisel ja seeldbi selle voimalikku moju tookohtadele, investeeringutele ja pensioni-
tele;

E. arvestades, et kuni 40 % tehingute mahust teostatakse endiselt borsiviliselt; arvestades, et turuosalisi
peaks julgustama rohkem kauplema organiseeritud kauplemiskohtades;

F. arvestades, et kauplemiseelse libipaistvuse ndudest vabastamise ning mitmepoolsete kauplemissiistee-
mide (Multilateral Trading Facility — MTF) ja anoniiiimsete kauplemisplatvormide (dark pools) lisamisega
MiFIDi taheti soodustada iileminekut rohkem reguleeritud ja labipaistvamatele kauplemiskohtadele;

G. arvestades, et MiFIDi kohaselt toimuvad borsiviliselt ithekordsed ja ebaregulaarsed tehingud, mis
tehakse hulgimiiiijatega ja on osaks drisuhtest, mida iseloomustavaud turul tavapdrasest suuremad
tehingud, kusjuures need toimuvad viljaspool siisteeme, mida asjaomane firma kliendi korralduste
ithingusisese tditjana toimides tavaliselt kasutab;

H. arvestades, et ehkki MiFIDis sitestatakse libipaistvuse ndudest vabastamine, et vdimaldada organisee-
ritud turul kasutada anoniiiimseid kauplemisplatvorme, ehkki on ette ndhtud mitmepoolsed kauplemis-
siisteemid ja kliendi korralduste ithingusisesed téitjad (Systematic Internaliser — SI) ning ehkki borsivalised
tehingud on definitsiooni kohaselt juhuslikud ja tihekordsed, on CESR/10-394 andmetel selliste borsi-
viliste tehingute osakaal, mis ei toimu kliendi korralduste tihingusiseste tditjate siisteemi pohiselt,
endiselt 38 % koigist teatatud tehingutest, ning arvestades, et see ei ole MiFIDi rakendamise jirel
vihenenud; arvestades, et seetdttu tuleks tagada MiFIDi eeskirjade ja nduetest vabastamiste rangem ja
tulemuslikum joustamine;

. arvestades, et aktsiaturu killustatus on avaldanud soovimatut mdju likviidsusele ja turu tShususele
labipaistvuse vdhenemisega anoniiimsete kauplemisplatvormide ja ristumisvorgustike laienemise tdttu;
nii borsil asuvate kui ka borsiviliste kauplemiskohtade arvu kasv ja itha tehnilisemaks muutunud
kauplemine on vihendanud tehingute keskmist védrtust 22 266 eurolt 2006. aastal 9 923 euroni
2009. aastal, suurendades tehingute kogukulu osade kasutajate jaoks;
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J. arvestades, et tehingute suuruse vdhenemine on vihendanud turuosaliste suutlikkust konkreetsel turul
koheselt suuri korraldusi tiita ja et soov viltida suurte tehingute turumdju on edendanud anoniiiimsete
kauplemisplatvormide kasutamise (dark-pool trading) levikut; arvestades, et Euroopa Majanduspiirkonnas
organiseeritud turgudel teostatavate aktsiatehingute kogumahust vihem kui 10 % puhul kasutatakse
MiFIDis sitestatud kauplemiseelse libipaistvuse ndudest vabastamist (CESR/10-394); arvestades, et
nimetatud nduetest vabastamine vdimaldab kasutada anoniitimsetel kauplemisplatvormidel kauplemist,
mis on anoniiiimsete borsiviliste tehingutega vorreldes labipaistvam ja paremini reguleeritud vdimalus,
kuid arvestades, et borsiviliste tchingute (sh maaklerite ristumisvorgustike) piisava reguleerimise
puudumine annab konkurentsieelise borsivilistele tehingutele ja soodustab anontiimse kauplemise
levikut, mis kahjustab turu dldist labipaistvust; arvestades, et praegu ei kohaldata kauplemiseelse ldbi-
paistvuse nduet koguarvestuses ligi pooltele tehingutest, kuid pooled bérsivilised tehingud on mahult
viiksemad, kui turul tavapirane, ega vaja seetdttu kaitset turumdju vastu;

K. arvestades, et vOrdsete vdimaluste tagamiseks tuleks maaklerite ristumisvorgustike drimudeleid pdhjali-
kult uurida, et tagada juhul, kui nad pakuvad teenuseid, mille puhul tegutsevad nad tegelikult regulee-
ritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide voi kliendi korralduste thingusiseste tiitjatena,
nende vastav reguleerimine;

L. arvestades, et konkurentsi kasulikkus konkurentsivdimelisema ja innovatiivsema kauplemisinfrastruk-
tuuri ndol ei ole tdestust leidnud, sest summaarsed tehingukulud ei ole vihenenud ja turg on muutunud
labipaistmatumaks, samas on selgelt niha, et kvaliteet ja koigi osalejate puutumatus killustatumal turul
ei ole nduetekohaselt tagatud;

M. arvestades, et kuna vilkkauplemine muudab finantsturge vaidetavalt likviidsemaks, oleks kasulik kind-
laks teha, kas elektroonilise korralduste edastamise siisteemi ja valkkauplemise strateegiate kohaste
tehingute suure osakaaluga (USAs hinnanguliselt 70 %) kaasnevad riskid, pidades eelkdige silmas
USA vidrtpaberi- ja borsikomisjoni jareldusi USAs 6. mail 2010 aset leidnud finantsturgude ootamatu
kokkuvarisemise kohta, mil vilkkauplemise jaoks likviidsuse pakkujad turult lahkusid;

N. arvestades vilkkauplemise strateegiate suhtelist uudsust Euroopas, kus need niiid moodustavad hinnan-
guliselt 35 % turu mahust;

O. arvestades, et koigi vara liikidega toimuva kauplemistegevuse puhul tuleks saavutada suurem ldbi-
paistvus kauplemiseelse ja -jargse aruandluse abil, et tagada probleemide tekke ja nende ulatuse varasem
avastamine, suurendada hinnakujundusprotsessi tShusust ja edendada turuosaliste vahelist usaldust;

P. arvestades, et 24. ja 25. septembril 2009 Pittsburghis vastu véetud G20 kohtumise otsustes deklareeriti,
et koigi standardsete borsiviliste tuletisinstrumentide lepingutega tuleks kaubelda borsil voi elektroo-
nilistel kauplemisplatvormidel;

Q. arvestades, et rakendamise erinevused likkmesriikides on p&hjustanud MiFIDi raamistiku puudulikku
kohaldamist,

MiFIDis sitestatud kauplemiskohad

1. tunnistab, et turu infrastruktuurid on olnud kogu kriisi viltel tugevad ja kutsub komisjoni sellegipoo-
lest turu infrastruktuure tugevdama kdigi kauplemiskohtade ja kliiringsiisteemide ulatuses, et vdimaldada neil
tulla toime tulevaste riskidega suurendatud ldbipaistvuse ja paindlikkuse ning koiki tehinguid hoélmava
regulatiivse jirelevalve abil;

2. on rahul komisjoni ettepanekuga votta vastu médarus, milles kasitletakse borsiviliseid tehinguid tuletis-
instrumentidega, keskseid osapooli ja keskhoidlaid, kuna see on vajalik eeltingimus finantsinstrumentide
turgude labipaistvuse ja turvalisuse suurendamiseks, ning peab seda esimeseks sammuks olulise osa borsi-
viliste tehingute iileviimisel MiFIDi pdhjal reguleeritavatesse kauplemiskohtadesse;

3. teeb ettepaneku vordse kohtlemise huvides kohaldada mitmepoolsetele kauplemissiisteemidele samal
tasemel jdrelevalvet ja seetdttu neid ka sarnaselt reguleerida, kuna mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja
reguleeritud turgude konkurents peaks toimuma vordsetes tingimustes, juhtides seejuures tihelepanu mitme-
poolsete kauplemissiisteemide olulisele rollile turule sisenemisel;
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4. palub Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutusel uurida kliendi korralduste iihingusisese tditja
siisteemi toimimist ja eesmirki ning esitada ettepanekud selle kategooria paremaks reguleerimiseks, et tagada
konealuse siisteemi kasutamine finantspartneriga kahepoolsete korralduste tditmisel;

5. nduab, et portfellihalduse teenust osutavad ja portfellihalduritena tegutsevad investeerimisithingud
saaksid investeerimisithingutelt, kelle kaudu nad korraldusi esitavad, parimat tuge korralduste tditmise
ndol, hoolimata asjaolust, et portfellihaldur on MiFIDi jargi liigitatud kolblikuks osapooleks;

6.  kutsub Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve Asutust iiles ldbi vaatama seda, kas iga korralduse parimat
tditmist (order-by-order best execution) on vaja paremini reguleerida, pidades silmas nii kauplemisjirgsete
andmete kui ka teostamise kvaliteeti kisitlevate andmete olemasolu, samuti turu tehnoloogiat, niiteks
korralduste liikumist ja kauplemiskohtade vahelisi thendusi;

7. nouab MIFIDi sitete pohjalikku joustamist, mis peab tagama, et reguleeritud turgude, mitmepoolsete
kauplemissiisteemide voi kliendi korralduste iihingusiseste tiitjatega analoogiliselt tegutsevaid maaklerite
ristumisvorgustikke reguleeritakse nimetatutega sarnaselt, ning joustamise hdlbustamiseks nduab, et kdik
maaklerite ristumisvorgustikud peaksid esitama padevatele asutustele kogu vajaliku teabe, sealhulgas

— siisteemi kirjelduse ning andmed omanike ja klientide kohta;

— siisteemi juurdepadsu kasitlevad iiksikasjad;

— andmed siisteemi abil teostatud tehingute kohta;

— andmed kauplemismeetodite ja maaklerite tegevusvabaduse kohta;

— andmed kohese kauplemisjirgse aruandluse korralduse kohta;

8.  palub uurida borsiviliseid aktsiatehinguid ning nduab borsiviliste tehingute paremat reguleerimist, et
tagada reguleeritud turgude ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide kasutamise kasv mitmepoolsete korral-
duste tditmisel ja kliendi korralduste tthingusiseste tiitjate kasutamise kasv kahepoolsete korralduste tditmisel
ning borsiviliste aktsiatehingute osakaalu oluline vihenemine;

9.  palub komisjonil uurida kéigile anoniiiimsetele tehingutele miinimumsuuruse madramist ja voimalust
seda rangelt rakendada, et hindade mairamiseks avatud kauplemiskohtade kaudu piisavaid kauplemisvooge
sdilitada;

Kauplemiseelse libipaistvuse noudest vabastamine
10.  kutsub komisjoni iiles vaatama 1dbi MiFIDis sisalduvad kauplemiseelse libipaistvuse ndudest vabas-

tamise sitted, et

— kaaluda, kas vordlushinna suhtes kohaldatava erandi jaoks tuleks votta kasutusele sobilik miinimum-
kiinnis, et edendada avatud kauplemiskohtade kasutamist;

— kaaluda vordlushinna suhtes kohaldatava erandi laiendamist nii, et see hélmaks tehinguid, mis jadvad
ostu- ja miitigihinna praegusesse vahesse vordlusturul;

— kehtestada tehingute maksimaalne maht, mille puhul voib kasutada kauplemiseelse labipaistvuse ndudest
vabastamist, et tagada tdhus hinna kindlaksmaaramine;
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— anda Euroopa Viartpaberiturujirelevalve Asutusele voimalus kohandada ja piirata vajaduse korral kaup-
lemiseelse labipaistvuse ndudest vabastamist, vdttes arvesse anoniiiimsete kauplemisplatvormide mdju
turgude tShususele;

11.  taotleb kauplemiseelsete erandite iihtlast kohaldamist koigis litkmesriikides, et piirata rakendamisega
seotud erinevusi, mis vdivad kaasa tuua ebakindluse, digusnormide erinevuste drakasutamise ja ebavordse
konkurentsiolukorra; on seisukohal, et Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutuse médratletud tehnilised
standardid voiksid olla sobiv viis selle eesmargi saavutamiseks kooskdlas finantsteenustele iihtsete eeskirjade
kohaldamise ideega;

Konsolideeritud borsiteave

12.  tunneb heameelt turuosaliste hiljutise teate iile, mille kohaselt eraldavad nad oma kauplemiseelsed ja
-jargsed andmed, ning nouab tiiendavate joupingutuste tegemist, et saavutada ithised andmenduded ja
andmete parem kittesaadavus;

13.  kutsub komisjoni iiles looma t66rithma, et kdrvaldada raskused, mis takistavad turuandmete konso-
lideerimist Euroopas ja seostuvad eelkdige koigi tehingute andmete kehva kvaliteediga;

14.  kutsub Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve Asutust iiles koostama kdigi kauplemisjirgsete andmete,
sealhulgas nii organiseeritud kauplemiskohtade kui borsiviliste tehingute andmete jaoks iihised aruandlus-
standardid ja -vormid, et holbustada andmete konsolideerimist;

15.  palub, et kdigilt aruandlust koostavatelt kauplemiskohtadelt ndutaks kauplemisjirgsete ja -eelsete
andmete esitamist eraldi, et teabe saaks koigile turuosalistele kattesaadavaks teha majanduslikult péhjendatud
ning vorreldavate hindadega; palub lisaks komisjonil kaaluda kinnitatud avaldamiskorra (Approved Publication
Arrangements) kontseptsiooni rakendamist, et kehtestada kvaliteedistandardid tehingute andmete avaldamisele
ja vdhendada selliseid kauplemiskohti, kuhu tehingute andmeid saab esitada, samuti konsolideerimist takis-
tavate internetilehekiilgede kasutamist;

16. nduab andmete avalikustamise tdhtaja lihendamist nii, et tehingutest tuleb teatada reguleerivatele
asutustele kahekiimne nelja tunni jooksul parast nende toimumist; on seisukohal, et tehingute teatamise
puhul tuleks tavaolukorras rohkem kui 1 minuti pikkuseid viivitusi pidada lubamatuteks;

17.  on seisukohal, et on tihtis analiiisida borsivilise kauplemise jaotust ja drimudeleid; kutsub seetdttu
iiles kehtestama borsivilistele tehingutele kauplemiseelset ja -jargset ldbipaistvust tdhistava konkreetse
margistuse, et paremini mdista selliste borsiviliste tehingute olemust ja hinnata, milliste tehingute teosta-
mine borsiviliselt on nende konkreetsete omaduste pdhjal legitiimne;

Mikrostruktuursed kiisimused

18. nduab, et pirast finantsturgude ootamatut kokkuvarisemist peaksid koik kauplemisplatvormid
suutma riiklikele jarelevalveasutustele tdendada, et nende tehnoloogia ja jdrelevalvesiisteemid suudavad
toime tulla sellise korraldustelaviiniga nagu 6. mail 2010. aastal, et tagada nende edukas toimetulek vilk-
kauplemise ja algoritmilise kauplemisega seotud tegevusega ddrmuslikes olukordades ning niidata, et
suudavad oma korralduste nimekirjad pdeva 16puks taastada nii, et on voimalik vilja selgitada ebahariliku
tegevuse pohjused turul ning kindlaks médrata turu voimalik kuritarvitamine;

19.  kutsub Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutust iles analiiiisima algoritmilise kauplemise ja vilk-
kauplemise poolt turule tekitatavaid kulusid ja tulusid ning selle m&ju teistele turuosalistele, eriti institut-
sionaalsetele investoritele, et teha kindlaks, kas automaatselt tekitatavad mirkimisvddrsed kauplemisvood
annavad turule reaalset likviidsust ning kuidas see mdjutab hinna mdadramist iildisemalt, samuti seda,
milliseid vdimalusi kuritarvituseks annab turuga manipuleerimine, mis loob turuosalistele ebavordsed voima-
lused, ja kuidas see mdjutab turu ildist stabiilsust;

20.  nduab, et ,tasandamine” (layering) vdi ,kvootide tditmine” (quote stuffing) madratletaks selgesdnaliselt
turu kuritarvitamisena;
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21.  nduab, et uuritaks, kas vilkkauplemise strateegiaid kasutavate ettevdtete tegevust tuleks reguleerida, et
tagada neil stabiilsete siisteemide ja kontrollimehhanismide olemasolu ning nende poolt kasutatavate algorit-
mide pidev kontrollimine, suutlikkus paevasiseseks jarelevalveks, teabe hankimine reaalajas kehtiva posit-
siooni ja finantsvdimenduse kohta ja samuti see, et nad suudaksid tdendada, et neil on ebaharilike olukor-
dade jaoks paika pandud ranged juhtimismeetmed;

22.  nduab, et uuritaks vilkkauplemisega seonduvaid probleeme turujirelevalve valdkonnas; mirgib, et
reguleerivatel asutustel peavad olema asjakohased vahendid vdimaliku kuritarvituse tuvastamiseks ja jalgi-
miseks; nduab seetdttu, et padevatele asutustele antaks aru koikidest korraldustest, mille on saanud regulee-
ritud turud ja mitmepoolsed kauplemissiisteemid, ning nendes kauplemiskohtades tehtud tehingutest;

23.  nduab, et kdik kauplemiskohad, mis vdimaldavad kas otse vdi andmeid esitava kolmanda osapoole
kaudu serverite koospaiknemist, tagaksid vordse juurdepiisu sdilitamise koikidele koospaiknemisega seotud
klientidele ning vdimaluse korral sama infrastruktuuri raames ajalist viivitust késitleva korra, et jirgida
MiFIDis sitestatud mittediskrimineerivat tava;

24, kutsub reguleerivaid asutusi iiles jilgima ja reguleerima sponsoreeritud juurdepddsu pakkumist ning
komisjoni kaaluma muu hulgas jargmisi tiiendavaid meetmeid:

— selgesonaliselt keelustada filtreerimata sponsoreeritud juurdepéisu ettevotetele, soltumata sellest, kas nad
kuuluvad voi ei kuulu sponsoriga samasse kontserni;

— nduda maakleritelt ja investeerimisithingutelt kauplemiseelse ja -jargse riskijuhtimise kontrollimise ning
jarelevalvemeetmete siisteemi loomist, dokumenteerimist ja iilalpidamist, et hallata turulepddsuga seotud
finants-, regulatiivseid ja muid riske;

25.  kuigi peab kaitsemeetmete kohaldamist vajalikuks, nduab siiski, et Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve
Asutus uuriks pdhjalikumalt seda, kas sponsoreeritud juurdepddsu saab kisitleda diskrimineeriva juurdepda-
suna;

26.  kutsub komisjoni iiles votma vastu IOSCO tehnilise komitee poolt koostatavad otsest elektroonilist
juurdepdisu, sealhulgas sponsoreeritud juurdepaisu kasitlevad pohimdtted, mis hdlmavad kriteeriume, mille
alusel valitakse kliendid, kellele voib anda sponsoreeritud juurdepéisu ja kelle puhul voib luua lepingulise
suhte platvormi, likkme ja kliendi vahel, ning maaratakse kindlaks kasutusel pdhinevad kohustused asjako-
haste kontrollimehhanismide ja filtrite abil;

27.  on seisukohal, et vilkkauplemise tehingute (flash orders) kasutamine tuleks selgesnaliselt vilistada, et
oleks voimalik jirgida koigi investorite vordse kohtlemise pohimétet;

28.  nduab, et Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve Asutus uuriks teenustasude struktuuri, et tagada korral-
duse teostamise tasu, tdiendavate teenustasude, investeerimisithingute komisjonitasu ja muude asjaomaste
stiimulite ldbipaistvus, mittediskrimineerivus ja kooskdla usaldusvdirse hinnakujundusega, ning nende
médramine ja rakendamine viisil, mis ei soodusta eeskirju eiravat kauplemist, ning hindaks, kas tellimusi
esitavad kasutajad peaksid maksma miinimumtasu, soltumata sellest, kas nende tellimused tdidetakse voi
mitte, sest neid korraldusi tuleb hallata turu infrastruktuuris;

29.  teeb ettepaneku, et Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve Asutus viiks ldbi uuringu tegija/votja (maker/
taker) teenustasude mudeli kohta, et teha kindlaks, kas tegijaga seotud soodsamast teenustasude struktuurist
osasaajate puhul tuleks kohaldada ka turutegijate ametlikke kohustusi ja jarelevalvet;

30. nouab, et Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve Asutus kontrolliks ja mdairaks rakendusaktide abil
kindlaks selle, et kauplemiskohtadel oleksid paigas kindlad volatiilsuse peatamise siisteemid ja nn automaat-
lilitid (circuit breakers), mis toimivad {iheaegselt kdigis ELi kauplemiskohtades, et viltida USAs toimunud
finantsturgude ootamatu kokkuvarisemise sarnaseid siindmusi;
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31.  nduab, et tthelegi reguleerimata turuosalisele ei antaks otsest voi filtreerimata sponsoreeritud juurde-
paasu ametlikele kauplemiskohtadele ning et omal kulul tegutsevad olulised turuosalised peaksid end regist-
reerima reguleeriva asutuse juures ja lubama oma kauplemistegevust nduetekohasel mdaral jilgida ja kont-
rollida, et tagada stabiilsus;

32.  nouab, et reguleerimata turuosaliste poolt algoritmilise kauplemise strateegiate abil oma arvel kaup-
lemine (proprietary trading) oleks lubatud iiksnes reguleeritud finantspartneri kaudu;

33.  nouab, et MiFIDi ldbipaistvussiisteemi kohaldamisala laiendataks koigile aktsiatega sarnastele inst-
rumentidele, sealhulgas vaartpaberite hoidmistunnistustele (depository receipts), borsil kaubeldavatele fondidele,
borsil kaubeldavale toorainele ja sertifikaatidele;

34,  palub komisjonil ja Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve Asutusel kaaluda kauplemiseelse ja -jargse
labipaistvusndude kehtestamist kdigile muudele finantsinstrumentidele, v.a aktsiatele, sealhulgas valitsuste ja
ettevotete volakirjaturud ning keskse vastaspoole kdlblikud tuletisinstrumendid; on seisukohal, et seda néuet
tuleks kohaldada viisil, mis voimaldab vajaduse korral teha vahet varaliikidel ja samal ajal iithildub meetme-
tega, millega edendatakse borsiviliste tuletistoodete tdiendavat standardiseerimist, et véimaldada labipaist-
vusndude kohaldamise laiendamist;

35.  on seisukohal, et komisjon peaks tagama, et muid tooteid, v.a aktsiaid puudutavad kauplemisjirgsed
andmed esitatakse lihtsalt konsolideeritavas vormis, vottes arvesse kiisimusi, mis on esile kerkinud seoses
andmete kvaliteediga ja Euroopa aktsiate kauplemisjirgsete andmete konsolideerimisega;

36.  toetab komisjoni kavatsust kohaldada tuletisinstrumentidele laiemalt MiFIDi sitteid, kuna nende
toodetega kauplemine liigub itha enam organiseeritud kauplemiskohtadesse ja nende suhtes kohaldatakse
itha enam standardimist ning keskse kliiringu ndudeid;

37.  nduab, et komisjon esitaks ettepaneku selle tagamiseks, et kdigi standarditavate borsiviliste tuletis-
instrumentide tehingud sdlmitaks vajaduse korral borsidel voi elektroonilistel kauplemisplatvormidel, et
tagada tehingute hinna kujunemine ldbipaistval, diglasel ja tdhusal viisil ning ilma huvide konfliktita;

38.  taotleb kliiringukodasid, vaartpaberiarveldussiisteeme ja siisteemselt olulisi maksesiisteeme kisitlevate
I0SCO standardite labivaatamist, et suurendada veelgi turu labipaistvust;

39.  on veendunud, et erinevaid fiiiisiliste ja finantskaupade turge reguleerivatel asutustel peab suundu-
muste ja seoste viljaselgitamiseks olema juurdepdds samadele andmetele ning kutsub komisjoni iiles koos-
kolastama oma tegevust nii ELi sees kui ka kogu maailmas;

40.  teeb presidendile iilesandeks edastada kdesolev resolutsioon ndukogule, komisjonile ja Euroopa
Keskpangale.
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