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92.  tuletab lepituskomitee menetluse osas meelde, et asjaomased institutsioonid peaksid joudma kokku-
leppele juulisse kavandatud kolmepoolsel kohtumisel; nduab, et majandus- ja rahanduskiisimuste ndukogu
(kes votab eelarve vastu) tulevane eesistuja osaleks sellel kolmepoolsel kohtumisel; on seisukohal, et
30. juunil 2010 toimuval kolmepoolsel kohtumisel pakuvad erilist huvi jirgmised punktid:

— Euroopa finantsstabiilsusmehhanismi moju eelarvele;

— ELi 2020. aasta strateegia mdju eelarvele;

— noortega seotud programmid;

— rubriigi 1a rahastamise jatkusuutlikkuse ja hallatavus, sealhulgas Lissaboni lepingust tulenevad muutused;
— rubriik 4, sealhulgas Euroopa vilisteenistuse loomine;

— 2011. aasta eelarveprojekti piiratud varud ja praegu kehtiva mitmeaastase finantsraamistiku labivaatamise
vajadus;

93.  teeb presidendile iilesandeks edastada kdesolev resolutsioon komisjonile ja ndukogule.

Tuletisinstrumentide turud: edasised poliitikameetmed
P7 TA(2010)0206

Euroopa Parlamendi 15. juuni 2010. aasta resolutsioon tuletisinstrumentide turgude kohta: edasised
poliitikameetmed (2010/2008(INI))

(2011/C 236 E[03)

Euroopa Parlament,

— vottes arvesse komisjoni teatist , Tuletisinstrumentide tShusate, turvaliste ja usaldusvéirsete turgude taga-
mine: edasised poliitikameetmed” (KOM(2009)0563 ja KOM(2009)0332);

— vottes arvesse komisjoni teatist ,Euroopa finantsjirelevalve” (KOM(2009)0252);

— vottes arvesse komisjoni ettepanekut votta vastu midrus finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusjire-
levalve kohta tthenduses ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta (KOM(2009)0499);

— vottes arvesse komisjoni ettepanekuid, millega muudetakse kapitalinduete direktiive (2006/48/EU ja
2006/49/EV);

— vottes arvesse komisjoni teatist ja soovitust palgapoliitika kohta finantsteenuste sektoris
(KOM(2009)0211);

— vottes arvesse oma 23. septembri 2008. aasta resolutsiooni koos soovitustega riskifondide ja erakapitali
investeerimisfondide kohta komisjonile (!);

— vottes arvesse 24. ja 25. septembril 2009. aastal Pittsburghis vastuvetud G20 otsuseid, mille kohaselt
tuleks koik tehingud standardiseeritud borsivaliste tuletisinstrumentidega sdlmida borsidel voi elektroo-
nilistel kauplemisplatvormidel, ning Euroopas, USAs ja Aasias tuletisinstrumente kasitlevate siseriiklike
digusaktide valjatootamise nimel tehtavat t66d;

(") ELT C 8 E, 14.1.2010, 1k 26.
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— vottes arvesse borsivaliseid tuletisinstrumente reguleerivate asutuste foorumi t66d selleks, et luua kauple-
misteabehoidlatele iilemaailmselt kooskolas olevad andmearuandlusstandardid;

— vottes arvesse CESRi ja ERGEGi soovitusi Euroopa Komisjonile seoses kolmanda energiapaketiga (viide:
CESR/08-739, E08-FIS-07-04);

— vottes arvesse kodukorra artiklit 48;

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit ning arengukomisjoni arvamust (A7-
0187/2010),

A. arvestades, et kuigi tuletisinstrumendid vdivad etendada kasulikku rolli, vdimaldades finantsriskide
tilekandmist majanduses, erinevad nad toote tiiiibist ja alusvara liigist soltuvalt mirgatavalt riskitaseme,
toimimispShimdtete ja turuosaliste poolest; ning arvestades, et puudulik labipaistvus ja reguleerimine
tuletisinstrumentide turgudel etendasid finantskriisides teravdavat rolli;

B. arvestades, et ettevotted peavad ka tulevikus suutma oma tegevusest tulenevaid riske omal vastutusel ja
mdistliku hinna eest sihipdraselt juhtida ning arvestades, et ettevotted peaksid olema riski eest vastu-
tavad, vOttes arvesse viikeste ja keskmise suurusega ettevdtete eripara kahepoolsete tuletisinstrumentide
puhul;

C. arvestades, et viimase kiimne aasta jooksul on maailmas mitmekordselt kasvanud tuletisinstrumentidega
kauplemise maht, mistdttu on markimisvédrselt hdgustunud seos majandustegevuse ja finantsturgude
toodete vahel;

D. arvestades, et tuleks luua alus rahvusvahelisele koostoole rahvusvaheliselt kaubeldavate tuletisinstrumen-
tidega tegutsemiseks, et saavutada rahvusvahelised standardid ja teabe jagamise kokkulepped vidhemalt
kesksete vastaspoolte vahel;

E. arvestades, et 2009. aasta juuni 16pus ulatus borsiviliste lepingute koikide klasside nimisumma 605
triljoni USA dollarini, bruto-turuvdartus, millega saab moota tururiski, 25 triljoni USA dollarini, ja
bruto-krediidiriskid, mis arvestavad kahepoolse tasaarvelduse kokkulepet, 3,7 triljoni USA dollarini,
ning arvestades, et iilemddrase finantsvdimenduse, alakapitaliseeritud pangasiisteemi ja struktureeritud
finantsvaradest tulenevate kahjude kontekstis aitasid borsivalised tuletisinstrumendid kaasa suurte turuo-
saliste vastastikuste sdltuvussuhete tekkimisele, isegi kui need on reguleeritud iiksused;

F. arvestades, et viimastel aastatel on oluliselt suurenenud turumahud toonud kaasa suurema riskide
votmise ilma tegeliku investeerimiseta alusvarasse ja seega pdhjustanud markimisvairse finantsvdimen-
duse;

G. arvestades, et moned borsivilised tuletisinstrumendid on muutunud jarjest keerulisemaks ja vastaspoole
krediidiriski ja selle hinda ei ole alati digesti méiratud ning arvestades, et tuletisinstrumentide turu
korralduses esineb markimisvairseid puudujidke ja labipaistmatust, mis nduab tuletisinstrumentide
diguslike tingimuste ja majandusliku eesmirgi edasist standardimist;

H. arvestades, et keskse vastaspoolega arveldussiisteemide reguleerimine peab kauplemiskohtade kaudu
tagama mittediskrimineeriva juurdepdisu, et kindlustada turgude diglane ja tdhus toimimine;

. arvestades, et borsivilistes tehingutes ei ole selgitatud neisse kaasatud osaliste/osapoolte identiteeti ega
nende riski suurust;

J. arvestades, et paljud borsiviliste tuletisinstrumentide turud, eriti krediidiriski vahetustehingute turg, on
viga kontsentreeritud ja turul domineerivad vdhesed suured ettevotted;
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arvestades, et hiljutised riiklikud krediidiriski vahetustehingud, mida kasutasid finantsspekulandid, viisid
mitmete riiklike kursivahede digustamatult kdrgete tasemeteni; arvestades, et need siindmused ja selline
praktika rohutasid vajadust turu suurema ldbipaistvuse ja krediidiriski vahetustehingute, eriti riiklike
volgadega seotud tehingute parandatud iileeuroopalise reguleerimise jirele;

arvestades, et selleks, et kauplemisteabehoidlad saaksid etendada jdrelevalve jaoks keskset rolli tuletisins-
trumentide turgude labipaistvuse tagamisel, peab jirelevalvel olema piiranguteta juurdepiis teabehoidla
asjakohastele andmetele ja teabehoidlad peavad konsolideerima positsiooni ja kauplemisandmeid
iilemaailmselt varaliigi jargi;

. arvestades, et parlament tervitab komisjoni paradigmade muutumist borsiviliste tuletisinstrumentide

turgude suurema reguleerimise suunas, Oeldes lahti valitsevast seisukohast, et tuletisinstrumentide
puhul ei ole tdiendavat reguleerimist vaja, kuna neid kasutavad eksperdid ja spetsialistid; nduab seetdttu,
et tulevased digusaktid tagaksid mitte iiksnes tuletisinstrumentide turgude labipaistvuse, vaid ka usal-
dusvédrse reguleerimise;

arvestades, et Euroopa peab tootama tuletisinstrumentide turgude jaoks vilja ulatusliku tagatiste stra-
teegia, mille puhul tuleb votta arvesse dri 16ppkasutajate ainulaadset olukorda erinevalt suurtest turuo-
salistest ja finantseerimisasutustest;

arvestades, et iikshaaval vdetuna kujutab suurem osa finantssektoriviliste 10ppkasutajate kasutatavatest
tuletisinstrumentidest endast piiratud siisteemset riski ning neid kasutatakse tavaliselt iiksnes reaalsete
tehingute tagamiseks ning arvestades, et finantssektorivilised asutused on ettevotted, mis ei kuulu
finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaldamisalasse (mitte-MiFID ettevdtted), nagu lennuettevdtjad,
autotootjad ja toorainevahendajad, kes ei ole pdhjustanud finantsturgudele stisteemset riski ja kellele ei
ole finantskriis otsest kahju toonud;

arvestades, et elastsed tuletisinstrumentide turud nduavad ulatuslikku tagatiste poliitikat, mis holmaks nii
keskse kui kahepoolse arveldamise kokkuleppeid;

arvestades, et finantssektoriviliste viikeste ja keskmise suurusega ettevdtete jaoks, kes kasutavad tuleti-
sinstrumente ainult oma pdhitegevuse riskiturbeks, tuleks teha erand kapitalindudeid puudutavate arvel-
duste ja tagatiste osas tingimusel, et teatavate tuletisinstrumentide kasutamise ulatus ei tekita siisteemset
riski (kehtestades ndude, et komisjon peaks seda erandit korrapiraselt kontrollima) ja et tehingute maht
ja olemus on proportsionaalsed ldppkasutajate tegelike riskidega ja neile kohased; arvestades, et ka
kohandatud lepingute valdkonnas tuleb tagada miinimumstandardid, mis puudutavad eclkdige tuleti-
sinstrumentide kindlustamist ja kapitalinudeid;

arvestades, et borsiviliste tuletisinstrumentide tooted vajavad proportsionaalset reguleerimist, kui neid
kasutavad finantssektorivilised 16ppkasutajad, kuid arvestades, et kauplemisteabehoidlatele tuleb anda
vihemalt vajalikud iiksikasjalikud andmed tehingute kohta;

arvestades, et krediidiriski vahetustehingutega, mis on finantskindlustustooted, kaubeldakse praegu ilma
nduetekohase reguleerimiseta;

arvestades, et CESRi ja ERGEGi soovitustes Euroopa Komisjonile seoses kolmanda energiapaketiga (viide:
CESR/08-739, E08-FIS-07-04) soovitatakse luua elektri- ja gaasituru jaoks kohandatud turu terviklikkuse
ja ldbipaistvuse raamistik;

arvestades, et koik viljakuulutatud meetmed holmavad tihedat ja igakiilgset koostood G20 riikide ja
USA ametiasutustega, et takistada vdimaluste piires riikidevahelist regulatiivset arbitraazi ja edendada
teabevahetust;

arvestades, et arvelduskodadega seotud siisteemne risk nduab tugevaid regulatiivseid ja jarelevalvestan-
dardeid ning jdrelevalve piiranguteta juurdepdisu teabele tehingute kohta reaalajas;

. arvestades, et tuletisinstrumentide hinnad peaksid vastama asjakohaselt riskile ja arvestades, et tulevase

turuinfrastruktuuri kulud peaks kandma turuosalised;
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X. arvestades, et mdnede euroala riikide volakirjade intressimdara hiljutine dramaatiline tdus tasemele, mis
ei ole jatkusuutlik, on toonud vilja riigivdlal pdhinevates krediidiriski vahetustehingute lepingutes sisal-
duvad problemaatilised majanduslikud stiimulid ja on selgelt ndidanud vajadust tugevdada finantssta-
biilsust ja turu labipaistvust, ndudes riigivolal pohinevate spekulatiivsete krediidiriski vahetustehingute
taielikku avalikustamist reguleerijatele ja jirelevalvele ning nende keelustamist;

Y. mirgib, et kdigi ELi valuutas vaaringustatud tuletisinstrumentide toodetega sooritatavate tehingute, mis
on seotud ELi alusitksusega ja mille osaline on ELi finantseerimisasutus, arveldamine — nduetele vasta-
vuse korral — ja aruandlus peaks toimuma arvelduskodades ja teabehoidlates, mis asuvad, on heaks
kiidetud ja mille jdrelevalve toimub ELis ning mille suhtes kehtivad Euroopa seadused ja andmekaitse;
mirgib, et tulevases uues mdaaruses tuleks sitestada selged kriteeriumid kolmandates riikides asuvate
kesksete vastaspoolte ja teabehoidlate samaviaarsuse hindamiseks nende tehingute jaoks mida ei arveldata
voi mille aruandlus ei toimu ELis,

1. tervitab komisjoni algatust reguleerida paremini tuletisinstrumente, eclkdige borsiviliseid tuletisinstru-
mente, et vihendada borsiviliste tuletisinstrumentide turgude riskide maju kogu finantsturu stabiilsusele,
ning toetab tuletisinstrumentide lepingute digusliku standardimise nduet (muu hulgas kapitalinduete direk-
tiivis sisalduvate operatsiooniriskiga seotud regulatiivsete stiimulite kaudu), kauplemisteabehoidlate ja keskse
andmesalvestuse kasutamist, kesksete arvelduskodade tugevdamist ja kasutamist ning organiseeritud kauple-
miskohtade kasutamist;

2. tervitab borsivaliseid tuletisinstrumente reguleerivate asutuste foorumi viimase aja t66d vastuseks G20
ndudmisele votta tdiendavaid meetmeid borsiviliste tuletisinstrumentide turgude ldbipaistvuse ja joulisuse
suurendamiseks;

3. nduab kauplemiseelsete tehingute suuremat labipaistvust kdigi instrumentide puhul, mida kasutatakse
organiseeritud kauplemiskohtades laialdaselt, samuti kauplemisjirgsete tehingute ldbipaistvuse suurendamist
hoidlate koikidest tehingutest teavitamise abil, nii reguleerijate kui ka investorite kasuks;

4. toetab nduet kehtestada kdigi nduetele vastavate tuletisinstrumentide toodete puhul kohustuslik keskse
vastaspoolega arveldamine finantseerimisasutuste vahel, et tagada vastaspoole krediidiriski parem hindamine,
ning toetab eesmirki, et vdimalikult suure osa nduetele vastavate tuletisinstrumentide toodetega tuleks
kaubelda organiseeritud turgudel; nduab stimuleerivate meetmete kehtestamist, mis julgustaksid nduetele
vastavate tuletisinstrumentide toodetega kauplemist finantsinstrumentide turgude direktiiviga reguleeritud
kauplemiskohtades, s.o reguleeritud turgudel ja mitmepoolsetes kauplemissiisteemides; margib, et arvelda-
miseks sobivuse iiks kriteerium peab olema likviidsus;

5. toonitab, et tulevikus peavad tuletisinstrumentide hinnad kajastama paremini riski ja et tulevase
turuinfrastruktuuri kulud peavad kandma turuosalised, mitte maksumaksja;

6.  on seisukohal, et teatavate riskide kindlustamiseks on vajalikud individuaalselt kujundatud tuletisins-
trumendid ja on seetdttu vastu kdigi tuletisinstrumentide kohustuslikule standardimisele;

7. kutsub komisjoni iiles kasutama olemasolevate tuletisinstrumentide toodete paljude liikide puhul
diferentseeritud lahenemist, vOttes arvesse nende erinevaid riskiprofiile, kasutusulatust legitiimse kindlusta-
mise eesmirkidel ja rolli finantskriisis;

8.  mirgib, et reguleerimise seisukohast tuleb teha vahet tuletisinstrumentidel, mida kasutatakse riskijuh-
timise vahendina kasutaja reaalse alusvaraga seotud riski turbeks, ja tuletisinstrumentidel, mida kasutatakse
tiksnes spekulatsiooniks, ning usub et sellist vahetegemist raskendab borsiviliste tehingutega seotud teabe ja
konkreetsete arvude puudumine;

9.  kutsub komisjoni iiles uurima viise, kuidas tuletisinstrumentide {ildist mahtu mérkimisvéarselt vihen-
dada, et see oleks proportsioonis aluseks olevate vdartpaberitega, et viltida hinnasignaalide moonutamist,
vihendada riski turu terviklikkusele ja piirata siisteemset riski;

10.  peab vajalikuks poorata erilist tihelepanu ettevdtete tuletisinstrumentidele, milles finantseerimisasutus
on vastaspool, et viltida selliste lepingute kuritarvitamist mitte ettevotte riski, vaid finantsturu instrumen-
dina;
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11.  nduab riskijuhtimise parandamist ja labipaistvuse suurendamist, mis on olulised vahendid finantstur-
gude suurema stabiilsuse tagamiseks, samas ei tohi riski votmisel jitta tihelepanuta omavastutust;

12.  nendib, et ettevdttepdhiste riskide kindlustamiseks on vaja kohandatud tuletisinstrumente, et neid
saaks rakendada tohusate ja individuaalsetele vajadustele kohandatud riskijuhtimise instrumentidena;

13.  kutsub komisjoni iiles parandama kahepoolse riski juhtimise standardeid edasise keskse arveldamisega
seotud digusloome osana;

14.  on seisukohal, et vastaspoole krediidiriski saab vihendada arveldamise, kapitalinduete kohandamise
teel antava tagatise ja muude regulatiivsete vahendite abil; toetab komisjoni soovis teha ettepanek kohaldada
finantseerimisasutuste suhtes suuremaid kapitalindudeid kahepoolsete tuletisinstrumentide lepingute puhul,
mis ei vasta keskse arveldamise nduetele, kasutades riski taset arvestavat ldhenemisviisi ning vdttes vastas-
poole riski vihendamisel arvesse tasaarvelduse mdjusid, tagatisi, esialgset marginaali, igapdevaseid portfelli
vastavuse kontrollimisi, igapdevast kehtivatesse turuhindadesse arvestamist, tagatise automatiseeritud liik-
umisi ja muid kahepoolseid vastaspoole riski juhtimise tehnikaid;

15.  nduab, et tuletisinstrumentide suhtes, mis ei vasta standardi IFRS 39 nduetele ning mida ei ole seega
audiitor hinnanud, kohaldataks alates komisjoni mdiratud piirist keskset arveldamist keskse vastaspoole
kaudu; nduab lisaks, et parema piiritlemise tagamiseks tuleb viia 1abi kontrolle, mis hdlmavad audiitori
soltumatu hinnangu esitamist borsivilise tuletisinstrumendi lepingute kohta, et teha kindlaks, kas finants-
sektorivilised ettevdtted saavad jdtkata kahepoolsete lepingute sdlmimist;

16.  kutsub komisjoni iiles omistama Euroopa arvelduskodadele lubade andmisel tugevat rolli Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalve Asutusele (EVJA) ning peab mdistlikuks nende jirelevalvet sellesama asutuse poolt,
kuna muu hulgas iithendataks jirelevalvealased teadmised iihte asutusse ja kuna keskse vastaspoolega seotud
risk on piiriiilene;

17.  usub, et kesksete vastaspoolte ligipdds keskpanga rahale aitab tulemuslikult kaasa arveldamise turva-
lisusele ja terviklikkusele;

18.  toonitab, et keskseid vastaspooli ei tohi organiseerida tdielikult kasutajad, et nende riskijuhtimissiis-
teemid ei tohi iiksteisega konkureerida ning et tuleb niha ette arveldamiskulude jirelevalve kord; kutsub
komisjoni iiles kisitlema neid kiisimusi digusakti ettepanekus ja kehtestama arvelduskodadele juhtimis- ja
omandieeskirjad, pidades muu hulgas silmas direktorite séltumatust, liikmesust ja reguleerijate tihedat jare-
levalvet;

19.  mirgib, et ithised tehnilised standardid, mis on seotud teemadega, nagu marginaali arvutamine ja
teabevahetusprotokollid, moodustavad olulise osa volitatud kauplemiskohtade diglase ja mittediskrimineeriva
juurdepdisu tagamisel kesksetele vastaspooltele; margib lisaks, et komisjon peab poorama suurt tdhelepanu
tehnoloogiliste erinevuste voimalikule arengule, diskrimineerivatele tegevustele ja t66jou lilkumise piiridele,
mis on konkurentsile kahjulikud;

20.  nduab keskseid vastaspooli reguleerivate ettevotte kaitumise ja juurdepddsu eeskirjade kehtestamist, et
tagada kauplemiskohtadele mittediskrimineeriv juurdepdds, kusjuures kasitletavad kiisimused peavad
hélmama diskrimineerivaid hinnakujundustavasid;

21.  toetab teabehoidlate kasutuselevotmist kdigi tuletisinstrumentide positsioonide jaoks, kusjuures
ideaaljuhul tehtaks vahet varaliigi jirgi ning reguleerimine ja jdrelevalve toimuks EVJA juhtimisel; nduab
siduva menetluskorra kehtestamist, et véltida konkurentsimoonutusi ja tagada tihesugune tdlgendus liikmes-
riikides, ning lisaks, et vaidluste korral oleks viimane otsustusdigus EVJA-I; nduab, et komisjon tagaks riiklike
jarelevalveasutuste reaalajas juurdepéisu teabehoidlate detailsetele andmetele, mis on seotud nende jurisdikt-
siooni alla kuuluvate turuosalistega, ja andmetele, mis on seotud potentsiaalse siisteemse riskiga, mis voib
olla nende jurisdiktsiooni piires tekkinud, samuti juurdepddsu kdigi teabehoidlate koondandmetele — kaasa
arvatud neile, mida hoitakse kolmandates riikides asuvates teabehoidlates; margib, et teabehoidlate pakutava
teenuse hind peaks olema kujundatud labipaistvalt, vdttes arvesse nende praktilist iilesannet;
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22.  palub komisjonil tootada koikide tuletisinstrumentide toodete jaoks vilja rahvusvahelisel tasemel vilja
tootatud standarditega kooskolas olevad aruandlusstandardid, tagada nende edastamine kesksetele kauple-
misteabehoidlatele, kesksetele vastaspooltele, borsidele ja finantseerimisasutustele ning teha andmed vajaduse
korral kittesaadavaks EVJA-le, riikide reguleerivatele asutustele ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule;

23.  kutsub komisjoni iles arendama meetmeid, millega tagada reguleerivate asutuste vdime médrata
positsioonilimiite ebaproportsionaalsete hinnakdikumiste ja spekulatiivsete mullidega vditlemiseks;

24, palub komisjonil eelkdige tagada, et kdigi borsil mittekaubeldavate tuletisinstrumentide hindamine
viidaks 1abi séltumatul ja ldbipaistval viisil, viltides huvide konflikte;

25.  peab vajalikuks selgitada tihedas koostoos riikide reguleerivate asutustega hoolikalt vilja koik tehni-
lised iiksikasjad, eelkdige mis puudutab standardeid ning finantsturu toodete ja finantsturuviliste toodete
eristamist, ning tunneb heameelt tdsiasja iile, et komisjon on juba alustanud selle kiisimuse kasitlemist;
kutsub komisjoni iiles kaasama ndukogu ja parlamenti juba varajases etapis;

26.  toetab komisjoni kava luua kinnitatud Euroopa standardite alusel ja EVJA jdrelevalve all kesksed
vastaspooled; nduab, et juhtivad turuosalised ei tohiks omada kontrolli kesksete vastaspoolte juhtimise ja
riskijuhtimise iile, kuid peaks osalema riskijuhtimisndukogus; on seisukohal, et lisaks tuleks kavandada
mehhanismid, millega anda kasulik panus riskijuhtimise protsessi;

27.  toonitab vajadust regulatiivsete standardite jdrgi, mis kindlustaksid kesksete vastaspoolte paindlikkuse
suure hulga riskide korral, kaasa arvatud mitme osalise ebadnnestumine, finantsressursside dkiline miiiik ja
turu likviidsuse jarsk vdhenemine;

28.  leiab, et tuletisinstrumentide klasside maaratlus, kesksete vastaspoolte loomine, labipaistvuse register,
kapitalinduded, soltumatute kauplemiskohtade rajamine vdi olemasolevate borside kasutamine, VKEdele
tehtavad erandid ja koik tehnilised tiksikasjad tuleks otsustada tihedas koost66s riikide reguleerivate asutuste,
rahvusvaheliste institutsioonide ja tulevase Euroopa jirelevalveasutuse — EVJA-ga;

29.  nouab seetdttu selgeid kditumisreegleid ning vajalikke kohustuslikke standardeid kesksete vastaspoolte
loomise (kasutajate kaasamine) ning nende kasutatavate otsustamismenetluste ja riskijuhtimissiisteemide
jaoks; toetab komisjoni kavatsust teha ettepanek vdtta vastu mdairus arvelduskodade reguleerimise kohta;

30.  toetab komisjoni kavatsust niha VKEde jaoks kahepoolsete tuletisinstrumentide puhul ette erandid ja
viiksemad kapitalinduded, kui maandatakse alusvaraga seotud riski, tuletisinstrumendid ei ole VKE bilansis
olulised ja neist tulenev positsioon ei tekita siisteemset riski;

31.  nduab, et esmajirjekorras allutataks krediidiriski vahetustehingud séltumatule kesksele arveldamisele
ning et vdimalikult paljusid tuletisinstrumente arveldataks kesksete vastaspoolte kaudu; on arvamusel, et
kumulatiivsete riskidega tuletisinstrumentide eri liike tuleks vajaduse korral lubada iiksnes teatavatel tingi-
mustel ja tiksikjuhtudel tuleks need isegi dra keelata; on seisukohal, et eriti tuleks nduda piisava kapitali ja
reservide olemasolu, et katta krediidi korral krediidiriski vahetustehingud;

32, kutsub komisjoni iiles uurima kiiresti ja pohjalikult borsiviliste tuletisinstrumentide turgude kontsen-
treerumise astet, seda eriti krediidiriski vahetustehingute puhul, et tagada turumanipulatsiooni riski voi
huvide konflikti puudumine;

33.  nduab, et komisjon esitaks finantsstabiilsuse ja hindade labipaistvuse tagamiseks asjakohased digus-
akti ettepanekud, millega reguleerida tuletisinstrumentide katteta miiiiki hdlmavaid finantstehinguid; on
seisukohal, et kuni selle ajani tuleks krediidiriski vahetustehingud arveldada 14bi Euroopa keskse vastaspoole,
et leevendada vastaspoole riske, suurendada labipaistvust ja vahendada ildisi riske;
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34.  nduab, et krediidiriski vahetustehingu kaitset tuleks maksta ainult alusvara volakirja riski tdestusel ja
see peaks olema piiratud selle riski suurusega;

35.  on arvamusel, et koik finantstuletisinstrumendid, mis puudutavad riigi rahandust ELis (kaasa arvatud
litkmesriikide riiklik volg ja kohalike omavalitsuste bilansid), peavad olema standarditud ja nendega tuleb
kaubelda borsil voi muudel reguleeritud kauplemisplatvormidel, et edendada tuletisinstrumentide turgude
labipaistvust avalikkuse jaoks;

36. nduab keeldu krediidiriski vahetustehingutele, mille aluseks ei ole krediidid, vaid mis on puhtalt
spekulatiivsed tehingud, mis panustavad maksejduetusele, pdhjustades seelibi maksejouetuskindlustuse
kunstlikku kallinemist ja mille tagajarjeks voivad olla tegelikest maksejouetustest pdhjustatud siisteemsed
riskid; nduab véirtpaberite ja tuletisinstrumentide lithikeseks miitigi puhul vdhemalt pikemate hoiuaegade
kehtestamist; kutsub komisjoni iiles kaaluma tuletisinstrumentide, eelkdige krediidiriski vahetustehingute
jaoks riski tilempiiride kehtestamist ning nende kokku leppimist rahvusvaheliste partneritega;

37.  on scisukohal, et komisjon peaks uurima turuga manipuleerimisega voitlemiseks positsiooni piiran-
gute kasutamist, eriti siis, kui ldheneb lepingu aegumistihtaeg (,pigistused” ja ,nurgad”); mirgib, et posit-
siooni piiranguid tuleks vaadelda pigem diinaamiliste reguleerivate to6riistade kui absoluutidena ning et neid
peaks vajaduse korral rakendama riiklikud jirelevalve asutused, jargides EVJA suuniseid;

38.  nouab, et iga finantseerimis- voi finantssektorivalisest asutusest tulev tuletisinstrumendi positsioon,
mis {iletab teatava kiinnise, mille mairatleb EVJA, arveldataks keskse vastaspoole kaudu;

39.  nduab, et kavandatav tuletisinstrumentide digusraamistik sisaldaks eeskirju seoses tooraine ja pdllu-
majandustoodetega puhtalt spekulatiivse kauplemise keelustamisega ning rangete positsiooni piirangute
kehtestamisega, eclkdige seoses nende vdimaliku mdjuga pdhilise toidutoorme hinnale arengumaades ja
kasvuhoonegaaside saastekvootide hinnale; nduab, et EVJA-le ja pidevatele asutustele antaks piadevus
voidelda tulemuslikult tuletisinstrumentide turgude vaartalitluse vastu, nditeks keelata ajutiselt krediidiriski
vahetustehingute katteta lithikeseks miiitk voi nduda tuletisinstrumentide fuisilist arveldamist ja kehtestades
positsiooni piirangud, et viltida mone turusegmendi edasimiiiijate lubamatut kontsentratsiooni;

40.  nduab, et mistahes tulevane digusakti ettepanek tuletisinstrumentide turgude kohta jdrgiks funktsio-
naalset lihenemist, mille puhul sarnased tegevused alluvad samadele voi sarnastele eeskirjadele;

41.  rohutab vajadust kehtestada tuletisinstrumentide jaoks Euroopa tasandi digusraamistik ja kutsub
komisjoni tiles kooskdlastama oma meetmeid nii palju kui vdimalik Euroopa partneritega, et tagada rahvus-
vaheliselt vdimalikult tihtne ja rahvusvahelisel tasandil kooskdlastatud digusraamistik; rohutab ebapiisavast
kooskolastamisest tuleneva regulatiivse arbitraazi valtimise tahtsust;

42.  nduab tdOstuse algatuste toetamist ja nende véidrtuse tunnustamist, kuna need vdivad mdnel juhul
olla sama kohased kui seadusandlik tegevus ja seda tdiendada;

43, nduab Euroopa piires sidusat lihenemist, et arendada iga finantskeskuse tugevust ja kasutada dra selle
kriisi pakutav vdimalus litkuda edasi integratsiooni ja tdhusa Euroopa finantsturu arendamise suunas;

44, tervitab komisjoni kavatsust esitada juba 2010. aasta keskpaigaks arvelduskodasid ja kauplemistea-
behoidlaid kisitlevad &igusakti ettepanekud ning arutada tehnilisi iiksikasju varakult koikide riikliku ja ELi
tasandi institutsioonidega, eelkdige seadusandjate — ndukogu ja parlamendiga;

45.  tervitab komisjoni kavatsust esitada krediidiriski vahetustehinguid késitlevad Gigusakti ettepanekud;
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46.  rohutab, kui oluline on hinnata regulaarselt tulevaste digusaktide tShusust koostoos kdigi turuosa-
listega ja vajaduse korral neid regulatiivseid sdtteid kohandada;

47.  nouab selle resolutsiooni rakendamist nii kiiresti kui voimalik;

48.  nendib, et mitte iiksnes tooraine ja pdllumajandustoodetega, aga ka kasvuhoonegaaside saastekvoo-
tidega kauplemise puhul tuleb tagada, et turg toimiks ldbipaistvalt ja spekuleerimine oleks piiratud; nduab
sellega scoses iiksikute toodete riski tilempiiride kehtestamise kaalumist;

49.  teeb presidendile iilesandeks edastada kdesolev resolutsioon komisjonile, ndukogule, riikide regulee-
rivatele asutustele ja Euroopa Keskpangale.

Asjade internet
P7 TA(2010)0207
Euroopa Parlamendi 15. juuni 2010. aasta resolutsioon asjade interneti kohta (2009/2224(INI))

(2011/C 236 EJ04)
Euroopa Parlament,

— vottes arvesse komisjoni 18. juuni 2009. aasta teatist Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa
Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,Asjade Internet — Euroopa tegevuskava”
(KOM(2009)0278);

— vottes arvesse ELi eesistujariigi Hispaania 27. novembril 2009. aastal esitatud to6programmi, eelkdige
eesmirki arendada tuleviku internetti;

— vottes arvesse komisjoni 28. jaanuari 2009. aasta teatist ,Euroopa tulevikku tuleb investeerida juba tina”
(KOM(2009)0036);

— vottes arvesse komisjoni soovitust eraelu puutumatuse ja andmekaitse pdhimdtete kohaldamise kohta
raadiosagedustuvastust kasutavates rakendustes (KOM(2009)3200);

— vttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiivi 95/46/EU iiksikisikute
kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba litkumise kohta;

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. juuli 2002. aasta direktiivi 2002/58/EU, milles
ksitletakse isikuandmete tootlemist ja eraelu puutumatuse kaitset elektroonilise side sektoris;

— vottes arvesse Euroopa majanduse taastamise kava (KOM(2008)0800);

— vottes arvesse toostuse, teadusuuringute ja energeetikakomisjoni raportit Euroopa uue digitaalse tege-
vuskava kohta: 2015.eu (1);

— vottes arvesse kodukorra artiklit 48;

(") 2009/2225(INI), Del Castillo raport, A7-0066/2010.



