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A. SISSEJUHATUS

(1) Kéesoleva teatise eesmirk on anda suuniseid ndukogu méirusega (EU) nr 139/2004 (EUT L 24,
29.1.2003, 1k 1; edaspidi ,ithinemismairus”) seotud padevuskiisimuste kohta (). Ametlikud suunised
peaksid vdimaldama ettevdtetel kiiremini ja juba enne komisjoniga kontakteerumist kindlaks teha, kas ja
millises ulatuses voib ithenduse kontroll koondumiste iile hdlmata nende tehinguid.

(2) Kdesolev teatis asendab teatist koondumise mdiste kohta, (%) tdielikult toimivate {ihisettevdtete mdiste
kohta, (%) asjaomaste ettevdtjate mdiste kohta (*) ja kiibe arvutamise kohta (3).

(3) Kdesolevas teatises kasitletakse ithinemismadruse artiklites 1, 3 ja 5 sitestatud koondumiste, tdielikult
toimivate {ihisettevotete, asjaomaste ettevotjate moisteid ja kiibe arvutamist. Koondumisasjade
iileandmisega seotud kiisimusi Kisitletakse teatises iileandmise kohta (). Artiklite 1, 3 ja 5
komisjonipoolne tdlgendus ei piira Euroopa Uhenduste Kohtu voi Euroopa Uhenduste Esimese Astme
Kohtu voimalikke tdlgendusi.

(4) Kdesolevas teatises esitatud suunised kajastavad komisjoni kogemusi ithinemisméaaruse uue redaktsiooni
ja eelmise ithinemismaéruse kohaldamisel pérast viimase joustumist 21. septembril 1990. Méiruse (EU)
nr 139/2004 jdustumine ei muutnud kédesoleva teatisega holmatavaid kiisimusi reguleerivaid
tildpohimotteid, kuid tehtud muudatusi kisitletakse teatises iiksikasjalikult. Komisjon kohaldab ja
tdiustab kdesolevas teatises esitatud pohimdtteid tiksikjuhtumeid kasitledes.

(5)  Artikli 1 kohaselt kohaldatakse tthinemismaarust iiksnes nende tehingute suhtes, mille puhul on tdidetud
kaks tingimust. Esiteks peavad koonduma kaks voi enam ettevotjat ithinemismédruse artikli 3
tahenduses. Teiseks peab asjaomaste ettevotjate kiive, mis on arvutatud kooskélas artikliga 5, iiletama
madruse artiklis 1 sitestatud piirméira. Esimest tingimust, st koondumist (sh tihisettevotetele esitatavaid
erindudeid) kisitletakse kdesoleva teatise B osas; asjaomaste ettevotjate kindlakstegemist ja nende kiibe
arvutamist, mis on asjakohane teise tingimuse puhul, kisitletakse C osas.

(6) Komisjon kisitleb kiisimust oma pddevuse kohta koondumises iihinemisméidruse artikli 6 kohastes
otsustes (7).

B. KOONDUMISE MOISTE

(7)  Uhinemismairuse artikli 3 Idike 1 kohaselt hdlmab koondumine iiksnes neid tehinguid, mille
tulemusena toimub piisiv kontrolli iileminek asjaomaste ettevotete iile. Uhinemismééruse preambuli
pohjenduses 20 selgitatakse, et koondumise mdiste on seotud tehingutega, mis toovad kaasa piisiva
muutuse turu struktuuris. Kuna artiklis 3 ettendhtud kontroll keskendub koondumise mdistele,
mairatakse koondumise olemasolu suurel mdiral kindlaks pigem kvalitatiivsete kui kvantitatiivsete
kriteeriumide alusel.

(1) Kui kéesolevas teatises on vaja eristada méarust (EU) nr 139/2004 ja ndukogu méairust (EMU) nr 4064/89 (EUT L 39 5,
30.12.1989, pgrandatud versioon EUT L 257, 21.9.1990, lk 13, madrust on viimati muudetud mairusega (EU)
nr 1310/97, EUT L 180, 9.7.1997, Ik 1, parandus EUT L 40, 13.2.1998, lk 17), kasutatakse esimesele viidates nimetust
,ihinemismairuse uus redaktsioon” ja teisele viidates nimetust ,eelmine {ihinemismédrus”. Piritoluviiteta artiklid
viitavad {ithinemismaaruse uuele redaktsioonile.

EUT C 66, 2.3.1998, Ik 5.

EUT C 66, 2.3.1998, Ik 1.

EUT C 66, 2.3.1998, Ik 14.

EUT C 66, 2.3.1998, Ik 25.

ELT C 56, 5.3.2005, lk 2.

Vt ka AG Kokott'i arvamust juhtumis C-202/06 Cementbouw vs. komisjon, 26. aprill 2007, punkt 56 (avaldamata).
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(8)  Uhinemismaéruse artikli 3 15ikes 1 on méiratletud kaks koondumise kategooriat:

—  kahe vdi enama varem soltumatu ettevdtja voi nende osade tihinemisest tulenevad koondumised
(punkt a);

—  kontrolli omandamisest tulenevad koondumised (punkt b).

Neid kasitletakse vastavalt I ja II jaotises.

L VAREM SOLTUMATUTE ETTEVOTJATE UHINEMINE

(99 Uhinemine {thinemisméaruse artikli 3 1dike 1 punktis a midratletud tihenduses toimub siis, kui kaks voi
enam soltumatut ettevotjat tthinevad uueks ettevdtjaks ning lopetavad tegutsemise eraldiseisvate
juriidiliste isikutena. Uhinemine v&i toimuda ka ettevdtja iilevotmisel teise ettevdtja poolt, kui viimane
sdilitab oma &igusliku identiteedi, esimene aga lakkab juriidilise isikuna eksisteerimast (3).

(10) Uhinemine ithinemismairuse artikli 3 1dike 1 punktis a maaratletud tihenduses vaib aset leida ka siis, kui
oiguslikku ithinemist ei toimu, kuid varem soltumatute ettevdtjate tegevuse ithendamise tulemusena tekib
itks majandusiiksus (°). Eelkdige vdib see toimuda siis, kui kaks v6i enam ettevotjat, siilitades oma
juriidilise isiku staatuse, seavad lepinguga sisse majandustegevuse iihise juhtimise (1°) vdi loovad bérsil
noteeritud kaksikettevotte (). Kui see toob kaasa asjaomaste ettevotjate faktilise liitumise iiheks
tegelikuks majandusiiksuseks, peetakse tehingut ithinemiseks. Uhe majandusitksusena kasitamise
eelduseks on majandustegevuse alalise ithise juhtimise olemasolu. Muudeks asjakohasteks teguriteks
voivad olla ettevottesisene kasumi ja kahjumi tasakaalustamine voi kasumi jaotamine kontserni kuuluvate
eri ettevOtjate vahel ja nende kaasvastutus voi ithine vélisriskide jagamine. Faktiline ithinemine voib
pohineda ainult lepingulisel korral, (*2) kuid seda vdivad tugevdada ka majandusiiksuse moodustavate
ettevotjate vahelised vastastikused osalused.

IL. KONTROLLI OMANDAMINE
1. Kontrolli mdiste
1.1. Kontrolli omandav isik véi ettevotja

(11) Artikli 3 1dike 1 punktis b on sitestatud, et koondumisega on tegemist juhul, kui toimub kontrolli
omandamine. Kdnealuse kontrolli vdib omandada tiks ettevotja iiksi tegutsedes voi kaks vdi enam
ettevotjat tihiselt tegutsedes.

(®) Vt niiteks juhtum COMP/M. 1673 — Veba/VIAG, 13. juuni 2000; juhtum COMP/M.1806 — AstraZeneca/Novartis,
26. juuli 2000; juhtum COMP/M.2208 — Chevron|Texaco, 26. jaanuar 2001 ja juhtum IV/M.1383 — Exxon/Mobil,
29. september 1999. Kui sihtettevdte liidetakse omandava ettevotte tiitarettevotjaga, nii et emaettevdtja omandab
sihtettevotja iile kontrolli vastavalt artikli 3 1dike 1 punktile b, ei ole tegemist iihinemisega artikli 3 loike 1
punkti a tihenduses. Vt juhtum COMP/M.2510 — Cendant/Galileo, 24. september 2001.

() Kontrolli kiisimus vdib olla asjakohane ettevdtja varasema iseseisvuse kindlakstegemisel, sest vastasel juhul vdib
iihinemine olla vaid kontsernisisene timberkorraldus. Selles konkreetses kontekstis jirgitakse kontrolli hindamisel
allpool kirjeldatud tildmdistet ning see holmab nii diguslikku kui ka faktilist kontrolli.

(1% Seda voiks kohaldada niiteks Saksa diguse Gleichordnungskonzerni juhtumi puhul, teatavate Prantsuse diguse
Groupements d'Intérzt Economique juhtumite puhul ja partnerluste ithinemise puhul, niiteks juhtumis IV/M.1016 —
Price Waterhouse/Coopers&Lybrand, 20. mai 1998.

() Juhtum IV/M.660 — RTZ|CRA, 7. detsember 1995; juhtum COMP/M.3071 — Carnival Corporation/P&O Princess II,
24. juuli 2002.

(*?) Vt juhtum IV/M.1016 — Price Waterhouse/Coopers&Lybrand, 20. mai 1998; juhtum COMP/M.2824 — Ernst & Young/
Andersen Germany, 27. august 2002.
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(13)

)

Teise ettevotja iile kontrolli omav isik

Kontrolli voib omandada isik, kes juba (iiksi vdi koos teistega) kontrollib vahemalt iihte teist ettevdtjat,
voi ka mitut isikut (kes kontrollivad teist ettevdtjat) ja ettevdtjat. Kdesolevas tdhenduses hdlmab mdiste
Lisik” avalik-Giguslikke asutusi, (%) eraettevdtjaid ning ka fiiiisilisi isikuid. Kui kontrolli omandab fiiiisiline
isik, peetakse seda asjaomaste ettevotjate struktuuri jaddavalt muutvaks iiksnes siis, kui nimetatud
futisiline isik jitkab iseseisvat majandustegevust voi kui ta kontrollib veel vihemalt iihte teist
ettevotjat (14).

Kontrolli omandaja

Kontrolli omandavad tavaliselt isikud voi ettevotjad, kellele kuuluvad voi kellel on vdimalus omandada
asjaomaste lepingute alusel digused, mis annavad kontrolli (artikli 3 16ike 3 punkt a). Siiski voib esineda
ka olukordi, kus kontrolliva osaluse formaalne omanik ei ole see isik voi ettevotja, kellel tegelikult on
reaalne voim osalusest tulenevate diguste kasutamise ile. Naiteks voib selline olukord tekkida, kui
ettevotja kasutab kontrolliva osaluse omandamiseks teist isikut voi ettevdtjat ning kasutab digusi selle
isiku voi ettevotja kaudu, st viimane on formaalselt diguste omanikuks, kuid toimib vaid vahendina.
Sellises olukorras omandab kontrolli ettevdtja, kes on tegelikult tehingu taga ja kellel on sihtettevdtja iile
tegelik kontroll (artikli 3 15ike 3 punkt b). Esimese Astme Kohus on kdnealusest sittest jareldanud, et
ettevdtte valduses olevad kontrollidigused voib omistada tema ainu-, enamus- voi ithiskontrolli
teostavatele aktsiondridele, sest nimetatud ettevotted peavad igal juhul jirgima kdnealuste aktsiondride
otsuseid (*°). Kontrolliv osalus, mille omanikuks on kontserni eri ettevotted, omistatakse tavaliselt
ettevotjale, kes kontrollib erinevaid diguste formaalseid valdajaid. Teistel juhtudel voivad sellise kaudse
kontrolli tdendamiseks vajalike tdendite hulka kuuluda kas tiksikult voi koos niisugused asjaolud nagu
osalused, lepingulised suhted, rahastamisallikas vdi perekondlikud sidemed ning neid tuleb hinnata iga
juhtumi puhul eraldi ().

Kontrolli omandamine investeerimisfondide poolt

Kui kontrolli omandab investeerimisfond, voivad tekkida eriprobleemid. Komisjon analiiiisib
investeerimisfonde hdlmavaid struktuure iga juhtumi puhul eraldi, kuid komisjoni varasemate kogemuste
pohjal saab kirjeldada selliste struktuuride moningaid ildisi jooni.

Investeerimisfondi diguslikuks vormiks on sageli usaldusithing, milles investorid osalevad usaldusosa-
nikena, kellel tavaliselt ei ole ainu- ega ka thiskontrolli fondi ile. Investeerimisfondid omandavad
tavaliselt aktsiaid ja haaledigusi, mis annavad neile kontrollidiguse investeerimisithingute iile. Olenevalt
asjaoludest kasutab kontrolli harilikult fondi loonud investeerimisithing, sest fond on tavaliselt lihtsalt
investeerimisvahend; eriolukorras voib kontrolli teostada fond ise. Investeerimisiihing teostab kontrolli
tavaliselt organisatsioonilise struktuuri vahenditega, st kontrollides fondiithingu téisosanikku, voi
lepinguliste kokkulepete, nditeks ndustamislepingute kaudu voi kombineerides molemaid. See voib olla
nii isegi juhul, kui investeerimisithing ise ei ole tdisosanikuna tegutseva ettevdtja omanik, kuid selle
aktsiondrid on fiiiisilised isikud (kes vdivad olla seotud investeerimisithinguga) vo6i usaldusfond.

Sealhulgas riik ise, nt Belgia riigiga seotud juhtum IV/M.157 — Air France/Sabena, 5. oktoober 1992, vdi muud avalik-

diguslikud asutused, nagu Treuhandanstalt juhtumis IV/M.308 — Kali und Salz/MDK|/Treuhand, 14. detsember 1993.
Vit siiski thinemismaééruse pdhjendus 22.

(") Juhtum IV/M.82 — Asko(Jakobs/Adia, 16. mai 1991, milles oli asjaomaseks ettevdtjaks eraisik; juhtum COMP/M3762 —

()
(')

Apax|Travelex, 16. juuni 2005 milles ei peetud tthiskontrolli omandanud eraisikut asjaomaseks ettevdtjaks.
Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 72 [2006] EKL 1I-319.
Vt juhtum M.754 — Anglo American Corporation/Lonrho, 23. aprill 1997.
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Lepingulised kokkulepped investeerimisithinguga, eelkdige noustamislepingud, muutuvad veelgi
olulisemaks, kui tdisosanikul puuduvad investeerimisithingu juhtimiseks vajalikud vahendid ja personal,
olles vaid ettevdte, mille toiminguid teostavad investeerimisithinguga seotud isikud. Sellises olukorras
omandab investeerimisithing tavaliselt kaudse kontrolli ithinemismééruse artikli 3 16ike 1 punkti b ja
artikli 3 1dike 3 punkti b tdhenduses ja ta vOib teostada Oigusi, mille otsene valdaja on
investeerimisfond (17).

1.2 Kontrolli vahendid

(16) Uhinemismairuse artikli 3 Idikes 2 méiratletakse kontrolli kui ettevotjale otsustava moju avaldamise
vOimalust. Seetdttu ei ole vaja tdestada, kas otsustavat mdju tegelikult kasutatakse vdi hakatakse
kasutama. Mojutamise voimalus peab olema siiski tdeline (*#). Lisaks on artikli 3 15ikes 2 sitestatud, et
ettevotja otsustav mojutamine voib toimuda diguste, lepingute voi muude vahendite kaudu, mis annavad
selleks vOimaluse kas eraldi voi thiselt, ning vastavaid asjaolusid vdi Gigusnorme arvestades.
Koondumine voib toimuda 8iguslikul voi faktilisel alusel, ainu- voi ithiskontrollina ning see voib
holmata iihte voi mitut ettevdtjat voi nende osi (vt artikli 3 16ike 1 punkt b).

Aktsiate voi vara omandamisest tulenev kontroll

(17) Kas tehing toob kaasa kontrolli omandamise, oleneb mitmest diguslikust ja/voi faktilisest asjaolust. Koige
tavalisem kontrolli omandamise viis on aktsiate omandamine, millega vdib kaasneda ka aktsiondride
lepingu sdlmimine (ithiskontrolli puhul) v6i varade omandamine.

Kontrolli omandamine lepingu. alusel

(18) Kontrolli saab omandada ka lepingu alusel. Kontrolli andmiseks tuleb lepingus teise ettevdtja juhtimise ja
vahendite iile sitestada samasugune kontroll, nagu aktsiate voi varade omandamise puhul. Lisaks
juhtimise ja varade kontrolli iileandmisele peab selline leping olema pikaajaline (tavaliselt lepingu alusel
oigused iile andnud poole diguseta 1dpetada leping ennetdhtaegselt). Ainult selline leping saab muuta
turu struktuuri (*°). Selline leping on niiteks riigi diguse kohaselt sdlmitud organisatsioonileping voi
muud liiki leping, (*%) niiteks ettevotte rendileping, millega antakse omandajale kontroll juhtimise ja
varade iile, hoolimata sellest, et omandidiguste vdi aktsiate {ileandmist ei toimu. Seoses sellega on
artikli 3 16ike 2 punktis a tdpsustatud, et kontroll voib tuleneda ka omandidigusest voi digusest osaliselt
voi tdielikult kasutada ettevotja vara. (3!) Selline leping voib kaasa tuua ithiskontrolli, kui nii varade
omanikul kui ka juhtimist kontrollival ettevotjal on strateegiliste arialaste otsuste vastuvdtmisel
vetodigus (*3).

(V) Kirjeldatud struktuur majutab ka kiibe arvutamist investeerimisfondidega seotud olukorras; vt punkti 189 ja jirgnevad.

(*®) Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 58 [2006] EKL 1I-319.

() Juhtum COMP/M.3858 — Lehman Brothers/SCG/Starwood/Le Meridien, 20. juuli 2005, oli juhtimislepingu kehtivusaeg
10-15 aastat; juhtumis COMP/M.2632 — Deutsche Bahn/ECT International/United Depots[JV, 11. veebruar 2002, kestis
leping 8 aastat.

(%% Sellised riigi diguse alusel sdlmitud erilepingud on niiteks Saksa diguse alusel sdlmitud ,Beherrschungsvertrag” ja
Portugali 6iguse alusel sdlmitud ,Contrato de subordinaééo”; koikides litkmesriikides ei ole selliseid lepinguid sdlmitud.

(1) Juhtum COMP/M.2060 — Bosch/Rexroth, 12. jaanuar 2001, mis kisitleb kontrolli lepingut (Beherrschungsvertrag) koos
ettevotte rendilepinguga; juhtum COMP/M.3136 — GE[Agfa NDT, 15. detsember 2003, mis kasitleb erilepingut, millega
anti iile ettevotluse vahendite, juhtimise ja riskide kontroll; juhtum COMP/M.2632 — Deutsche Bahn/ECT International/
United Depots/JV, 11. veebruar 2002, mis kisitleb ettevdtte rentimist.

(*?) Juhtum COMP/M.3858 — Lehman Brothers/SCG/Starwood/Le Meridien, 20. juuli 2005; vt samuti juhtum IV/M.126 —
Accor[Wagon-Lits, 28. aprill 1992, mis on seotud tithinemismairuse artikli 5 16ike 4 punktiga b.
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Kontrolli omandamine muul viisil

Nimetatud kaalutlusi silmas pidades ei anna frantsiisileping tavaliselt frantsiisiandjale frantsiisivotja iile
kontrolli. Tavaliselt kasutab frantsiisivotja ettevotluse vahendeid omal drandgemisel, kuigi oluline osa
vahenditest voib kuuluda frantsiisiandjale (*). Lisaks ei ole koondumised pelgalt rahalised kokkulepped,
nditeks miuiigi- ja renditehingud, mille puhul lepingu 16ppedes on véimalik varad tagasi osta, sest
nendega ei muutu kontroll juhtimise ja varade iile.

Lisaks saab kontrolli omandada ka muul viisil. Kontrolli omandamisel vdivad otsustavaks saada puhtalt
majanduslikud suhted. Erandjuhtudel v6ib faktilise kontrollini viia majanduslik s6ltuvus, naiteks kui viga
olulised pikaajalised tarnelepingud voi tarnijate voi tarbijate antav krediit vdimaldavad koostoimes
struktuuriliste sidemetega otsustavat mojutamist (*4). Sellises olukorras analiiiisib komisjon hoolikalt, kas
konealused majandussuhted koos muude sidemetega on piisavad, et ettevtja ile saavutaks alalise
kontrolli mdni teine ettevotja ().

Kontrolli omandamine voib toimuda ka juhul, kui pooled seda oma kavatsusena ei deklareeri voi kui
omandaja kavatsused on iiksnes passiivsed ja kontroll omandatakse kolmandate poolte algatusel. See
voib toimuda niiteks olukorras, kus kontrolli muutumine, eriti thiskontrollist ainukontrolliks, tuleneb
aktsiate parimisest voi aktsiondri lahkumisest (29). Selliseid olukordi holmab artikli 3 1dike 1 punkt b, kus
on sitestatud, et kontrolli omandamine v6ib toimuda ,mis tahes muul viisil”.

Kontroll ja riigi driGigus

Liikmesriikide oigusaktides voib sdtestada ettevotjasisese otsustamisega seotud organite struktuuri
erieeskirjad. Kuigi konealuste digusaktidega voib osa kontrolli anda isikutele, kes ei ole aktsiondrid,
s.t eelkdige tootajate esindajatele, ei holma ithinemismairuses sitestatud kontrolli méiste selliseid
mojutamisvahendeid, kuna thinemismairus keskendub otsustavale mojule, mis tuleneb igustest,
varadest, lepingutest vOi samavairsetest faktilistest vahenditest. Pohikirjas voi {iildkohaldatavates
oigusaktides sitestatud piirangud, mis kisitlevad juhatusse kuuluda voivaid isikuid, néiteks sdtted,
millega ndhakse ette, et juhatusse ei tohi kuuluda emacttevotete esindajad, ei vélista kontrolli olemasolu,
kui aktsionirid otsustavad otsuseid tegevate organite koosseisu (*’). Hoolimata riigi diguse sitetest, mis
ndevad ette, et ettevotte juhtorgan peab ettevotet kisitlevad otsused vastu votma ettevotte huvisid silmas
pidades, on hailediguslikel isikutel kdnealuste otsuste vastuvdtmise digus ja seega ka vdimalus ettevotet
otsustavalt mdjutada (3).

(*%) Juhtum M.940 — UBS/Mister Minit, mis on seotud ithinemisméiruse artikli 5 1dike 4 punktiga b. Frantsiisisuhete
kisitlemise kohta konkurentsi hindamisel vt juhtum COMP/M.4220 — Food Service Project/Tele Pizza, 6. juuni 2006;
juhtum IV/M.126 — Accor/Wagon-Lits, 28. aprill 1992, on erinev. Kdnealuses juhtumis oli hotelliettevdtjal digus juhtida
ka hotelle, milles tal oli iiksnes vihemusosalus, sest ta oli sdlminud pikaajalised hotelli juhtimislepingud, mis andsid talle
odiguse mdjutada konealuste hotellide igapievast tegevust, sh eelarvekiisimusi kisitlevaid otsuseid.

(**) Juhtum IV/M.794 — Coca-Cola/Amalgamated Beverages GB, 22. jaanuar 1997; juhtum IV/ECSC.1031 — US/Sollac/

Bamesa, 28. juuli 1993; juhtum IV/M.625 — Nordic Capital/Transpool, 23. august 1995; kriteeriumide kohta vt ka
juhtum IV/M.697 — Lockheed Martin Corporation/Loral Corporation, 27. marts 1996.

(**) Vt juhtum IV/M.258 — CCIE/GTE, 25. september 1992, milles komisjon ei tuvastanud kontrolli olemasolu, sest

asjaomased drilepingud olid ajutised.

(*%) Juhtum COMP/M.3330 — RTL/M6, 12. mirts 2004; juhtum COMP/M.452 — Avesta (II), 9. juuni 1994.
(¥’) Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punktid 70, 73 ja 74, [2006] EKL 1I-319.
(**) Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 79 [2006] EKL 1I-319.
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Kontroll muudes digusvaldkondades

(23) Uhinemismiiruse kohane kontrolli moiste vdib erineda mdistest, mida kohaldatakse konkreetsetes,
nditeks usaldatavusnormatiivide, maksustamise, lennutranspordi v6i meediaga seotud ithenduse ja
riiklikes digusvaldkondades. Seega ei ole teistes valdkondades kasutatavad kontrolli mdiste médratlused
tthinemismdiruses sitestatud kontrolli mdiste suhtes tingimata otsustavad.

1.3. Kontrolli objekt

(24) Uhinemismairuse artikli 3 1dike 1 punktis b ja 13ikes 2 on sitestatud, et kontrolli objektiks vdivad olla
iiks v0i mitu juriidilisest isikust ettevdtjat vdi nende osad vdi nende varad voi iiksnes osa kdnealustest
varadest. Kontrolli omandamist varade iile peetakse koondumiseks iiksnes juhul, kui konealused varad
moodustavad terve ettevdtja voi selle osa, st turul tegutseva majandusiiksuse, millel on selgelt olemas
turukdive (2°). Konealustele kriteeriumidele voib vastata ettevotte kliendibaasi iilleandmine, kui sellest
piisab turukiibega majandusiiksuse iileandmiseks (*°). Koondumiseks voib pidada ka tehinguid, mis
piirduvad immateriaalsete varadega, nagu kaubamirgid, patendid vdi autoridigused, kui nimetatud varad
moodustavad turukdibega majandusiiksuse. Igal juhul vastab kaubamirkide, patentide voi auto-
ridigustega seotud litsentside tileandmine ilma tdiendavate varade tileandmiseta nimetatud kriteeriumi-
dele vaid siis, kui litsentsid on vihemalt teataval territooriumil ainulitsentsid ja kdnealuste litsentside
tileandmisega antakse iile kiivet tekitav tegevus (*!). Lihtlitsentside puhul on vilistatud, et nad
moodustavad eraldi majandusiiksuse, millele on omistatav turukiive.

(25) Probleemid tekivad siis, kui ettevdtja tellib ettevotjasisesed teenused voi toodete tootmise ettevdtjavaliselt
teenuseosutajalt. Tavaliselt ostetakse IT-teenuseid spetsialiseerunud IT-ettevdtetelt. Allhankelepinguid
voib olla mitmesuguseid; nende tihiseks jooneks on see, et allhankija osutab kliendile teenust, mida
viimane varem osutas ettevotte sees ise. Lihtsa allhankega ei kaasne varade voi to6tajate tileandmist
allhankijast teenuseosutajale, vaid tavaliselt jadvad varad voi tootajad kliendile. Selline allhankeleping on
sarnane tavalisele teenuste lepingule ja isegi kui allhankijast teenuseosutaja omandab teenuseostja varade
voi tootajate juhtimise diguse, ei ole tegemist koondumisega, kui varasid ja to6tajaid kasutatakse iiksnes
kliendi teenindamiseks.

(26) Olukord voib olla teistsugune siis, kui lisaks sellele, et allhankija votab iile varem ettevottesiseselt
osutatud teenuste osutamise, antakse talle iile ka sellega seotud varad ja/voi tootajad. Sellisel juhul on
koondumisega tegemist iiksnes siis, kui varad moodustavad terve ettevdtja voi selle osa, st turul tegutseva
ettevotte. See tdhendab, et miiiija varad, mida varem kasutati ettevottesiseses tegevuses, voimaldavad
allhankijast teenuseosutajal kas siis kohe voi veidi aega pirast tileandmist osutada teenust mitte ainult
allhanke tellinud kliendile, vaid ka kolmandatele isikutele. Nii juhtub, kui tileandmine on seotud
ettevottesisese aritiksusega voi tiitarettevotjaga, kes juba osutab kolmandatele isikutele teenuseid. Kui
kolmandatele isikutele teenuseid veel ei osutata, peaksid tootmise puhul {iileantavate varade hulka
kuuluma tootmishooned, tootega seotud oskusteave (piisab, kui iileantud varad voimaldavad
lahitulevikus sellise suutlikkuse vilja arendada) ja kui puudub juurdepiis turule, vahendid, mille abil

(*%) Vt niiteks juhtum COMP/M. 3867 — Vattenfall/Elsam and E2 Assets, 22. detsember 2005.

(%% Juhtum COMP/M.2857 — ECS/IEH, 23. detsember 2002.

(*") Lisaks on litsentsi andmise voi patendilitsentsi iileandmise puhul tegu koondumisega iiksnes juhul, kui seda tehakse
jaddavalt. Sellisel juhul rakendatakse samu pohimotteid mis eespool 18. punktis kirjeldatud (pikaajalise) lepinguga
kontrolli omandamise puhul.
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*)
S

ostja saab lithikese aja jooksul turule minna (sh nt olemasolevad lepingud voi kaubamargid) (*2). Teenuste
osutamise puhul peaksid iileantavate varade hulka kuuluma vajalik oskusteave (nt vastavad tootajad ja
intellektuaalomand) ning turulepddsu vdimaldavad vahendid (nt turustusvahendid) (*’). Seega peavad
iileantavate vahendite hulka kuuluma vihemalt need pdhielemendid, mis voimaldavad omandajal
saavutada teatav turuosa sama aja jooksul, mis kulub thisettevotte loomisele, nagu on kirjeldatud allpool
punktides 97 ja 100. Nagu ka tihisettevotete puhul, votab komisjon selle hindamisel arvesse pohjendatud
driplaani ja turu iildist iseloomu.

Kui iileantud varad ei vdimalda ostjal isegi turul osaleda, kasutatakse neid tdendoliselt iiksnes teenuse
osutamiseks allhanke tellinud kliendile. Sellisel juhul ei muuda tehing turu struktuuri jaddavalt ja
allhankeleping sarnaneb taas teenuste lepingule. Selline tehing ei kujuta endast koondumist. Eritingimusi,
mille puhul allhanketeenuste osutamise eesmargil thisettevotte asutamist peetakse koondumiseks,
kirjeldatakse kiesoleva teatise jaotises, mis kisitleb tdielikult toimivaid iihisettevotteid.

1.4. Piisiv kontrolli iileminek

Uhinemismairuse artikli 3 16ikes 1 on koondumise mdiste madratletud nii, et see hdlmab iiksnes neid
tehinguid, mille tulemusel toimub piisiv kontrolli tleminek ja mis toovad kaasa muutuse turu
struktuuris, nagu on lisatud pdhjenduses 20. Seega ei kisitle tthinemismairus tehinguid, mille tulemusel
antakse kontroll iile iiksnes ajutiselt. Kontrolli jaddavat tileminekut ei vilista siiski asjaolu, et selle aluseks
olevad lepingud solmitakse kindla tdhtajaga, eeldusel et konealuseid lepinguid saab pikendada.
Koondumine vdib toimuda isegi siis, kui lepingul on kindel 16pptahtaeg, kuid lepingu kehtivusaeg on
piisavalt pikk, et toimuks asjaomaste ettevdtjate kontrolli jadv tileminek (*4).

Asjaolu, kas tehing muudab turu struktuuri jaddavalt, on oluline, kui hinnatakse mitut jarjestikust
tehingut, millest ainult esimene on seotud iileminekuga. Seoses sellega saab eristada mitut vdimalust.

Uhe vdimalusena ithineb mitu ettevdtjat iiksnes teise ettevdtia omandamise eesmirgil ning kokkuleppe
alusel, mille jargi jagatakse omandatud varad kohe parast tehingu tegemist vastavalt eelnevalt koostatud
kavale. Sellisel juhul omandavad iiks voi mitu ettevdtjat esimese sammuna kogu sihtettevdtja. Teise
sammuna jagatakse omandatud varad mitme ettevotja vahel. Seetdttu tekib kiisimus, kas esimest tehingut
tuleb pidada eraldi koondumiseks, millega omandati ainukontroll kogu sihtettevotja iile (ithe ostja puhul)
voi iihiskontroll (mitme ostja puhul), vdi saab koondumiseks pidada iiksnes teise etapi omandamisi,
millega iga omandav ettevdtja omandab vastava osa sihtettevotjast.

(*3) Vt juhtum COMP/M.1841 — Celestica/IBM, 25. veebruar 2000; juhtum COMP/M.1849 — Solectron/Ericsson,

29. veebruar 2000; kohtuasja COMP/M.2479 — Flextronics/Alcatel, 29. juuni 2001; juhtum COMP/M.2629 -
Flextronics/Xerox, 25. november 2001.

Uhisettevotetega seoses vt juhtum IV/M.560 — EDS/Lufthansa, 11. mai 1995; juhtum COMP/M.2478 — IBM Italia/
Business Solutions/JV, 9. juuni 2001.

Uhisettevotetega seoses vt juhtum COMP/M.2903 — DaimlerChrysler/Deutsche Telekom/JV, 30. aprill 2003, kus
piisavaks peeti 12-aastast perioodi; juhtum COMP/M.2632 — Deutsche Bahn/ECT International/United Depots/JV,
11. veebruar 2002, kus lepingu kestuseks oli 8 aastat. Juhtumis COMP/M.3858 Lehman Brothers/Starwood/
Le Meridien, 20. juuli 2005, leidis komisjon, et 10-15aastane miinimumperiood on piisav, kuid kolmeaastane mitte.
Kontrolli omandamine aktsiate v6i varade ostu teel ei ole tavaliselt piiratud konkreetse ajavahemikuga ja seda loetakse
seetdttu juba iseenesest kontrolli piisiva muutuse esilekutsujaks. Vaid punktis 29 ja jirgnevates punktides esitatud
asjaolude korral peetakse kontrolli omandamist aktsiate voi varade miitigi teel erandkorras ajutiseks ja seetdttu ei kaasne
kontrolli piisivat {ileminekut asjaomaste ettevdtjate puhul.
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(31) Komisjon leiab, et esimene tehing ei kujuta endast koondumist, ja uurib kontrolli omandamist 15pliku
omandaja poolt, kui on tdidetud teatavad tingimused: esiteks peavad ostjad jirgnevas jagamises kokku
leppima diguslikult siduval viisil. Teiseks ei tohi olla mingit kahtlust, et teine etapp, st omandatud varade
jagamine, toimub peagi pérast esimest omandamist. Komisjon leiab, et tavaliselt tuleks varad jaotada
kdige rohkem iihe aasta jooksul (*%).

(32) Kui molemad tingimused on tdidetud, ei kaasne esimese omandamisega jaddavaid struktuurilisi muutusi.
Omandaja(te) ja sihtettevdtte kui terviku majandusjdudude tegelikku koondumist ei toimu, sest
omandatud varasid ei hoita jagamatuna piisivalt, vaid ainult ajal, mis kulub omandatud varade koheseks
jagamiseks. Sellisel juhul on koondumisega tegemist ainult teises etapis toimuva ettevdtja eri osade
omandamise puhul, kusjuures iga omandamine eri ostja poolt on eraldi koondumine. Seejuures ei ole
oluline, kas esimeses omandamises osales ainult tiks ettevotja (*%) voi olid omandajateks teises etapis
osalevad ettevotjad ihiselt (7). Igal juhul tuleb mirkida, et heakskiitmise otsusega antakse terve
sihtettevdtja iilevotmiseks luba ainult siis, kui sellele jirgneb veidi aja pirast varade jagamine ja
sihtettevotja osad miitiakse otse edasi vastavatele 16ppostjatele.

(33) Kui kdnealused tingimused ei ole tdidetud, s.t eelkdige kui ei ole kindel, kas teine etapp toimub veidi aega
pdrast esimest omandamist, peab komisjon esimest tehingut siiski eraldi koondumiseks, mis hdlmab
sihtettevdtjat tervikuna. See on nii niiteks juhul, kui esimene tehing v6ib toimuda teisest tehingust
soltumata, (*%) voi kui sihtettevotja jagamiseks on vaja pikemat iileminekuaega (*).

(34) Teise vdimalusena teostatakse tehing, mille tulemusel omandatakse algperioodiks thiskontroll, kuid
oiguslikult siduva kokkuleppega muudetakse iihiskontroll ithe aktsiondri ainukontrolliks. Kuna
tihiskontrolli puhul ei tohi toimuda kontrolli piisivat {ileminekut, voib tervet tehingut pidada
ainukontrolli omandamiseks. Varem ndustus komisjon kuni kolme aasta pikkuse algperioodiga (*°).
See ndib olevat liiga pikk aeg, et vilistada ithiskontrolli mdju turu struktuurile. Seega ei tohiks konealune
aeg olla pikem kui iks aasta ja iihiskontroll peaks olema loomult ajutine (*!). Uksnes sellise suhteliselt
lithikese aja jooksul on ebatdendoline, et ihiskontroll mé&jutab mirgatavalt turu struktuuri, mille
tulemusel toimub kontrolli piisiv tileminek.

(35) Kolmanda voimalusena ,hoiustatakse” ettevdtja vaheostja juures (milleks on sageli pank) vastavalt
lepingule, millega nihakse ette majandusiiksuse edaspidine miiiik 16plikule omandajale. Vaheostja
omandab tavaliselt aktsiad 18pliku omandaja nimel, viimane votab tihti enda kanda ka peamise osa
majandusriskidest ja talle vdidakse omistada teatavaid digusi. Sellistel asjaoludel teostatakse esimene
tehing ainult teise tehingu soodustamiseks ja esimene ostja on seotud otse 16pliku omandajaga.

(**) Vt nt COMP/M. juhtumid COMP/M.3779 — Pernod Ricard/Allied Domecq, 24. juuni 2005 ja COMP/M.3813 — Fortune
Brands/Allied Domecq, 10. juuni 2005, milles tuli varad jagada kuue kuu jooksul pdrast omandamist.

(*%) Olukorra kohta, kus esimeseks omandajaks on ainult iiks ettevdtja, vt juhtum COMP/M.3779 — Pernod Ricard/Allied
Domecq, 24. juuni 2005 ja juhtum COMP/M.3813 — Fortune Brands/Allied Domecq/Pernod Ricard, 10. juuni 2005;
juhtum COMP/M.2060 — Bosch/Rexroth, 12. jaanuar 2001.

(*) Uhisomandamise kohta vt juhtum COMP/M.1630 — Air Liquide/BOC, 18. jaanuar 2000; juhtum COMP/M.1922 -
Siemens/Bosch/Atecs, 11. august 2000; juhtum COMP/M.2059 — Siemens/Dematic/VDO, 29. august 2000.

(**) Vt juhtum COMP/M.2498 — UPM-Kymmene/Haindl, 21. november 2001 ja juhtum COMP/M.2499 — Norske Skog/
Parenco/Walsum, 21. november 2001.

(*%) Juhtum COMP/M.3372 — Carlsberg/Holsten, 16. mirts 2004.

(*%) Juhtum IV/M.425 — British Telecom/Santander, 28. mirts 1994.

(*1) Vt juhtum M.2389 — Shell/DEA, 20. detsember 2001, milles ainukontrolli 16plikul omandajal oli tthiskontrolli ajal
ettevotte juhtimise iile suur mdju; juhtum M.2854 — RAG/Degussa, 18. november 2002, milles tileminekuaeg oli ette
ndhtud selleks, et aidata kaasa ithinemisjirgsetele ettevottesisestele iimberkorraldustele.
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Vastupidiselt punktides 30-33 kirjeldatud esimese stsenaariumi olukorrale, ei ole asjaga seotud {ikski
muu 10plik omandaja, sihtettevdtja ei muutu ja tehingutesarja algatab ainus loplik omandaja
ainuisikuliselt. Alates kdesoleva teatise vastuvdtmise kuupdevast vaatleb komisjon kontrolli omandamist
16pliku omandaja poolt nii nagu nievad ette osapoolte kokkulepped. Komisjon kisitleb tehingut, mille
tulemusel vaheostja omandab konealustel asjaoludel esimese etapina kontrolli, ithe koondumisena, mis
tihendab piisivat kontrolli omandamist 1&pliku ostja poolt.

1.5. Omavahel seotud tehingud

1.5.1. Artikli 3 ja artikli 5 16ike 2 teise 1digu vaheline seos

Mitut tehingut saab kasitleda iihe ja sama koondumisena ithinemismaaruses maaratletud tahenduses kas
vastavalt artiklis 3 satestatud iildeeskirjale (kui tehingud on tiksteisest sdltumatud) voi artikli 5 16ike 2
teises 10igus sitestatud eritingimusele.

Uhinemismadruse artikli 5 15ike 2 teise 1diguga reguleeritakse artiklis 3 kirjeldatust erinevat olukorda.
Artiklis 3 on esitatud iildist ja sisulist laadi koondumise mdiste madratlus, kuid ei anta otseselt vastust
kiisimusele komisjoni padevuse kohta koondumise asjades. Artikli 5 eesmdrk on tipsustada
ithinemismairuse kohaldamisala, maarates kindlaks kiibe, mida tuleb arvesse votta, kui otsustatakse
selle iile, kas koondumine on ithenduse seisukohast oluline, ning artikli 5 I6ike 2 teine 16ik annab
komisjonile vdimaluse kisitada asjaomaste ettevdtjate kdibe arvutamisel kahte voi enamat tehingut iihe
koondumisena. Seega peab artikli 5 1dike 2 teises 16igus kisitletud kiisimusele loogiliselt eelnema
hindamine artikli 3 alusel, kas mitme tehingu tulemuseks ks koondumine voi kas kdnealuste tehingute
tulemuseks on mitu koondumist (*+?).

1.5.2. Artiklis 3 nimetatud omavahel seotud tehingud

Artikli 3 Ioikes 1 sitestatud tildine ja 16pptulemusele keskendunud koondumise maiste — mille tulemusel
omandatakse kontroll tihe vdi mitme ettevdtja iile — viitab sellele, et kui 1dpptulemuseks on iiks
koondumine, ei ole oluline, kas kontroll omandatakse ithe v6i mitme digusliku tehinguga. Kaks voi mitu
tehingut moodustavad ithe koondumise artikli 3 tihenduses, kui neil on iiks ja sama eesmirk. Seega
tuleks kindlaks teha, kas techingutega antakse iihele voi mitmele ettevdtjale otsene voi kaudne
majanduslik kontroll ithe vdi mitme teise ettevdtja tegevuse iile. Selleks tuleb kindlaks teha, milline on
tehingute aluseks olev tegelik majanduslik olukord ja millist majanduslikku eesmirki pooled soovivad
saavutada. Teisisonu, selleks et teha kindlaks, kas asjaomastel tehingutel on iiks ja sama eesmark, tuleb
igal iiksikul juhul kindlaks teha, kas tehingud on omavahel seotud selliselt, et iihte tehingut ei oleks
tehtud teiseta (*3).

Uhinemismairuse pdhjenduses 20 selgitatakse, et ithe koondumisena on kohane kisitada omavahel
tihedalt seotud tehinguid, st tehinguid, millel on {ihine tingimus. Seega vastab Esimese Astme Kohtu
poolt Cementbouw kohtuasjas sitestatud tingimus, (**) et tehingud peavad iiksteisest soltuma,
pohjenduses 20 esitatud selgitusele, et tehinguid seob thine tingimus.

Selline iildine kasitlusviis tihendab teisest kiiljest aga seda, et ithinemismadruse kohaselt tuleks tehinguid,
millel on tthed ja samad poolte saavutatavad majanduslikud eesmargid, analiitisida tihe menetluse raames.
Sellisel juhul muudavad konealused tehingud koik koos turu struktuuri. Kuna aga erinevad tehingud ei
ole omavahel seotud ja pooled jitkaksid tihe tehingu tegemist ka siis, kui teised ebadnnestuksid, tuleks
konealuste tehingute kokkusobivust ithinemismédrusega hinnata eraldi.

(*?) Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punktid 113-119 [2006] EKL II-319.

(*%) Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punktid 104-109 [2006] EKL 1I-319.
(* Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punktid 106-109 [2006] EKL 1I-319.
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(42)

(43)

(44)

*)
(*9)
*)

(*9)
*)

Mitut tehingut, isegi kui neid seob ithine tingimus, saab ithe koondumisena kasitada iiksnes siis, kui
16puks omandab kontrolli iiks ja sama ettevdtja (ithed ja samad ettevdtjad). Ainult sellisel juhul on kahel
voi enamal tehingul iiks eesmirk ja need moodustavad seega ithe koondumise artikli 3 tihenduses (+°).
Siia ei kuulu tihisettevdtete jagunemised, millega ettevdtja eri osad jagatakse selle endiste emaettevdtjate
vahel. Komisjon kisitab selliseid tehinguid eraldiseisvate koondumistena (*¢). Sama kehtib ka tehingute
kohta, millega kaks (voi enam) ettevdtet vahetavad varasid tehingute teel, millega iihisettevdte jagatakse
osadeks voi vahetatakse omavahel varasid. Kuigi pooled peavad kdnealuseid tehinguid tavaliselt tiksteisest
soltuvaks, tuleb thinemismairuse kohaselt iga tehingu tulemust hinnata eraldi: mitu ettevotjat
omandavad kontrolli eri varade iile, iga omandava ettevotja puhul on vahendite koosseis erinev ja iga
kontrolli omandamise mdju turule tuleb vastavalt tthinemismairusele hinnata eraldi.

Eri astme kontrolli omandamine (nditeks ithiskontroll ithe ettevdtte iile ja ainukontroll teise ettevdtte iile)
tdstatab teatavaid kiisimusi. Uhinemismairuse kohaselt peetakse tehingut, millega ettevdtja ithe osa iile
omandatakse iihiskontroll ja teise osa iile ainukontroll, kaheks eraldi koondumiseks (*’). Kdnealused
tehingud kujutavad endast ainult ithte koondumist siis, kui neil on iiks eesmrk ja ainukontrolli omandav
ettevotja omandab ka tihiskontrolli. Igal juhul peetakse sellist tehingut itheks koondumiseks, kui selle
tulemusena omandatakse rithm ettevdtjaid, kuhu kuuluvad nii ainukontrolli kui ka iihiskontrolli all
olevad ettevdtjad. Pohjenduses 20 esitatud maaratluse kohaselt tuleb samamoodi kisitada olukorda, kus
sama ettevotjia omandab teiste ettevdtjate iile ainu- ja thiskontrolli tiksteisest soltuvate kokkulepete
alusel. Kui konealused tehingud on iiksteisest sdltuvad, moodustavad need ithe koondumise.

Tehingute tingimuslikkuse ndue

Tingimuslikkuse ndue seisneb selles, et ithtegi tehingut ei saa teha teiseta ja seega kujutavad nad endast
tihte tehingut (*8). Selline tingimuslikkus ilmneb tavaliselt siis, kui tehingud on omavahel diguslikult
seotud, st kokkulepped tingivad vastastikku iiksteist. Kui tegelikku tingimuslikkust on vdimalik
kiillaldaselt tdendada, piisab ka sellest, kui kisitada tehinguid ithe koondumisena. Selleks tuleb iga
tehingu puhul majanduse seisukohast hinnata, kas see soltub tingimata teiste tehingute tegemisest (*°).
Lisaks voivad mitme tehingu omavahelist seotust tdendada poolte endi kinnitused vdi asjaomaste
kokkulepete samaaegne solmimine. On raske tdendada mitme tehingu tegelikku tingimuslikkust, kui neid
ei tehta tihel ajal. Kui diguslikult tingimuslikke tehinguid ilmselt ei tehta iihel ajal, v3ib see seada kahtluse
alla nende tegeliku omavahelise seotuse.

Phimote, et mitut tehingut saab eelnimetatud tingimustel kasitada ithe koondumisena, kehtib tiksnes
siis, kui kdnealuste tehingute tulemusel omandab (omandavad) ithe v6i enama ettevdtja iile kontrolli iks
ja sama(d) isik(ud) voi ettevotja(d). Esiteks voib sellega olla tegemist juhul, kui iiks ettevdte voi ettevdtja
omandatakse mitme &igusliku tehinguga. Teiseks v6ib kontrolli omandamine mitme ettevdtja iile (mis
voivad olla eraldi koondumised) olla seotud nii, et tehingud moodustavad iihe koondumise.
Uhinemismaéruse kohaselt ei ole siiski voimalik seostada erinevaid iguslikke tehinguid, mis on vaid
osaliselt seotud kontrolli omandamisega ettevdtjate iile ja osaliselt muude varade omandamisega, nagu

Siia kuuluvad ka olukorrad, kus ettevitja miiiib ettevdtte ostjale ja seejirel omandab miiiija, sh miitidud ettevotte; vt

juhtum COMP/M.4521 — LGl/Telenet, 26. veebruar 2007.

COMP/M.3293 — Shell/BEB ja COMP/M.3294 — ExxonMobil/BEB, mdlemad 20. november 2003; vt ka juhtum IV/
M.197 — Solvay/Laporte, 30. aprill 1992.

Vt juhtum IV/M.409 ABB/Renault Automation, 9. mirts 1994.

Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 127 ja jirgnevad [2006] EKL II-319.

Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 131 ja jirgnevad [2006] EKL I1I-319. Vt juhtum COMP/
M.4521 — LGI/Telenet, 26. veebruar 2007, milles vastastikune seotus pdhines asjaolul, et kaks tehingut kavandati ja tehti
tihel ajal ja poolte majanduslikke eesmirke arvestades ei oleks kumbagi tehingut saanud teostada teiseta.
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vihemusosalused teistes ettevotetes, mis ei ole kontrollosalused. Erinevate omavahel tingimuslikult
seotud tehingute hindamine tthinemismaaruse kohaselt iithe tervikuna oleks vastuolus ithinemismairuse
iildise raamistiku ja eesmarkidega, kui kdnealustest tehingutest itksnes monega kaasneks asjaomase
sihtettevotja iile omatava kontrolli iileminek.

Uhe ettevotte omandamine

(45) Seega vdib ithe koondumisega olla tegemist siis, kui sama(d) ostja(d) omandab (omandavad) kontrolli ithe
ettevotte ille, st ithe majandusiiksuse ile, mitme oigusliku tehinguga, kui kdnealused tehingud on
omavahel tingimuslikult seotud. See on nii olenemata sellest, kas ettevdte omandatakse kontsernina,
kuhu kuulub tiks voi mitu ettevotet, voi kas omandatakse mitmesugused varad, mis moodustavad ithe
ettevotte, st {ihtse majandusiiksuse, millel on iiks ariline eesmark, mille saavutamiseks kasutatakse kdiki
varasid. Sellisele ettevottele voivad kuuluda enamus- voi vihemusosalused teistes ettevitetes ning ka
nende materiaalsed ja immateriaalsed varad. Kui sellise ettevotte iileandmiseks tuleb teha mitu tiksteisega
seotud diguslikku tehingut, kujutavad kdnealused tehingud endast ithte koondumist (*9).

Kontrolli samaaegne ja jérjestikune omandamine

(46) Seoses mitme kontrolli omandamise tehingu kisitamisega ithe koondumisena on komisjoni senises
otsuste tegemise praktikas ette tulnud mitmesuguseid olukordi. Uheks selliseks olukorraks on kontrolli
samaaegne omandamine, st ettevdtja A omandab iihel ajal kontrolli ettevotja B ja ettevdtja C iile, mille
miiijad on erinevad, ning A ei ole kohustatud kumbagi ettevdtjat ostma ning kumbki miiiija ei ole
kohustatud miiiima, kui molemat tehingut ei sdlmita (*!). Teiseks voimaluseks on kontrolli jirjestikune
omandamine, st ettevdtja A omandab kontrolli ettevdtja B iile tingimusel, et B on varem omandanud voi
omandab samal ajal ettevotja C, mille néitena voib tuua Kingfisheri juhtumi (°2).

Ainu- voi ithiskontrolli jarjestikune omandamine

(47) Samamoodi Kingfisheri juhtumiga kasitleb komisjon ka juhtumeid, kus ettevotia ndustub esmalt
omandama sihtettevdtja iile ainukontrolli, et hiljem miitia osa sihtettevttes omandatud osalusest otse
teisele ettevotjale, mille tulemusel mélemad omandajad omandavad sihtettevotte iile iihiskontrolli. Kui
mdlemad omandamistehingud on teineteisega tingimuslikult seotud, moodustavad kaks konealust
tehingut ithe koondumise ning komisjon uurib iiksnes tehingute 16pptulemust, st iihiskontrolli
omandamist (*3).

1.5.3.Jarjestikused tehingud vididrtpaberitega

(48) Lisaks on ithinemismairuse pdhjenduses 20 selgitatud, et ithe koondumisena on tegemist ka juhul, kui
ithelt voi mitmelt miitijalt omandatakse ettevdtja iile kontroll mitme jérjestikuse véirtpaberitehinguga,
mis tehakse suhteliselt lithikese ajavahemiku jooksul. Sellisel juhul ei piirdu koondumine ,ithe ja
otsustava” aktsia omandamisega, vaid holmab koiki véirtpaberitehinguid, mida tehakse suhteliselt
lithikese aja jooksul.

(% Vtjuhtum IV/M.470 — Gencor/Shell, 29. august 1994; juhtum COMP/M.3410 — Total/Gaz de France, 8. oktoober 2004;

juhtum IV/M.957 — L'Oreal/Procasa/Cosmetique Iberica/Albesa, 19. september 1997; juhtum IV/M.861 — Textron/
Kautex, 18. detsember 1996, milles koiki varasid kasutati ka samal tooteturul. Sama kehtib ka juhul, kui mitu the
ettevotte moodustavat driithingut moodustavad iihisettevdtte; vt juhtum M.4048 — Sonae Industria/Tarkett, 12. juuni
2006, milles tehingud, millega asutati vastavalt tootmise ja turustamisega tegelevad iihisettevdtted, pidid olema
tiksteisega seotud, et tdendada, et tegemist oli ithe koondumisega, millega loodi iiks tdielikult toimiv tihisettevote.

(") Juhtum COMP/M.2926 — EQT/H&R/Dragoco, 16. september 2002; sama kehtib ka juhul, kui mitu iihinemist kujutavad
endast ithte koondumist artikli 3 1dike 1 punkti a tidhenduses; juhtum COMP/M. 2824 — Ernst & Young/Andersen
Germany, 27. august 2002.

(*3) Juhtum IV/M.1188 — Kingfisher/Wegert/ProMarkt, 18. juuni 1998; juhtum COMP/M.2650 — Haniel/Cementbouw]JV
(CVK), 26. juuni 2002.

(**) Juhtum COMP/M.2420 — Mitsui/CVRD/Caemi, 30. oktoober 2001.
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1.5.4. Artikli 5 1dike 2 teine 10ik

Artikli 5 Ioike 2 teises loigus on sdtestatud erieeskirjad, mis vdimaldavad komisjonil késitada
kindlaksmaaratud aja jooksul tehtavaid jarjestikuseid tehinguid iihe koondumisena, et arvutada
asjaomaste ettevotjate kdivet. Konealuse sitte eesmdrk on tagada, et samad isikud ei jaga tehingut
mitmeks teatava aja jooksul toimuvaks varade miiiigi tehinguks, et valtida olukorda, kus komisjonil on
digus kasutada talle thinemismaarusega antud padevust (°4).

Kui kaks vdi enam tehingut (millest igaithega omandatakse kontroll) sdlmitakse kaheaastase ajavahemiku
jooksul samade isikute voi ettevdtjate vahel, kisitatakse neid ithe koondumisena, (>°) olenemata sellest,
kas konealused tehingud on seotud sama ettevdtte osadega vOi sama majandusharuga. Seda ei kohaldata,
kui moned teised isikud voi ettevotjad ithendavad iihed ja samad isikud voi ettevotjad itksnes mone
asjakohase tehingu tegemise eesmargil. Piisab sellest, kui tehinguid sdlmitakse samadesse kontsernidesse
kuuluvate ettevdtete vahel, isegi kui need ei ole samad ettevotted. Konealust sitet kohaldatakse ka samade
isikute voi ettevdtjate vahel s6lmitava kahe voi enama tehingu suhtes, kui need toimuvad iihel ajal. Alati
kui sellised samade osapoolte vahelised samaaegsed tehingud 16pevad kontrolli omandamisega sama
ettevdtja iile, moodustavad need iiheainsa koondumise, isegi kui need ei ole iiksteisest tingimuslikus
soltuvuses (°%). Siiski ei tundu artikli 5 ldike 2 teine 18ik kehtivat erinevate tehingute suhtes, millest
vihemalt iihes osalev asjaomane ettevdtja eristub sama(de)st miiiija(te)st ja ostja(te)st. Seega ei kohaldata
artikli 5 1dike 2 teist 16iku olukorras, kus kahest tehingust ithega omandatakse ainukontroll ja teisega
tihiskontroll, v.a juhul, kui teine (teised) ithiskontrolli omav(ad) emaettevdtja(d) osaleb (osalevad) viimases
tehingus kui ainukontrollosaluse miiiija(d).

1.6. Sisemine iimberkorraldamine

Koondumine tthinemismaaruse tihenduses piirdub kontrolli tileminekuga. Kontsernisisesed timberkor-
raldused ei kujuta endast koondumist. See kehtib nditeks osaluse suurendamise kohta, millega ei kaasne
kontrolli iileminekut, vdi tegevuse imberkorraldamise kohta, nagu borsil noteeritud kaksikettevdtte
tthinemine ttheks juriidiliseks isikuks voi tiitarettevotjate thinemine. Koondumisega on tegemist tiksnes
siis, kui tehinguga kaasneb iihe ettevotja kontrolli tileminek ja seega ei ole enam tegemist taielikult
kontsernisisese tehinguga.

1.7. Riigiosalusega ettevétjaid holmavad koondumised

Erandliku olukorraga on tegemist siis, kui nii omandavad kui ka omandatavad ettevdtjad on iihele ja
samale riigile (vOi iihele ja samale avalik-Giguslikule asutusele voi omavalitsusele) kuuluvad aritthingud.
Sellisel juhul oleneb tehingu kasitamine ettevdttesisese timberkorraldamisena sellest, kas mdlemad
ettevotjad olid varem sama majandusiiksuse osad. Kui ettevotjad olid varem erinevate iseseisva
otsustamisdigusega majandusitksuste osad, kasitatakse tehingut koondumisena, mitte sisemise
timberkorraldusena (*’). Kui erinevad majandusiiksused sdilitavad iseseisva otsustamisdiguse ka pdrast
tehingut, tuleks tehingut siiski kisitada tiksnes sisemise timberkorraldusena, isegi kui erinevaid
majandusiiksusi moodustavate ettevotjate aktsiad kuuluvad tihele ja samale majandusiiksusele, niiteks
valdusettevdtjale (°8).

Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 118 [2006] EKL 1I-319.

Vt juhtum COMP/M.3173 — E.ON/Fortum Burghausen/Smaland/Endenderry, 13. juuni 2003. See kehtib ka juhtude, kui
ainukontrolli omandav ettevdtja kontrollis varem tihiselt iiksnes osa sihtettevdtjast; juhtum COMP/M. 2679 — EdF/TXU/
Europe[24 Seven, 20. detsember 2001.

(*%) Juhtum IV/M.1283 - Volkswagen/RollsRoyce/Cosworth, 24. august 1998.

¢
%)

Juhtum IV/M.097 — Péchiney/Usinor, 24. juuni 1991; juhtum IV/M.216 — CEA Industrie/France Telecom/SGS-Thomson,
22. veebruar 1993; juhtum IV/M.931 — Neste/IVO, 2. juuni 1998. Vt samuti thinemismaaruse pdhjendus 22.
Riigi osalusega driithingu kiibe arvutamisega seotud erikiisimusi kisitletakse punktides 192-194.
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(53) Riigi eelisdigus tegutseda pigem avaliku véimu kandja kui aktsiondrina, kui see piirdub avaliku huvi
kaitsmisega, ei kujuta endast kontrolli ithinemismairuse tihenduses, kuivord selle eesmirgiks voi
tagajirjeks ei ole olukord, kus riik saab ettevotja tegevust otsustavalt mojutada (*°).

2. Ainukontroll

(54) Ainukontrolliga on tegemist siis, kui ainult iihel ettevdtjal on teise ettevotja iile otsustav mdju. Eristada
saab kahte ildist olukorda, kus ettevdtjal on ainukontroll. Esiteks on ainukontrolli omaval ettevotjal
Oigus votta vastu teist ettevdtjat kisitlevaid strateegilisi drialaseid otsuseid. Selline digus saadakse tavaliselt
siis, kui ettevotja omandab driithingus hddlteenamuse. Teiseks on ainukontrolliga tegemist ka siis, kui
ainult iihel aktsiondril on ettevdtja strateegiliste otsuste suhtes vetodigus, kuid tal ei ole &igust
konealuseid otsuseid ise vastu votta (nn negatiivne ainukontroll). Sellisel juhul on iihel aktsiondril sama
mojujdud, mis on tavaliselt ettevdtet iihiselt kontrollivatel iiksikutel aktsiondridel, st digus takistada
strateegiliste otsuste vastuvotmist. Vastupidi iihiskontrolli all olevatele -ettevdtetele ei ole teistel
aktsiondridel sama mojujoudu ja negatiivset ainukontrolli omav aktsionar ei pea kontrollitava ettevotja
strateegilise kaitumise suunamisel tegema tingimata koostood teiste aktsiondridega. Kuna kdnealune
aktsiondr saab tekitada ummikseisu, on tal otsustav mdju artikli 3 16ike 2 tdhenduses ja seega kontroll
ithinemismairuse tdhenduses (°9).

(55) Ainukontrolli saab omandada 6iguslikul ja/voi faktilisel alusel.

Oiguslik ainukontroll

(56) Ainukontroll omandatakse tavaliselt oiguslikul alusel, kui ettevdtja omandab mones daritthingus
haalteenamuse. Muude asjaolude puudumisel ei anna omandamine, mis ei hdlma hiddlteenamust,
tildjuhul kontrolli isegi juhul, kui ettevdtja omandab enamiku aktsiakapitalist. Kui driithingu pohikirja
kohaselt on strateegiliste otsuste vastuvotmiseks vajalik kvalifitseeritud héilteenamus, ei tarvitse
lihthdalteenamuse omandamine anda nende omandajale strateegiliste otsuste vastuvotmise digust, kuid
sellest voib piisata takistamise diguse ja seega negatiivse kontrolli omandamiseks.

(57) Isegi vahemusosaluse puhul voib olla tegemist diguslikul alusel omandatud ainukontrolliga, kui
konealuse osalusega kaasnevad eridigused. Nendeks voivad olla eelisaktsiad, millega kaasnevad
eridigused, mis voimaldavad vihemusaktsiondril méidrata sihtettevdtja kaubandusstrateegiat, naiteks
Oigus médrata ametisse rohkem kui pooled jirelevalve- voi haldusndukogu liikmed. Ainukontrolli vdib
teostada ka vdhemusaktsionir, kellel on organisatsioonilise iilesehituse tottu digus juhtida ariithingu
tegevust ja médrata selle dripoliitikat (nt usaldusithingu tdisosanikuna, kellel sageli isegi puudub osalus).

(58) Tavalise negatiivse ainukontrolli olukorraga on tegemist siis, kui iihele aktsiondrile kuulub 50 % ettevotja
aktsiatest, samal ajal kui iilejidnud 50 % on mitme teise aktsiondri omanduses (eeldades, et sellega ei
kaasne faktiline ainukontroll) voi kui strateegiliste otsuste vastuvdtmiseks on ndutav kvalifitseeritud
haalteenamus, mis tegelikult annab vetodiguse ainult ithele aktsiondrile, olenemata sellest, kas ta on
enamus- voi vahemusaktsionar (°1).

(*%) Juhtum IV/M.493 — Tractebel/Distrigaz 11, 1. september 1994.

(°%) Kuna kénealune aktsiondr on ainus ettevdtja, kes omandab kontrolliva mdju, on ainult see aktsionir kohustatud esitama
ithinemismairuses ette nahtud [koondumise] teate.

(°1) Vt jarjestikused juhtumid COMP/M.3537 — BBVA/BNL, 20. august 2004 ja M.3768 — BBVA/BNL, 27. aprill 2005;
juhtum M.3198 — VW-Audi/VW-Audi Vertriebszentren, 29. juuli 2003; juhtum COMP/M.2777 — Cinven Limited/Angel
Street Holdings, 8. mai 2002; juhtum IV/M.258 — CCIE/GTE, 25. september 1992. Juhtumis COMP/M.3876 — Diester
Industrie/Bunge(JV, 30. september 2005, oli tegemist konkreetse olukorraga, kus iihisettevottel oli riiihingus osalus,
mis andis sellele ainukontrolli konealuse éritthingu iile.
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Faktiline ainukontroll

Vihemusosalust vaib pidada ainukontrolliks ka faktilisel alusel. Nii on esmajoones siis, kui aktsionér saab
aktsiondride koosolekul tdendoliselt hailteenamuse oma osaluse suuruse tdttu ja seda tdendab tema
esindatus eelmistel aastatel peetud aktsioniride koosolekutel (®2). Komisjon teeb prognoose varasema
haaletuskditumise pohjal ja votab arvesse arvatavaid muutusi aktsiondride esindatuses, mis vdivad
toimuda pérast tehingut (°®). Komisjon analiiiisib muude osanike seisukohti ja hindab nende rolli.
Hindamise aluseks olevateks kriteeriumideks on eelkdige asjaolud, kas tilejadnud aktsiad on hajutatud,
kas teised olulised aktsiondrid on peamise vidhemusaktsiondriga struktuuriliselt, majanduslikult voi
perekondlikult seotud ja kas teistel aktsiondridel on sihtettevdttes strateegilised voi puhtalt majanduslikud
huvid; konealuseid kriteeriume hinnatakse iga juhtumi puhul eraldi (°%). Kui vihemusaktsionir saab
toendoliselt oma osaluse, varasema hailetuskaitumise ja teiste aktsioniride seisundi tottu aktsiondride
koosolekul piisiva haalteenamuse, siis peetakse konealust peamist vihemusaktsiondri ainukontrolli
omavaks (°%).

Voimalus osta vOi vahetada aktsiaid ei anna iseenesest ainukontrolli, vilja arvatud juhul, kui seda
voimalust kasutatakse lahitulevikus oiguslikult siduva kokkuleppe kohaselt (5%). Sellisel erandjuhul
voidakse optsiooni koos muude teguritega arvesse vottes leida, et tegemist on faktilise ainu-
kontrolliga (°7).

Ainukontroll, mis omandatakse muude vahenditega kui hddledigus

Hailediguse alusel ainukontrolli omandamise kdrval kohaldatakse kaalutlusi, mis on esitatud tildjaotises
1.2 ainukontrolli omandamise suhtes varade ostu, lepingute vo6i muude vahendite kaudu.

3, Uhiskontroll

Uhiskontrolliga on tegemist siis, kui kahel v&i enamal ettevdtjal voi isikul on vdimalik teist ettevdtjat
otsustavalt mdjutada. Otsustav mdju tihendab seejuures tavaliselt voimalust takistada tegevusi, mis
médravad ettevotja kaubandusstrateegia. Vastupidi ainukontrollile, mille puhul konkreetne aktsionir saab
Oiguse suunata ettevOtja strateegilisi otsuseid, iseloomustab {ihiskontrolli ummikseisu tekkimise
vOimalus, mis tuleneb kahe v8i enama emaecttevdtja digusest kavandatud strateegilised otsused tagasi
likata. Jarelikult peavad konealused aktsiondrid joudma thisettevotte kaubanduspoliitika kindlaksméé-
ramisel kokkuleppele ning tegema koost66d (%9).

Samamoodi kui ainukontrolli puhul saab thiskontrolli omandada &iguslikul voi faktilisel alusel. Kui
aktsiondrid (emaettevotjad) peavad kontrollitavat ettevdtjat (ithisettevdtet) kisitlevate tdhtsate otsuste
tegemisel joudma kokkuleppele, on tegemist iihiskontrolliga.

(6?) Juhtum IV/M.343 — Société Générale de Belgique/Générale de Banque, 3. august 1993; juhtum COMP/M.3330 — RTL/

M6, 12. mirts 2004; juhtum IV/M.159 — Mediobanca/Generali, 19. detsember 1991.

(6% Vt juhtum COMP/M.4336 — MAN/Scania, 20. detsember 2006, mis kisitleb kiisimust, kas Volkswagen omandas

kontrolli MANi iile.

(®4) Juhtum IV/M.754 — Anglo American/Lonrho, 23. aprill 1997; juhtum IV/M.025 — Arjomari/Wiggins Teape,

10. veebruar 1990.

(%) Vt ka juhtum COMP/M.2574 — Pirelli/Edizione/Olivetti/Telecom Italia, 20. september 2001; juhtum IV/M.1519 —

Renault/Nissan, 12. mai 1999.

(6%) Otsus kohtuasjas T-2/93: Air France v. komisjon [1994], EKL 1I-323. Ehkki optsioon iseenesest ei vii tavaliselt

koondumisele, voib seda arvesse votta asjaomase koondumise sisulisel hindamisel, vt juhtum COMP/M.3696 — E.ON/
MOL, 21. detsember 2005, punktid 12-14, 480, 762 ja jirgnevad.

(%7) Juhtum IV/M.397 — Ford/Hertz, 7. mérts 1994.
(%%) Vt ka otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punktid 42, 52 ja 67 [2006] EKL 1I-319.
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3.1.  Hdilediguste vordsus voi vordoiguslikkus otsuseid tegevate organite lilkmete nimetamisel

Koige selgem iihiskontrolli vorm esineb juhul, kui on iksnes kaks emaettevotjat, millele kuulub
tihisettevottes vordne hailedigus. Sellisel juhul ei pea nad sdlmima ametlikku kokkulepet. Kui ametlik
kokkulepe on siiski olemas, peab see olema kooskdlas emaettevdtjate vordsuse pohimattega, sitestades
nditeks, et molemal on digus nimetada juhtorganitesse vordne arv esindajaid ja et tthegi liikme hiil ei ole
otsustav. (%) Vordsuse voib saavutada ka nii, et molemal emaettevotjal on digus nimetada vdrdne arv
litkmeid {ihisettevtte otsuseid tegevatesse organitesse.

3.2 Vetodigused

Uhiskontroll vdib eksisteerida isegi juhul, kui kahel emaettevdtjal ei ole otsuseid tegevates organites
vordset hidledigust voi esindatust voi kui emaettevdtjaid on rohkem kui kaks. Selline olukord tekib, kui
viahemusaktsiondridel on tdiendavad digused, mis voimaldavad neil panna veto ithisettevotte strateegilise
kaubandusliku kiitumise osas hidavajalikele otsustele (°). Vetodigused voivad olla ette ndhtud
iihisettevotte pohikirjaga voi emaettevdtjate vahelise lepinguga. Vetodigused iseenesest voivad
realiseeruda erilise kvoorumi kaudu, mis on vajalik aktsionaride tildkoosolekul vdi ndukogus tehtavateks
otsusteks, kuivord emaettevdtiad on nimetatud ndukogus esindatud. Vdimalik on ka, et strateegilised
otsused peab heaks kiitma organ, naiteks jirelevalvendukogu, kus vahemusaktsiondrid on esindatud ning
moodustavad osa kvoorumist, mis on sellisteks otsusteks vajalik.

Konealused vetodigused peavad olema seotud iihisettevotte dripoliitikat kasitlevate = strateegiliste
otsustega. Need peavad olema ulatuslikumad kui vetodigused, mis antakse vdhemusaktsioniridele
tavajuhul, et kaitsta nende finantshuve iihisettevotte investoritena. See tavaparane vihemusaktsiondride
kaitse on seotud ihisettevdtte pdhiotsustega, nagu pohikirja muutmine, kapitali suurendamine voi
vihendamine voi likvideerimine. Niiteks vetodigus, mis tokestab tihisettevdtte miiiigi voi likvideerimise,
ei anna asjaomasele vihemusaktsiondrile ithiskontrolli (1)

Seevastu annavad ildjuhul thiskontrolli vetodigused selliste otsuste ja kiisimuste puhul nagu eelarve,
driplaan, olulised investeeringud voi tippjuhtkonna ametisse madramine. Uhiskontrolli omandamiseks ei
ole siiski tarvis, et omandajal oleks vdimalik otsustavalt mdjutada ettevotja igapaevast juhtimist. Oluline
on, et vetodigusest piisab, et emaettevdtja saaks selliselt mojutada ettevotja strateegilist kaubanduslikku
kiditumist. Ka ei ole vaja tdendada, et iihisettevottes tihiskontrolli omandaja ka tegelikult oma otsustavat
mdju rakendab. Piisav on sellise mdju avaldamise voimalus, st pelgalt vetodiguste olemasolu.

Uhiskontrolli omandamiseks ei ole vahemusaktsionril vaja kdiki eelnimetatud vetodigusi. Piisav vdib
olla iiksnes mone vdi ka ainult iihe sellise diguse olemasolu. Kas tegemist on kdnealuse juhuga voi mitte,
oleneb vetodiguse tdpsest sisust ning selle diguse tihtsusest seoses iihisettevotte konkreetse dritegevusega.

Juhtum COMP/M.3097 — Maersk Data/Eurogate IT, 12. mirts 2003; Global Transport Solutions JV; juhtum IV/M.272 —

Matra/CAP Gemini Sogeti, 17. marts 1993.
Juhtum T-2/93: Air France vs. komisjon [1994] EKL 1I-323; juhtum IV/M.010 — Conagra/ldea, 3. mai 1991.
Juhtum IV/M.062 — Eridania/ISL, 30. juuli 1991.
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Juhtkonna ametisse nimetamine ja eelarve kinnitamine

(69) Kdige olulisemad on need vetodigused, mis on seotud juhtkonna ametisse nimetamist ja tagasikutsumist
ning eelarve heakskiitmist ksitlevate otsustega. Oigus osaleda tippjuhtkonna struktuuri, naiteks ndukogu
liikmete médramisel annab omanikule tavaliselt voimaluse otsustavalt mdjutada ettevotja dripoliitikat.
Sama kehtib ka eelarvega seotud otsuste suhtes, kuna eelarvega méidratakse kindlaks iihisettevotte
tegevuse tipne raamistik ning eelkdige investeeringud, mida ta vdib teha.

Ariplaan

(70) Ariplaanis sitestatakse iildjuhul iiksikasjalikud andmed ariithingu eesmirkide kohta ning meetmed, mida
tuleb nende eesmirkide saavutamiseks votta. Vetodigus seda liiki driplaani osas voib olla piisav, et
eksisteeriks tthiskontroll isegi muude vetodiguste puudumise korral. Kui aga driplaan sisaldab iiksnes
tldisi avaldusi tihisettevotte driliste eesmirkide kohta, vdib vetodigus olla iiksnes iiheks teguriks
ithiskontrolli iildisel hindamisel, kuid ei too iseenesest kaasa ithiskontrolli.

Investeeringud

(71) Investeeringutega seotud vetodiguse puhul oleneb diguse tihtsus esiteks nende investeeringute ulatusest,
mis emacttevitjad peavad heaks kiitma, ning teiseks sellest, kui oluliseks teguriks on investeeringud turul,
kus thisettevote tegutseb. Esimese kriteeriumiga seoses voib vetodigus juhul, kui emaettevitjate
heakskiitu eeldavate investeeringute ulatus on eriti suur, kujutada endast pigem vihemusaktsionari
huvide tavapirast kaitset kui 6igust, mis annab vdimaluse osaleda ithisettevotte dripoliitika madramisel.
Teise puhul on iihiskontrolli olemasolu v&i puudumise hindamisel iildjuhul oluliseks teguriks ettevdtja
investeerimispoliitika. Siiski voib olla turge, kus investeerimine ei oma ettevdtja turukditumises
markimisvéirset rolli.

Turuomased digused

(72) Lisaks eespool nimetatud tiiipilistele vetodigustele eksisteerib hulk teisi vetodigusi, mis on seotud
ithisettevdtte asjaomase turu puhul oluliste konkreetsete otsustega. Uheks niiteks on otsus iihisettevdttes
kasutatava tehnoloogia kohta, kui tehnoloogia on tihisettevotte tegevuse peamine tegur. Teine ndide on
seotud turgudega, mida iseloomustab toodete eristamine ning markimisvdarne innovatsioonitase. Sellistel
turgudel v6ib vetodigus seoses iihisettevdtte poolt arendatavate uute tooteliikidega olla ka oluline tegur
tthiskontrolli tuvastamisel.

Uldine kontekst

(73) Vetodiguste suhtelise tdhtsuse hindamisel ei tohiks neid digusi hinnata eraldiseisvatena, kui neid on palju.
Vastupidi, ithiskontrolli olemasolu v&i puudumise kindlakstegemine pdhineb nende diguste hindamisel
kogumina. Vetodigus, mis ei seondu kaubanduspoliitika ega -strateegiaga voi eelarve voi driplaaniga, ei
anna omanikule iihiskontrolli (72).

3.3. Hdiilediguste iihine kasutamine

(74) Ka vetodiguste puudumisel vdivad kaks v6i enam ettevotjat, kes omandavad viahemusosalused teises
ettevdtjas, omandada tihiskontrolli. Tegemist voib olla juhtumiga, kus vihemusosalused kokku annavad
vOimaluse sihtettevdtjat kontrollida. See tihendab, et vihemusaktsioniridel on itheskoos hdilteenamus

(7 Juhtum IV/M.295 — SITA-RPC/SCORI, 19. mirts 1993.
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ning nad tegutsevad iihiselt, et seda hiilteenamust kasutada. Selle aluseks vdib olla vastavasisuline
oiguslikult siduv leping voi tuvastatakse see faktide pdhjal.

Oiguslik vahend, millega tagatakse hiélediguse iihine kasutamine, vdib olla (ithiselt kontrollitav)
valdusettevotja, millele vihemusaktsionirid loovutavad oma digused, voi leping, millega nad kohustuvad
tegutsema ithtmoodi (puulileping).

Eriti erandlikel juhtudel voib kollektiivne tegutsemine toimuda faktide alusel, kui vahemusaktsionaridel
on tugevad tihishuvid, mille tulemusena nad ei tegutse tihisettevdttes oma oigusi kasutades teineteise
vastu. Sellise olukorra teke on siiski seda ebatdendolisem, mida suurem arv emaettevotjaid kdnealuses
iihisettevdttes osaleb.

Nimetatud ihishuvile osutavaks teguriks on suur emaettevdtjatevaheline vastastikune soltuvus
iihisettevotte strateegiliste eesmarkide saavutamisel. See on nii eelkdige juhul, kui iga emaettevdtja teeb
ithisettevottesse selle tegutsemiseks hidavajaliku panuse (nt eritehnoloogia, kohalik oskusteave voi
tarnelepingud) (7%). Sellisel juhul vdib emaettevdtjatel olla voimalik tdkestada iihisettevdtte strateegilisi
otsuseid ja seega saavad nad thisettevotet edukalt juhtida iiksnes strateegilistes otsustes saavutatud
vastastikusel kokkuleppel, isegi kui sonaselgelt ei ole vetodigusi ette ndhtud. Seetdttu peavad
emaettevotjad tegema koostood (74). Lisateguriks on otsuste tegemise kord, mis vdib olla ette nihtud
sellisena, et emacttevdtjatel on iihiskontroll isegi vetodigusi andva sonaselgete kokkulepete voi muude
iihisettevotte vihemusaktsiondride vaheliste sidemete puudumisel (7).

Selline olukord ei pruugi tekkida mitte ainult siis, kui kaks voi enam vihemusaktsiondri kontrollivad
ettevotjat thiselt faktilisel alusel, vaid ka siis, kui enamusaktsiondr on vihemusaktsionirist suurel méaral
soltuv. See voib olla nii, kui iihisettevote sdltub vihemusaktsionarist majanduslikult ja rahaliselt v6i kui
vaid vahemusaktsionaril on vajalik oskusteave ja ta mangib iihisettevotte tegevuses otsustavat rolli, samal
ajal kui enamusaktsiondr on lihtsalt finantsinvestor (7%). Sellisel juhul ei saa enamusaktsiondr oma
seisukohti peale suruda, kuid tihisettevotte osanik saab tOkestada strateegiliste otsuste tegemist, nii et
mélemad emaettevotjad peavad tegema pidevat koostood. Sellest tuleneb faktiline tthiskontroll, mis on
tilimuslik 6igusliku hinnangu suhtes, mille kohaselt oleks enamusaktsiondri peetud ainukontrolli
valdajaks.

Konealuseid kriteeriume kohaldatakse nii uute iihisettevdtete asutamise kui ka vihemusosaluse
omandamise suhtes, mis molemad annavad {ihiskontrolli. Osaluse omandamise puhul on thishuvide
olemasolu tdeniolisem siis, kui aktsiad omandatakse kooskolastatult. Aktsiate kooskolastatud
omandamisest ainuiiksi siiski ei piisa, et tuvastada faktilise ithiskontrolli olemasolu. Uldiselt ei kujuta
dritihingu finantsinvestorite (voi volausaldajate) ithishuvi saada investeeringutelt kasumit endast tihishuvi,
mis tooks kaasa faktilise tihiskontrolli.

(") Juhtum COMP[JV.55 Hutchison/RCPM/ECT, 3. juuli 2001; vt ka juhtum IV/M.553 - RTL/Veronica/Endemol,

20. september 1995.
Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punktid 42, 52 ja 67,[2006] EKL II-319.

(”°) Juhtum COMP/[JV.55 Hutchison/RCPM/ECT, 3. juuli 2001; vt ka juhtum IV/M.553 — RTL/Veronica/Endemol,

20. september 1995.

(7%) Juhtum IV/M. 967 — KLM/Air UK, 22. september 1997; juhtum COMP/M.4085 — Arcelor/Oyak/Erdemir, 13. veebruar

2006.
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Eespool kirjeldatutega sarnase suure ithishuvi puudumisel vilistab vihemusaktsioniride muutuvate
koalitsioonide vdimalikkus ildjuhul ihiskontrolli véimaluse. Kui otsustusmenetluses puudub stabiilne
enamus ning enamuse voivad igal konkreetsel juhul saavutada mitmesugused vihemusaktsiondride
kombinatsioonid, ei saa ecldada, et vahemusaktsionaridel (vdi nende teatavatel rithmadel) oleks ettevotja
iile tthiskontroll (7). Sellisel juhul ei piisa kahe v6i enama ettevotja kapitalis vordset osalust omava poole
kokkulepetest, millega kehtestatakse pooltele samavaarsed digused ja volitused, kui nende hulka ei kuulu
strateegilised vetodigused. Naiteks ettevotja puhul, kus kolmel aktsioniril on igaithel kolmandik
aktsiakapitalist ning igaiiks valib kolmandiku direktorite ndukogu liikmetest, ei ole aktsionéridel
tihiskontrolli, kuna otsused tuleb teha lihthddlteenamusega.

3.4. Muud iihiskontrolliga seotud kaalutlused

Emaettevitjate ebavordsed rollid

Uhiskontrolli ei vilista asjaolu, et ithel emaettevdtial on konkreetsed teadmised ja kogemused
tihisettevotte tegevusvaldkonnas. Sellisel juhul vdib teine emaettevotja mangida iihisettevotte igapdevases
juhtimises tagasihoidlikku v&i olematut rolli, kui tema kohaloleku phjuseks on finantsalased, pikaajalise
strateegia, kaubamargi maine voi tildise poliitikaga seotud kaalutlused. Siiski peab tal alati sdilima tegelik
vOimalus vaidlustada teise emaettevdtja hailediguse voi otsuseid tegevate organite liikmete valimise
digusega seotud vordsuse alusel voi strateegiliste kiisimustega seotud vetodiguse alusel tehtavaid otsuseid.
IIma selleta eksisteeriks ainukontroll.

Otsustav hdidl

Uhiskontrolli eksisteerimiseks ei tohiks otsustavat hailt olla ainult iihel emaettevdtjal, sest sellega
omandaks otsustavat hiilt omav ettevdte ainukontrolli. Uhiskontroll vaib siiski eksisteerida juhul, kui
otsustav hail on tegelikult piiratud tihtsuse ja mdjuga. See voib olla nii juhul, kui otsustavat hddlt on
voimalik kasutada alles pdrast mitmeid vahekohtuastmeid ja lepituskatseid voi vaga piiratud valdkonnas
voi kui otsustava haile kasutamisega kaasneb miitigioptsioon, mis tdhendab tdsist rahalist koormust, voi
kui emaettevdtjate vastastikune sdltuvus muudab otsustava hiile kasutamise ebatdendoliseks (73).

1L MUUTUSED KONTROLLI OLEMUSES

Uhinemismadrus holmab tehinguid, mille tulemusel omandatakse ainu- vdi ithiskontroll, sealhulgas
tehinguid, mis muudavad kontrolli olemust. Esiteks muutub kontrolli olemus koondumise tulemusel sis,
kui toimub @ileminek tihiskontrollilt ainukontrollile ja vastupidi. Teiseks muutub kontrolli olemus siis, kui
parast tehingut muutub ihiskontrolli olemus, st kontrolli omavate aktsiondride arv suureneb voi
vahetuvad nende isikud. Kontrolli olemus ei muutu siiski juhul, kui toimub ileminek negatiivselt
ainukontrollilt positiivsele. Selline muutus ei mojuta negatiivset kontrolli omava aktsiondri stiimuleid ega
kontrolli struktuuri olemust, sest kontrolli omav aktsiondr ei pidanud ajal, mil ta omas negatiivset
kontrolli, tegema tingimata koostodd konkreetsete aktsiondridega. Igal juhul ei muutu kontrolli olemus
juhul, kui muutub samade kontrolli omavate aktsionaride osaluse mair, ilma et muutuksid nende digused
ettevottes voi ettevotte kontrollistruktuuri koosseis ja seega ei ole tegemist koondumisega, millest tuleb
teatada.

("7) Juhtum IV[JV.12 - Ericsson/Nokia/Psion/Motorola, 22. detsember 1998.

(’®) Juhtum COMP/M.2574 — Pirelli/Edizione/Olivetti/Telecom Italia, 20. september 2001; juhtum IV/M.553 — RTL/

Veronica/Endemol, 20. september 1995; juhtum IV/M.425 — British Telecom/Banco Santander, 28. mirts 1994.
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Konealuseid muutusi kontrolli olemuses vaadeldakse kahest aspektist: esiteks ithe voi mitme uue
kontrolli omava aktsioniri lisandumine, olenemata sellest, kas nad asendavad olemasolevaid aktsionire
vOi mitte, ja teiseks kontrolli omavate aktsiondride arvu vidhenemine.

1. Kontrolli omavate aktsioniride lisandumine

Uute kontrolli omavate aktsiondride lisandumine, mis toob kaasa {iilemineku ainukontrollilt
ithiskontrollile, voib toimuda, kui ainukontrollilt minnakse iile iihiskontrollile voi kui lisandub uus
aktsiondr voi juba tihiskontrolli all olevas ettevdtjas asendub olemasolev aktsiondr uue aktsioniriga.

Uleminekut ainukontrollilt ithiskontrollile peetakse tehinguks, millest tuleb teatada, sest see toob kaasa
muutuse {ihisettevotte kontrolli olemuses. Esiteks omandab kontrollitavasse ettevdtjasse lisanduv uus
aktsiondr kontrolli. Teiseks muudab kontrollitava ettevdtja iihisettevotteks tiksnes uue aktsiondri
lisandumine ja vastavalt tthinemisméddrusele muudab see otsustavalt teise kontrolli omava ettevdtja
olukorda: ta peab tulevikus arvesse votma teis(t)e kontrolli omava(te) aktsioniri(de) huvisid ja tegema
uu(t)e aktsiondri(de)ga pidevat koostodd. Enne sai ta kontrollitava ettevdtja strateegilise kditumise ile
otsustada tiksinda (ainukontrolli puhul) voi ei pidanud arvesse votma teiste aktsioniride huvisid ning ei
pidanud konealuste aktsionaridega pidevalt koostood tegema.

Uue aktsiondri lisandumine thiskontrolli all olevasse ettevotjasse (kas juba kontrolli omavatele
aktsiondridele lisandub uus aktsionar voi iiks neist asendub uuega) kujutab endast samuti teavitamisele
kuuluvat koondumist, kuigi ettevdtja oli nii enne kui ka parast tehingut ithiskontrolli all (7). Esiteks
omandab uus aktsionar ka sellisel juhul kontrolli tihisettevéttes. Teiseks médravad iihisettevdtte kontrolli
olemuse kontrolli omavad aktsiondrid. Uhiskontrolli iseloomustab asjaolu, et kuna igal aktsionaril on
Oigus tokestada strateegiliste otsuste tegemist, peavad iihiskontrolli omavad aktsionirid arvestama
iiksteise huvidega ning tegema koostodd iihisettevotte strateegilise kditumise médramisel (89). Seega ei
muuda tihiskontrolli olemust mitte mitme aktsiondri vetodiguste lihtmatemaatiline lisandumine, vaid
selle mérab iihiskontrolli omavate aktsionaride koosseis. Uks ilmsemaid ithiskontrolli all oleva ettevdtja
kontrolli olemuse otsustava muutumiseni viivaid olukordi on selline, kus iihisettevottes, mida ithiselt
kontrollivad iihisettevdtte konkurent ja finantsinvestor, asendub finantsinvestor teise konkurendiga.
Sellisel juhul ei voi tihisettevdtte kontrollistruktuur ja selle eesmirgid tdielikult muutuda mitte ainult uue
aktsiondri lisandumise tdttu, vaid ka allesjddnud aktsiondri kaitumise muutumise tdttu. Seega muudab
kontrolli omava aktsionéri asendumine uuega vdi uue aktsioniri lisandumine kontrolli olemust (31).

Vt nt juhtum COMP/M.3440 — ENI/EDP/GdP, 9. detsember 2004.

Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 67, [2006] EKL 1I-319.

Cementbouw vs. komisjon (kohtulahendite kogumikus veel avaldamata), punke 67. Uldiselt tuleks markida, et komisjon
ei kisita eraldi koondumisena ithiskontrolli puhul kontrolli omava aktsioniri kaudset asendamist, mis toimub, kui
kontrolli omandab iiks emaettevotjatest. Komisjon analiiiisib koiki hisettevdtte konkurentsiolukorras toimuvaid
muutusi emaettevotja iildise kontrolli omandamise kontekstis. Sellisel juhul ei peeta teisi tthisettevottes kontrolli
omavaid aktsiondre asjaomasteks ettevotjateks, keda mojutab emaettevotjaga seotud koondumine.
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(88) Uute aktsiondride lisandumine kujutab endast teavitamisele kuuluvat koondumist iiksnes juhul, kui tiks
vOi mitu aktsioniri omandavad tehinguga ainu- voi ithiskontrolli. Uue aktsiondri lisandumine voib kaasa
tuua olukorra, kus ei ole voimalik tuvastada diguslikku ega faktilist iihiskontrolli, sest uue aktsionari
lisandumise tagajirjel saavad voimalikuks vihemusaktsiondride muutuvad koalitsioonid (3%).

2. Aktsioniride arvu vihenemine

(89) Kontrolli omavate aktsiondride arvu vihenemine muudab kontrolli olemust ja tuleb seega pidada
koondumiseks, kui ithe vdi mitme kontrolli omava aktsiondri lahkumisega toimub ileminek
tihiskontrollilt ainukontrollile. Otsustav mdju, mida kasutatakse iiksi, erineb oluliselt otsustavast mdjust,
mida kasutatakse iihiselt, sest viimasel juhul peavad tihiskontrolli omavad aktsiondrid arvestama sellega,
et teise poole voi teiste poolte huvid vdivad olla erinevad (*%).

(90) Kui tehingu tulemusel viheneb ihiskontrolli omavate aktsiondride arv, kuid ei toimu {ileminekut
tihiskontrollilt ainukontrollile, ei tulene tehingust tavaliselt koondumist, millest tuleb teatada.

IV. UHISETTEVOTTED - TAIELIKU TOIMIVUSE MOISTE

(91) Artikli 3 16ike 1 punktis b on sitestatud, et koondumiseks peetakse tehingut, mille tulemusel iiks voi
mitu ettevotjat omandavad kontrolli teise ettevdtja voi tema osade iile. Uue ettevotja omandamine mitme
tihiskontrolli omava ettevdtja poolt on seega koondumine ithinemismédiruse tihenduses. Nii nagu
ettevotja iile ainukontrolli omandamine muudab ka thiskontrolli omandamine turu struktuuri, isegi kui
omandavate ettevotjate plaanide kohaselt ei peeta omandatavat ettevdtjat parast tehingut enam taielikult
toimivaks (nt seetdttu, et ta hakkab tulevikus miiiima eranditult emaettevotjatele). Seega kujutab tehing,
millega mitu ettevotjat omandavad vastavalt 1dikes 24 esitatud kriteeriumidele kolmandatelt pooltelt
kontrolli teise ettevdtja voi selle osade iile, endast artikli 3 16ikes 1 sitestatud koondumist, ilma et oleks
tarvis arvesse votta tdieliku toimivuse kriteeriumi (34).

(92) Lisaks on artikli 3 loikes 4 sitestatud, et sellise iihisettevdtte loomist, mis tdidab pusivalt koiki
autonoomse majandusiiksuse funktsioone (nn tdielikult toimiv tihisettevdte), kisitatakse koondumisena
tthinemismairuse tihenduses. Tiieliku toimivuse kriteerium tihendab seega seda, et iihisettevotte
loomise suhtes kohaldatakse ithinemismairust, olenemata sellest, kas konealune {iihisettevote luuakse
n-6 puhta lehena voi paigutavad pooled iihisettevéttesse varem isiklikult neile kuulunud varad. Sellisel
juhul peab iihisettevdte vastama tiieliku toimivuse kriteeriumile, et selle loomist saaks kasitada
koondumisena.

(93) Asjaolu, et iihisettevdte voib olla tiielikult toimiv ettevote ning seetdttu oma tegevuses majanduslikus
mottes sdltumatu, ei tdhenda, et ta on sdltumatu oma strateegiliste otsuste vastuvotmisel. Muidu ei saaks
tihiskontrolli all olevat ettevdtjat kunagi pidada tdielikult toimivaks iihisettevotteks ja seega ei oleks
kunagi tdidetud artikli 3 1dikes 4 sitestatud tingimus (3°). Seetdttu piisab tiieliku toimivuse kriteeriumile
vastamiseks sellest, et ithisettevdtte on oma tegevuses sdltumatu.

(32) Juhtum IV/[JV.12 — Ericsson/Nokia/Psion/Motorola, 22. detsember 1998.

(®%) Vt juhtum IV/M023 - ICl/Tioxide, 28. november 1990; vt samuti komisjoni teatise lihtsustatud korra kohta teatavate
koondumiste menetlemiseks vastavalt ndukogu méirusele (EU) nr 139/2004 punkti 5 alapunkt d.

(3% Konealused kaalutlused ei kehti sama moodi artikli 2 16ike 4 suhtes. Kui artikli 3 1oigete 1 ja 4 tolgendus on seotud
ihinemismaaruse kohaldatavusega tihisettevdtete suhtes, siis artikli 2 16ige 4 kasitleb tihisettevotete sisulist hindamist.
.. thisettevdtte loomine, mis kujutab endast koondumist vastavalt artiklile 3", nagu on sitestatud artikli 2 15ikes 4,
holmab thiskontrolli omandamist vastavalt artikli 3 15igetele 1 ja 4.

(3%) Otsus kohtuasjas T-282/02 Cementbouw vs. komisjon, punkt 62, [2006] EKL II-319.
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1. Turul séltumatult toimimiseks piisavad ressursid

(94) Taielik toimivus tihendab, et iihisettevote peab turul tegutsedes tditma funktsioone, mida samal turul
tegutsevad ettevotjad tavapdraselt tdidavad. Selleks peab ettevottel olema juhtkond, mille tilesandeks on
selle igapdevase tegevuse juhtimine, ning juurdepdis piisavatele vahenditele, sealhulgas raha, personal ja
vara (materiaalne ja immateriaalne), mis vdimaldavad arendada piisivat majandustegevust iihisettevotte
lepinguga ettendhtud valdkonnas (%%). Kui see on tavaks majandusharus, kus ithisettevote tegutseb, voib
olla piisav, kui kolmas isik varustab seda personaliga tegevuslepingu alusel voi kui to6tajad maarab ajutise
toohoive asutus. Samuti voib piisata sellest, kui tootajaid saadavad ja rahastavad emaettevdtjad, kui seda
tehakse ainult kéivitusperioodil, v6i kui iihisettevte kohtleb emaettevotjaid samamoodi nagu
kolmandaid pooli. Viimatimainitud juhul peab iihisettevote emaecttevtjaid kohtlema tavapiraste
kaubandustingimuste kohaselt ja sel on digus vdrvata to6tajaid ise voi kolmandate isikute kaudu.

2. Emaettevotja iihest konkreetsest funktsioonist erinevad tegevused

(95) Uhisettevdte ei ole tdielikult toimiv, kui see votab iile iiksnes emaettevdtjate dritegevuse iihe konkreetse
funktsiooni, omamata juurdepaisu turule voi seal tegutsemata. Sellised on niiteks ithisettevotted, mille
tegevus on piiratud uurimis- ja arendustegevuse voi tootmisega. Konealused tihisettevotted abistavad
emaettevotjaid majandustegevuses. Sellised on ka tihisettevotted, mille tegevus on piiratud emaettevdtjate
toodete turustamise voi miiligiga ning mis seega tegutsevad peamiselt miiiigiagentuurina. Asjaolu, et
iihisettevote kasutab ithe vdi enama emaettevdtja jaotusvorku voi turustusvdimalust, ei mdjuta siiski
iildjuhul selle liigitamist tdielikult toimivaks, kui emaettevdtjad tegutsevad iiksnes iihisettevotte
agentidena (¥).

(96) Sageli kerkib nimetatud kiisimus esile seoses kinnisvara valdamisega tegelevate iihisettevitetega, mis
tavaliselt luuakse maksudega seotud ja rahalistel pohjustel. Kuni iihisettevdtte eesmirk piirdub teatava
kinnisvara omandamise ja/vdi valdamisega emaettevitjate nimel ja rahalised vahendid selleks annavad
emaettevdtjad, ei peeta ihisettevdtet ildjuhul tiielikult toimivaks, sest sellel puudub iseseisev ja
pikaajaline dritegevus turul ning tavaliselt ka iseseisvaks tegutsemiseks vajalikud ressursid. Sellist
tihisettevotet tuleks kisitleda eraldi ithisettevotetest, mis tegelevad kinnisvaraportfelli aktiivse juhtimisega
ja tegutsevad turul enda nimel, mis tavaliselt viitab téielikule toimivusele (3%).

3. Ostu- ja miiiigisuhted emaettevdtjatega

(97) Uhisettevdtte tiieliku toimivuse hindamisel vdetakse arvesse emaettevotjate tugevat seisundit eelnevatel
voi jargnevatel turgudel, kui kdnealune seisund toob kaasa markimisvaarseid ostu- voi miitigitehinguid
emaettevotjate ja whisettevotte vahel. Asjaolu, et ihisettevote soltub peaaegu tiielikult miitigist

(8%) Juhtum IV/M.527 — Thomson CSF/Deutsche Acrospace, 2. detsember 1994 — intellektuaalomandi digused; juhtum IV/

M.560 EDS/Lufthansa, 11. mai 1995 — allhanked; juhtum IV/M.585 — Voest Alpine Industrieanlagenbau GmbH/Davy
International Ltd, 7. mai 1995 — ihisettevotte digus nduda emaettevdtjatelt tdiendavat oskusteavet ja tootajaid;
juhtum IV/M.686 — Nokia/Autoliv, 5. veebruar 1996 — iihisettevdte, mis on vdimeline 1dpetama emaettevdtjaga
solmitud ,teenuste lepingud” ja lahkuma emaettevdtja tegevuskohast; juhtum IV/M.791 — British Gas Trading Ltd/
Group 4 Utility Services Ltd, 7. oktoober 1996 — iihisettevote jaoks ette ndhtud varad voorandatakse liisinguettevottele
ja tihisettevote liisib need.

(¥) Juhtum IV/M.102 — TNT/Canada Post jt, 2. detsember 1991.

(®%) Vt juhtum IV/M.929 — DIA/Veba Immobilien/Deutschbau, 23. juuni 1997; Juhtum COMP/M. 3325 — Morgan Stanley/
Glick/Canary Wharf, 23. jaanuar 2004.
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emacttevotjatele voi neilt ostmisest tiksnes kiivitusperioodil, ei méjuta tildjuhul iihisettevotte liigitamist
taielikult toimivaks. Konealust kaivitusperioodi voib olla tarvis iihisettevdtte turupositsiooni saavutami-
seks. Uldjuhul ei iileta see kolme aastat olenevalt asjaomase turu eritingimustest (3%).

Miiitk emaettevitjatele

(98) Kui hisettevotte miitk emaettevdtjatele on kavandatud piisiva tegevusena, on nimetatud miiigist
olenemata siiski pohikiisimuseks, kas tthisettevdte on suuteline turul aktiivset osa etendama ja kas tema
tegevust saab pidada majanduslikus méttes soltumatuks. Sellega seoses on oluline tegur kdnealuse miiiigi
osa iihisettevdtte kogutoodangust. Iga iiksiku juhtumi eripdra tSttu on vdimatu maéirata kindlat kiibeosa,
mis eristab tdielikult toimivat tihisettevotet teistest ithisettevotetest. Kui rohkem kui 50 % tihisettevotte
kiibest tuleneb tehingutest kolmandate pooltega, viitab see tavaliselt tiielikule toimivusele. Kui kdibeosa
on nimetatud piirmaidrast madalam, tuleb igat tiksikut juhtumit eraldi analiitisida, sest iseseisev
tegutsemine nduab, et ithisettevdtte ja tema emaettevdtjate vahelised suhted peavad olema tiiel méddral
kaubanduslikud. Selleks tuleb tdendada, et iihisettevote tarnib kaupu voi osutab teenuseid ostjale, kes
neid koige enam véirtustab ja nende eest kdige rohkem maksab ja et ihisettevdte kohtleb ka
emaettevotjaid eritingimusteta tavaliste kaubandustingimuste kohaselt (*°). Sellises olukorras, st kui
tihisettevote kohtleb emaettevotjaid samadel kaubanduslikel tingimustel nagu kolmandaid pooli, piisab,
kui vihemalt 20 % tihisettevotte eeldatavatest miiigimahtudest miitiakse kolmandatele pooltele. Mida
suurem on emaettevotjatele tdendoliselt miiiidav osa, seda rohkem on siiski vaja selgeid tdendeid, et
nendevahelised suhted on kaubanduslikud.

(99) Emaettevdtjatele ja kolmandatele pooltele miiiidavate osade kindlaks maaramisel votab komisjon arvesse
varasemaid raamatupidamisaruandeid ja pdhjendatud driplaane. Kui olulist miiiiki kolmandatele pooltele
ei ole nii kerge prognoosida, votab komisjon arvesse ka turu iildist iilesehitust. See vdib olla asjakohane
tegur ka siis, kui hinnatakse, kas iihisettevéte kohtleb emacettevdtjat eritingimusteta.

(100) Kdnealused kiisimused tekivad sageli seoses allhankelepingutega, kui ettevdtja loob koos teenuse
osutajaga tthisettevotte, (°!) mis hakkab tditma iilesandeid, mida varem téideti ettevdttesiseselt. Tavaliselt
ei saa dhisettevotet pidada tdielikult toimivaks jargmistel juhtudel: ta osutab teenuseid eranditult
ettevotjast kliendile ja tema teenused soltuvad teenuse osutaja panusest. Asjaolu, et iihisettevotte driplaan
sageli vahemalt ei vilista, et ithisettevdte voib osutada oma teenuseid kolmandatele pooltele, ei muuda
kdnealust hinnangut, sest tavalise allhanke puhul jadb kolmandatelt pooltelt saadav tulu tihisettevotte
pohitegevusest, st kliendile osutatavatest teenustest saadud tuluga vorreldes tdenioliselt korvaliseks.
Konealune ldreegel ei vilista siiski sellist allhankeolukorda, kus iihisettevdtte osalised loovad niiteks
mastaabisddstu pérast iihisettevdtte eesmargiga saavutada oluline turuosa. Tdielikult toimiva iihisette-
vottega voib olla tegemist juhul, kui prognoositakse olulist miiiiki kolmandatele pooltele ning kui
tihisettevotte ja tema emaettevotja vahelised suhted on tdiel madral kaubanduslikud ning kui tihisettevote
miiiib emaettevotjatele oma tooteid tavalistel kaubanduslikel tingimustel.

(®%) Juhtum IV/M.560 — EDS/Lufthansa, 11. mai 1995; juhtum IV/M.686 Nokia/Autoliv, 5. veebruar 1996; eclmisele
vastupidised juhtumid IV/M.904 — RSB/Tenex/Fuel Logistics, 2. aprill 1997 ja IV/M.979 — Preussag/Voest-Alpine,
1. oktoober 1997. Erijuhtumiga on tegemist siis, kui iihisettevottepoolne miiiik emaettevotjale on tingitud diguspérasest
monopolist iihisettevdttele jargneval turul, vt juhtum IV/M.468 — Siemens/Italtel, 17. veebruar 1995, voi kui
emacttevotjale miitiakse korvalsaadusi, mis ei ole iihisettevotte jaoks eriti olulised, vt juhtum IV/M.550 — Union
Carbide/Enichem, 13. marts 1995.

(°% Juhtum IV/M.556 — Zeneca/Vanderhave, 9. aprill 1996; juhtum IV/M.751 — Bayer/Hiils, 3. juuli 1996.

(°") Kisimust, millistel asjaoludel on allhanke korraldamine koondumine, on kisitletud kédesoleva teatise punktis 25 ja
sellele jargnevates punktides.
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Ost emaettevitjatelt

(101) Pidades silmas tihisettevotte oste emaettevtjatelt, on ithisettevdtte tdielik toimivus kiisitav eelkdige juhul,
kui asjaomastele toodetele voi teenustele antakse iihisettevotte tasandil vihe lisandvairtust. Sellisel juhul
voib thisettevote olla pigem tthine miitigiagentuur.

Kaubaturud

(102) Vastupidisel juhul aga, kus iihisettevdte on kaubaturul aktiivne ning tdidab sellel turul tavapiraseid
kaubandusettevdtja funktsioone, ei ole iildjuhul tegemist abistava miitigiagentuuri, vaid téielikult toimiva
tihisettevottega. Kaubaturu tunnusteks on lisaks integreerituile ka vertikaalselt integreerimata driithingute
olemasolu, mille peamiseks tegevusalaks on toodete miiiik ja turustamine, ning erinevate tarneallikate
olemasolu asjaomaste toodete jaoks. Lisaks voib paljudel kaubaturgudel olla ndutav, et ettevdtjad
investeeriksid spetsiaalsetesse ressurssidesse, nagu turustuspunktid, julgeolekuvarud, laod, hoidlad,
veovahendid ja miitigipersonal. Et tegemist oleks kaubaturul tegutseva tdielikult toimiva iihisettevottega,
peavad ettevdtjal olema vajalikud vahendid ning oluline osa selle tarnetest ei peaks eeldatavasti olema
parit mitte iiksnes emaettevotjatelt, vaid ka teistest konkureerivatest allikatest (*2).

4. Piisiv tegutsemine

(103) Lisaks peab ihisettevdte olema kavandatud piisivalt tegutsema. Seda nditab ildjuhul asjaolu, et
emaettevotjad annavad ihisettevottele eespool nimetatud ressursid. Lisaks sitestatakse iihisettevotte
asutamise lepingutes sageli teatavad erakorralised juhtumid, niiteks tihisettevdtte ebadnnestumine voi
pohimottelised erimeelsused emaettevdtjate vahel (°%). Selleks voib lepingusse lisada iihisettevotte enese
Iopliku likvideerimise sitte voi ithe voi mitme emaettevdtja vOimaluse iihisettevdttest vélja astuda.
Nimetatud site ei takista siiski kdsitamast tihisettevotet piisivalt tegutsevana. Sama kehtib enamasti ka
juhul, kui lepinguga nahakse ette tihisettevotte tegevusaeg, kui kdnealune ajavahemik on piisavalt pikk, et
tuua kaasa piisiv muutus asjaomaste ettevdtjate struktuuris, (°*) voi kui lepinguga nihakse ette véimalus
iihisettevotte tegevuse jatkamiseks parast selle tahtaja [oppu.

(104) Seevastu juhul, kui ithisettevdte on loodud lithikeseks ja mittepikendatavaks tahtajaks, ei kisitata seda
pusivalt tegutsevana. Selliseks juhtumiks voib olla niiteks tihisettevdte, mis luuakse konkreetse projekti
elluviimiseks, niiteks elektrijaama ehitamiseks, kuid mis parast chituse 16ppu ei osale jaama kéitamises.

(105) Uhisettevdtte tegevus ei ole piisavalt piisiv ka siis, kui kolmandad pooled ei ole veel teinud otsuseid, mis
on ithisettevotte dritegevuse alustamiseks olulise tihtsusega. Siia kuuluvad iiksnes otsused, mis ei ole
pelgalt formaalsed ja mille vastuvdtmine ei ole tavaliselt kindel. Naitena voib tuua riigihankelepingu
solmimise (nt avaliku pakkumisega), litsentsid (nt sidesektoris) v6i varale juurdepddsu digused (nt nafta-
ja gaasimaardlate uurimise digused). Kuni kdnealuseid asjaolusid kisitlevate otsuste vastuvotmiseni ei ole
selge, kas ithisettevote iildse hakkab tegutsema. Seega ei saa selles etapis iihisettevdtet pidada piisivalt

(°?) Juhtum IV/M.788 — AgrEVO/Marubeni, 3. september 1996.

(*) Juhtum IV/M.891 — Deutsche Bank/Commerzbank/].M. Voith, 23. aprill 1997.

(** Vt juhtum COMP/M.2903 — DaimlerChrysler/Deutsche Telekom/JV, 30. aprill 2003, milles piisavaks peeti 12-aastast
perioodi; juhtum COMP/M.2632 — Deutsche Bahn/ECT International/United Depots(JV, 11. veebruar 2002, kus lepingu
kestuseks oli 8 aastat. Juhtumis COMP/M.3858 Lehman Brothers/Starwood/Le Meridien, 20. juuli 2005, leidis
komisjon, et 10-15aastane miinimumperiood on piisav, kuid kolmeaastane mitte.
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majanduslikke funktsioone tditvaks ja jarelikult ka taielikult toimivaks. Kui otsus on tehtud asjaomase
iihisettevotte kasuks, on konealune kriteerium tiidetud ja tegemist on koondumisega (%°).

5. Muutused iihisettevdtte tegevuses

(106) Uhisettevdtte tegutsemise ajal vdivad emaettevdtjad otsustada selle tegevust laiendada. Seda peetakse
uueks koondumiseks, mille puhul kehtib teatamise ndue, kui laiendamine nduab emaettevotjatelt teise
ettevOtja omandamist tervikuna voi osaliselt, mis eraldi vaadelduna oleks koondumine, nagu on
selgitatud kéesoleva teatise punktis 24 (%9).

(107) Koondumisega vdib tegemist olla ka siis, kui emaettevotjad annavad tihisettevottele tile markimisvédrseid
tdiendavaid varasid, lepinguid, oskusteavet voi muid Gigusi ning nimetatud varad ja Gigused on
tihisettevotte tegevuse teisele tootele voi geograafilistele turgudele laiendamise aluseks vdi tuumaks, mis
ei olnud esialgse thisettevotte eesmirk, ja kui ihisettevote tegeleb kirjeldatud tegevustega tiieliku
toimivuse alusel. Kuna varade voi diguste tileandmine niitab, et ithisettevotte tegevusala laiendamise taga
seisavad tegelikult emaettevotjad, voib ihisettevdtte tegevuse laiendamist késitada nii nagu uue
iihisettevotte loomist artikli 3 1dike 4 tihenduses (°7).

(108) Kui hisettevdtte tegevusala laiendatakse tdiendavate varade, lepingute, oskusteabe voi Siguste
tileandmiseta, ei ole tegemist koondumisega.

(109) Koondumisega on tegemist siis, kui olemasoleva tdielikult mittetoimiva iihisettevdtte tegevust
muudetakse, nii et luuakse tdielikult toimiv ihisettevote artikli 3 16ike 4 tihenduses. Nditena voib
tuua thisettevotted, mille organisatsioonilist struktuuri muudetakse nii, et on tdidetud téieliku toimivuse
kriteerium, (°®) iihisettevotted, mis varem tarnisid ainult emaettevotjatele, kuid alustavad niiiid aktiivset
tegevust turul, voi punktis 105 kirjeldatud olukord, kus ithisettevote saab turul tegutsema hakata alles
pdrast olulise otsuse vastuvotmist, nditeks whisettevottele sidesektoris tegutsemise litsentsi andmist.
Selline muudatus iihisettevdtte tegevuses nduab sageli aktsioniride voi juhatuse otsust. Kui on vastu
voetud otsus, mille tagajirjel tdidab dhisettevote tdieliku toimivuse kriteeriumi, on tegemist
koondumisega.

V. ERANDID

(110) Artikli 3 16ikes 5 on sitestatud kolm erandit, kus kontrollpaki omandamine ei kujuta endast koondumist
tthinemismairuse tdhenduses.

(111) Esiteks ei kisitata koondumisena vaartpaberite omandamist ettevGtjate poolt, mille tavaparane tegevus
holmab viartpaberitehinguid ja nendega kauplemist nii enda kui ka teiste isikute nimel, kui need
ettevotjad omandavad need védrtpaberid oma tegevuse raames ja kui kdnealuseid vaartpabereid hoitakse
ainult ajutiselt (artikli 3 16ike 5 punkt a). Kdnealuse erandi alla kuulumiseks peavad olema tiidetud
jargmised tingimused:

— omandav ettevdtja on krediidiasutus voi muu finantsasutus voi kindlustusselts, kelle tavapdrast
tegevust on kirjeldatud eespool;

(*°) Olenevalt teistest selles peatiikis nimetatud kriteeriumidest.

(*%) Vt juhtum COMP/M.3039 — Soprol/Céréol/Lesieur, 30. jaanuar 2003.

(*) Sellisel juhul on teatamist kéivitavaks siindmuseks varade, lepingute, oskusteabe vdi muude diguste vddrandamise
aluseks olev leping voi muu digustoiming.

(°%) Juhtum COMP/M.2276 — The Coca-Cola Company/Nestl¢[JV, 27. september 2001.
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—  konealused vairtpaberid omandatakse edasimiiiigi eesmargil;

— omandav ettevotja ei kasuta [nende véddrtpaberitega seotud] hadledigust, et méirata sihtettevotja
strateegiline kaubanduslik kditumine, voi kasutab kdnealust haaledigust ainult selleks, et valmistuda
konealuse ettevdtja, selle varade voi véirtpaberite tdielikuks voi osaliseks voorandamiseks;

— omandav ettevdtja vodrandab oma kontrollpaki iihe aasta jooksul parast omandamist, st ta peab
vihendama oma osalust selle iihe aasta jooksul vdhemalt tasemeni, millega ei kaasne kontrolli.
Komisjon voib kdnealust aega siiski pikendada, kui omandav ettevotja tdendab, et vodrandamine ei
olnud {iheaastase tihtaja jooksul moistlikult vdimalik.

(112) Teiseks ei toimu kontrolli muutumist ega ka koondumist ithinemisméiruse tidhenduses juhul, kui
kontrolli omandab vastavate volitustega isik kooskdlas liikmesriigi seadustega, milles kisitletakse
likvideerimist, 16petamist, maksejouetust, maksete peatamist ja samalaadseid menetlusi (artikli 3 15ike 5
punkt b).

(113) Kolmandaks ei ole tegemist koondumisega, kui kontrolli omandab néukogu neljanda direktiivi 78/660/
EMU (%) artikli 5 Idikes 3 osutatud finantsvaldusettevdtja. Seega hdlmab finantsvaldusettevotja maiste
tiksnes driithinguid, mille ainus eesmark on soetada osalusi teistes ettevotetes, sekkumata ise otseselt voi
kaudselt nende ettevotete juhtimisse, ilma et see piiraks nende &igusi aktsiondridena. Sellised
investeerimisithingud peavad olema iiles ehitatud nii, et haldus- vdi digusasutus saaks kontrollida
nende suhtes kehtestatud piirangutest kinnipidamist. Kdnealuse erandi kohaldamiseks on tithinemismaa-
ruses sitestatud lisatingimus: sellised ériithingud voivad kasutada oma hddledigust teistes ettevdtjates
tiksnes investeeringute tdieliku vdartuse sdilitamiseks, mitte kontrollitava ettevOtja strateegilise
kaubandusliku kaitumise otseseks vdi kaudseks kindlaksmadramiseks.

(114) Uhinemismairuse artikli 3 Idikest 5 tulenevaid erandeid kohaldatakse viga piiratud valdkonnas. Esiteks
kohaldatakse neid erandeid vaid siis, kui tehing oleks muul juhul omaette koondumine, kuid mitte siis,
kui tehing moodustab osa suuremast, iiksikust koondumisest, olukorras, kus 16plik kontrolli omandaja ei
vasta artikli 3 I6ike 5 tingimustele (vt nditeks 1dige 5). Teiseks kohaldatakse artikli 3 16ike 5 punktidest
a ja ¢ tulenevaid erandeid vaid véddrtpaberite ostmise ja mitte varade ostmise teel omandatava kontrolli
suhtes.

(115) Konealused erandid ei kehti tavaliste investeerimisfondide suhtes. Vastavalt nende eesmarkidele ei piirdu
konealused fondid tavaliselt ainult hdalediguse kasutamisega, vaid votavad vastu ettevdtja juhatuse voi
jarelevalveorgani litkmete ametisse nimetamise voi isegi kdnealuse ettevotja timberkorraldamise otsuseid.
See ei ole kooskdlas artikli 3 1dike 5 punktides a ja ¢ sdtestatud tingimusega, et omandav ettevte ei tohi
kasutada hiiledigust teise ettevotja konkurentsikiitumise kindlaks madramiseks (1°9).

(116) Voib tekkida kiisimus, kas tehing, mille eesmirk on paista ettevtja enne maksejouetusmenetluse
algatamist voi selle ajal, kujutab endast koondumist tthinemismairuse tihenduses. Selline padstmistehing
holmab tavaliselt olemasoleva vola tilekandmist uude ettevottesse, mille kaudu pankade siindikaat voib
omandada {ihiskontrolli asjaomase ettevdtte iile. Kui kdnealune tehing vastab eespool kirjeldatud

(*) Noukogu 25. juuli 1978. aasta neljas direktiiv 78/660/EMU, mis pShineb asutamislepingu artikli 54 1dike 3 punktil g ja

ksitleb teatavat liiki driiihingute raamatupidamise aastaaruandeid (EUT L 222, 14.8.1978, lk 11), mida on viimati
muudetud 18. juuni 2003. aasta direktiiviga 2003/51/EU ELT L 178, 17.7.2003, Ik 16). Kdnealuse direktiivi artikli 5
ldikes 3 on finantsvaldusettevotjat maaratletud kui ,drithingut, mille ainus eesmirk on soetada osalusi teistes
aritthingutes, neid osalusi majandada ning nende abil kasumit saada, sekkumata ise otseselt ega kaudselt nende
aritthingute juhtimisse; ilma et see piiraks nende digusi osanikena voi aktsiondridena. Sellise riiihingu tegevuse suhtes
kehtestatud piirangud peavad olema sellised, et haldus- vdi kohtuasutusel oleks voimalik kontrollida nendest
kinnipidamist”.
(199 Juhtum IV/M.669 — Charterhouse/Porterbrook, 11. detsember 1995.
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ithiskontrolli kriteeriumile, peetakse seda iildjuhul koondumiseks (1°!). Kuigi pankade esmane soov on
asjaomase ettevOtja rahastamine hilisema miiiigi eesmargil iimber korraldada, ei kohaldata sellise tehingu
suhtes tldjuhul artikli 3 16ike 5 punktis a sitestatud erandit. Nii nagu ka investeerimisfondide puhul,
peavad kontrollivad pangad timberkorraldusprogrammi puhul tavaliselt kindlaks méddrama pddstetava
ettevotja strateegilise kaubandusliku kditumise. Lisaks ei ole tildjuhul tdsiselt voetav ettepanek korraldada
padstetav ettevote iimber majanduslikult elujouliseks tiksuseks ja miitia see ettendhtud iiheaastase
perioodi jooksul edasi. Pealegi voib selle eesmirgi saavutamiseks vajaminev aeg olla nii ebaselge, et raske
oleks anda vodrandamiseks lisaaega.

VL KOONDUMISEST LOOBUMINE

(117) Koondumist ei toimu ja thinemismédrust ei kohaldata, kui asjaomased ettevdtjad loobuvad
koondumisest.

(118) Seoses sellega on thinemismédruse nr 139/2004 uude redaktsiooni lisatud uus site, mis kisitleb
ettevotjate koondumise kontrolli menetluste 16petamist 1dppotsuseta parast seda, kui komisjon on
algatanud menetluse vastavalt artikli 6 16ike 1 punkti ¢ esimeses lauses sitestatule. Konealune lause on
jargmine: ,llma et see piiraks artikli 9 kohaldamist, 16petatakse menetlus artikli 8 15igetes 1-4 sitestatud
otsusega, kui asjaomased ettevdtjad ei ole komisjonile piisavalt tdendanud, et nad on koondumisest
loobunud”. Enne menetluse algatamist see ndue ei kehti.

(119) Uldise pohimdttena peab loobumise tdendamise diguslik vorm, intensiivsus jne olema kooskdlas esialgse
toiminguga, mille alusel peeti tehingut koondumiseks, millest tuleb teatada. Kui pooled tugevdasid parast
esialgset toimingut menetluse ajal omavahelisi lepingulisi suhteid, niiteks siduva kokkuleppe
solmimisega hea tahte avaldusena pérast tehingust teatamist, peab loobumise tdendamine olema
kooskolas ka kdige viimase toiminguga.

(120) Kui koondumine toimub enne komisjoni otsust, tuleb kooskdlas kdnealuse pohimoéttega tdendada, et
taastatud on endine olukord. Teate pelka tagasivotmist ei peeta piisavaks tdendiks selle kohta, et
koondumisest on loobutud artikli 6 16ike 1 punkti ¢ tihenduses. Samamoodi ei peeta esialgsest
koondumisest loobumiseks viikeseid muutusi koondumises, mis ei mdjuta kontrolli tileminekut voi selle
olemust (102).

—  Siduv kokkulepe: ndutav on tdend kokkuleppe &iguslikult siduva tithistamise kohta esialgses
kokkuleppes ettendhtud vormis (st tildjuhul dokument, millele on alla kirjutanud kéik pooled).
Kokkuleppe 1dpetamise voi teatatud koondumisest loobumise kavatsusest ega (ithe) poole
ithepoolsetest avaldustest ei piisa (1%%).

— Heauskne kokkuleppe solmimise kavatsus: heauskset kavatsust demonstreeriva eellepingu voi
vastastikuse moistmise memorandumi puhul on ndutavad dokumendid, millega tdendatakse, et
konealuse heauskse kavatsuse alus on tithistatud. Vdimalike muude heauskse kavatsuse niitamise
vormide puhul peab loobumine tithistama heauskse kavatsuse ning selle vorm ja intensiivsus
peavad olema kooskolas esialgse heauskse kavatsusega.

— Avaliku pakkumise viljakuulutamine v6i avaliku pakkumise korraldamise kavatsus: noutav on
avalik teavitamine pakkumismenetluse lopetamisest vdi avaliku pakkumise korraldamisest
loobumisest. Teate vorm ja sihtgrupp peavad olema vdrreldavad esialgse teate vormi ja sihtgrupiga.

(197) Juhtum IV/M.116 — Kelt/American Express, 28. august 1991.

(19%) Kdesolev punkt ei mdjuta selle hindamist, kas muudatuse t3ttu on vaja komisjonile esitada tiiendavat teavet vastavalt
méiruse 802/2004 artikli 5 1oikele 3.

('%%) Vt juhtum COMP/M. — JCI/VB[FIAMM, 10. mai 2007, punkt 15, kus ainult iiks osapool ei soovinud enam lepingut
tdita, samal ajal kui teine pool pidas lepingut jitkuvalt siduvaks ja tditmisele kuuluvaks.
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—  Toimunud koondumised: kui koondumine toimus enne komisjoni otsust, peavad pooled tdestama,
et on taastatud koondumise toimumise eelne olukord.

(121) Pooltel on kohustus esitada konealuste nduete tditmiseks vajalikud dokumendid digel ajal.

VIL TEHINGUTE MUUTMINE PARAST KOMISJONI LUBAVAT OTSUST

(122) Monikord vodivad pooled pirast seda, kui komisjon on koondumiseks loa andnud, mitte soovida

koondumist ettendhtud kujul ellu viia. Tekib kiisimus, kas komisjoni lubav otsus hdlmab ka tehingu
muutunud ilesehitust.

(123) Uldiselt on nii, et kui tehingu iilesehitus muutub artikli 3 1dike 1 punkti b kohaldamisalasse kuuluvast

kontrolli omandamisest artikli 3 16ike 1 punkti a kohaldamisalasse kuuluvaks ithinemiseks voi vastupidi,
siis peetakse tehingu iilesehituse muutust eraldi koondumiseks tthinemismaaruse tihenduses ja sellest
tuleb uuesti teatada (4. Komisjoni lubav otsus hdlmab tehingu vihemolulisi muutusi, néiteks viikeseid
muudatusi osalusprotsentides, mis ei muuda kontrolli tileminekut voi selle olemust, pakkumishinna
muutmist avaliku pakkumise puhul voi dritthingu struktuuri muutusi, mis on seotud tehingu
toimumisega ja mis ei mdjuta ithinemisméiruses sitestatud kontrolli olemust.

C UHENDUSE SEISUKOHALT OLULISED KOONDUMISED

L PIIRMAARAD

(124) Tehingud, mille suhtes kohaldatakse {thinemisméarust, méaratakse kindlaks kahe tingimuse alusel. Uks

tingimus on, et tehing peab olema koondumine artiklis 3 maéératletud tihenduses. Teine tingimus
holmab artiklis 1 sisalduvaid kiibe piirmddrasid ning selle eesmirk on eristada neid tehinguid, mis
mojutavad ithendust ning mida voib kisitada ithenduse seisukohalt olulistena. Kiivet kasutatakse
koondumise kiigus ithendatavate majandusressursside hindamiseks ning see jaotatakse geograafiliselt,
kajastamaks konealuste ressursside geograafilist jaotust.

(125) Artiklis 1 on sitestatud kaht liiki piirmairad, mille abil tehakse kindlaks, kas tehing on tthenduse

seisukohalt oluline. Artikli 1 1dikes 2 on sitestatud kolm kriteeriumi: kogu maailma hdlmava kiibe
piirméira eesmirk on mddta asjaomase ettevotja iildist moju; thendusesisese kiibe piirmaira eesmark
on teha kindlaks, kas koondumine hdlmab minimaalset ndutavat majandustegevust iihenduses; kahe
kolmandiku reegli eesmark on jitta ithenduse padevusest vilja puhtalt riigisisesed tehingud.

(126) Artikli 1 16ikes 3 nimetatud teist liiki piirméddrade eesmérk on reguleerida tehinguid, mis ei ole thenduse

seisukohalt olulised vastavalt artikli 1 Ioikele 2, kuid millest vdhemalt kolme liikmesriigi
konkurentsinormide kohaselt tuleks teavitada. Selleks on artikli 1 1dikes 3 sitestatud nii kogu maailma
kui ka thenduse kohta madalamad kiibe piirmadirad ja minimaalne majandustegevus, millega
asjaomased ettevotjad peavad koos ja eraldi tegelema vihemalt kolmes litkmesriigis. Nii nagu artikli 1
1dige 2 sisaldab ka artikli 1 1dige 3 kahe kolmandiku reeglit, millega vilistatakse valdavalt riigisisesed
koondumised (1%%).

(1%%) Vt juhtum COMP/M.2706 — Carnival Corporation/P&O Princess, 11. aprill 2002 ja juhtum COMP/M.3071 — Carnival

Corporation/P&O Princess, 10. veebruar 2003. Sellisel juhul muutuvad koondumisest teatavate poolte isikud, kuna
teatama peavad molemad iihinevad pooled, samal ajal kui seda peab tegema ainult kontrolli omandav pool. Kui pooled
omandavad sihtettevotja iile kontrolli ja alles pdrast seda otsustavad iihineda omandatud tiitarettevotjaga, kisitatakse
seda sisemise timberkorraldusena, mille tulemusel ei toimu kontrolli tileminekut ja mis seega ei kuulu thinemisméaruse
artikli 3 kohaldamisalasse.

(1%%) Koondumist peetakse iihenduse seisukohalt oluliseks ka siis, kui see antakse komisjonile iile vastavalt ithinemismaaruse

artikli 4 Idikele 5. Konealuseid juhtumeid kisitletakse komisjoni teatises koondumisasjade iileandmise kohta (ELT C 56,
5.3.2005, Ik 2).
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(127) Piirmairad kui sellised on ette nihtud padevuse kindlaks madramiseks, mitte aga koondumise osaliste
turuseisundi ega tehingu mdju hindamiseks. Sellest tulenevalt hdlmavad need kiivet ning seega ka
ressursse, mis on seotud osaliste majandustegevuse kdikide valdkondadega, mitte tiksnes nendega, mis
on koondumisega otseselt seotud. Piirmédrad on pelgalt kvantitatiivsed, kuna need pdhinevad vaid
kdibearvutustel, mitte turuosal ega muudel niitajatel. Nende eesmidrk on luua lihtne ja objektiivne
mehhanism, mida tihinemisega seotud driithingud saavad holpsasti kasutada, et teha kindlaks, kas need
tehingud on tthenduse seisukohalt olulised ja kas neist tuleb seetdttu teatada.

(128) Kui artiklis 1 on sitestatud arvulised piirmaarad, mille abil maaratakse padevus, siis artikli 5 eesmark on
selgitada, kuidas tuleks kaivet arvutada, tagamaks, et saadud arvud kajastavad tdepdraselt majanduslikku
tegelikkust.

IL. ASJAOMASTE ETTEVOTJATE MOISTE
1. Uldist

(129) Padevuse kindlaks médramise seisukohalt on asjaomased ettevitjad need, kes osalevad koondumises, st
artikli 3 loikes 1 ettendhtud thinemises voi kontrolli omandamises. Konealuste ettevotjate individuaalne
ja liidetud kiive on otsustav piirmairadele vastavuse kindlakstegemisel.

(130) Kui asjaomase tehinguga seotud ettevdtjad on kindlaks tehtud, tuleb padevuse maidramiseks arvutada
nende kiive vastavalt artiklis 5 sdtestatud eeskirjadele. Artikli 5 16ikes 4 on sdtestatud iiksikasjalikud
kriteeriumid, mille alusel tehakse kindlaks ettevotjad, kelle kidibe voib teatavate otseste voi kaudsete
sidemete tottu omistada asjaomasele ettevotjale. Seadusandja eesmirk oli satestada konkreetsed eeskirjad,
mida koos vOetuna saab kasutada, et mdiratleda kontserni mdiste, mille suhtes kehtivad
tthinemismaaruses sitestatud piirmairad. Jargmistes jaotistes kasutatakse kontserni mdistet erandkorras,
viidates ettevdtjate rithmadele, kelle suhted asjaomase ettevitjaga vastavad tihinemismairuse artikli 5
16ike 4 tihes voi mitmes alapunktis sitestatud tingimustele.

(131) Viidates erinevatele ettevotjatele, kes vdivad olla seotud menetlusega, on oluline mitte segi ajada
artiklites 1 ja 5 kasutatud asjaomase ettevdtja mdistet ithinemismairuses ja komisjoni 7. aprilli
2004. aasta madruses (EU) nr 802/2004 (1°%) (millega rakendatakse ndukogu mairust (EU) nr 139/2004
kontrolli kehtestamise kohta ettevdtjate koondumiste ile (edaspidi ,rakendusmiirus”) kasutatud
moistetega. Nende mdistetega viidatakse koondumisest teavitavatele isikutele, teistele asjaga seotud
isikutele, kolmandatele isikutele ja isikutele, kellele voidakse maidrata trahv voi perioodilised
trahvimaksed, ning need on mdiratletud rakendusmdiiruse IV peatiikis koos vastavate diguste ja
kohustustega.

2. Uhinemised

(132) Uhinemise puhul on asjaomasteks ettevdtjateks kdik ithinevad iiksused.

3. Kontrolli omandamine

(133) Muudel juhtudel médratakse asjaomased ettevdtjad kindlaks kontrolli omandamise mdiste alusel.
Omandaval poolel v&ib olla iiks voi mitu ettevdtjat, kes omandavad ainu- vi ithiskontrolli. Omandataval
poolel vaib olla itks v&i mitu ettevdtjat tervikuna vi nende osad. Uldjuhul on kdik nimetatud ettevdtjad
asjaomased ettevdtjad thinemismairuse tdhenduses.

Ainukontrolli omandamine

(134) Ainukontrolli omandamine kogu ettevotja iile on koige otsesem kontrolli omandamise juhtum.
Asjaomased ettevdtjad on omandav ettevdtja ning sihtettevotja.

(19) ELT L 133, 30.4.2004, Ik 1.
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(135) Kui kontsern omandab sihtettevdtja oma tiitarettevitja kaudu, on asjaomasteks ettevotjateks sihtettevotja
ja omandav tiitarettevotja, kui viimane ei ole pelgalt omandamise vahend. Kuigi ildjuhul on
tiitarettevotjia asjaomane ettevotja, kelle kiive tuleb vilja arvutada, tuleb piirméddrade arvutamisel
arvesse votta koikide ettevdtjate kiivet, kellega see on seotud artikli 5 1dikes 4 nimetatud viisil. Selles
suhtes kasitatakse kontserni tthe ja sama majandusitksusena ning samasse kontserni kuuluvaid
dritthinguid ei saa tthinemismaaruses ette nihtud pidevuse madramisel kisitada erinevate asjaomaste
ettevotjatena. Tegeliku teate voib esitada asjaomane tiitarettevotja voi selle emaettevotja.

Ettevitja osaline omandamine ja hajutatud tehingud — artikli 5 Idige 2

(136) Uhinemismaruse artikli 5 13ike 2 esimeses 1digus on sitestatud, et kui koondumine kujutab endast ithe
vOi mitme ettevotja omandamist, vdetakse miiiija puhul arvesse ainult kdivet, mis on seotud tehinguga
hdlmatud osadega. Tehingu vdimalik turule avalduv moju soltub tiksnes tehinguga seotud majanduslikest
ja rahalistest vahenditest koos omandaja vahenditega, mitte miiiija iilejadnud osadest. Sellisel juhul on
asjaomased ettevotjad omandaja(d) ja sihtettevotja omandatud osa(d), kuid miiiija ilejadnud osasid
arvesse ei voeta.

(137) Artikli 5 I6ike 2 teine 16ik kasitleb hajutatud tehinguid ehk jirgnevaid tehinguid. Eelmisest samade
isikute vahel sdlmitud tehingust (mis toimus kahe aasta jooksul) tuleb (uuesti) teatada koos kdige viimase
tehinguga eeldusel, et see kujutab endast koondumist, kui itks vdi enam tehingut iiksikult v6i koos
voetuna vastavad kehtestatud piirmaarale. Sellisel juhul on asjaomased ettevotjad omandaja(d) ja
sihtettevdtja erinev(ad) omandatud osa(d) tervikuna.

Uleminek iihiskontrollilt ainukontrollile

(138) Kui kontrolli omandamine toimub iihiskontrollilt ainukontrollile iilemineku teel, omandab iiks aktsionir
iildjuhul varem teis(t)ele aktsiondri(de)le kuulunud osad. Sellisel juhul on asjaomased ettevotjad omandav
aktsiondr ja ihisettevote. Nagu ka kéik muud miitijad, ei ole n-6 lahkuv aktsiondr asjaomane
ettevotja (1%7).

Uhiskontrolli omandamine

(139) Uue ettevotja ile iihiskontrolli omandamisel on asjaomasteks ettevdtjateks koik driithingud, kes
omandavad kontrolli asutatavas ithisettevdttes (mida ei saa kisitada asjaomase ettevdtjana, kuna seda ei
ole veel olemas ja kuna sellel ei ole veel enda kiivet). Sama reegel kehtib siis, kui iiks ettevdtja paigutab
uude iihisettevdttesse olemasoleva tiitarettevdtja voi ettevdtte (mille iile tal oli varem kontroll). Sellisel
juhul kasitatakse kaiki tthiskontrolli omavaid ettevdtjaid asjaomaste ettevdtjatena, samal ajal kui driithing
vOi ettevdte, mis on paigutatud ithisettevdttesse, ei ole asjaomane ettevdtja ja tema kdive moodustab osa
esialgse emaettevotja kdibest.

(140) Olukord on erinev, kui ettevotjad omandavad ithiskontrolli olemasoleva ettevotja voi ettevotte iile.
Asjaomasteks ettevotjateks on tthelt poolt kdik tihiskontrolli omandavad ettevdtjad ja teiselt poolt
olemasolev omandatav ettevdtja voi ettevote.

(141) Ariithingu omandamist eesmérgiga vara kohe ra jagada, nagu on selgitatud eespool punktis 32, ei peeta
enamasti kogu sihtettevdtja iile thiskontrolli omandamiseks, vaid ainukontrolli omandamiseks iga
sihtettevdtja vastava osa 10pliku omandaja poolt. Kooskdlas ainukontrolli omandamist kisitlevate
kaalutlustega on asjaomasteks ettevitjateks omandavad ettevotjad ja iga tehinguga omandatud osad.

(197) Juhtum IV/M.023 — ICI/Tioxide, 28. november 1990.
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Kontrolli omavate aktsiondride muutumine olemasoleva iihisettevotte iihiskontrolli korral

(142) Nagu eespool selgitatud, voib tegemist olla teavitamisele kuuluva koondumisega, kui tthiskontrolli puhul

muutub kontrolli olemus uute kontrolli omavate aktsioniride liitumise tdttu, olenemata sellest, kas nad
asendavad olemasolevaid kontrolli omavaid aktsionire voi mitte.

(143) Olukorras, kus nii enne kui ka parast tehingut on tegemist ithiskontrolliga ja kontrolli omandavad iiks

vOi enam aktsiondre, kas liitumise vdi ithe v6i enama aktsiondri asendamise teel, on asjaomasteks
ettevdtjateks ithiskontrolli omavad aktsiondrid (nii olemasolevad kui uued) ja iihisettevdte ise (1°%). Uhelt
poolt v6ib nii nagu olemasoleva dritthingu tle iihiskontrolli omandamise korral kisitada tihisettevotet
ennast asjaomase ettevotjana, sest ta on juba olemasolev ettevotja. Teiselt poolt aga, nagu on selgitatud
eespool, ei ole uue aktsionri liitumine iseenesest iiksnes kontrolli omandamine, vaid sellega muutub ka
allesjddvate kontrolli omavate aktsioniride kontrolli olemus, sest iihisettevdtte kontrolli olemuse
maéidravad kontrolli omavate aktsiondride isikud ja koosseis ning seetdttu ka nendevahelised suhted.
Lisaks késitatakse tthinemismddruses iihisettevotet emaettevotjate majanduslike vahendite kombinat-
sioonina, millele lisanduvad tihisettevotte vahendid, kui tal on juba tekkinud turukiive. Seetdttu on
asjaomasteks ettevotjateks uued liituvad kontrolli omavad aktsionirid koos allesjadvate kontrolli omavate
aktsioniridega. Kontrolli olemuse muutumise tdttu késitatakse neid koiki kontrolli omandajatena.

(144) Kuna iihinemismadiruse artikli 4 1dike 2 esimeses lauses on ette nihtud, et koikidest iihiskontrolli

omandamiste juhtumitest peavad ihiskontrolli omandavad ettevdtjad iihiselt teatama, peavad
olemasolevad ja uued aktsiondrid pdhimotteliselt iihiselt teatama koondumisest, mis tuleneb
tihiskontrolli olemuse muutumisest.

Kontrolli omandamine iihisettevdtte poolt

(145) Tehingute puhul, kus ihisettevote omandab ainukontrolli teise driithingu iile, tekib kiisimus, kas

omandava poole secisukohast tuleks iihisettevitet kisitada ithe asjaomase ettevtjana (mille kiive
holmaks emaettevotjate kiivet) voi kas selle iga emaettevdtjat tuleks késitada eraldi asjaomase
ettevotjana. Konealune kiisimus vaib olla otsustavaks pidevuse méidramisel (1%%). Kuigi pShimotteliselt
on asjaomaseks ettevotjaks ihisettevote kui kontrolli omandamises vahetult osaleja, v6ib esineda
olukordi, kus dritthingud asutavad riiulifirmasid ja emaettevotjaid kasitatakse eraldi asjaomaste
ettevOtjatena. Seda tiiiipi olukorras arvestab komisjon asjaomaste ettevdtjate kindlakstegemisel tehingu
majanduslikku tegelikkust.

(146) Kui omandaja on eespool kirjeldatud taielikult toimiv iihisettevote, kes juba tegutseb samal turul, kisitab

komisjon iildjuhul asjaomaste ettevdtjatena kdnealust iihisettevotet ennast ja sihtettevdtjat (mitte
tihisettevdtte emaettevotjaid).

(1%%) Vt juhtum IV/M.376 — Synthomer/Yule Catto, 22. oktoober 1993.
(1%%) Kujutage ette jargmist olukorda: sihtettevotja ithendusesisene kogukiive on alla 250 miljoni euro ja omandajateks on

kaks (vdi enam) ettevdtjat, millest igaiihe iihendusesisene kiive on iile 250 miljoni euro. Kui sihtettevdtja omandab
omandatavate ettevdtjate poolt asutatud riiulifirma, oleks tegemist ithe ettevdtjaga (riiulifirmaga), mille thendusesisene
kiive on iile 250 miljoni euro ja seega ei oleks tdidetud ithenduse padevuseks vajalik kumulatiivse piirmaira noue,
nimelt vihemalt kahe ettevdtja olemasolu, mille ithendusesisene kiive on iile 250 miljoni euro. Vastupidi sellele oleks
juhul, kui riiulifirma kasutamise asemel omandaksid omandavad ettevotjad sihtettevotja ise, kdibe piirmdir iiletatud ja
tehingu suhtes kohaldataks ithinemismairust. Samu kaalutlusi kohaldatakse ka artikli 1 1dikes 3 nimetatud riigisisese
kiibe piirméirade suhtes.
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(147) Vastupidisel juhul, kus iihisettevdtet voib pidada emaettevitjatepoolse omandamise vahendiks, kisitab
komisjon asjaomaste ettevotjatena koiki emaettevdtjaid, mitte aga iihisettevdtet, ning sihtéritthingut.
Eelkoige kehtib see juhul, kui tihisettevdte on loodud spetsiaalselt sihtériithingu omandamise eesmargil
voi kui iihisettevote ei ole veel tegevust alustanud, kui loodud tihisettevdte ei ole veel tiielikult toimiv,
nagu eespool viidatud, voi kui ithisettevdte on ettevotjate ithendus. Sama kehtib juhul, kui on asjaolusid,
mis nditavad, et faktiliselt on emaettevotjad toimingu tegelikud ldbiviijad. Need asjaolud voivad holmata
emaettevotjate eneste olulist osalust toimingu algatamises, korraldamises ja rahastamises. Neil juhtudel
kisitatakse emaettevotjaid asjaomaste ettevdtjatena.

Uhisettevotete jagunemine ja varade vahetus

(148) Kui kaks (vdi enam) ettevitjat jagavad omavahel ihisettevotte ja varad (mis moodustavad
majandusiiksuse), kisitatakse seda tavaliselt enam kui ithe kontrolli omandamisena, nagu on selgitatud
eespool punktis 41. Nditeks ettevdtjad A ja B moodustavad iihisettevdtte ning seejirel eralduvad uue
varade jaotusega. Uhisettevdtte jagunemisega kaasneb iileminek fiihisettevotte kdikide varade
ithiskontrollilt jagatud varade ainukontrollile omandavate ettevdtjate poolt (119).

(149) Iga jagunemistehingu korral on kooskolas ainukontrolli omandamise eeskirjadega asjaomasteks
ettevdtjateks iihelt poolt omandav pool ja teiselt poolt varad, mis konealune ettevdtja omandab.

(150) Jagunemisega on sarnane olukord, kus kaks (voi enam) drithingut vahetavad varasid, mis kummagi
puhul moodustavad majandusiiksuse. Sellisel juhul kasitatakse igat kontrolli omandamist eraldi
ainukontrolli omandamisena. Iga tehingu puhul on asjaomasteks ettevdtjateks omandavad ariithingud ja
omandatud ettevdtja vdi varad.

Kontrolli omandamine filiisiliste isikute poolt

(151) Kontrolli voivad omandada ka fitiisilised isikud ithinemismaaruse artikli 3 tihenduses, kui need isikud
jatkavad ise majandustegevust (ja seetdttu liigitatakse nad iseseisvateks ettevotjateks) voi kui nad
kontrollivad ithte voi mitut teist ettevdtjat. Sellisel juhul on asjaomasteks ettevotjateks sihtettevotja ja
tiksikisikust omandaja (kdnealuse fiiiisilise isiku kontrolli all olevate ettevdtjate kaibed liidetakse fuiisilise
isiku kiibele selles ulatuses, milles on tiidetud artikli 5 16ike 4 tingimused) (!!1).

(152) Kontrolli omandamine &ritthingu iile omaenda juhtide poolt on samuti fuisiliste isikute poolne
omandamine ning seepirast on eespool punktis 151 deldu samuti asjakohane. Juhtkond voib siiski
koondada oma huvid iithte vahendusiritthingusse, et tegutseda ithe viljundiga ning hdlbustada otsuste
tegemist. Selline vahendusdrithing vo6ib, kuid ei pruugi olla asjaomane ettevdtja. Eespool punk-
tides 145-147 iihisettevotte poolt kontrolli omandamise tildreeglit kohaldatakse ka sel juhul.

(119 COMP/M.3293 — Shell/BEB ja COMP/M.3294 — ExxonMobil/BEB, mélemad 20. november 2003; juhtum IV/M.197 —
Solvay/Laporte, 30. aprill 1992.

(") Vt juhtum IV/M.082 — Asko[Jacobs/Adia, 16. mai 1991, milles muu majandustegevusega tegelev eraisik omandas
ettevotjas ithiskontrolli ning keda peeti asjaomaseks ettevotjaks.
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Kontrolli omandamine riigi osalusega driiihingu poolt

(153) Nagu eespool kirjeldatud, v6ib juhul, kui riigi driithing iihineb teise ariithinguga vdi omandab kontrolli
teises dritthingus, mida kontrollib iiks ja sama riik (voi tiks ja sama avalik-6iguslik asutus), tegemist olla
koondumisega, kui ettevdtjad olid varem erinevate sdltumatu otsustusdigusega majandusiiksuste osad.
Kui see on nii, on mdlemad asjaomased ettevdtjad, kuigi molema omanikuks on iiks ja sama riik ('12).

1L OLULINE KUUPAEV PADEVUSE KINDLAKSMAARAMISEKS

(154) Uhinemismaaruse uues redaktsioonis on muudetud ithenduse pidevuse kindlaksméiramise diguslikku
olukorda. Eelmise ithinemismadruse kohaselt oli asjaomaseks kuupdevaks médruse artikli 4 loikes 1
sitestatud teatamise aluseks olev siindmus — 16pliku kokkuleppe sdlmimine voi avaliku pakkumise
viljakuulutamine voi kontrollpaki omandamine — voi hiljemalt aeg, mil pooled on kohustatud
[koondumisest] teatama (st iiks nddal parast teatamise aluseks oleva siindmuse toimumist) (1%).

(155) Uhinemismadruse uue redaktsiooni kohaselt ei ole pooled enam kohustatud [koondumisest] kindla aja
jooksul teatama (tingimusel, et pooled ei vii kavandatud koondumist ellu enne sellest teatamist). Lisaks
voivad asjaomased ettevotjad artikli 4 16ike 1 teise 16igu kohaselt teatada tehingust juba siis, kui neil on
heauskne kavatsus s6lmida kokkulepe voi avaliku pakkumise korral siis, kui nad on avalikult teatanud
kavatsusest korraldada pakkumine. Komisjon ja riikide konkurentsiasutused peavad suutma kindlaks
teha oma pidevuse hiljemalt teatamise ajal. Uhinemismairuse artikli 4 1dike 1 esimeses 1digus on
sitestatud, et koondumistest teatatakse uldiselt parast kokkuleppe solmimist, avaliku pakkumise
véljakuulutamist voi aktsiate kontrollpaki omandamist. Seega on tihinemismairuse uue redaktsiooni
kohaselt konealuste siindmuste toimumise kuupiev piadevuse kindlaksmaidramise seisukohast olulise
kuupdeva kindlaks mairamisel ikkagi otsustav, juhul kui [koondumisest] ei teatata enne nimetatud
sindmusi heauskse voi viljakuulutatud kavatsuse alusel (1!4).

(156) Oluline kuupédev ithenduse padevuse kindlaksmadramiseks seoses koondumisega on seega siduva
digusliku kokkuleppe sdlmimise, avaliku pakkumise viljakuulutamise voi aktsiate kontrollpaki
omandamise kuupiev voi esimese teatamise kuupéev, olenevalt sellest, milline neist on varasem (!1%).
Seoses teatamise kuupdevaga peetakse silmas kas komisjonile voi liikmesriigi asutusele teatamist.
Asjakohane kuupiev on eriti oluline kiisimuse puhul, kas omandamine v3i loovutamine, mis toimub
pdrast asjaomast arvestusperioodi, kuid enne asjakohast kuupdeva, vajab kohandamist konealuste
arvestusperioodidega vastavalt punktides 172 ja 173 sitestatud pdhimdtetele.

Iv. KAIVE
1. Kiibe mdiste

(157) Uhinemismaéruse artiklis 5 kasutatud kiibe maiste hdlmab ,summasid [...] toodete miiiigist ja teenuste
osutamisest”. Konealused summad kirjendatakse éritthingu raamatupidamises iildjuhul jaotises ,miiiik”.
Toodete puhul ei ole miiigi kindlaksmadramine keeruline, tuleb lihtsalt kindlaks teha koik
kaubanduslikud tehingud, millega seondub omandidiguse tileminek.

("2) Vt ithinemismairuse pdhjendus 22, mis on otseselt seotud asjaomaste riigi osalusega ettevdtjate kdibe arvutamisega
vastavalt artikli 5 I6ikele 4.

("% Vt juhtum COMP/M.1741 — MCI Worldcom/Sprint, 28. juuni 2000.

("% Uhinemisméaruse uue redaktsiooni kohaselt ei saa kasutada alternatiivset vdimalust, et kiive tehakse kindlaks hiljemalt
kuupideval, mil asjaomased pooled on kohustatud [koondumisest] teatama (eelmise iithinemismaaruse kohaselt seitse
pdeva parast kiivitavat sindmust), sest teatamise tdhtaega ei ole sitestatud.

(%) Vt ka AG Kokotti arvamust juhtumis C-202/06 Cementbouw vs. komisjon, 26. aprill 2007, punkt 46 (avaldamata).
Ainult ithinemisméiruse uues redaktsioonis nihakse ette voimalus votta arvesse esimest teatist, kui see parineb
varasemast kuupdevast kui siduva oigusliku kokkuleppe sdlmimine, avaliku pakkumise viljakuulutamine voi
kontrollpaki omandamine, vt arvamuse joonealune markus 35.
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(158) Uldjuhul ei erine teenuste puhul kasutatav kiibe arvutamise viis toodete puhul kasutatavast: komisjon
votab arvesse miitigi kogumahtu. Teenuste osutamisest saadud summade arvutamine voib siiski olla
keerulisem, sest see soltub sellest, millist teenust tapselt osutati ja milline on kdnealuse sektori diguslik ja
majanduslik korraldus. Kui teenuse osutaja miitib teenuse otse kliendile, hdlmab asjaomase ettevdtja
kéive eelmise majandusaasta teenuste miitigi kogumahtu.

(159) Muudes valdkondades vodib olla tarvis kohandada konealust iildpohimdtet osutatava teenuse
eritingimustega. Teatavates tegevusvaldkondades (néiteks valmisreiside miiiik ja reklaam) voib teenust
miiiia teiste teenusteosutajate vahendusel (''°). Isegi juhul kui vahendaja esitab 16pptarbijale arve kogu
summa peale, koosneb vahendajana tegutseva ettevotja kiive ainult talle makstavatest vahendustasudest.
Valmisreiside puhul ldheb kogu 1dpptarbija makstud summa reisikorraldajale, kes kasutab reisibiirood
turustusvorguna. Reklaamimise puhul arvatakse telekanali voi ajakirja kiibe hulka iiksnes laekunud
summad (vahendustasuta), sest vahendajatena tegutsevad meediabiirood ei ole reklaamipinna miiiijatele
turustuskanaliteks, vaid neid valivad kliendid, st oma reklaami avaldada soovivad ettevdtjad.

(160) Nimetatud niidetest selgub, et teenuste mitmekesisuse tottu voib esineda mitmesuguseid olukordi ning
nende aluseks olevaid Giguslikke ja majanduslikke suhteid tuleb hoolikalt analiitisida. Samuti voib
mitmetes valdkondades, nagu krediidi, finantsteenuste ja kindlustuse vallas, kiibe arvutamisel tekkida
tehnilisi probleeme, mida kasitletakse VI jaos.

2. Tavapidrane tegevus

(161) Artikli 5 1dikes 1 on sitestatud, et kdibe arvutamisel tuleb arvesse votta summasid, mis seonduvad
asjaomaste ettevitete ,tavapdrase tegevusega’. Konealune kiive tuleneb toodete miiligist voi teenuste
osutamisest tavaparase dritegevuse kdigus. Tavaliselt ei kuulu sinna hulka driithingu raamatupidamises
jaotistes finantssissetulek” voi ,erakorraline sissetulek” loetletud nimetused. Kdnealune erakorraline
sissetulek voib pirineda majandusitksuste v&i pohivara miiiigist. Ariithingu raamatupidamises ei ole
tavapirasest tegevusest tulenevaid tulusid siiski tingimata kirjeldatud nii, nagu see on vajalik kiibe
arvutamiseks vastavalt ithinemismaarusele. Monikord tuleb raamatupidamise nimetuste mddratlusi
kohandada ithinemismaaruse tingimustele ('7).

(162) Tulu ei pea tingimata tulema toodete voi teenuste tarbijalt. Seoses ettevotjatele avalik-Giguslike asutuste
poolt antavate toetustega tuleb kiibe arvutamisel arvesse votta mis tahes toetust, kui ettevdtja ise on
toetusesaaja ning toetus on otseselt seotud ettevotjapoolse toodete miiiigi vOi teenuste osutamisega.
Seega on toetus lisaks tarbijja makstud hinnale ettevotja tulu toodete miiiigist vdi teenuste
osutamisest (118).

(163) Varem ainult kontsernisisest tulu saanud majandusiiksuste kiibe arvutamisel on tekkinud teatavaid
probleeme. See vodib juhtuda eelkdige tehingute puhul, mis holmavad teenuste sisseostmist
majandusiiksuse iileandmise teel. Kui kdnealune tehing on kdesoleva teatise punktis 25 ja jirgnevates
punktides esitatud kaalutluste alusel koondumine, on komisjon seisukohal, et kiive tuleks tavaliselt

(11%) Ettevdtja ei tegutse tavaliselt vahendajana, kui ta miiiib tooteid kaubandusliku tehinguga, millega kaasneb omandi

iileminek, otsus kohtuasjas T-417/05, Endesa vs. komisjon, punkt 213 [2006] EKL II-2533.

(") Juhtumis IV/M.126 — Accor/[Wagons-Lits, 28. aprill 1992, otsustas komisjon arvata autorendist saadud teatavad
sissetulekud tuluks tavapérasest tegevusest, kuigi Wagons-Litsi kasumiaruandes oli neid kirjeldatud ,muude
tegevustuludena”.

(%) Vt juhtum IV/M.156 — Cereol/Continentale Italiana, 27. november 1991. Konealuses juhtumis jittis komisjon
iihenduse abi kiibearvutustest vilja, sest selle eesmirk ei olnud toetada mitte ithe iihinemisega seotud ettevdtja
toodetud toodete miiiiki, vaid ettevotja poolt kasutatava tooraine (teravilja) tootjaid, kes olid spetsialiseerunud teravilja
purustamisele.
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arvutada eelneva kontsernisisese kiibe voi avalikult esitatud hindade alusel, kui sellised hinnad on olemas
(nditeks naftatoostuses). Kui varasem kontsernisisene kdive ei ole kooskdlas konealuste tegevuste
turuvadrtusega (ja seega celdatava tulevase kidibega turul), vdib selle asemel kasutada endise
emacttevotjaga sdlmitud kokkuleppe alusel prognoositavat tulu.

3. Netokiive

(164) Arvesse vietakse netokdivet, mis saadakse parast mitmete maaruses sitestatud summade mahaarvamist.
Eesmark on kiivet kohandada selliselt, et oleks vdimalik teha kindlaks ettevotja tegelik majanduslik joud.

3.1. Mahahindluste ja maksude mahaarvamine

(165) Artikli 5 ldikes 1 on ette ndhtud, et ,[summadest on] lahutatud mahahindlused ja kdibemaks ning muud
otseselt kiibega seotud maksud”. ,Mahahindlused” tahistavad kéiki mahahindlusi voi allahindlusi, mida
ettevotjad teevad klientidega peetavate drialaste ldbirddkimiste kdigus ning millel on otsene moju
miitigimahtudele.

(166) Seoses maksude mahaarvamisega viidatakse ithinemismaidruses kidibemaksule ja ,muudele otseselt
kdibega seotud maksudele”. ,Otseselt kiibega seotud maksude” mdiste viitab kdibega seotud kaudsele
maksustamisele, nagu alkohoolsetele jookidele voi sigarettidele kehtestatud maksud.

3.2. Kontsernisisese kiibe mahaarvamine

(167) Artikli 5 16ike 1 esimeses 16igus margitakse, et ,asjaomase ettevotja aastakiive ei holma toodete miiiiki ja
teenuste pakkumist 1dikes 4 osutatud ettevotjate vahel”, st kontserni sees, kuhu asjaomane ettevdtja
kuulub. Eesmirk on jétta vilja kontsernisiseste tehingute tulud, et vdtta arvesse iga tiksuse tegelikku
majanduslikku kaalu turukiibe tekkimisel. Seega sisaldavad tthinemismaaruses arvesse voetavad summad
tiksnes tehinguid, mis toimuvad iihelt poolt ettevdtjate kontserni ning teiselt poolt kolmandate isikute
vahel.

(168) Uhinemismadruse artikli 5 16ike 5 punktis a on sitestatud pdhimdte, et topeltarvestust tuleb eriti viltida
olukorras, kus koondumisega seotud ettevdtjatel on teise driithingu suhtes 1dike 4 punktis b loetletud
tihised oSigused voi volitused. Konealuse sitte kohaselt ei vdeta arvesse kiivet, mis tuleneb toodete
miiligist vOi teenuste osutamisest iihisettevOtte ja iga asjaomase ettevdtja vahel (voi nendega artikli 5
1dike 4 maddratletud tdhenduses seotud muu driithingu vahel). Asjaomaste ettevdtjate ja kolmandate
isikute vaheliste iihisettevotete kdibe arvessevotmisel vastavalt artikli 5 1dike 4 punktile b, nagu on
sdtestatud punktis 181, ei voeta vastavalt artikli 5 16ikele 1 arvesse kdivet, mis tuleneb iihisettevotte ja iga
asjaomase ettevotja (ja asjaomase ettevotjaga vastavalt artikli 5 16ikes 4 sitestatud tingimustele seotud
ettevotjate) vahelisest miiiigist.

4, Kiibe arvutamine ja finantsarvestus
4.1.  Uldeeskirjad

(169) Komisjon piiiiab tugineda kittesaadavaist kdige tipsematele ja usaldusvddrsematele andmetele. Uldjuhul
lahtub komisjon majandusaasta aruannetest, mis on seotud tehingu kuupaevale lahima eclarveaastaga ja
mida on auditeeritud vastavalt konealuste ettevdtjate suhtes kehtivatele ja asjaomase eelarveaasta suhtes
kohustuslikele nouetele (''°). Auditeeritud andmeid voib kohandada iiksnes juhul, kui see on ette nahtud
tthinemismairuse sitetes, sh iiksikasjalikumalt punktis 172 selgitatud juhtudel.

(") Vt juhtum COMP/M.3986 — Gas Natural/Endesa, 15. november 2005, kinnitatud otsusega kohtuasjas T-417/05 Endesa

vs. komisjon, punktid 128 ja 131, [2006] EKL 1-2533.
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(170) Komisjon piitiab mitte tugineda juhtkonna koostatud voi muul viisil ajutisele aruandlusele, vilja arvatud
erandjuhtudel. ('?°) Kui koondumine toimub aasta esimestel kuudel ja auditeeritud majandusaasta
aruannet koige viimase aasta kohta veel ei ole, vdetakse arvesse sellele eelnenud aasta andmeid. Kui
asjaomases ettevdtjas toimunud oluliste ja piisivate muutuste tottu esineb kahe aruande vahel lahknevus
ja eriti kui juhatus on koige viimase aasta 16plikud arvestuslikud andmed kinnitanud, voib komisjon
otsustada, et arvesse tuleb votta viimaseid andmeid.

(171) Hoolimata tildreeglist voib komisjon juhul, kui tthenduse ja kolmanda riigi raamatupidamisstandardite
vahel leitakse olevat olulisi erinevusi, pidada vajalikuks nimetatud aruanded iile vaadata vastavalt kiibe
suhtes kehtestatud thenduse standarditele.

4.2. Kohandamine pérast viimase auditeeritud aruande kuupieva

(172) Eelnevatest punktidest olenemata tuleb alati teha kohandusi, et votta arvesse piisivaid muutusi
asjaomaste ettevotjate majanduslikus seisundis, nditeks omandamisi v&i loovutamisi, mida ei ole
auditeeritud aruandes iildse kajastatud voi mida ei ole kajastatud tdielikult. Muudatusi tuleb arvesse votta
tegelike koondatavate ressursside kindlakstegemiseks ja asjaomaste ettevdtjate majandusliku olukorra
paremaks kajastamiseks. Konealused kohandused on laadilt valikulised ja ei ohusta pdhimdtet, et
komisjoni padevus tuleb kindlaks mddrata lihtsa ja objektiivse mehhanismi abil, sest nad ei ndua
auditeeritud aruannete tdielikku timbertegemist (*!). Esiteks kehtib see parast auditeeritud aruande
kuupideva toimunud omandamiste, loovutamiste ja majandusiiksuse osade likvideerimise suhtes. See on
asjakohane juhul, kui driiithing 16petab oma majandusiiksuse osa loovutamise ja likvideerimisega seotud
tehingu enne padevuse kindlaksmadramise asjaomast kuupdeva (vt punkt 154) voi kui kdnealune
loovutamine voi likvideerimine on tehingu eelduseks (122). Sellisel juhul tuleb sellele majandusiiksuse
osale omistatav kdive koondumisest teatanud poole viimases auditeeritud majandusaasta aruandes
ndidatud kiibest maha arvestada. Kui majandusiiksuse osa miiiigileping on solmitud, kuid miik
(teisisonu selle diguslik rakendamine ja omandatavate aktsiate voi varade omandidiguse iileandmine) ei
ole veel toimunud, siis muudatust arvesse ei vdeta, (12°) va juhul kui miiiik on teatatud toimingu
eeltingimus. Vastupidi sellele tuleb driithingu teatamise eesmargil arvutatavasse kiibesse lisada nende
majandusiiksuste kaive, mille omandamine 16ppes parast viimase auditeeritud aruande koostamist, kuid
enne padevuse kindlaksmairamise seisukohast olulist kuupéeva.

(173) Teiseks voib kohandamine osutuda vajalikuks omandamiste, loovutamiste ja majandusiiksuse osa
sulgemise puhul, mis on toimunud majandusaasta aruandes kajastatud eelarveaasta jooksul. Kui selle aja
jooksul toimub omandamisi, loovutamisi voi majandusiiksuse osa sulgemisi, vdib juhtuda, et asjaomase
ettevOtja majandusaasta aruanne kajastab majandusressursside muudatusi vaid osaliselt. Kuna
omandatud majandusiiksuste kdibe saab lisada aruandesse iiksnes alates nende omandamisest, ei
tarvitse see kajastada nende téielikku aastakdivet. Vastupidi sellele voib majandusaasta aruanne sisaldada
loovutatud voi suletud majandusiiksuste kiivet kuni nende tegeliku loovutamise voi sulgemiseni. Sellistel
juhtudel tuleb teha kohandusi, et arvata auditeeritud aruandest maha loovutatud voi suletud
majandusiiksuste kdive kuni jagamiseni ja lisada kiive, mille omandatud majandusiiksused on tekitanud
aasta jooksul kuni nende lisamiseni aruandesse. Seega tuleb loovutatud voi suletud majandusiiksuste
kiive téielikult maha arvata ja omandatud majandusiiksuste kdive taielikult juurde arvata.

(129 Vt juhtum COMP/M.3986 — Gas Natural/Endesa, 15. november 2005, kinnitatud otsusega kohtuasjas T-417/05 Endesa
vs. komisjon, punktid 176 ja 179, [2006] EKL 1I-2533.

(121) Otsus kohtuasjas T-417/05 Endesa vs. komisjon, punkt 209, [2006] EKL 11-2533.

(*23) Vt otsus kohtuasjas T-3/93: Air France vs. komisjon, [1994] EKL II-121, punktid 100 ja sellele jirgnevad seoses
juhtumiga IV/M.278 — British Airways/Dan Air; juhtum IV/M.588 — Ingersoll-Rand/Clark Equipment.

(1?%) Juhtum IV/M.632 — Rhone Poulenc Rorer[Fisons, 21. september 1995; juhtum COMP/M.1741 — MCI Worldcom/
Sprint, 28. juuni 2000.
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(174) Kiivet ajutiselt mojutada véivaid muid tegureid, niiteks toote tellimuste vihenemist voi tootmisprotsessi

aeglustumist tehingule eelnenud ajavahemikul, ei vdeta kdibe arvutamisel arvesse. Loplikesse
aruannetesse ei tehta neid kajastavaid muudatusi.

5. Kiibe omistamine vastavalt artikli 5 16ikele 4
5.1. Nende ettevitjate kindlaksmdiramine, kelle kiivet tuleb arvesse vétta

(175) Kui koondumisega seotud ettevotja kuulub kontserni, ei vdeta arvesse mitte ainult tema kaivet, vaid

tthinemismairuse kohaselt tuleb arvesse votta ka nende ettevotjate kiivet, kellega asjaomane ettevétja on
seotud artikli 5 16ikes 4 loetletud digustega, et teha kindlaks, kas ta vastab tthinemismaaruse artiklis 1
kirjeldatud piirmédradele. Taas on eesmirk arvestada tehinguga tihendatavate majanduslike ressursside
kogumahtu, olenemata sellest, kas majandustegevusega tegeleb vahetult asjaomane ettevdtja voi
tegeletakse sellega kaudselt ettevotjate kaudu, kellega asjaomane ettevdtja on seotud vastavalt artikli 5
16ikes 4 kirjeldatule.

(176) Uhinemismairuses ei ole esitatud kontserni mdiste iihtainsat abstraktset méiratlust, vaid artikli 5 1ike 4

punktis b on sitestatud teatavad digused ja volitused. Kui asjaomasel ettevétjal on selliseid otseseid voi
kaudseid sidemeid teiste driithingutega, tuleb neid kdibe arvutamisel thinemismaaruse kohaselt kisitada
sama kontserni osana.

(177) Uhinemismairuse artikli 5 1&ikes 4 on sitestatud:

Jlma et see piiraks 15ike 2 [osade omandamine] kohaldamist, arvutatakse asjaomase ettevdtja kiive
[artikli 1 1digete 2 ja 3] tdhenduses jirgmiste ettevdtjate kiivete liitmise teel:

a) asjaomane ettevotja;

b) ettevotjad, milles asjaomasel ettevdtjal on otseselt voi kaudselt:

i)  ile poole kapitalist voi pdhivahenditest, v6i

ii)  oigus kasutada iile poole hiiltest, voi

i) volitus nimetada ametisse ile poole jirelevalvendukogu, haldusndukogu voi ettevotjat
seaduslikult esindava organi liikkmetest, voi

iv)  digus juhtida ettevotja dritegevust;

c) ettevdtjad, kellel on asjaomase ettevdtja suhtes punktis b loetletud digused voi volitused;

d) ettevdtjad, kelle suhtes punktis ¢ osutatud ettevotjal on punktis b loetletud digused vdi volitused;

e) ecttevotjad, kelle suhtes kahel vdi enamal punktides a-d osutatud ettevotjal on iihiselt
punktis b loetletud digused voi volitused”.

Ettevotjat, kellel on teise ettevotja suhtes artikli 5 16ike 4 punktis b nimetatud Sigused ja volitused,
nimetatakse kiesoleva teatise kiibe arvutamist kisitlevas jaotises kdnealuse teise ettevdtja ,emaette-
votjaks”, samal ajal kui teist ettevotjat nimetatakse esimese ,tiitarettevotjaks”. Lithidalt deldes on artikli 5
Ioikes 4 sdtestatud, et koondumisega seotud ettevOtja (punkt a) kdibe hulka tuleb arvata tema
tiitarettevotjate (punkt b), emaettevdtjate (punkt c), tema emaettevdtjate teiste tiitarettevdtjate (punkt d) ja
punktides a-d nimetatud kahe vdi enama ettevotja koikide muude iihiste tiitarettevotjate (punkt e) kai-
bed.
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(178) Graafiliselt nieb see vilja jargmiselt:

Asjaomane ettevdtja ja selle kontsern:

c
100 %
Cc Cc
100 %
50 % 50 % d
a
51 % 51 % 100 %
b b b X
50 % 50 % 50 %
100 % 100 % 50 %
b1 b2 e b3
a: asjaomane ettevotja (124)
b: selle tiitarettevtjad, kes on asjaomase ettevotja ja kolmandate isikute (b3) tihisomanduses, ja
nende tiitarettevotjad (b1 ja b2)
c selle emaettevotjad ja nende emaettevdtjad (c1)
d: asjaomase ettevOtja emaettevotja teised tiitarettevotjad
e dritthingud, mis on kontserni kuuluva kahe vdi enama ériithingu tthisomanduses

X: kolmas isik

Markus: tihed a—e vastavad artikli 5 16ike 4 vastavatele punktidele. Joonisel margitud protsendimairad
nditavad vastava emaettevotja hddlte protsendimara.

(179) Artikli 5 1dike 4 punkti b alapunktides i-iii loetletud &igused ja volitused on tisna lihtsalt
kindlaksmaaratavad, sest nad viitavad kvantitatiivsetele piirméairadele. Kdnealused piirmairad on
saavutatud, kui asjaomasele ettevotjale kuulub iile poole teise ettevdtja kapitalist voi pohivahenditest, iile
poole héiltest voi on tal seaduslik digus nimetada ametisse iile poole teise ettevdtja juhatuse lilkmetest.
Piirmaarad on siiski saavutatud ka siis, kui asjaomane ettevotjal on faktiliselt digus kasutada aktsiondride
koosolekul iile poole hailtest voi nimetada ametisse iile poole ettevdtja juhatuse liikmetest (12%).

(12%) Joonise puhul on eeldatud, et iihisettevdte on ise asjajomane ettevdtja vastavalt punktis 146 esitatud kriteeriumidele
(omandamine samal turul tegutseva téielikult toimiva tihisettevotte poolt).
(1?%) Juhtum IV/M.187 — Ifint/Exor, 2. mérts 1992; juhtum IV/M.062 — Eridania/ISI, 30. juuli 1991.
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(180) Artikli 5 16ike 4 punkti b alapunktis iv nimetatud tingimus viitab digusele juhtida ettevdtja dritegevust.

Ariiihingudiguse kohaselt toimib kdnealune juhtimisdigus konkreetselt organisatsioonilepingute, nagu
Saksa diguses ette nihtud ,Beherrschungsvertrag”, ettevotte rendilepingute voi usaldusithingu tdisosaniku
organisatsioonilise struktuuri alusel (12°). Juhtimisdigus voib siiski tuleneda ka hiiledigustest (eraldi voi
koos lepingulise korraldusega, naiteks aktsioniride lepinguga), mis véimaldavad pideval diguslikul alusel
kindlaks mairata ettevotja strateegilist kditumist.

(181) Juhtimisdigus hdlmab ka olukordi, kus asjaomasel ettevotjal on kolmandate isikutega ithine 6igus juhtida

ettevotja dritegevust (1?7). See pohineb kaalutlusel, et ithiskontrolli omavatel ettevotjatel on digus
kontrollitavat ettevotjat thiselt juhtida isegi juhul, kui igaiihel eraldi on selline digus ainult negatiivses
mottes, st vetodigusena. Esitatud niites vOetakse arvesse ettevdtjat (b3), mida iihiselt kontrollivad
asjaomane ettevotja (a) ja kolmas isik (x), sest nii a-l kui x-il on b3 suhtes vetodigus, kuna neil on
b3-s vordne osalus (128). Komisjon votab artikli 5 16ike 4 punkti b alapunkti iv kohaselt arvesse ainult
neid iihisettevdtteid, mille iile asjaomasel ettevotjal ja kolmandatel isikutel on &iguslik kontroll, millest
tuleneb selge juhtimisdigus. Seetdttu vdetakse iihisettevdtteid arvesse iiksnes olukorras, kus asjaomasel
ettevotjal ja kolmandal isikul on kokkuleppest, niiteks aktsiondride kokkuleppest, tulenev iihine
juhtimisdigus voi kui asjaomasel ettevdtjal ja kolmandal isikul on vordsel arvul haili, nii et neil on digus
nimetada ametisse vOrdne arv tthisettevotte otsuseid tegevate organite litkmeid.

(182) Kui kaks vodi enam driithingut kontrollivad ihiselt asjaomast ettevGtjat, st et ettevdtja dritegevuse

juhtimiseks on tarvis nende kdikide ndusolekut, vdetakse arvesse nende koikide kéivet. Esitatud ndites
vOetakse arvesse asjaomase ettevotja (a) kahte emaettevotjat (c) ning ka nende emaettevotjaid (ndites c1).
Konealune tolgendus tuleneb konealust juhtumit késitleva artikli 5 16ike 4 punktis ¢ sisalduvast viitest
artikli 5 ldike 4 punktile b, mida kohaldatakse iihiskontrolli all olevate ériithingute suhtes, nagu on
selgitatud eelmises punktis.

(183) Kui artikli 5 16ike 4 alusel kindlaksmaaratud driithing on seotud teiste ettevotjatega vastavalt artikli 5

1ikele 4, tuleb ka neid arvutamisel arvesse votta. Esitatud ndites on iihel asjaomase ettevdtja (a) tiitar-
ettevotjal (b) omakorda tiitarettevotjad (b1) ja (b2) ja ithel emaettevdtjal (c) on oma tiitarettevdtja (d).

(184) Artikli 5 Idikes 4 on sitestatud konkreetsed kriteeriumid, mille alusel miiratakse kindlaks ettevdtjad,

kelle kiive omistatakse asjaomasele ettevdtjale. Need kriteeriumid, sealhulgas ,igus juhtida ettevotja
dritegevust”, ei oma sama ulatust mdistega ,kontroll” artikli 3 16ike 2 tahenduses. Artiklite 3 ja 5 vahel on
oluline erinevus, sest need sitted tdidavad erinevaid rolle. Erinevused on koige ilmsemad faktilise
kontrolli puhul. Kuigi artikli 3 16ike 2 kohaselt voib faktiline kontroll tuleneda isegi majanduslikust
soltuvusest (vt tdpsemalt eespool), voetakse ainukontrolli all olevat tiitarettevdtjat artikli 5 1dike 4
punkti b kohaselt faktilise kontrolli alusel arvesse ainult siis, kui on selgelt tdendatud, et asjaomasel
ettevotjal on Bigus kasutada iile poole hdiltest vdi nimetada ametisse iile poole juhatuse liikmetest.
Seoses ithiskontrolliga hdlmab artikli 5 16ike 4 punkti b alapunkt iv olukordi, kus kontrolli omavatel
ettevotjatel on individuaalsetest vetodigustest tulenev iihine juhtimisdigus. Artikli 5 1dige 4 ei holma
siiski olukordi, kus faktiline iihiskontroll tuleneb iihisettevdtte vahemusaktsioniride suurtest
tihishuvidest aktsioniride osaluse alusel. Erinevust kajastab asjaolu, et artikli 5 16ike 4 punkti b ala-
punktis iv viidatakse digusele juhtida, mitte volitusele (nagu on 6eldud punkti b alapunktides ii ja iii) ning
seda voib selgitada asjaoluga, et padevuse holpsaks kindlaksmadramiseks on vajalik kergesti mairatavate
ja kontrollitavate kriteeriumide tdpsust ja kindlust. Vastavalt artikli 3 15ikele 3 voib kiisimust, kas

(129 Juhtum IV/M.126 — Accor/WagonLits, 28. aprill 1992.
(*?7) Juhtum COMP/M.1741 — MCI Worldcom/Sprint; juhtum IV/M. 187 — Ifint/Exor; juhtum IV/M.1046 — Ameritech/Tele

Danmark.

(*2%) B3 kiibest vdetakse arvesse siiski ainult pool, vt punkt 187.
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tegemist on koondumisega, uurida palju pdhjalikumalt. Lisaks on negatiivse ainukontrolli olukorrad
hélmatud tiksnes erandjuhul, kui artikli 5 16ike 4 punkti b alapunktide i-ii tingimused on konkreetsel
juhul tdidetud; artikli 5 16ike 4 punkti b alapunktis iv sitestatud ,igus juhtida” ei holma negatiivse
kontrolli juhtumeid. Lopuks hdlmab artikli 5 16ike 4 punkti b alapunkt i néiteks olukordi, mille puhul
puudub ,juhtimine” artikli 3 16ike 2 tdhenduses.

5.2.  Kindlaksmdidratud ettevotjate kdibe jaotus

(185) Kui artikli 5 16ike 4 punktis b sitestatud tingimused on tdidetud, vdetakse @ildjuhul arvesse kdnealuse
tiitarettevotjia kogukdivet, olenemata asjaomase ettevotja tegelikust osalusest tiitarettevdtjas. Joonisel
voetakse arvesse asjaomase ettevotja tiitarettevotjate (b) kogukaivet.

(186) Uhinemismairuses on iihisettevdtetele siiski ette nahtud erieeskirjad. Artikli 5 1dike 5 punktis b on
sitestatud, et kahe vdi enama asjaomase ettevotja ithisettevotte puhul tuleks tihisettevotte kiive (niivord
kuivord see tuleneb kolmandate isikutega seotud tegevustest, nagu on sitestatud eespool punktis 168)
jagada asjaomaste ettevdtjate vahel vordselt, olenemata nende osa suurusest kapitalis voi hailte arvust.

(187) Artikli 5 I6ike 5 punkti b pShiméttest lihtutakse ka tihisettevotte kiibe jagamisel asjaomaste ettevotjate
ja kolmandate isikute vahel, kui iihisettevdtte kaivet tuleb artikli 5 15ike 4 punkti b kohaselt arvesse votta,
nagu on sitestatud eespool punktis 181. Komisjon on jaganud ihisettevotete kiibe asjaomaste
ettevotjate vahel vastavalt tthiskontrolli omavate ettevdtjate arvule. Esitatud ndites tuleb arvesse votta

pool b3 kiibest.

(188) Artikli 5 1dikes 4 sitestatud eeskirju tuleb kohandada ka olukorras, kus iihiskontrollilt minnakse iile
ainukontrollile, et valtida ihisettevdtte kiibe topelt arvessevotmist. Isegi kui omandaval ettevétjal on
tihisettevottes artikli 5 16ikes 4 sitestatud digused voi volitused, tuleb omandava ettevotja kdive arvutada
iihisettevdtte kiivet arvesse votmata ja ithisettevotte kdive tuleb arvutada ilma omandava aktsiondri
kiibeta.

5.3. Investeerimisfondide kdibe jaotus

(189) Eespool punktis 14 kirjeldatud investeerimisithing omandab tavaliselt kaudse kontrolli investeerimis-
fondile kuuluvate investeerimisithingute iile. Investeerimisithingul on kaudselt samad oigused ja
volitused, nagu on sitestatud artikli 5 I6ike 4 punktis b, eeclkdige kaudne oigus kasutada
investeerimisithingus investeerimisfondi haaledigusi.

(190) Eespool seoses artikliga 3 (punkt 15) kirjeldatud kaalutlused vdivad kehtida ka juhul, kui
investeerimisithing asutab mitu investeerimisfondi, mille investorid voivad olla erinevad. Tavaliselt on
investeerimisiihingul organisatsioonilise struktuuri pohjal, eelkdige investeerimisiihingu ja usaldusiihin-
guna asutatud fondide tdisosaniku (tdisosanike) vaheliste sidemete tottu voi kokkulepetest, eelkdige
tdisosanikuga voi investeerimisfondi ja investeerimisithingu vahel s6lmitud kokkulepetest tulenevalt
kaudne &igus kasutada investeerimisfondi hadledigusi investeerimisithingutes voi kasutada kaudselt muid
artikli 5 16ike 4 punktis b sitestatud digusi voi volitusi. Sellisel juhul voib investeerimisithing kasutada
iihist kontrollistruktuuri eri fondide iile, mille see on asutanud, ja asjaolu, et investeerimisithing haldab
tihiselt eri fonde, tahistab sageli fondide ithine tootemark.
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(191) Jarelikult voib sellist laadi investeerimisiithingu poolne eri fondide haldamine kaasa tuua selle, et artiklis 1

nimetatud kiibepiirmairade saavutatuse hindamisel voetakse arvesse koikide eri fondidele kuuluvate
investeerimisithingute kiibeid, kui investeerimisithing omandab ithe oma fondi kaudu investeerimisii-
hingu iile kaudse kontrolli.

5.4. Riigi osalusega ettevotjate kiibe jaotus

(192) Seoses riigi osalusega ettevdtjate kaibe arvutamisega tuleks artikli 5 Idiget 4 lugeda koos

tthinemismairuse pohjendusega 22. Kdnealuses pohjenduses margitakse, et avaliku ja erasektori vahelise
diskrimineerimise valtimiseks tuleks ,avalikus sektoris votta koondumises osaleva asjaomase ettevdtja
kdibe arvutamisel arvesse ettevotjaid, kes moodustavad sdltumatu otsustusdigusega majandusiiksuse,

olenemata sellest, kellele kuulub nende kapital voi milliseid haldusjirelevalve eeskirju nende suhtes
kohaldatakse” (12°).

(193) Kdnealuses pohjenduses selgitatakse, et lilkmesriike (v6i muid avalik-Giguslikke organeid) ei saa kisitada

artikli 5 16ike 4 kohaselt ,ettevotjatena” pdhjusel, et neil on osalused teistes ettevdtjates, mis vastavad
artikli 5 16ikes 4 sitestatud tingimustele. Seetdttu vOetakse riigi osalusega ettevotjate kdibe arvutamisel
arvesse iiksnes neid ettevotjaid, kes kuuluvad samasse majandusiiksusse ja kellel on samasugune
soltumatu otsustusdigus.

(194) Seega tuleks riigi dritthingut, kui seda ei juhita teiste riigi kontrollitavate ettevotete kaudu, kisitada

artikli 5 kohaldamisel iseseisvana ning samale riigile kuuluvate teiste riithingute kiivet ei tuleks arvesse
votta. Kui aga mitu riigi osalusega dritthingut kuuluvad tihe ja sama érialaseid otsuseid tegeva soltumatu
keskuse alla, tuleks artikli 5 kohaldamisel kisitada nende ettevdtete kdivet osana asjaomase ettevotja
kontserni kiibest.

V. KAIBE GEOGRAAFILINE JAOTUS

(195) Artikli 1 Ioigetes 2 ja 3 sitestatud ithendusesisese ja lilkmesriigisisese kdibe piirmairad on ette nahtud

juhtudeks, kus eksisteerib piisav ithendusesisene kiive, et tegemist oleks tthendusele huvi pakkuva
juhtumiga, ning mis on eelkdige piiriiilese iseloomuga. Nende puhul tuleb kdive jaotada geograafiliselt
thendusesiseseks ja iiksikute liitkmesriikide siseseks. Kuna sageli ei sisalda majandusaasta auditeeritud
aruanded tthinemismédruses ndutavat geograafilist jaotust, tugineb komisjon parimatele kittesaadavatele
andmetele, mida ettevdtjad on esitanud. Artikli 5 16ike 1 teises 16igus on sitestatud, et kdibe tekkimise
koht madratakse kindlaks kliendi asukoha jargi tehingu ajal:

,Kidive iithenduses voi liikmesriigis holmab thenduse voi konealuse litkmesriigi ettevdtjatele voi
tarbijatele miitidud tooteid ja osutatud teenuseid.”

Uldreegel

(196) Uhinemismaéruses ei eristata kiibe geograafilisel jaotamisel ,miiiidud tooteid” ja ,osutatud teenuseid”.

Mdlemal juhul kehtib ildreegel, et kiive seostatakse tarbija asukohaga. Aluspdhimdtteks on, et kiive
tuleks seostada kohaga, kus konkureeritakse alternatiivsete tarnijatega. See on tavaliselt ka koht, kus
toimub konealuse lepingu tditmiseks vajalik tegevus, st koht, kus teenust tegelikult osutatakse voi kuhu
toode tegelikult tarnitakse. Interneti-tehingute puhul vib ettevotjatel olla raske kindlaks teha, kus tarbija
asus ajal, mil leping Internetis sdlmiti. Kui toodet ei tarnita vOi teenust ei osutata Interneti kaudu, saab
selliseid raskusi viltida keskendudes kohale, kus toimub lepingus ettendhtud tegevus. Alljargnevalt
kisitletakse kaupade miiiiki ja teenuste osutamist eraldi, sest kiibe jaotamise seisukohast on nende puhul
teatavaid erinevusi.

(*?%) Vt ka juhtum IV/M.216 — CEA Industrie/France Telecom/Finmeccanica/SGS-Thomson, 22. veebruar 1993.
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Kaupade miiiik

(197) Kaupade miitigi puhul voib tekkida olukord, kus kliendi asukoht ostulepingu s6lmimise ajal erineb arve

aadressist ja/voi tarnekohast. Sellisel juhul on ostulepingu sélmimise ja tarnekohad arve aadressist
olulisemad. Kuna kittetoimetamine on iildiselt kaupade miitigile omane tegevus, voib tarnekoht olla
isegi olulisem kohast, kus klient asus ostulepingu sdlmimise ajal. See oleneb asjaolust, kas tarnekohta
kisitatakse kohana, kus toimub konkurents kaupade miiiigil, vdi kas konkurents toimub pigem kliendi
asukohas. Liikuvate kaupade, niiteks autode miitigi puhul 1&pptarbijale on otsustavaks koht, kus auto
kliendile iile antakse, isegi kui leping s6lmiti telefoni voi Interneti teel.

(198) Omaette olukorraga on tegemist siis, kui rahvusvahelisel korporatsioonil on iithendusesisene

ostustrateegia ja koik tellimused esitatakse iihest kohast. Kuna keskne ostuorganisatsioon vdib esineda
mitmes vormis, tuleb arvesse votta selle konkreetset vormi, sest see vdib maarata kiibe jaotamise viisi.
Kui kaupu ostab keskne ostuorganisatsioon ja need toimetatakse kesksesse ostuorganisatsiooni ning
saadetakse sealt eri liitkmesriikides asuvatesse eri tehastesse, seostatakse kiive ainult selle lilkmesriigiga,
kus asub keskne ostuorganisatsioon. Sellisel juhul toimub konkurents keskse ostuorganisatsiooni
asukohas ja see on ka koht, kus toimub ostulepingus ettendhtud tegevus. Olukord on erinev, kui miiiija ja
tiitarettevdtjate vahel on otsesidemed. Siia kuuluvad juhtumid, kus keskne ostuorganisatsioon solmib
lihtsalt raamlepingu, kuid tksiktellimuste esitajateks on eri litkmesriikides asuvad tiitarettevdtjad ja
tooted tarnitakse otse neile, ning ka juhtumid, kus tiksiktellimused esitatakse keskse ostuorganisatsiooni
kaudu, kuid tooted tarnitakse otse tiitarettevotjatele. Mdlemal juhul tuleb kiive seostada litkmesriigiga,
kus tiitarettevdtjad asuvad, olenemata sellest, kas arve saadetakse kesksele ostuorganisatsioonile voi
tiitarettevotjatele, ja sellest, kes arve maksab. Seda seetdttu, et mdlemal juhul konkureeritakse
alternatiivsete tarnijatega toodete tiitarettevOtjatele tarnimise kohtades, kuigi leping on sdlmitud
keskusega. Lisaks otsustavad esimesel juhul tegelikult tiitarettevotjad, millised on tarnitavad kogused ja
mis on nende enda konkureerimise seisukohast oluline.

Teenuste osutamine

(199) Teenuste puhul ndeb ithinemismadrus ette, et oluline on koht, kus teenust kliendile osutatakse.

Piiriiileseid elemente sisaldavad teenused voib jagada kolme kategooriasse. Esimesse kategooriasse
kuuluvad juhtumid, kus liigub teenuse osutaja; teise kategooriasse kuuluvad juhtumid, kus liigub klient.
Kolmandasse kategooriasse kuuluvad juhtumid, kus teenuse osutamisel ei pea liikuma teenuse osutaja
ega klient. Esimese kahe kategooria puhul tuleb tekkinud kiive seostada liikuja sihtkohaga, st kohaga, kus
teenust kliendile tegelikult osutatakse. Kolmanda kategooria puhul tuleb kiive tildjuhul seostada kliendi
asukohaga. Keskuse kaudu teenuste ostmisel ldhtutakse samadest pdhimdtetest nagu eespool kirjeldatud
keskuse kaudu kaupade ostmisel.

(200) Esimese kategooria niiteks on olukord, kus viljaspool Euroopat asuv iriithing osutab liikmesriigi

lennuettevotjale lennukite erihoolduse teenust. Sellisel juhul liigub teenuse osutaja iihendusse, kus
teenust tegelikult osutatakse ja kus teenuse osutamisel ka konkureeritakse. Kui Euroopa turist rendib
auto vdi broneerib hotellitoa otse Ameerika Uhendriikides, kuulub see teise kategooriasse, sest teenust
osutatakse viljaspool tihendust ning hotellid ja autorendiettevotted konkureerivad valitud asukohas.
Olukord on siiski erinev valmisreiside puhul. Selliste puhkuste puhul algab teenuse osutamine reisi
miiiimisega reisibiiroo kaudu kliendi asukohas ja konkurents reisibiiroode kaudu reiside muiigil toimub
kohalikul tasandil, nagu ka jaemiiiigi puhul, kuigi osa teenusest vodidakse osutada kaugemates
asukohtades. Seetdttu kuulub konealune juhtum kolmandasse kategooriasse ja tekkinud kiive tuleb
siduda kliendi asukohaga. Kolmandasse kategooriasse kuulub ka viljaspool ithendust toodetud, kuid
liikmesriigi kliendile tarnitava tarkvara voi filmide turustamine, sest teenust osutatakse kliendile tegelikult
ithenduses.
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(201) Kaupade veoga seotud juhtumid on erinevad, sest klient, kellele teenust osutatakse, ei liigu, kuid
veoteenust osutatakse kliendile tema asukohas. Konealused juhtumid kuuluvad kolmandasse
kategooriasse ja kiibe tekkimise koha méddramisel on asjakohaseks kriteeriumiks kliendi asukoht.

(202) Sideteenuste puhul vdib probleeme tekitada kdnede ithendamise teenuse liigitamine. Kuigi konede
thendamise teenus peaks kuuluma kolmandasse kategooriasse, tuleb seda teatavatel pohjustel kisitleda
eraldi. Kdnede ithendamise teenust osutatakse néiteks olukorras, kus Euroopa sideoperaatori kaudu tulev
kone iihendatakse Ameerika Uhendriikides. Kuigi ei Euroopa ega Uhendriikide operaator ei liigu, liigub
signaal ja teenust osutatakse Uhendriikides Uhendriikide vorgu kaudu Euroopa operaatorile. See on ka
koht, kus toimub konkurents (kui iildse). Seega tuleb kiivet kisitada ithendusevilise kiibena (137).

Erivaldkonnad

(203) Teatavates valdkondades esineb kdibe geograafilise jaotamise puhul siiski viga spetsiifilisi probleeme.
Neid kasitletakse VI jaotises.

VL KAIBE UMBERARVESTAMINE EURODESSE

(204) Kdibe iimberarvestamisel eurodesse tuleb hoolikalt jilgida kasutatavat vahetuskurssi. Ariithingu
aastakiive tuleks timber arvestada kaheteistkiimne asjaomase kuu keskmise kursi alusel. Kdnealuse
keskmise kohta saab andmeid konkurentsi peadirektoraadi kodulehekiiljelt (1*1). Majandusaasta
auditeeritud aruandes esitatud andmed tuleks imber arvestada sellisena, nagu need on esitatud, mitte
jagada need kvartali voi kuu miiiginditajateks ja arvestada eraldi timber.

(205) Kui dritthing miiib mitmesuguste véiringute eest, on menetlus sama. Auditeeritud kontserniaruandes
esitatud kogukdive konealuse driihingu aruandlusvddringus arvestatakse {imber eurodesse aasta
keskmise kursi alusel. Kohalikus védringus toimunud miiiiki ei tohiks otse eurodesse iimber arvestada,
sest need andmed ei pdrine driithingu auditeeritud kontserniaruandest.

VIIL. KREDIIDI- JA MUID FINANTSASUTUSI NING KINDLUSTUSETTEVC)T]AD KASITLEVAD SATTED
1. Kohaldamisala

(206) Arvestades sektori erilist iseloomu, on artikli 5 1dikes 3 sitestatud krediidi- ja muude finantsasutuste
ning kindlustusettevotjate kdibe arvutamise erieeskirjad.

(207) Krediidi- ja muude finantsasutuste mdiste madratlemiseks vastavalt ithinemismaarusele on komisjon
jarjepidevalt kasutanud kehtivates pangandussektorit kasitlevates Euroopa &igusaktides sitestatud
méiratlusi. Krediidiasutuste asutamist ja tegevust kisitlevas direktiivis on ette nahtud, et: (1*2)

— L krediidiasutus [on] ettevdtja, kelle tegevuseks on hoiuste v6i muude tagasimakstavate vahendite
vastuvotmine avalikkuselt ning oma arvel ja nimel laenu andmine.”

— finantseerimisasutus [on] ettevdtja, mis ei ole krediidiasutus ning mille pdhitegevuseks on osaluse
omandamine voi tegelemine I lisa punktides 2-12 loetletud tegevusaladega.”

(139 See ei mdjuta kiivet, mis tekib Euroopa telefonivérgu operaatoril oma kliendilt saadava kdnega seoses.

(*1) Vt  http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/others/exchange_rates.html#footnote_1. Kodulehel viidatakse
Euroopa Keskpanga kuubiilletddnile.

(13?) Madratlused on esitatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta direktiivi 2000/12/EU (krediidiasutuste
asutamise ja tegevuse kohta) artikli 1 Idigetes 1 ja 5 (EUT L 126, 26.5.2000, lk 1).
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(208) Finantsasutused {thinemismaaruse artikli 5 1dike 3 tdhenduses on iihelt poolt valdusettevdtjad ja teiselt
poolt ettevotjad, kelle regulaarseks pohitegevuseks on iiks voi enam pangandusdirektiivi lisa punkti-
des 2-12 sdnaselgelt nimetatud tegevust. Konealuste tegevuste hulka kuuluvad:

— laenutehingud (mis hdlmavad tarbijakrediiti, hitpoteeklaenu, faktooringut);

—  kapitalirent;

— arveldustehingud;

— maksevahendite (nt krediitkaardid, reisitSekid ja pangavekslid) viljaandmine ja haldamine;

— tagatis- ja garantiitehingud;

— oma ja klientide arvel rahaturuinstrumentidega (tSekid, vekslid, hoiusesertifikaadid jne),
vilisvaluutaga, finantsfutuuride ja -optsioonidega, vahetuskursi- ja intressiinstrumentidega, vabalt
vborandatavate vadrtpaberitega kauplemine;

— osalemine véirtpaberite emiteerimisel ja sellega seotud teenuste pakkumine;

— rahamaakleri tegevus;

— portfellihaldus ja néustamine; ning

— vadrtpaberite hoidmine.

2. Kiibe arvutamine

(209) Uhinemismaédruse artikli 5 Idikes 3 on sitestatud krediidi- ja muude finantsasutuste ning
kindlustusettevotjate kiibe arvutamise meetodid. Jargmises jaotises kisitletakse eespool nimetatud liiki
ettevotjate kiibe arvutamisega seotud tdiendavaid kiisimusi.

2.1. Krediidi- ja finantsasutuste (v.a finantsvaldusettevétjad) kdibe arvutamine
2.1.1. Uldist

(210) Uldjuhul ei ole erilisi probleeme pangandustulu kriteeriumi kohaldamisega krediidiasutuste ja teiste
finantsasutuste iilemaailmse kdibe kindlaksméddramiseks.

Kiibe geograafilisel jaotamisel ithenduse ja iiksikute litkmesriikide kdibeks kohaldatakse artikli 5 15ike 3
punkti a teises 10igu erisdtet. Selles on sdtestatud, et kiive tuleb seostada ithenduses vodi vastavas
litkmesriigis asuva filiaali voi allasutusega, kellele tulu laekub.

2.1.2. Liisinguettevdtete kidive

(211) Pohimdtteliselt tuleb eristada kapitaliliisingut ja kasutusliisingut. Uldjuhul vdetakse kapitaliliising
pikemaks ajaks kui kasutusliising ning omand ldheb pérast liisinguperioodi 16ppu enamasti iile liisijale
liisingulepingus  sisalduva ostuoptsiooni kaudu. Kasutusliisingu puhul seevastu ei lihe omand
liisinguperioodi 1&ppedes iile liisijale ning liisingumaksed sisaldavad liisitud vara hooldus-, remondi- ja
kindlustuskulusid. Kapitaliliising toimib seega liisinguandja antava laenuna, mis voimaldab liisinguvétjal
osta asjaomase vara.
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(212) Nagu juba eespool mainitud, on driithing, kelle pohitegevuseks on kapitaliliising, finantsasutus artikli 5
Ioike 3 punkti a tdhenduses ja tema kiive arvutatakse vastavalt konealuses sittes ette ndhtud
erieeskirjadele. Arvesse voetakse koiki kapitaliliisingu lepingulisi makseid, v.a viljaostuhind; tulevaste
liisingumaksete miitimist lepinguperioodi alguses refinantseerimise eesmargil ei vdeta arvesse.

(213) Kasutusliisingut ei késitata siiski finantsasutuste tegevusena ja seetdttu kohaldatakse artikli 5 16ikes 1
sitestatud iildisi kiibe arvutamise eeskirju (1*?).

2.2. Kindlustusseltsid

(214) Kindlustusseltside kdibe modtmiseks on tthinemismaaruse artikli 5 16ike 3 punktis b sitestatud, et
arvesse vOetakse ettendhtud kindlustusmaksete kogusummat. Ettendhtud kindlustusmaksete kogusumma
on koikide saadud kindlustusmaksete summa, sh ka koik saadud edasikindlustuse preemiad, kui
asjaomane ettevdtja tegutseb edasikindlustuse valdkonnas. Viljaminevad ehk tasumisele kuuluvad
edasikindlustuse preemiad, st kdik summad, mida asjaomane ettevdtjia on maksnud vdi peab maksma
edasikindlustuse saamiseks, on iiksnes kindlustuse andmise kulud ning neid ei arvata maha ettenihtud
kindlustusmaksete kogusummast.

(215) Arvesse ei vOeta mitte ainult asjaomase aruandeaasta jooksul sdlmitud uute kindlustuslepingutega seotud
kindlustusmakseid, vaid ka kindlustusmakseid, mis on seotud asjaomase perioodi jooksul edasi kehtivate
eelmistel aastatel s6lmitud lepingutega.

(216) Selleks et luua nduetekohased reservid, mis vdimaldavad ndudeid vilja maksta, on kindlustusseltsidel
tildjuhul aktsiainvesteeringute portfellid, intressi kandvad vaartpaberid, maad ja kinnisvara ning muid
varasid, millest saadakse iga-aastast tulu. Neist allikatest saadavat iga-aastast tulu ei késitata
kindlustusseltside kiibena vastavalt artikli 5 1dike 3 punktile b. Eristada tuleb siiski puhtaid
finantsinvesteeringuid, mis ei anna kindlustusseltsile artikli 5 16ikes 4 ette ndhtud digusi ja volitusi
ettevotjate suhtes, kuhu investeering on tehtud, ning investeeringuid, mis vastavad artikli 5 16ike 4
punktis b sitestatud kriteeriumidele. Viimasel juhul kohaldatakse ithinemismédruse artikli 5 1diget 4 ja
konealuse ettevotja kdive tuleb liita kindlustusseltsi kdibele, mis on arvutatud vastavalt artikli 5 16ike 3
punktile b, et mairata kindlaks iihinemismairuses sitestatud piirmaarad (1*4).

2.3. Finantsvaldusettevétjad

(217) Kuna finantsvaldusettevdtja on ,muu finantsasutus” thinemismaaruse artikli 5 16ike 3 punkti a tdhendu-
ses, tuleb tema kdive arvutada vastavalt konealuses sittes ette nihtud erieeskirjadele. Nii nagu
kindlustusseltside puhul, kohaldatakse artikli 5 15iget 4 ka nende osaluste suhtes, mis vastavad artikli 5
16ike 4 punktis b sitestatud kriteeriumidele. Seega tuleb finantsvaldusettevotja kiive iildjuhul arvutada
vastavalt artikli 5 Ioikele 3, kuid tarvis voib olla lisada artikli 5 1dikes 4 sitestatud kategooriatesse
kuuluvate ettevotjate (,artikli 5 15ike 4 ettevotjad”) kiive (1*).

(**%) Vt juhtum IV/M.234 — GECC/Avis Lease, 15. juuli 1992.
(*%) Vt juhtum IV/M.018 — AG/AMEV, 21. november 1990.
('*%) Finantsvaldusettevotjaid kasitlevaid pohimdtteid vdib teataval maaral kohaldada ka fondivalitsejate suhtes.
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(218) Praktikas tuleb esmalt arvesse vdtta finantsvaldusettevdtja (konsolideerimata) kiivet. Seejirel tuleb lisada
artikli 5 1oike 4 ettevotjate kiive, arvates seejuures maha dividendid ja muud tulud, mida need

aritthingud toovad finantsvaldusettevotjatele. Sellise arvutuse niide on jirgmine:

Miljonites eurodes

1. Finantstegevusega seotud kiive (konsolideerimata tulud ja kulud)

2. Artikli 5 I6ike 4 kindlustusseltside kiive (lepingutega ettendhtud maksed)
3. Artikli 5 loike 4 toGstusettevotete kdive
4

Lahutage artikli 5 16ike 4 ettevdtjatest 2 ja 3 saadud dividendid ja muu tulu

3000
300
2000
<200>

Finantsvaldusettevdtja ja tema kontserni kogukdaive

5100

(219) Sellistes arvutustes voib olla vaja arvesse votta erinevaid raamatupidamiseeskirju. Kuigi see kaalutlus
kehtib tthinemismaaruse kohaldamisalasse kuuluvate igat liiki ettevdtjate suhtes, on see eriti oluline
finantsvaldusettevotjate puhul, (**¢) kui on tarvis hoolikalt iile vaadata valdusettevdtja tiitarettevotjate,
sidusettevotjate ja muude selle osalusega driithingute arv ja mitmekesisus ning selle kontrolli ulatus

nende iile.

(220) Finantsvaldusettevdtja kdibe arvutamine eespool nimetatud viisil vib osutuda kulukaks. Seepirast on
range ja iiksikasjalik kohaldamine vajalik iiksnes juhtudel, kus niib, et finantsvaldusettevdtja kdive on
ilmselt ldhedal thinemismairuse piirmédradele; muudel juhtudel voib olla ilmne, et kdive ei ulatu
ithinemismairuse piirméiradeni ning seepdrast piisab padevuse madramiseks ametlikest majandusaasta

aruannetest.

(1% Vt naiteks juhtum IV/M.166 — Torras/Sarri6, 24. veebruar 1992.



