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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
1.1 Uldine taust, ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Reitinguagentuurid esitavad sOltumatuid arvamusi ettevtete, valitsuste ja hulga erinevate
finantsinstrumentide kohustuste téitmata jatmise tdendosuse voi eeldatava kahjumi kohta.
Taolis krediidireitinguid kasutavad investorid, laenusagjad, emitendid ja valitsused ning
seega on neil finantsturgudel téaitaoluline roll.

2006. aastal kehtestas komisjon regulatiivse |ahenemisviisi reitinguagentuuridele ning teatas,
et jalgib edaspidi hoolikalt kdiki arenguid nimetatud valdkonnas. Euroopa Liidus tegutsevate
reitinguagentuuride t66d reguleerib peamiselt Rahvusvahelise Véaartpaberijarelevalve
Organisatsiooni (edaspidi ,,OSCO” — International Organisation of Securities Commissions)
tegevusjuhend,? mis pdhineb vabatahtlikul nBuete taitmisel, ning asutused peavad |&bima iga-
aastase hindamise, mille viib 18bi Euroopa vaartpaberituru reguleerijate komitee (edaspidi
,CESR" — Committee of European Securities Regulators)®. Komisjon teatas, et ta kaalub uusi
ettepanekuid, kui olemasolevatest ELi eeskirjadest voi IOSCO juhendist ilmselgelt kinni e
peeta voi kui ilmnevad uued asjaolud, sealhulgas tdsised turutbrked.

Uldise arvamuse kohaselt oli reitinguagentuuridel hiljutistes turumuutustes tisna suur siid,
kuna nad alahindasid struktureeritud krediiditoodete krediidiriski. Suurele osale kérgema
riskiastmega toodetele anti kdrgeimad reitingud, mis néitab, et selgelt alahinnati suuri riske,
mis taoliste instrumentidega kaasnevad. Lisaks e kohandanud asutused turutingimuste
halvenedes koheselt reitinguid.

Praegune kriis paljastas mitmed reitinguagentuuride meetodite ja mudelite ndrgad kiljed. Uks
pohjus vaib olla see, et reitinguagentuurid tegutsevad puuduliku konkurentsiga turul, mis el
motiveeri eriti véljastatavate reitingute kvaliteedi vallas vdistlema. Struktureeritud
finantsinstrumentide reitingute kohati vilets kvaliteet on praegusele kriisile margatavalt kaasa
aidanud. Peale selle ilmnesid puudused asutuste suhtluses krediidireitingute kasutajatega.
Eeltoodu tulemusel on véhenenud turuosaliste usaldus reitinguagentuuride tegevuse vastu ja
kannatada on saanud reitingute usal dusvaarsus.

2007. aasta oktoobris leppisid Euroopa Liidu rahandusministrid kokku teatavates jareldustes
kriis kohta (niinimetatud Ecofini teekaart), mis sisddasid ettepanekut hinnata
reitinguagentuuride  rolli  kriisi  tekkimisel ning tegeleda asaomaste puudustega.
Konkreetsemalt paluti komigonil uurida véimalikku huvide konflikti reitingute andmise

! Komigoni teatis krediidireitinguasutuste kohta, ELT C 59, 11.3.2006, |k 2 (http://eur-
lex.europa.eu/L exUri Serv/LexUri Serv.do?uri=0J:C:2006:059:0002:0006:EN:PDF).

Tegevusjuhendi p&himdtted reitinguagentuuridel e (redigeeritud mais 2008)
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/| OSCOPD271.pdf.

Euroopa vaartpaberituru reguleerijate komitee on sbltumatu nBuanderiihm Euroopa Komisjonile, mis
koosneb ELi véaartpaberiturgude riiklikest jérelevaatajatest; vt komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsust
2001/527/EU Euroopa véirtpaberituru reguleerijate komitee loomise kohta (EUT L191, 13.7.2001, Ik
43). Euroopa véartpaberituru reguleerijate komitee Ulesanne on parandada kooskdla véartpaberite
reguleerijate vahel, ndustada Euroopa Komisjoni ning tagada jérjepidevam ja Gigeaegne Uhenduse
6igusaktide igapaevane rakendamine liikmesriikides.

4 http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms_Data/docs/pressDatalen/ecofin/96375.pdf .
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protsessis, reitingumeetodite |dbipaistvust, gjalist mahajdamust reitingute tmberhindamisel ja
regulatiivseid kinnitamisprotsesse.

Asutuste rolli selgitamiseks ja regulatiivmeetmete va aduse hindamiseks kisis komisjon 2007.
aasta stigisel néu CESRIlt ja Euroopa vaartpaberiturgude eksperdirtihmalt (edaspidi ,,ESME”
— European Securities Markets Expert Group)®. Ligikaudu samal ajal hakkasid ka teised riigid
(USA, Jaapan) nimetatud valdkonda reformima ning sellest gjast saadik on probleemistikku
késitlenud nii 10SCO®, finantsstabiilsuse foorumi’ kui tlemaailmse finantssiisteemi komitee®
olulised aruanded. Ka reitinguagentuurid ise on vélja téétanud méned reformid, mida nad on
valmis |&bi viima.®

Tundub, et vabatahtlikul 10SCO tegevusjuhendi nduetest kinnipidamisel pdhinev
eneseregulatsioon e paku piisavat ja usaldusvdarset lahendust selle &@rivadkonna
struktuurilistele  puudustele.  Kuigi  @ivaldkond on vélja pakkunud mitmeid
eneseregul atsiooniskeeme, pole suurem osa neist kiillalt stabiilsed ja/lvdi ranged, et lahendada
tdsised probleemid ning taastada usk turgudesse. Pealegi e oleks mdne reitinguagentuuri
individuaalsel 18henemisel kogu turgu hélmavat méju, mida on vagja terves Euroopa Liidus ja
eclistatavalt terves maailmas vordsete vBimaluste loomiseks. Sisuliste ndudmiste koha pealt
peab komigon uleilmseks vordlusaluseks 10SCO |&bivaadatud tegevusuhendit. Samas on
juhendil méningad puudused, millest tuleks reeglite téieliku toimimise huvides lahti saada.
Moned IOSCO reeglid on Usna abstraktsed ja tldsdnalised, need tuleks kergema rakendamise
ja tdhustamise huvides konkreetsemaks muuta ja Uksikutel juhtudel konsolideerida. Olulise
puudusena e kehtesta juhend mingit joustamismehhanismi, vaid palub reitinguagentuuridel
tuua vélja oma pohjused juhendist mittekinnipidamiseks (,jargi vOi selgita’ |dhenemine).
Juhend ise on avatud téiendusteks téitmist tagavate reeglite kaudu. Selles on selgesdnaliselt
Oeldud, et reitinguagentuurid peaksid téitma oma tegutsemispiirkonna jurisdiktsioonide
digusnorme ning et taolised seadused vOivad hdlmata otseselt reitinguagentuuride kohta
kaivaid eeskirju, mis voib sisaldada tegevusjuhendi elemente.

Ameerika Uhendriikides, kus enamikul ELi turul aktiivselt tegutsevatel reitinguagentuuridel
on emaettevotted, alluvad reitinguagentuurid reguleerimisele ja jérelevalvele aates 2007.
aasta suvest™. Reitinguéri globaalset olemust arvesse véttes on oluline thtlustada ELi ja USA

Euroopa véartpaberiturgude ekspertrihm (ESME) on komisjonile ndu andev organ, mis koosneb
véaartpaberiturgudel tegutsejatest ja ekspertidest ning mille komigon asutas 2006. aasta aprillis ja mida
reguleerib komisjoni 30. méarts 2006. aasta otsus 2006/288/EU, millega asutatakse Euroopa
vaartpaberiturgude ekspertriihm, kes annab 68iguslikke ja majanduslikke nduandeid vaartpabereid
kasitlevate ELi direktiivide kohaldamise kohta (ELT L 106, 19.4.2006, |k 14).

Tegevusjuhendi p&himdtted reitinguagentuuridele (redigeeritud mais 2008).
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/| OSCOPD271.pdf.

Finantsstabiilsuse foorumi aruanne turu ja asutuste vastupanuvdime kohta, 7. aprill 2008,
http://www.fsforum.org/publications/r_0804.pdf.

Ulemaailmse finantssiisteemi komitee valjaanne nr 32: Reitingud strukturiseeritud rahastamises: Mis
laks valesti ja mida puudustega ette vétta? Juuli 2008, http://www.bis.org/publ/cgfs32.pdf Pnoframes=1.
Naiteks Standards and Poor’'s esitles reformikava, mis sisaldas meetmeid, nagu sidusrihmadele
ombudsmani médramine, avalik iga-aastane sdltumatu firma poolne juhtimisprotsesside |&bivaatamine
ja Kklientide ringlus analiltikute jaoks. Moody’s on vdtnud meetmeid reitingute andmise protsessis
kasutatavate andmete kvaliteedi parandamiseks. Fitch on eraldanud reitingute andmisega mitteseotud
tegevuse eraldi osakonda ja muutnud struktureeritud finantstegevust, et toetada reitingute Ul evaatamise
protsessi objektiivsust jajarjepidevust.

USA reitinguagentuuride reformimise 2006. aasta seadus, mis justus 27. juunil 2007. aastal, kehtestas
Gigusliku raamistiku riiklikult tunnustatud statistiliste reitingute asutuste registreerimiseks.
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tegevusvdli, kehtestades Euroopa Liidus thendriikides rakendatuga vorreldava ja samadel
printsiipidel péhineva regulatiivse raamistiku.

Taolis kaalutlus arvesse vottes on kéesoleval madruse ettepanekul neli Gldist eesmarki, mille
mdte on parandada krediidireitingute andmise protsessi:

esiteks, tagada, et reitinguagentuurid vadivad reitingute andmise protsessis huvide
konflikte v&i vahemalt juhivad neid piisaval méaral;

teiseks, parandada reitinguagentuurides kasutatavate meetodite jareitingute kvaliteeti;

kolmandaks, suurendada lébipaistvust, kehtestades reitinguagentuuride suhtes
avalikustamiskohustuse,

neljandaks, tagada tbhus tegevuslubade andmise ja jarelevalveraamistik, et vdltida
meel epérase kohtualluvuse valimist ning diguslikku arbitraazi ELi jurisdiktsioonide vahel.

Komigon kavatseb krediidireitingute andmiseks vélja toétada regulatiivse raamistiku, mis
tagab investorite usalduse ja tarbijakaitse kdorgemal tasemel.

1.2 Ettepaneku valdkonnas kehtivad digusnormid

Uhenduse 6igus tegeleb ainult kahe konkreetse krediidireitingute andmise aspektiga:

Kuigi krediidireitingud e ole direktiivi 2003/125/EU,** millega rakendatakse turu
kuritarvitamise direktiivi," tshenduses soovitused, on direktiivi 2003/125/EU p&hjenduses
10 kirjas, et asutused peaksid kaaluma selliste sisemiste tegevuspdhimatete ja sisekorra
vastuvotmist, mille eesmérk on tagada, et nende avaldatavad krediidireitingud esitatakse
erapooletult ja et nad avaldavad nduetekohaselt kdik olulised huvid vai huvide konfliktid,
mis on seotud finantsinstrumentide vOi emitentidega, mida voi keda nende antud
krediidireitingud kasitlevad.

Kapitalinduete direktiiv'® (2006/48/EU) sitestab véliste krediidihinnangute kasutamise
riskikaalu maaramiseks ning sellest tulenevad kapitalinbuded, mida kohaldatakse panga
vOi investeerimisiihingu riskipositsiooni suhtes. Vélist krediidihinnangut voib sellel
otstarbel kasutada ainult juhul, kui padevad asutused on riski hindamise 1&bi viinud
krediidikvaliteeti  hindavat asutust (edaspidi ,reitinguagentuur”)  tunnustanud.
Tunnustamismehhanismi on kirjeldatud kapitalinGuete direktiivi VI lisa 2. osas. Padevad
ritklikud asutused vdivad reitinguagentuuri tunnustada ainult juhul, kui see vastab
objektiivsuse, sOltumatuse, pideva ldbivaatamise, usaldusvédrsuse ja labipaistvuse
ndudmistele. Lahenemise edendamiseks on Euroopa pangandusinspektorite komitee
(edaspidi ,CEBS’ — Committee of European Banking Supervisors) andnud vélja juhised
reitinguagentuuride tunnustamiseks'.
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Komisjoni 22. detsembri 2003. aasta direktiiv 2003/125/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi
jandukogu direktiivi 2003/6/EU seoses investeerimissoovituste erapooletu esitamise ja huvide konflikti
avalikustamisega (ELT L 339, 24.12.2003, Ik 73).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiiv 2003/6/EU siseringitehingute ja
turuga manipuleerimise kohta (ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16).

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 14. juuni 2006. aasta direktiiv 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise
jategevuse kohta (uuestisdnastamine) (ELT L 177, 30.6.2006, 1k 1).

Juhised reitinguagentuuride tunnustamise kohta 20. jaanuarist 2006. aastast (GLO07), http://www.c-
ebs.org/formupl oad/41/413b2513-5084-4293-a386- 16385b80411d. pdf
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1.3. Konsulteerimine huvitatud isikutega ja mdju hindamine

Nagu nimetatud punktis 1.1., kisis komison 2007. aasta stigisel Euroopa vaartpaberituru
reguleerijate komiteelt (edaspidi ,, CESR” — Committee of European Securities Regulators) ja
Euroopa vaartpaberiturgude ekspertrihmalt (edaspidi ,, ESME” — European Securities Markets
Expert Group) ndu seoses reitinguagentuuride tegevuse erinevate aspektidega ja nende rolliga
finantsturgudel, eriti struktureeritud rahastamise vallas. Mdlemad rihmad konsulteerisid
pajude sidusrihmadega, andes komigonile ulatusliku Ulevaate ja hulga tdendeid
reitinguagentuuride rolli  kohta struktureeritud rahastamises probleemsete kérgema
riskiastmega toodete kontekstis.

Lisaks CESRI ja ESME t66 hoolikale jalgimisele diskuteeris komisjon reitinguagentuuridega
ning kisis arvamust teistelt huvitatud osapooltelt, sealhulgas kindlustus-, véartpaberi- ja
pangandussektori ametiliitudelt ning teistelt infoallikatelt. Avatud konsultatsioon toimus
internetis 31. juulist 2008. aastal kuni 5. septembrini 2008. aastal™. Individuaasete voi
rihmavastuste kaudu olid uuringu tulemustes esindatud reitinguagentuurid, pangad,
investeerimisiihingud, kindlustusandjad, fondivalitsejad, jarelevalve- jareguleerivad asutused,
rahandusmini steeriumid, keskpangad ja teised huvitatud osapooled™®.

1.4. Mdju hindamine

Kooskdlas oma parema 6igusioome poliitikaga viis komison |&bi tegevuspShimdtete
aternatiivide mgju hindamise. Kaaluti nelja voimalust:

1. véimalus. hetkeolukorra séilitamine (IOSCO juhendil pdhinev eneseregulatsiooni
|&henemine koos reitinguagentuuride individuaal sete algatustega);

2. voimalus. Euroopa tegevusuhendi koostamine ja téitepadevuseta organi loomine, mis
jagiks reitinguagentuuride juhendist kinnipidamist;

3. vBimalus: (mittesiduva) komisjoni soovituse véljaandmine;

4. véimalus. seadus reitinguagentuuridele tegevusioa andmise ja jarelevalveraamistiku
loomiseks.

Kaiki nelja tegutsemisvBimalust hinnati neljast jargnevast kriteeriumist lahtuvalt: téhusus®,
kindlustunne®®, Uhine raamistik’® ja paindlikkus®. Seaduse variandil oli teiste
tegutsemisvOimaluste ees selged eelised, eriti tbhususe ja kindlustunde vallas, kuna teised
vOimalused (eneseregulatsioon vdi soovitus) el anna alust juriidiliselt siduvate eeskirjade ja
jOustamismehhanismi loomiseks. Lisaks on seadus parim vdimalus tagada thtne raamistik

15 http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2008/securities_agencies_en.htm.

1o K okku saadi 82 vastust. Vastused avaldati aadressil:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?=/financial_services/credit_agencie
s&vm=detailed& sb=Title.

Ulatus, milles meede téidab punktis 1.1 nimetatud eesmérke.

18 Sidusriihmade kindlustunne eeskirjade suhtes.

1 Ulatus, milleni reitinguagentuuride tegevusraamistikku reguleerivad kdikides liikmesriikides samad
nduded.

Ulatus, milleni vastav tegevuspoliitika valik soodustab reitinguagentuuride tegevust erinevates
liikmesriikides. Paindlikkus méjutab ka reitinguagentuuride tehtud kulutusi.

17

20

ET


http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2008/securities_agencies_en.htm
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/credit_agencies&vm=detailed&sb=Title
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/credit_agencies&vm=detailed&sb=Title

ET

kogu Euroopa Liidus ning luua tbhus vastukaal teistele olulistele jurisdiktsioonidele, eelkdige
Ameerika Uhendriikide omale.

2. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG

2.1.  Oigusik alus

Ettepanek pohineb EU asutamidepingu artiklil 95.
2.2. Subsidiaarsusja proportsionaalsus

Komisjoni ettepanek reguleerida reitinguagentuure on kooskdlas EU asutamislepingu artikli 5
|6ikes 2 kehtestatud subsidiaarsuse pohimottega, mille kohaselt votab Uhendus meetmeid
ainult niisuguses ulatuses ja siis, kui litkmesriigid ei suuda téaielikult saavutada kavandatava
meetme eesmarke ning seetdttu vOib neid kavandatava meetme ulatuse vai toime tdttu
paremini saavutada Uhenduse tasandil. Reitinguagentuuride tegevus on Gleilmne. Uhes
liikmesriigis paikneva reitinguagentuuri antud reitinguid kasutavad ja usaldavad turuosalised
kogu Euroopa Liidus. Vead vdoi puudused reitinguagentuuride tegevust reguleerivas
raamistikus Uhes konkreetses liikmesriigis vBivad omada halba mdju turuosalistele ja
finantsturgudele kogu Euroopa Liidus. Seega on vaja kogu Euroopa Liidus kohaldatavaid
kindlaid seadusandlikke eeskirju, et kaitstainvestoreid ja turgusid vdimalike puuduste eest.

Uhenduse (htlustatud eeskirjadele aluvatele finantsasutustele on vaja kasutamiseks
kehtestada Uhtne eeskirjade raamistik krediidireitingute kvaliteedi kohta. Vastasel juhul on
oht, et liikmesriigid votavad riiklikul tasandil erinevaid meetmeid. Sellel oleks otsene
negatiivne ja takistusi loov mdju siseturu korralikule toimimisele, kuna reitinguagentuurid,
mis annavad Uhenduse finantsasutustele kasutamiseks krediidireitinguid, alluksid erinevates
riikides erinevatele reeglitele.

L Opetuseks, arvestades reitingudri globaalset loomust ja Ulemaailmset mdju, on oluline
koondada Ulemaailmsel tasandil krediidireitingute véljastamist reguleerivad eeskirjad, tagades
seeldbi Uhtlaselt kOrgetasemelise investorite usalduse ja tarbijate kaitse. Euroopa Liidu
erinevad riiklikud seadused komplitseeriksid seda |dhenemisprotsessi ning norgestaksid ELIi
positsiooni vorreldes teiste oluliste reziimidega.

Maéruse ettepanek on EU asutamislepingu artikli 5 16ike 3 kohaselt ka proportsionaalne. See
e ole suunatud koikidele reitinguagentuuridele, vaid anult nendele, mille reitinguid
kasutavad finantsasutused regulatiivsetel eesmérkidel, st finantsslisteemile potentsiaal selt
suure mdjuga reitinguid. Mitmed ettepaneku sisulised sétted tulenevad 10SCO juhendist. See
vahendab mérgatavalt kohandamiskulusid, kuna paljud reitinguagentuurid juba jargivad
nimetatud tegevuguhendit vabatahtlikult. Ettepanek arvestab olemasolevaid seadusi
suuremates Euroopa Liitu mittekuuluvates riikides, et sobituda globaalselt tegutsevate
reitinguagentuuride aimudeliga, vottes samal ga arvesse ka vaiksemaid asutusi, mis jargivad
lihtsamat &rimudelit™,

2 V't artikli 6 16ige 5.
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2.3.  Oigusakti valik

ELi seadus paistab olevat ainuke vBimalus, et kaitsta investoreid ja Euroopa finantsturge
piisavas ulatuses reitinguagentuuride eeskirjade eiramise ohu eest. Uhtset |dhenemist on vaja
raamistiku loomiseks, mille abil saavad liikmesriikide padevad asutused tagada, et
reitinguagentuurid rakendavad uus nGudeid jarjepidevalt kogu Uhenduse piires. M&érus on
tanu selle otsesele mdjule sobivaim vahend jérjepideva ja Uhtse |ahenemise tagamiseks kogu
Euroopa Liidus.

Hetkel e ole Uheski liikmesriigis pdhjalikku krediidireitingute véljastamise registreerimis- ja
jarelevalvereziimi. Direktiiv, mis jétab liikmesriikidele teatava paindlikkuse otsustamisel,
kuidas riiklikud 6igused uue raamistikuga kohandada, ei oleks seega téhus.

Kuna méérus e vagaliikmesriikidepoolset Ulevdtmist, saab sellega koheselt paika panna Uihtse
raamistiku, mille abil kiiresti taastada turu usaldus krediidireitingute andmise vastu. Samuti
on see @iharule véhem koormav, kuna samad Uhenduse eeskirjad kehtivad kogu Euroopa
Liidus.

2.4. K omiteemenetlus

Ettepanek pdhineb finantsteenuste reguleerimiseks kasutataval Lamfalussy menetlusel.
Méaaruse ettepaneku pohiosa tutvustab pdhimdtteid tagamaks, et i) krediidireitingute andmist
e mojuta huvide konfliktid, ii) antavad krediidireitingud on kvaliteetsed ja iii)
reitinguagentuurid tegutsevad |8bipaistvalt.

Tehnilised Uksikasad maéruse pohimotete tépsustami seks on kehtestatud madruse | jall lisas.
Selleks et vOimaldada médruse kiire kohandamine uute arengutega reitingute andmise
valdkonnas, vdib komisjon lisades sisalduvaid tehnilisi sétteid muuta vastavalt ndukogu 28.
juuni 1999. aasta otsusele 1999/468/EU. Kuna need on {ildmeetmed ja nende eesmérk on
muuta kdesoleva madruse vdhemolulis sétteid, tuleb need vastu vétta vastavalt otsuse
1999/468/EU artiklis 5a sitestatud kontrolliga regul atiivkomitee menetlusele.

2.5. Ettepaneku sisu
25.1. Reguleerimisala (artikkel 2)

Ettepanek  tutvustab  Oigudlikult  siduvat  registreerimiss  ja  jarelevalvereziimi
reitinguagentuuridele, mis annavad krediidireitinguid, mida regulatiivsetel eesmaérkidel
kasutavad peamiselt krediidiasutused, investeerimisihingud, kindlustus-  ja
edasikindlustusandjad, investeerimisfondid ja pensionifondid.

25.2. Soltumatus ja huvide konflikti valtimine (artiklid 56 ja | lisa jaod A, B, C)

Kui retinguagentuurid tahavad turgude usaldust taastada, on esmaoluline kasitleda
tbhusamalt organisatsiooniliss ndudeid ja huvide konflikte. See eeldab sisemise
juhtimisstruktuuri reformimist, pohjaliku sisekontrolli ja aruandluse sisseviimist, mis eraldaks
selgelt reitingute andmise funktsiooni &rilistest ergutustest. Valist jarelevalvet toetab sisekord,

2 N&ukogu 28. juuni 1999. aasta otsus 1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste
kasutamise menetlused (EUT L 184, 17.7.1999, |k 23), mida on muudetud ndukogu 17. juuli 2006.
aasta otsusega 2006/512/EU (ELT L 200, 22.7.20086, |k 11).
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mis maérab reitinguagentuuride haldus- voi jarelevalvendukogu soltumatutele liikmetele, kes
e kuulu juhtkonda, tdhusa kontrolli tagamiseks konkreetsed Ulesanded (artikkel 5 jal lisa A
jao punkt 2).

Reitingute sbltumatuse tagamiseks peavad reitinguagentuurid ennetama huvide konflikte
jalvai taolis konflikte piisavalt juhtima, kui neid e Onnestu véltida. Huvide konflikt tuleb
avalikustada téielikult, digeaegselt, selgesdnaliselt, lUhidalt, konkreetselt ja silmapaistvalt
ning &ra markida kdik mainimisvaarsed ohud reitinguagentuuri voi krediidireitingute andmise
protsessis osalevate tdttajate sdltumatusele koos taoliste ohtude leevendamiseks rakendatud
meetmetega. Nad peavad oma tegevuses piirduma krediidireitingute andmise ja sellega
seonduvaga ning |6petama konsultatsi ooni- ja nBustamisteenused (artikkel 5 jal lisa B jagu).

Asutustel peavad olema piisavad sisemised tegevuspdhimétted ja sisekord, et vélistada
krediidireitingute andmisega tegelevate to6tgjate kaasatus huvide konflikti ning tagada igal
gal reitingute andmise ja aruandluse kvaliteet, terviklikkus ja pohjalikkus. Sellega seoses
peavad asutused nimetama krediidireitingute andmiseks piisava hulga asjakohaste teadmiste
ja kogemustega tottagjaid ning kehtestama asjakohase anallitikute ja krediidireitinguid
Kinnitavate isikute ringluse. (Artikkel 6 jal lisaC jagu).

Reitingute andmise protsessi kaasatud tootgjate tasustamise kord tuleb kindlaks méaérata
peamiselt nende to6 kvaliteedi, tdpsuse, pohjalikkuse jaterviklikkuse alusel (artikli 6 16ige 6).

253. Reitingute kvaliteet (artikkel 7)

Krediidireitingu eesméark on koostada usaldusvéaérne ja korrektne, olemasoleval teabel ja
majandusanalliiisil pdhinev laenusagja vOi -andja krediidiriski analtils. Paljud investorid
usaldavad reitinguagentuure, kuna neil endil puudub krediidiriskide analtilsimiseks vajalik
kompetentsus ja/voi (gjalised ja rahalised) ressursid. Pealegi on reitinguagentuuride kasutuses
sageli teave, millele turuosalistel dldjuhul ligipddsu e ole. Teoreetiliselt on
reitinguagentuuride antud reitingud seega investoritele tdhusaks viisiks krediidiriski modta ja
juhtida, ent seda vaid juhul, kui reitingud on korrektsed ja kvaliteetsed. M&aruse ettepaneku
eesméark on parandada krediidireitingute kvaliteeti, ent see el vabasta investoreid vajadusest
kasutada investeerimisotsuste tegemisel lisaks reitingutele toetumisele ka iseenda hinnanguid
ja ettevaatlikkust, samuti e ohusta see reitingute andmise ega reitingute soltumatust, mis jagb
taielikult reitinguagentuuri vastutusele.

Selleks et keerukamad turuosalised (pangad ja teised institutsioonilised investorid) saaksid
kontrollida kasutatavate meetodite veatust ja kinnitada reitinguagentuuri antud reitinguid, ent
uhtlas ka turudistsipliini tdstmiseks, peavad reitinguagentuurid avalikustama reitingute
andmisel kasutatavad meetodid, mudelid ja pohilised eeldused. Meetodid peavad olema
gjakohased ja kontrollitud. Kui asutus muudab reitingute andmise metoodikat, peab ta
koheselt avaldama, milliseid reitinguid vastav muudatus tdendoliselt mdjutab, ning reitingud
viivitamatult Umber hindama. Reitinguagentuurid peavad samuti pidevalt reitinguid
kontrollima. See on oluline reitingute gakohastamiseks ja maandusolude muutustele
reageerimiseks. Antud sdéte peaks ennetama seda, et reitinguagentuurid suunavad oma
joupingutused ja ressursid esmasele reitingute andmisele ning jétavad hooletusse jargneva
jagimise, misvaib reitingute kvaliteedile halvasti mgjuda.
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2.5.4. Avaldamis- ja labipaistvuskohustused (artiklid 8-11 jal lisajaod B, D ja E)

Praegune kriis pajastas nende meetodite ja mudelite ndrgad kiljed, mille abil asutused
hindavad struktureeritud finantsinstrumente, mis on loodud rahandusliku eesmérgiga
investoritele suurt kindlustunnet pakkuda, ning samuti miinused asutuste suhtluses turgude ja
investoritega nii struktureeritud finantsinstrumentidele reitingute andmise omaduste kui
piirangute teemal ja oluliste eeldusmudelite teemal.

Ettepanek kohustab reitinguagentuure avalikustama reitinguid mittevalikuliselt ja 6igeaegselt,
valja arvatud juhul, kui reitinguid levitatakse ainult tellijatele. See aitab investoritel eristada
struktureeritud toodete ja traditsiooniliste toodete (&ritoodete ja riiklike toodete) reitinguid,
ndudes erinevate reitingukategooriate kasutamist struktureeritud finantsinstrumentide puhul
vOi lisateabe andmist nende riskinditgjate kohta. Avalikustamise erinduded kehtivad
soovimatute krediidireitingute suhtes (artikkel 8).

Tagamaks, et siseprotsessid ja sisekord on piisavalt l&abipaistvad, peavad reitinguagentuurid
avalikustama teatava olulise teabe, nt huvide konfliktide, meetodite, pohiliste reitingueel duste
ja Uldiste tasustamispohimdtete kohta. Samuti peavad nad perioodiliselt avaldama andmeid
reitingukategooriate kaupa gaooliste makseviivitusest tingitud kahjumaédrade kohta ning
andma padevatel e asutustele konkreetset teavet nditeks 20 suurimat tulu toova kliendi loendi
ndol (artikkel 9jal lisaE jagu).

Tagamaks, et reitinguagentuuride tegevuse kohta on olemas asjakohased standardiseeritud
andmed, mis aitavad turuosalistel majandussektori ulatuses vordlusi teha, peab CESR looma
taoliste andmete hoidmiseks avaliku keskandmekogu (artikli 9 1Gige 2).

Avalikkuse usalduse taastamiseks reitinguéri vastu peavad reitinguagentuurid avaldama iga-
aastase |dbipaistvusaruande (artikkel 10 jal lisaE jao I11 0sa) ning séilitama tegevusaruandeid
(artiklid 57 jal lisa B jao punktid 7-9).

2.5.5. Tegevusloa andmine (artiklid 12—17) ja jéarelevalve (artiklid 19-31)

Nende reitinguagentuuride tegevus, mille krediidireitinguid finantsinstitutsioonid kasutavad
regulatiivsetel eesmérkidel Uhenduse seaduste téitmiseks, kuulub eelnevale tunnustamisele.
Ettepanek kehtestab tingimused ja menetluse tegevusioa saamiseks voi selle tihistamiseks
(artiklid 12-17).

Uhe Euroopa Liidu reitinguagentuuri krediidireitingualane tegevus avaldab mdju koikidele
ELi turgudele, seega peaks tegevusloa andmise protsessi olema kaasatud kdik Euroopa Liidu
seadusandjad.  Ettepanek  pakub  tegevuslubade registreerimiseks vélja  Uhise
juurdepdasupunkti, CESRIi, mis sobib kdige paremini taotluste koondamiseks ning kdikide
ELi riiklike seadusandjate teavitamise ja koordineerimise keskpunktiks. Reitinguagentuurile
tegevusloa andmise ja tema jarelevalve eest vastutab pédev asutus péritoluliikmesriigis, st
riigis, kus on reitinguagentuuri registrijargne asukoht. Taoline p&dev asutus sobib ténu
fulsilisele 1&hedusele kbige paremini reitinguagentuuri tegevust jalgima. Konkreetsed sétted
kavandatakse ka reitinguagentuuride gruppide jaoks, reitinguagentuuride grupi esitatud
tegevudloa taotluse labivaatamisel peavad agjaomased padevad asutused arvestama grupi
struktuuriga ning leppima kokku korraldgjas, kes vastutab tegevusioa andmise protsessi
koordineerimise eest (artikkel 14).
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Uhise juurdepaasupunktina toimimiseks pesks CESR olema tihedalt kaasatud tegevusioa
andmise protsess selle algusest saadik, tal peaks olema digus anda paritoluliikmesriigi
péadevale asutusele nbu tegevusloa andmise vai tihistamise kohta ja nduda kavandatud otsuse
|abivaatamist (artikkel 17). Tegevusluba j6ustub parast seda, kui komisjon on selle avaldanud
Euroopa Liidu Teatajas (artikkel 14). Komigon avaldab registreeritud reitinguagentuuride
gjakohastatud nimestiku korrapéraselt.

Ettepanek loob mehhanismi mé&druse t6husa téitmise tagamiseks. See annab padevatele
asutustele vajalikud Gigused, millega tagada, et reitinguagentuurid kogu Uhenduse piires
maérust tédidavad. Oma kohustuste téitmisel e tohi pédevad asutused mojutada
krediidireitingute sisu (artikli 20 16ige 1). Tohusa jarelevalve huvides eeldab ettepanek
litkmesriikide p&devatelt asutustelt teatavat laadi koostdod Uhtse jérel eval vetava edendamisel.
Samuti sitestatakse seal tbhusam koostéd reitinguagentuuride grupi  puhul  ténu
jarelevalvetegevuse koordineerimisele korraldaja kaudu (artikkel 25). Krediidireitingusektori
rahvusvahelisust arvesse vittes on vaa sdtestada ka teabevahetus Euroopa Liitu
mittekuuluvate riikidega (artikkel 29).

2.6. Moju eclarvele

Ettepanek ei mdjuta thenduse eelarvet.
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2008/0217 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

reitinguagentuuride kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artiklit 95,

vottes arvesse komigoni ettepanekut,

véittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaal komitee arvamust®,

toimides asutamislepingu® artiklis 251 sétestatud korras

ning arvestades jargmist:

(D

)

Reitinguagentuuridel  on  otsustav  roll  Ulemaailmsel  véartpaberite ja
pangandusturgudel, kuna nende reitinguid kasutavad investorid, laenusaajad,
emitendid ja valitsused teadlike investeerimis- ja rahastamisotsuste tegemiseks.
Krediidiasutused, investeerimisiihingud, kindlustusandjad, edasikindlustusandjad,
eurofondid ja t60andjapensioni kogumisasutused voOivad reitingud aluseks votta, et
arvutada kapitalinbuded maksevdime jaoks voi investeerimistegevuse riskid. Seetdttu
mojutavad krediidireitingud olulisel méaral investorite ja tarbijate usaldust ja
kindlustunnet. Seega on oluline, et Uhenduses kasutatavad krediidireitingud oleksid
soltumatud, objektiivsed ja kvaliteetsed.

Praegu asuvad enamiku reitinguagentuuride peakorterid valjaspool Uhendust. Suurem
osa lilkmesriike e reguleeri reitinguagentuuride tegevust ega krediidireitingute
andmise tingimusi. Olenemata reitinguagentuuride tahtsusest finantsturgude
toimimisele, kehtivad Uhenduse digusaktid reitinguagentuuridele ainult piiratud
maaral: nimelt reguleerib nende tegevust Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari
2003. aasta direktiiv 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu
kuritarvitamise) kohta®™. Reitinguagentuuride tegevust on kasitletud ka Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivis 2006/48/EU krediidiasutuste
asutamise ja tegevuse kohta ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006.
aasta direktiivis 2006/49/EU investeerimisihingute ja krediidiasutuste kapitali
adekvaatsuse kohta®®. Seetttu on oluline kehtestada eeskirjad, millega tagatakse, et

23
24
25
26

ELTC[..], [..]. IK[...].
ELTC[..], [..]. IK[...].

ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16.
ELT L 177, 30.6.2006, Ik 201.
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©)

(4)

(5)

(6)

()

(8)

9)

kdik Uhenduse seadustega reguleeritud finantsasutustes kasutatavad reitingud on
kvaliteetsed ja et neid annavad rangetele nduetele vastavad reitinguagentuurid.
Komigon jétkab koost6dd rahvusvaheliste partneritega, et tagada reitinguagentuuride
suhtes kehtivate eeskirjade |ahenemine.

Reitinguagentuurid voivad vabatahtlikult kohaldada Rahvusvahelise
Vaartpaberijarelevalve  Organisatsiooni  reitinguagentuuridele  védlja  antud
tegevusuhendi (edaspidi ,,10SCO juhend”) pShimdtteid. 2006. aastal kutsus komisjoni
teatis krediidireitinguasutuste kohta® Euroopa vaértpaberituru reguleerijate komiteed
(edaspidi ,CESR”) ulesjadgimalOSCO juhendist kinnipidamist ning igal aastal sellest
komigjonile aru andma.

13. ja 14. martsil 2008. aastal kogunenud Euroopa Ulemkogu leppis vastusena
peamistele ndrkustele finantssiisteemis kokku hulgas jareldustes. Uks eesmérk oli
parandada turu toimimist ja ergutusmehhanisme, seal hulgas reitinguagentuuride rolli.

Arvatakse, et reitinguagentuurid e peegeldanud oma krediidireitingutes piisavalt
varakult halvenevaid turutingimusi. Seda puudust saab kdige edukamalt parandada
meetmetega, mis on seotud huvide konflikti, krediidireitingute kvaliteedi,
reitinguagentuuride labipaistvuse, nende sisemise juhtimise ja reitinguagentuuride
tegevuse jérelevalvega. Krediidireitingute kasutgjad e peaks krediidireitinguid
usaldama pimesi ning tegema ulimalt hoolikalt ka iseseisvaid anallilise ja rakendama
ettevaatust taolistele krediidireitingutel e toetumisel.

On vaa kehtestada tihtne eeskirjade raamistik krediidireitingute kvaliteedi kohta, mida
peavad kohaldama thenduse Uhtlustatud eeskirjadele alluvad finantsasutused. V astasel
juhul on oht, et litkmesriigid votavad riiklikul tasandil erinevaid meetmeid. Sellel
oleks otsene negatiivne ja takistusi loov mdju siseturu korralikule toimimisele, kuna
reitinguagentuurid, mis annavad Uhenduse finantsasutustele kasutamiseks
krediidireitinguid, alluksid eri riikides erinevatele reeglitele. Lisaks tooksid erinevad
krediidireitingute kvaliteedinbuded kaasa erineval tasemel investorite ja tarbijate
kaitse.

Potentsiaalse huvide konflikti valtimiseks peaksid reitinguagentuurid oma tegevuses
piirduma krediidireitingute andmisega. Reitinguagentuuril e tohiks olla lubatud
pakkuda konsultatsiooni- vdi ndustamisteenuseid. Eriti e tohiks reitinguagentuurid
teha ettepanekuid vdi anda soovitus seoses struktureeritud finantsinstrumentide
Ulesehitusega. Samas voivad reitinguagentuurid pakkuda lisateenuseid valdkondades,
kus see @i tekita potentsiaal set huvide konflikti krediidireitingute andmisega.

Reitinguagentuurid peaksid seoses krediidireitingute andmise protsess kaasatud
tO0tajatega kehtestama asjakohased asutusesisesed tegevuspdhimdtted ja sisekorra, et
ennetada huvide konflikt ja tagada igal gal reitingute andmise ja kontrollimise
protsessi kvaliteet, terviklikkus ja pohjalikkus.

Reitinguagentuurid peavad vdaltima huvide konflikte ning kui konflikti teke on
valtimatu, juhtima taolist konflikti piisaval mééral, et tagada asutuse soltumatus.
Reitinguagentuurid peaksid huvide konfliktist digeaegselt teatama. Samuti peaksid nad

27

ELT C59, 11.3.2006, Ik 2.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15

registreerima kdik mainimisvddrsed ohud reitinguagentuuri ja krediidireitingute
andmise protsessi kaasatud tOOtajate SOltumatusele ning taoliste ohtude
leevendamiseks tarvitusel e voetud meetmed.

Selleks et tagada krediidireitingute andmise protsessi s6ltumatus reitinguagentuuri kui
ettevotte arihuvidest, peavad reitinguagentuurid tagama, et nende haldus- vdi
jarelevalvendukogudes oleks véahemalt kolm juhtkonda mittekuuluvat liiget, kes
peavad olema sBltumatud vastavalt komisjoni soovituse 2005/162/EU (noteeritud
arithingute  haldusorganite  tegevilesanneteta liikmete ja halduss VoI
jarelevalvendukogu liikmete (dlesannete ning haldus- voi  jarelevalvendukogu
komisionide kohta)® Il osa punktile 13. Lisaks on vaja, et hadus Voi
jarelevalvendukogu liikmete enamusel, sealhulgas koikidel sdltumatutel liikmetel,
oleks piisavad teadmised finantsteenuste valdkonnas.

Huvide konflikti valtimiseks e tohi haldus- vdi jarelevalvendukogu soltumatute
liikmete tasustamine sdltuda asutuse majandustulemustest.

Reitinguagentuur peab krediidireitingute andmiseks médrama piisava arvu asjakohaste
teadmiste ja kogemustega to6tgjaid. Eriti peavad reitinguagentuurid tagama, et piisav
inim- ja finantsressurss oleks pihendatud nii krediidireitingute andmisele kui ka nende
jalgimisele ja ajakohastamisele.

Pikagjalised suhted hinnatava ettevétte vOi sellega seotud kolmandate osapooltega
voivad kahjustada anallttikute ja krediidireitinguid kinnitavate isikute soltumatust.
SeetOttu peaks nimetatud anal Gdtikute ja isikute suhtes kohal dama ringlusmehhanismi.

Reitinguagentuurid peavad kasutama reitingute andmiseks rangeid, slisteemseid ja
jarjepidevaid meetodeid, mille tulemus oleksid reitingud, mis rgjaneksid gjaloolisel
kogemusel pohineval valideerimisprotseduuril. Reitinguagentuurid peaksid tagama, et
krediidireitingute médramisel kasutatud meetodid, mudelid ja pohilised eeldused on
korralikult hallatud, gjakohastatud ja need vaadatakse perioodiliselt pShjalikult 18bi.
Juhtudel, kus usaldusvéérsete andmete puudumine voi uut liiki, eriti struktureeritud
finantsinstrumentide  Ulesehituse  keerukus tekitab tdsiseid kahtlusi, kas
reitinguagentuur on voimeline andma usaldusvédrset krediidireitingut, peaks
reitinguagentuur hoiduma krediidireitingu andmisest vdi juba antud krediidireitingu
tuhistama.

Selleks et tagada reitingute kvaliteet, peab reitinguagentuur votma meetmeid, et tagada
reitingute andmiseks kasutatava teabe usaldusvéarsus. Sellel otstarbel voib
reitinguagentuur toetuda muu hulgas soltumatult auditeeritud
raamatupidamisaruannetele ja avaldatud teabele, usaldusvéérsete kolmandate
osapoolte kontrollimisteenustele, saadud teabe reitinguagentuuripoolsele pistelisele
kontrollile voi lepingulistele sétetele, milles selgesdnaliselt kehtestatakse hinnatava
ettevotte voi sellega seotud kolmandate osapoolte vastutus, kui lepinguga kooskdlas
esitatud teave on teadlikult sisuliselt vale voi eksitav voi kui hinnatav ettevote voi
sellega seotud kolmandad osapooled e kanna teabe korrektsuse tagamiseks
moaistlikkuse piires piisavat hoolt, nagu on méaratletud lepingu tingimustes.
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ELT L 52, 25.2.2005, Ik 51.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

Reitinguagentuuride kasutatavad meetodid, mudelid ja pohilised eeldused peab
regulaarselt |abi vaatama, et korrektselt kgjastada auseks olevate varaturgude
muutuvaid tingimusi. Labipaistvuse tagamist silmas pidades peaks enne nende
jOustumist avalikustama kdik sisulised muudatused reitinguagentuuride meetodites ja
tegevuspraktikates, menetlustes ja protsessides, vdlja arvatud juhul, kui &rmuslikud
turutingimused nBuavad kohest krediidireitingu muutmist.

Reitinguagentuurid peaksid vélja tooma kdik asjakohased ohuhoiatused, sealhulgas
agakohaste edlduste tundlikkuse analliisi. Taoline anallilis peaks selgitama, kuidas
mudelis sisalduvaid parameetreid muutvad erinevad turuarengud voivad mdjutada
krediidireitingu muutusi (nt volatiilsus). Reitinguagentuur peab tagama, et teave
gjalooliste makseviivitusest tingitud kahjuméérade kohta reitingukategooriate 16ikes
on kontrollitav ja mdbdetav ning huvitatud osapooltele piisavaks aluseks iga
reitingukategooria varasema kéitumise ja reitingukategooriate muutuste moistmiseks.
Kui krediidireitingu olemus v6i méni muu asjaolu muudab ajaloolise makseviivitusest
tingitud kahjumaéra kasutamise ebaotstarbekaks, statistiliselt kehtetuks voi muul moel
reitingu kasutajatel e eksitavaks, peab reitinguagentuur esitama asjakohased sel gitused.
Taoline teave peab vOimaluse piires olema vorreldav majandussektori olemasolevate
kéitumismustritega, et aidata investoritel koostada erinevate reitinguagentuuride
tulemuslikkuse vordiusi.

Teatavatel agaoludel vOib struktureeritud finantsinstrumentide mdju  erineda
traditsiooniliste &riliste volainstrumentide mdjust. Investorite jaoks voib olla eksitav
samade reitingukategooriate rakendamine molemat liiki instrumentidele ilma
tdpsemate selgitusteta. Reitinguagentuuridel peaks olema oluline roll reitingute
kasutgjate teadlikkuse tGstmisel struktureeritud finantstoodete spetsiifilisuse osas
vorreldes  traditsiooniliste  toodetega.  SeetGttu  peavad  reitinguagentuurid
struktureeritud finantsinstrumentidele reitingu andmisel kasutama teistsuguseid
reitingukategooriaid voi andma lisateavet taoliste toodete teistsuguste riskinditajate
kohta.

Reitinguagentuurid peaksid votma meetmeid, et véltida olukordi, kus emitendid
taotlevad agjassepuutuva struktureeritud finantsinstrumendi  esialgset  reitingu
hinnangut mitmelt reitinguagentuurilt, et vélja selgitada kavandatavale struktuurile
kbige paremat reitingut pakkuv asutus. Emitendid peaksid taolisest kaitumisest
hoiduma.

Reitinguagentuur peab sdilitama andmed reitingute andmise meetodite kohta ja
andmetesse tehtud muudatusi regulaarselt gjakohastama ning samuti séilitama sisulise
osa dialoogist analliitiku ja hinnatava ettevotte voi seotud kolmandate osapoolte
vahel.

Selleks et tagada investorite ja tarbijate kdrgetasemeline kindlustunne siseturul, tuleb
registreerida kdik tunnustatud reitinguagentuurid, mis annavad krediidireitinguid
regulatiivsetel eesmérkidel Uhenduse finantsasutustele. Seega on vajalik kehtestada
tingimused ja protseduur tegevusloa andmiseks, peatamiseks ja tihistamiseks.

Asgaomase lilkmesriigi padeva asutuse poolt tegevusioa saanud reitinguagentuur voib

anda krediidireitinguid kogu Uhenduses. Seet6ttu on vaja kdikide reitinguagentuuride
jaoks luua Uhtne tegevusl ubade andmi se stisteem, mis kehiks kogu Gihenduses.
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31)

(32)

Moned reitinguagentuurid koosnevad mitmest juriidilisest isikust, mis koos
moodustavad reitinguagentuuride  grupi. Taolisse  gruppi kuuluvate
reitinguagentuuridele tegevusloa andmisel peavad asjaomase liikmesriigi padevad
asutused koordineerima Uhte gruppi kuuluvate reitinguagentuuride esitatud taotluste
hindamist.

Tegevusloa taotluste jaoks on vaa luua Uhine vastuvdtupunkt. CESR peab
registreerimistaotlused vastu votma ja teavitama sellest tulemuslikult koikide
liikmesriikide padevaid asutusi. Samas peab tegevusloa taotlused riiklikul tasandil &bi
vaatama asjaomane péadev asutus. Reitinguagentuuride téhusaks kasitlemiseks peavad
padevad asutused CESRi raames looma tegevusvlrgustiku, mida toetaks t6hus
infotehnoloogia infrastruktuur, ning asutama allkomitee, mis oleks spetsialiseerunud
kdikides reitinguagentuuride hinnatavate varakl asside krediidireitingute val dkondades.

Komigon asutas 2008. aasta novembris korgetasemelise toorihma, mis tegeleb
finantsteenuste valdkonnas Euroopa jarelevalve Ulesehitusega, sealhulgas CESRI
Ulesanded.

Reitinguagentuuride jarelevalvet peaks teostama paritoluliikmesriigi padev asutus ning
reitinguagentuuride grupi puhul CESRI koordineerimisel kdnealune asutus koost6os
teiste agaomaste liikmesriikide padevate asutustega.

Selleks et kindlustada investorite ja tarbijate kdrgetasemeline kindlustunne ja tagada
Uhenduse finantsasutuste kasutatavate krediidireitingute pidev kontroll, peavad
reitinguagentuurid, mille peakorterid asuvad véljaspool Uhendust, asutama thenduses
titarettevotte, mille kaudu on vdimalik nende tegevuse Ule Uhenduses tdhusat
jarelevalvet teostada.

Seega on agakohane luua mehhanism, et tagada kdesoleva mééruse sétete t6hus
taitmine. Litkmesriikide p&devad asutused peaksid saama kasutada meetmeid, mida on
vgja tagamaks, et Uhenduses kasutatavad reitingud antakse kooskdlas kadesoleva
maédrusega. Kuna krediidireitingute andmise protsessi kaigus tuleb sdilitada
reitinguagentuuri  analUdtiline sOltumatus, e tohi padevad asutused sekkuda
krediidireitingute sisusse ega meetoditesse, mille abil  reitinguagentuur
krediidireitinguid méaarab.

Jarelevalve tbhususe huvides ja Ulesannete dubleerimise véltimiseks peavad
liikmesriikide padevad asutused tegema koost66d.

Juhul kui péritoluliikmesriigi padev asutus e vota vaalikke meetmeid, et valistada
reitinguagentuuripoolne eeskirjade eiramine, peaks teiste liikmesriikide padevatel
asutustel olemavoimalik sekkuda ja votta vajalikud meetmed.

Selleks et saavutada méaaruse Uhtne joustamine kogu siseturul, on vaga soodustada
padevate asutuste k&sutuses ol evate 6iguste |dhenemist.

CESR peaks tagama Uhtsuse kéesoleva médruse kohaldamisel. CESR peaks
soodustama ja lihtsustama pédevate asutuste koostood jarelevalve vallas ning votma
endale igapaevases jarelevalvetegevuses koordinaatori rolli. Seega peab CESR looma
vahendamismehhanismi, mis soodustab padevate asutuste thtset [&8henemist.
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(33)

(34)

(35

(36)

(37)

(38)

Liikmesriigid peavad kehtestama eeskirjad sanktsioonide kohta, mida kohaldatakse
kédesoleva madruse sdtete rikkumise korral, ja tagama vastavate meetmete
rakendamise. Nimetatud meetmed peavad olema t6husad, proportsionadsed ja
hoiatavad.

| gasugune teabevahetus ja teabe edastamine p&devate asutuste, muude ametivdimude,
organite vOi isikute vahel peab olema kooskflas isikuandmete edastamise
eeskirjadega, mis on kehtestatud Euroopa Parlamendi ja nGukogu 24. oktoobri 1995.
aasta direktiiviga 95/46/EU iksikisikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ning
selliste andmete vaba liikumise kohta®.

Rangem ja selgem digusraamistik, mille kohaselt reitinguagentuurid tegutsevad, peaks
samuti lihtsustama reitinguagentuuride suhtes tsiviilhagide esitamist vastavalt
liikmesriikide kohaldatavale korrale.

Kéesoleva madruse rakendamiseks vajalikud meetmed tuleks votta vastavalt ndukogu
28. juuni 1999. aasta otsusele 1999/468/EU, millega kehtestatakse komigjoni
rakendusvolituste kasutamise menetlused™.

Komigonile tuleb eelkdige anda volitus muuta madruse | ja Il lisa, millega
kehtestatakse konkreetsed kriteeriumid reitinguagentuuri kohustustest kinnipidamise
hindamiseks seoses sisemise korralduse, tegevuskorra, tootgate kohta kaivate
eeskirjade, krediidireitingute esitamise ja avalikustamisega. Kuna need on tldmeetmed
ja nende eesmérk on muuta kéesoleva médaruse vdhemolulis sétteid, tuleb need vastu
votta vastavalt otsuse 1999/468/EU artiklis 5a sitestatud kontrolliga regulatiivkomitee
menetlusele.

Kuna kavandatava meetme eesmarki, nimelt kdrgetasemelise tarbijate ja investorite
kaitse tagamist Uhise raamistiku loomisega siseturul tegutsevatele finantsasutustele
kasutamiseks mdeldud krediidireitingute kvaliteedile el suuda liikmesriigid piisavalt
saavutada, vottes arvesse riiklike seaduste praegust puudulikkust ning tésiaga, et
suurem o0sa olemasolevatest reitinguagentuuridest on asutatud véljaspool Uhendust,
ning seetdttu on seda parem saavutada Uhenduse tasandil, vGib Uhendus vétta
meetmeid kooskolas EU asutamislepingu artiklis 5 sétestatud
subsidiaarsuspdhimdttega. Nimetatud artiklis sétestatud proportsionaalsuse pdhimatte
kohaselt el ldhe ké&esolev méadrus nimetatud eesmérkide saavutamiseks vajalikust
kaugemale,

29
30

EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.
EUT L 184, 17.7.1999, |k 23.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| JAOTIS i
SISU, REGULEERIMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Sisu

Kéesolev médrusega kehtestatakse Uhtne lahenemisviis, millega tagatakse, et Uhenduses
kasutatavad krediidireitingud on kdrge kvaliteediga, andes seeldbi panuse siseturu sujuvale
toimimisele ning saavutades Uhtlasi kdrgetasemelise tarbijate ja investorite kaitse. Selles
kehtestatakse tingimused krediidireitingute andmiseks ja eeskirjad reitinguagentuuride t66
korraldamiseks ja toimimiseks, et tagada praktikas nende sdltumatus ja huvide konflikti

vatimine.
Artikkel 2
Reguleerimisala
1. Kéesolevat madrust kohaldatakse krediidireitingute suhtes, mis on mdeldud

kasutamiseks regulatiivsel v6i muul eesmérgil direktiivis 2006/48/EU méaratletud
krediidiasutustes, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2004/39/EU
méératletud investeerimisiihingutes ning kindlustusandjates, mille suhtes
kohaldatakse ndukogu direktiivi 73/239/EMU*, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivis 2002/83/EU* mégratletud elukindlustusandjates, Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivis 2005/68/EU* maaratletud edasikindlustusandjates, direktiivis
[2009/XX/EU*] méaratletud eurofondides v&i Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivis 2003/41/EU*® maératletud todandjapensioni kogumisasutustes, ning mis
on avalikult avalikustatud voi mida levitatakse ainult tellijatele.

2. Kéesolevat méarust el kohaldata erakrediidireitingute suhtes. Seda ei kohaldata
krediidireitingute suhtes, mida annavad avalikud asutused, kelle krediidireitinguid el
ole avalikult avaldatud, ja mille eest hinnatav ettevote ei ole maksnud.

Artikkel 3
M Gisted

1 K&esolevas maaruses kohaldatakse jargmisi maisteid:

3 ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.

® EUT L 228, 16.8.1973, Ik 3.

zj EUT L 345, 19.12.2002, Ik 1.

35
36

ELT L 323, 9.12.2005, |k 1.
[ UmbersBnastaming]
ELT L 235, 23.9.2003, Ik 10.
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f)

Q)

h)

)

k)

,Krediidireiting” — arvamus seoses ettevotte krediidivoime, krediidikohustuse,
volainstrumendi vdi volasarnase finantsinstrumendi voi taoliste vdlasuhete
emitendiga, mis on esitatud kindlaksméaératud reitingukategooriate jarjestamise
stisteemi abil;

~reitinguagentuur” — juriidiline isik, kelle pidev ja peamine Ulesanne on
krediidireitingute andmine;

»paritoluliikmesriik” — litkmesriik, kus on reitinguagentuuri registrijargne
asukoht;

»anauutik” —isik, kes koostab krediidireitingute andmiseks vajalikke anal tilise;

»hinnatav ettevote” — juriidiline isik, kelle krediidivdimet otseselt voi kaudselt
krediidireitinguga hinnatakse olenemata sellest, kas ettevite on sellise
krediidireitingu tellinud voi mitte voi krediidireitingu koostamiseks teavet
andnud;

.reitingukategooria’ —  reitingu  simbol, mida kasutatakse iga
krediidireitinguklassi erinevate krediidireitingute tuvastamiseks, et eristada
hinnatavate erinevat tUlpi ettevltete, emitentide ja finantsinstrumentide
erinevaid riskinditajaid;

»Seotud kolmas osapool” — algataja, korraldagja, rahastgja, teenindaja voi moni
teine osapool, kes suhtleb hinnatava ettevotte nimel reitinguagentuuriga,
sealhulgas kbik isikud, kes on otseselt voi kaudselt seotud nimetatud ettevotte
kontrollimisega;

kontroll” — néukogu direktiivi 83/349/EMU*" artiklis 1 sitestatud suhe
emaettevOtte ja tltarettevotte vahel vOi sarnane suhe fldsilise voi juriidilise
isiku ja ettevotte vahel;

,finantsinstrumendid” — direktiivi 2004/39/EU | lisa C jaos loetletud
instrumendid;

LStruktureeritud  finantsinstrument” — instrument, mis tekib direktiivi
2006/48/EU artikli 4 |6ikes 36 osutatud vaértpaberistamise tehingu vGi skeemi
tulemusel;

»reitinguagentuuride grupp” — ettevotete grupp, mis koosneb emaettevdttest ja
selle tiitarettevétetest direktiivi 83/349/EMU® artiklite 1 ja 2 tahenduses voi
ettevitetest, mis on omavahel seotud &risuhtega direktiivi 83/349/EMU artikli
12 |6ike 1 tdhenduses ja mille pidev ja peamine t60 on krediidireitingute
andmine.

Loike 1 punkti a kohaldamisel e loeta krediidireitinguid soovitusteks komisjoni
direktiivi 2003/125/EU artikli 1 16ike 3 tahenduses.

37
38

EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1.
EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1.
ELT L 339, 24.12.2003, Ik 73.
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Artikkel 4
Krediidireitingute kasutamine

Artiklis 2 loetletud  krediidiasutused,  investeerimisiihingud,  kindlustus-  ja
edasikindlustusandjad, eurofondid ja tédandjapensioni kogumisasutused voivad regul atiivsetel
eesmérkidel kasutada ainult Ghenduses asutatud ja kaesoleva maéruse kohaselt tegevusioa
saanud reitinguagentuuride antud krediidireitinguid.

Direktiivi 2004/39/EU artiklis 1 osutatud investeerimisiihingud ja krediidiasutused peaksid
seoses finantsinstrumentidega, millel on reiting, téitma klienti antud korraldusi Uksnes juhul,
kui reitingu on andnud agentuur, kes on tunnustatud k&esoleva maéruse kohaselt.

[ JAOTIS

KREDIIDIREITINGUTE ANDMINE

Artikkel 5
Soltumatusja huvide konflikti valtimine

1 Reitinguagentuur peab tagama, et krediidireitingu andmist e mdjuta Ukski
krediidireitingut andvasse reitinguagentuuri, selle juhatusse, to6tgjatesse voi selle
kontrolliga otseselt vOi kaudselt seotud isikutesse puutuv, olemasolev voi
potentsiaalne huvide konflikt voi &risuhe.

2. Selleks et tagada |6ike 1 taitmine, peab reitinguagentuur taditma | lisa A ja B jaos
kehtestatud nbudeid.
Artikkel 6
Too6taj ad
1. Reitinguagentuur peab tagama, et krediidireitingute andmisega otseselt seotud
tootajatel on asakohased teadmised ja kogemused neille médratud Ulesannete
t&itmiseks.
2. Reitinguagentuur peab tagama, et krediidireitingute andmisega otseselt seotud

tootajatel e oleks lubatud algatada palga voi tasustamisega seotud |abiréékimisi ega
osaledataolistel labiréékimistel Ghegi hinnatava ettevotte, seotud kolmanda osapoole
vOi isikuga, kes on otseselt voi kaudselt hinnatava ettevottega seotud kontrollimise
kaudu.

3. Reitinguagentuur peab tagama, et krediidireitingute andmisega otseselt seotud
tootajad téidavad | lisa C jaos kehtestatud nGudeid.

4. Reitinguagentuur peab tagama, et krediidireitinguid kinnitavad analGittikud ja isikud
el oleks nelja aasta jooksul seotud krediidireitingu andmisega samale hinnatavale
ettevottele vOi sellega seotud kolmandatele osapooltele. Sellel eesmérgil kehtestab
asutus selliste anal idtikute ja isikute ringlusmehhanismi.
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Ajavahemik, mille moodumisel voivad krediidireitinguid kinnitavad analtltikud ja
isikud esimeses punktis osutatud hinnatavale ettevottele voi seotud kolmandatele
osapooltele krediidireitinguteenust pakkuda, ei tohi olla lihem kui kaks aastat.

Loiget 4 ei kohaldata reitinguagentuuride suhtes, kus to6tab alla 50 to6taja ja kus on
vOetud meetmed, et tagada anal Giltikute objektiivsus suhetes hinnatava ettevotte voi
seotud kolmandate osapooltega.

Krediidireitinguid kinnitavate analldtikute ja isikute tasustamine ja soorituse
hindamine e tohi sdltuda tulust, mida reitinguagentuur saab hinnatavatelt ettevotetelt
vOi seotud kolmandatelt osapooltelt, millele krediidireitinguid kinnitav analtditik voi
isik teenuseid osutab.

Artikkel 7
Reitingu andmise meetodid

Reitinguagentuur avaldab avalikult reitingute andmise protsessis kasutatavad
meetodid, mudelid ja p&hilised hindamiseel dused.

Reitinguagentuur peab tagama, et tema koostatud ja levitatud krediidireitingud
pdhinevad kogu asutusele kéttesaadaval teabel, mis puutub asutuse reitingu andmise
meetoditesse. Agentuur votab kOik vaalikud meetmed, et krediidireitingute
koostamiseks kasutatav teave oleks piisavalt kvaliteetne ja péarineks usaldusvaarsest
alikast.

Kui reitinguagentuur kasutab olemasolevat krediidireitingut véi mbne teise
reitinguagentuuri  koostatud reitinguid seoses ausvara VvOi  struktureeritud
finantsinstrumentidega, e tohi ta keelduda krediidireitingu andmisest ettevétte voi
finantsinstrumendi kohta selle tottu, et osa ettevottest voi finantsinstrumendist on
saanud varasema hinnangu teiselt reitinguagentuurilt.

Reitinguagentuur  séilitab andmed koikide juhtude kohta, kus asutus on
krediidireitingu andmise kaigus aandanud teise reitinguagentuuri koostatud
reitinguid seoses alusvara vOi struktureeritud finantsinstrumentidega, tuues éara ka
sellise alandamise pohjuse.

Reitinguagentuur jalgib krediidireitinguid ja vaatab need vaadusel &bi.
Reitinguagentuur kehtestab sisekorra, et jalgida makromajanduslike ja finantsturgude
tingimustes toimunud muutuste mdju krediidireitingutel e.

Kui reitingu andmise meetodeid, mudeleid voi pohilisi reitingueeldus muudetakse,
peab reitinguagentuur:

a) viivitamatult ja samade suhtluskanalite kaudu, mida kasutati asjaomaste
krediidireitingute levitamiseks, avaldama krediidireitingute tdendolise ulatuse,
mida muudatus majutab;

b)  krediidireitingud, mida muudatus mdjutab, vaatama esimesel voimalusel, kuid
mitte hiljem kui kuue kuu jooksul parast muudatuse toimumist, 1&bi ning vétma
konealused reitingud vahepeal sel perioodil jalgimise alla;
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c)  hindama Umber kdik nimetatud meetoditel, mudelitel voi eeldustel pdhinevad
krediidireitingud.

Artikkel 8
Krediidireitingute avaldamine ja esitamine

Reitinguagentuur avaldab kdik krediidireitingud ja kdik otsused krediidireitingute
andmine |Gpetada mittevalikuliselt ja 6igeaegselt.

Esimest punkti e kohaldata krediidireitingute suhtes, mida levitatakse ainult
tellijatele.

Krediidireitingud esitatakse | lisa D jaos kehtestatud nduete kohaselt.

Kui reitinguagentuur annab reitingu struktureeritud finantsinstrumendile, peab ta
tagama the jargnevast:

a)  krediidireitingukategooriad, mida kohaldatakse struktureeritud
finantsinstrumentidele, peavad olema selgelt eristatud reitingukategooriatest,
mida kasutatakse teist liiki hinnatavatel e ettevotetele voi finantsinstrumentidele
hinnangu andmiseks;

b) avaldama aruande, milles on tapselt kirjeldatud krediidireitingu magramise
meetodid ja selgitatud, kuidas see erineb reitingute madramisest kdikidele
teistele hinnatavatele ettevotetele voi finantsinstrumentidele ning kuidas
struktureeritud finantsinstrumendiga seonduvad krediidiriskinéitajad erinevad
kdikide teiste hinnatavate ettevitete voi finantsinstrumentidega seonduvatest
riskidest.

Reitinguagentuur avaldab pdhimbtted ja menetlused seoses soovimatute
krediidireitingutega.

Kui reitinguagentuur annab soovimatu krediidireitingu, peab krediidireitingus olema
Kirjas, et hinnatav ettevite voi seotud kolmas osapool el osalenud krediidireitingu
andmise protsessis ja et reitinguagentuuril puudus juurdepags hinnatava ettevotte voi

sellega seotud kolmanda osapoole raamatupidamisele ja teistele agaomastele
sisedokumentidele.

Soovimatud krediidireitingud mérgistatakse erineva krediidireitingukategooriaga.

Artikkel 9
Uldised ja perioodilised avaldused

Reitinguagentuur avaldab taielikult ja avalikult ning gjakohastab viivitamatult teabe |
lisaE jao | osas sdtestatud asjaolude kohta.
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2. Reitinguagentuurid tagavad CESRiI loodud keskandmekogus juurdepdasu

varasematele tegevusandmetele ning teabele varasemate krediidireitingualaste
tegevuste kohta. Andmekogu on avalik.

3. Reitinguagentuur tagab paritoluliikmesriigi  padevale asutusele igal aasta

juurdepdasu teabele | lisa E jao Il osa punktis 2 sdtestatud agaolude kohta.
Paritoluliikmesriigi padevad asutused el tohi seda teavet avaldada.

Artikkel 10

L &bipaistvusaruanne

Reitinguagentuur avaldab kord aastas |8bipaistvusaruande, mis sisaldab teavet | lisa E jao Il|
osas satestatud asjaolude kohta. Reitinguagentuur avaldab aastaaruande hiljemalt kolm kuud
pérast iga majandusaasta |dppu ning tagab, et see on asutuse veebisaidil kattesaadav vahemalt
viis aastat.
Artikkel 11
Avaldamistasud
Reitinguagentuur e tohi artiklite 7-10 kohaselt antava teabe eest kiisida tasu.

1 JAOTIS
KREDIIDIREITINGUTE ANDMISE JARELEVALVE

| PEATUKK
TEGEVUSLOA ANDMINE

Artikkel 12
K ohustus omada tegevusiuba

1. Reitinguagentuur vOib taotleda tegevusluba selleks, et tagada, et tema
krediidireitinguid saavad regulatiivseteks eesmérkideks kasutada artiklis 2 nimetatud
krediidiasutused, investeerimisiihingud, kindlustus- ja edasikindlustusandjad,
eurofondid ja té6andjapensioni kogumisasutused eeldusel, et tegemist on Uhenduses
asutatud juriidilise isikuga.

2. Tegevusluba kehtib kogu Uhenduse territooriumil pérast avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas vastavalt artikli 15 |6ikele 3.

3. Tegevusloa saanud reitinguagentuur peab igal gal taitma tegevusioa taotlemise gjal
esitatud tingimusi.

Reitinguagentuurid teavitavad péaritoluliikmesriigi padevat asutust kdikidest olulistest
muutustest tegevus oa esmase taotlemise korral esitatud tingimustes.
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Paritoluliikmesriigi padev asutus annab tegevusl oa reitinguagentuurile, kui see taidab
kdiki kéesolevas méaaruses krediidireitingute andmise suhtes kehtestatud tingimusi.

Padevad asutused e tohi esitada tegevusloa saamiseks lisandudeid, mida e ole
k&esol evas maaruses sitestatud.
Artikkel 13
Tegevusloataotlemine

Reitinguagentuur esitab tegevusioa taotluse CESRIle. Taotlus peab sisaldama teavet
Il lisas sétestatud agjaolude kohta.

Tegevusloa taotluse vOib esitada ka reitinguagentuuride grupp. Sellisel juhul
volitavad grupi liikmed Uhte rihma liiget esitama CESRIle taotluse kogu grupi
nimel. Volitatud reitinguagentuur esitab iga grupi liikkme kohta teabe Il lisas
sdtestatud asjaolude kohta.

CESR peab 10 péeva jooksul taotluse saamisest edastama taotluse
paritoluliikmesriigi padevale asutusele ning teavitama sellest teiste liikmesriikide
padevaid asutusi.

Artikkel 14

Padevate asutuste poolne taotluse Iabivaatamine

10 péeva jooksul registreerimistaotiuse saamisest peab péritoluliikmesriigi padev
asutus kontrollima, kas taotlus on taielik.

Juhul kui taotlus e ole taielik, kehtestab paritoluliikmesriigi padev asutus téhtagja,
mille jooksul peab reitinguagentuur esitama lisateavet.

Téaieliku taotluse saamisel edastab péritoluliikmesriigi padev asutus taotluse teiste
litkmesriikide padevatele asutustele ja CESRIle.

Juhul kui registreerimistaotiuse esitab reitinguagentuuride grupp, peavad asaomaste
paritoluliikmesriikide pédevad asutused tegema tegevusloa andmisel tihedat
koost6dd. Nad valivad endi hulgast korraldaja, vottes arvesse jargmisi kriteeriume:

a) asukoht, kus reitinguagentuuride grupp viib l8bi voi kavatseb labi viia
olulisema osa krediidireitingual asest tegevusest Uhenduses piires;

b)  koht, kus reitinguagentuuride grupp saab voi eelduste kohaselt saab suurema
osagrupi sissetulekust.

Korraldagja koordineerib reitinguagentuuride grupi esitatud taotluse 18bivaatamist ja
tagab, et kogu taotluse |abivaatamiseks vajalik teave on jagatud kdikidele padevatele
asutustele.
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Reitinguagentuuri esitatud tegevusloa taotluse korral vaatab péritoluliikmesriigi
padev asutus taotluse 18bi ja koostab arvamuse, kas anda agentuurile tegevusiuba voi
keelduda sellest.

Reitinguagentuuride grupi esitatud tegevusloa taotluse korral vaatavad asaomaste
péritoluliikmesriikide pa&devad asutused selle koos l&bi ja lepivad kokku, kas anda
grupile tegevusluba voi keelduda sellest.

Artikkel 15
Otsusreitinguagentuurile tegevusloa andmise kohta

40 péeva jooksul taieliku taotluse saamisest ja enne tegevusloa andmist peab
paritoluliikmesriigi padev asutus edastama CESRIle kavandatava p&hjendatud otsuse
tegevusloa andmise vOi sellest keeldumise kohta. Reitinguagentuuride grupi esitatud
taotluse korral teatab korraldaja CESRIle Uihise hindamise tulemuse.

15 péeva jooksul vastava teatise saamisest véaljendab CESR oma seisukoha seoses
taotlusega. CESR vdib paluda asaomase péritoluliikmesriigi padeval asutusel
eelneva arvamuse tegevusloa andmise otsuse kohta uuesti 18bi vaadata juhul, kui
CESR leiab, et 11 jaotises satestatud tegevusloa andmise tingimused ei ole taidetud,
vOi vaadata eelneva arvamuse tegevusioa andmisest keeldumise otsuse kohta uuesti
labi juhul, kui CESR leiab, et kdesolevas madrusest sétestatud tegevusioa saamise
tingimused on téidetud.

Paritoluliikmesriigi padev asutus langetab otsuse 15 péeva jooksul parast CESRIlt
arvamuse saamist. Kui péritoluliikmesriigi padeva asutuse arvamus erineb CESRI
arvamusest, pohjendab ta oma otsust. Juhul kui arvamust e esitata, langetab
paritoluliikmesriigi padev asutus otsuse 30 péeva jooksul parast 16ikes 1 nimetatud
tegevusoa andmise otsuse eelndu edastamist CESRile. Kui tegemist on
reitinguagentuuride grupiga, langetab iga paritoluliikmesriigi paddev asutus otsuse
artikli 14 16ikes 5 viidatud Uhise hindamise tulemuse alusel.

10 p&evajooksul pérast tegevusioa andmise voi sellest keeldumise otsuse langetamist
teavitatakse agaomaseid reitinguagentuure, kas neile anti tegevusiuba voi mitte. Kui
paritoluliikmesriigi padev asutus keeldub reitinguagentuurile tegevusioa andmisest,
peab ta oma otsuses esitama asjaomasele reitinguagentuurile tegevusioa andmisest
keel dumise pbhjused.

Paritoluliikmesriigi padev asutus teavitab antud tegevusliubadest Euroopa Komisjoni,
CESRI jatels padevaid asutusi.

Euroopa Komigon avaldab Euroopa Liidu Teatajas kdesoleva méadruse kohaselt
tegevusloa saanud reitinguagentuuride gjakohastatud loetelu 30 péeva jooksul parast
vastava teate saamist paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt.
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Artikkel 16

Tegevusloaregistreerimisetasu

Paritoluliikmesriigi p&dev asutus voib reitinguagentuuridelt votta tegevusloa taotlemisel tasu.
See on proportsionaal ne menetluse maksumusega vastavas liikmesriigis.

Artikkel 17
Tegevusloa tithistamine

1 Paritoluliikmesriigi  padev asutus tdhistab reitinguagentuuri tegevusloa, kui
reitinguagentuur

a) tegevusloast selgesbnaliselt loobub vdi e ole eelneva kuue kuu jooksul
krediidireitinguid andnud,;

b) on tegevusoa saanud ténu vaeandmete esitamisele voi muul moel
ebaseadusdlikult;

Cc) e tédadaenamtingimusi, mille ausel tategevusioa sai;

d) on rikkunud kéesoleva méaruse sdtteid, mis reguleerivad reitinguagentuuride
tegutsemise tingimusi.

2. Gruppi  kuuluvate reitinguagentuuride péritoluliikmesriikide padevad asutused
peavad tegema tihedat koost6dd. Nad viivad &b tihise hindamise, mida koordineerib
korraldaja. Nad peavad tegevusloa tihistamise vajaduses joudma kokkuleppele. Iga
paritoluliikmesriigi padev asutus langetab oma otsuse selle kokkuleppe alusel.

3. CESR voi padev asutus teisest liikmesriigist, kus asjaomase reitinguagentuuri antud
krediidireitinguid kasutatakse, vOib paluda péritoluliikmesriigi pédeval asutusel
uurida, kas tegevusloa tUhistamise tingimused on taidetud. Juhul Kui
paritoluliikmesriigi paddev asutus otsustab asaomase reitinguagentuuri tegevusiuba
mitte tiihistada, pdhjendab ta oma arvamust.

4, Péaritoluliikmesriigi p&dev asutus teavitab Euroopa Komigoni, CESRI ja teis
padevaid asutus tegevusloa tiihistamisest, mis joustub koheselt kogu thenduses.

Euroopa Komigon avaldab Euroopa Liidu Teatajas kéesoleva méddruse kohaselt

tegevusloast ilma jaénud reitinguagentuuride ajakohastatud loetelu 30 paeva jooksul
parast vastava teate saamist paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt.
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Il PEATUKK

CESR JA PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 18
Euroopa vaartpaberituru reguleerijate komitee

CESR annab padevatele asutustele ndu kaesolevas maaruses satestatud juhtudel.
Padevad asutused peavad enne kaesoleva méaruse alusel 18pliku otsuse langetamist
vOtma taolisi nduandeid arvesse.

[Uhe aasta jooksul kiesoleva maaruse jGustumisest] annab CESR juhised

a) tegevusloa registreerimisprotsessi ja koordineerimiskorra kohta padevate
asutuste vahel ja CESRIga;

b) padevate asutuste taitepraktikate ja -tegevuste kohta;

c) Uhiste standardite kohta seoses teabega, mida reitinguagentuurid peavad
avaldama vastavalt artikli 9 I6ikele2 ning | lisaE jao 11 osa punktile 1.

CESR avadab [Uhe aasta jooksul kaesoleva maaruse joustumisest] ja segjarel igal
aastal aruande kéesoleva méaruse kohal damise kohta.

CESR teeb vajadusel koostddd komisjoni otsusega 2004/5/EU* asutatud Euroopa
pangandusinspektorite komiteega ja komisjoni otsusega 2004/6/EU* asutatud
Euroopa kindlustus- ja ametipensioniinspektorite komiteega.
Artikkel 19
Padevad asutused

Igaliikmesriik méarab k&esoleva maaruse téitmiseks padeva asutuse.

Padevatel asutustel peab olema kaesol eva méaaruse rakendamiseks piisavalt tootajaid.

Artikkel 20
Padevate asutuste volitused

Kéesolevast madrusest tulenevate kohustuste taitmisel e tohi litkmesriikide padevad
asutused mdjutada krediidireitingute sisu.

ELTL 3,7.1.2004, Ik 28.
ELTL 3,7.1.2004, Ik 30.
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Oma kohustuste téitmiseks on padevatel asutustel kGik oma Ulesannete téaitmiseks
vagaikud jarelevalve- ja uurimisvolitused. Nad kasutavad oma volitusi:

a)  otsesdlt;

b)  koostdos teiste ametivéimudega; vOoi

c) vastavaavaduse esitamisel paddevatel e bigusasutustele.
Liikmesriikide padevatel asutustel on jargmised volitused:

a) ligipdas koikidele mis tahes kujul dokumentidele ja Gigus nendest koopiaid
saada voi teha;

b)  Gigus nduda kdikidelt isikutelt teavet ja vajadusel isik teabe saamiseks vélja
kutsuda ja teda kisitleda;

c) 0Oigusviiakohapeal |&bi etteteatatud voi etteteatamata kontrolle;

d) digus nduda andmeid telefonisuhtluse ja andmeedastuse kohta.

Artikkel 21
Jarelevalvemeetmed
Paritoluliikmesriikide padevatel asutustel on Gigus votta jargnevaid meetmeid:
a) vastavalt artiklile 17 tegevus uba tuhistada;
b) keelatagutisalt krediidireitingute andmine kogu thenduses;
c) peatadakrediidireitingute kasutamine kogu tihenduses,

d) vottaagakohased meetmed, et tagada, et reitinguagentuurid téaidavad seadustest
tulenevaid ndudeid;

e) vdjastada avalikke teadaandeid, kui retinguagentuur rikub kéaesolevas
maaruses sdtestatud kohustusi;

f)  p6drduda kriminaal vastutusel e votmiseks padevate jurisdiktsioonide poole.

Padevad asutused e kasuta lGikes 1 ja artiklis 22 sétestatud volitusi enne, kui nad on
CESRile edastanud pohjendatud otsuse eelndu. 15 péeva jooksul vastava teatise
saamisest véljendab CESR oma sei sukohta seoses otsuse eelnduga.

Esimest 16iku e kohaldata kiireloomulistel juhtudel, nimelt olukorras, mis ohustab
finantsturgude korrapérast toimimist. Sellisel juhul teatab padev asutus CESRIle
viivitamatult tehtud otsusest.
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Artikkel 22
Teiste padevate asutuste kui paritoluliikmesriigi padeva asutuse voetud meetmed

Kui liikmesriigi padeval asutusel on alust uskuda, et tema territooriumil tegutsev
registreeritud tegevusloaga reitinguagentuur rikub k&esolevast méadrusest tulenevaid
kohustusi, teavitab ta sellest paritoluliikmesriigi p&devat asutust.

Kui pérast agaomaste padevate asutuste arutelu péritoluliikmesriigi padev asutus keeldub
tegutsemast vOi e ole vdimeline tbhusaid meetmeid votma voi kui  hoolimata
paritoluliikmesriigi padeva asutuse vOetud meetmetest osutuvad taolised meetmed
ebapiisavaks, et kaitsta asaomase liikmesriigi investorite huve vdi turgude korrapérast
toimimist, voib selle liikmesriigi padev asutus péarast paritoluliikmesriigi padeva asutuse
teavitamist votta kdik vaalikud meetmed, vélja arvatud artikli 21 [6ike 1 punktides a, b jac
nimetatud meetmed. Enne kdneal uste meetmete vtmist peab néu pidama CESRiga.
11 PEATUKK

KOOSTOO PADEVATE ASUTUSTE VAHEL

Artikkel 23
K oostookohustus

Liitkmesriikide padevad asutused peavad tegema koost6od, kui see on vagalik kéesoleva
maéruse taitmiseks, sealhulgas juhtudel, kui uuritav kéitumine e kujuta endast Uhegi
agjaomases litkmesriigis kehtiva seaduse rikkumist.

Artikkel 24

K 0ostd6 kohapeal labiviidavate kontrollide véi uurimiste taotlemise korral

1. Uhe liikmesriigi padev asutus voib seoses kohapeal l&biviidavate kontrollide voi
uurimistega paluda abi teise liikmesriigi padevalt asutuselt.

Padev asutus teavitab esimeses |6igus viidatud soovist CESRI. Fiirillese mdjuga
kontrolli voi uurimise korral vdib CESR v6tta enda Ulesandeks kontrolli v6i uurimise
koordineerimise.

2. Kui padev asutus saab teise lilkmesriigi p&devalt asutuselt taotluse viia |&bi
kohapeal ne kontroll vdi uurimine, peab ta kasutama thte jérgmistest voimal ustest:

a)  viimakohapealse kontrolli vOi uurimiseise |&bi;

b) lubama soovi esitanud padeval asutusel kohapealses kontrollis v&i uurimises
osaleda;

¢) lubama soovi esitanud padeval asutusel ise kohapealne kontroll vdi uurimine
|&bi viia;

d) madramaaudiitorid voi eksperdid kohapeal set kontrolli voi uurimist [8bi viima;
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€) jagamateatavaid jérelevalvetegevus teiste padevate asutustega.

Artikkel 25
Padevate asutuste koost6o reitinguagentuuride grupi korral
1 Artikli 14 16ikes 3 viidatud reitinguagentuuride grupi korral peavad asjaomaste
péritoluliikmesriikide padevad asutused enne kéesoleva méadruse kohaselt meetmete
votmist Uksteisega nbu pidama.

2. Artikli 14 I6ikes 3 nimetatud korraldga kavandab ja koordineerib asjaomaste
paritoluliikmesriikide padevate asutuste tegevust.

3. Korraldgja ja asaomaste liikmesriikide pédevad asutused panevad paika
koordineerimiskorra seoses jargmiste kils mustega:

a) péadevate asutuste vahel vahetatav teave;
b)  juhud, mille korral padevad asutused peavad Ukstei sega néu pidama;
c) juhud, mille korral padevad asutused delegeerivad jérelevalvelllesanded
vastavalt artiklile 24.
Artikkel 26
Ulesannete delegeerimine padevate asutuste vahel
Paritoluliikmesriigi padev asutus vdib delegeerida Ukskdik millised Ulesanded teise
liilkmesriigi padevale asutusele vastavalt antud asutusega sdlmitud kokkuleppele. Ulesannete
delegeerimine el mdjuta nimetatud padeva asutuse vastutust.
Artikkel 27
Vahendamine

1. CESR médrab kindlaks vahendamismehhanismi, mis aitab asaomastel péadevatel
asutustel jouda Uhisele seisukohale.

2. Liikmesriikide pé&devate asutuste lahkarvamuse korral seoses kdesolevast madrusest
tuleneva hinnangu voi meetmega, podrduvad padevad asutused vahendustegevuseks
CESRI poole. Padevad asutused arvestavad CESRI arvamusega.
Artikkel 28
Ametisaladus

1 Ametisaladuse kohustust kohaldatakse kdikide isikute suhtes, kes tootavad voi on
to6tanud pédeva asutuse heaks voi mone teise asutuse vOi isiku heaks, kellele padev
asutus on Ulesandeid delegeerinud, sealhulgas padeva asutuse heaks lepingu alusel
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toGtavatee audiitorite ja ekspertide suhtes. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei tohi
avaldada Uhelegi teisele isikule ega asutusele, vélja arvatud juhul, kui avaldamise
kohustus tuleneb kohtumenetl usest.

2. Kogu kéesoleva méadruse kohaselt padevate asutuste vahel vahetatav teave loetakse
konfidentsiaal seks, vélja arvatud juhul, kui padev asutus véljendab teavet edastades,
et seda voib avaldada, vOi kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetl usest.

IV PEATUKK

KOOSTOO KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 29
Teabevahetuse kokkulepe

Padevad asutused voivad sdlmida koostoolepinguid teabevahetuse kohta kolmandate riikide
padevate asutustega ainult juhul, kui avaldatavale teabele kohaldatakse ametisaladuse
garantiisid, mis on vahemalt samavaarsed artiklis 28 sitestatuga. Selline teabevahetus peab
olemavajalik kbneal uste padevate asutuste Ul esannete téitmiseks.

Seoses iskuandmete avaldamisega kolmandale riigile kohaldavad litkmesriigid direktiivi
95/46/EU.
Artikkel 30
Teabe avaldamine

Litkmesriigi padev asutus vOib avaldada teise lilkmesriigi padevalt asutuselt voi kolmandate
rilkide pédevatelt asutustelt saadud teavet ainult juhul, kui agaomase liikmesriigi padev
asutus on saanud selleks selgesdnalise ndusoleku teabe edastanud padevalt asutuselt ja kui
teave avaldatakse ainult sellel eesmérgil, milleks taoline padev asutus andis néusoleku.

IV JAOTIS

KARISTUSED, KOMITEEMENETLUS, ARUANDLUS, ULEMINEKU- JA
LOPPSATTED

| PEATUKK

Karistused, komiteemenetlus ja aruandlus

Artikkel 31
Karistused
Liikmesriigid peavad kehtestama eeskirjad karistuste kohta, mida rakendatakse kéesoleva

médruse sdtete rikkumise korral, ja votma koik vaaikud meetmed, et tagada eeskirjade
rakendamine. Karistused hdlmavad vahemalt juhtusid, mis on tingitud ametialasest
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rikkumisest voi ebapiisavast hoolikusest. Sétestatud karistused peavad olema tShusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad.

Liitkmesriigid teatavad sellised sdtted komigonile hiljemalt [kuus kuud parast kdesoleva
madruse joustumist] ja teatavad viivitamatult komisonile kdikidest jargnevatest sdtetesse
tehtud muudatustest.

Artikkel 32

Lisade muudatused

Komigon vG@ib lisasid muuta, et votta arvesse arenguid finantsturgudel, eriti seoses uute
finantsinstrumentidega ja j arel eval vetoi mingute | dhenemisega.

Sellised k&esoleva maaruse vahemoluliste sitete muutmiseks loodud meetmed vOetakse
vastavalt artikli 33 16ikes 2 nimetatud kontrolliga regulatiivkomitee menetlusel e.
Artikkel 33
K omiteemenetlus

1 Komisioni aitab komisjoni otsusega 2001/528/EU** loodud Euroopa
vaartpaberikomitee.

2. K &@esolevale |8ikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU artikli 5a I8ikeid 1
kuni 4 jaartiklit 7, vottes arvesse selle otsuse artikli 8 sétteid.
Artikkel 34
Aruanne

[Kolm aastat parast kdesoleva maaruse joustumist] hindab komison kaesoleva maaruse
kohaldamist, sealhulgas krediidireitingute usaldamist Uhenduses ning hinnatava &ridhingu
poolt reitinguagentuurile makstud tasude asjakohasust (,emitent maksab” mudel), ja esitab
Euroopa Parlamendile ja Euroopa Liidu Noukogule sellekohase aruande.

Il PEATUKK

Ulemineku- ja |8ppsatted

42 EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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Artikkel 35
Uleminekusite

Enne [kaesoleva madruse joustumise kuupéeva] Uhenduses tegutsevad reitinguagentuurid
votavad kOik vajalikud meetmed kaesoleva méadruse taitmiseks ja esitavad tegevusloa
registreerimise taotluse [ kuus kuud pérast kesoleva maar use joustumise kuupaeva) .

Kui tegevusloa andmisest keeldutakse, peavad esimeses |6igus nimetatud reitinguagentuurid
krediidireitingute andmise |8petama.

Artikkel 36

Joustumine

Kéesolev méaérus joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Seda kohal datakse alates [lisada tapne kuupéev; kuus kuud pérast justumist].

Ké&esolev méérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Brissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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| LISA

SOLTUMATUS JA HUVIDE KONFLIKTI VALTIMINE

A jagu

Organisatsioonilised nduded

1.

Reitinguagentuuril on haldus- vai jérelevalvendukogu, kes vastutab, et tagatakse
a) reitingu andmise protsessi soltumatus;

b)  huvide konflikti nduetekohane tuvastamine, haldamine ja avalikustamine;
c) reitinguagentuuri vastavus kéesoleva madruse muudel e nBuetele.

Reitinguagentuuri t60 korraldamisel tuleb tagada, et ettevdtte drihuvid e kahjusta
reitingu andmise protsessi soltumatust ja tapsust.

Komisjoni direktiivi 2006/73/EU* artikli 2 |8ikes 9 maératletud reitinguagentuuri
tippjuhtkonnal on hea maine, piisavad oskused ja kogemused ning see tagab
reitinguagentuuri usaldusvaarse ja kindlajuhtimise.

Reitinguagentuuri haldus- voi jarelevalvendukogus on véhemalt kolm sBltumatut
liiget, kes e kuulu juhtkonda. Haldus- vOi jarelevalvendukogu sdltumatute litkmete
tasustamine e ole seotud reitinguagentuuri majandustulemustega ning tasu
korraldatakse nii, et on tagatud nende otsuste sOltumatus. Haldus- voi
jarelevalvendukogu  liikkmete  teenistusaeg on  eenevalt  kokkulepitud
kindlaksmaaratud periood, mis el Uleta viit aastat ja mida ei ole viimalik pikendada.
Soltumatu liige vabastatakse haldus- voi jarelevalvendukogust tksnes rikkumise voi
ametial ase ebapadevusega.

Enamikul haldus- voi jéarelevalvendukogu liikmetest, sealhulgas k&igil soltumatutel
litkmetel, on finantsteenuste valdkonnas piisav kogemus. Vahemalt thel soltumatul
liilkmel peaksid olema pohjalikud teadmised ja koérgetasemelised kogemused
struktureeritud laenude ja kapitali vaartpaberistamisturgude alal.

Lisaks Uldisele vastutusele on haldus- vai jarelevalvendukogu soltumatutel liikmetel
konkreetne Ulesanne jagida krediidireitingu poliitika arengut, reitinguagentuuri
kvaliteedi sisekontrollististeemi tdhusust krediidireitingu andmise protsessis, et
tagada huvide konfliktide puudumine, ning vastavust ja juhtimisprotsesse, sealhulgas
kdesoleva jao punktis 7 osutatud jérelevalvesiisteemi Ulevaatamise tdhususust.
SOltumatute litkmete arvamusi neis kiisimustes tutvustatakse juhatuses korraparaselt
janeed tehakse nBude korral kéttesaadavaks padevatel e asutustele.

Reitinguagentuur koostab tegevuspohimotted ja menetlused, mis tagavad vastavuse
k&esol eva maarusega.
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B jagu

Reitinguagentuuril  on usaldusvéérne juhtimis- ja raamatupidamise kord,
sisekontrollimehhanismid, téhusad riskianal liisi menetlused ja infotdotlussiisteemide
kontrolli- jajarelevalvekord.

Reitinguagentuur kehtestab organisatsioonilise ja halduskorra, et tuvastada, ennetada
ja juhtida huvide konflikte, millele on osutatud B jao punktis 1. Asutus peab
registreerima koik olulised ohud oma sbltumatusele ja krediidireitingu andmise
protsessiga seotud t66tajate soltumatusele ning ohtude leevendamiseks kohaldatud
kaitsemeetmed.

Reitinguagentuur kasutab asjakohaseid silisteeme, et tagada oma krediidireitingu
andmise jatkuvus ja korraparasus.

Reitinguagentuur kehtestab jarelevalve, mille raames vaadatakse korrapéraselt 18bi
meetodid, mudelid, olulised muutused kasutatavates meetodites ja mudelites ning
meetodite ja mudelite agakohasus uute finantsinstrumentide hindamisel.

Jarelevalve peab olema sbltumatu arivaldkondadest, mis vastutavad krediidireitingu
andmise eest, ja sellest tuleb aru anda kéesoleva jao punktis 2 osutatud haldus- voi
jarelevalvendukogule.

Reitinguagentuur jélgib ja hindab oma susteemide piisavust ja tShusust,
sisekontrollimehhanisme ja vastavalt kéesolevale maérusele kehtestatud korda ning
votab asakohased meetmed igasuguste puuduste kasitlemiseks.

Tegevusnbuded

1.

Reitinguagentuur tuvastab ja korvaldab voi vagaduse korral juhib ja avalikustab
Igasuguse tegeliku voi voimaliku huvide konflikti, mis v6ib mdjutada anallitise ja
krediidireitingu andmises osalevate anallitikute ning krediidireitinguid heaks
kiitvate isikute otsuseid.

Reitinguagentuur avaldab avalikult hinnatavate ettevotete voi  asakohaste
kolmandate osapoolte nimed, kellelt ta saab Ule 5 % oma aastatul ust.

Reitinguagentuur ei anna krediidireitingut voi tuhistab olemasoleva krediidireitingu
jargmistel juhtudel:

a) retinguagentuuril, krediidireitingu maédramisel osalenud analtitikul voi
krediidireitingu heaks kiitnud isikul on otseselt voi kaudselt hinnatava ettevotte
vOi igasuguse seotud kolmanda osapool e finantsinstrumente véi mingisuguseid
muid otseseid vOi kaudseid omandifigusi selles ettevottes voi osapool e juures;

b) krediidireiting antakse hinnataval e ettevottele voi mis tahes seotud kolmandale
osapoolele, kes otseselt voi  kaudselt on seotud reitinguagentuuri
kontrollimisega;

c) krediidireitingu madramisel osalenud analtitik voi krediidireitingut heaks
kiitev isik kuulub hinnatava ettevétte voi mis tahes muu kolmanda osapoole
haldus-, juhtimis- vdi jérel eval vendukokku.
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Cjagu

Reitinguagentuur e paku hinnatavale ettevottele voi mis tahes seotud kolmandale
osapoolele konsultatisooni- vdi ndustamisteenuseid seoses hinnatava ettevétte voi
seotud kolmanda osapoole korporatiivse voi digusliku struktuuri, vara ja kohustuste
vOi tegevusega.

Reitinguagentuur voib pakkuda ka muid teenuseid kui krediidireitingute andmine,
mida edaspidi nimetatakse korvaltegevusteks. Reitinguagentuur méadrab, mida ta
peab korvaltegevusteks. Ta tagab, et korvaltegevuste pakkumine e tekita huvide
konflikti krediidireitingu andmisega.

Reitinguagentuur tagab, et anallitikud e tee ettepanekuid ega soovitusi ametlikult
ega mitteametlikult seoses selliste  struktureeritud  finantsinstrumentide
kujundamisega, mille kohta reitinguagentuur annab vélja krediidireitingu.

Reitinguagentuur kujundab oma aruande- ja sidekanalid, et tagada analUitikute ja
krediidireitingut heaks kiitvate isikute sdltumatus reitinguagentuuri muudest osadest,
mis esindavad reitinguagentuuri arihuve.

Reitinguagentuur peab registrit kdigi tegevuste kohta ja hoiab alles kontrolljaljed,
sealhulgas reitinguagentuuri ja hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmanda
osapoole kokkulepped ning hinnatava ettevotte ja sellega seotud kolmandate
osapoolte dialoogi olulised osad, ning peab registrit seoses artiklites 5, 6 ja 7
sétestatud kohustustega.

Punktis 7 osutatud registreid ja kontrolljdlgi hoitakse tegevusloa saanud
reitinguagentuuri  ruumides vahemalt viis aastat ning tehakse taotluse korra
kattesaadavaks asaomase lilkmesriigi padevatel e asutustele.

Kui reitinguagentuuri tegevus |0petatakse, hoitakse registreid alles vahemalt kolm
aastat.

Registreid, milles on sétestatud reitinguagentuuri ja hinnatava ettevotte voi sellega
seotud kolmanda osapoole Gigused ja kohustused vastavalt teenusepakkumise
lepingule, sdilitatakse vahemalt nii kaua, kuni kehtib suhe hinnatava ettevétte voi
sellega seotud kolmandate osapoolte vahel.

Eeskirjad tootaj atele

1

Krediidireitingu analiitikud ja muud krediidireitingu andmise protsessiga otseselt
seotud tootajad ning nendega lahedalt seotud isikud, nagu loetletud komisjoni
direktiivi 2004/72/EU* artikli 1 18ike 2 punktides a—d, ei miil, osta ega seo end
thegi tehinguga Uheski finantsinstrumendis, mille on véjastanud, taganud vdi muul
viisil toetanud mis tahes hinnatav ettevote analliitiku esmase analtilitilise vastutuse
piires, vajaarvatud hajutatud investeerimiskavade kaudu.

Ukski tootaja e osale ihegi konkreetse hinnatava ettevdtte krediidireitingu
maaramisel ega mdjuta seda mingil viisil, kui sel t66tgjal voi temaga tihedalt seotud
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mis tahes muul hinnatava ettevottega seotud isikul, nagu loetletud direktiivi
2004/72/EU artikli 1 16ike 2 punktides a—d,

a on hinnatava ettevOtte finantsinstrumente, véja arvatud hgutatud
investeerimiskavade kaudu;

b) on sdliseid finantsinstrumente hinnatava ettevottega seotud ettevottes, mille
omamine vdib pdhjustada voi mida vBidakse Uldiselt pidada huvide konflikti
pohjustajaks, valja arvatud hajutatud investeerimiskavade kaudu;

c¢) kui ta on hinnatava ettevGttega hiljuti olnud t66- v6i muu &risuhe voi
igasugune muu suhe, mis voib pdhjustada voi mida vaib dldiselt pidada huvide
konflikti p&hjustajaks.

Reitinguagentuurid tagavad, et krediidireitingu andmise protsessiga otseselt seotud
tootajad:

a) votavad kdik mdistlikud meetmed, et kaitsta reitinguagentuuri valduses olevat
varajaregistreid pettuse, varguse voi vadrkasutamise eest;

b) e avada mingisugust teavet reitinguagentuuri praeguste vOi tulevaste
krediidireitingute kohta, vélja arvatud hinnataval e ettevottele voi sellega seotud
kolmandale osapoolele;

C) e jaga reitinguagentuuridele usaldatud konfidentsiaalset teavet Uhelegi
kontrolliga seotud tottajale voi asutusega kontrolli kaudu otseselt voi kaudselt
seotud isikule;

d) e kasuta ega jaga konfidentsiaalset teavet finantsinstrumentidega kauplemise
eesmérgil ega Uhelgi muul eesmérgil kui reitinguagentuuri tegevuse
juhtimiseks.

Krediitreitingu andmise protsessiga otseselt seotud tottaja e kis ega vota vastu
raha, kingitusi voi teeneid mitte kelleltki, kellega krediitreitinguasutus on &risuhetes.

Saades teada, et moni reitinguagentuuri t66taja on seotud voi on olnud varem seotud
ebaseadusliku tegevusega, teavitab reitinguagentuuri tOotaja sellest viivitamatult
isikut, kes vastutab reitinguagentuuri vastavuse eest kdesolevale méadrusele.

Kui anallutik toolt lahkub ja Ghineb hinnatud ettevottega, millele reitingu andmisega
ta on olnud seotud, vdi finantsettevottega, kellega anallittikul on olnud &risuhted
oma tootkohustuste téitmise gal reitinguagentuuris, vaatab reitinguagentuur |&bi
anal tdtiku lahkumisele eelnenud kahe aasta jooksul tehtud too.

Krediidireitingu andmise protsessiga otseselt seotud t60tgjad e tohi asuda olulisele

juhtivale kohale hinnatava ettevétte ega sellega seotud kolmanda osapoole juures
enne poole aasta moddumist krediidireitingu andmisest.
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D jagu

Krediidireitingu esitamise eeskirjad

1.

Uldised kohustused

Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingus on selgelt ja néhtavalt margitud juhtiva
anallitiku nimi ja ametinimetus, kes pohiliselt vastutas krediidireitingu
etteval mistamise eest.

2. Reitinguagentuur tagab, et véhemalt

a) koigile dgisulise tahtsusega dlikatele, mida kasutati  krediidireitingu
ettevalmistamisel, on osutatud, sealhulgas hinnatud ettevottele voi vajaduse
korral sellega seotud kolmandale osapoolele ning sellele, kas krediidireiting on
avaldatud hinnatud ettevottele voi sellega seotud kolmandale osapoolele ning
kas seda on muudetud pérast teatavakstegemist ja enne levitamist;

b) peamisele metoodikale vdi metoodika versioonile, mida kasutati reitingu
maadramisel, on selgelt osutatud ning on viidatud selle Uksikagalikule
kirjeldusele, kui reiting pohineb ronkem kui tUhel metoodikal voi kui viitamine
Uksnes peamisele metoodikale vBib pdhjustada selle, et investorid e marka
reitingu muid olulisi aspekte, sealhulgas olulisi kohandus ja korvalekaldeid,
peab reitinguagentuur seda asaolu selgitama krediidireitingus ning osutama
selle, kuidas eri metoodikaid vOi muid aspekte on krediidireitingus arvesse
vOetud;

c) iga retingukategooria téhendust ja maksegOuetuse vOi Sissendudmise
médratlust on selgitatud, samuti asjakohaseid ohuhoiatusi, sealhulgas
as akohaste eelduste tundlikkuse analliis koos halvima ja parima stsenaariumi
reitingutega;

d)  kuupéev, mil krediidireiting esimest korda avalikustati ning millal seda viimati
gjakohastati, on margitud selgelt ja néhtavalt.

Reitinguagentuur tagab, et igas krediidireitingus on selgelt ja néhtavalt margitud
krediidireitingu atribuudid ja piirangud. Eriti esitab reitinguagentuur ndhtavalt igas
krediidireitingus, kas ta peab hinnatava ettevotte kohta kéttesaadava teabe kvaliteeti
piisavaks vOi mitte ja millises ulatuses on ta kontrollinud hinnatava ettevétte voi
sellega seotud kolmanda osapoole esitatud teavet. Kui krediidireiting on seotud
sellist tulpi ettevotte voi finantsinstrumendiga, mille kohta andmete ajalugu on
piiratud, esitab reitinguagentuur selgelt nahtaval kohal krediidireitingu piirangud.

Juhul kui puuduvad usaldusvaarsed andmed voi uut liiki instrumendi struktuur voi
olemasoleva teabe kvaliteet e ole piisavad vOi kui tdstatub kisimus, kas
reitinguagentuur saab anda usaldusvaarse krediidireitingu, keeldub reitinguagentuur
reitingu andmisest voi tuhistab olemasoleva reitingu.

Krediidireitingu teatamisel selgitab reitinguagentuur oma pressiteates voi aruandes
peamisi osi, millel krediidireiting pohineb.

Kui punktides 1, 2 ja 3 sdtestatud teave e ole proportsioonis levitatava
krediidireitingu pikkusega, piisab sellest, kui krediidireitingus viidatakse selgelt ja
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ndhtavalt kohale, kus on viimalik otse ja holpsalt pddseda selliselt avalikustatava
teabe juurde, sealhulgas reitinguagentuuri vastava veebilehe otselingile selle teabe
kohta.

M. Taiendavad kohustused seoses  struktureeritud finantsinstrumentide
krediidireitinguga

1 Kui retinguagentuur hindab  struktureeritud finantsinstrumenti, peab ta
krediidireitingu teabes esitama kahjumi ja rahavoogude analliisi, mille ta on
teostanud.

2. Reitinguagentuur teatab, mis tasandil ta on teostanud hinnangu seoses hoolika

menetlusega, mis on teostatud struktureeritud finantsinstrumentide alusvara tasandil.
Reitinguagentuur avalikustab, kas ta on teostanud hinnanguid sellise hoolika
menetluse téttu voi on toetunud kolmanda osapoole hinnangule, osutades, kuidas
sellise hindamise tulemus reitingut moj utab.

E jagu
Avalikustamine
l. Uldine avalikustamine

Reitinguagentuur avalikustab tldjuhul jargmise teabe:

1. B jao punktis 1 osutatud tegelikud ja voimalikud huvide konfliktid;

2. médratluse, mida reitinguagentuur peab vOi e pea korvaltegevusteks ettevitte
pohitegevusele;

3. reitinguagentuuri  poliitika seoses krediidireitingute ja muu asjakohase teabe
avaldamisega;

4. hivituskorra tldise iseloomu;

5. metoodikad, mudelid ja reitingu andmise pdhilised eeldused ning muudatused,;

6. igasugused olulised muudatused tegevuses, menetluses jakorras.

. Perioodiline avalikustamine
Reitinguagentuur avalikustab perioodiliselt jargmise teabe:

1. lga kuue kuu tagant andmed oma reitingukategooriate kaupa gaooliste
makseviivitusest tingitud kahjumé&irade kohta ning kas nende kategooriate
kahjuméaarad on gja jooksul muutunud.

2. Igal aastal esitab reitinguagentuur jargmise teabe:
a)  nimekirjareitinguagentuuri 20 suuremakliendi kohta sissetuleku alusel;

b) reitinguagentuuri selliste klientide nimekirja, kelle panus reitinguagentuuri
sissetuleku kasvumédra Uletas eelmisel majandusaastal reitinguagentuuri
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kogutulu kasvuméara rohkem kui 1,5 kordselt, iga selline klient lisatakse
sellesse nimekirja Uksnes sellel aastal, mil see moodustas reitinguagentuuri
Ulemaailmsest kogutulust tlemaailmsel tasandil rohkem kui 0,25 %.

Punkti 2 esimese |Gigus kasutatud mdiste ,klient” téhendab ettevotet, selle
titarettevotteid ja sidustihinguid, kus ettevottel on osalust tle 20 %, samuti muid
ettevotteid, millega ta on kliendi nimel pidanud labirddkimisi voélakisimuse
struktureerimise kohta ning mille puhul reitinguagentuurile tasuti otseselt voi
kaudselt volakisimusele reitingu andmise eest.

Aruanne labipaistvuse kohta

Reitinguagentuur teeb igal aastal kéttesaadavaks jargmise teabe:

Uksikagalik teave reitinguagentuuri Oigusliku struktuuri ja omamise kohta,
seahulgas teave osaluse kohta Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/109/EU* artiklite 9 ja 10 tahenduses;

kvaliteedi sisekontrollististeemi kirjeldus;
statistilised andmed totllesannete jaotuse kohta to6tgate vahel uute

krediidireitingute, krediidireitingute 18bivaatamise, metoodika v6i mudeli hindamise
krediidireitingute registrite pidamise pdhimétete kirjeldus;

aasta sisekontrolli tulemused seoses sOltumatuse nduete taitmisega;

hal damise ja anal Uitikute ringluse poliitika kirjeldus,

finantsteave asutuse sissetuleku kohta, mis on jaotatud tasudeks, mis tulevad
krediidireitinguteenustest ja muudest teenustest, ning mdlema kohta tuleb esitada

juhtimisaruanne ndukogu direktiivi 78/660/EMU® artikli 46a I8ike 1 tahenduses,
konealuse direktiivi artikli 46aldike 1 punktis d osutatud teabe peab reitinguagentuur
aruandes esitama, olenemata sellest, kas tema suhtes kehtib Euroopa Parlamendi ja

1.
jahaldamise puhul;
4.
5.
6.
7.
iksikasjalik kirjeldus;
8.
ndukogu direktiiv 2004/25/EU* .
i ELT L 390, 31.12.2004, |k 38.
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10.

[HLISA

Registreerimistaotiuses esitatav teave
Reitinguagentuuri téaielik nimi, thenduses registreeritud asukoht;
kontaktisiku nimi ja kontaktandmed,
oiguslik seisund;
krediidireitingute kategooria, millega seoses taotleb reitinguagentuur tegevusiuba;

krediidireitingute andmisel ja séilitamisel kasutatava menetluse ja metoodika
Kirjeldus,

tegevuspohimétted ja menetlus huvide konfliktide tuvastamiseks ja nende
juhtimiseks;

teave tO0tajate kohta;
hivituskord,;
kdrvaltegevused;

tegevuskava, sealhulgas tuleb osutada, kus kavatsetakse teostada pohilist
majandustegevust ning kavandatud majandustegevuse liik.
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