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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
1.1. Uldinetaust

Komisjon véttis 2006. aastal vastu ajakohastatud lihtsustamisprogrammi,* mille eesmark oli
mdota halduskulusid ja véhendada halduskoormust, mis takistab Euroopa ettevitjate
majandustegevust. Tegevusprogramm ja selle eesmérk vahendada hal duskoormust 25 % vorra
2012. aastaks kinnitati Euroopa Ulemkogu kevadisel kohtumisel 2007. aasta mértsis”,

Sellest tulenevalt vottis komigon 2007. aasta juulis vastu teatise, kus ta esitas oma
ettepanekud &ritihingudiguse, raamatupidamise ja auditeerimise lihtsustamiseks®. Peale sdlle
vottis komigon 2007. aasta mértsis ja 2008. aasta aprillis vastu kaks kiirendatud menetlusega
ettepanekut, et ELi Oigusaktides tehtavate vaikeste muudatuste abil Kiiresti véhendada
halduskoormust. Esimene neist vBeti vastu 2007. aasta novembris®. Teist ettepanekut,” mis
hdlmab teatavaid 2007. aasta juuli teatise elemente, Euroopa Parlament ja ndukogu veel
kaaluvad. Muud teatises esitatud lihtsustamisvbimalused ja arutelude kédigus saadus
téiendavad ettepanekud on esitatud kéesolevas ettepanekus.

1.2. Algatuse pohjendus ja eesmargid

Algatuse eesmark on aidata kaasa ELi é&rithingute konkurentsivGime suurendamisele,
vahendades selleks Euroopa arithingudiguse direktiividest tulenevat halduskoormust, juhul
kui see on voimalik ilma markimisvaarse negatiivse mojuta teistele sidusrihmadele.

Algatuses keskendutakse kolmandale direktiivile (nBukogu direktiiv 78/855/EMU°®), milles
kasitletakse aktsiaseltsde dhinemist, ning kuuendale direktiivile (ndukogu direktiiv
82/891/EMU’), milles kasitletakse aktsiaseltside jagunemist; nimetatud direktiivides
kasitletakse siseriiklike Ghinemiste ja jagunemiste kisimusi. Lisaks tuleb seoses piiritleseid
Uhinemisi kéasitleva direktiiviga (Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/56/EU
piiratud vastutusega &ritihingute piiriilese Uhinemise kohta®) ihtlustada kaks punkti
muudatustega siseriiklikke Uhinemisi kasitlevas korras. Peale selle tuleb teha peamiselt
tehnilis muudatusi teises direktiivis (ndukogu direktiiv  77/9UEMU®)  tagatiste
kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid @rithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide
kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 18igus tahendatud &ritihingutelt nduavad
seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali Séilitamise ja muutmisega, et muuta
sellised tagatised Uhenduse kdigis osades vOrdvaarseteks.

KOM(2006) 689 (16plik), ELT C 78, 11.4.2007, Ik 9.

Euroopa Ulemkogu Briisseli kohtumise eesistujariigi jarel dused — dokument 7224/07, jareldus 1.
KOM(2007) 394, Euroopa Liidu Teatajas avaldamata.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2007/63/EU, 13. november 2007, millega muudetakse
nbukogu direktiive 78/855/[EMU ja 82/891/EMU seoses sOltumatu eksperdiaruande ndudega
aktsiaseltside Uhinemisel vai jagunemisel (ELT L 300, 17.11.2007, |k 47).

KOM|(2008) 194 (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata).

EUT L 295, 20.10.1978, Ik 36.

EUT L 378, 31.12.1982, Ik 47.

ELT L 310, 25.11.2005, Ik 1.

EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1.
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Praegu hélmavad kolmas ja kuues direktiiv mitmeid Uksikagalikke aruandlusndudeid, mida
thinemises/jagunemises osalevad &rithingud peavad tditma ning mis pdhjustavad neile
méarkimisvédrseid kulusid. Teatavatel juhtudel voib teise direktiivi jargimine suurendada
kulusid veelgi. Lisaks on tehingu Uksikagadest aktsiondride teavitamise viisid kehtestatud
direktiivides 30 aastat tagasi ning seetdttu ei arvesta need ténapéevaste tehnikavoimal ustega.
See tingib agjatuid kulusid ja paberi Ulemaarast kasutamist, mida saaks véltida. Kdigele lisaks
on viimastel aastatel tehtud muudatused muudes volausaldajate kaitset kasitlevates
direktiivides, eelkdige teises direktiivis, tekitanud eri direktiivide vahel teatavaid vastuolusid.

2. K ONSULTEERIMINE HUVITATUD ISIKUTEGA JA MOJU HINDAMINE
2.1. Konsulteerimine huvitatud isikutega

Kéesolev  ettepanek ja sdllele  lisstud  mojuhinnang  pShinevad  pdhjalikul
konsultatsiooniprotsessil, misviidi 18bi parast 2007. aasta juuli teatise vastuvétmist.

Konkurentsinbukogu vottis 22. novembril 2007 vastu lihtsustamisalgatust tervitavad
jareldused™. Euroopa Parlament véttis 21. mail 2007 vastu aruande, milles kajastub
laigpdhjaline toetus Euroopa &rithingudiguse lihtsustamise ja halduskoormuse véhendamise
agatusele™. Kuna kolmandat ja kuuendat direktiivi muudetakse tdendoliselt veelgi,
Kinnitatakse aruandes, et nende agakohastamine on vajalik, samas rohutatakse, et kdigi
sidusrihmade, sealhulgas investorite, omanike, volausaldgjate ja tOotgate huve tuleb
nduetekohaselt arvesse votta ning et kdnealuse valdkonna Uhtlustamine peab pdhiolemuses
sdilima.

Lisaks sellele reageerisid teatises esitatud kutsele saata ettepanekute kohta kirjalikult
méarkuseid 2007. aasta oktoobri keskpaigaks 18 liikmesriigi valitsused, Uhe EMP riigi valitsus
ja 110 sidusrtihma. Valitsuste ja sidusrihmade vastuseid saadi kokku 23st riigist, sealhulgas
22st liikmesriigist. Aruanne liikmesriikidelt ja sidusrihmadelt 2007. aasta juulist detsembrini
saadud tagasiside kohta on kéttesaadav siseturu ja teenuste peadirektoraadi veebisaidil
aadressi| http://ec.europa.eu/internal_market/company/simplification/index_en.htm.

SOltumatute sidusriihmade kdrgetasemeline toorihm tervitab oma 10. juulil 2008 vastu voetud
aruandes komigjoni edusamme kolmandas ja kuuendas direktiivis esitatud aruandlusnduete
|abivaatamisel ning kutsub Ules esitama ambitsioonikaid Gigusaktide ettepanekuid, millega
kasutataks maksimaalselt &ra nende kahe direktiivi voimalus véhendada kulusid, kaitstes
samas nii aktsionaride kui ka volausaldajate huve.

M@ojuhinnang pohineb peamiselt laiaulatuslikul halduskulude mddtmisel, mille viis l&bi
toovotjate konsortsium, kes esitas |dpparuande 31. juulil 2008. Kdnealune aruanne pdhineb
ELi standardkulude mudelil. Seal, kus hindamine e andnud piisavaid vOi representatiivseid
andmeid, kasutati liikmesriikidelt saadud tdiendavat teavet andmete taendamiseks voi
korrigeerimiseks.

2.2. Mdjuhinnang

M@ojuhinnangust selgub, et on olemas markimisvaarsed voimalused vahendada &rilhingute
kulusid eelnimetatud val dkondades.

10 N&ukogu dokument 15222/07 DRS 48.
n A6-0101/2008
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2.2.1. Aruandlusnduded

Kolmanda ja kuuenda direktiivi aruandlusnduded hélmavad 1) juhtkonna kohustust koostada
kirjalik aruanne Uhinemise/jagunemise Oigusike ja majanduslike pdhjenduste kohta; 2)
soltumatute ekspertide aruannet, milles on eelkdige hinnatud aktsiate kavandatud
asendussuhet; ning 3) raamatupidamise vahearuannet, juhul kui aastaaruande bilansikuupéaev
on vanem kui kuus kuud Uhinemise v8i jagunemise lepingu koostamise hetkel. Kdnealused
dokumendid tuleb esitada aktsionédride Uldkoosolekule, kus otsustatakse Uhinemine voi
jagunemine.

Tegevusaruande ja raamatupidamise vahearuandega seoses soovitatakse mdjuhinnangus votta
kasutusele Uhehddse loobumise vGimalus, nagu tehti direktiivis 2007/63/EU seoses
eksperdiaruandega. Sellega vélditaks negatiivset mgju aktsionaride huvidele, vdimaldades
samas asjaomasel arithingul séésta kulusid.

Pedle selle tehti ettepanek tihistada nbue esitada raamatupidamise vahearuanne, kui aritihing
on koostanud pool aasta vahearuande | bi pai stvusdirektiivi*? kohaselt.

Tanu konealustele meetmetele vOiks aastane halduskoormus hinnanguliselt vaheneda
ligikaudu 7,12 miljoni euro vorra.

2.2.2. Meetmed seoses ariuhingutega, mis on asutatud thinemise vOi jagunemise kéigus voi
kes suurendavad selle kaigus oma kapitali

Juhul kui tegevus on seotud kas uue aritihingu asutamise vOi Uhendava arithingu kapitali
suurendamisega, kehtivad praegu eksperdiaruannete suhtes topeltnduded kuuenda direktiivi
tottu Uhelt poolt ja teise direktiivi tdttu teiselt poolt. Uhinemiste ja avalike pakkumistega
seoses holmab teine direktiiv liikmesriikide vdimalust vabastada @rithingud koénealuse
direktiivi nbudest esitada aruanne mitterahaliste sissemaksete kohta.

M@ojuhinnangus soovitatakse seda liikmesriikide vdimalust laiendada ka jagunemistele.
Konealustest meetmetest tulenev voimalik halduskulude kokkuhoid on 3,26-9,43 miljonit
eurot aastas, soltuvalt sellest, kui paljud liikmesriigid seda véimalust kasutavad.

2.2.3. Meetmed seoses emaettevitjate ja tltarettevotjate lihtsustatud Uhinemise VoI
jagunemisega

Praegu voivad litkmesriigid lubada jatta Gl dkoosoleku korraldamata ning vabastada &riihingu
teatavatest aruandlus- ja teabenduetest, kui Uhinemine voi jagunemine toimub emaettevitja ja
tema tutarettevotjate vahel. Siiski kasutavad seda voimalust taielikult voi peaaegu téielikult
Uksnes vahesed litkmesriigid.

Mojuhinnangus  jareldatakse, et  liikmesriikidelt  tuleks nduda lihtsustatud
thinemise/jagunemise lubamist oma arithingutele. Seda vdimalust kasutades oleks kulude
kokkuhoid hinnanguliselt ligikaudu 153,5 miljonit eurot aastas.

12 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU, 15. detsember 2004, |&bipaistvuse nduete
Uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU, ELT L 390,
31.12.2004, 1k 1.
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2.2.4. Avaldamis- ja dokumenteerimiskohustus

Vastavalt kolmanda, kuuenda ja piirilleseid Uhinemisi kéasitleva direktiivi nduetele peavad
arithingud esitama heakskiitmata thinemis- vOi jagunemislepingu &riregistrile ning peavad
avaldama heakskiitmata Uhinemis- vdi jagunemislepingu riigi ametlikus véljaandes voi
kesksel elektroonilisel platvormil. Lisaks on kolmandas ja kuuendas direktiivis satestatud, et
aktsionaridele peab olema tagatud juurdepdéds teatavatele dokumentidele &ritihingu
registrijargses asukohas ning neil on Oigus saada nende dokumentide tasuta koopiad.
Tanapaevane moodne infotehnoloogia vBimaldab siiski teabele lihtsamat ja odavamat
juurdepdasu ning selliseid vahendeid on nimetatud viimastes direktiivides, nt aktsiondride
Siguste direktiiv®>.

Mdjuhinnangus soovitatakse seepérast lubada arithingutel kasutada teabe avaldamiseks oma
veebisaiti. Sellega on vOimalik hinnanguliselt saavutada aastas dle 3,5 miljoni euro
kokkuhoidu.

2.25. Volausaldajate kaitse

Teise direktiivi viimaste muudatustega® on muu hulgas selgitatud kdnealuse direktiivi
kohaseid volausaldaja kaitsendudeid, st volausaldajad peavad usutavalt nditama, et aridhingu
kapitaliga seotud tehingutega seatakse ohtu nende nduded, kui nad soovivad saada tagatisi.
Uhtsuse huvides soovitatakse mdjuhinnangus, et kolmanda ja kuuenda direktiivi ndudeid
kohandatakse vastavalt.

Selle voimaluse kasutamisest ei oodata olulist mju arithingute kuludele.

3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG

3.1 Oiguslik alus

Ettepaneku Giguslik alus on asutamislepingu artikli 44 16ike 2 punkt g.
3.2. Subsidiaar susja proportsionaalsus

Meetmed kdnealuste probleemide lahendamiseks tuleb voétta ELi tasandil, kuna ettepanekus
kasitletud aruandlus- ja dokumenteerimisnduded tulenevad ELi &igusest. Mdnes ettepaneku
valdkonnas on liikmesriikidel juba voimalus vahendada &riiihingute suhtes kehtivaid ndudeid.
Kéesolevale ettepanekule lisatud mdjuhinnangu ja komisjoni tellimusel koostatud aruande
alusel, mis kasitleb laiaulatuslikku halduskulude mdotmist, e kasuta méarkimisvéérne arv
liikmesriike kénealuseid vBimalusi, kuigi need aitaksid olulisel mééral sdasta kulusid. Selleks
et tagada, et kdik arithingud saaksid nendest lihtsustusvdimalustest kasu, tuleb votta meetmed
ELi tasandil.

B Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2007/36/EU, 11. juuli 2007, noteeritud &riiihingute
aktsionéride teatavate Giguste kasutamise kohta, ELT L 184, 14.7.2007, 1k 17.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2006/68/EU, 6. september 2006, millega muudetakse
ndukogu direktiivi 77/91/EMU aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali siilitamise ja muutmise
osas (ELT L 264, 25.9.2006, Ik 32.
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Kavandatavad muudatused piirduvad Uksnes sellega, mis on vagaik Ulemaérase
halduskoormuse kdrvaldamiseks asaomastes valdkondades, ning on kénealuse eesmargi
saavutamiseks proportsionaal sed.

4, LIHTSUSTAMINE

Kéamasoleva lihtsustamisprogrammi kohaselt peab komigon kéesoleva ettepaneku vastu
vBtma 2008. aastal™. Lihtsustamisest on oodata markimisvaérset kasu. Aruandlusndudeid on
lihtsustatud, pakkudes liikmesriikidele ja @ridhingutele suuremat paindlikkust otsustamisel,
millised aruanded on eri juhtudel tBesti vajalikud. Nduded, mis tingisid topeltaruandluse, on
korvaldatud, vélistades &rilhingute agatud kulud. Avaldamis- ja teabekohustust on
kohandatud tehnoloogia arengule, mis on Uhtlasi kasulik ka keskkonnale. Kolmandas ja
kuuendas direktiivis sétestatud vdlausaldaja kaitsega seotud nduded on thtlustatud lejdanud
ELi digustikuga arithingudiguse valdkonnas. Tanu kdneadustele meetmetele vahenenud
hal duskoormusest tulenev kasu on hinnanguliselt 172 miljonit eurot aastas.

5. M ARKUSED KONKREETSETE ARTIKLITE KOHTA
1. Artikkd 1: Kolmandadirektiivi muutmine

1.1 Punktis 1 kohandatakse arithingute loetelu, mille suhtes kohaldatakse kolmandat
direktiivi ja selle artikli 1 [6ike 1 kaudu samuti kuuendat direktiivi, selleks et
kajastada muudatust Soome &iguses.

1.2 Punktis 2 pakutakse arithingutele esimeses direktiivis sétestatud avalikustamise
korrale alternatiivi. Selle asemel et esitada heakskiitmata Uhinemisleping
ariregistrile, voib selle avaldada &ritihingu veebisaidil véi mdnel muul veebisaidil
(eelkBige juhul, kui arithingul on vdimalik kasutada nt mone ettevotjate Uhenduse
veebisaiti). Selleks et aktsionérid ja teised sidusrihmad leiaksid dokumendi, tuleb
viide ja link avaldada kesksel elektroonilisel platvormil, mis tuleks vastavalt
komigioni 17. aprilli 2008. aasta direktiivi ettepanekule votta kasutusele esimese
direktiivi artikli 3 I6ikes 4 viidatud kohustusliku vahendina'®). Véttes arvesse, et
teatavates satetes (nt kolmanda direktiivi artikkel 13 ning kuuenda direktiivi artikkel
12 seoses vOlausaldgja kaitsega) osutatakse avaldamise kuupéevale, tuleb ka
kdneal une kuupéev avaldada kesksel elektroonilisel platvormil.

1.3. Punktis 3 kohandatakse artikli 8 punkti b vastavalt artikli 11 |6ikes 4 kavandatud
muudatustele, mille kohaselt aritihing voib nende dokumentide puhul, mida seni el
tulnud esitada ariregistrile, kuid tuleb muuta aktsionéridel e kattesaadavaks, kasutada
oma veebisaiti.

1.4. Punkti 4 uue 18ikega 2 kohandatakse ké&esolev séte vastavaks kuuenda direktiivi
artikli 7 16ike 3 paraleelsele sédttele, mille kohaselt peab juhtkond teavitama
Uldkoosolekut muutustest, mis on toimunud Uhinemislepingu koostamise ja
uldkoosoleku vahelisel gjal. Nii I6ikes 1 sétestatud aruandlusnBudest kui ka

1 K OM(2008) 33, Euroopa Liidu Teatajas avaldamata.
16 V't 5. joonealune mérkus.
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1.6.

1.7.

1.8.
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teabekohustusest vabastamist tuleks kohaldada, juhul kui kdigi asaomaste
arithingute aktsionarid on nii otsustanud.

Artikli 11 muudatused, mis on kavandatud punktis 5, peaksid tagama jargmist:
— é@ridhing e pea koostama raamatupi damise vahearuannet:

— kui ta on vastavalt labipaistvuse direktiivile kohustatud koostama poolaasta
vahearuande ning ta on seda ka teinud,;

— kui kdik aktsionérid ndustuvad, et nad el vaja seda;

— konealuse artikli |6ikes 1 osutatud dokumentide koopiad voib saata ka
elektronposti teel, kui aktsiondr on Uldiselt ndustunud sellise teabevahetusviisiga,
nt andes arithingule oma elektronposti aadressi. Kuigi praeguses versioonis €l
vdlistata, et koopia on elektroonilisel kujul, ei ole praegu selge, mis tingimustel
vOib aridhing kasutada elektroonilis vahendeid. Praeguse seisuga vdivad
aktsionarid aati nduda paberkandjal koopiat, mida el saa aga enam teha, kui sitet
muudetakse vastavalt ettepanekule;

— selle asemel et muuta dokumendid kéttesaadavaks registrijargses asukohas, voib
arithing laadida need Ules oma veebisaidile. Selle vBimalusega lihtsustatakse
arithingu t66d ja muudetakse dokumendid kergemini kéttesaadavaks
mitteresidendist osanikele ning juhul kui &rithingu veebisait on piiranguteta
juurdepaasetav, ka volausaldgjatele. Kui dokumente saab alla laadida veebisaidilt,
el ole ka vajadust sdtestada osanike Gigust saada isiklik koopia, kuna saatmine
(isegi elektroonilisel kujul) tekitab arithingule agatuid kulusid.

Punktis 6 Uhtlustatakse kolmandas direktiivis sétestatud volausaldgjate kaitse
siisteem siisteemiga, mis lisati teisele direktiivile direktiiviga 2006/68/EU.

Punkt 7 tuleneb artikli 4 IGigetes 2 ja 3 esitatud ettepanekust koondada koik teise
direktiivi kohased aruandlusndudest vabastused kéesolevasse direktiivi.

Punktide 8-12 eesméark on muuta liikmesriikide praegused kolmanda direktiivi
artiklites 24-29 sédtestatud voimalused lubada lihtsustatud Ghinemist liikmesriikidele
kohustuslikuks. Punkti 11 eesmérk on peale selle lihtsustada artikli 27 praegust
Sonastust.

Artikkel 2: Kuuenda direktiivi muutmine

Enamik kéesolevas artiklis kavandatud muudatustest on vastavuses kolmanda
direktiivi kavandatud muudatustele. Seega voib muudatuste selgitamiseks viidata
eespool punkt 1-le. Uksnes seoses aktsiondride v@imalusega loobuda
aruandlusndudest erinevad punktis 3 ja 5 esitatud ettepanekud (seoses artikli 9 16ike
1 punktiga c) veidi kolmandas direktiivis satestatust, eeldusel, et kuuendas direktiivis
on kdneal use keel dumise voimalused koondatud artiklisse 10.

Lisaks on punktis 8 tehtud ettepanek jatta artikli 20 punkt c véja, vottes arvesse, et
artiklis 20 kirjeldatud olukorras on kdik aktsiondrid kaasatud jagunemisiepingu
koostamisse. Seetfttu el ole vgadust anda aktsiondride véhemusele Gigust kutsuda
kokku tldkoosolek, nagu see praegu on.
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4.1.

4.2.

Artikkd 3: Fiiritleste Uhinemiste direktiivi muutmine

Artikli 3 punkt 1 on heakskiitmata Uhinemislepingu avaldamise osas vastavuses
kolmanda ja kuuenda direktiivi kavandatud muudatustega.

Punktis 2 esitatud artikli 15 l6ike 2 téienduse eesmérk on votta arvesse, et artiklites 1
ja 2 kavandatud muudatuste kohaselt e saaks liikmesriigid tulevikus nduda
kdneal uses séttes nimetatud dokumente mis tahes juhul.

Artikkel 4: Teise direktiivi muutmine
Punkt 1 hélmab sama muudatust, nagu on kavandatud kolmanda direktiivi puhul.

Punktide 2 ja 3 eesmédrk on teise direktiivi koondada liikmesriikide vdimalus
vabastada arithingud eksperdiaruande ndudest mitterahaliste sissemaksete kohta.
Samal ga kavandatakse vabastuse vOimalust seoses jagunemisega selleks, et
thtlustada need Uhinemise nduetega. Kuigi Uhinemist ja jagunemist kasitlevates
direktiivides puudub kohustus muuta nendes ndutud eksperdiaruanne kéttesaadavaks
vOlausaldajatele (vastupidiselt teise direktiivi artiklis 10 osutatud aruandele), on neil
tegelikult juurdepéés aruandele, eelkdige juhul, kui see on laaditud Internetti.

Isegi kui aktsiondrid kasutavad kolmanda, kuuenda vdi piirilleseid Uhinemisi
kasitleva direktiivi kohast voimalust loobuda eksperdiaruandest, kohaldatakse
jatkuvalt kohustust koostada aruanne mitterahaliste sissemaksete kohta, selleks et
tagada piisav volausaldajate kaitse.
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2008/0182 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse ndukogu dir ektiive 77/9/EM U, 78/855/EM U ja 82/891/EM U ning

direktiivi 2005/56/EU seoses ar uandlus- ja dokumenteerimisnduetega tihinemiseja

jagunemise korral

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artikli 44 16iget 2,

véittes arvesse komisjoni ettepanekut’’,

véittes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust™,

toi mides asutamislepingu artiklis 251 ettenahtud korras',

ning arvestades jargmist:

(1)

)

©)

Euroopa Ulemkogu leidis oma kohtumisel 8.-9. martsil 2007, et &rithingute
halduskoormust tuleks 2012. aastaks vahendada 25%, selleks et suurendada
arithingute konkurentsivoimet Uhenduses.

Arithingubigus on (ks valdkond, kus &rithingute jaoks kehtib suur hulk
teabekohustusi, millest mdned tunduvad olevat aegunud vOi liigsed. Seepérast on
asjakohane vaadata kdnealused teabekohustused |abi ja vBimaluse korral vahendada
Uhenduses @rithinguid rohuvat halduskoormust miinimumini, mis on vaalik teiste
sidusrihmade huvide kaitse tagamiseks.

Teist ndukogu 13. detsembri 1976. aasta direktiivi 77/91/EMU tagatiste
kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid &rithingu liikmete ja kolmandate isikute
huvide kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 18igus tahendatud &rithingutelt
nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali séilitamise ja muutmisega,
et muuta sellised tagatised (ihenduse kdigis osades vordvairseteks,” ning kolmandat
ndukogu 9. oktoobri 1978. aasta direktiivi 78/855/EMU, mis kasitleb aktsiaseltside
uhinemist 18htuvalt asutamislepingu artikli 54 18ike 3 punktist g%, tuleks kohandada,
et kajastada muudatusi Soome ritihingudiguses..

17
18
19
20
21

ELTC[...],[...]. IK[...].
ELTC[...],[...]. Ik [...].
ELTC[...],[...]. Ik [...].
EUT L 26,31.1.1977, Ik 1.

EUT L 295, 20.10.1978, Ik 36.
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

9)

Aritihingute veebisaidid pakuvad teatavatel juhtudel alternatiivi teabe avaldamisele
ariregistrite kaudu. Aritihingutel peaks seega olema v&imalus kasutada oma veebisaite
heakskiitmata Uhinemis- vOi jagunemislepingu ja muude selliste dokumentide
avaldamiseks, mis tuleb asjaomastel e aktsiondridel e ja vl ausal dajatel e kéttesaadavaks
teha.

Ei ole vgadust kehtestada nBuet koostada raamatupidamise vahearuanne juhul, Kui
noteeritud vaartpaberite emitent aval dab poolaasta vahearuande vastavalt nbuetele, mis
on satestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiivis
2004/109/EU l&bipaistvuse nduete Uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub
avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU?%.

Direktiivi 77/91/EMU kohane sBltumatu eksperdi aruanne ei ole sageli vajalik, juhul
kui eksperdiaruanne tuleb koostada vastavalt nbuetele, mis on sdtestatud direktiivis
78/855/EMU ja kuuendas ndukogu 17. detsembri 1982. aasta direktiivis 82/891/EMU,
mis kasitleb aktsiaseltside jagunemist l&htuvalt asutamislepingu artikli 54 |16ike 3
punktist g, Liikmesriikidel peaks seepérast olema véimalus vabastada kénealustel
juhtudel &ridhingud teises direktiivis sitestatud aruandlusndudest voi lubada, et
molemad aruanded vib koostada sama ekspert.

Emaettevitja ja tema titarettevotjate Uhinemistel on aktsionéridele ja volausaldajatele
vaiksem majanduslik mdju. Sama kehtib teatavate jagunemiste puhul, eelkdige kui
aridhingud jagatakse uuteks &rithinguteks, mis kuuluvad aktsiondridele vastavalt
nende Giguste osakaalule jagunevas arithingus. Konealustel juhtudel tuleks seega
vahendada aruandekohustust, mis tuleneb direktiividest 78/855/EMU ja 82/891/EMU.

Kuna ké&esoleva direktiivi eesmérke, milleks on vahendada haduskoormust, mis
seondub eelkdige aktsiaseltside avaldamis- ja teabekohustustega Uhenduses, e suuda
liikmesriigid piisavalt saavutada ning nende ulatuse ja mdju téttu on neid lihtsam
saavutada Uhenduse tasandil, vOib thendus votta meetmeid kooskdlas asutamislepingu
artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pdhimottega. Konealuses artiklis sétestatud
proportsionaal suse pohimotte kohaselt ei [dhe k&esolev direktiiv nimetatud eesméarkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Seepérast tuleks direktiive 77/91/EMU, 78/855/EMU, 82/891/EU ja 2005/56/EU
vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 78/855/EMU muudatused

Direktiivi 78/855/EU muudetakse jargmiselt:

1

Artikli 1 |6ike 1 neljateistkiimnes taane asendatakse jargmisega: ,,- Soome: julkinen
osakeyhti6/publikt aktiebolag”.

22
23

ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38.
EUT L 378, 31.12.1982, Ik 47.
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Artikli 6 lisatakse jargmine 18ige:

Konealust avaldamist ei nduta arithingult, kui ta teeb heakskiitmata tihinemislepingu
kattesaadavaks kas oma voi monel muul veebisaidil gjavahemikuks, mis algab mitte
hiljem kui Uks kuu enne Uldkoosoleku kuupdeva. Juhul kui aritihing kasutab
kdnealust vOimalust, avaldab ta viite veebisaidile kesksel elektroonilisel platvormil,
millele on osutatud direktiivi 68/151/EMU artikli 3 IGikes 4. Kdnealune viide hdlmab
heakskiitmata Uhinemislepingu veebisaidil avaldamise kuupdeva.”

Artiklile 8 lisatakse jargmine |Bige:
» Esimese 16igu punkti b kohaldamisel kohaldatakse artikli 11 16ikeid 2, 3ja 4;”
Artikkel 9 asendatakse jargmisega:

»Artikkel 9
1. Iga Uhineva @rithingu haldus- vGi juhtorgan koostab Uksikasjalise kirjaliku
aruande (Uhinemisaruande), milles selgitatakse heakskiitmata thinemislepingut ja
esitatakse tingimuste, eriti aktsiate asendussuhte 8iguslik ja majanduslik p&hjendus.

Aruandes tuleb kirjeldada ka kdiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.

2. lga osaleva érithingu haldus- vdi juhtorgan teavitab Uldkoosolekut ja teiste
osdlevate &iuhingute haldus- voi juhtorganeid, vdimadamaks neil omakorda
teavitada vastavaid Uldkoosolekuid igast olulisest aritihingu vara vdi kohustusi
puudutavast muudatusest, mis on tehtud aates uUhinemislepingu koostamise
kuupédevast kuni Uhineva &ridhingu Uhinemislepingu heakskiitmist otsustava
uldkoosoleku kuupéevani.

3. LOikes 1 osutatud aruannet ega |Gikes 2 osutatud teavet ei nduta, kui koigi
uhinevate &ridhingute kdik aktsiondrid ja muude h&dledigust andvate vaartpaberite
omanikud on nii otsustanud.”

Artiklit 11 muudetakse jargmiselt:
Loiget 1 muudetakse jargmiselt:
Punkt d asendatakse jargmisega:

vajaduse korral Uhineva a@rithingu haldus- voi juhtorgani koostatud artikliga 9 ette
nahtud aruanded;”

lisatakse jargmine |Gik:

.~ESimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel e nduta raamatupidamise vahearuannet
jargmistel juhtudel:

a) kui aritihing avaldab poolaasta vahearuande vastavalt direktiivi 2004/109/EU
artiklile 5 ning teeb selle aktsionéridel e kéttesaadavaks vastavalt kdesolevale 16ikelg;
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b)

b)

b)

b) kui kdigi Uhinemises osalevate arithingute kdik aktsionérid ja muude haél edigust
andvate vaartpaberite omanikud on nii otsustanud;”

Laikele 3 lisatakse jargmine |Gik:

»Juhul kui aktsionér on ndus, et &rithing edastab teabe elektrooniliselt, vib koopiad
saata el ektronposti teel.”

Lisatakse |Gige 4:

"4, Arithingult e nduta IGikes 1 osutatud dokumentide muutmist kéttesaadavaks
registrijargses asukohas, kui ta teeb need Kkattesaadavaks oma veebisaidil
gjavahemikuks, mis algab mitte hiljem kui Uks kuu enne tldkoosoleku kuupéeva.

Loiget 3 ei kohaldata, kui aktsiondridel on vdimalik Internetist salvestada I6ikes 1
osutatud dokumentide elektrooniline koopia kogu |6ikes 1 osutatud aavahemiku
jooksul.”

Artikli 13 [8ige 2 asendatakse jargmisega:

"2. Selle saavutamiseks tuleb liikmesriikide seadustes sétestada vdhemalt, et
kdnealustel vdlausaldajatel on Gigus saada piisavaid tagatisi, juhul kui Uhinevate
arithingute majandusliku seisundi  téttu on niisugune kaitse vaalik ja Kkui
vOlausaldajatel neid tagatisi veel ei ole.

Liitkmesriigid sétestavad |16ikes 1 ja esimeses |8igus kehtestatud kaitse tingimused.
Liikmesriigid tagavad igal juhul, et vdlausaldgjatel oleks lubatud taotleda
asaomaselt haldus- vdi kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad suudavad usutavalt

ndidata, et kavandatud Uhinemise t6ttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et
aritihingult e ole saadud piisavaid tagatisi.”

Artikli 23 |6ige 4 j&etakse vélja.

Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:

Teine lause asendatakse jargmisega:

»Niisuguseid tehinguid reguleeritakse || peatiki sdtetega.”

Lisatakse jargmine lause:

,Sliski e vOi lilkmesriigid rakendada ndudeid, mis on satestatud artikli 5 16ike 2
punktides b, ¢ ja d, artiklites 9 ja 10, artikli 11 |6ike 1 punktides d ja e, artikli 19
|6ike 1 punktis b ning artiklites 20 ja21.”

Artiklit 25 muudetakse jargmiselt:

Sissgjuhatav lause asendatakse jargmisega:

»Lilkmesriigid ei ndua thinemise heakskiitmist vastavalt artiklile 24 tldkoosolekul,
kui on taidetud jargmised tingimused:”

Punkti b teine lause jaetakse vdlja;
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10.

11.

12.

Lisatakse jargmine 18ige:
»ESimese |8igu punkti b tdhenduses kohaldatakse artikli 11 |6ikeid 2, 3ja4.”
Artiklid 26 ja 27 asendatakse jargmistega:

~Artikkel 26

LArtikleid 24 ja 25 kohaldatakse tehingute suhtes, millega tks voi mitu &ridhingut
|6petatakse likvideerimismenetluseta ning kogu vara ja kohustuste Uleminekuga
teisele aritihingule, kui kdik Uhendatavate &rilhingute artiklis 24 nimetatud aktsiad ja
teised vaartpaberid kuuluvad kas Uhendavale @rithingule ja/vdi isikutele, kes on
nende omanikud oma nime all, kuid selle &rilhingu huvides.

Artikkel 27

Kui Uks vai mitu &ridhingut Uhendatakse &rithinguga, millele kuulub 90 % v6i enam
Uhendatavate arithingute Uldkoosolekul haddlebigust andvatest aktsiatest ja
vaartpaberitest, kuid mitte kdik, e pea liikmesriigid ndudma, et Uhinemine kiidetaks
heaks Uihendava aritihingu Uldkoosolekul, juhul kui on téidetud artikli 8 punktides a,
b ja c kehtestatud tingimused.”

Artikli 28 sissgiuhatav lause asendatakse jargmisega: ,, Liikmesriigid ei vdi rakendada
artiklites 9-11 satestatud ndudeid seoses artikli 27 kohase Uhinemisega, kui on
téidetud jargmised tingimused:”

Artikkel 29 asendatakse jargmisega:
»Artikkel 29

Artikleid 27 ja 28 kohaldatakse tehingute suhtes, mille puhul Uks vdi mitu &ridhingut
|Gpetatakse likvideerimismenetluseta kogu nende vara ja kohustuste Uleminekuga
teisele @iuhingule, juhul kui vdhemalt 90 % Uhendatava arithingu voi &ridhingute
artiklis 27 nimetatud aktsiatest ja teistest vaartpaberitest, kuid mitte kdik, kuulub kas
Uhendavale aridhingule ja/vai isikutele, kes on nende omanikud oma nime all, kuid
selle &rithingu huvides.”

Artikkel 2
Direktiivi 82/891/EMU muudatused

Direktiivi 82/891/EMU muudetakse jargmiselt.

1.

Artiklile 4 lisatakse jargmine |Bige:

,KOnealust avaldamist e nduta d&ridhingult, kui ta teeb heakskiitmata
jagunemislepingu  kéttesaadavaks kas oma voi modne  muul veebisaidil
gavahemikuks, mis algab mitte hiljem kui Uks kuu enne tldkoosoleku kuupaeva.
Juhul kui &rithing kasutab kdnealust vdimalust, avaldab ta viite veebisaidile kesksel
elektroonilisel platvormil, millele on osutatud direktiivi 68/151/EMU artikli 3 |6ikes
4. Kdnealune viide sisaldab heakskiitmata jagunemislepingu veebisaidil avaldamise
kuupéeva.”
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(b)

Artiklile 6 lisatakse jargmine |Gige:
»ESimese |8igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 9 |6ikeid 2, 3ja4;”
Artikli 7 16ike 2 teine 16ik asendatakse jargmisega:

,Vaaduse korral viidatakse direktiivi 77/91/EMU artikli 27 18ikes 2 osutatud
aruandele, mis kasitleb omandavatele aritihingutele antavat mitterahalist hivitugt, ja
nimetatakse register, kuhu see aruanne hoiule antakse.”

Artikli 8 16ige 3 jaetakse vélja.
Artiklit 9 muudetakse jargmiselt:
Laikele 1 lisatakse jargmine |Gik:

»Esimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel e nduta raamatupidamise vahearuannet, Kui
aritihing avaldab poolaasta vahearuande vastavalt direktiivi 2004/109/EU artiklile 5
ning teeb selle aktsiondridel e kattesaadavaks vastavalt kéesolevale |Gikele;”

Laikele 3 lisatakse jargmine |Gik:

»Juhul kui aktsionér on ndus, et &ritihing edastab teavet elektrooniliselt, vdib koopiad
saata el ektronposti teel.”

Lisatakse jargmine |1Gige 4:

"4, Arithingult € nduta I8ikes 1 osutatud dokumentide kattesaadavaks tegemist
registrijargses asukohas, kui ta avaldab teeb need kéttesaadavaks oma veebisaidil
g avahemikuks, mis algab mitte hiljem kui ks kuu enne Uldkoosoleku kuupéeva.

Loiget 3 el kohaldata, kui aktsionédridel on vdimalik Internetist salvestada I6ikes 1
osutatud dokumentide el ektrooniline koopia |6ikes osutatud ajavahemiku jooksul.”

Artikkel 10 asendatakse jargmisega:
~Artikkel 10

Artiklites 7 ja 8, artikli 9 16ike 1 punktides c, d ja e ning artikli 9 |Gigetes 2 ja 3
sétestatud ndudeid e kohaldata, kui jagunemisel osalevate aridhingute koik
aktsionarid ja haél edigust andvate muude vaarpaberite omanikud on nii otsustanud.”

Artikli 12 |8ige 2 asendatakse jargmisega:

"2. Selle saavutamiseks tuleb liikmesriikide seadustes sdtestada vahemalt, et
nimetatud volausaldgatel oleks Gigus saada piisavaid tagatisi, juhul kui jaguneva
arithingu ja sele arithingu maanduslik seisund, kuhu heakskiitmata
jagunemislepingu kohaselt ldhevad kohustused dle, muudavad sellise kaitse
vagalikuks ja kui vOlausaldajatel neid tagatisi veel ei ole.

Litkmesriigid satestavad |16ikega 1 ja essmese |Giguga ette nahtud kaitse tingimused.

Liikmesriigid tagavad igal juhul, et vOlausaldajatel oleks lubatud taotleda kohaselt
haldus- vOi kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad suudavad usutavalt néidata, et
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b)

d)

b)

kavandatud jagunemise t6ttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et &rithingult ei
ole saadud piisavaid tagatisi.”

Artiklit 20 muudetakse jargmiselt:

Sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

.lIma et see piiraks artikli 6 kohaldamist, e ndua liikmesriigid jagunemise
heakskiitmist sellise jaguneva é&rithingu Uldkoosolekul, mille omandavate
arithingute kdes on kdik jaguneva éritihingu aktsiad ning kui on taidetud véhemalt
jargmised tingimused:”

punkti b teine lause jaetakse vélja;

punkt c jaetakse vélja;

lisatakse jargmine [Bige:

»Esimese 16igu punkti b kohaldamisel kohaldatakse artikli 9 |6ikeid 2, 3 ja 4 ning
artiklit 10.”

Artiklit 22 muudetakse jargmiselt:
LOige 4 jdetakse vélja;
|6ige 5 asendatakse jargmisega:

"5. Litkmesriigid e kehtesta ndudeid, mis on sétestatud artiklites 7 ja 8 ning artikli 9
I6ike 1 punktides c, d ja e, kui iga uue arithingu aktsiad jaotatakse jaguneva
aridhingu aktsionaride vahel proportsionaaselt nende osalusega selle &rithingu
kapitalis.”

Artikkel 3
Direktiivi 2005/56/EU muudatused

Artiklile 6 10ikele 1 lisatakse jargmine |Gik:

»EsSimesele |6igule vastavat avaldamist el nduta arithingult, kui ta teeb heakskiitmata
uhinemislepingu kéttesaadavaks kas oma voi monel muul veebisaidil ajavahemikuks,
mis e alga hiljem kui Uks kuu enne Uldkoosoleku kuupaeva. Juhul kui &ritihing
kasutab kdnealust voimalust, avaldab ta viite veebisaidile kesksel elektroonilisel
platvormil, millele on osutatud direktiivi 68/151/EMU artikli 3 IGikes 4. Kdnealune
viide sisaldab heakskiitmata thinemislepingu veebisaidil avaldamise kuupéeva.”

Artikli 15 I8ige 2 asendatakse jargmisega:
"2. Kui piiritlese hinemise tlevotmise teel viib 18bi &ridhing, kellele kuulub 90 %
vOi rohkem teise &rithingu osakutest ja muudest Uldkoosolekul haél edigust andvatest

vaartpaberitest, kuid mitte koik, ndutakse sOltumatu eksperdi vOi ekspertide
aruandeid ja uurimiseks vgalikke dokumente ainult sel méaral, kui seda nduab
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Uhendavat aritihingut voi Uhendatavat aritihingut kasitlev siseriiklik digus kooskdlas
direktiiviga 78/855/EMU.”

Artikkel 4
Direktiivi 77/92/EMU muudatused

Direktiivi 77/91/EMU muudetakse jargmiselt:

1.

Artikli 1 16ike 1 neljateistkiimnes taane asendatakse jargmisega. ,,- Soomes: julkinen
osakeyhti&/publikt aktiebolag".

Artiklile 10 lisatakse jargmine |Gige 5:

"5. Liitkmesriigid vdivad otsustada mitte kohaldada kéesolevat artiklit uue arithingu
asutamise suhtes Uhinemise vdi jagunemise teel, kui koostatakse eksperdiaruanne
vastavalt ndukogu direktiivi 78/855/EMU? artiklile 10, direktiivi 82/891/EMU%
artiklile 8 v&i Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2005/56/EU? artiklile 8.

Kui litkmesriigid otsustavad kohaldada k&esolevat artiklit esimeses 16igus osutatud
juhtudel, vbivad nad lubada, et k&esoleva artikli kohase aruande ning direktiivi
78/855/EMU artikli 10 kohase aruande vdi direktiivi 82/891/EMU artikli 8 kohase
aruande koostab/koostavad sama ekspert/eksperdid.”

Artikli 27 |8ige 3 asendatakse jargmisega:

"3. Liikmesriigid vbivad otsustada, et nad e kohalda 10iget 2 aktsiakapitali
suurendamise suhtes, mis on tehtud dhinemiseks, jagunemiseks voi aktsiate
avalikuks ostu- vOi asendamispakkumiseks ja selleks, et maksta Uleantava voi
jaguneva voi sellise aridhingu aktsionaridele, mis on aktsiate ostmise voi asendamise
avaliku pakkumise objekt.

Uhinemise ja jagunemise korral kohaldatakse seda siiski tksnes juhul, Kui
koostatakse eksperdiaruanne vastavalt direktiivi 78/855/EMU artiklile 10, direktiivi
82/892/EMU artiklile 8 vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2005/56/EU
artiklile 8.

Kui litkmesriigid otsustavad kohaldada 16iget 2 Uhinemise vdi jagunemise korral,
voivad nad lubada, et k&esoleva artikli kohase aruande ning direktiivi 78/855/EMU
artikli 19 kohase aruande v&i direktiivi 82/891/EMU artikli 8 kohase aruande
koostab/koostavad sama ekspert/eksperdid.”

Artikkel 5
Ulevdtmine

Liikmesriigid jOustavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vaalikud Oigus- ja
haldusnormid hiljemalt 30. juunil 2011. Nad edastavad konealuste normide teksti

EUT L 295, 20.10.1978, Ik 36.
EUT L 378, 31.12.1982, Ik 47.
ELT L 310, 25.11.2005, Ik 1.
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ning nende normide ja kaesoleva direktiivi vahelise vastavustabeli viivitamata
komigjonile.

Kui liikmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse voi
nende normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kaesolevae
direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisonile kéesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas vastuvdetud pohiliste siseriiklike 6igusnormide teksti.

Artikkel 6

Kéesolev direktiiv joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikkel 7

Ka&esolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Brussd, [...]
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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