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Riskifondid ja erakapitali investeerimisfondid
P6_TA(2008)0425

Euroopa Parlamendi digusloomega seotud 23. septembri 2008. aasta resolutsioon koos soovitustega
riskifondide ja erakapitali investeerimisfondide komisjonile (2007/2238(INI))

(2010/C 8 E[06)

Euroopa Parlament,

— vottes arvesse ndukogu 13. detsembri 1976. aasta teist direktiivi 77/91/EMU tagatiste kooskdlastamise
kohta, mida liitkmesriigid ariithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks EMU asutamislepingu
artikli 58 teises 1digus tdhendatud driithingutelt nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende
kapitali sailitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised ithenduse kdigis osades vordvairseteks (1);

— vottes arvesse ndukogu 25. juuli 1978. aasta neljandat direktiivi 78/660/EMU, mis kisitleb teatavat liiki
dritthingute raamatupidamise aastaaruandeid (2);

— vbttes arvesse ndukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmendat direktiivi 83/349/EMU, mis kisitleb konso-
lideeritud aastaaruandeid ();

— vbttes arvesse ndukogu 8. detsembri 1986. aasta direktiivi 86/635/EMU pankade ja muude rahaasutuste
raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohta (*);

— vbttes arvesse ndukogu 12. mirtsi 2001. aasta direktiivi 2001/23/EU ettevdtjate, ettevdtete voi nende
osade tileminekul tootajate digusi kaitsvate litkmesriikide igusaktide iihtlustamise kohta (%);

— vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. septembri 2001. aasta direktiivi 2001/65/EU, millega
muudetakse direktiive 78/660/EMU, 83/349/EMU ja 86/635/EMU scoses teatavat liiki ériithingute ning
pankade ja muude finantseerimisasutuste raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aastaaruan-
nete hindamisnormidega (°);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. jaanuari 2002. aasta direktiivi 2001/107/EU, millega
muudetakse avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate igus- ja haldusnormide kooskélastamist
ksitlevat ndukogu direktiivi 85/611/EMU, et reguleerida fondivalitsejate ja lihtsustatud emissioonipros-
pektidega seonduvat (7);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. jaanuari 2002. aasta direktiivi 2001/108/EU, millega
muudetakse avatud investeerimisfonde (UCITS) kasitlevate digus- ja haldusnormide kooskolastamist
kasitlevat ndukogu direktiivi 85/611/EMU seoses avatud investeerimisfondide (UCITS) investeeringu-

tega (%);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. septembri 2002. aasta direktiivi 2002/65/EU, milles
kisitletakse tarbijale suunatud finantsteenuste kaugturustust (°);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU siseringi-
tehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta (19);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiivi 2003/41/EU t66andja-
pensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve kohta (1) (pensionifondide direktiiv);
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— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2003. aasta direktiivi 2003/51/EU, millega
muudetakse direktiive 78/660/EMU, 83/349/EMU, 86/635/EMU ja 91/674/EMU teatud tiiiipi ériithin-
gute, pankade ning teiste finantsasutuste ja kindlustusseltside raamatupidamise aastaaruannete ja konso-
lideeritud aastaaruannete kohta (!);

— vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiivi 2003/71/EU véirtpa-
berite iildsusele pakkumisel v3i kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti kohta (2);

— vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivi 2004/25/EU iilevdtmis-
pakkumiste kohta (3);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivi 2004/39/EU finantsins-
trumentide turgude kohta (¥);

— vdttes arvesse komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiivi 2006/73/EU, millega rakendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimisithingute suhtes kohaldatavate orga-
nisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud direktiivi jaoks méaratletud mdiste-
tega (°) (finantsinstrumentide turge késitleva direktiivi rakendusdirektiiv);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EU
labipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vairt-
paberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele (°);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 9. mirtsi 2005. aasta direktiivi 2005/1/EU, millega
luuakse finantsteenuste komiteede uus organisatsiooniline struktuur (7);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direktiivi 2005/60/EU rahan-
dussiisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise eesmirgil kasutamise véltimise kohta (%);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/48/EU krediidia-
sutuste asutamise ja tegevuse kohta (uuestisdnastamine) (%) (kapitalinduete direktiiv);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/49/EU investeeri-
misithingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta (uuestisdnastamine) (%) (kapitali adekvaatsuse
direktiiv);

— vdttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. juuli 2007. aasta direktiivi 2007/36/EU noteeritud
driithingute aktsiondride teatavate diguste kasutamise kohta (1);

— vottes arvesse komisjoni 21. aprilli 2008. aasta ettepanekut votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv  kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solvency II)
(KOM(2008)0119) (Solvency II ettepanek);

— vottes arvesse komisjoni 21. detsembri 2007. aasta teatist ,Riskikapitalifondide piiritileste investeeringute
takistuste korvaldamine” (KOM (2007)0853);

— vottes arvesse oma 15. jaanuari 2004. aasta resolutsiooni riskifondide ja tuletisvddrtpaberite tuleviku
kohta ('2);

— vottes arvesse oma 27. aprilli 2006. aasta resolutsiooni varahalduse kohta (1%) ja 13. detsembri 2007.
aasta resolutsiooni varahaldus II kohta (*4);
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— vottes arvesse oma 11. juuli 2007. aasta resolutsiooni valge raamatu: finantsteenuste poliitika
(2005-2010) kohta (1), eriti selle 1diget 19;

— vottes arvesse oma 20. veebruari 2008. aasta resolutsiooni majanduskasvu ja tookohtade loomise
komplekssete suuniste kohta (liikmesriikide ja tthenduse majanduspoliitika tildsuuniste osa): uue etapi
kdivitamine (2008-2010) (3);

— vottes arvesse Rahvusvahelise Vidrtpaberijirelevalve Organisatsiooni dokumenti vaartpaberite reguleeri-
mise eesmirkide ja pShimdtete kohta 2003. aasta maist, milles kisitletakse muu hulgas kollektiivsete
investeerimisskeemide, sh riskifondide turustamise pdhimdtteid;

— vottes arvesse Euroopa Parlamendi majandus- ja teaduspoliitika direktoraadi 2007. aasta detsembris
avaldatud uurimust riskifondide kohta ,Labipaistvus ja huvide konflikt”;

— vottes arvesse riskifondide to6rithma 22. jaanuaril 2008. aastal avaldatud parimate tavade normatiive
ning sellele jargnenud riskifondide standardite ameti loomist, mille iilesanne on olla kdnealuste standar-
dite haldaja;

— vttes arvesse EU asutamislepingu artikli 192 teist 1diku;
— vottes arvesse kodukorra artikleid 39 ja 45;

— vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit ning diguskomisjoni ja to6hdive- ja sotsiaalko-
misjoni arvamusi (A6-0338/2008),

s

arvestades, et praegu reguleerivad finantsturge liitkmesriikide ja ELi oigusaktid, mida otseselt voi kaud-
selt kohaldatakse muu hulgas ka riskifondidele ja erakapitali investeerimisfondidele;

B. arvestades, et lilkmesriigid ja komisjon peaksid tagama nende digusaktide jirjekindla kohaldamise ja
rakendamise; arvestades, et edaspidi peab igasugune kehtivate digusaktide kohandamine toimuma
mittediskrimineerival viisil ning sellega peab kaasnema ndéuetekohane tulude-kulude analiiis;

C. arvestades, et komisjon ei ole kdigis punktides tulnud vastu parlamendi varasematele taotlustele,
sealhulgas eespool nimetatud 15. jaanuari 2004. aasta, 27. aprilli 2006. aasta, 11. juuli 2007. aasta
ja 13. detsembri 2007. aasta resolutsioonides esitatud taotlustele;

D. arvestades, et riskifondid ja erakapitali investeerimisfondid v&ivad olla viga erinevad ning ei ole kumbki
iiheselt madratletud, kuid et mélemad on investeerimisinstrumendid, mida kasutavad pigem jaetarbija-
test asjatundlikumad tarbijad; arvestades, et tootespetsiifiliseks reguleerimiseks ei saa neid korralikult
kasitleda tihelaadse instrumendina;

E. arvestades, et riskifondid ja erakapitali investeerimisfondid on iiha olulisemad alternatiivsed investeeri-
misvahendid, millel ei ole iiksnes markimisvdarne ja kasvav osa iilemaailmses varahalduses, vaid mis
parandavad ka finantsturgude tShusust uute investeerimisvdimaluste loomise kaudu;

F.  arvestades, et mitmed tilemaailmsed, ELi ja riiklikud institutsioonid on pikemat aega enne praegust
finantskriisi analitiisinud voimalikke riske seoses riskifondide ja erakapitali investeerimisfondide
finantsstabiilsuse, riskijuhtimisstandardite, iilemdirase vola (oma- ja laenukapitali suhte) ning mitte-
likviidsete ja keerukate finantsinstrumentide védrtuse hindamisega;

G. arvestades, et finantsstabiilsuse foorumi poolt 2007. aastal teostatud analiiiisis jareldati, et finantssta-
biilsusega seotud probleemidele saab kdige paremini reageerida jirelevalve tugevdamisega koigi
osapoolte tile;

H. arvestades, et 2008. aasta globaalse finantsstabiilsuse raportis joudis Rahvusvaheline Valuutafond jarel-
dusele, et esineb iildine suutmatus arvestada eri institutsioonide (pangad, iiheliigilised kindlustusandjad,
valitsuse toetatud iiksused, riskifondid) vdetud laenuriskide ulatust ja sellega seonduvat tasakaalutuse
ebakorrapdrase leevendamise ohtu;
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arvestades, et Lissaboni tegevuskava elluviimine nduab pikaajalisi investeeringuid majanduskasvu ja
toohoivesse;

arvestades, et sellised pikaajalised investeeringud eeldavad hastitoimivaid ja reaalmajandust toetavaid ELi
ja tlemaailmseid finantsturge, mida aitab saavutada iiksnes konkurentsivdimelise ja uuendusliku
finantssektori olemasolu tagamine ELis;

arvestades, et riskifondid ja erakapitali investeerimisfondid tagavad paljudel juhtudel likviidsuse ning
tohustavad ja mitmekesistavad turgu, tekitades ndudluse uuenduslike toodete jirele ja aidates mairata

hinduy;

arvestades, et finantsstabiilsus eeldab ka paremat jirelevalvekoostood, sealhulgas iilemaailmsel tasandil,
mis loogiliselt nduab ELi praeguse jirelevalvekorra jatkuvat parandamist, sealhulgas korraparast teabe-
vahetust ja institutsiooniliste investorite ldbipaistvuse suurendamist;

arvestades, et komisjon peaks uurima offshore-turuosaliste iilemaailmse reguleerimise voimalusi;

arvestades, et asjakohane ldbipaistvus investorite ja jdrelevalveasutuste jaoks on otsustava tahtsusega
selliste hasti toimivate ja stabiilsete finantsturgude tagamiseks ning turuosaliste ja toodete vahelise
konkurentsi edendamiseks;

arvestades, et komisjon peaks jilgima ja analiiiisima riskifondide ja erakapitali investeerimisfondide
tegevuse moju ning kaaluma direktiivi esitamist investeeringute tulevase rahastamisviisi, riskijuhtimise,
hindamismeetodite, juhtide kvalifikatsiooni ja vdimalike huvide konfliktide ning omandisuhete struk-
tuuride avalikustamise ja riskifondide registreerimise labipaistvuse miinimumeeskirjade kohta;

arvestades, et turutoimingute jalgimiseks jirelevalve eesmargil peaksid peamaaklerid tegema padevatele
jarelevalveasutustele kittesaadavaks andmed riskifondide seotuse ja laenude kohta, ilma et see neile liiga
koormav oleks;

arvestades, et fondisektorilt oodatakse suurema ldbipaistvuse saavutamiseks ettevotete tildjuhtimise
vallas siduvate meetmete rakendamist, mis tuleb ka avalikustada; nduab kontrollimehhanismide tiius-
tamist;

arvestades, et lilkmesriigid peaksid parimate tavade abil tagama, et tootajate kogutud ettevottepensionid
oleksid pankroti korral kindlustatud;

arvestades, et komisjon peaks koikjal, kus kehtivatesse tthenduse digusaktidesse lisatakse ettevaatuspd-
himdte, kaaluma vdimalust lisada selle mdistesse ndue investoritele kontrollida, kas nende valitud
alternatiivsed investeerimisfondid vastavad asjakohaste digusaktide nouetele ja valdkonnapdhiste pari-
mate tavade normatiividele;

arvestades, et praegune erakapitali investeerimisfondidesse investeerimise erinev médratlemine litkmes-
riikides takistab siseturu arengut ning loob stiimuli korge riskiastmega toodete tungimiseks jaemiiiigi-
turule,

arvestades, et tuleks luua tegevusjuhendite jaoks iihtse juurdepddsupunkti pdhimottel veebisait, mis
holmab juhendite jirgijate registrit, nende avaldusi ja mittejargimise korral antavaid selgitusi; margib, et
mittejargimise pohjused vdivad olla ka dpetlikud; arvestades, et vastav veebisait tuleks luua ELi jaoks ja
seda tuleks rahvusvahelisel tasandil reklaamida;

arvestades, et Rahvusvaheline Valuutafond hoiatas oma 2008. aasta aprillis avaldatud globaalse
finantsstabiilsuse raportis, et nii makrodkonoomiliste kui ka struktuuriliste tegurite tdttu osutub ette-
votete volaturg viivisemairade tdusu korral haavatavaks;
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arvestades, et hiljutine erakapitali investeerimisfondide tehingute kasv on oluliselt suurendanud selliste
tootajate arvu, kelle tookoht sdltub 16ppkokkuvdttes aktsiafondidest, ja seetdttu tuleb nduetekohaselt
arvestada kehtiva likmesriikide t66diguse ning ithenduse to6digusega (eelkdige direktiiv 2001/23/EU),
mis on vilja kujunenud varem ja teistsugustes oludes; arvestades, et liikmesriikide ja tihenduse t663i-
gust tuleb kohaldada mittediskrimineerivalt, seejuures koheldes oiglaselt ja asjakohaselt koiki majan-
duses osalejaid, kellel on ithesugused kohustused oma tdotajate ees;

arvestades, et paljudes Oigussiisteemides ei peeta ettevotteid omavaid ja kontrollivaid riskifonde ja
erakapitali investeerimisfonde tooandjateks ja seepdrast on nad todandjate diguslikest kohustustest
vabastatud;

arvestades, et darmusliku laenukoormuse korral on ettevotete riskiprofiil korgem;

arvestades, et sarnaselt muude iiksustega vdivad tekkida huvide konfliktid tulenevalt erakapitali inves-
teerimisfondide voi riskifondide drimudelist v0i nende fondide suhetest teiste finantsturu osalistega;
kehtivate thenduse digusaktide tugevdamise piiiided ei peaks piirduma vaid riskifondide ja erakapitali
investeerimisfondidega ning need peaksid olema kooskolas selliste iilemaailmsete normatiividega nagu
Rahvusvahelise Vairtpaberijarelevalve Organisatsiooni (IOSCO) kollektiivsete investeerimisskeemide ja
vahendajate huvide konfliktide reguleerimise pdhimdtted;

arvestades, et riskifondide ja erakapitali investeerimisfondide haldurite palgasiisteemid voivad luua
ebadigeid stiimuleid ja nende mdjul vastutustundetut riskimist,

arvestades, et teiste korval investeerisid ka riskifondid keerukatesse toodetesse, mida on tabanud
laenukriis, ning seega on nad kannatanud kahju nagu teisedki investorid;

arvestades, et tulevaste finantskriiside ohu minimeerimiseks ja vottes arvesse turgude ja turuosaliste
tugevat vastastikust sdltuvust ning eesmirki luua vordsed tingimused piiriiileselt ning reguleeritud ja
reguleerimata turuosaliste jaoks, on ELis ja iilemaailmsel tasandil teoksil mitmeid algatusi, nagu kapi-
talinduete ja kapitali adekvaatsuse direktiivide ldbivaatamine ning ettepanek votta vastu direktiiv kredii-
direitingu agentuuride kohta, et kindlustada koigi valdkondade iihtsem ja iihtlustatud reguleerimine;

arvestades, et finantsturgude reguleerimiseks on asjakohane pdhimdttepdhine reguleerimine, kuna see
voimaldab paremini kohaneda turgude arengutega;

arvestades, et ELi tasandil on vaja vOtta meetmeid, mille aluseks on alljargnevad seitse pShimdtet
finantsturgude ja -institutsioonide kohta:

— Oigusaktide reguleerimisala: reguleerimistithikute viljaselgitamiseks tuleb kehtivad ithenduse digus-
aktid 1dbi vaadata; tuleb ldbi vaadata liikmesriikide erisused ja edendada digusaktide tihtlustamist,
nditeks jdrelevalvekolleegiumide kaudu voi muude vahenditega; tuleb edendada rahvusvahelist
samavaarsust ja koostood;

— kapital: kapitalinbuded peaksid olema koigile finantsasutustele kohustuslikud ning kajastama
arivaldkonnast tingitud riski, riskidele avatust ja riskijuhtimist; kaaluda tuleks ka pikemaajalise
likviidsuse perspektiive;

— ,originate and distribute”-mudel: algsete kreeditoride (,originators”) ja investorite huvide paremaks
tihitamiseks peaksid algsed kreeditorid tildjuhul jadma seotuks véartpaberite aluseks olevate toode-
tega, siilitades neis olulise osaluse; tuleks avalikustada, millise osa oma osalusest on algne kreeditor
paigutanud laenutoodetesse; vaartpaberite valdamise alternatiivina tuleks uurida muid investorite ja
algsete kreeditoride huvide ihitamise vdimalusi;

— raamatupidamine: tuleks kaaluda mingi silumisvotte kasutamist, et vihendada majandustsiiklite
mdju véirtpaberite diglase vddrtuse arvestamisele;
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— reiting: labipaistvuse ja mdistetavuse parandamiseks reitinguturgudel tuleks krediidireitingu agen-
tuuridel votta vastu toimimisjuhendid selles, mis puudutab eelduste, toodete keerukuse ja dritavade
avalikkust; huvide konflikte tuleks juhtida; omaalgatuslik reiting tuleks liigitada eraldi kategooriasse
ning seda ei tohiks kasutada survevahendina ettevdtte omandamiseks;

— tuletisinstrumentidega kauplemine: tuleks edendada avalikku ja labipaistvat kauplemist tuletisinstru-
mentidega nii borsidel kui ka borsiviliselt;

— pikaajaline perspektiiv: pikema perioodi tulemustega tuleks siduda nii kasumeid kui ka kahjumeid
kajastavad tulemuspreemiad;

AF. arvestades, et nimetatud meetmed looksid kdigi teatud piirist suuremate finantsasutuste jaoks iihtse ja
ulatusliku digusliku aluse, mille juures arvestatakse rahvusvaheliste jirelevalve- ja reguleerimistavadega,

1.  nduab, et komisjon esitaks 2008. aasta 1dpuks parlamendile EU asutamislepingu artikli 44, artikli 47
16ike 2 voi artikli 95 alusel digusakti ettepaneku voi ettepanekud, mis hdlmaks(id) finantsturu koiki olulisi
osapooli ja asjaomaseid osalejaid, sh riskifonde ja erakapitali investeerimisfonde, pidades silmas p&hjenduses
AE esitatud seitset pohimdtet ning jargides allpool toodud iiksikasjalikke soovitusi;

2. kinnitab, et soovitused on kooskélas subsidiaarsuse pdhimétte ja kodanike pohidigustega;

3. on seisukohal, et vajaliku ettepaneku vdi ettepanckute finantsmdjud tuleks katta ELi eelarves ette
ndhtud assigneeringuga;

4. teeb presidendile iilesandeks edastada kidesolev resolutsioon koos iiksikasjalike soovitustega komisjo-
nile, ndukogule ning liikmesriikide valitsustele ja parlamentidele.

) RESOLUTSIOONI LISA:
UKSIKASJALIKUD SOOVITUSED NOUTAVA(TE) ETTEPANEKU(TE) SISU KOHTA

Soovitus 1. Finantsstabiilsus, omakapital ja iildine regulatiivne raamistik

Euroopa Parlament on seisukohal, et vastuvdetava digusakti eesmdrk peaks olema reguleerida jargmist:

Kapitalinduded — investeerimisithingutelt, sealhulgas tdisithingutelt ja usaldusithingutelt, kindlustusseltsidelt,
krediidiasutustelt, tavafondidelt (nagu UCITS ja pensionifondid) tuleks nouda kapitalinduete tditmist.
Komisjon peaks tagama, et asjakohane kapitalindue on kéikide finantsasutuste jaoks riskipdhine, mitte
iiksusepdhine. Jarelevalveasutused vdivad votta arvesse tegevusjuhendite jargimist. Need kapitalinduded ei
tohiks siiski olla tdiendavad nduded lisaks juba olemasolevatele eeskirjadele ja neid ei tohiks mingil juhul
pidada tagatiseks fondi kokkuvarisemise korral.

Algsed kreeditorid ja vddrtpaberistamine — komisjoni kapitalindudeid kisitlevas/kasitlevates ettepanekus/et-
tepanekutes tuleks nduda, et algsed kreeditorid kajastaksid oma bilansis vddrtpaberitega tagatud laenude osa
vOi esitaksid algsele kreeditorile kapitalindudeid, mis on arvutatud eelduse pohjal, et viimane hoidis nime-
tatud osasid, voi tagada muude vahenditega investorite ja kreeditoride huvide tihendamine.
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ELi iilevaade krediidireitingu agentuuride kohta — komisjon peaks looma mehhanismi ELi hdlmavaks iilevaa-
teks krediidireitingu agentuuride kohta, mis keskendub protseduuridele ja vastavusele, mille iilesanded on
jagatud olemasolevatele asutustele, nditeks Euroopa vaartpaberituru reguleerijate komiteele, samuti peaks see
edendama konkurentsi ja vdimaldama turule juurdepdisu krediidireitingu valdkonnas.

Hindamine — komisjon peaks votma vastu iildpohimotteid jargivad diguslikud meetmed mittelikviidsete
finantsinstrumentide hindamiseks, mis oleksid kooskdlas rahvusvaheliste padevate asutuste tooga, et kaitsta
paremini investoreid ja finantsturgude stabiilsust, vottes arvesse ELis ja kogu maailmas praegu kdimasolevaid
mitmesuguseid algatusi, mis keskenduvad sellele, kuidas nimetatud hindamist edendada.

Eelisdigustega maaklerid — labipaistvusnoudeid, mis kehtivad koikide eelisdigustega maaklerina teenuseid
pakkuvate asutuste osas, tuleks suurendada vastavalt nende tehingutes kdikide toodete ja osapoolte, seal-
hulgas riskifondide ja erakapitali investeerimisfondidega esinevate laenuriskide struktuuri véi olemuse
komplekssusele voi labipaistmatusele.

Riskikapital ja VKEde sektor — komisjon peaks tegema ettepaneku Sigusakti kohta, millega sitestatakse ELi
ulatusega tihtlustatud riskikapitali- ja erakapitali investeerimisfondi raamistik ning eelkdige selleks, et tagada
kooskdlas Lissaboni tegevuskavaga VKEdele piiriiilene juurdepédds nimetatud kapitalile. Sellega seoses peaks
komisjon viivitamata ellu viima strateegiaettepanekuid, mille ta esitas teatises riskikapitalifondide piiritileste
investeeringute takistuste kdrvaldamise kohta. Ettepanek peaks olema kooskolas hea reguleerimise pShimo-
tetega ning selles tuleks viltida tdiendavat diguslikku, fiskaalset ja halduslikku keerukust ELi tasandil.

Soovitus 2. Libipaistvusmeetmed

Euroopa Parlament on seisukohal, et vastuvdetava digusakti eesmirk peaks olema reguleerida jargmist:

Erainvesteeringute kord — komisjon peaks esitama igusakti ettepaneku Euroopa erainvesteeringute korra
kehtestamiseks, mis voimaldab investeerimistoodete, sealhulgas alternatiivsete investeerimisfondide piiritilest
miiiiki nduetekohastele kogenud investorite rithmadele. Sellise ettepanekuga tuleks kehtestada investoritele ja
asjaomastele riigiasutustele vajaduse korral jirgmised avalikustamise pohimétted:

— ildine investeerimisstrateegia ja tasude siisteem;
— finantsvdimendus/laenurisk, riskijuhtimissiisteem ja portfelli hindamise meetodid;
— kogutud fondide allikad ja summa, sealhulgas ettevottesiseselt kogutud;

— eeskirjad, mis ndevad ette tippjuhtide ja kdrgema astme juhtide palgasiisteemi, sealhulgas aktsiaoptsioo-
nide, téieliku labipaistvuse;

— teatava osaluse illetanud aktsiondride registreerimine ja tuvastamine.

Investorid — komisjon peaks koostoos jarelevalve teostajatega koostama eeskirjad, et tagada vajaliku ja olulise
teabe selge avalikustamine ja edastamine investoritele.

Erakapitali investeerimisfondid ja tootajate kaitse — komisjon peaks tagama, et direktiiviga 2001/23/EU
antakse tootajatele alati samad odigused, sealhulgas digus teavitamisele ja konsulteerimisele, kui valitsev
mdju asjaomase ettevotte voi fondi iile antakse kellelegi teisele tehingu abil, mille sooritab investor, seal-
hulgas erakapitali investeerimisfondid ja riskifondid.

Pensioniskeemid — alates 1990ndate aastate keskpaigast osaleb itha enam pensionifonde ja kindlustusseltse
riskifondides ja erakapitali investeerimisfondides ning igasugune kokkuvarisemine mojutaks negatiivselt
pensioniskeemide lilkmete pensione. Direktiivi 2003/41/EU labivaatamise raames peaks komisjon tagama,
et tootajaid voi tootajate esindajaid teavitataks otse voi fondivalitseja kaudu nende pensionide investeerimise
viisist ja kaasnevatest riskidest.
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Soovitus 3. Meetmed iilemdirase vola osas

Euroopa Parlament on seisukohal, et vastuvdetava igusakti eesmirk peaks olema reguleerida jargmist:

Erakapitali investeerimisfondide finantsvdimendus — komisjon peaks kapitali késitlevat direktiivi 77/91/EMU
labi vaadates tagama, et kdik muudatused jirgivad jargmiseid aluspohimdtteid: on olemas kapital, mida
omatakse vastavalt riskile, on pdhjendatud eeldus, et laenude tlempiir on pisiv nii erakapitali investeeri-
misfondi/firma jaoks kui ka sihtettevotte jaoks ja see ei too kaasa ebadiglast vahetegemist konkreetsete
erainvestorite vdi eri investeerimisfondide vahel, mis kasutavad sarnast strateegiat.

Kapitali ammendamine — komisjon peaks tegema ettepaneku iihtlustatud tiiendavate meetmete kohta vaja-
duse korral ELi tasandil, mille aluseks on kehtivad siseriiklikud ja tihenduse diguslikud voimalused, et hoida
dra odavat iilesostmist sihtettevotetes.

Soovitus 4. Meetmed seoses huvide konfliktiga

Euroopa Parlament on seisukohal, et vastuvdetava Gigusakti eesmdrk peaks olema reguleerida jargmist:

Komisjon peaks kehtestama eeskirjad, mis tagavad, et investeerimisithingud hoiavad oma klientidele osuta-
tavad eri teenused tdepoolest lahus. Euroopa Parlament soovib veel kord rohutada, et igasuguseid muudatusi
tuleks kohaldada kéikidele finantsasutustele ja seega mittediskrimineerivalt. Nagu Rahvusvaheline Viartpa-
berijjirelevalve Organisatsioon (IOSCO) soovitab, peaksid eri finantsteenuseid pakkuvad finantsasutused
kasutama sellist poliitikat ja menetlusi, sealhulgas nduetekohast avalikustamist ithingu v&i kontserni tasandil,
mis vOimaldavad tuvastada, hinnata ja arendada asjakohaseid meetmeid konfliktide vdi vdimalike konflikti-
dega tegelemiseks.

Krediidireitingu agentuurid — krediidireitingu agentuuridelt tuleks nduda, et need suurendaksid teabe hulka
ning korvaldaksid ebaiihtlase teabe ja ebakindluse voi leevendaksid neid nahtusi ning avalikustaksid huvide
konfliktid, millega need oma t66s kokku puutuvad, kahjustamata seejuures tehingutele suunatud finants-
susteemi. Eelkdige tuleks nduda krediidireitingu agentuuridelt, et need eristaksid reitingutegevuse iilejaanud
pakutavatest teenustest (niiteks ndustamine struktureerimistehingute osas) seoses kohustuste voi hinnatavate
tiksustega.

Turulepdds ja turukontsentratsioon — komisjoni konkurentsi peadirektoraat peaks algatama tildise ldbivaa-
tamise turukontsentratsiooni ja domineerivate osapoolte moju kohta finantsteenuste sektoris ja lahtuma
rahvusvahelisest olukorrast, sealhulgas riskifondidest ja erakapitali investeerimisfondidest. Selles tuleks
hinnata, kas kdik turu osapooled rakendavad iihenduse konkurentsieeskirju, kas on tegemist ebaseadusliku
turukontsentratsiooniga vdi on vaja eemaldada tdkked uutele turuletulijatele voi kaotada selline seadu-
sandlus, mis soosib turgu valitsevaid operaatoreid ja praegust turustruktuuri, kus konkurents on piiratud.

Soovitus 5. Kehtivad digusaktid finantsteenuste kohta

Euroopa Parlament on seisukohal, et vastuvdetava digusakti eesmdrk peaks olema reguleerida jargmist:

Komisjon peaks vaatama ldbi koik kehtivad tthenduse &igusaktid, mis puudutavad finantsturge, et teha
kindlaks koik liingad riskifondide ja erakapitali investeerimisfondide reguleerimise osas, ning esitama selle
labivaatamise tulemuste pdhjal Euroopa Parlamendile bigusakti ettepaneku vdi ettepanekud kehtivate direk-
tiivide muutmise kohta, kui see on vajalik riskifondide, erakapitali investeerimisfondide ja teiste asjaomaste
osaliste paremaks reguleerimiseks. Nimetatud Gigusakti ettepanek peaks olema eesmirgistatud.



