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ARUANDE EESMARK

Asutamislepingu artikli 122 16ikes 2 on sitestatud, et vihemalt kord kahe aasta kohta
voi selle litkkmesriigi taotlusel, kelle suhtes on kehtestatud erand, annavad komisjon
ja EKP ndukogule aru liikmesriikide edusammudest nende kohustuste tditmisel, mis
on seotud majandus- ja rahaliidu loomisega.

Kéesolev aruanne on koostatud vastuseks Kiiprose taotlusele, mis esitati 13.
veebruaril 2007. aastal. Vastastikuse ldhenemise olukorra {iksikasjalikum hinnang
Kiiprose kohta on esitatud kidesoleva aruande tehnilises lisas (SEK(2007) 623).

Komisjoni ja EKP koostatavate aruannete sisu on reguleeritud asutamislepingu artikli
121 Idikega 1. Nimetatud artikli kohaselt tuleb aruannetes vaadelda liikmesriigi
oigusaktide, sealhulgas tema keskpanga pohikirja kooskola asutamislepingu artiklite
108 ja 109 ning Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPSi) ja Euroopa Keskpanga
(EKP) pohikirjaga (EKPSi pdhikiri). Samuti tuleb aruannetes vaadelda, kas
asjaomane litkmesriik on saavutanud piisiva vastastikuse lihenemise korge taseme,
tuginedes  vaatlusel sellele, kuidas asjaomane litkmesrilk on tditnud
lahenemiskriteeriume  (hindade  stabiilsus, valitsemissektori eelarveseisund,
vahetuskursi stabiilsus, pikaajalised intressimédérad), ning vottes arvesse teisi, artikli
121 Idike 1 viimases Idigus nimetatud tegureid. Nelja nimetatud
lahenemiskriteeriumi on iiksikasjalikumalt kisitletud asutamislepingule lisatud
protokollis (protokoll nr 21 ldhenemiskriteeriumide kohta).

Kéesolevas aruandes vaadeldakse ainult neid piirkondi, mis on Kiiprose Vabariigi
valitsuse tegeliku kontrolli all, nagu on maéiratletud 2003. aasta iihinemisaktile
lisatud protokollis nr 10 ja nagu on tehtud koikide muude asjassepuutuvate
menetluste puhul (nt iileméérase eelarvepuudujddgi menetlus, Lissaboni tegevuskava,
osalemine ERM II-s).

Selleks et uurida liikmesriikide éigusaktide, sh liikkmesriikide keskpankade pohikirja
kooskdla asutamislepingu artiklitega 108 ja 109 ning EKPSi pohikirjaga, tuleb
hinnata nende vastavust rahastamiskeelule (asutamislepingu artikkel 101) ja
eesoiguste keelule (asutamislepingu artikkel 102), EKPSi eesmérkide jargimist
(artikli 105 1dige 1), keskpanga soltumatust (asutamislepingu artikkel 108) ja
liikmesriikide keskpankade 18imumist EKPSiga (mitmed EU asutamislepingu ja
EKPSi pohikirja artiklid).

Hindade stabiilsuse kriteerium on asutamislepingu artikli 121 16ike 1 esimeses
taandes madratletud jargmiselt: ,.hindade stabiilsuse korge taseme saavutamine |...]
ndhtub inflatsioonimédrast, mis on hindade stabiilsuse mottes 1dhedane kolme kdige
paremaid tulemusi saavutava litkmesriigi omale”.

Lahenemiskriteeriumide protokolli artiklis 1 on sdtestatud, et ,hindade stabiilsuse
kriteerium tdhendab, et litkkmesriigil on piisiva stabiilsustasemega hinnanditajad ning
keskmine inflatsioonimidr vaadelduna iihe aasta kestel enne kontrollimist ei iileta
rohkem kui 1,5 protsendipunkti vOrra kolme kdige paremaid tulemusi saavutava
litkkmesriigi méddra. Inflatsiooni mdddetakse vorreldaval alusel tarbijahinnaindeksi
abil, vottes arvesse médratluste erinevust riigiti”. Jatkusuutlikkuse ndue tdhendab, et
rahuldav inflatsioonitase tuleb saavutada pigem ténu tootmissisendi kulude ja muude
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hindu struktuurselt mdjutavate tegurite diinaamikale, mitte ajutiste tegurite mdjul.
Sellepirast sisaldab vastastikuse ldhenemise hindamine inflatsiooni alustegurite ja
keskpika perspektiivi hindamist. Samuti hinnatakse, kas on tdendoline, et riik
saavutab jirgnevate kuude jooksul kontrollviirtuse'.

Inflatsiooni kontrollvddrtuseks 2007. aasta martsis arvutati 3,0%2, vottes aluseks
Soome, Poola ja Rootsi kui kolme kdige paremaid tulemusi saavutanud litkmesriigi
nditajad.

Asutamislepingu artikli 121 kolmandas taandes on vahetuskursikriteeriumi
kirjeldatud kui ,kinnipidamist Euroopa Rahasilisteemi vahetuskursimehhanismiga
ettendhtud normaalsetest koikumispiiridest vdhemalt kahe aasta jooksul,
devalveerimata oma vairingut {ihegi teise litkmesriigi vddringu suhtes”.

Lahenemiskriteeriumide protokolli artikli 3  kohaselt tdhendab Euroopa
valuutasiisteemi vahetuskursimehhanismis osalemise kriteerium seda, et ,,litkmesriik
on jiarginud Euroopa Rahasiisteemi vahetuskursimehhanismis ettenéhtud normaalseid
koikumispiire ilma tdsiste pingeteta vihemalt kahe aasta jooksul enne kontrollimist.
Eelkodige ei tohi litkmesriik olla sama aja jooksul omal algatusel devalveerinud oma
vadringu kahepoolset keskkurssi iihegi teise litkmesriigi védringu suhtes”.

Kéesolevas aruandes on vastav kaheaastane periood vahetuskursi stabiilsuse
hindamiseks ajavahemik 2005. aasta 27. aprillist kuni 2007. aasta 26. aprillini.

Valitsemissektori eelarveseisundiga seotud lihenemiskriteerium on méaératletud
asutamislepingu artikli 121 16ike 1 teises taandes riigi rahanduse stabiilsusena, mis
,hdhtub valitsemissektori niisuguse eelarveseisundi saavutamisest, kus puudub
eelarvepuudujddk, mis artikli 104 16ike 6 kohaselt on iilemddrane”. Lisaks on
lahenemiskriteeriumide protokolli artiklis 2 sétestatud, et konealune kriteerium
tdhendab, et ,kontrollimise ajal ei kehti liikmesriigi suhtes asutamislepingu artikli
104 1dikes 6 nimetatud ndukogu otsus iilemédrase eelarvepuudujddgi olemasolu
kohta”.

Asutamislepingu artikli 121 16ike 1 neljanda taandega on ette nihtud, et litkmesriik
peab  saavutama  vastastikuse ldhenemise ja  Euroopa  Rahasiisteemi
vahetuskursimehhanismis osalemise piisikindluse, ,,mis peegeldub tema pikaajaliste
intressimddrade tasemes”. Lihenemiskriteeriumide protokolli artiklis 4 on sétestatud
ka, et intressimdédrade ldhenemise kriteerium tdhendab seda, et ,,iihe aasta jooksul
enne kontrollimist ei iileta keskmine nominaalne pikaajaline intressimaar
litkmesriigis rohkem kui kahe protsendipunkti vorra kolme hindade stabiilsuse osas
kdige paremaid tulemusi saavutanud litkmesriigi méédra. Intressimdirasid
moddetakse pikatéhtajaliste riigi volakirjade vdi nendega vorreldavate védrtpaberite
alusel, vottes arvesse riiklike méératluste erinevust”.

Intressimédra kontrollvaartuseks 2007. aasta martsis saadi 6,4%.

Kontrollvairtuse prognoosimisel voetakse arvesse méirkimisvadrset ebakindlusest, kuna prognoosi
arvutamisel ldhtutakse nende kolme riigi inflatsiooni prognoosist, kellele asjaomasel perioodil
ennustatakse kdige madalamat inflatsiooni, suurendades sedasi voimaliku vea lilemmaéira.

Kéesolevas aruandes on kasutatud 2007. aasta 26. aprillile eelnenud andmeid.
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Asutamislepingu artikliga 121 on samuti ette nihtud teiste majandusliku 16imumise
ja ldhenemise seisukohalt oluliste tegurite uurimine. Nende lisategurite hulka
kuuluvad finantsturu ja kaubaturu I6imumine, maksebilansside jooksevkontode ja
tthiku t66joukulude areng ning muud hinnaindeksid. Viimaseid kisitletakse hindade
stabiilsuse hindamises.

Komisjoni 2006. aasta detsembri l&henemisaruande hinnangu jérgi tiitis Kiipros
kolme vastastikuse ldhenemise kriteeriumi (hindade stabiilsus, valitsemissektori
eelarveseisund ja pikaajalised intressimiirad). Seoses keskpanga 16imimisega EKPSi
euro kasutuselevotu ajal leiti, et kuni Kiiprose Keskpanka kasitlevat 2002. ja 2003.
aasta seadust muutva seaduseelndu vastuvdtmiseni ei olnud Kiiprose digusaktid,
eelkodige Kiiprose Keskpanga seadus tdielikult kooskdlas asutamislepingu artikliga
109 ja EKPSi pdhikirjaga.

OIGUSAKTIDE KOOSKOLA

Koiki lahendamata ebakdlasid késitletakse seaduses, millega muudetakse Kiiprose
Keskpanga 2002. ja 2003. aasta seadust ja mille Euroopa Parlament vottis vastu 15.
mirtsil 2007. Seadus joustus selle vastuvotmise pdeval, kuigi moned konkreetsed
sitted joustuvad kuupdeval, mil Kiiprosel voetakse euro kasutusele. Eelkdige on
seadusega kehtetuks tunnistatud mitmed artiklid voi neid muudetud, et votta arvesse
EU asutamislepinguga EKP-le, EKPSile ja ELi Noukogule omistatud osatihtsust ja
padevust. See hdlmab eelkdige sitteid, milles késitletakse selliseid valdkondi nagu
rahapoliitika, = EKPSi  rahaline  tegevus ja  rahalised  instrumendid,
vélisvaluutatehingute sooritamine ning pangatihtede ja miintide emiteerimine.

Kiiprose oOigusaktid, eelkdige Kiiprose Keskpanga seadus on kooskdlas EU
asutamislepingu ja EKPSi/EKP pohikirjaga.

HINDADE STABIILSUS
Joonis 1. Kiipros: Inflatsiooni kriteerium alates 2004.
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Vastavalt 2007. aasta kevadel komisjoni koostatud prognoosile viheneb Kiiprose 12kuuline keskmine
inflatsioon 2007. aasta detsembris 1,3%ni, samal ajal kui kontrollvaartus piisib prognooside kohaselt
2,8% tasemel.

Allikas: Eurostat, komisjoni prognoos kevad 2007
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Alustegurid ja jdtkusuutlikkus

Kuigi mdnikord kdikuv, on Kiiprose inflatsioon olnud tavaliselt {isna madal, mis
kajastab riigi vidikese ja avatud majanduse tundlikkust vélistele hinnaSokkidele.
THHI inflatsioon oli aastatel 1999-2006 keskmiselt 2,6%. Inflatsioon oli
korgtasemel e umbes 6% 2000. aasta kevadel ja uuesti 2003. aasta talvel, esimesel
juhul suuresti korgemate energia- ja toiduainehindade tdttu ning teisel juhul eelkdige
kdibemaksumaddrade ja aktsiisimaksude suurenemise tottu seoses ELiga lihinemisega.
Inflatsioon suurenes 2006. aasta esimesel poolel, ent vihenes seejérel 1,4%-ni 2007.
aasta martsis pohiliselt energia- ja toiduainehindade kdikumise tottu.

THHI inflatsiooni, v.a energia ja tootlemata toiduained, on alates 2004. aastast
ohjeldatud ja see on keskmiselt alla 1%. Moddukas baasinflatsioon viitab sellele, et
inflatsioonisurve on olnud piiratud ka negatiivse SKT 10he ja iihiku to6joukulude
modduka suurenemise juures (alates 2004. aastast 1-2% aastas). Pingestunud
tooturul  viimastel aastatel esinenud palgasurve leevendamiseks suurendati
vOOrtdotajate osakaalu to6jous ning kehtestati avalik-diguslikule ja erasektorile
eeskujuks olev palgasiisteem. Kiiprose naela efektiivne vahetuskurss oli aastatel
2005-2006 stabiilne, piisides seega neutraalsena impordihindade suhtes.

Eeldatavasti on inflatsioon ldhikuudel madal eelkdige tidnu naftahinna soodsale
iildmdjule, riiete ja jalatsite madalamatele hindadele ning autoaktsiisi vidhenemisele.
Uldiselt sdltub inflatsioon keskpikas perspektiivis energia- ja muude impordihindade
arengust ning voimaliku palga- ja ndudlussurve ohjeldamisest, arvestades et
tingimused on véga tsiiklilised ning intressimdirad ja kohustusliku reservi ndue
iihtlustuvad. Inflatsiooni mdojutab tdendoliselt markimisvddrselt (umbes 1
protsendipunkti ulatuses) toiduainete, ravimite ja restoranide kéibemaksu
suurendamine, mis tuleneb ELi nduete tditmisest, kuna 2007. aasta 10pus aeguvad
praegu kehtivad erandid. Kui eeldatavasti on see mdju ajutine, ei saa vilistada
moningast mdju tulevikus eriti juhul, kui elukallidusindeksile lisandub suurenenud
kdibemaks.

Kiipros tdidab hindade stabiilsuse kriteeriumi.

VALITSEMISSEKTORI EELARVESEISUND

Kiiprose suhtes ei kohaldata pracgu ndukogu otsust ililemddrase eelarvepuudujadgi
olemasolu kohta, kuna ndukogu 5. juuli 2004. aasta otsus Kiiprose iilemiirase
eelarvepuudujidgi olemasolu kohta® tithistati ndukogu 11. juuli 2006. aasta otsusega’.

Valitsemissektori eelarve puudujiik oli kdige suurem (6,3% SKTst) 2003. aastal, aga
see vidhenes jargmiste aastate jooksul pirast markimisvadrset eelarve kohandamist
2004. ja 2005. aastal oluliselt — 1,5%-le SKTst 2006. aastal. 2007. aasta kevadel
komisjoni talituste koostatud prognoosis ennustatakse, et 2007. aastal piisib
puudujdidk peaaegu samal tasemel (1,4% SKTst).

2005/184/EU, ELT L 62, 9.3.2005, 1k 19.
2006/627/EU, ELT L 256, 20.9.2006, 1k 13-14.
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Noukogu joudis 2006. aasta detsembri otsuses Kiiprose ajakohastatud
lahenemisprogrammi kohta jdreldusele, et pérast 2005. aasta iilemédrase
eelarvepuudujdédgi parandamist teeb Kiipros joudsaid edusamme keskpika perioodi
eesmdrgi saavutamiseks ja et programmis esitatud eelarvestrateegia tundub piisav
keskpika perioodi eesmirgi saavutamise tagamiseks 2008. aastaks. Samal ajal kutsus
ndukogu Kiiprost iiles kontrollima riiklikke pensionikulusid ja rakendama
tdiendavaid pensioni- ja tervishoiureforme, et parandada riigi rahanduse pikaajalist
jatkusuutlikkust ja rakendada programmi kohast eelarve stabiliseerimise kava.

2006 aastale eqlnenud Joonis 2 . Kiipros: Riigieelarve tasakaal ja riigivolg
seitsme  aasta  jooksul Tagupidi (% SKTst)
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kohandamist ithenduse

oigustiku alusel 2004. aasta mais ja maksudest kdrvalehoidmist vdhendavaid
meetmeid ning ilihekordsed meetmed hdlmasid erakorralisi  dividende
poolvalitsusorganisatsioonide varasemalt kasumilt ja maksuamnestiat. Jooksvad
esmased kulud suurenesid peamiselt palkade ja sotsiaalsiirete suurenemise tottu.
Alates 2005. aastast on kulutuste kasvu piiratud jooksvatele esmastele kuludele ja
kapitalikulule seatud nominaalse kasvumaééra piirangu kehtestamisega.

Valitsemissektori vOlg suurenes aastatel 2000-2004, ent on alates 2005. aastast
viahenenud. 2006. aastal vihenes see 65,3%-le SKTst ja vastavalt 2007. aasta kevadel
komisjoni talituste koostatud prognoosile viheneb see 2007. aastal veelgi ligikaudu
61,5%-le SKTst.

Kiipros tdidab valitsemissektori eelarveseisundi kriteeriumi.

VAHETUSKURSI STABIILSUS

Kiiprose nael on osalenud Joonis 2 . Kiipros: Riigieelarve tasakaal ja riigivolg
vahetuskursimehhanismis e (% SKTst)
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osalemisele eelnenud hindamisperioodil (27. aprillist kuni 1. maini 2005) oli naela
kurss lahedal tulevasele keskkursile. Alates vahetuskursimehhanismiga liitumisest on
nael pidevalt piisinud iilemises koikumisvahemikus keskkursi ldihedal ega ole
kogenud tugevat survet. Lisanditajad, nditeks liihiajaliste intressimédédrade ja
vilisvaluutareservide areng, ei nii valuutakursile survet avaldavat.

Kiipros tdidab vahetuskursi kriteeriumi.

PIKAAJALISED INTRESSIMAARAD

2007. aasta mirtsile eelnenud aasta
jooksul oli Kiiprose keskmine
pikaajaline intressiméér 4,2%, mis
jaab alla 6,4% suuruse
kontrollvdirtuse. Keskmised
pikaajalised intressimddrad on
Kiiprosel olnud kontrollvdértusest
madalamad alates 2005. aasta
novembrist. Pikaajalised
intressiméérad on Kiiprosel
vilmase paari aasta  jooksul 2008 2005 2006

oluliselt vdhenenud, samuti on Allikas: EKP, Eurostat, komisjoni talitused
viahenenud erinevused vorreldes

euroalaga. Madala tootlusega viirtpaberite intressivahe vorrelduna euroalaga annab
turgude arvates tunnistust sellest, et riigi hajutatav laenurisk on piiratud.

Joonis 4. Kiipros: Pikaajalised intressiméirad
77 (12 kuu libisev keskmine)

Kiipros
Kontrollvaartus

Kiipros tdidab pikaajaliste intressiméddrade ldhenemiskriteeriumi.

LISATEGURID

Uuriti ka lisategureid, sh kauba- ja finantsturgude 10imumist ning maksebilansi
arenguid. Kiiprose majandus on ELiga vidga loimunud. Eelkdige suurenevad
kaubavahetus ja vilismaised otseinvesteeringud ning Kiiprose finantssiisteem on
oluliselt seotud ELi ja teiste riikide siisteemidega, sest Kiiprosel tegutsevad
vilismaiste pankade harukontorid ja tiitarettevotted. Kiiprose jooksevkonto
puudujddk on viimastel aastatel suurenenud, s.t 3,2%-1t SKTst 2003. aastal 5,9%-ni
SKTst 2006. aastal. Jooksev- ja kapitalikonto puudujiadk kokku suurenes konealusel
ajavahemikul 1,9%-1t 5,9%-ni SKTst. Jooksevkonto puudujdék nditab suuri erinevusi
kaupade ja teenuste netokaubavahetuses. Tavaliselt ei ole teenustekaubanduse
ulatuslik iilejadk suutnud tdielikult tasakaalustada vdga suurt kaubavahetuse
puudujddki ja tulukonto negatiivset saldot. Rahastamise seisukohast moodustab
vilismaiste otseste netoinvesteeringute juurdevool mérkimisvéérse osa jooksevkonto
saldost.

Vastastikuse ldhenemise kriteeriumide tditmist hinnates leiab komisjon, et Kiipros on
saavutanud piisiva vastastikuse ldhenemise korge taseme.
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