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IT osa

Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIVID,

millega koostatakse uuesti Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mértsi 2000. aasta
direktiiv 2000/12/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta ja nGukogu 15. mértsi
1993. aasta direktiiv investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse
kohta

(esitanud komisjon)

{SEC(2004) 921}
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| ¥93/6/EMU (kohandatud) |
2004/0159 (COD)

Ettepanek:
%> EUROOPA PARLAMENDI JA X1 NOUKOGU DIREKTIIV
investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta

(uuesti koostatud)

> EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU, <XI

vottes arvesse Euroopa Majas
artikli X> 47 16iget 2 <X

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,’

~ . . . . 3
vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust,
> vottes arvesse regioonide komitee arvamust,* <1

®tegutsedes vastavalt asutamislepingu artiklis 251 sitestatud korrale’ X1

ning arvestades jirgmist:

Juus

(D) Noukogu 15. martsi 1993. aasta direktiivi investeerimisithingute ja krediidiasutuste
kapitali adekvaatsuse kohta® on mitmeid kordi oluliselt muudetud. Et kavatsetakse
teha tdiendavaid muudetusi, tuleks konealune direktiiv selguse huvides uuesti
koostada.

ELTCI[...L[...], Ik [...]

1

2 ELT C

3 ELTC[...],[...], Ik [...]

4 ELTC[...], [...], Ik [...]

> ELTCI[...], [...], Ik [...]

i EUT L 141, 11.6.1993, 1k 1, viimati muudetud direktiiviga 2004/xx/EU (ELT [...]
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V93/6/EMU pohjendus 1
(kohandatud)

) o 1 Ll Sl 10 rrai 1003
aas < ﬁe%sme#k IZ> Euroopa parlamendl ja ndukogu 21.
apr1111 2004 d1rekt11V1 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega
muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning 20. mirtsi 2000. aasta
direktiivi 2000/12/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta® ja tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU’ iiks pdhieesmirke <X on lubada
asukohaliikmesriigi pddevatelt ametiasutustelt tegevusloa saanud ja samade asutuste
jérelevalve all olevatel investeerimisiihingutel teistes liikmesriikides filiaale asutada ja
vabalt teenuseid osutadaz. Kkonealuses direktiivis on vastavalt ette nédhtud
investeerimisiihingutele tegevusloa andmine ja nende tegevust reguleerivate eeskirjade
kooskolastamines.

3)

WV93/6/EMU pohjendus 2
(kohandatud)

Kkonealuses direktiivis ei kehtestata {ihiseid ndudeid investeerimisiihingute
omavahenditele ega X> algkapitalile <X] miinsmumakapitalile; DOka ei kehtestata <X
selles dlrektuVls e-1=ke-ht-%st=a%& nende uhlngute I‘lSklde Jalglmlse uhlsnorrne— sele

(4)

V93/6/EMU pohjendus 3
(kohandatud)

X> Asjakohane on <X] emeaksvéetud—la FSHS hasel—tuleb saavutada vaid
oluline {ihtlustamine, mis on vajalik ja piisav selleks et tagada tegevuslubade
viljaandmise ja usaldatavusnormatiivide tditmise jirelevalvesiisteemide vastastikune
tunnustamine. [X> Vastastikuse tunnustamise saavutamiseks finantssiseturul peaks
kehtestama meetmed <X] investeerimisithingute omavahendite mairatlemisekse, nende
B> algkapitali <XI minimumkepital suuruse kindlaksmédramiseeks  ja
investeerimisithingute  riskide Jalglmlse ithiste  aluste kehtestamlseelés
IZ) koordineerimiseks <ZI . wBetava astatud—meetmed—

()

Juus

Et liikmesriigid iiksi ei saa tdiel mééral tdita kavandatava meetme eesmérke, mis
meetmete ulatuse ja mdju tdttu on paremini saavutatavad iithenduse tasandil, voib
ithendus votta meetmeid kooskolas asutamislepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse
pohimdttega. Kéesolev direktiiv ei ldhe kooskdlas konealuses artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pohimottega nimetatud eesmidrkide saavutamiseks vajalikust
kaugemale.

EUT 126 26 5. 2000 lk 1
ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1
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V93/6/EMU pohjendus 4
(kohandatud)

(6) Iigale investeerimisithingule on kohane kehtestada erinev [X> algkapitali <X
mHnimumbkapitalk suurus, mis sOltub talle tegevusloa alusel lubatud tegevusala
ulatusests.

V93/6/EMU pohjendus 5
(kohandatud)

(7)  Oelemasolevad investeerimisithingud voiksid teatud tingimustel jitkata tegevust ka
siis, kui nad ei tdida uutele éhingutele X investeerimisiihingutele <XI kehtestatud

B> minimaalse algkapitali <X] saiinimumkapitali nouets.

V93/6/EMU pohjendus 6
(kohandatud)

(8) Likemessigid—v8ivad [ Liikmesriikidel peaks olema voimalik <XI kehtestada ka
rangemaid eeskirju, kui on kédesolevas direktiivis sitestatud.z

V93/6/EMU pohjendus 7
(kohandatud)

Juus

9) Siseturu torgeteta toimimiseks on lisaks digusnormidele vaja ka tihedat ja regulaarset
koostodd ning reguleeriva ja jdrelevalve alase tegevuse oluliselt suuremat
lahendamist liikmesriikide padevate ametiasutuste vahel.

V93/6/EMU pohjendus 8
(kohandatud)

Juus

(10) Pidades silmas, et investeerimisithingud kannavad oma kauplemisportfelliga seotud
tegevuste juures samasid riske, mis krediidiasutused, on asjakohane kohaldada
direktiivi 2000/12/EU asjaomaseid sitteid ka investeerimisiihingute suhtes.



ET

(11)

V93/6/EMU pohjendus 9
(kohandatud)
=uus

=Investeerimisithingute ja  krediidiasutuste  (edaspidi  iihiselt "asutused")
omavahendeid saab kasutada nende kahjude korvamiseks, mille katmiseks ei piisa
kasumist, et tagada asutuste tegevuse jitkamine ja kaitsta investoreid. Lisaks sellele on
omavahendid pddevate ametiasutuste jaoks oluline kriteerium eriti asutuse
maksevoime hindamisel ja seoses muude usaldatavusnormatiivide tditmise
jarelevalvega. & [ Peale selle <XI asutused, nii investeerimisiihingud kui ka
krediidiasutused, konkureerivad #hisel—fnantstuyl [ siseturul <XI  otseselt
iiksteisega. =Seepdrast on iithenduse finantssiisteemi tugevdamise ja konkurentsi
moonutamise viltimise eesmérgil asjakohane kehtestada omavahendite kohta iihised
poOhistandardid. <=

WV93/6/EMU pdhjendus 10
(kohandatud)

(12)

‘ Juus

Sel eesmirgil on asjakohane lihtuda direktiivis 2000/12/EU sétestatud omavahendite
definitsioonist, ning kehtestada tdiendavad tdpsemad eeskirjad, milles voetakse arvesse
tururiskiga seonduvate kapitalinduete erinevat ulatust.

(13)

V93/6/EMU pohjendus 11
(kohandatud)

Kkrediidiasutuste isess DO puhul on erinevat tuup1 <ZI rlsklde Jarelevalveks Ja
Jalglmlseks en Juba kehtestatud uhlsed nouded creditdiasutus 3

o dlrektuVlga

2000/ 12/EU

(14)

Juus

Seoses sellega tuleks miinimumkapitali ndudeid kisitlevaid sétteid vaadelda koos
asutuste jdrelevalve pohimeetodite {iihtlustamiseks mdeldud muude konkreetsete
vahenditega.

(15)

| ¥93/6/EMU pohjendus 12

Kkrediidiasutuste tururiskide jaoks on vaja kehtestada iihised nduded ning sitestada
tdiendavad alused asutuste riskide, eriti nende tururiskide, veelgi tdpsemalt nende
positsiooniriskide, vastaspoole-/arveldusriskide ja valuutakursiriskide jarelevalveksz.




ET

(16)

WV93/6/EMU pohjendus 13
(kohandatud)

Oen vaja kasutusele—wbtta [O ette ndha <XI kauplemisportfelli moiste, X> mille
kohaselt <X] kauplemisportfell sisaldab viértpaberite ja teiste kauplemiseks omandatud
ning pohiliselt tururiskidele ja klientidele osutatavate teatud finantsteenustega seotud
riskidele avatud finantsinstrumentide positsioones.

(17)

V93/6/EMU pohjendus 14
(kohandatud)

asutused O Asutuste <X] , mille kauplemisportfellipdhise éritegevuse maht pole ei
absoluut- ega suhtelises arvestuses markimisvdadrne, [ halduskoormuse
viahendamiseks peaks sellistel asutustel olema voimalik <X] =&iksid kohaldada
kiesoleva direktiivi I ja II lisas kehtestatud nduete asemel direktiivi S89464FENME
B> [2000/12/EC]. X1

(18)

| ¥93/6/EMU péhjendus 15

Oen oluline, et arveldus-/loovutusriskide jdlgimisel voetaks arvesse sellise riski
vihendamiseks piisavat kaitset pakkuvad siisteemid.z

(19)

V93/6/EMU pohjendus 16
(kohandatud)

Izgal juhul peavad asutused jérgima kéesolevat direktiivi oma iildisest dritegevusest
tulenevate valuutakursiriskide katmisels [X> . <XI Kkehtestada tuleks madalamad
kapitalinduded positsioonidele, mis on ldhedalt seotud valuutadega, kas statistilistel
pohJustel voi tulenevalt 51duvatest Vahtsustevahehstest lepingutest—eriti—neist—mille

(20)

V93/6/EMU pohjendus 17
(kohandatud)

X> Asutuste <X] kogu tegevust holmavate intressimiddraga seotud riskide sisemaise
jélgimise ja kontrollimise mehhanismid ké+gis—asutustes on eriti olulised niisuguste
riskide minimeerimisel; > . <X Sseetottu peavad IZ) padevad ametlasutused selhseld
mehhanisme kontrollima. <X] selised—me 2

kentrellile:

21)

WV93/6/EMU pohjendus 18
(kohandatud)

IZ> Pldades sﬂmas et d1rekt11v1ga [2000/12/EU] ei ole <ZI kehtestatudda iihiseid

11
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eesklrju pohlllselt tururiskidele avatud suurte X riskipositsioonidega <XI =siskide
isega seotud tegevuse _]alglmlseks IX> ja kontrolhks oleks aSJakohane
selhsed eesklrJad ette. naha <Z| - : d : he eisele

WV93/6/EMU pohjendus 19
(kohandatud)

(22)

Juus

Operatsioonirisk on asutuste jaoks markimisvddrne risk, mis tuleb Kkatta
omavahenditest. Oluline on votta arvesse EL-i asutuste erinevusi, pakkudes vélja
alternatiivsed meetodid.

V93/6/EMU pohjendused 20-22

(kohandatud)

(23)

V93/6/EMU pohjendus 23
(kohandatud)

é#ek&&%%%%@%% IZ> D1rekt11v1s [2000/ 12/EU] <ZI on sonastatud
konsolideerimise pohimote X> . <XI =sSee direktiiv ei kehtesta iihiseid eeskirju
pohiliselt tururiskidele avatud tehmgutega tegelevate ﬁnantseerimisasutuste

konsohdeerlmlseks :

(24)

Juus

Et tagada kontserni kuuluvate asutuste piisav maksevOime, on viga oluline, et
miinimumkapitali ndudeid kohaldatakse vastavalt kontserni konsolideeritud
finantsolukorrale. Tagamaks et omavahendid on kontsernis asjakohaselt jaotatud ja
vajaduse korral on vdimalik nendega investeeringuid kaitsta, tuleks miinimumbkapitali

ET



ET

ndudeid kohaldada koikide kontserni kuuluvate asutuste suhtes, kui seda eesmaérki ei
ole voimalik muul viisil t6husalt saavutada.

(25)

WV93/6/EMU pohjendus 24
(kohandatud)

Ddirektiivi 92864EMU X [2000/12/EU] XK ei kohaldata kontsernide suhtes, mille

koosseisu kuulub iiks V01 mltu 1nvesteer1m1suh1ngut kuid mitte iihtegi krediidiasutust.;
enemata——seHes : —s : > Seetottu  tuleks X luua

1nvesteer1rmsuh1ngute konsolideeritud jarelevalve kehtestamiseks tihised eeskirjad.;

(26)

27

(28)

(29)

(30)

G

Juus

Asutused peaksid tagama, et nende sisekapital on nii koguseliselt, kvaliteedilt kui ka
jaotumise seisukohast piisav, et katta nende suhtes avanevaid vdi avaneda vodivaid
riske. Sellest tulenevalt peaksid asutustel olema strateegiad ja protsessid oma
sisekapitali piisavuse hindamiseks ja sdilitamiseks.

Pédevad ametiasutused peaksid hindama asutuste omavahendite piisavust, arvestades
riske, mille suhtes viimased on avatud.

Siseturu tohusaks toimimiseks on oluline iihtlustatud ithenduse Oigusaktide sitete
rakendamist ja kohaldamist oluliselt suuremal méiral 1dhendada.

Samal pohjusel ja selleks et tagada, et mitmes litkmesriigis tegutsevad iithenduse
asutused ei oleks iiksikute liikmesriikide pddevate ametiasutuste loa andmise ja
jarelevalvega seotud jitkuvate kohustuste tulemusel ebaproportsionaalselt koormatud,
on vaga oluline suurendada mairkimisvéérselt piddevate ametiasutuste vahelist
koostddd. Sellega seoses tuleks suurendada konsolideeritud jarelevalve rolli.

Et siseturg toimiks jdrjest tohusamalt ja ldbipaistvuse tase oleks iihenduse kodanike
jaoks piisav, peavad piddevad ametiasutused avaldama iildsusele asjakohast vordlust
voimaldaval viisil, kuidas kdesoleva direktiivi ndudeid rakendatakse.

Selleks et tugevdada turudistsipliini ja ergutada asutusi tdiustama oma turustrateegiat,
riskijarelevalvet ja asutusesisest halduskorraldust, tuleks asutustele ndha ette
asjakohased avalikustamise kohustused.

(32)

V93/6/EMU pohjendus 25
(kohandatud)
=Suus

vajalikud meetmed tuleb Vastu Votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta

ET



ET

midrusele 1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste
kasutamise menetlused'?. <

| ¥93/6/EMU péhjendus 26

WV 93/6/EMU pdhjendus 27
(kohandatud)

(33)

(34)

(35)

(36)

Juus

Et dra hoida turuhdireid ja tagada omavahendite iildiste tasemete sdilimine, on
asjakohane niha ette konkreetne tileminekukord.

Kéesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja peetakse kinni isedranis Euroopa Liidu
pohidiguste hartaga tunnustatud pdhimdtetest kui ithenduse diguse tildpdhimaotetest.

Kéesoleva direktiivi siseriiklikku oigusse iilevotmise kohustust tuleks piirata nende
sétetega, mille sisu on vorreldes varasemate direktiividega muutunud. Kohustus votta
iile muutmata sdtted tuleneb varasematest direktiividest.

Kéesoleva direktiivi kohaldamine ei tohiks piirata litkmesriikide kohustusi, mis on
seotud VIII lisa B osas sitestatud direktiivide siseriiklikku Oigusse iilevotmise
tdhtacgadega.

14

EUT L 184, 17.7.1999, 1k 23.
BOFE 407 1871087 123
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

X1 PEATUKK X
[X>Sisu, reguleerimisala ja moisted X1
X>1. JAGU X]

X>REGULEERIMISALA JA MOISTED <Xl

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

Artikkel 1

1. X>Kiesoleva direktiiviga kehtestatakse investeerimisithingute ja krediidiasutuste
suhtes kohaldatavad kapitali adekvaatsuse nouded, nende arvutamise eeskirjad ja
usaldatavusnormatiivide kohase tditmise jarelevalve eeskirjad. <XILiikmesriigid kohaldavad
kiesoleva direktiivi ndudeid artiklis 2 médratletud investeerimisithingute ja krediidiasutuste
suhtes.

2. Liikmesritk ~ voib  temalt tegevusloa saanud investeerimisiihingutele ja
krediidiasutustele kehtestada tdiendavaid voi rangemaid ndudeid.

Juus

Artikkel 2

1. Kui kéesoleva direktiivi artiklitest 18, 20, 28-32, 34 ja 39 ei tulene teisiti,
kohaldatakse direktiivi [2000/12/EU] artikleid 68—73 mutatis mutandis investeerimisiihingute
suhtes.

Lisaks sellele kohaldatakse direktiivi [2000/12/EU] artikleid 71-73 jirgmistes
olukordades:

a) investeerimisiihingu emaettevotjaks on liikmesriigis emaettevotjana tegutsev
krediidiasutus;

b)  krediidiasutuse emaettevotjaks on litkmesriigis emaettevotjana tegutsev
investeerimisiihing.

10
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Kui finantsvaldusettevdtja tiitarettevotjaks on nii  investeerimisithing  kui
krediidiasutus, siis kohaldatakse krediidiasutuse suhtes finantsvaldusettevotja
konsolideeritud finantsolukorrale vastavaid ndudeid.

WV93/6/EMU artikli 7 18iked 1 ja 2
(kohandatud)

WV93/6/EMU artikli 7 16ige 3
(kohandatud)

=, 2004/xx/EU artikkel 1
=uus

2. Kui 101kes 2 IZ> 1 X nlmetatud kontserm ei kuulu krediidiasutust, kohaldatakse
direktiivi 9 4 e eiremiselt DO [2000/12/EU] jirgneva alusel <XI :

11
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=a) koiki viiteid krediidiasutustele kasitletakse ka viidetena

b)

investeerimisiihingutele; <

direktiivi 9 E Hlekd cete i i e

> [2000/ 12/EU] artlkhs 125 ja artlkh 140 101kes 2 <] &&e&é%ak&e
B kisitletakse X1 kdiki viiteid direktiivile—F#HIGAEME X [2000/12/EU]
muudele artiklitele <X] viidetenga direktiivile 93224EMU > 2004/39/EU <XI;

direktiivi 9 Hekd tees—0— Hekd ikes—3 DO [2000/12/EU]
artikli 39 101kes 3 <XI &&%%ak&e x> kasr[letakse <X] viiteid =»; Euroopa
panganduskomitecle € viidetenga ndukogule ja komisjonile,

X>Kui kontserni ei kuulu krediidiasutust, siis erandina direktiivi [2000/12/EU]
artikli 140 10ikest 1 <X] esimene—deuse asendatakse X selle <XI artikli Z
esimene lause jirgmisega: "Kui investeerimisiihing, finantsvaldusettevdtja voi
segavaldusettevotja kontrollib iiht vOi mitut tilitarettevotjat, mis on
kindlustusseltsid, teevad piddevad ametiasutused ja asutused, keda riik on
volitanud jédrelevalve teostamiseks kindlustusseltside iile, tihedat koost66d".

| ¥93/6/EMU artikli 7 15ige 4

V93/6/EMU artikli 7 18iked 5 ja 6

(kohandatud)

12
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

2. JAGU X
MOISTED
WV93/6/EMU artikli 2 1ige 1
(kohandatud)
=uus
Artikkel 3

Kéesolevas direktiivis & kasutatakse jargmisi moisteid <:

Skrediidiasutusedt X> — kredndlasutused vastavalt d1rekt11v1 [2000/ 12/EU] artikli 4
101ke 1 maaratlusele Xl 4 aad st astavad

V2004/39/EU artikli 67 15ige 2
(kohandatud)
=Suus

(=3
=

mvesteerlmlsuhlngud —kbik asutused mis vastavad E3

%a#gaée%@h{:& artlkh 4 101ke 1 maaratlusele mille suhtes kohaldatakse sama
direktiiviga kehtestatud ndudeid, vélja arvatud:

a¥) krediidiasutused;

byii) D kidesoleva artikli 16ike 1 punktis p <X punkts—29 maidratletud
kohalikud é&riiihingud; a

ejiii) drilthingud, = millel on luba osutada iiksnes investeerimisndustamise
teenust ja/voi <& mis—ainult—dtavad DO votta <X] investoritelt vastu ja
edastavad——[X> edastada XI  tellimusi, emamata [X> hoidmata
sealjuures <X] enda kées klientidele kuuluvat raha voi véirtpabereid,
mistottu nad ei saa kunagi olla oma klientidele volgu;

13
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V93/6/EMU artikli 2 15iked 3 ja 4
(kohandatud)

3= ¢) Zasutused: tihendasad— krediidiasutusied ja investeerimisithinguid;

4-d) =kolmandate riikide tunnustatud investeerimisihinguds tihendavad—
aritthinguid, X> mis vastavad jargmistele tingimustele: <X

X>1) dritihingud, Xl  mis  sebiksid—spunkti—2 [ kuuluksid
investeerimisithingu <X] méaratluse alla, juhul kui nad oleksid tihenduses
asutatud:s

X>ii) dritihingud, <X] & mis on saanud kolmandas riigis tegevusloa;
D>iii) drithingud, mis <X saisg peavad tditma ning tdidavad

usaldatavusnormatiive, mida piddevad ametiasutused peavad vidhemalt
niisama rangeks, kui on kdesolevas direktiivis sétestatud nduded;

V93/6/EMU (kohandatud)
=uus

Zfinantsinstrumendid: ¢4 ‘ : 205
imstramente © igasugune leplng, mlllest tulenevad uhe osapoole Jaoks
finantsvarad  ja  teise  osapoole  jaoks  finantskohustused  voi
kapitalivaartpaberid < ;

[
HSL

| 93/6/EMU artikli 2 15iked 6 ja 7

14
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WV93/6/EMU artikli 2 15ige 7
(kohandatud)

N93/6/EMU artikli 2 15ige 8
(kohandatud)

g)

ET

Juus

liikmesriigis emaettevdtjana tegutsev investeerimisiihing — investeerimisiihing,
millel on asutusest voi muust finantseerimisasutusest tiitarettevotja voi millel
on sellises asutuses osalus ja mis ise ei ole mone teise samas liikmesriigis
tegevusloa saanud asutuse vOi samas liikmesriigis asuva finantsvaldusettevotja
tiitarettevotja ning milles iihelgi teisel samas litkmesriigis tegevusloa saanud
asutusel ei ole osalust;

Euroopa Liidus emaettevitjana tegutsev investeerimisiihing — emaettevatjana
tegutsev investeerimisiihing, mis ei ole mone teise mis tahes litkmesriigis
tegevusloa saanud asutuse vOi mis tahes liikmesriigis asuva
finantsvaldusettevdtja tiitarettevotja ning milles tiihelgi teisel mis tahes
litkkmesriigis tegevusloa saanud asutusel ei ole osalust;
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N93/6/EMU artikli 2 15ige 9
(kohandatud)

V98/33/EU artikli 3 15ige 1
(kohandatud)

10h) borsivalised tuletisinstrumendid — biHansisidlised kirjed, X> mis kuuluvad
direktiivi [2000/12/EU] 1V lisas toodud loetelusse, vilja arvatud kirjed, mille
riskipositsiooni vadrtuseks on nimetatud d1rekt11v1 III lisa 16ike 2 kohaselt
maaratud null; <ZI e haldatakse—dire 647

| ¥93/6/EMU (kohandatud) |

+.i) zreguleeritud turge siherdeb— turge, mis vastab direktiivi D222 N etk bi—F
1sikes—3esitatud O 2004/39/EU artikli 4 16ike 14 <X miiratlusele;

| ¥93/6/EMU (kohandatud)
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WV93/6/EMU artikli 2 13ige 14
(kohandatud)

14-) Zvahetatav vaartpaber: tihendab— Vaartpaberﬁ mllle saab valdaja valikul
vahetada teiseks védrtpaberiks-ename :

WV98/31/EU artikli 1 15ike 1 punkt
b (kohandatud)

15:k) varrant DO ostutdht <XI — viirtpaber, mis annab selle omanikule diguse osta
selle alusvara kindlaksméératud hinnaga DX ostutihe <X] »arrandi kehtivusajal
voi X 1opptihtajal <X1 lopptihipieval: Seda—wdib—teha [X> ja mille voib
realiseerida kas <XI alusvara enda kattetoimetamise voi rahalise arvelduse teel;

16-1) varude rahastamine — positsioonid, kus fiilisilised varud on miitidud
tahtpdevalepingu alusel ja rahastamiskulud pésizad [ on fikseeritud <X
muutumatuna tdhtpaevamiitigi kuupdevani;

WV98/31/EU artikli 1 15ike 1 punkt
¢ (kohandatud)

+Zm)repotehing ja poidrdrepotehing — mis tahes leping, mille alusel asutus voi tema
vastaspool vOOrandab védrtpaberid voi kaubad voi tagatud oigused, mis
annavad omandidiguse véirtpaberitele voi kaupadele, kui tagatise on andnud
tunnustatud bors, kellel on digused nendele vididrtpaberitele voi kaupadele, ja
lepinguga ei ole asutusel lubatud vodrandada ega pantida teatavat vadrtpaberit
voi kaupa korraga rohkem kui iihele vastaspoolele, kohustudes need (voi
samalaadsed asendusvidirtpaberid voi -kaubad) vdOrandaja maédratud voi
midrataval kuupdeval kindlaksmédratud hinnaga tagasi ostmas—dasi;
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vadrtpabereid miilivale asutusele on see repotehing ja vididrtpabereid ostvale
asutusele podrdrepotehing;

W93/6/EMU artikli 2 15ike 17
teine 10ik

WV98/31/EU artikli 1 16ike 1 punkt
d (kohandatud)

18n) vaartpaberite voi kaupade laenuks andmine ja vaartpaberite vOi kaupade
laenuks vdtmine — mis tahes tehing, kus asutus vOi tema vastaspool annab
kohase tagatise eest iile véartpaberid vdi kaubad ning laenuvodtja kohustub
tulevikus voi laenuandja ndudmise korral tagastama samavéadrsed véértpaberid
voi kaubads=kesi; X see tehing on <XI viirtpabereid voi kaupu iileandvale
asutusele en—see véirtpaberite vOi kaupade laenuksandmine ja vadrtpabereid
vOi kaupu vastuvdtvale asutusele védrtpaberite voi kaupade laenuksvotmine.

V98/31/EU artikli 1 16ike 1 punkt

WV93/6/EMU artikli 2 13ige 19
(kohandatud)

39-0) Zarveldav liige: tihendab— borsi voi arvelduskoja 111ge% kellel on otsene
lepmgusuhe keskse Vastaspoolega (turu tagajaga) = avad d

WV93/6/EMU artikli 2 13ige 20
(kohandatud)
=Suus

20.p) tkohalik é&rithing: ¢ihendeb— drilhingst, kes tegutseb aimult—ome
= tuletisinstrumentide < b&ss## = turgudel ja sularahaturgudel ainsa
eesmirgiga maandada tuletisinstrumentide turgude positsioonide riske voi kes
tegutseb < #8isama-bérsi = sclle turu < teiste litkkmete nimel »8i-arvelning,
ja keda tagabvad samade bésst = turgude < arveldavad kigeliikmed,: = kui <
sSellise dritthingu poolt solmitud lepingute tiitmise tagamise ecest peab
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vastutama x> Vastutavad <Z| samade bésst = turgude < arveldav d

WV93/6/EMU artikli 2 16ige 21
(kohandatud)

véljendatuna proportsionaalselt vdikese muudatusega optsiooni aluseks oleva
instrumendi hinnas;

24-q) Lurvasuhe” tihendab DO delta X1 — eeldatavat muudatust optsiooni hinnas,

V93/6/EMU artikli 2 13ige 22

(kohandatud)

WV93/6/EMU artikli 2 18ige 23
(kohandatud)

Lomavahendidt tihendavad— d1rekt11v1s @ [2000/ 12/EU] Xl 89#2@%%4%
madratletud omavahendeid=Seda—miis srthers i oV saskarteldatud-asjaolude!

muuta,

V93/6/EMU artikli 2 15iked 24 ja

25 (kohandatud)

V93/6/EMU artikli 2 15ige 26
(kohandatud)

26-5) =kapitalZ tdhendab— omavahendeids.

WV93/6/EMU artikli 2 13ige 27
(kohandatud)

| Quus

Konsolideeritud alustel  jarelevalve teostamise kontekstis loetakse
investeerimisithingu moiste alla kuuluvaks ka kolmandate riikide tunnustatud
investeerimisiihingud.
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Esimese 16igu punkti e kohaldamisel kuuluvad finantsinstrumentide hulka nii
esmased finantsinstrumendid voi sularahainstrumendid kui tuletisinstrumendid, mille
vadrtus tuleneb aluseks oleva finantsinstrumendi hinnast voi méérast voi indeksist
vO1l muu aluseks oleva objekti hinnast ning hdlmab vdhemalt instrumente, mis on
toodud direktiivi 2004/39/EU I lisa C jaos.

WV93/6/EMU artikli 2 16iked 7 ja 8
(kohandatud)

2. DOMoisted X1  emaettevOtja, tltarettevotja, D> varahaldusettevotja <1 ja
finantseerimisasutus [X> tdhendavad ettevotjaid, mis on sellistena <X maédratletudakse
wastavalt direktiivi 92R64EMY DO [2000/12/EU] artiklis 4 <X axtikdide—=

DOMoisted <XI finantsvaldusettevGtja, [X> liikmesriigis emaettevitjana  tegutsev
finantsvaldusettevotja, Euroopa Liidus emaettevitjana tegutsev finantsvaldusettevitja ja
krediidiasutuse abiettevitja <X tihendavadb X> direktiivi [2000/12/EU] artiklis 4 sellistena
médratletud ettevdtjaid, Valja arvatud Juhul ku1 k01k V11ted kredudlasutustele tahendavad
viiteid asutustele <X £nen e ad-onkas-tiie hilises

Juus

3. Direktiivi [2000/12/EU] kohaldamisel artikli 2 15ikes 1 nimetatud kontsernide suhtes,
kuhu ei kuulu krediidiasutusi, kehtivad jargmised méératused:

¥2002/87/EU artikkel 26
(kohandatud)

+a) finantsvaldusettevdtja — finantseerimisasutus, mille tiitarettevdtjad on eranditult
vOi peamiselt investeerimisithingud voi muud finantseerimisasutused, millest
vihemalt iiks on 1nvesteer1mlsuh1ng, ja mls el ole segaﬁnantsvaldusettevot_]a
vastavalt méératlusele £ 3 : emb
aasta direktiivis 2002/87/EU'%;

2 b) segavaldusettevbtja — emaettevotjat, mis ei ole finantsvaldusettevitja ega
investeerimisiihing ega segafinantsvaldusettevdtjia direktiivi  2002/87/EU
tdhenduses, mille tiitarettevotjate  hulka  kuulub  vdhemalt ks
investeerimisiihing;

3- ¢) padevad ametiasutused — riigi ametiasutused, kellele seaduse voi méddrusega on
tehtud iilesandeks jérelevalve investeerimisiihingute ile.

18 ELT L 35, 11.2.2003, 1k 1
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| V93/6/EMU (kohandatud)

11 PEATUKK <X

MUMNMUMIKADITAL X ALGKAPITAL X

WV93/6/EMU artikli 2 15ige 24
(kohandatud)

Artikkel 4

Hh : i ab DO Algkapital — <X direktiivi X> [2000/12/EU] <X
89#2999% artlkh IZ> 57 punktid a ja b <X] 2d&ikelpunktelsa2.

WV93/6/EMU artikli 3 18iked 1 ja 2
(kohandatud)

Artikkel 5

p%%e IX> Selhste <ZI mvesteerlmlsuhlngute %%ﬁ%ﬂ%%&p%&% IX> algkapltal mis ei tee
oma nimel tehinguid {lihegi finantsinstrumendiga ega ole votnud endale kohustust tingimusteta
tagada finantsinstrumentide emissiooni, kuid mis hoiustavad klientide raha ja/vdi
vadrtpabereid ja pakuvad iiht v0i enamat jargmistest teenustest, <X] peab olema 125 000
B eurot <X] ekditid:

a) investorite finantsinstrumentide kohta antud korralduste vastuvotmine ja
edastamine;

b) investorite finantsinstrumentide kohta antud korralduste tditmine;

c¢) individuaalsete finantsinstrumentide investeerimisportfellide haldamine.

At svad pPidevad ametiasutused X> voivad <XI lubada investorite
finantsinstrumentide kohta antud korraldusi téitval investeerimisiihingul hoida selliseid
instrumente oma arvel, kui X> on tiidetud jargmised tingimused <XI :

a)  sellised positsioonid tekivad ainult dritihingu véimetusest investorite korraldusi
tépselt tdita;
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b) koigi selliste positsioonide turuvddrtus kokku ei iileta 15% é&rilihingu

B> algkapitalist <X] saiinimumkapitalist;
c) drilihing vastab artiklites 18, 20 ja 28 X> kehtestatud <X] esitatad nduetele; ja

d) sellised positsioonid on juhuslikud ja ajutise iseloomuga ning rangelt piiratud
ajaga, mis kulub konealuse tehingu tegemiseks.

Omavahendite investeerimiseks moeldud kauplemisportfelli kandmata positsioonide
hoidmist finantsinstrumentides ei loeta 10ikes 1 ega 16ikes 3 nimetatud tehingute
tegemiseks.

3.2  Liikmesriigid vdivad Idikes 1 nimetatud summat vidhendada 50 000 ekditint
> euroni XI nende dritihingute puhul, kellel ei ole luba hoida klientide raha voi
vadrtpabereid, teha oma nimel tehinguid ega votta endale kohustust tingimusteta tagada
emissiooni.

V93/6/EMU artikli 3 15ige 3
(kohandatud)

V2004/39/EU artikli 67 15ige 2
(kohandatud)

Artikkel 6

A e b-nimetatad—ihi e—mitnimumkapital O Kohalike ariihingute
algkapltal Xl peab olema 50 000 eurot ku1 nad saavad kasu X> direktiivi 2004/39/EU artiklis
31 voi 32 mmetatud <ZI asutamisvabadusest v0i vabadusest osutada teenuseid eirektiw

V2004/39/EU artikli 67 15ige 3
(kohandatud)

Artikkel 7

amisentArtikli DO 3 <X] 2 16ike 1 punkti b alapunktis iii
osutatud arluhlngute kate peab olema ithes jargmistest vormidest:

a) algkapital 50 000 eurot;

b) kutsekindlustus, mis hdlmab kogu tihenduse territooriumi, voi moni muu vorreldav
tagatis kutsealasest hooletusest tuleneva vastutuse katteks, mille suuruseks on
vihemalt 1 000 000 eurot iga ndude kohta ja kdigi nduete peale kokku 1 500 000
eurot aastas;

c) algkapitali ja kutsekindlustuse kombinatsioon sellisel kujul, mille tulemuseks on
punktides a v3i b nimetatuga samaviairne kate.
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Komisjon vaatab esimeses 10igus osutatud summad perioodiliselt 14bi, et vdtta arvesse
Eurostati avaldatud Euroopa Liidu tarbijahinnaindeksi muutusi kooskdlas ja samaaegselt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/92/EU artikli 4 1dike 7 alusel tehtud
kohandustega19 (*).

POArtikkel 8 &7

Kui artikli 2 DX 3 <XI Idike 1 punkti b alapunktis iii osutatud investeerimisithing on
registreeritud ka direktiivi 2002/92/EU alusel, peab ta vastama kdnealuse direktiivi artikli 4
16ikele 3 ja tal peab olema kate {ihes jargmistest vormidest:

a) algkapital 25 000 eurot;

b) kutsekindlustus, mis hdlmab kogu {ihenduse territooriumi, voi moni muu vorreldav
tagatis kutsealasest hooletusest tuleneva vastutuse katteks, mille suuruseks on
vihemalt 500 000 eurot iga ndude kohta ja kdigi nduete peale kokku 750 000 eurot
aastas;

c) algkapitali ja kutsekindlustuse kombinatsioon sellisel kujul, mille tulemuseks on
punktides a v3i b nimetatuga samaviairne kate.

V93/6/EMU artikli 3 16ige 3
(kohandatud)

Artikkel 9

Koigi teiste investeerimisithingute DX algkapital <X] mHnimumkapital peab olema 730 000
ekiid O eurot X1 .

V93/6/EMU artikli 3 15iked 5-8
(kohandatud)

Artikkel 10

1. B> Erandina artikli 5 16igetest 1 ja 3 ning artiklitest 6 ja 9 <X e
voivad 111kmesr11g1d Jatkata tegevuslubade andmist enne [ 31. detsembrlt 1995 <ZI

chesole mist olemas olnud investeerimisithingute suhtes ja X artiklis
6 <Xl %eﬁ%s% mmetatud arluhmgute suhtes, mille omavahendid on vdiksemad e X artikli 5
1digetes 1 ja 3 ning artiklites 6 ja 9 <X] l8igetes——4 nende jaoks sdtestatud D algkapitali

tasemest <X| mnanumkapital.

Nende driithingute omavahendid ei v3i védheneda pérast kéeselewa direktiivi
X> 1993/6/EMU <Xl teatavakstegemist arvutatud kdrgeimast kontrolltasemest madalamale.
Kontrolltase on omavahendite keskmine pdevatase, arvutatuna arvutamisele eelnenud kuue
kuu keskmisena. See arvutatakse iga kuue kuu jérel vastava eelmise kuuekuulise ajavahemiku
suhtes.

19 EUT L9, 15.1.2003, 1k 3.
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2. Kui 16ikes > 1 <X & hdlmatud ariiihingu tlile omandab kontrolli teine fiiiisiline voi

juriidiline isik kui see, kelle kdes varem oli kontroll, peavad selle driiihingu omavahendid

saavutama vihemalt tema jaoksseHeks DX artikli 5 16igetes 1 ja 3 ning artiklites 6 ja 9 <XI

18igetest—4 midratletud taseme, vilja arvatud jéegmisteljuhtudelsy esmaiilemineku

korral parlmlse teel padevate ametiasutuste loal parast B> 31. detsembrit 1995 <X] kieselesa
aldamist, kuid mitte kauem kui 10 aasta jooksul pérast seda tileminekut;

3. Teatud erilistel asjaoludel ning piddevate ametiasutuste ndusolekul ei pea kahe voi
enama investeerimisithingu ja/voi X artiklis 6 <XI i8#kes=4 nimetatud driithingu ithinemise
tagajarjel tekkinud dritthingu omavahendid saavutama [ artikli 5 1digetes 1 ja 3 ning
artiklites 6 ja 9 <XI iéigetes—=—4 midratletud taset. Sellest olenemata ei tohi ajal, mil > artikli
5 ldigetes 1 ja 3 ning artiklites 6 ja 9 <X] 1&igetes—4 maiiratletud tasemed ei ole saavutatud,
uue driithingu omavahendid vdheneda madalamale {ihinenud A&rilihingute omavahendite
koondtasemest=mis-ek lihinemisajal.

4, Investeerimisithingute ja [ artiklis 6 <XI 18ikes—4 nimetatud A&riiihingute
omavahendite tase ei vOi viheneda 18igetesd=5-a=F DO artikli 5 15igetes 1 ja 3, artiklites 6 ja
9 ning artikli 10 1digetes 1 ja 3 <X] médiratletud tasemest madalamale.

Kui see siiski peaks juhtuma, voivad padevad ametiasutused digustavatel asjaoludel lubada
nendel ariiihingutel selleks ettendhtud aja jooksul olukorda parandada voi omasende tegevuse
16petada.

‘ Juus

111 PEATUKK

KAUPLEMISPORTFELL

Artikkel 11

1. Asutuse kauplemisportfell ~ koosneb koigist ~ positsioonidest sellistes
finantsinstrumentides ja kaupades, mida hoitakse kas kauplemise eesmaérgil voi
kauplemisportfelli teiste komponentidega seotud riskide maandamiseks ja mis peavad olema
vabad igasugustest kitsendavatest tingimustest nende kaubeldavuse osas voi mille suhtes on
voimalik kohaldada riskimaandust.

2. Kauplemise eesmirgil hoitavad positsioonid on positsioonid, mida hoitakse
spetsiaalselt liihiajaliselt edasimiitigiks ja/vOi eesmérgiga saada kasu ostu- ja miiligihinna
tegelikest vOi1 eeldatavatest lithiajalistest hinnaerinevustest vOoi muudest hinna- voi
intressimiira koikumistest. Mdiste "positsioonid" hdlmab omandipositsioone ning klientide
teenindamisest ja turutegemisest tulenevaid positsioone.
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3. Kauplemise eesmérki toendatakse strateegiate, poliitika ja menetluste alusel, mille
asutus on kehtestanud positsiooni voi portfelli haldamiseks VII lisa A osa kohaselt.

4. Asutused seavad oma kauplemisportfelli haldamiseks sisse siisteeme ja kontrolle ja
jargivad neid VII lisa B osa kohaselt.

5. Kauplemisportfelli voib kaasata ka sisese riskimaanduse; sel juhul kohaldatakse VII
lisa C osa.

‘ Juus

|V PEATUKK

OMAVAHENDID

WV93/6/EMU artikli 2 13ige 25
(kohandatud)

Artikkel 12

“Algsed omavahendidt: tihendavad— direktiivi DO [2000/12/EU] X1 $92904EMU artikli
X> 57 punktide a—c <X] 2d6iked—punktidet—25a summat, millest on lahutatud punktide X> i—
k <X 9494a-H summa.

‘ Juus

Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule hiljemalt 1. jaanuariks 2009 asjakohase
ettepaneku kéesoleva peatiiki muutmiseks.

WV93/6/EMU V lisa esimene ja
teine 161k (kohandatud)
=uus

Artikkel 13

1. =Kui kidesoleva artikli 1digetest 2—5 ja artiklitest 14-17 ei tulene teisiti, <
[X> madratakse X1 dnvesteerimisiihingute ja krediidiasutuste omavahendid sééretletakse
vastavalt direktiivile > [2000/12/EU] <XI-89299/EML.

Peale selle kohaldatakse esimest 15iku investeerimisithingute suhtes, millel ei ole

sellist diguslikku vormi nagu on mirgitud ndukogu neljanda direktiivi 78/660/EMU
artikli 1 16ikes 1.
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NV93/6/EMU V lisa 18ike 1 teine
161k ja 16iked 2—5 (kohandatud)
=>, 98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 4.
lisa punktid a ja b

=uus

2. >, Olenemata X Erandina X] Idikest 1 voivad padevad ametiasutused lubada
nendel asutustel, kes on kohustatud tditma X> artiklite 21 ja 28-32 <X] I—E%-a%@-&éH% IZ> Ja
HI-VI XI  lisas  sétestatud [ kohaselt arvutatud Xl e
X> kapitalindudeid <X] , kasutada X> omavahendite <XI alternatiivset maaratlust a*ﬁam%eté
adudeid-tiites. € Uhtkl osa aHsuguselaisd DO sel eesmargﬂ <Z| kasutatud omavahenditest
ei tohi samal ajal kasutada muude X> kapitalinducte <X] emavahend gete tditmiseks.

Konealuseks alternatiivseks maéidratluseks on allpool punktides a—c toodud artiklite
summa, mlllest on maha arvatud allpool punktls d toodud artikkel keesneb

en : e : : 2 : , kusjuures
selle viimase artlkh mahaarvamme Jaetakse padevate ametlasutuste otsustada

a) omavahendid direktiivi X [2000/12/EU] <XI 89209EMU  miiratluse
kohaselt; investeerimisiihingud, kes peavad kdesoleva ldike punktide a, b ja c
summast maha arvama kéesoleva 10ike punkti d, jdtavad omavahendite
maédratlusest vilja nimetatud direktiivi artikli DO 57 <X 24&8ike=+ punktid > 1-

p <Xl 25a-13;

b)  asutuse kauplemisportfelli puhaskasum, millest on vilja jaetud koik eeldatavad
tasud voi dividendid ning millest on maha arvatud asutuse muust tegevusest
saadud puhaskahjum, tingimusel et iihtki neist summadest pole vastavalt
direktiivi $9299/EMU X [2000/12/EU] X artikli [ 57 X1 2dsike—+
puntkile DO b vai k X 2=8i varem liilitatud kdesoleva 1dike punkti a;

c) allutatud laenukapital ja/voi 10ikes 5 nimetatud artiklid, BX> kui <X] =xastasalt
1digetes DO 3 ja 4 ja artiklis 14 <X] 3=Z sitestatud tingimustestie B ei tulene
teisiti <XI ;

d) DO artiklis 15 <X] $8ikes=8 X> nimetatud <X] ssdératietad mittelikviidsed varad.

3. L01ke 2 B punktis ¢ <X] nimetatud allutatud laenukapitali esialgne X> tihtaeg <XI
HEaSHA htaeg on vihemalt kaks aastat. See makstakse tdielikult vilja ning laenuleping
el 51salda klausht mille kohaselt muudel asjaoludel kui asutuse tegevuse 1opetamine kuuluks
volg tagasimaksmisele enne kokkulepitud tagasimaksepéeva, vilja arvatud juhul kui padevad
ametiasutused tagasimaksmise heaks kiidavad. Allutatud laenukapitali pohisummat ega
intressi ei tohi tagasi maksta, kui sellise tagasimaksmise tulemusena véheneksid konealuse
asutuse omavahendid allapoole 100% > nimetatud <XI asutuse iildistest ndudmistest.

Peale selle teatab asutus péddevatele ametiasutustele kdikidest sellistest allutatud
laenukapitali tagasimaksetest niipea, kui tema omavahendid langevad allapoole
120% tildistest adudmistest [X> kapitalinduetest <X .

4. Loike 2 DB punktis ¢ <XI nimetatud allutatud laenukapital ei tohi iiletada 150%
esmastest omavahenditest, mida kasutatakse > artiklite 21 ja 28-32 ja <XI ==K
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Mse VL O —VI X lisas-sétestatud X kohaselt arvutatud <X nduete tditmiseks, ja tohib
sellele maksimaaltasemele ldheneda vaid erilistel asjaoludel, mis on vastuvdetavad piddevatele
ametiasutustele.

5. Pédevad ametiasutused voivad lubada asutustel asendada [X> 16ike 2 punktis ¢ <X
Isigetes3—a—4 nimetatud allutatud laenukapitali direktiivi B> [2000/12/EU] X1 89299401
artikli D> 57 <X 24&#ke-t punktides X> d—h <X] 34a-5=8 nimetatud artiklitega.

V98/31/EU 4. lisa punkt ¢
(kohandatud)

Artikkel 14

1. Padevad ametiasutused voivad lubada investeerimisithingutel iiletada B artikli 13
10ikes 4 <X] punktis=4 sitestatud allutatud laenukapitali tilemmaédra, kui nad peavad seda
pohjendatuks seoses usaldusnormide tditmisega, tingimusel et sellise allutatud laenukapitali ja
B> artikli 13 Idikes 5 <X] punktis=5 nimetatud kirjete DO artiklite <X] kogusumma ei iileta
200% esmastest omavahenditest, mida kasutatakse X> artiklite 21, 28-32 ja XH—V—a3d=
ML DO T ja [TI-VI X1 lisa kohaselt arvutatud nduete tditmiseks, voi 250% samast summast,
kui investeerimisiihingud arvavad omavahendite arvutamisel maha B artikli 13 16ike 2 <X]

punktis 2-atapunkts d osutatud kege X artikli <X] .

2. Padevad ametiasutused voivad lubada krediidiasutustel iiletada B artikli 13 16ikes 4 <XI
punkts—4 sitestatud allutatud laenukapitali iilemméaéra, kui nad peavad seda pdhjendatuks
seoses usaldusnormide tditmisega, tingimusel et sellise allutatud laenukapitali ja panltis=
ametatud direktiivi [2000/12/EU] artikli B> 57 <X] 354&ike2 (> punktide d-h <X] punktide
4=8 lanjete DO artiklite X1 kogusumma ei iileta 250% esmastest omavahenditest, mida
kasutatakse DX 1 ja III-VI <X] I=4 lisa kohaselt arvutatud nduete tditmiseks.

WV93/6/EMU V lisa 1ige 8
(kohandatud)

Artikkel 15
X> Artikli 12 16ike 2 punktis d osutatud <XI mittelikviidsed varad on X> jargmised: <X]

a) materiaalsed pohivarad, €vilja arvatud hooned ja maa sellises ulatuses, mida
lubatakse arvesse votta laenude puhul, mille tagatiseks need on3;

b)  osalused, sealhulgas allutatud nduded, krediidiasutustes voi
finantseerimisasutustes, mida voidakse liilitada [X> konealuste <X] selHste
asutuste omavahendite hulka, vélja arvatud juhul, kui need on maha arvatud
direktiivi B> [2000/12/EU] <XI89299EMU artikli (> 57 <X 2ddike—+ punkt
42 B punktide 1-p <X] vdi kdesoleva DO direktiivi <X] ksa artikli 15 punkti d
alusel;

¢) osalused ja muud investeeringud teistes ettevatjates, mis ei ole krediidiasutused
vO1 muud finantseerimisasutused, mis pole turukdlblikud;

d) puudujddgid tiitarettevotjates;
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e) hoiused, vilja arvatud need, mida saab tagasi maksta 90 pideva jooksul, ja
samuti vidlja arvatud maksed, mis on seotud marginaaliga futuur- ja
optsioonlepingutega;

f) laenud ja muud saadaolevad summad, vélja arvatud need, mis kuuluvad
tasumisele 90 péeva jooksul;

g) reaalsed varud, vélja arvatud need, rms IX> _]uba <ZI kuuluvad &ﬁﬁ%&keﬁéega%
léel%es%tﬁé kapltahnouete hulka Fating d

Vahemalt sama ranged kui artlkhtes 18 20 satestatud nouded Xl.

V93/6/EMU V lisa Idike 8 teise
taande teine 161k (kohandatud)

DO Punkti b kohaldamisel vdivad X1 pPiddevad ametiasutused =é#vad loobuda
kdesoleva sidtte rakendamisest juhul, kui osalus krediidiasutuses voi
finantseerimisasutuses on ajutine, omandatud finantsabi andmiseks, selleks et
konealust asutust iimber kujundada voi pddsta. Samuti véivad nad sellest loobuda
nende osaluste puhul, mis on liilitatud investeerimisiihingu kauplemisportfellis.

V93/6/EMU V lisa 16ige 9
(kohandatud)

Artikkel 16

%eeé %Investeerlmlsuhmgud mis kuuluvad kontserni, mille X> suhtes kohaldatakse <X

b dada artiklis X> 22 <X] Zdéikes=4 sitestatud &igast X> loobumisdigust <X ,
arvutavad omavahendlte summa vastavalt X artiklitele 13—15 <X] 1&igetele—=8, Vottes
arvesse jargmisted muudatused:

a)y maha arvatakse 18ikes=2 [ artikli 13 16ike 2 punktis d <XI nimetatud
mittelikviidsed varad;

b)) 18ikes2 DO artikli 12 16ike 2 punktis a <X] nimetatud viljajdtmine ei puuduta
neid direktiivi $9299EML [X> [2000/12/EU] X1 artikli 24&ike—+ X 57 X
pankti—12 [ punktide 1-p<XI  komponente, mis  kuuluvad
investeerimisithingule niisugustes ettevotjates, mille puhul rakendatakse
kdesoleva direktiivi artikli X> 2 16ikes 1 <X] méératletud konsolideerimist;

c)i#y direktiivi B [2000/12/EU] X1 89299/EMU artikli X 66 X1 6 1dike 1
punktides a ja b mmetatud pnrangud arvutatakse, lahutades esmastest
omavahenditest paakts peed [X> punktis b nimetatud <]
direktiivi > [2000/12/EU] Xl 89;%9;%&4% artikli DO 57 X1 2 18ke—t
punktide B I-p X +2—a—3 komponendid, mis kuuluvad konealuste
ettevotjate esmaste omavahendite hulka;

d)isy punktis ¢ nimetatud direktiivi X> [2000/12/EU] <X] 89200/EMU  artikli
DO 57 X 2 $8ike—t punktide X> 1-p I 42 komponendid arvatakse pigem
maha esmastest omavahenditest kui koigi elementide kogusummast, nii nagu
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on sétestatud ette-néhtad sama DO konealuse <X direktiivi artikli > 66 <X 6
16ikes 1 punktis—e eriti kdeoleva DX direktiivi artikli 13 1digete 4 ja 5 ning
artikli 14 <X] hisatéigete4=7 kohaldamiseks.

Juus

Artikkel 17

1. Kui asutus arvutab II lisa kohaldamisel riskiga kaalutud varasid direktiivi
[2000/12/EU] artiklite 84-89 sitete kohaselt, siis kohaldatakse direktiivi [2000/12/EU] VII
lisa 1. osa 4. allosas sétestatud arvutuste suhtes jargmist:

a) II lisas ndidatud riskipositsioonide jaoks tehtud vidirtuse korrigeerimiste ja
provisjonide summa hulka voib arvata véartuse korrigeerimised, mis on tehtud
vastaspoole krediidikvaliteedi arvesse votmiseks;

b) kui kauplemisportfelli kuuluva positsiooni hindamisel on vastaspoole
krediidiriski nduetekohaselt arvesse voetud, on vastaspoole riskipositsioonist
tuleneva oodatava kahju summa péadevate ametiasutuste ndusolekul null.

Punkti a kohaldamisel selliste asutuste suhtes ei arvata selliseid vaartuse
korrigeerimisi omavahendite hulka muul viisil kui kdesoleva punkti kohaselt.

2. Kiesoleva artikli kohaldamisel ldhtutakse direktiivi [2000/12/EU] artiklitest 153 ja
154.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

X>V PEATUKK <l
X>1.iaGU X

RISKIERALDISED

V93/6/EMU artikli 4 13ike 1
esimene 161k (kohandatud)
>uus

Artikkel 18

d sy d Aasutustelt omavahendeids=ais on kegusummas alati
Vahemalt Vordsed B> jargneva summaga <XI :
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WV98/31/EU artikli 1 15ige 2
(kohandatud)

8 a) kapitalinduded, mis on arvutatud nende kauplemisportfelli jaoks X> artiklites
28-32 ja X1 I, II ja VI ning vajaduse korral VHEE lisas DX sdtestatud meetodite
ja voimaluste <XI kohaselt;

#3 b) kapitalinduded, mis on arvutatud kogu nende dritegevuse jaoks IIl ja ¥H
B> IV X1 ning vajaduse korral VHE lisas [ sitestatud meetodite ja
voimaluste <X] kohaselt.

V93/6/EMU artikli 4 15ike 1
alapunktid iii ja iv (kohandatud)

N93/6/EMU artikli 4 15ike 1
alapunkt iii — alapunkti iv teine
161k

WV93/6/EMU artikli 4 15ige 6
(kohandatud)

2. Olenemata DO Erandina <X] 16ikest 1 vdivad pddevad ametiasutused lubada asutusi
arvutada oma kauplemisportfelliga seotud &ritegevuse kapitalindudeid vastavalt direlketissle
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8946470 [ direktiivi [2000/12/EU] artikli 75 punktile a ja kiesoleva direktiivi II lisa
1digetele 6, 7, 8 ja 10 <X , mitte aga vastavalt kdesoleva direktiivi I ja II lisale, kui
kauplemisportfelli suurus vastab alpeeltesdud X> jargmistele <XI nduetele:

pa) selliste asutuste kauplemisportfelliga seotud &dritegevus ei ileta iildjuhul 5%
nende kogu éritegevusest;

# b) nende kauplemisportfelli positsioonid kokku ei iileta iildjuhul 15 miljonit
ekiiiid X eurot <X ;

#c) selliste asutuste kauplemisportfelliga seotud dritegevus ei iileta kunagi 6%
kogu nende édritegevusest ja nende kauplemisportfelli positsioonid kokku ei
tileta kunagi 20 miljonit ekdiid X eurot <XI.

WV93/6/EMU artikli 4 15ige 7
(kohandatud)

3. Kauplemisportfelli dritegevuse ja kogu dritegevuse suhte arvestamiseks vastavalt 16ike
> 2 X1 6 punktidele X> a ja ¢ <X] isea=#t voivad padevad ametiasutused kasutada kas
konealuste asutuste bilansilise ja bilansivélise dritegevuse liidetud mahtu, kasumiaruannet voi
omavahendeids v0i nimetatud néitajate kombinatsiooni. Bilansilise ja bilansivélise éritegevuse
mahu hindamisel voetakse DX volainstrumendid <XI s8lekehustused arvesse turuhlnna vOi
pohivéirtusega, aktsiad turuhlnnaga ja DO tuletisinstrumendid <X] taletis aberid nende
aluseks olevate instrumentide nimi- vOi turuvéirtusega. Pikad ja luhlkesed positsioonid
liildetakse olenemata nende mérgist.

V93/6/EMU artikli 4 15ige 8
(kohandatud)

4. Kui asutus peaks kauem kui vaid liithikese aja jooksul iiletama kas ithe voi mdlemad
16ike B> 2 <X] 6 punktides X> a ja b <X] +5a= kehtestatud X> piirméddrad <X] élempiirid vOi
tiletama tihe voi molemad 16ike B 2 <XI 6 punktis > ¢ <X] #4 kehtestatud X> piirméirad <X]
#empiirid, noutakse selliselt asutuselt kauplemisportfellist tuleneva dritegevuse suhtes pigem
artikdi4 DO 16ike 1 <X] punkti B> a <XI # kui direktiivi 8946474EMU X [2000/12/EU] artikli
75 punkti a <XI nduete tditmist ning teatamist padevale ametiasutusele.

Juus

Artikkel 19

1. I lisa 10ike 14 kohaldamisel voib siseriiklikku kaalutlusdigust kasutades méérata
samade liksuste emiteeritud ja omavéiringus nomineeritud ja rahastatud volainstrumentidele
0% kaalu.

V93/6/EMU artikli 11 13ige 2
(kohandatud)

2. %ﬂ%ﬂ%&%& IX> Erandma@ I hsa 101getest > 13 _]a<ZI 14 voivad 111kmesr11g1d
volakirjale, sa 24 o shas 005
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B> mille suhtes kohaldatakse direktiivi [2000/12/EU] VI lisa 1. osa 1dikeid 65-67, <XI
kehtestada eririski ndude, mis stab—speele [ on vordne XI samasuguse
B> jarelejadnud <X] tdhtajaga [X> aktsepteeritava instrumendi <X] kalifitseeritud—artikh
eririski ndudegast X> , mida on vihendatud direktiivi [2000/12/EU] VI lisa 1. osa 1dikes 68
toodud protsentide kohaselt <XI .

‘ Juus

3. Kui padev ametiasutus tunnistab kolmanda riigi investeerimisfondi aktsepteeritavaks
vastavalt 1 lisa Idikele 52, voib teise litkmesriigi pddev ametiasutus kasutada sellist
tunnustamist omapoolset hinnangut andmata.

Artikkel 20

1. Kui kéesoleva artikli 1digetest 2, 3 ja 4 ning kéesoleva direktiivi artiklist 34 ei tulene
teisiti, kohaldatakse investeerimisiihingute suhtes direktiivi [2000/12/EU] artikli 75 ndudeid.

2. Erandina 16ikest 1 voivad péadevad ametiasutused Ilubada, et nende
investeerimisiihingute omavahendid, kellele ei ole antud luba direktiivi 2004/39/EU I lisa A
osa punktides 3 ja 6 loetletud investeerimisteenuste osutamiseks, on alati vihemalt vordsed
suuremaga kahest jirgnevast niitajast:

a)  direktiivi [2000/12/EU] artikli 75 punktides a—c toodud kapitalinduete
summast;

b)  kéesoleva direktiivi artiklis 21 sétestatud summast.

3. Erandina 10ikest 1 vdivad péddevad ametiasutused lubada, et nende
investeerimisithingute, omavahendid kelle algkapital vastab artiklis 9 sétestatule, kuid kes
kuuluvad jirgmistesse kategooriatesse, on alati vdihemalt vdrdsed direktiivi [2000/12/EU]
artikli 75 punktides a—c toodud nduete kohaselt arvutatud kapitalinduete summaga ja
kdesoleva direktiivi artiklis 21 sdtestatud summaga:

a) investeerimisiihingud, kes vahendaja digustega tegutsedes voi kliendi
korraldust tdites kauplevad oma arvel kliendi korralduse tditmiseks voi
teostamiseks voOi ligipddsu saamiseks kliiring- ja arveldussiisteemile voi
tunnustatud borsile;

b) investeerimisiihingud:

1)  kes ei hoia enda kies kliendi raha ega védrtpabereid;
i1)  kes tegelevad ainult oma arvel kauplemisega;

iii)  kellel ei ole véliskliente;

iv) kelle tehingute teostamine ja arveldamine toimub arveldusasutuse
vastutusel ja tagatisega.

4. Loigetes 2 ja 3 nimetatud investeerimisithingute suhtes kohaldatakse koiki muid
direktiivi [2000/12/EU] V lisas esitatud operatsiooniriski kisitlevaid sitteid.
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| 93/6/EMU 1V lisa

Artikkel 21

Investeerimisiihingutel peab olema omavahendeid summas, mis vordub iihe neljandikuga
nende eelmise aasta piisivatest iildkuludest.

Padevad ametiasutused voivad seda nduet korrigeerida juhul, kui eelmise aastaga vorreldes on
ariiihingu &ritegevuses toimunud olulisi muutusi.

Alla {ihe aasta kestnud é&ritegevuse, samuti uue &riithingu puhul peavad omavahendid
vOrduma tihe neljandikuga tema driplaanis planeeritud piisivatest iildkuludest, vilja arvatud
juhul, kui ametiisikud nduavad nimetatud plaani korrigeerimist.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

X>2. 0sA NOUETE KONSOLIDEERITUD KOHALDAMINE <X]

Juus

Artikkel 22

1. Pidevad ametiasutused, kellele on antud iilesanne voi volitused teha konsolideeritud
jarelevalvet artiklis 2 holmatud kontsernide iile, vdivad igal iiksikjuhul eraldi loobuda
kapitalinduete konsolideeritud alustel kohaldamisest, tingimusel et:

a)

b)

d)

iga sellisesse kontserni kuuluv investeerimisiihing kasutab artiklis 16 toodud
omavahendite méaératlust;

koik sellisesse kontserni kuuluvad investeerimisiihingud kuuluvad artikli 20
1oigetes 2 ja 3 toodud kategooriatesse;

iga sellisesse kontserni kuuluv investeerimisiihing tdidab artiklites 18 ja 20
kehtestatud ndudeid individuaalselt ja samal ajal arvab oma omavahenditest
maha koik tingimuslikud kohustused investeerimisiihingute,
finantseerimisasutuste, varahaldusettevdtjate ja krediidiasutuste abiettevotjate
ees, mis kuuluksid muul juhul konsolideerimisele;

igal finantsvaldusettevotjal, mis on sellisesse kontserni kuuluva mis tahes
investeerimisithingu emaettevotja, peab olema vihemalt sama palju kapitali,
mis on kilesolevaga miiratletud direktiivi [2000/12/EU] artikli 57 punktide a—h
summana, kui kdigi direktiivi [2000/12/EU] artiklis 57 nimetatud osaluste,
allutatud nduete ja instrumentide tdieliku raamatupidamisliku vdirtuse summa
investeerimisiihingutes, finantseerimisasutustes, varahaldusettevotjates ja
krediidiasutuste abiettevotjates, mis kuuluks muul juhul konsolideerimisele,
ning koigi tingimuslike kohustuste kogusumma investeerimisiihingute,
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finantseerimisasutuste, varahaldusettevdtjate ja krediidiasutuste abiettevotjate
ees, mis kuuluks muul juhul konsolideerimisele;

Kui esimeses 1digus toodud kriteeriumid on tdidetud, peavad igal
investeerimisithingul olema  kehtestatud  koigi kontserni kuuluvate
finantsvaldusettevotjate, investeerimisiithingute, finantseerimisasutuste,
varahaldusettevotjate ja krediidiasutuste abiettevotjate kapitali ja vahendite allikate
jélgimis- ja kontrollsiisteemid.

2. Erandina 16ikest 1 vdivad padevad ametiasutused lubada finantsvaldusettevotjatel, mis
on sellisesse kontserni kuuluva investeerimisithingu emaettevotja, kasutada 1oike 1 punkti d
kohaselt arvutatud vairtusest madalamat vaartust, mis ei tohi aga olla madalam artiklites 18 ja
20 investeerimisiihingutele, finantseerimisasutustele, varahaldusettevotjatele  ja
krediidiasutuste abiettevdtjatele individuaalsetel alustel kehtestatud nduetest, mis kuuluksid
muul juhul konsolideerimisele, ja koigi tingimuslike kohustuste kogusummast
investeerimisithingute, finantseerimisasutuste, varahaldusettevitjate ja krediidiasutuste
abiettevotjate ees, mis kuuluks muul juhul konsolideerimisele. Kdesoleva 16ike kohaldamisel
kisitletakse finantseerimisasutuste, varahaldusettevotjate ja krediidiasutuste abiettevotjate
kapitalindudeid nominaalsete kapitalinduetena.

V93/6/EMU artikli 7 1iked 5 ja 6
(kohandatud)

Artikkel 23

Pédevad ametiasutused nouavad, et kontserni kuuluvad investeerimisiihingud, mille suhtes
kohaldatakse 16ikes 28 X> 22 <X] nimetatud loobumist, teataksid neile riskidest, sealhulgas
nende kapitali ja vahendite koosseisu ja allikatega seotud riskidest, mis vdiksid nende
finantspositsioone norgendada. Kui pddevad ametiasutused otsustavad siis, et nende
investeerimisithingute finantspositsioonid ei ole piisavalt kaitstud, nduavad nad neilt
meetmete vOtmist, mis vajaduse korral véivad muu hulgas hdlmata ka kapitali litkumise
piiranguid sellistelt dritihingutelt kontserni litkmetele.

Kui padevad ametiasutused loobuvad X artiklis 22 <X] i8#kes—4 sitestatud konsolideeritud
jérelevalve kohustusest, votavad nad teisi kohaseid meetmeid kogu kontserni, sealhulgas
véljaspool litkmesriiki asuvate ettevotjate riskide, eriti suure riskide kontsentreerumise
jalgimiseks.

Juus

Kui pédevad ametiasutused loobuvad artiklis 22 sdtestatud konsolideeritud jérelevalve
kohustusest, jddvad direktiivi [2000/12/EU] V jaotise 5. peatiki nduded ja direktiivi
[2000/12/EU] artikli 124 investeerimisiihingute jarelevalve nouded kehtima individuaalsetel
alustel.

| 93/6/EMU artikli 7 15iked 7-9
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Juus

Artikkel 24

Erandina artikli 2 16ikest 2 voivad padevad ametiasutused vabastada investeerimisithingud
nimetatud 10ikes kehtestatud konsolideeritud kapitalinduetest tingimusel, et koik kontserni
kuuluvad investeerimisiihingud klassifitseeruvad artikli 20 1dike 2  kohasteks
investeerimisithinguteks ja kontserni ei kuulu krediidiasutusi.

Kui esimese 10igu nduded on tdidetud, ndutakse emaettevdtjana tegutsevalt
investeerimisithingult omavahendeid, mis on alati vdhemalt vordsed suuremaga kahest
jargnevast kdesoleva peatiiki 3. jao kohaselt arvutatud konsolideeritud ndudest:

(a) direktiivi [2000/12/EU] artikli 75 punktides a—c toodud kapitalinduete summa;

(b) artiklis 21 sdtestatud summa.

Artikkel 25

Erandina artikli 2 16ikest 2 voivad padevad ametiasutused vabastada investeerimisithingud
nimetatud 10ikes kehtestatud konsolideeritud kapitalinduetest tingimusel, et koik kontserni
kuuluvad investeerimisithingud klassifitseeruvad artikli 20 ldigete 2 ja 3 kohasteks
investeerimisithinguteks ja kontserni ei kuulu krediidiasutusi.
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Kui esimese 10igu nduded on tdidetud, ndutakse emaettevdtjana tegutsevalt
investeerimisithingult omavahendeid, mis on alati vihemalt vordsed kéesoleva peatiiki 3. jao
kohaselt arvutatud konsolideeritud kapitalinduete summa, direktiivi [2000/12/EU] artikli 75
punktides a—c toodud kapitalinduete summa ja kédesoleva direktiivi artiklis 21 sitestatud
summaga.

| %93/6/EMU (kohandatud)

X>3.3aG6U X

K ONSOLIDEERITUD NOUETE ARVUTAMINE

V98/31/EU artikli 1 15ige 4
(kohandatud)

Artikkel 26

1. Kui artiklis 28 [X> 22 <X] sitestatud loobumisdigust ei kasutata, vdivad padevad
asutused I ja VHE lisas sitestatud kapitalinduete ja X artiklites 28-32 ja <X VI lisas
satestatud khendiriskide [ klientide riskipositsioonide <X] konsolideeritud arvutamiseks
lubada iihe asutuse kauplemisportfelli positsioonide tasaarvestust teise asutuse
kauplemisportfelli positsioonide suhtes X> artiklites 28-32 ja <XI I, Vi ja VIH lisas sdtestatud
eeskirjade kohaselt.

Lisaks vdivad nad lubada iihe asutuse vilisvaluuta positsioonide tasaarvestust teise
asutuse vilisvaluuta positsioonide suhtes III ja/voi VEE lisas sétestatud eeskirjade
kohaselt. Samuti vdivad nad lubada iihe asutuse kaubapositsioonide tasaarvestust
teise asutuse kaubapositsioonide suhtes ¥H DO [V <X ja/voi VHE lisas sdtestatud
eeskirjade kohaselt.

WV93/6/EMU artikli 7 18ige 11
(kohandatud)

2. Samuti-véivad Ppidevad asutused X> voivad <X] lubada kolmandates riikides asuvate
ettevotjate kauplemisportfelli- ning vélisvaluuta- ja kaubapositsioonide tasaarvestust, kui iihel
ajal on tdidetud jargmised tingimused:

g a) nendel ettevotjatel on kolmandas riigis tegevusluba ning nad vastavad kas
direktiivi ZHZSGAEEE X> [2000/12/EU] <X artikli B> 4 15ikes 1 <XI +-esimese
taandes esitatud krediidiasutuse maédratlusele vO1 on kolmandate riikide
tunnustatud investeerimisiithingud,

ii) b) need ettevotjad tdidavad iseseisvalt kapitali adekvaatsuse ndudeid, mis on
samavidrsed kdesolevas direktiivis sétestatutega;

#3c) konealustes ritkides puuduvad eeskirjad, mis vdiksid méirgatavalt mojutada
vahendite kontsernisisest litkumist.
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WV93/6/EMU artikli 7 13ige 12
(kohandatud)

3. Samuti voivad pddevad ametiasutused lubada Ioikes +8 [X> 1 <X] sitestatud
tasaarveldust litkmesriigis tegevusloa saanud kontserni moodustavate asutuste vahel,
tingimusel et:

pa) kapitali kontsernisisene jaotumine on vastuvoetav;

13 b) asutuste tegevuse seadusandlik, juriidiline ja lepinguline raamistik tagab neile
kontsernisisese vastastikuse finantstoetuse.

V93/6/EMU artikli 7 15ige 13
(kohandatud)

4. Peale selle voivad padevad ametiasutused lubada loikes 8 X> 1 <X] sitestatud
tasaarveldust 16ike 42 X> 3 <X] tingimusi tditvate kontserni moodustavate asutuste ja samasse
kontserni kuuluva teises litkmesriigis tegevusluba omava asutuse vahel, tingimusel et viimane
tdidab iseseiswalt artiklites X> 18, 20 ja 28 XI 4—ea=5 kehtestatud kapitalindudeid
> individuaalsetel alustel <XI .

WV93/6/EMU artikli 7 18iked 14 ja
15 (kohandatud)

Artikkel 27

1. Omavahendite konsolideeritud arvutamisel kohaldatakse direktiivi S$9/299/EMLI
> [2000/12/EU] < artiklit & > 65 <X .

2. Pddevad ametiasutused, kelle iilesandeks on teostada konsolideeritud jérelevalvet,
voivad asutuste omavahendite konsolideeritud arvutamisel tunnustada asjaomaste asutuste
puhul IV lisas kohaldatavaid konkreetseid omavahendite méaératlusi.
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

X>4. 3aGU X

B>SUURTE RISKIKONTSENTRATSIOONIDE JALGIMINE JA
KONTROLL I

WV93/6/EMU artikli 5 1ige 1
(kohandatud)

Artikkel 28

1. Asutused jélgivad ja kontrollivad suurt riskide kontsentratsiooni vastavalt direletisele
9242 HEMU O direktiivi [2000/12/EU] artiklitele 106—118 <XI.

V98/31/EU artikli 1 13ige 3
(kohandatud)

2. D> Erandina 10ikest 1 <X] SeHestelenemata X jilgivad ja kontrollivad <X] asutused,
kes arvutavad oma kauplemlsportfelh arltegevusega seotud kapitalindudeid I ja II lisa ja
vajaduse korral VHE lisa kohaselt, jéile szad suurt riskide kontsentratsiooni
direktiing—02 /O L/EMU O direktiivi [2000/12/EU] artiklite 106—108 <XI kohaselt, kui
artiklites 29=39 X> 2932 <XI sdtestatud muudatustest ei tulene teisiti.

‘ Juus

3. Komisjon esitab 31. detsembriks 2007 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande
kéesoleva jao kohaldamise kohta koos asjakohaste ettepanekutega.

WV93/6/EMU VI lisa 15ige 2

(kohandatud)
=uus
Artikkel 29

1. Uks1kk11ent1dega seotud kauplemisportfellist tulenevate [X> riskipositsioonide <XI
iskide atsteont arvutamiseks liidetakse jargmised punktid sa—:

#a) asutuse positiivne pika positsiooni iilejadk lithikese positsiooni B suhtes <XI
koigis kdnealuse kliendi emiteeritud finantsinstrumentides B , kus <XI €iga
konkreetse instrumendi netopositsioon arvutatakse vastavalt I lisas kehtestatud
korraley;

#) b) DO riskile avatud netopositsioon volainstrumentide emissiooni <XI %@&&
vOi akts1aernlss1oon1 tagamlse puhul et

ET 38

ET



ET

#c) DO riskipositsioonid <Xl d ptsentratsiosn, mis tulenenebvad konealuse
kliendiga sdlmitud II lisas mmetatud tehlngutest kokkulepetest ja lepingutest;
niisugusedae X riskipositsioonid <] 3 r  arvutatakse
vastavalt konealuses lisas kehtestatud = r1sk1p051t5100n1de vaartuste
arvutamise <= korrale Hima—vastaspoeteriskekaatuma

DO>Punkti b kohaldamisel arvutatakse riskile avatud netopositsioon, lahutades
védrtpaberite emissiooni tagamisega seotud positsioonid, mida kolmandad isikud on
formaalsete kokkulepete pohjal markinud voi mille tagamises nad on osalenud ja
mida vdhendatakse I lisa 15ikes 41 sdtestatud tegurite kohaselt. <XI

Kuni edaspidise thtlustamiseni nduavad padevad ametiasutused B punkti b
kohaldamisel <X] , et asutused arendaksid vilja jdlgimis- ja kontrollsiisteemid
véadrtpaberite emissiooni tagamisega seotud X riskipositsioonide jaoks <X] siskide
kentsentratsioeniks esialgse kohustuse vOtmise ja esimese pangapdeva vahelisel ajal,
arvestades konealustel turgudel voetud riskide olemust;

= Punkti ¢ kohaldamisel al.’yatakse kéesoleva direktiivi II lisa 10ikes 5 toodud viitest
vilja direktiivi [2000/12/EU] artiklid 84—89. <

V93/6/EMU VI lisa 13ige 3
(kohandatud)

2. Seejﬁe-l=&ﬁea%a%aal€se Oemavahel seotud kauplemisportfelli  klientide grupi
B riskipositsioonid <X] #is ard X arvutatakse <XI , liites kokku grupi

tiksikliikmetega  seotud, Vastavalt 101kele 12 arvutatud B riskipositsioonid <X]

WV93/6/EMU VI lisa I5ige 4
(kohandatud)

Artikkel 30

1. Uksikklientide vdi omavahel seotud klientide grupi iildigesed B riskipositsioonid <XI
riskikentsentratsioen  arvutatakse, liites kokku kauplemlsportfelhst tulenevad ja
kauplemisportfellivalised x> riskipositsioonid Xl s aid, vOttes arvesse
direktiivi 9242EMY [ [2000/12/EU] X artikleid: 4 IZ> 112 117 KXl 16iked-6-12.

Kauplemisportfellivdlise B> riskipositsiooni <X] sk e i
véljaarvutamiseks peavad asutused B> artikli 13 16ike 2 punkt1 d <ZI %@ﬁé@%
punkti—d alusel omavahenditest mahaarvatavatest varadest tulenevat sk
B> riskipositsiooni <XI nulliks.
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V93/6/EMU VI lisa 15ige 5
(kohandatud)
=uus

2. Vastavalt loikele 4 arvutatud asutuse tliksikklientide ja omavahel seotud klientide grupi
tldigesed DX riskipositsioonid <X] siskikentsentratsioon tchakse teatavaks vastavalt direktiivi
922 LEMLL XD [2000/12/EU] X1 artiklis 3 X> 110 <X sétestatud korrale.

=Muudel juhtudel kui seoses repotehingute ja véirtpaberite voi kaupade laenuks
andmise vO1 votmise tehingutega ei holma klientide ja omavahel seotud klientide
grupi suure riskikontsentratsiooni arvutamine aruandluseks krediidiriski maandamise
tunnustamist. <

V93/6/EMU VI lisa 13ige 6
(kohandatud)

3.Seda [ Loikes 1 nimetatud <X] iiksikklientide ja omavahel seotud klientide grupi
B> riskipositsioonide X1 siskikentsentratsioent summat piiratakse vastavalt direktiivi
9%%%4%@[2000/12/EU]@%%@amkhtelelll 117 X1 eS-arvesse-5aa

V93/6/EMU VI lisa 13ige 7
(kohandatud)

4. D> Erandina <X] Olenemata 10ikest DX 3 <X] 6 vdivad piadevad ametiasutused lubada
kasuleda Vara51d mis moodustavad ndudeid ja muid [ riskipositsioone <XI siske
reesteertmts ele; kolmandate ritkide tunnustatud investeerimisiihingutele ja
tunnustatud ﬁnantsmstrumentlde arvelduskodadele ja borsidele, sama korra kohaselt, mida
kohaldatakse asutuste puhul %&%a%%l-t B> j Ja mls on satestatud <X] direktiivi 92424EMU
B [2000/12/EU] K axtkdid—1aike—7 punkd He—i—j a—lSigetele—0-+ 0=L< artikli 113 1dike 2
punktis 1, artikli 115 Idikes 2 ja artlkhs 116 Xl

V93/6/EMU VI lisa 15ige 8
(kohandatud)

Artikkel 31

Pidevad ametiasutused voivad lubada direktiivi 92HA2LEMUE> [2000/12/EU] <X] astikdis—4
> artiklites 111-117 <X] sitestatud B> piirmddrade <X piside iiletamist, kui samal=ajat on
tdidetud jargmised tingimused:

+a) kauplemisportfellivdline DB riskipositsioon <X] siskikentsentratsieen kliendi voi
omavahel seotud klientide grupi suhtes ei iileta eirektivis—02/42 /MU
B [direktiivi 2000/12/EU] artiklites 111-117 <X sitestatud B piirmddrasid <Xl
iempiist, arvutatuna direktiivis 89299EMU [ [2000/12/EU] X1 médsatietad
> nimetatud <X omavahendite suhtes, nonda et [ piirmddrade <X| piranss
iletamine tuleneb téielikult kauplemisportfelli arvelt;
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2b) aerdhine DO asutus X] tdidab [ piirméddrade liletamise korral <X #lejddsi—puhul
tdiendavaid  kapitalindudeid, mis on sitestatud direktiivi 92H42EMU
X> [2000/12/EU] X1 artikli 4 B> 111 <X] 1digetes 1 ja 2 ja X 5 mis arvutatakse
kéesoleva direktiivi VI lisa kohaselt <X .

3=c) kui piranes DO piirmddrade <X] {iletamisest on moodunud 10 paeva voi vihem, ei
tohi kauplemisportfelliga seotud kliendi voi omavahel seotud klientide grupi
B> riskipositsioon <X] riskikentsentratsieen iiletada 500% asutuse omavahenditest;

4.d) koik B piirmddrade <X] pHranguiiletamised, mis on kestnud kauem kui 10 pdeva, ei
tohi kokku tiletada 600% asutuse omavahenditest;

5.e) asutused peavad teatama piddevatele ametiasutustele iga kolme kuu jérel koikidest
juhtumitest, kst X mil viimase kolme kuu jooksul <XI on iiletatud direktiivi
0242 HEMIL (O [2000/12/EU] <X artikli 4 > 111 <X Idigetes 1 ja 2 sitestatud

B> piirmédrasid <XI élempiire.

Seoses punktiga e tuleb igal D> piirméddrade <X piranguiiletamise juhul aruandes esitada
dlejddei DO piirméira liletamise <X] summa ja konealuse kliendi nimi.

WV93/6/EMU VI lisa 16iked 9 ja 12

(kohandatud)
Artikkel 32
1. Padevad ametiasutused kehtestavad korrasteata a4
mitte lubada asutustel teadlikult jétta tditmata talendavad kapltahnouded mida neil tuleks
tdita s e entde DO riskipositsioonide <X] puhul, mis iletavad kauem kui 10

paeva _]ooksul d1rekt11V1 0242 HEMU [ [2000/12/EU] <X artikli 4 B 111 <X 15igeteskes 1
Ja 2 satestatud DO piirmédrasid X1 &lempiire, kui asutused kannavad need
iskikes enid [ riskipositsioonid <X] ajutiselt iile kontserni kuuluvasse voi
mlttekuuluvasse teise dritthingusse ja/vdi sooritavad muid kunstlikke tehinguid
ptse sieent [ riskipositsiooni <X] Iépetamiseks X sulgemiseks <XI 10 paeva
Jooksul Ja uue %@@m B> rlsk1p0s1ts100n1 Xl tekltamlseks Astrtase e

Péadevad ametiasutused teavitavad > ndukogu ja <X] komisjoni nimetatud korrast.

Asutused tootavad vélja korra, mis tagab, et igast esimeses 10igus osutatud mojuga
tehingust teatatakse kohe padevatele ametiasutustele.

2. Péadevad ametiasutused voivad se# asutustel, kellel on X> artikli 13 16ike 2 <X] 3disa
18ike—2 alusel lubatud kasutada alternatiivset omavahendite médratlust, kasutada seda ka
BX> artikli 30 1igete 2 ja 3 ning artikli 31 <X] kéeselevatisedbigete-565e=8 puhul, tingimusel
et konealused asutused peavad hsaks tiitma koik direktiivi X [2000/12/EU] <X
02BN artiklites %%#4 IX> 110 117 <&X] sitestatud tingimused seoses
B> riskipositsioonidega <X siskd sentratsioenidega, mis ei tulene kauplemisportfellist,
kasutades direktiivis B> [2000/ 12/EU] @ 897%97%4%1 méiiratletud omavahendeid.
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

B>5.3AGU Xl

POSITSIOONIDE HINDAMINE ARUANDLUSEK S

Artikkel 33

Juus

1. Koigi kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide suhtes kohaldatakse VII lisa B osas
nimetatud usaldusvéirseid hindamiseeskirju. Nende eeskirjade kohaselt peavad asutused
tagama, et iga nende kauplemisportfelli positsiooni suhtes kohaldatav véartus kajastaks
nduetekohaselt jooksvat turuvéirtust. See véirtus sisaldab asjakohasel mééral kindlust seoses
kauplemisportfelli positsioonide diinaamilise iseloomu, usaldusvdirsuse nduete ning
kauplemisportfelli positsioonidele esitatavate kapitalinduete kasutusviiside ja eesmérkidega.

2. Positsioonide timberhindamine toimub vihemalt kord péevas.

V93/6/EMU artikkel 6
(kohandatud)
= uus

23 .Turuhindade puudumisels—néiteks—s = p—puk sgrataral voivad pddevad
ametiasutused mitte nduda loﬁe%sgete 1 IZ> ja 2 <Z| kehtestatud tlnglmuse tditmist ja nouda,
et asutused kasutaksid alternatiivseid hindamismeetodeid, mis on piisavalt usaldusvairsed
ning piadevate ametiasutuste poolt heaks kiidetud.
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| ¥93/6/EMU

‘ Suus
KOHALDANMISALA
| ¥96/3/EMU
Atk
l"” | ..ll |

| ¥98/31/EU artikli 7 15ige 10

6. JAGU

RISKIJUHTIMINE JA KAPITALI HINDAMINE

Artikkel 34

Pddevad ametiasutused nGuavad koigilt investeerimistihingutelt lisaks direktiivi 2004/39/EU
artikli 13 nduete tditmisele ka direktiivi [2000/12/EU] artiklite 22 ja 123 nouete tditmist.
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

B>7.3A6U X

ARUANDL USNOUDED

V93/6/EMU artikkel 8
(kohandatud)

Artikkel 35

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud ja krediidiasutused esitaksid oma
asukohalitkmesriigi paddevatele ametiasutustele kdik andmed, mis on vajalikud kontrollimaks,
kas nad tdidavad kéesoleva direktiivi alusel vastuvdetud eeskirju. Liikmesriigid tagavad
tihtlasi, et asutuste sisekontrolli mehhanismid ning haldus- ja raamatupidamissiisteemid
voimaldaksid alati kontrollida nende eeskirjade tiitmise digsust.

2. Investeerimisiihingud ea—kehkustatad esitavadma piddevatele ametiasutustele viimaste
poolt kehtestatud vormis aruandeid vahemalt iiks kord kuus, kui on tegemist artiklis DX 9 <X]
3-18ikes=3 nimetatud arilihingutega, vihemalt iiks kord kolme kuu jooksul, kui on tegemist
artikli D> 5 <XI 3 16ikes 1 nimetatud &ritihingutega, ja vdhemalt iiks kord kuue kuu jooksul,
kui on tegemist artikli B> 5 <XI 3 16ikes 2 nimetatud &ritihingutega.

3. Olenemata 15ikest 2 noutakse artikli 3 > 5 <XI 15ikesgetes 1 ja 3 D artiklis 9 <X]
nimetatud investeerimisithingutelt konsolideeritud vdi osaliselt konsolideeritud andmete
esitamist ainult iiks kord kuue kuu jooksul.

4. Krediidiasutused on kohustatud esitama aruandeid vastavalt piddevate ametiasutuste
kehtestatud korrale nii tihti, kui seda ndutakse vastavalt direktiivile $944FEML
X> [2000/12/EU] <Xl.

| ¥98/31/EU artikli 1 15ige 5

5. Padevad ametiasutused kohustavad asutusi teatama neile viivitamata igast juhtumist,
mil nende repotehingute ja pdordrepotehingute voi védrtpaberite j Ja kaupade laenuks andmise
Ja Votmlse tehlngute Vastaspooled el talda oma kohustu51 s ayle—g
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

OV peatikk <X
X>1.iacUu X

PADEVAD AMETIASUTUSED

W93/6/EMU artikkel 9
(kohandatud)

Artikkel 36

1. Liikmesriigid médravad ametiasutused, kes—hakkavad—tiitma DO kelle piddevusse
kuulub <X] kdesolevas direktiivis sdtestatud kohustuste: B tditmine <XI . Nad teatavad sellest
komisjonile, mérkides eraldi dra kohustuste jagamise.

2. Léikes—l—nimetatud DO Pidevad X] ametiasutused X> on X] peavad—elema

valitsusasutused vOi asutused, =msde [X> keda <X] seadusega voi valitsusasutuste poolt
tunnustatakse kdnealuses litkmesriigis toimiva jarelevalvesiisteemi osana.

3. Konealustele [ pddevatele <X] ametiasutustele [X> antakse <X] tleb—anda koik
volitused, mida nad vajavad oma {ilesannete tditmiseks, eriti seoses kauplemisportfelli
koosseisu jarelevalvega.
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‘ Juus

2.JAGU

JARELEVALVE

Artikkel 37

1. Direktiivi  [2000/12/EU]  artikleid 124-132, 136 ja 144 kohaldatakse
investeerimisithingute jarelevalve suhtes mutatis mutandis jargnevalt:

a)  viiteid direktiivi [2000/12/EU] artiklile 6 kisitatakse viidetena direktiivi
2004/39/EU artiklile 5;

b)  viiteid direktiivi [2000/12/EU] artiklitele 22 ja 123 Kkisitatakse viidetena
kdesoleva direktiivi artiklile 34;

c) viiteid direktiivi [2000/12/EU] artiklitele 4452 késitatakse viidetena direktiivi
2004/39/EU artiklitele 54 ja 58.

Kui Euroopa Liidus emaettevotjana tegutseva finantsvaldusettevdtja tiitarettevotjaks
on nii krediidiasutus kui investeerimisiihing, siis sama pddev ametiasutus, kes on
vastutav krediidiasutuse jirelevalve eest, loetakse vastutavaks ka selle emaettevotja
kontrolli all olevate tliksuste konsolideeritud jarelevalve eest.

2. Direktiivi [2000/12/EU] artikli 129 1dikes 2 sitestatud ndudeid kohaldatakse ka
kéesoleva direktiivi V lisa kohase asutuste sisemudelite tunnustamise suhtes.

Esimeses 16igus osutatud tunnustamine tuleb saada kuue kuu jooksul.

WV93/6/EMU artikli 9 16ige 4
(kohandatud)

Artikkel 38

1. Liikmesriikide padevad ametiasutused teevad tihedat koost6od kdesoleva direktiiviga
ettenahtud kohustuste taltmlsel eriti juhul, kui investeerimisteenuseid osutatakse piiriiileselt
thes 22 ess filiaalide avamise kaudu.

Vastava taotluse alusel annavad nad ukstelsele informatsiooni, mis vdiks holbustada
jarelevalvet smvesteerimisihineutegatereditdiasutuste kapitali adekvaatsuse iile, eriti
aga kontrollida kaesolevas d1rekt11v1s sitestatud eeskirjade jargimist.

2. Igasuguse piddevate ametiasutuste vahelise 3& kéesolevas direktiivis sétestatud
> investeerimisithinguid ~ késitleva <XI  informatsiooni ~ vahetuse = puhul  kehtivad
X> jargmised <XI ametisaladuse pidamise néuded X> : <X]
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a) s=mis investeerimisiihingute puhul ea—sétestatud direktiivi B> 2004/39/EU <Xl
0322 /MU artiklites 25 > 54 ja 58 kehtestatud nduded; <XI

b) i krediidiasutuste puhul direktiivi X [2000/12/EU] artiklites 4452
kehtestatud nduded X1 FHISOEMILL artildlis 12 mundetud direktiivias

‘ Juus

VII peatiikk

Avalikustamine

Artikkel 39

Direktiivi  [2000/12/EU] 5. peatiiki V jaotises sitestatud ndudmisi kohaldatakse
investeerimisithingutes suhtes.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

> VIII peatikk <X

B>1.JaGU X

‘ Juus

Artikkel 40

Miinimumkapitali nduete arvutamiseks vastaspoole riski médramiseks kdesoleva direktiivi
kohaselt ja krediidiriski madramiseks direktiivi [2000/12/EU] kohaselt, ilma et see piiraks
direktiivi [2000/12/EU] 111 lisa 1digete 2—6 sitete kohaldamist, kisitletakse kolmandate riikide
tunnustatud investeerimisiithingute riskipositsioone ja tunnustatud arvelduskodadele ja borside
riskipositsioone asutuste riskipositsioonidena.

Artikkel 41

31. detsembriks 2008 kontrollib komisjon II lisas sdtestatud vastaspoole riski kdsitlemist ja
vajaduse korral vaatab selle 14bi.
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

>2.3AG6U Xl

BOTAITEVVOLITUSED Xl

V93/6/EMU artikkel 10
(kohandatud)
Suus

Artikkel 42

:IZ) Komlsjon otsustab k01g1 muudatuste ile Jargmlstes

Valdkondades artlkh 43 101kes 2 osutatud menetluse kohaselt. <XI

a)

b)

B

artikli 2 X> 3 X1 maéératluste selgitamine kédesoleva direktiivi iihesuguse
kohaldamise tagamiseks kdigis ithenduse osades;

artikli 2 X 3 XI maiiratluste selgitamine finantsturgude arengu arvesse
votmiseks;

artiklites 3 X> 5-9 <X sdtestatud X> algkapitali <X] siinsmumkapitali suuruste
ja artikli X> 18 16ikes 2 <X] 4d&ikes=6 nimetatud suuruste muutmine majanduse
ja B© rahanduse <XI fnantstara arengu arvesse votmiseks;

artikli 20 Idigetes 2 ja 3 nimetatud investeerimisithingute kategooriate
muutmine finantsturgude arengu arvesse votmiseks; <

artiklis 21 sétestatud noude selgitamine kéesoleva direktiivi lihesuguse
kohaldamise tagamiseks kdigis iihenduse osades; <

terminite Uhtlustamine ja maédratluste vormistamine kooskdlas hilisemate
asutusi ja nendega seotud kiisimusi reguleerivate aktidegas;

= g) [I-VII lisa tehniliste sdtete muutmine finantsturgude arengu, riskide mootmise

ja ihenduse Oigusaktidega kehtestatud raamatupidamisstandardite ja -
eeskirjade arvesse votmiseks. <=

Juus

Artikkel 43

1. Komisjoni abistab komitee.
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2. Kui viidatakse kiesolevale 15ikele, kohaldatakse otsuse 1999/468/EU artiklis 5
sdtestatud menetlust vastavalt nimetatud otsuse artikli 7 1oikele 3 ja artiklile 8.

Otsuse 1999/468/EU artikli 5 15ikes 6 sitestatud tihtajaks on kolm kuud.

| %93/6/EMU (kohandatud)

X>3.3aG6U X

ULEMINEKUSATTED

| 93/6/EMU artikkel 11

WV98/31/EU artikli 1 15ige 6
(kohandatud)
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Juus

Artikkel 44

Kéesoleva direktiivi artikli 2 ja V peatiiki 2. ja 3. osa kohaselt kohaldatakse direktiivi
[2000/12/EU] artikli 152 15ikeid 16 investeerimisiihingute suhtes, kes arvutavad riskiga
kaalutud varasid kiesoleva direktiivi II lisa kohaldamise eesmirgil direktiivi [2000/12/EU]
artiklite 84—89 kohaselt voi kasutavad operatsiooniriski katmiseks kapitalinduete arvutamisel
konealuse direktiivi artiklis 105 nimetatud tdiustatud modtmismudelit.

Artikkel 45

Litkmesriigid voivad kuni 31. detsembrini 2012 kohaldada 15% protsendiméédra nende
investeerimisithingute kaubanduse ja finantshalduse drivaldkonna suhtes, mille kaubanduse ja
finantshalduse drivaldkonna oluline indikaator on vihemalt 50% koikide selle drivaldkondade

oluliste indikaatorite kogusummast, arvutatuna vastavalt kédesoleva direktiivi artiklile 20 ja
direktiivi [2000/12/EU] X lisa 2. osa loigetele 1-8.

V93/6/EMU artikkel 12

(kohandatud)
Suus
>4, 3aGU X
LOPPSATTED
Artikkel 46
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1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad artiklite 2, 3, 11, 13, 17-20, 22-25, 29, 30,
33-35, 37, 39, 40, 42, 44, 45 ja 47 ning I-III, V ja VII lisa tditmiseks vajalikud digus- ja
haldusnormid hiljemalt 31. detsembriks 2006. Seejirel edastavad nad komisjonile konealuste
satete teksti ning konealuste sétete ja kdesoleva direktiivi vahelise vastavustabeli.

Liikmesriigid kohaldavad nimetatud sétteid alates 31. detsembrist 2006.

Liikmesriigid viitavad neid sdtteid vastu vottes kdesolevale direktiivile voi lisavad
niisuguse viite nende ametlikul avaldamisel. X>Samuti peavad liitkmesriigid lisama
mirkuse, et kehtivates oOigus- ja haldusnormides esinevaid viiteid kéesoleva
direktiiviga kehtetuks tunnistatud direktiividele késitletakse viidetena kéesolevale
direktiivile. <X] Selise-viitamise~visindevad-etteitkmesriigic

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas
vastuvoetavate siseriiklike pohiliste digusnormide teksti.

Juus

Artikkel 47

1. Direktiivi [2000/12/EU] artikli 152 15ikeid 7—12 kohaldatakse kiesoleva direktiivi
kohaldamisel mutatis mutandis, kui jdrgnevatest sitetest, mida kohaldatakse direktiivi
[2000/12/EU] artikli 152 16ikes 7 nimetatud diguse kasutamisel, ei tulene teisiti:

a)  Direktiivi [2000/12/EU] 1I lisa 15ikes 6 toodud viiteid kisitletakse viidetena
direktiivile 2000/12/EU, sest see direktiiv kehtis enne artiklis 46 nimetatud
kuupieva;

b) II lisa Idike 4 punkti 1 kohaldatakse, sest see kehtis enne artiklis 46 nimetatud
kuupéeva.

2. Direktiivi [2000/12/EU] artikli 157 1diget 2 kohaldatakse artiklite 18 ja 20
kohaldamisel mutatis mutandis.

| ¥93/6/EMU artikkel 13
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Juus

Artikkel 48

Direktiiv 93/6/EMU, mida on muudetud VIII lisa A osas loetletud direktiividega,
tunnistatakse kehtetuks, ilma et see piiraks liikmesriikide kohustusi, mis seonduvad VIII lisa
B osas nimetatud direktiivide siseriiklikku digusse iilevotmise tdhtaegadega

Viiteid kehtetuks tunnistatud direktiividele tdlgendatakse viidetena kéesolevale direktiivile ja
loetakse vastavalt IX lisa vastavustabelile.

Artikkel 49

Kéesolev direktiiv joustub 20. paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

| ¥93/6/EMU artikkel 14

;

| ¥93/6/EMU artikkel 15

Artikkel 50

Kaesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Briissel, [...]
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

[..] [..]

V93/6/EMU (kohandatud)
=uus

| LI

L
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SISSEJUHATUSX ULDSATTED <X
Tasaarveldamine

1. Asutuse pika (lithikese) positsiooni iilejdéki, vorreldes sama aktsia, X> volainstrumendi <X
w8lalaria ja vahetatava védrtpaberi emissioonide ja identsete finantsfutuuride, optsioonide,
aktsiate ostutéhtede ja kaetud aktsiate ostutidhtede pika (lithikese) positsiooniga, loetakse tema
netopositsiooniks igas konealuses instrumendis. Vastavalt 15igetes 4-7 sétestatule lubavad
padevad ametlasutused netopositsioonide  arvutamisel X tuletisinstrumentide <X
letisvddrtpaberite positsioone lugeda nende aluseks oleva(te) (voi motteliselt nende aluseks
oleva(te))  viirtpaberi(te)  positsiooniks.  Asutuse kdes olevaid tema enda
B> volainstrumente <X &lakdsin ei voeta l0oike 14 alusel eririski arvutamisel arvesse.

2. Tasaarveldamine ei ole lubatud vahetatava véartpaberi ja selle aluseks olevat instrumenti
tasakaalustava positsiooni vahel, vélja arvatud juhul, kui piddevad ametiasutused vdotavad
seisukoha, mille kohaselt arvestatakse konkreetse vahetatava véirtpaberi vahetamise
toendosust vOi kehtestatakse kapitalindue védrtpaberite vahetamisega kaasneva vdimaliku
kahju katmiseks.

3. Olenemata mirgist tuleb koik netopositsioonid enne kokkuarvutamist iga pidev
konverteerida valitseva hetkekursiga asutuse aruandevaluutasse.

Konkreetsed instrumendid

WV93/6/EMU (kohandatud)
=>, 98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 1.
lisa punkt a

4. Intressifutuuride, tdhtpdevaintressiga leplngute Ja IZ) Volalnstrumentlde Xl w8lekiriade
tahtajalisite ostu- ja miiligilubadusite Hihi se kisitletakse DO pikkade ja
lihikeste positsioonide <XI kombmatsmomna Intressifutuuri pikk p051t5100n on seega
futuurlepingu tehingupdeval saabuva [X> tdhtajaga <X] tihtpdevaga lacnu Ja konealuse
futuurlepingu aluseks oleva 1nstmmend1 vOi mottelise positsiooni taga g
B> 1opptihtajaga XI sama taga a [ 1opptdhtajaga X omatava vara
kombinatsioon. Niisamuti loetakse muudud tahtpaevamtresmga lepingut pikaks positsiooniks,
kui tagasimaksepiex DO 10pptihtaeg <X on sama mis arvelduspdev, millele lisandub lepingu
kestus, ja lithikeseks positsiooniks, kui tagasimaksepdex DX [opptidhtacg <] on sama mis
arvelduspéev. Nii laen kui Varaomand palgutatakse punkti 14 tabelis 1 > nimetatud esimese
kategooria alla <XI : se, selleks et arvutada vilja kapitalinduded
intressifutuuride ja tahtpaevamtresmga lepingute eririski vastu. X> Vdlainstrumendi <X
Mélakasie tdhtajaline ostulubadus on seega tehingupdeval saabuva [X> tihtajaga <XI
tihtpdevaga lacnu ja [X volainstrumendi <XI =8lakisja enese pika positsiooni (hetke
positsiooni) kombinatsioon. Eririski seisukohast paigutatakse laen X> 16ike 14 <XI tabelis 1
> nimetatud esimese kategooria alla <X] keskwalitsusetahtrisse ning X> volainstrument <XI
w38laldsi sama tabeli vastavasse lahtrisse.=» ;| --- €=
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WV98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 1.
lisa punkt a (kohandatud)

Padevad ametiasutused vdivad lubada, et borsil kaubeldava futuuri kapitalindue on vordne
borsi ndutava tagatisega, kui nad on tdiesti veendunud, et see vastab tépselt futuuriga seotud
riskile ja on vihemalt vordne futuuri kapitalindudega, mis tuleneks kdesolevas lisas sitestatud
meetodiga tehtud arvutusest voi VH lisas kirjeldatud sisemudelite meetodi kohaldamisest.

Samuti voivad péddevad asutused 3d—detsembrins—2006 |ubada, et nende tunnustatud
arvelduskoja arveldatud ja kdesolevas punktis nimetatud liiki borsivélise tuletisinstrumentide
lepingu kapitalindue voib olla vordne arvelduskoja ndutava tagatisega, kui nad on tdiesti
veendunud, et see vastab tipselt tuletisinstrumentide lepinguga seotud riskile ja on vdahemalt
vordne kdnealuse lepingu kapitalindudega, mis tuleneks kdesolevas lisas edaspidi sitestatud
meetodiga tehtud arvutusest voi VHEE lisas kirjeldatud sisemudelite meetodi kohaldamisest.

| 93/6/EMU artikli 2 I5ige 22

Kéesoleva 16ike kohaldamisel tdhendab Zpikk positsioon® positsiooni, millisel asutus on
fikseerinud intressiméddra, mida ta saab teatud ajal tulevikus, ja ZlUhike positsioon®
positsiooni, millisel ta on fikseerinud intressimdira, mida ta maksab teatud ajal tulevikus;

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

5. Intressimddrade, [X> volainstrumentide <XI s8lakirjade, aktsiate, aktsiaindeksite,
finantsfutuuride, vahetuslepingute ja vilisvaluutade optsioone vaadeldakse kui positsioone,
mille véértus vOrdub optsiooni aluseks oleva instrumendi summaga, mida kdesolevas lisas
kohaldades korrutatakse oma turvasuhtega. Viimatimainitud positsioone voOib tasaarveldada
nende aluseks olevate identsete  viirtpaberite v0i X tuletisinstrumentide <XI
4 tasakaalustavate positsioonide vastu. Kasutatakse asjaomase borsi
@ deltat <ZI tarvasuhet X voi deltat <X , mille on vilja arvutanud padevad ametiasutused,
voi kui see pole voimalik v3i on tegemist borswahste optsioonidega, kasutatakse asutuse enda
arvutatud B deltat <X] taevasuhet, tingimusel et pddevad ametiasutused on veendunud
asutuse valitud mudeli sobivuses.

Kuid péddevad ametiasutused voivad ka nduda, et asutused arvutaksid oma turvasuhted
padevate ametiasutuste kinnitatud metoodika kohaselt.

WV98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 1.
lisa punkt b (kohandatud)

4 asuty gavad Kkoikide optsioonidega seotud muude riskid, X> vilja arvatud <X
;éﬂ% deltarlsk% x> peavad olema kaetud <X] katmist. Piddevad asutused voivad lubada, et borsil
kaubeldava viljaantud optsiooni kapitalindue on vordne borsi ndutava tagatisega, kui nad on
tdiesti veendunud, et see vastab tépselt optsiooniga seotud riskile ja on vihemalt vOrdne
optsiooni kapitalindudega, mis tuleneks kédesolevas lisas edaspidi sitestatud meetodiga tehtud
arvutusest voi VHE lisas kirjeldatud sisemudelite meetodi kohaldamisest. Samuti vodivad
péadevad asutused 3+—detsembrini2006 lubada, et nende tunnustatud arvelduskoja arveldatud
borsivilise optsiooni kapitalindue voib olla vordne arvelduskoja ndutava tagatisega, kui nad
on tdiesti veendunud, et see vastab tdpselt optsiooniga seotud riskile ja on vdhemalt vordne
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borsivilise optsiooni kapitalindudega, mis tuleneks kéesolevas lisas edaspidi sitestatud
meetodiga tehtud arvutusest voi VHE lisas kirjeldatud sisemudelite meetodi kohaldamisest.
Lisaks voivad nad lubada, et borsil kaubeldava voi borsivilise ostetud optsiooni kapitalindue
on sama, mis tema aluseks oleval instrumendil, tingimusel et tekkiv ndue ei iileta optsiooni
turuviirtust. Viljaantud borsivédlise optsiooni kapitalindue seotakse selle aluseks oleva
instrumendiga.

WV98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 1.
lisa punkt ¢ (kohandatud)

6. X> Volainstrumentide <X] ¥&lakisjade ja aktsiate [X> ostutdhti <X] =esrante Kisitletakse
sama moodi kui punkti 5 alusel optsioone.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

7. Vahetuslepingute intressiriski puhul toimitakse sama moodi kui bilansiliste
instrumentidega. Nii peetakse intressivahetuslepingut, mille kohaselt asutus saab ujuintressi ja
maksab piisiintressi, Vordvaarseks pika positsiooniga ujuintressimiiraga instrumendis, mille
B> 16pptahtaeg <X] taga htaeg vOrdub ajavahemikuga enne jargmist intressimédrade
fikseerimist, ja luhlkese p051ts1oon1ga pusiintressiméddraga  instrumendis, mille
X> 1opptihtaeg <X] tagaskna aeg vordub vahetuslepingu encsc tagasimakse

16pptéhtajaga.

‘ Juus

8. Kui ei ole sétestatud teisiti, tuleb krediididerivatiivide puhul kasutada krediididerivatiivi
lepingu nominaalvidirtust. Selle osapoole tururiski kapitalinduete arvutamisel, kes votab
krediidiriski enda kanda (edaspidi "kaitse miiiija"), médratletakse positsioonid jirgmiselt:

Kogutulu vahetustehingust tuleneb pikk positsioon aluseks oleva vodlainstrumendi iildises
tururiskis ja lithike positsioon riigi volakirjade {ildises tururiskis, millele direktiivi
[2000/12/EU] VI lisa kohaselt miiratud riskikaal on 0%. Sellest tuleneb ka pikk positsioon
aluseks oleva vdlainstrumendi eririskis.

Krediidiriski iilekandetehingust ei tulene positsiooni iildises tururiskis. Eririski osas peab
asutus registreerima aluseks olevas volainstrumendis siinteetilise pika positsiooni. Kui tootest
tulenevad kindlustus- voi intressimaksete kohustused, siis neid rahavoogusid tuleb kajastada
nominaalsete positsioonidena riigi volakirjades asjakohase piisi- vOi ujuintressimééraga.

Krediidiriski tilekandetehingut sisaldavast volakirjast tuleneb intressitootena pikk positsioon
volakirja enda iildises tururiskis. Eririski jaoks luuakse aluseks oleva iiksuse kohustuses
stinteetiline pikk positsioon. Lisaks sellele luuakse pikk positsioon vdlakirja emitendi
eririskis.

Esimese maksejouetusriski tagamise korvist tuleneb positsioon nominaalviirtuse jaoks kdigi
aluseks olevate liksuste kohustustes. Kui maksimaalse suurusega makse krediidikvaliteeti
mojutava slindmuse korral on kdesoleva 10igu esimeses lauses nimetatud meetodil saadud
kapitalindudest madalam, vdib makse maksimaalse summa lugeda eririski kapitalindudeks.
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Teise maksejouetusriski tagamise korvi tootest tuleneb positsioon nominaalviirtuse jaoks
koigi aluseks olevate liksuste kohustustes, vélja arvatud iiks (see, millel on madalaim eririski
kapitalindue). Kui maksimaalse suurusega makse krediidikvaliteeti mdjutava siindmuse korral
on kdesoleva 1digu esimeses lauses nimetatud meetodil saadud kapitalindudest madalam, voib
selle summa lugeda eririski kapitalindudeks.

Kui krediidiriski iilekandetehingut sisaldava volakirja korvi tootel on véline reiting ja see
vastab aktsepteeritava vdlainstrumendi tingimustele, voib kdigi aluseks olevate iiksuste
eririski positsioonide asemel registreerida iiheainsa vodlakirja emitendi eririskiga pika
positsiooni.

Proportsionaalset kaitset pakkuvast korvi tootest tuleneb eririski osas positsioon igas aluseks
olevas tliksuses, kusjuures lepingu nominaalne kogumaksumus jaotatakse positsioonide vahel
vastavalt sellele, millist proportsionaalset osa nominaalsest kogumaksumusest iga
riskipositsioon aluseks oleva iiksuse jaoks esindab. Kui valida saab rohkem kui iihe aluseks
oleva iiksuse kohustuse, siis médratakse eririsk kdige suurema riskikaaluga kohustuse pohjal.
Kohustuse 10pptihtaja asemel kohaldatakse krediididerivatiivi lepingu 16pptéhtaega.

Selle osapoole jaoks, kes krediidiriski iile annab (edaspidi "kaitse ostja"), méératakse
positsioonid kaitse miiiija suhtes peegelpildina, vilja arvatud krediidiriski iilekandetehingut
sisaldava volakirja puhul (millega ei kaasne liihikest positsiooni véljaandjas). Kui mingil
hetkel on ostuoptsioon kombinatsioonis kasvava védrtusega volainstrumendiga, siis sellist
hetke késitletakse kaitse lopptdhtajana. n-arvu jarjekohaga maksejouetusriski tagamise
krediidi tuletisinstrumentide korral on kaitse ostjatel lubatud eririsk alusvara n-1 (s.t koige
madalama eririski kuluga n-1 varade) korral tasaarveldada.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

89. kmid Assutused, kes IZ) hlndavad <ZI mﬁ%%é léigetes 4-7  esitatud
B> tuletisinstrumentide <X : 568 G
kauplemisportfellis O turuhmnas <ZI ja Juhlvad nende mtressmskl kassa dlskontokalbe
alusel, voivad kasutada tundlikkusmudeleid, et arvutada eespool mainitud positsioone, ning
kasutada neid iga volakirja puhul, mis tagastatakse amortisatsioonigraafiku alusel, mitte aga
tihe 10pliku pohisumma maksmise teel. Nii mudeli kui selle kasutamise peavad kinnitama
pddevad ametiasutused. Nende mudelitega tuleks médratleda positsioonid, mille tundlikkus
intressimiira muutuste suhtes on sama, mis nende aluseks olevatel rahavoogudel. Tundlikkust
tuleb hinnata ndidisméidrade iseseisva litkumise alusel intressikdveral ja igasse 1dike 48
D> 20 <XI tabeli 2 tegasimaksmis DO tihtaja <XI vahemikku peab sattuma vdhemalt iiks
tundlikkuspunkt. Positsioonid vdetakse arvesse kapitalinduete arvutamisel 1digete +5-36
> 17-32 <X sitete kohaselt.

910. Asutused, kes ei kasuta 1dikes & X> 9 <X] nimetatud mudeleid, voivad sele—asemel
padevate ametiasutuste loal lugeda taielikult tasakaalustatuks 1digetes 4-7 nimetatud
B tuletisinstrumentides <XI 3 #tes kOik positsioonid, mis vastavad vdhemalt
jargmistele tingimusetele:

fa) positsioonide védrtus on sama ja neid X> nomineeritakse <X] neteeritakse
samas valuutas;

#b) (ujuintressimddra  positsioonide)  viitemddr  vOi  (plisiintressimééra
positsioonide) kupongintressimar viiakse tihedasse vastavusse;
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#ic) jargmine intressi fikseerimispdev voi fikseeritud kupongintressimédraga
positsioonide X jarelejddnud tdhtaeg <X] tagasimakseaeg jddb jargmistesse
piiridesse:

1) vidhem kui iiks kuu: samal pievals;
i1) ks kuu kuni iiks aasta: seitsme pdeva jooksuls;

iii)  ile aasta: 30 pdeva jooksul.

=1=911 Vaartpaberlte vOi viirtpaberite omandidigusega seotud tagatud diguste vOdrandaja

epinge X repotehingu <XI puhul ning vairtpaberite véljalaenaja védrtpaberite
m £33 laecnuks andmise <X] puhul votavad need vaartpaberid arvesse kapitalinduete
arvutamisel vastavalt kéesolevale lisale, tingimusel et niisugused véirtpaberid vastavad

artiklis DO 11 <X 248ike-6-punktis-a sitestatud kriteeriumidele.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

Eri- jadldriskid

12. Kaubeldava s8lakirfa [ volainstrumendi X1  voi  aktsia  (vOoi  »Slakirja
> volainstrumendi <XI voi aktsia DO tuletisinstrumendi <X] aletisvidrtpabert) positsioonirisk
jagatakse selle tagamiseks ndutava kapitali arvutamiseks kaheks komponendiks. Esimene
komponent on selle eririsk — see on kdnealuse instrumendi hinna muutumise risk, mis tuleneb
tema emitendi voi B tuletisinstrumendi <XI &letissddrtpabert puhul selle aluseks oleva
> instrumendi <X s&&stpabert emitendiga seotud asjaoludest. Teine komponent katab selle
iildriski — see on instrumendi hinna muutumise risk, mis tuleneb (kaubeldava xélekisia
B> volainstrumendi <XI voi sellega seotud X tuletisinstrumendi <X] tuletisvadrpabert puhul)
intressimidrade taseme muutusest vOi (aktsia voi sellega seotud X tuletisinstrumendi <XI
tuletisvddrtpabert puhul) laialdasest aktsiaturu liikkumisest, mis pole seotud iihegi konkreetse
védrtpaberi spetsiifiliste omadustega.

KAUBELDAVAD X VOLAINSTRUMENDID <X MOEAKIRIAD

13. Asg 354 ma Naetopositsioonid X klassifitseeritakse <XI vastavalt
B> Vaarlngutele <ZI %&Lua%&e milles need on B> nomineeritud <X] neteeritud, ning asvutab
ild- ja eririski tagamiseks noutava kapitali X> arvutatakse <X] iga D> vadringu <X] saluuta
puhul eraldi.

Eririsk

| ¥ 93/6/EMU (kohandatud)
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kauplemisportfelli netopositsioonid, mis on arvutatud 18ike 1 kohaselt, tabeli 1 vastavatesse
kategooriatesse nende emitendi/volgniku, vilise voi sisese krediidihinnangu ja jarelejddnud
tdhtaja jargi ning korrutab need seejarel ndidatud kaaludega. Asutus liidab oma kaalutud
positsioonid (olenemata sellest, kas tegemist on pika voi lithikese positsiooniga), et vilja
arvutada eririski katmiseks vajalik kapitalindue.

| W93/6/EMU
Fabed
Keskeali i Musud
artikhd
kentbdund 6-24-kuud He24kun
6:66-% 625% +06-% +66-% §:00-%
Juus
Tabel 1
Instrumendid Kapitalindue eririski katmiseks

Volainstrumendid, mille on emiteerinud voi | 0%
mida tagavad keskvalitsused voi mille on
emiteerinud keskpangad, rahvusvahelised
organisatsioonid, mitmepoolsed
arengupangad \()1 litkkmesriikide
piirkondlikud omavalitsused voi kohalikud
ametiasutused, mille riskikaal RSA voi IRB
meetodi kohaselt oleks 0%.

Volainstrumendid, mille on emiteerinud vai | 0,25% (Idpptahtajani jddnud aeg kuni 6 kuud)
mida tagavad keskvalitsused vdi mille on
emiteerinud  keskpangad, rahvusvahelised | 1,00% (16pptdhtajani jédnud acg 6-24 kuud)
organisatsioonid, mitmepoolsed
arengupangad Vo1 litkmesriikide
piirkondlikud omavalitsused vo6i kohalikud | 1,60% (Iopptahtajani jddnud aeg iile 24 kuu)
ametiasutused, mille riskikaal RSA meetodi
kohaselt oleks 20% voi 50%.

Muud aktsepteeritavad instrumendid
vastavalt 10ikes 15 esitatud miiratlusele.

Koik muud 8,00%

15.  Laike 14 kohaldamisel kuuluvad aktsepteeritavate instrumentide hulka:

a)  pikad ja lithikesed positsioonid varades, mille suhtes on vdimalik kohaldada
krediidikvaliteedi astet, mis vastab vdhemalt investeerimisklassile direktiivi
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[2000/12/EU] V jaotise 2. peatiiki 3. osa 1. allosas kirjeldatud
kaardistamisprotsessis.

b) pikad ja lihikesed positsioonid varades, mille korral maksejouetuse tdoendosus
(PD) ei ole direktiivi [2000/12/EU] V jaotise 2. peatiiki 3. osa 2. allosas
kirjeldatud meetodi kohaselt emitendi maksevoime tottu korgem punktis a
nimetatud varade omast.

c¢) pikad ja lihikesed positsioonid varades, mille kohta selleks madratud
reitinguagentuuri  krediidihinnang ei ole kéttesaadav ja mis vastavad
jargmistele tingimustele:

1)  asjaomased asutused peavad neid piisavalt likviidseteks;

ii)  nende investeerimiskvaliteet on asutuse oma hinnangu kohaselt vihemalt
vOrdne punktis a nimetatud varade omaga;

iii) need on noteeritud vdhemalt iihel liikmesriigi reguleeritud turul voi
kolmanda riigi vdértpaberiborsil, mida tunnustavad vastava litkmesriigi
padevad ametiasutused;

d) pddevate ametiasutuste hinnangul on need pikkadeks ja liihikesteks
positsioonideks varades, mille asutused on emiteerinud direktiivis
[2000/12/EU] sitestatud kapitali adekvaatsuse nduete kohaselt.

Pédevad ametiasutused kontrollivad volainstrumentide hindamise viisi ning vodivad asutuse
hinnangu timber liikata, kui nende arvates on eririski aste kdnealuste instrumentide puhul liiga
korge selleks, et neid vdiks pidada aktsepteeritavateks instrumentideks.

16. Piadevad ametiasutused nouavad, et asutused kohaldaksid tabelis 1 esitatud maksimaalset
kaalu instrumentide puhul, mis emitendi ebapiisava maksevdime vOi ebapiisava likviidsuse
tottu on eriti riskantsed.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

Uldrisk
a) £ Tahtajapohine <&7FagasHraksepshine

| %93/6/EMU (kohandatud)

4517, See iildriski tagamiseks noutava kapitali arvestus koosneb kahest etaplst Esiteks
kaalutakse koiki positsioone vastavalt nende X> 16pptihtajale <X] tagasimaksmisajale (15ike
+6 X> 18 <Xl selgituse kohaselt), et vélja arvutada nende tagamiseks Vajahku kap1ta11 summa.
Teiseks ollakse valmis ndutavat summat Vahendama ku1 kaalutud positsioonile vastandub
samas [X> 10pptihtajavoondis <XI tagasimeksmisvahe 48 kaalutud vastandpositsioon.
Nouet vidhendatakse ka = siis, ku1 kaalutud Vastandp051t5100n1d langevad eri
X> 16pptiahtajavoonditesse <X tagasimakss sse;; vihenduse suurus soltub sellest,
kas nimetatud kaks positsiooni langevad uhte tsooni vOi mitte, samuti sellest, milliste
konkreetsete  tsoonidega on  tegemist. Kokku on olemas kolm tsooni (
B> 16pptéihtajavoondite <X] tagasimaksmisvahenike gruppi).
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1 8 Asutus

Jaotab oma netopositsioonid vastavatesse [X> 1opptihtajavoonditesse <X

hemikesse 10ikes 48 [ 20 <X] esitatad tabeli 2 lahtris 2 voi 3.
Pusnntresmmaaraga instrumentide puhul vdetakse aluseks %&g%ﬁ%&l%&ﬁ%% jérelejaanud
DO tahtaeg <X] aeg ning enne [ Iopptihtacga X1 1&g dewa muutuva
intressimiiraga instrumentide puhul ajavahemik kuni jargmise 1ntress1maara fikseerimiseni.
Samuti tehakse vahet 3% vdi seda iiletavat intressi kandva kupongiga ja alla 3% intressi
kandva kupongiga X> volainstrumendi <X] »:8lakisfa vahel, jagades need tabeli 2 lahtritesse 2
vOoi 3. Seejdrel korrutatakse 1gauks neist 1dbi tabeli 2 lahtris 4 esitatud konealuse
X> 16pptahtajavoondi <X] tagasimaksmisvaheraiks kaaluga.

| %93/6/EMU (kohandatud)

3719. Seejérel madrab asutus iga X 10pptahtajavoondi <X tagasimekssisvahemiks kaalutud
pikkade  positsioonide ja kaalutud luhlkeste p051ts100n1de summa. Vastava
X> 16pptihtajavoondi X1 tagas svvahemies  kaalutud pikad positsioonid, mis
tasakaalustatakse kaalutud luhlkeste p051t5100n1dega moodustavad vastava vahemiku
tasakaalustatud kaalutud positsiooni, kuna aga [X> jarelejadnud <X] élejaédnud pikad voi
lithikesed positsioonid moodustavade sama vahemiku tasakaalustamata kaalutud positsiooni.
Seejarel arvutatakse koigi vahemike tasakaalustatud kaalutud positsioonide kogusumma.

+820. Selleks et selgitada vilja iga tsooni tasakaalustamata kaalutud pikk positsioon, liidab
asutus kokku koigi tabelis 2 esitatud tsoonidesse kuuluvate vahemike tasakaalustamata
kaalutud pikad positsioonid. Analoogiliselt liidab asutus kokku kdigi tabelis 2 esitatud
tsoonidesse kuuluvate vahemike tasakaalustamata kaalutud lithikesed positsioonid, et
selgitada vilja iga tsooni tasakaalustamata kaalutud lithike positsioon. See osa vastava tsooni
tasakaalustamata kaalutud pikast positsioonist, mida tasakaalustatakse sama tsooni
tasakaalustamata kaalutud lithikese positsiooniga, moodustab vaadeldava tsooni
tasakaalustatud kaalutud positsiooni. See osa tsooni tasakaalustamata kaalutud pikast
positsioonist vOi tasakaalustamata kaalutud liihikesest positsioonist, mida ei saa niiviisi
tasakaalustada, moodustab selle tsooni tasakaalustamata kaalutud positsiooni.

Tabel 2
Tsoon IZ> Lopptahtajavoond <ZI Kaal (%) Eeldatav intressimdira
SHRHS % muutus (%)
3% voi suurema | Alla 3% kupong
protsendiga
kupong

Esime | 0<1 kuu 0<1kuu 0,00 —
ne

>1 <3 kuud >1 <3 kuud 0,20 1,00

>3 <6 kuud >3 <6 kuud 0,40 1,00

>6<12 kuud >6<12 kuud 0,70 1,00
Teine | >1 <2 aastat > 1,0 <1,9 aastat 1,25 0,90

> 2 <3 aastat > 1,9 <2,8 aastat 1,75 0,80

ET
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> 3 <4 aastat > 2,8 < 3,6 aastat 2,25 0,75
Kolma | >4 <5 aastat > 3,6 <4,3 aastat 2,75 0,75
; > 5 <7 aastat > 4,3 <5,7 aastat 3,25 0,70
> 7 <10 aastat >5,7<17,3 aastat 3,75 0,65
> 10 < 15 aastat > 7,3 <9,3 aastat 4,50 0,60
> 15 <20 aastat >9,3<10,6 aastat 5,25 0,60
> 20 aastat >10,6 <12,0 6,00 0,60
aastat
>12,0<20,0 8,00 0,60
aastat
> 20 aastat 12,50 0,60

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

+921. Seejérel arvutatakse esimese tsooni tasakaalustamata kaalutud pikk positsioon (lithike
positsioon), mis tasakaalustatakse teise tsooni tasakaalustamata kaalutud liihikese
positsiooniga (pika positsiooniga). Saadud summa on 15ikes 23 X> 25 <X] nimetatud esimese
ja teise tsooni vaheline tasakaalustatud kaalutud positsioon. Seejérel tehakse sama arvutus
iilejddnud osaga teise tsooni tasakaalustamata kaalutud positsioonist ja kolmanda tsooni
tasakaalustamata kaalutud positsiooniga, et arvutada vélja teise ja kolmanda tsooni vaheline
tasakaalustatud kaalutud positsioon.

2022. Asutus vOib soovi korral ldikes 49 [X> 21 <X esitatud arvestused sooritada
iimberpOoratud jérjekorras, mdiérates teise ja kolmanda tsooni vahelise tasakaalustatud
kaalutud positsiooni enne ¥ esimese ja teise tsooni vahelist.

| %93/6/EMU (kohandatud)

2423, Selleks et vélja arvutada esimese ja kolmanda tsooni tasakaalustatud kaalutud
positsioon, tasakaalustatakse esimese tsooni tasakaalustamata kaalutud positsiooni iilejdédnud
osa kolmanda tsooni tasakaalustamata kaalutud positsiooni selle osaga, mis jéi {lile pérast
kolmanda tsooni tasakaalustamist teise tsooniga.

2224. Positsioonid, mis jédid alles pérast kolme, 10igetes $95=20—a=2+ X> 21, 22 ja 23 Xl
esitatud eraldi tasakaalustamise arvutust, liidetakse kokku.

2325. Asutuse kapitalindue arvutatakse X> jargneva <Xl summana:

a) 10% koikide DB 16pptihtajavoondite <XI tke tasakaalustatud
kaalutud positsioonide summast;
b) 40% tasakaalustatud kaalutud positsioonist esimeses tsoonis;
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c) 30% tasakaalustatud kaalutud positsioonist teises tsoonis;
d) 30% tasakaalustatud kaalutud positsioonist kolmandas tsoonis;

e) 40% tasakaalustatud kaalutud positsioonist esimese ja teise tsooni vahel ning teise ja
kolmanda tsooni vahel (vt 16ige 49 D> 21 <X1);

f) 150% tasakaalustatud kaalutud positsioonist esimese ja kolmanda tsooni vahel;
2) 100% B jérelejaanud <X] éejédnud tasakaalustamata kaalutud positsioonidest.
b) Kestuspdhine

2426. Liikmesriigi piddevad ametiasutused vodivad lubada asutustel {iildistel alustel voi
individuaalselt kasutada kaubeldavate [ volainstrumentide <X =8lakisjade {ildriski
tagamiseks ndutava kapitali arvutamisel siisteemi, mis peegeldab 15igetes $5=23 X> 17-25 <X]
kirjeldatud siisteemi asemel kestust, tingimusel et asutus kasutab niisugust siisteemi pidevalt.

| %93/6/EMU (kohandatud)

2527. Selise [ Loikes 26 osutatud <X] siisteemi kasutamisel votab asutus iga
pusiintressiméddraga B> Volamstrumend1 &3 !eee%ﬂﬂa turuvaartuse ja arvestab selle alusel
vélja tema X tulu tdhtajani <XI SRR ani, mis on selle instrumendi
eeldatav diskontomiir. Ujuintressiméiéraga 1nstrument1de puhul votab asutus iga instrumendi
turuvédrtuse ja arvutab selle alusel vilja tema intressi X> tdhtajani <X tdhtpéevani, vOttes
eelduseks, et pohisumma tuleb tasuda siis, kui intressimééra jirgmine kord muuta saab.

| ¥93/6/EMU (kohandatud) |

2628. Seejirel arvutab asutus jargmise valemi abil iga D volainstrumendi <X] x&lakisja
teisendatud kestuse: teisendatud kestus = ((kestus (D))/(1 + r)), kus:

D= | (Ze=1"(t CH(L + )M/
(CY((1 + 1))
kus:
R = | X tulu tahtajanl <X teethldkus
AOASHRA devant (Vt 10ige 25)5
C. | = | rahavoog X ajahetkel <XI t aastal s

M | = IZ) lopptahtaeg Xl
a8 ahtaeg (vt 10ige 25).

2729. Seejdrel paigutab asutus iga DX volainstrumendi <X =8lekisie tabeli 3 vastavasse
tsooni. Seda tehakse iga instrumendi teisendatud kestuse pdhjal.
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Tabel 3

Tsoon Teisendatud kestus Eeldatav intress
(aastates) (protsendi muut)
Esimen | >0<1,0 1,0
e
Teine >1,0<3,6 0,85
Kolma |>3,6 0,7
S

2830. Seejidrel arvutab asutus iga instrumendi kestusega kaalutud positsiooni, korrutades selle
turuhinna teisendatud kestuse ja selle konkreetse teisendatud kestusega instrumendi eeldatava
intressimddra muutusega (vt tabeli 3 lahter 3).

203 1. Asutus madrab kindlaks igas tsoonis kestusega kaalutud pikad positsioonid ja liihikesed
positsioonid. Vastava tsooni lithikese positsiooni summaga tasakaalustatud pikka positsiooni
summa on selle tsooni tasakaalustatud kestusega kaalutud positsioon.

| %93/6/EMU (kohandatud)

Seejdrel arvutab asutus iga tsooni jaoks vilja tasakaalustamata kestusega kaalutud
positsioonid. Seejérel jargitakse loigetes #9-22 [X> 21-24 <X] sitestatud tasakaalustamata
kaalutud positsioonide arvutamise korda.

| ¥ 93/6/EMU (kohandatud)

3032. Asutuse kapitalindue arvutatakse X> jargneva <X] summana:

a) 2% tasakaalustatud kestusega kaalutud positsioonist igas tsoonis;

b) 40% tasakaalustatud kestusega kaalutud positsioonist esimese ja teise tsooni vahel
ning teise ja kolmanda tsooni vahel;

C) 150% tasakaalustatud kestusega kaalutud positsioonist esimese ja kolmanda tsooni
vahel;

d) 100% DB jarelejddnud <XI #&lejéémud tasakaalustamata kestusega kaalutud
positsioonidest.

AKTSIAD

3433. Vastavalt loikele 1 liidab asutus kokku kdik oma pikad ja lithikesed netopositsioonid.
Nende kahe arvu summa on asutuse iildine kogupositsioon. Nende vahe on asutuse iildine
netopositsioon.

63

ET



ET

Eririsk

V93/6/EMU
=uus

32.34= Asutus liidab kdik oma pikad ja lithikesed netopositsioonid 16ike 1 kohaselt kokku.<
Asutus korrutab oma {iildise kogupositsiooni 4%-ga, et arvutada vilja eririski vastu ndutava
kapitali summa.

| ¥93/6/EMU (kohandatud) |

3335. Olenemataldikest35 X Erandina 16ikest 34 <XI voivad piddevad ametiasutused lubada
4% eririski vastase kapitalindude asemel kasutada 2% selliste asutusele kuuluvate
aktsiaportfellide puhul, mis vastavad jargmistele tingimustele:

N98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 1.
lisa punkt d (kohandatud)

1a) kone all ei ole nende [X> emitentide X] =sélalaskiate aktsiad, kes on
X> emiteerinud <XI séHa—laskaud liksnes kaubeldavaid [ volainstrumente <XI

wolakirfe, mida kisitleb punktis—4—esitatud tabeli 1 kohane 8% ndue voi mida

kisitleb madalam ndue iiksnes seetdttu, et need on tagatud voi kindlustatud;

| ¥93/6/EMU |

#b) padevad ametiasutused peavad objektiivsete kriteeriumide alusel hindama neid
aktsiaid vdga likviidseks;

| ¥93/6/EMU (kohandatud) |

HiC) tikski tiksikpositsioon ei moodusta iile 5% asutuse kogu aktsiaportfelli vadrtusest.

X> Punkti ¢ kohaldamisel voivad <X] pRddevad ametiasutused wéivad=siskt lubada
kuni 10% iiksikpositsioone, tingimusel et niisuguste positsioonide kogusumma ei
iileta 50% portfellist.

| ¥93/6/EMU

Uldrisk

3436. Asutus korrutab oma iildise netopositsiooni 8%-ga, et arvutada vilja tildriski vastase
ndutava kapitali summa.

Aktsiaindeksifutuurid

| %93/6/EMU (kohandatud) |

35837.  Aktsiaindeksifutuurid,  turvasuhtega  kaalutud  optsioonide  ekvivalendid
aktsiaindeksifutuurides ja aktsiaindeksids (edaspidi iihiselt "aktsiaindeksifutuurid"); voib

64 ET



ET

jagada positsioonideks nende X> koosseisu kuuluvate <X] keestises—elexate aktsiate kaupa.
Neid positsioone voib B kisitleda <X] pidada aluspositsioonidenaks kdnealustes aktsiatess
seetdttu—Sibneid X ja neid voib X] piddevate ametiasutuste nousolekul tasaarveldada nende
aluseks olevate aktsiate endi vastandpositsioonidega.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

3638. Pddevad ametiasutused tagavad, et asutusel, kes on tasaarveldanud oma positsioone
ithes vO01 enamas aktsiaindeksifutuuri koosseisus olevas aktsias ithe vO0i enama
aktsiaindeksifutuuri enese positsiooni vastu, on piisavalt kapitali, et tagada kahjumiriski, mis
vOib tuleneda sellest, et futuuri védrtused ei muutu tdielikus kooskdlas selle koosseisus
olevate aktsiate vadrtusega; nad teevad seda ka juhul, kui asutusel on aktsiaindeksifutuurides
vastandpositsioone, mille [X> 1pptihtaeg <X] tagasimakseaeg vOi koosseis vOi molema
kombinatsioon pole identsed.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

3739. OSlenemata X> Erandina <X] 1digetest X> 37 ja 38 <XI 35—5a=36 kohaldatakse borsil
kaubeldavate ja pddevate ametlasutuste arvamuse kohaselt [X> hasti diversifitseeritud
indekseid esindavate <X] esise ssetsuga aktsiaindeksifutuuride puhul {ldriski
tagamiseks 8% kapltahnouet ilma eririski tagamlse nodudeta. Niisugused aktsiaindeksifutuurid
lilitatakse 10ike 3+ X> 33 <X] alusel arvutatava iildise netopositsiooni koosseisu, kuid neid ei
voeta arvesse sama loike kohaselt leitava kogupositsiooni arvutamisel.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

3840. Kui akt51a1ndek51futuur1 el jaotata tema [X> aluspositsioonideks <X alust
= 3 eks—positsieenideks, DO kisitletakse X1 eetakse seda DO kui <X] iiksikaktsiatks.
Kuid selllse iksikaktsia eririski ei ole vaja arvesse votta, kui konealune aktsiaindeksifutuur on
borsil kaubeldav ning padevate ametiasutuste arvamuse kohaselt esindab [X> hasti
diversifitseeritud <XI sitrae sseisuga indeksit.

VAARTPABERITE EMISSIOONI TAGAMINE

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

3941. Melakirjade [X> Volainstrumentide <X] ja aktsiate emissiooni tagamise puhul voivad
piadevad ametiasutused lubada asutusel kasutada kapitalinduete arvutamiseks jargmist korda.
Esiteks arvutatakse netopositsioonid, lahutades védrtpaberite emissiooni tagamisega seotud
positsioonid, mida kolmandad isikud on formaalsete kokkulepete pdhjal mérkinud voi mille
tagamises nad on osalenud.s=teiseks—Teiseks vihendatakse netopositsioone jirgsmaiste
B tabelis 4 esitatud <X] vahendusteguritega:

Tabel 4

— pangapdev 0: 100%

— pangapdev 1: 90%
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— pangapievad 2-3: 75%

— pangapdev 4: 50%

— pangapiev 5: 25%

— parast 5. pangapéeva: | 0%

| ¥93/6/EMU

Nullpangapédev tdhendab pangapdeva, mil asutus kohustub tingimusteta vastu vOtma
kindlaksméératud hulga kokkulepitud hinnaga véartpabereid.

Kolmandaks arvutatakse kapitalinduded, kasutades vdhendatud véértpaberite investeeringu
tagamisega seotud positsioone.

Pédevad ametiasutused tagavad, et asutusel on piisavalt kapitali kahjumiriski tagamiseks
esialgse kohustuse votmise ja esimese pangapieva vahelisel ajal.

Juus

KAPITALINOUDED KREDIIDIDERIVATIIVIDEGA MAANDATUD
KAUPLEMISPORTFELLI POSITSIOONIDE ERIRISKI KATMISEKS

42. Krediididerivatiivide pakutavat kaitset vOimaldatakse 10igetes 43—46 sitestatud
pohimdtete kohaselt.

43. Seda vdimaldatakse tdies ulatuses, kui kahe poole (pika ja liihikese) vadrtus liigub alati
vastassuunas ja lildjoontes samas ulatuses. See on nii mdlema jéargmise olukorra puhul:

a)  kaks poolt koosnevad tdiesti tihesugustest instrumentidest;

b) pikk sularahapositsioon on maandatud kogutulu vahetustehinguga (voi
vastupidi) ning aluseks olev volainstrument ja aluseks olevad riskipositsioonid
(s.t sularahapositsioonid) on tdpses vastavuses. Vahetuslepingu enda
16pptihtaeg voib erineda alusvaraks oleva riskipositsiooni omast.

Sellistel juhtudel ei tule eririski kapitalinduet kohaldada positsiooni kummagi poole suhtes.

44. 80% tasaarveldamist kasutatakse, kui kahe poole védrtus liigub alati vastassuunas ja kui
aluseks olev volainstrument, selle 10pptéhtaeg, krediididerivatiivi 1dpptéhtaeg ja aluseks oleva
riskipositsiooni vadring on tdpses vastavuses. Lisaks sellele ei tohi krediididerivatiivi lepingu
pohijooned pdhjustada  krediididerivatiivi  hinnaliikumise olulist kdrvalekaldumist
sularahapositsiooni hinnaliikumistest. Kui risk kandub tehinguga iile, kohaldatakse 80%
eririski tasaarveldamist korgema kapitalindudega tehingu poole suhtes, samal ajal kui teise
poole eririski ndudeks on null.

45. Kaitset voimaldatakse osaliselt, kui operatsioonide kahe poole véirtus liigub tavaliselt
vastassuunas. See on nii jirgmiste olukordade puhul:
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a)  positsioon kuulub 16ike 43 punkti b kohaldamisalasse, kuid aluseks oleva
vOlainstrumendi ja aluseks oleva riskipositsiooni vahel esineb varade
mittevastavus. Sellegipoolest vastavad positsioonid jargmistele nouetele:

1)  krediididerivatiivi tingimuste aluseks olev vdlainstrument kuulub
krediididerivatiivi alusvaraks oleva vdlainstrumendiga samasse voi
madalamasse jérku;

i1)  krediididerivatiivi alusvaraks olev vdlainstrument ja krediididerivatiivi
tingimuste aluseks olev volainstrument on seotud sama vdlgnikuga ja
neis on toodud Oiguslikult tditmisele pooratavad samaaegse
maksejouetuse vOi samaaegse tagasimakse tingimused,;

b) positsioon kuulub 16ike 43 punkti a voi 16ike 44 kohaldamisalasse, kuid
krediidiriski kaitse ja alusvara vahel esineb viidringute vOi I0pptdhtacgade
mittevastavus (vadringute mittevastavused tuleb kajastada tavapérases III lisa
kohases vilisvaluutariski aruandluses);

c) positsioon kuulub Idike 44 kohaldamisalasse, kuid sularahapositsiooni ja
krediididerivatiivi vahel esineb varade mittevastavus. Sellegipoolest kuulub
alusvara  krediididerivatiivi ~ dokumentatsioonis  toodud  (iileantavate)
volainstrumentide hulka.

Koigil nimetatud juhtudel ei lisata eririski kapitalindudeid tehingu mdlemale poolele, vaid
kohaldatakse kahest kapitalindudest ainult korgemat.

46. Koigil juhtudel, mille suhtes ei kohaldata 16iget 45, hinnatakse eririski kapitalindue
positsiooni mdlema poole suhtes.

KAUPLEMISPORTFELLI KUULUVATE INVESTEERIMISFONDI OSAKUTE KAPITALINOUDED

47. Kapitalinduded positsioonidele investeerimisfondi osakutes, mis vastavad artiklis 11
kehtestatud kauplemisportfelli kapitali kisitlemise tingimustele, arvutatakse 1digetes 48—56
sdtestatud meetodite kohaselt.

48. Ilma et see piiraks kéesoleva jao muude sdtete kohaldamist, kohaldatakse positsioonide
suhtes investeerimisfondi osakutes 32% positsiooniriski (eri- voi lildriski) kapitalinduet. Ilma
et see piiraks III lisa 16ike 3 punkti i ja V lisa 16ike 13 punkti v sdtete kohaldamist,
kohaldatakse neis l0igetes sdtestatud kulla modifitseeritud kisitlemise kasutamisel
positsioonide suhtes investeerimisfondi osakutes maksimaalselt 40% positsiooniriski (eri- voi
iildriski) ja vélisvaluutariski kapitalinduet.

49. Asutused voivad miirata kapitalinduded loikes 51 sétestatud kriteeriumidele vastavatele
positsioonidele investeerimisfondi osakutes 10igetes 53—56 sétestatud meetodite kohaselt.

50. Kui ei ole satestatud teisiti, ei ole tasaarveldamine investeerimisfondi alusvaraks olevate
investeeringute ja asutuse hoitavate muude positsioonide vahel lubatud.

ULDKRITEERIUMID
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51. Uldised aktsepteeritavuse kriteeriumid 1digetes 53—56 esitatud meetodite kasutamiseks
investeerimisfondi osakute suhtes, mille on emiteerinud driithingud, mille suhtes teostatakse
ithenduses jarelevalvet voi mis on {ihenduses asutatud, on jargmised:

a)  investeerimisfondi prospekt vdi samavéddrne dokument sisaldab jargmist:
1)  varade kategooriad, millesse investeerimisfondil on digus investeerida;

i1)  investeerimise piirmairade kohaldamise korral suhtelised piirméirad ja
nende arvutamise metoodika;

iii)  kui lubatud on vdimendus, siis voimenduse maksimaalne tase;

iv) kui lubatud on investeerimine investeerimisfondi
finantstuletisinstrumentidesse voi repotehingute laadsetesse tehingutesse,
siis poliitika neist tehingutest tuleneva vastaspoole riski piiramiseks;

b) investeerimisfondi majandustegevuse kohta antakse aru poolaasta- ja
aastaaruannetes, et oleks vdimalik hinnata aruandlusperioodi varasid ja
kohustusi ning tulusid ja tehinguid;

c) investeerimisfondi osakud on osaku omaniku ndudmisel igapievaselt driithingu
varadest sularaha eest lunastatavad;

d) investeeringud investeerimisfondi osakutesse on eraldatud investeerimisfondi
halduri varadest;

e) investeeriv asutus teeb investeerimisfondi kohta piisava riski hindamise.

52. Kolmandate riikide investeerimisfondid voivad olla asutuse iile jérelevalvet tegeva padeva
ametiasutuse nousolekul aktsepteeritavad, kui tdidetud on 1dike 51 punktides a—e nimetatud
nduded.

ERIMEETODID

53. Kui asutus on investeerimisfondi alusvaraks olevatest investeeringutest igapdevaselt
teadlik, vOib ta neid alusvaraks olevaid investeeringuid arvesse vottes arvutada
positsiooniriski (iild- voi eririski) kapitalinduded nende positsioonide jaoks kdesolevas lisas
esitatud meetodite kohaselt voi kui selleks on antud luba, siis V lisas esitatud meetodite
kohaselt. Nende meetodite korral késitletakse positsioone investeerimisfondis positsioonidena
investeerimisfondi  osaku  alusvaraks olevates investeeringutes. Tasaarveldamine
investeerimisfondi alusvaraks olevate investeeringute positsioonide ja asutuse muude
positsioonide vahel on lubatud, kui asutusel on piisavas koguses osakuid voimaldamaks
osakute lunastamist/vahetamist alusvaraks olevate investeeringute vastu.

54. Asutused vdivad arvutada positsiooniriski (iild- voi eririski) kapitalinduded positsioonide
jaoks investeerimisfondi osakutes kédesolevas lisas esitatud meetodite kohaselt voi kui selleks
on antud luba, siis V lisas esitatud meetodite kohaselt, ja vdetud positsiooni jaoks, mis
esindavad positsioone, mis on vajalikud punktis a osutatud vélise indeksi voi
kindlaksméératud aktsiate voi volainstrumentide korvi koosseisu ja tulususe kajastamiseks,
jargmiste tingimuste alusel:
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b)

investeerimisfondi volituste eesmirgiks on kajastada vilise indeksi voi
kindlaksméératud aktsiate voi volainstrumentide korvi koosseisu ja tulusust;

selgelt saab maidrata, et minimaalne korrelatsioon investeerimisfondi osakute
pdevaste hinnaliikumiste ja nende poolt jirgitava indeksi voi aktsiate voi
volainstrumentide korvi vahel on vdhemalt 6-kuulise perioodi jooksul 0,9.
Selles kontekstis on korrelatsiooni all mdeldud borsil kaubeldavate fondide
paevase tulu ja nende poolt jargitava indeksi voi aktsiate voi volainstrumentide
korvi vahelist korrelatsioonikordajat.

55. Kui asutus ei ole investeerimisfondi alusvaraks olevatest investeeringutest igapaevaselt
teadlik, vOib ta arvutada positsiooniriski (iild- vdi eririski) kapitalinduded kdesolevas lisas
esitatud meetodite kohaselt jairgmiste tingimuste alusel:

a)

b)

c)

eeldatakse, et investeerimisfond investeerib kdigepealt maksimaalses ulatuses,
milles tema volitused seda lubavad, sellist liiki varadesse, millega kaasneb
korgeim positsiooniriski (lild- voi eririski) kapitalindue, ja seejdrel jétkab
investeerimist kahanevas jarjekorras kuni koguinvesteeringute piirmiéra
saavutamiseni. Positsiooni investeerimisfondi osakutes kisitletakse otsese
osalusena voetud positsioonis;

positsiooniriski kapitalinduete arvutamisel arvestavad asutused maksimaalse
kaudse riskipositsiooniga, mis vdiks nende suhtes investeerimisfondi osakute
voimendusega positsioonide kaudu avaneda, suurendades positsiooni
investeerimisfondi osakutes proportsionaalselt kuni investeerimisvolitustest
tuleneva alusvaraks olevatele investeeringutele avaneva maksimaalse
riskipositsioonini;

kui konealuse meetodi kohaselt méératud positsiooniriski (iild- voi eririski)
kapitalindue tiletab 16ikes 48 sétestatut, on see tase kapitalindude piirmééraks.

56. Asutused voivad volitada kolmandaid osapooli arvutama kidesolevas lisas sétestatud
meetodite kohaselt 1digetes 53 ja 55 késitletud investeerimisfondi osakutega seotud
positsiooniriski (iild- voi eririski) kapitalindudeid ja koostama vastavat aruandlust, tingimusel
et arvutuste ja aruandluse tdpsus on nduetekohaselt tagatud.
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| ¥93/6/EMU (kohandatud) |

[ILISA

KAPITALINOUETE ARVUTAMINE <XI ARVELDUS- JA VASTASPOOLE RISK|
X> KATMISEKS Xl

ARVELDUS/LOOVUTUSRISK

WV98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 2.
lisa punkt a (kohandatud)

1. Tehingute puhul, milles arveldused [X> volainstrumentide <X] s&lekisjade, aktsiatega ja
kaupadega (vilja arvatud repotehingud ja poordrepotehingud ning véirtpaberite voi kaupade
laenuks andmine ja vOtmine) ei ole nende ettendhtud tehingupdevaks veel lopetatud, peab
asutus arvutama hinnavahe, millega ta riskib. See on asjakohase [X> volainstrumendi <X
»8laldsia, aktsia voi kauba kokkulepitud arveldushinna ja tema jooksva turuviirtuse vahe, mis
vOib pdhjustada asutusele kahjumi. Kapitalindude arvutamiseks peab asutus korrutama selle
vahe 10ike 2 tabeli A veerus esitatud asjakohase teguriga.

| ¥93/6/EMU (kohandatud) |

2. Olenemata—tdikest [ Erandina Ioikest <XI 1 voib asutus X tema iile jarelevalvet
tegevate <X padevate ametiasutuste loal arvutada oma kapitalinduded, korrutades iga 5. ja 45.
pangapédeva vahel 10petamata tehingu kokkulepitud arveldushlnna &H@e%&& tabeh 1B
veerus esitatud vastava teguriga. Alates X> 10pptéhtajast <X kins

moodunud 46. pangapievast loetakse vastavalt X> tabeli 1 <XI A Veerule noutavaks kapltahks
100% hinnavahest, millega asutus riskib.

B> Tabel 1 <X]
X> Arveldustihtajale <X] 4 dusts A veerg B veerg
jargnevate pangapédevade arv
(o) (7o)
5-15 8 0.5
16-30 50 4.0
31-45 75 9.0
46 voi enam 100 | vt 1dige 2
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VASTASPOOLE RISK

Juus

3. Asutusel peab olema kapital, et katta vastaspoole riski, mis kaasneb jargnevast tulenevate
riskipositsioonidega:

a)  reguleerimata iilekanded;
b)  borsivilised tuletisinstrumendid ja krediididerivatiivid,

c¢) repotehingud, poordrepotehingud, vadrtpaberite voi kaupade laenuks andmise
vOi vOtmise tehingud, mis pdhinevad kauplemisportfelli kuuluvatel
vadrtpaberitel voi kaupadel,

d) borsil kaubeldavate krediididerivatiivi lepingute teenustasu, komisjonitasu,
intressi, dividendi ja marginaali kujul esinevad riskipositsioonid, mille suhtes
ei kohaldata kdesolevat lisa ega I lisa ja mida ei arvata artikli 13 16ike 2 punkti
d kohaselt omavahenditest maha ning mis on otseselt seotud kauplemisportfelli
instrumentidega.

4. Sel eesmirgil loetakse viidrtpaberite reguleerimata iilekanne toimunuks, kui asutus on
vadrtpaberite vOi kaupade eest tasunud enne nende kéttesaamist voi on védrtpaberid voi
kaubad loovutanud enne nende eest tasu saamist, ning piiriiileste tehingute korral, kui asutuse
maksmisest v0i loovutamisest on mdéddunud vahemalt liks piev.

5. Kui ldigetest 6-9 ei tulene teisiti, arvutatakse riskipositsioonide vairtused ja selliste
riskipositsioonide riskiga kaalutud varad direktiivi [2000/12/EU] V jaotise 2. peatiiki 3. osa
satete kohaselt, kusjuures viiteid krediidiasutustele tolgendatakse selles osas viidetena
asutustele, viiteid emaettevotjast krediidiasutustele viidetena emaettevdtjatele ja seonduvaid
termineid tdlgendatakse asjakohaselt.

6. Loike 5 kohaldamisel:

Direktiivi [2000/12/EU] 1V lisa loetakse muudetuks selliselt, et 1dike 3 punkti d jérele
lisatakse sonad "ja krediididerivatiivid";

Direktiivi [2000/12/EU] 111 lisa loetakse muudetuks selliselt, et tabeli 1a jérele lisatakse:

Voimaliku edaspidise krediidiriskile avatud positsiooni médramiseks kogutulu
vahetustehingu krediididerivatiivide ja krediidiriski iilekandetehingu
krediididerivatiivide puhul korrutatakse instrumendi nimivddrtus jargmiste
protsentidega:

Kui aluseks olev volainstrument on selline, et kui sellest tuleneks asutusele otsene
riskipositsioon, siis kisitletaks seda I lisa kohaselt aktsepteeritava instrumendina —
5%;

Kui aluseks olev volainstrument on selline, et kui sellest tuleneks asutusele otsene

riskipositsioon, siis ei kdsitletaks seda I lisa kohaselt aktsepteeritava instrumendina —
10%.
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Siiski lubatakse krediidiriski iilekandetehingu puhul asutusel, kelle krediidiriski
tilekandetehingust tulenev riskipositsioon on pikaks positsiooniks alusvaras, kasutada
voimaliku edaspidise krediidiriskile avatud positsiooni maaramisel 0% kordajat, kui
krediidiriski lilekandetehing ei ole seotud Iopetamisega sellise liksuse maksejouetuse
tottu, kelle krediidiriski iilekandetehingust tulenev riskipositsioon on lithikeseks
positsiooniks alusvaras, seda isegi juhul, kui alusvaraga seotud kohustusi ei ole
jéetud tditmata."

Kui krediididerivatiiv pakub kaitset "n-arvu jirjekohaga maksejouetuse" vastu mitme
krediididerivatiivi alusvaraks oleva vodlainstrumendi hulgast, siis see, millist eespool
ettendhtud protsendimdiradest kohaldatakse, maddratakse n-arvu koige madalama
krediidikvaliteediga krediididerivatiivi alusvaraks oleva vdlainstrumendi alusel selle jéargi, kas
juhul, kui asutusel see esineks, siis kas seda késitletaks I lisa kohaselt aktsepteeritava
instrumendina vai mitte."

7. Loike 5 kohaldamisel ei ole asutustel riskiga kaalutud varade arvutamisel lubatud
finantstagatise mdju tunnustamiseks kasutada direktiivi [2000/12/EU] VIII lisa 3. osa ldigetes
25-30 satestatud finantstagatise hindamise lihtsustatud meetodit.

8. Loike 5 kohaldamisel repotehingute ning véartpaberite voi kaupade laenuks andmise voi
votmise tehingute puhul voib koiki finantsinstrumente ja kaupu, mille kauplemisportfelli
kuulumine on aktsepteeritav, pidada aktsepteeritavaks tagatiseks. Riskipositsioonide korral,
mis tulenevad kauplemisportfellis hoitavatest borsivélistest tuletisinstrumentidest, voib
aktsepteeritavaks tagatiseks pidada ka kaupu, mille kauplemisportfelli kuulumine on
aktsepteeritav. Volatiilsusega korrigeerimiste arvutamiseks selliste instrumentide voi kaupade
laenuks andmise, miiligi voi andmise vo0i laenuks votmise, ostu vOi saamise korral tagatisega
vo1 muul viisil késitletakse kdnealuseid instrumente ja kaupu nimetatud tehingus samamoodi
nagu tunnustatud borsil noteeritud peamistest indeksitest véljajddvaid aktsiaid.

9. Loike 5 kohaldamisel seoses tasaarvelduse raamlepingute tunnustamisega, mis reguleerivad
repotehinguid ja/voi vairtpaberite voi kaupade laenuks andmise voi votmise tehinguid ja/voi
muid kapitaliturutehinguid, tunnustatakse tasaarveldamist kauplemisportfelli kuuluvate ja
selle viliste positsioonide vahel ainult juhul, kui tasaarveldatud tehingud vastavad jargmistele
tingimustele:

a)  koiki tehinguid hinnatakse iga pdev turuhinnas;

b) tehingutega laenuks antud, miiidud voi antud voi laenuks voetud, ostetud voi
saadud instrumente vdib pidada direktiivi [2000/12/EU] V jaotise 2. peatiiki 3.
osa 3. allosa kohaseks aktsepteeritavaks finantstagatiseks kdesoleva lisa l1oiget
8 kohaldamata.

10. Kui kauplemisportfelli kuuluv krediididerivatiiv on osaks sisesest riskimaandusest ja
krediidiriski kaitset tunnustatakse direktiivi [2000/12/EU] kohaselt, siis loetakse positsioonist
krediididerivatiivis tulenev vastaspoole risk puuduvaks.

11. Kapitalindudeks on 8% riskiga kaalutud varade kogusummast.
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| ¥93/6/EMU

N98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 2.
lisa punkt b

N98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 2.
lisa punkt ¢
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| N98/33/EU artikli 3 15ige 2
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| ¥93/6/EMU (kohandatud)

[ LISA

KAPITALINOUETE ARVUTAMINE <X VALISVALUUTAKURSIRISK]
X> KATMISEKS I

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 3.
lisa punkt a (kohandatud)

1. Kui asutuse kogu netovilisvaluuta positsiooni ja netokullapositsiooni summa, mis on
arvutatud B 16ikes 2 <XI alpeel sitestatud korras, iiletab 2% tema kogu omavahenditest,
korrutab ta oma vilisvaluutapositsiooni ja netokullapositsiooni summa 8%-ga, et arvutada
omavahendite ndue valuutakursiriski katmiseks.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

2. B Vilisvaluutariski kapitalinduete madramiseks <X] kiasutatakse kaheetapilist arvutust.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 3.
lisa punkt b (kohandatud)

32.1. Esiteks arvutatakse asutuse avatud netopositsioon igas védringus (sealhulgas
aruandlusviiring) ja kullas.

See X> avatud netopositsioon <X] pesitsieen koosneb jargmiste (positiivsete vOi negatiivsete)
> komponentide <X] esade summast:

=a) netohetkepositsioon (s.t kdik asjakohases véédringus olevad varad, millest on
maha arvatud koik kohustused, sealhulgas kogunenud intress, voi kulla puhul
netohetkepositsioon kullas),

=b) netotdhtpdevapositsioon (s.t koik vélisvaluuta ja kulla tdhtpdevatehingutega
saadavad summad, millest on maha arvatud kdik nende tehingutega makstavad
summad, sealhulgas valuuta- ja kullafutuurid ja hetkepositsioonis mittesisalduv
valuutavahetuslepingute pohisumma),

=c) tithistamatud tagatised (ja sarnased instrumendid), mida kindlasti kasutatakse ja
mis on tdendoliselt tagastamatud,

=d) tulevane tekkimata, kuid tdielikult X> maandatud <X keetad netotulu/netokulu
(aruandva asutuse vabal valikul ja péadevate [X> ametiasutuste <X| asutuste
eelneval loal vOib siia arvata ka tulevase tekkimata netotulu/netokulu, mis on

raamatupidamisse kandmata, kuid tdielikult vilisvaluuta tdhtpidevatehingutega
X> maandatud <X] keetad). Sellised valikud peavad olema jarjepidevad,
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=¢) vilisvaluuta- ja kullaoptsioonide kogusumma delta (voi deltal pohinev)
netoekvivalent,

=-f) muude optsioonide (s.t muude kui vélisvaluuta- ja kullaoptsioonide)
turuvaartuss.

Aavatud netovilisvaluutapositsioonide arvutamisel voib vilja jitta positsioonid,
X> mille <X] mis asutus on tahtlikult votnud, et [X> maandada <XI séhendada
vahetuskursi kahjulikku mdju oma maksevdoime suhtarvule. Sellised positsioonid
peaksid olema mittekaubeldavad voi struktuurilised ning nende viljajatmiseks voi
nende viljajdtmise tingimuste muutmiseks on vaja padevate X> ametiasutuste <XI
asutuste nousolekut. Nimetatud tingimuste kohaselt voib samamoodi késitleda ka
asutuse neid positsioone, mis késitlevad omavahendite arvutamisel juba mahaarvatud
kirjeid.

Juus

Esimeses 10igus osutatud arvutuste tegemisel voetakse investeerimisfondide korral
arvesse investeerimisfondi tegelikke vélisvaluutapositsioone. Asustused vodivad
usaldada aruandluse koostamise vilisvaluutapositsioonide kohta investeerimisfondis
kolmandale osapoolele, kui nimetatud aruande tidpsus on nduetekohaselt tagatud. Kui
asutus ei ole teadlik vélisvaluutapositsioonidest investeerimisfondis, siis eeldatakse,
et investeerimisfond koosneb maksimaalses investeerimisfondi volituste kohaselt
lubatud  ulatuses investeeringutest vélisvaluutasse, ja  kauplemisportfelli
positsioonidega seotud vilisvaluutariski kapitalindude arvutamisel arvestavad
asutused maksimaalse kaudse riskipositsiooniga, mis vOiks nende suhtes
investeerimisfondi ~ vOimendusega  positsioonide  korral avaneda. Selleks
suurendatakse ~ positsiooni investeerimisfondis ~ proportsionaalselt ~ kuni
investeerimisvolitustest tuleneva alusvaraks olevate investeeringute maksimaalse
riskipositsioonini. Investeerimisfondi voetud positsiooni vilisvaluutas késitletakse
kullas tehtavate investeeringute kisitlemise kohaselt eraldi vaaringuna, vottes arvesse
muudatust, mille kohaselt juhul, kui vdimalik on investeerimisfondi investeeringu
suunamine, voib pika positsiooni kogusumma lisada avatud vilisvaluuta positsiooni
kogusummale ja lithikese positsiooni kogusumma lithikese avatud vilisvaluuta
positsiooni kogusummale. Enne arvutamist ei ole tasaarveldamine selliste
positsioonide vahel lubatud.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 3.
lisa punkt b

32 Pidevad asutused voivad oma &drandgemisel lubada asutustel kasutada iga vadringu ja
kulla avatud netopositsiooni arvutamiseks ajakohast netovéértust.

NV93/6/EMU
=, 98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 3.
lisa punkt ¢

=, 42.2. Teiseks, koikide muude vadringute kui aruandlusvdaringu ning kulla liihikesed ja
pikad netopositsioonid arvestatakse hetkekursiga iimber aruandlusvédaringuks. €Seejdrel
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liidetakse need eraldi, saades tulemuseks vastavalt lithikesed ja pikad netopositsioonid.
Suurim neist kahest kogusummast on asutuse iildine neto=vilisvaluutapositsioon.

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

53. Olenemata [ FErandina <X 15igetest 1-4 X> ja 2 <X] kuni edaspidise iihtlustamiseni
voivad piddevad ametiasutused kehtestada V01 lubada asutustel kasutada kaesoleva lisa
> kohaldamisel jargnevaid menetlusi <X] ee de-tiitmiseks

| ¥93/6/EMU (kohandatud)

63.1. 6. Esiteks—w8ivad Ppddevad ametiasutused [X> voivad X1 ldhedalt seotud
B> védringute X1 =xelautade puhul lubada asutustel kohaldada 1digetes 14 X ja 2 <XI
sitestatutest madalamaid kapitalindbudeid. Paddevad ametiasutused vodivad lugeda
B> védringute <X »aluutade paari ldhedalt seotuks ainult siis, kui igapdevaste valuutakursside
viimase kolme voi viie aasta andmete alusel on kahjumi tdendosus — esinedes jargneva 10
pangapéeva jooksul sellistes valuutades vordsetel voi vastandpositsioonidel, mis moodustab
4% voi vahem konealuse tasakaalustava positsiooni vairtusest (arvestatuna aruandevaluutas)
— on vihemalt 99% kolmeaastase vaatlusperioodi ning 95% viieaastase vaatlusperioodi puhul.
Omavahendite noudeks kahe 1dhedalt seotud valuuta tasakaalustatud positsiooni puhul on 4%,
korrutatunad tasakaalustatud positsiooni véirtusega. Ldhedalt seotud [X> véiringute <X
waluutade tasakaalustamata positsioonide ning koigi teiste valuutade positsioonide puhul on
kapitalindudeks 8%, mis korrutatakse suurema summaga lithikestest vO1 pikkadest
netopositsioonidest neis X> védringutes <X zaluutades pidrast seda, kui on vilja jadetud
tasakaalustatud positsioonid ldhedalt seotud X> védringutes <X] »akautades.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 3.
lisa punkt d (kohandatud)

| %93/6/EMU (kohandatud)

83.2. 2 #zad Ppidevad ametiasutused X> voivad <XI lubada asutustel vilja jatta
positsioone Valuutas mille puhul kehtivad tditmiseks kohustuslikud valitsustevahelised
lepingud ja mille eesmérgiks on piirata selle muutusi samas lepingus sitestatud teiste
valuutade suhtes, soltumata sellest, millist 1digetes 1-# X>, 2 ja 16ike 3 punktis 1 <XI
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sdtestatud meetodit nad kasutavad. Asutused arvutavad oma tasakaalustatud positsioonid
nendes valuutades ja allutavad need kapitalindudele, mis ei ole vdiksem kui pool kdnealuses
valitsustevahelises lepingus sétestatud maksimaalselt Iubatud muutusest vastavates
valuutades. Tasakaalustamata positsioone neis valuutades vdetakse arvesse samamoodi kui
teistes valuutades.

Olenemata DO Erandina <X] esimesest X 10igust <X] 18ikest voivad piddevad ametiasutused
Euroopa Rahaliidu teises etapis osalevate litkmesriikide valuuta tasakaalustatud positsioonide
puhul Iubada kapitalinduet 1,6%, korrutatunad selliste tasakaalustatud positsioonide
vaartusega.

| %93/6/EMU (kohandatud)

| W93/6/EMU

4. Liitvaluutade netopositsioonid voib jaotada nende koostisosadeks olevateks valuutadeks
vastavalt kehtivatele kvootidele.
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V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

MU IVXLISA

KAPITALINOUETE ARVUTAMINE X1 KAUBARISK] > KATMISEKS X

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa

1. Iga kaubapositsiooni vdi kauba tuletisinstrumentide positsiooni véljendatakse normiihikus.
Iga kauba hetkehinda véljendatakse aruandlusvairingus.

WV98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

2. Kulla positsioone vdi kulla tuletisinstrumentide  positsioone  késitatakse
X> vilisvaluutariski <X] walautakursirisks tekitavatena ja kasitletakse tururiski arvutamiseks
vastavalt vajadusele I1I voi VH lisa kohaselt.

3. Kéesoleva lisa kohaldamisel voib puhtalt varude rahastamisega seotud positsioonid vélja
jatta liksnes kaubariski arvutamisel.

4. Kiesoleva lisa muude sidtetega holmamata intressimidédra- ja [X> vilisvaluutariske <X]
waluntalaarsiriske  vOetakse arvesse kaubeldavate DX volainstrumentide X1 x8lakirjade
tildriski ja B vilisvaluutariski <X] seluatakuarsisisks arvutamisel.

5. Kui liihike positsioon saabub enne pikka positsiooni, katavad asutused ka
likviidsusvaegusriski, mis vdib monel turul ilmneda.

6. Punkti 19 kohaldamisel on asutuse iga kauba netopositsioon selliste pikkade ja liihikeste
positsioonide vahe, mis kisitlevad sama kaupa ning tihesuguseid kaubafutuure, -optsioone ja -
B> ostutdhti <X] »arrante.

Pédevad ametiasutused lubavad tuletisinstrumentide positsioone késitleda punktides 8—10
sdtestatud viisil alusvaraks oleva kauba positsioonidena.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

7. Pddevad ametiasutused vdivad sama kauba positsioonidena késitelda jargmisi positsioone:

=a) kaupade erinevate alaliikide positsioonid, kui [X> alaliigid <X] alasiihmad on
vastastikku vahetatavads;

i

=b) sarnaste kaupade positsioonid, kui need on ldhedased asenduskaubad ja
hinnamuutuste selgelt osutatud korrelatsioon on vihemalt 0,9 vdhemalt iihe aasta
jooksul.
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V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa

ERIINSTRUMENDID

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

8. Kaubafutuure ja tdhtajalisi kohustusi osta vOi miilia Tlksikuid kaupu voetakse
modtmissiisteemis arvesse normiihikutes véljendatud nimisummadena ja neile miératakse
kehtivusaja pohjal 1opptahtaeg.

Pédevad ametiasutused voivad lubada, et borsil kaubeldava futuuri kapitalindue on vordne
borsi ndutava tagatisega, kui nad on tdiesti veendunud, et see vastab tépselt futuuriga seotud
riskile ja on vihemalt vOrdne futuuri kapitalindudega, mis tuleneks kéesolevas lisas edaspidi
sitestatud meetodiga tehtud arvutusest voi VHEE lisas kirjeldatud sisemudelite meetodi
kohaldamisest.

Samuti voivad padevad ametiasutused 3d-—detsembrini=2096 lubada, et nende tunnustatud
arvelduskoja arveldatud ja kéesolevas punktis nimetatud liiki borsivilise kauba
tuletisinstrumentide lepingu kapitalindue v3ib olla vordne arvelduskoja ndutava tagatisega,
kui nad on tdiesti veendunud, et see vastab tdpselt tuletisinstrumentide lepinguga seotud
riskile ja on vdhemalt vordne konealuse lepingu kapitalindudega, mis tuleneks kéesolevas
lisas edaspidi sdtestatud meetodiga tehtud arvutusest voi VEE lisas kirjeldatud sisemudelite
meetodi kohaldamisest.

V98/31/EU artikli 1 1ige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

9. Kaubavahetuslepinguid, kus tehingu iiks pool on fikseeritud hinnaga ja teine jooksva
turuhinnaga, vdetakse [X> 1digetes 13—18 sitestatu kohaselt <X] 16pptdhtajal pShinevas
meetodis arvesse lepingu nimisummaga vordsete positsioonide jadana, kusjuures iiks
positsioon vastab igale vahetuslepingu maksele ja paigutub pusktis—l3—esitatud tabelis
B> 1 X sdtestatud tihtaegade jaotusse. Positsioonid on pikad, kui asutus maksab fikseeritud
hinna ja saab ujuva hinna, X> ja <X %8+ lithikesed, kui asutus saab X> fikseeritud <X] kindla
hinna ja maksab ujuva hinna.

Kaubavahetuslepingud, kus tehingu poolteks on erinevad kaubad, esitatakse 1dpptéhtajal
pohineva meetodi asjakohases aruandetabelis.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

10. Kéesoleva lisa kohaldamisel késitletakse kaubaoptsioone voi kauba tuletisinstrumentide
optsioone positsioonidena, mille viddrtus vordub optsiooni alusvara védrtusega, mis on
korrutatud selle deltaga. Need positsioonid voib X tasaarveldada <X] aettida nende aluscks
olevate iihesuguste kaupade voi kauba tuletisinstrumentide tasakaalustavate positsioonide
suhtes. Kasutatakse asjaomase borsi vOi pddevate ametiasutuste arvutatud deltat voi kui
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kumbki ei ole kittesaadav vdi on tegemist borsiviliste optsioonidega, kasutatakse asutuse
enda arvutatud deltat, tingimusel et pddevad ametiasutused on veendunud asutuse valitud
mudeli sobivuses.

Péddevad ametiasutused vodivad siiski nduda, et asutused arvutaksid oma deltad péddevate
ametiasutuste ettendhtud X> metoodika kohaselt <X] meeteditega.

frebe S avad Kkdikide kaubaoptsioonidega seotud muude riskide B peale <XI
laa& deltarlskl %&% X> peavad olema kaetud <XI .

Péddevad ametiasutused voivad lubada, et borsil kaubeldava viljaantud kaubaoptsiooni
kapitalindue on vordne borsi ndutava tagatisega, kui nad on tdiesti veendunud, et see vastab
tépselt optsiooniga seotud riskile ja on vdhemalt vOrdne optsiooni kapitalindudega, mis
tuleneks kidesolevas lisas edaspidi sitestatud meetodiga tehtud arvutusest voi VHE lisas
kirjeldatud sisemudelite meetodi kohaldamisest.

Samuti vdivad padevad ametiasutused 3d-—detsembrini=2006 lubada, et nende tunnustatud
arvelduskoja arveldatud borsivélise optsiooni kapitalindue voib olla vordne arvelduskoja
ndutava tagatisega, kui nad on tdiesti veendunud, et see vastab tipselt optsiooniga seotud
riskile ja on vdhemalt vordne borsivilise optsiooni kapitalindudega, mis tuleneks kéesolevas
lisas edaspidi sdtestatud meetodiga tehtud arvutusest voi VEE lisas kirjeldatud sisemudelite
meetodi kohaldamisest.

Lisaks voivad nad lubada, et borsil kaubeldava voi borsivilise ostetud kaubaoptsiooni
kapitalindbue on sama, mis tema aluseks oleval kaubal, tingimusel et tekkiv ndue ei iileta
optsiooni turuvédrtust. Viljaantud borsivilise optsiooni kapitalindue seotakse selle aluseks
oleva kaubaga.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

11. Kaupadega seotud X> ostutdhti <X] wasrante kisitletakse samamoodi kui X> 16ikes <XI
punkt 10 X nimetatud <X] alusel kaubaoptsioone.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa

12. Repotehingute kohane kaupade voi kaupade omandidigusega seotud tagatud Oiguste
voorandaja ja kaupade laenuksandmise lepingu kohane laenuandja votavad selliseid kaupu
kdesoleva lisa kohaselt arvesse oma kapitalindude arvutamisel.

WV98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

a) L dpptéhtajal pdhinev meetod

13. Asutus kasutab iga kauba puhul eraldi 16pptdhtacgade jaotust kooskolas jérgsmaise tabeliga
1. Selle kauba koik positsioonid ja kdik positsioonid, mida kisitletakse punkti 7 kohaselt
sama kauba positsioonidena, paigutatakse asjakohastesse 10pptdhtajavoonditesse. Fiitlisilised
varud paigutatakse esimesse 10pptihtajavoondisse.
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DO Tabel 1 <X

Lopptéihtajavoond Hinnavahe méér
(1) (7o)
)
0<1kuu 1,50
>1 <3 kuud 1,50
>3 <6 kuud 1,50
>6 <12 kuud 1,50
> 1 <2 aastat 1,50
> 2 < 3 aastat 1,50
> 3 aastat 1,50

14. Padevad ametiasutused vdivad lubada, et positsioonid, mis on sama kauba positsioonid
vOi mida késitletakse sellistena [X> 16ike <X] puakt# 7 kohaselt, voib tasaarveldstada ja
paigutada netopositsioonidena asjakohastesse 10pptéhtajavodnditesse X> jargneva puhul <X] :

=a) sama X 10pptihtajaga <X] tihtpaevaea lepinguid kisitlevadte positsioonide pahak;
&
=b) tiksteisest kdige rohkem 10 pdeva kaugusel oleva X> 16pptihtajaga <X] tahtpievaga

lepinguid kisitlevadte positsioonide puhad, kui nende lepingutega kaubeldakse
turgudel, kus tehingupdevad on igapdevased.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

15. Seejarel arvutab asutus igas 10pptéhtajavoondis pikkade positsioonide summa ja lithikeste
positsioonide summa. Teatavas [0pptéhtajavoondis esimestena (viimastena) nimetatud
positsioonidega kattuvate viimastena (esimestena) nimetatud positsioonide summa on selle
voondi DX tasakaalustatud <X] setitad positsioon, kusjuures tilejadv pikk voi lithike positsioon
on sama voondi X> tasakaalustamata <X] settimata positsioon.

16. Teatava 10pptéhtajavoondi X> tasakaalustamata <X] settimata pika (lithikese) positsiooni
see osa, mis on X tasakaalustatud <X] kettub pikemat tihtaega esindava l10pptihtajavoondi
B tasakaalustamata <X] settimata lithikese (pika) positsiooniga, on kahe lopptahta_]avoondl
> tasakaalustatud <X] netitad positsioon. X> Tasakaalustamata X1 Nettimata pika vOi
lihikese positsiooni see osa, mis sel viisil ei kattu, on X> tasakaalustamata <XI nettimata
positsioon.

17. Asutuse iga kauba kapitalindue arvutatakse asjakohase lopptdhtaegade jaotuse pdhjal
jdrgnevasaiste summana:
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ia) > tasakaalustatud <X] setitud pikkade ja lithikeste positsioonide summa, korrutatuna
B> 16ikes XI punktis 13 esitatud tabeli teises tulbas igale 10pptihtajavoondile
maiiratud asjakohase hinnavahe mééra ja kauba hetkehinnaga;

#b) kahe  lopptdhtajavoondi X tasakaalustatud <XI  nmetitad  positsioon  iga
10pptéhtajavoondi puhul, kuhu X> tasakaalustamata <X] settimata positsioon on edasi
kantud, korrutatuna 0,6% (tehingute lilekande kulumiér) ja kauba hetkehinnaga;

HiC) tilejddnud B tasakaalustamata <X] settissata positsioonid, korrutatuna 15% (ostu-
miiiigi tehinguméér) ja kauba hetkehinnaga.

18. Asutuse iildine kaubariski kapitalindue arvutatakse X 10ike <X] punkti 17 kohaselt igale
kaubale arvutatud kapitalinduete summana.

b) Lihtsustatud meetod
19. Asutuse iga kauba kapitalindue arvutatakse jirgnevasaiste summana:
ia) 15% pikast voi lithikesest netopositsioonist, korrutatuna kauba hetkehinnaga;

#b) 3% pika ja lithikese X> kogupositsiooni <X] bratepesitsieent summast, korrutatuna
kauba hetkehinnaga.

20. Asutuse iildine kaubariski kapitalindue arvutatakse 10ike puakt 19 kohaselt igale
kaubale arvutatud kapitalinduete summana.

V93/6/EMU artikkel 11a
(kohandatud)

X>c) Laiendatud I8pptéhtajal pShinev meetod <XI

FreseHed o] 12006 DO Piadevad ametiasutused <X voivad lubada esme
asutustel kasutada %&ﬁﬁ%&é@& DO 16igetes X1 13, 14, 17 ja 18 osutatute asemel
jargmises tabelis sédtestatud vdahimat hinnavahe méiéra, tehingute tilekande kulumééra ja ostu-
miiligi tehingumaira, tingimusel et [X> asutuste iile jdrelevalvet tegevate <X] asjaomaste
padevate ametiasutuste arvates asutused:

a)  kauplevad suurel médral kaupadega;
b) omavad diversifitseeritud kaubaportfelli; ;&

c) ei saa veel kasutada sisemudeleid kaubariski kapitalindude arvutamiseks
> V <X 3 lisa kohaselt.

Tabel 2
Vidrismetallid (v.a | Mittevdd | Pollumajandustoote Muu, sh
kuld) rismetall d (kulukaubad) energiatooted
id
Hinnavahe | 1,0 1,2 1,5 1,5
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maar (%)

Tehingute
ilekande
kulumair (%)

0,3

0,5

0,6

0,6

Ostu-miitigi
tehingumaar

(%)

10

12

15
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V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

=>, 98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa, parandus EUT L 248,
8.9.1998, 1k 20

VHELISA
SISEMUDELIBTE ® KASUTAMINE KAPITALINOUETE ARVUTAMISEKS X

1. Pidevad ametiasutused voivad kdesolevas lisas sitestatud tingimustel lubada asutustel
kasutada oma positsiooniriski, vélisvaluutakeaesiriski ja/vdi kaubariski kapitalinduete
arvutamiseks oma siseseidsaist riskijuhtimismudeleid I, III ja ¥4 B TV <X lisas kirjeldatud
meetodite asemel voi nendega X> kombineerituna <X #hendatuna. Iga kord on vaja padevate
ametiasutuste selgesonalist heakskiitu, et kasutada mudeleid kapitalijarelevalveks.

2. Heakskiit antakse tiksnes siis, kui pddev ametiasutus on veendunud, et asutuse
riskijuhtimissiisteem on sisuliselt veatu, silisteemi rakendatakse terviklikult ja eelkodige
tdidetakse jargmisi kvaliteedindudeid:

fa) sisemne riskimootmismudel on tihedalt seotud asutuse igapédevase
riskijuhtimisega ja selle alusel [X> antakse riskipositsioonidest aru <X]
teatatakse—riskidest asutuse ndukogule;

#b) asutusel on  kauplemisosakondadest  soltumatu B riskikontrolli <XI
siskidrelevalve osakond, kes annab aru otse ndukogule. Osakond peab
vastutama asutuse riskijuhtimissiisteemi kavandamise ja rakendamise eest. Ta
koostab ja analiilisib iga pdev aruandeid riskimdotmismudeliga saadud
tulemuste ja kauplemise piirméédradega seotud asjakohaste meetmete kohta;

#ic) asutuse juhatus ja ndukogu osalevad aktiivselt riskijarelevalves ning
B riskikontrolli X1 siskitérelevalve osakonna koostatud péevaaruanded
vaatab 14bi selline juhtimistasand, kellel on piisavad volitused vidhendada nii
iiksikute kauplejate voetud positsioone kui ka asutuse koguriski;

#d) asutustel on piisav hulk tootajaid, kes oskavad kasutada keerulisi mudeleid
kauplemisel, riskijdrelevalves, kontrollimisel ja tehingute arveldamisel;

¥¢) asutus on kehtestanud riskimodtmissiisteemi iildist toimimist késitlevate
kirjalike asutusesiseste tegevus- ja kontrollipdhimdtete tditmise jirelevalve ja
tagamise korra;

=f)  on olemas kinnitatud andmed, et asutuse mudelitega on riske piisavalt tapselt
moddetud;

#1g) asutus  rakendab  tihti  ranget  [X> stresstestimise  programmi <X
keisttestimiskava, mille tulemused vaatab ndukogu ldbi ja votab neid oma
kinnitatavates tegevuspohimadtetes ja piirméérades arvesse;

#ith) asutus peab oma korrapdrase sisekontrolli raames korraldama oma
X> riskimddtmissiisteemi <X siskijuhtisnisstisteesnt sOltumatu kontrollimise.
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X> Esimese 10igu punktis h nimetatud <X] k¥ontrollimine peab holmabsma nii
kauplemisosakondade kui ka soltumatu DO riskikontrolli <X] siskiférelevalve
osakonna tegevust. Asutus peab vihemalt kord aastas kontrollima oma {ildist
riskijuhtimist.

Seekentrellimine peabkisitlema X Kontrollimisel késitletakse <X :

=a) riskijuhtimissiisteemi ja selle toimimist késitlevate dokumentide ning
B riskikontrolli <X] siskijérelexalwe osakonna korralduse asjakohasusts;

=b) tururiski modtmistulemuste {ihildamist igapdevase riskijuhtimisega ja
juhtimisteabesiisteemi terviklikkusts;

=c) menetlust, mida asutus rakendab tehingute solmimis- ja arveldusosakondade
tootajate  kasutatavate  riskihindamismudelite ja  hindamissiisteemide
kinnitamisekss;

=d) riskimddtmismudeliga hdlmatud tururiskide ulatust ja riskimddtmises tehtavate
oluliste muudatuste kinnitamists;

Iu\é

positsioone kisitlevate andmete tapsust Ja talehkkust volatiilsus- ja
x> korrelat31oon1pr0gn0031de Xl : : tdpsust  ja
asjakohasust ning hindamise ja r1sk1tundhkkusarvutuste tapsusts;

=f) kontrollimenetlust, mida asutus rakendab sisemudelites kasutatavate
teabeallikate jérjepidevuse, digeaegsuse ja usaldusvédédrsuse ning soltumatuse
hindamisekss;
j&

g) kontrollimenetlust, mida asutus rakendab mudeli tdpsuse mdotmiseks tehtava
jareledrdluse DO jéreltestimise <X] hindamiseks.

3. Asutus kontrollib oma mudeli tédpsust ja toimimist jarelwSrdlaskasa [X> jireltestimise
programmi <XI abil. JérelsSedluse [X> Jareltestimise <X] abil tuleb iga pangapieva
X> kohta <X] suhtes vOrrelda =»; asutuse ssudeli—alusel portfelli paevalopupositsioonide
arvutamiseks X> mudeli alusel <X] € saadud pédevast riskivddrtust =, portfelli véirtuse
paevase muutumisega € jirgmise pangapéeva lopuks.

Padevad ametiasutused uurivad asutuse suutlikkust X jareltestida <X] taga
nii tegelikke kui ka oletatavaid muutusi portfelli védartuses. Portfelli Vaartuse oletatavate
muutuste D jareltestimine X1 jérelwdedlas pOhineb portfelli pdevaldpuviirtuse ja selle
jargmise pédeva loppvaidrtuse vordlemisel, eeldusel et positsioonid ei muutu. Piddevad
ametiasutused nduavad, et asutused votaksid oma jarelwSrdluskawa [ jareltestimise
programmi <X] parandamiseks asjakohaseid meetmeid, kui see osutub puudulikuks.

4. Kaubeldavate X> volainstrumentide <X] s8lakirjade ja aktsiate positsioonidega seotud
eririski kapitalinduete arvutamiseks voivad pddevad ametiasutused heaks kiita asutuste
sisemudeli kasutamise, kui mudel lisaks kdesoleva lisa iilejddnud tingimuste tditmisele
[X> vastab jargmistele tingimustele <X :

=a) selgitab portfellis toimunud hinnamuutusi;s
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=b) niitab kontsentratsiooni portfelli mahu ja B> koosseisu <XI keestise muutuste
0sas;;

=c) tootab korralikult ka ebasoodsas keskkonnas;s

d) on kontrollitud B jareltestimise <X] jérelwSsdlase abil, mille eesmérk on
hinnata eririski tdpset mdotmist. Kui padevad ametiasutused lubavad sellist
B jareltestimist <X] jérelwdrdlust tcha asjakohaste [X> alamportfellide <X

pertfelliesade pOhjal, tuleb need valida jarjepidevalt.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

5. > Loike <XI Runkt: 4 alusel heakskiitmata sisemudeleid kasutavad asutused kohustuvad
tditma eraldi eririski kapitalinduet, mis arvutatakse I lisa kohaselt.

6. > Loike <X] Puskti 10 alepunkti ii kohaldamisel korrutatakse asutuse oma arvutustulemus
korrutusteguriga, mille suurus on vihemalt 3.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

7. Korrutustegurit suurendatakse jaegmaise tabeli [X> 1 <XI kohaselt lisateguriga
> vahemikus <XI 0-1, olenevalt iiletamiste arvust viimase 250 pangapdeva jooksul, mis
ndhtub asutuse X jareltestimisest XljdrelwSrdlusest. Pddevad ametiasutused nduavad, et
asutused arvutaksid iiletamisi jérjepidevalt kas portfelli vdirtuse tegelike voi oletatavate
muutuste B jireltestimise <X] jireledrdiuse pohjal. Uletamine on portfelli viirtuse pievane
muutus, mis iletab asutuse mudeli pdohjal leitud vastava pédevase riskivdirtuse. Lisateguri
médramiseks kontrollitakse iiletamiste arvu vihemalt kord kvartalis.

B> Tabel 1 <]
Uletamiste arv Lisategur
Vihem kui 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 vOi enam 1,00

Pdadevad ametiasutused voivad iiksikjuhtudel ja erandlikes olukordades loobuda ndudest
suurendada korrutustegurit eespeekesitatad tabeli X> 1 <X kohase lisateguriga, kui asutus on
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padevaid ametiasutusi rahuvaldaval viisil tdendanud, et selline suurendus on pdhjendamatu ja
mudel on sisuliselt veatu.

Kui arvukad tiletamised osutavad, et mudel ei ole piisavalt tipne, tiihistavad pidevad
ametiasutused mudeli heakskiidu voi rakendavad asjakohaseid meetmeid tagamaks, et mudelit
parandatakse viivitamata.

Voimaldamaks padevatel ametiasutustel pidevalt veenduda lisateguri asjakohasuses, teatavad
asutused pidevatele ametiasutustele viivitamata ja igal juhul hiljemalt viie to6pdeva jooksul
tiletamistest, mis ndhtuvad nende DX jareltestimise programmist <X jérelSrdluskavast ja
tdhendavad eespool esitatud tabeli kohaselt lisateguri suurendamist.

8. Kui padevad ametiasutused kiidavad asutuse mudeli B> 1oike <X] punkt: 4 kohaselt heaks
eririski kapitalinduete arvutamiseks, suurendab asutus oma X> 16igete <X] punktide 6, 7 ja 10
kohaselt arvutatud kapitalinduet summa vdrra, mis vastab X> {ihele jargmistest <X] kas:

ia) riskivéértuse eririski osale, mis tuleks jarelevalvesuuniste kohaselt eraldada, voi
asutuse valikul

#b) eririski sisaldavate [X> volainstrumendi- <X] =&lakirfa= ja aktsiapositsioonide
B> alamportfellide <X] pertfelliosade riskivairtusele.

Valikut > b <X # kasutavad asutused peavad eelnevalt méidratlema oma X> alamportfelli
struktuuri <X] pertfelliosa ilesehituse ja ei tohiks seda piddevate ametiasutuste ndusolekuta
muuta.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

9. Padevad ametiasutused voivad loobuda X 16ike <X] punk# 8 kohasest suurendamise
ndudest, kui asutus tdendab, et kooskdlas rahvusvaheliselt tunnustatud normidega moddab
tema mudel tépselt ka tema kaubeldavate > volainstrumentide <X] s&lakirjade ja aktsiate
positsioondde X> mojutavat turusiindmuste riski <X tesmumis- ja X> maksejouetusriski <X

tditmatajitmiseisia.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

10. Iga asutus peab tditma kapitalindude, mis on suurem kui:

1a) tema eelmise pdeva riskivdidrtus, mis on moddetud kidesolevas lisas piiritletud
[X> parameetrite <X] swaraste kohaselt;

#b) eelnenud 60 pangapédeva péaevaste riskivéartuste keskmine, korrutatuna D 16ikes <XI
punkts 6 nimetatud teguriga, mida on kohandatud > 16ikes <X] punktis 7 nimetatud
teguriga.
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V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

11. Riskivéddrtuse arvutamisel tdidetakse whemalt jargmisi [X> miinimumndudeid <XI
néudeid:

ia) riskivadrtus arvutatakse vahemalt iga paev;

#b) 99% iihesuunaline usaldusvahemik;

HiC) 10-paevane hoiuaeg;

#d) vihemalt aastane tagasivaateline vaatlusi#lesmisperiood, vélja arvatud juhul, kui
lithem vaatlusiélesmaisperiood on pdhjendatud hinna volatiilsuse mirkimisvéérse

dkktGusu tottu;
¥e) andmeid ajakohastatakse iga kolme kuu tagant.
12. Péddevad ametiasutused nduavad, et mudel moddaks tépselt kdiki olulisi optsioonide voi

optsioonisarnaste positsioonide hinnariske ja kdik muud mudeliga hdlmamata riskid oleksid
omavahenditega asjakohaselt kaetud.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

3 Rziskimdotmismudel holmabks piisava hulga riskitegureid,
olenevalt asutuse tegevuse ulatusest asjakohastel turgudel > ja eelkoige jargnevat <XI .

> aldab Reiskimdotmissiisteem [X> sisaldab <XI hulka
riskitegureid, mis Vastavad k01k1de nende védringute intressimdiradele, milles asutusel on
intressiméératundlikke  bilansisiseseid vO1  -viliseid positsioone. Asutus  koostab
intressikdverate mudelid, kasutades mond iildtunnustatud meetodit. Pohiliste vdédringute ja
turgude oluliste intressimddrariskide puhul jagatakse intressikover védhemalt kuude
10pptdhtajavoondisse, et modta maidrade  volatiilsuse  muutusi  intressikdveral.
Riskimddtmissiisteem peab samuti holmama riski, mis tuleneb erinevate 1ntressﬂ<overate
litkumiste DX ebaperfektsest korrelatsioonist <X] kehsastsastastikusestseestan :

B> Vilisvaluutarisk <X

b Reiskimodtmissiisteem X> sisaldab <XI riskitegureid,
mis Vastavad kullale ja uk51kutele X> vilisvaluutadele <XI wéhssiarneatele, milles asutuse
positsioonid on X> nomineeritud <X #&&4ringustatud;
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Juus

Investeerimisfondide  korral  voetakse arvesse tegelikke  vilisvaluutapositsioone
investeerimisfondis. Asustused voivad usaldada aruandluse koostamise
vélisvaluutapositsiooni kohta investeerimisfondis kolmandale osapoolele, kui nimetatud
aruande  tdpsus on nouetekohaselt tagatud. Kui asutus ei ole teadlik
vilisvaluutapositsioonidest investeerimisfondis, siis eeldatakse, et investeerimisfond koosneb
maksimaalses investeerimisfondi volituste kohaselt lubatud ulatuses investeeringutest
vilisvaluutasse, ja kauplemisportfelli positsioonidega seotud vélisvaluutariski kapitalindude
arvutamisel arvestavad asutused maksimaalse kaudse riskipositsiooniga, mis voOiks nende
suhtes investeerimisfondi voimendusega positsioonide korral avaneda. Selleks suurendatakse
positsiooni investeerimisfondis proportsionaalselt kuni investeerimisvolitustest tuleneva
alusvaraks olevate investeeringute maksimaalse riskipositsioonini. Investeerimisfondi voetud
positsiooni vilisvaluutas késitletakse kullas tehtavate investeeringute késitlemise kohaselt
eraldi véadringuna. Kui aga on voimalik investeerimisfondi investeeringu suunamine, voib
pika positsiooni kogusumma lisada avatud vilisvaluuta positsiooni kogusummale ja liihikese
positsiooni kogusumma lithikese avatud vilisvaluuta positsiooni kogusummale. Enne
arvutamist ei ole tasaarveldamine selliste positsioonide vahel lubatud.

WV98/31/EU artikli 1 15ige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

X> Aktsiakursirisk <X

ab  ReiskimOdtmissiisteem [X> sisaldab X1 eraldi
r1sk1tegur1t Vahemalt iga aktsmturu suhtes kus asutusel on olulisi positsioone;

B> Kaubarisk <X

ab Rriskimdotmissiisteem X sisaldab <X eraldi riskitegurit
Vahemalt iga kauba suhtes mllles asutusel on olulisi positsioone. Riskimddtmissiisteem peab
holmama ka riski, mis tuleneb sarnaste, kuid mitte uhesuguste kaupade hmnalnkumlste
X> ebaperfektsest  korrelatsioonist <X] hg : SHRESES ja
tahtpaevahlndade muutumise riski, mis tuleneb x> lopptahtaegade m1ttevastavusest Xl

st. Samuti vOetakse siisteemis arvesse turgude tunnusjooni, eelkdige
teh1ngupaev1 ja kauplejate voimalust positsioone sulgeda.

V98/31/EU artikli 1 1dige 7 ja 5.
lisa (kohandatud)

14. Padevad ametiasutused voivad lubada krediidiasutustel kasutada X> riskikategooriates <XI
sskildassides ja [ riskikategooriate <X] siskildasside vahel [ empiirilisi <X] #&ldist
korrelatsioone, kui nad on veendunud, et asutuse X> korrelatsioonide mootmise <X] siisteem
wastastikuste-seoste m&Stmiseks on veatu ja seda rakendatakse terviklikult.
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V93/6/EMU VI lisa 15ige 8 ja
16ike 2 teine lause (kohandatud)

VILISA

KAPITALINOUETE ARVUTAMINE SUURTE RISKIKONTSENTRATSI OONIDE
PUHUL <X SHIRRISKHDEKONTFSENTFREERUMHM

1. Artikli B> 31 <X] 29 16ikes b osutatud élejédet DO piirmédrade ililetamise <X arvutamiseks
valitakse  konealuse kliendi vdi  klientide  grupiga seotud tehingute kogu
B> riskipositsiooni <X] siskikentsentratsieont hulgast vilja need komponendid, mille eririski
nouded on vastavalt I lisale ja/voi II lisale korgeimad ning mille summa vordub artikli 29
B> 31 <XI 16ikes a nimetatud pirangs DO piirmidrade <Xl iiletamisega;

2. kui parange X piirmiddrade <X] iiletamine on kestnud X> kuni <X] aHa& 10 pdeva, on
tdiendav kapitalindue nende komponentide puhul 200% ldikes 1 nimetatud ndudetest.

3. B Pérast 10 pdeva moddumist piirméddrade <XI Ade : pHrangy
iletamisest paigutatakse DX piirmédra <X piranes uletanud komponendld mis on vilja
valitud 10ike 1 kohaselt, tabeli 1 vastavatele ridadele esimeses veerus I lisa ja/voi II lisa
eririski nduete tousvas jarjekorras. Tdiendav kapitalindue vordub I lisas X> esitatud eririski
nduete <X] ja/voi II lisas neile X> komponentidele <X] esitatud essiskt nduetega [X> summaga,
<X] korrutatunad teise veeru vastava teguriga.

B> Tabel 1 X1
B> Piirmddrade <X] Riranen liletamine Tegurid
(protsendina omavahenditest)
kuni 40% 200%
40%—60% 300%
60%—80% 400%
80%—100% 500%
100%—-250% 600%
iile 250% 900%
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Juus

VII LISA
KAUPLEMINE

A OSA - KAUPLEMISE EESMARK

1. Kauplemise eesmirgil hoitavad positsioonid/portfellid peavad vastama jiargmistele
nduetele:

a)  positsiooni/instrumendi  vOi  portfellide kohta peab olema selgelt
dokumenteeritud, ndukogu poolt kinnitatud kauplemisstrateegia, mis sisaldab
oodatavat hoidmise ajavahemikku;

b)  positsiooni aktiivseks haldamiseks peavad olema selgelt méaratletud poliitika
ja menetlused, mis sisaldavad jargmist:

1)  positsioonid on registreeritud borsi kauplemisletis;

i1)  positsiooni piirméddrad on kindlaks médratud ja nende asjakohasust
jélgitakse;

iii) maakleritel on vabadus positsiooni registreerida/hallata kokkulepitud
piirides ja vastavalt kokkulepitud strateegiale;

iv)  positsioonide kohta antakse ndukogule aru asutuse riskijuhtimisprotsessi
lahutamatu osana;

v)  positsioone jilgitakse aktiivselt turuinfo allikate ja positsiooni vdi selles
sisalduvate riskide likviidsuse voi maandatavuse kohta antud hinnangu
alusel, mis sisaldab eelkdige hinnangut turusisendite kvaliteedile ja nende
kattesaadavusele hindamisprotsessis, turukdibe tasemele ja turul
kaubeldavate positsioonide suurustele;

c)  positsiooni jilgimiseks asutuse kauplemisstrateegia seisukohalt, kaasa arvatud
asutuse kauplemisportfelli kéibe- ja ldbimiiligipositsioonide kontrollimine,
peavad olema selgelt midratletud poliitika ja menetlused.

B 0SA —SUSTEEMID JA KONTROLL
1. Asutused seavad sisse siisteemid ja kontrollid, mis on piisavad usaldusvairsete hinnangute
andmiseks, ja jargivad neid.
2. Siisteemid ja kontrollid sisaldavad vihemalt jirgmisi komponente:

a)  hindamisprotsessi dokumenteeritud poliitika ja menetlused. See holmab selgelt
madratletud kohustusi erinevates valdkondades, mis seonduvad hindamise,
turuinformatsiooni allikate ja nende asjakohasuse ldbivaatamise, soltumatute
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hindamiste sageduse, sulgemishindade ajastamise, hinnangu korrigeerimise
menetluste ning kuuldpu ja sihtotstarbelise kinnitamise protseduuride
kindlaksméédramisega;

b) selged ja sOltumatud (s.t tehinguid sdlmivast osakonnast soltumatud)
aruandlusahelad, mis viivad hindamisprotsessi eest vastutava osakonnani.

Aruandlusahel viib 16puks vélja juhatuse esimeheni.

Usaldusvaér sed hindamismeetodid

3. Turuhinnas hindamine on vihemalt kord pédevas toimuv positsioonide hindamine hdlpsasti
kittesaadavate sulgemishindade juures, mille allikad on sdltumatud. Néitena voOib tuua
borsithinnad, borsisaali ekraanihinnad voi mitme sOltumatu hea reputatsiooniga maakleri
noteeringud.

4. Turuhinnas hindamisel kasutatakse ostu-/miiligihinna usaldusvédrsemat poolt, vilja arvatud
juhul, kui asutus on kdnealust tiiiipi finantsinstrumendi voi kauba osas oluline turutegija ja
saab sulgeda oma positsiooni turu keskmise hinnaga.

5. Kui turuhinnas hindamine ei ole voimalik, peavad asutused enne kauplemisportfelli kapitali
kisitlemise kohaldamist hindama oma positsioone/portfelle mudelipdhiselt. Mudelipdhist
hindamist defineeritakse kui mistahes hindamist, mille korral tuleb kasutada vordlusalust,
ekstrapoleerimist voi muud turuviirtusel pdhinevat arvutust.

6. Mudelipdhise hindamise korral tuleb tiita jirgmisi ndudeid:

a) ndoukogu peab olema teadlik kauplemisportfelli mudelipohiselt hinnatavatest
komponentidest ja modistma, kui oluline on médramatus, mida see pohjustab
aritihingu riski/tegevusnditajate aruandluses;

b) voimalusel viiakse turuteabe allikad vastavusse turuhindadega ning asjaomase
hinnatava positsiooni turuteabe asjakohasust ja mudeli parameetreid tuleb hinnata iga
paev;

c) kui véimalik, kasutatakse hindamismetoodikaid, mis asjaomaste finantsinstrumentide

voi kaupade puhul on tunnustatud turutava;

d) kui mudel todtatakse vilja asutuse enda poolt, peab see tuginema asjakohastele
eeldustele, mida on hinnanud ja vaidlustanud vastavalt kvalifitseeritud osapooled,
kes on viljatéotamisprotsessist sdltumatud;

e) olemas peavad olema ametlikud muutuste kontrollimise menetlused ja mudeli
kaitstud koopiat tuleb séilitada ja perioodiliselt hinnangute kontrollimiseks kasutada;

f) riskijuhtimisega tegelev osakond peab olema teadlik kasutatud mudelite ndrkustest ja
sellest, kuidas neid kdige paremini hinnangutulemustes arvesse votta;

g) mudel vaadatakse perioodiliselt iile, et mairata kindlaks selle toimimise tépsus (nt
eelduste jatkuva sobivuse hindamine, kasumiaruande analiilis vdorrelduna
riskifaktoritega, tegelike sulgemisviirtuste vordlemine mudeli viljunditega).
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Punkti d kohaldamisel tuleb mudel vilja to6tada voi kinnitada tehinguid sdlmivast
osakonnast sOltumatult. Seda testitakse sOltumatult. See holmab matemaatiliste
arvutuste, eelduste ja tarkvararakenduste valideerimist.

7. Lisaks igapédevasele turuhinnas voi mudelipohisele hindamisele tuleks teostada sdltumatu
hinnakontroll. See on protsess, mille abil kontrollitakse regulaarselt turuhindade voi mudeli
sisendite tdpsust ja sOltumatust. Kui igapdevast turuhinnas hindamist vdivad teha maaklerid,
siis turuhindade ja mudeli sisendite kontrollimist peab teostama tehinguid sdlmivast
osakonnast soltumatu iiksus vihemalt kord kuus (voi sdltuvalt turu/kauplemistegevuse laadist
sagedamini). Kui sOltumatud hindamise allikad ei ole kéttesaadavad voi kui need on
subjektiivsemad, vodivad asjakohased olla usaldusvdirsed meetmed, nditeks hinnangute
korrigeerimised.

Hinnangute korrigeerimised voi reservid

8. Asutused seavad sisse meetodid hinnangute korrigeerimiseks / reservide ettendgemiseks ja
jargivad neid.

Uldnor mid

9. Piddevad ametiasutused nduavad hinnangute korrigeerimiste / reservide ametlikku
ettendgemist jirgneva jaoks: tuleviku krediidiriski marginaal, sulgemiskulud, tegevusriskid,
ennetidhtaegne 10petamine, investeerimis- ja finantseerimiskulud, tulevased halduskulud ja kui
see on asjakohane, siis mudelirisk.

Nor mid vahemlikviidsetele nimetustele

10. Vdhemlikviidsed positsioonid vdivad tuleneda nii turustindmustest kui asutusega seotud
olukordadest, nt kontsentreeritud ja/voi acgunud positsioonidest.

11. Asutused kaaluvad vihemlikviidsete nimetuste hindamise reservi vajalikkuse mééramisel
mitmeid tegureid. Nende tegurite hulka kuulub ajahulk, mis kulub positsiooni / positsioonis
sisalduva riski maandamiseks, ostu-/miiligihinna vahede volatiilsus ja keskmine,
turunoteeringute kéttesaadavus (turutegijate arv ja andmed) ning kauplemismahtude
volatiilsus ja keskmine.

12. Kolmanda osapoole hinnangute voi mudelipdhise hindamise kasutamisel kaaluvad
asutused, kas rakendada hinnangute korrigeerimist. Lisaks sellele kaaluvad asutused, kas on
vaja luua reservid vdhemlikviidse positsiooni jaoks ja vaadata nende jitkuvat sobivust
jooksvalt iile.

13. Kui hinnangute korrigeerimistest/reservidest tulenevad jooksval majandusaastal olulised
kahjud, arvatakse need maha asutuse esmastest omavahenditest vastavalt direktiivi
[2000/12/EU] artikli 57 punktile k.

14. Muud hinnangute korrigeerimistest/reservidest tulenevad kasumid/kahjumid kaasatakse
artikli 13 10ike 2 punktis b nimetatud "kauplemisportfelli puhaskasumi" arvutamisse ja
lisatakse tdiendavatele omavahenditele, mis on vastavalt neile sitetele aktsepteeritavad
tururiski nduete katmiseks, voi arvatakse neist maha.
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C 0SA —SISESED RISKIMAANDUSED

1. Sisene riskimaandus on positsioon, mis olulisel mddral voi tdielikult tasakaalustab
kauplemisportfellivélise positsiooni vOi positsioonide komplektiga seonduva riskielemendi.
Sisestest riskimaandustest tulenevad positsioonid on aktsepteeritavad kauplemisportfelli
kapitalikésitluse jaoks juhul, kui neid hoitakse kauplemise eesmargil ja tdidetud on A ja B
osades mairatud iildised kauplemise eesmirgi ja usaldusvédidrse hindamise kriteeriumid.
Eelkdige on need jargmised:

a)

b)

c)
d)

e)

siseste riskimaanduste esmaseks eesmérgiks ei ole kapitalinduete valtimine voi
viahendamine;

sisesed riskimaandused on nduetekohaselt dokumenteeritud ja nende suhtes
kohaldatakse teatavaid siseseid heakskiidu- ja auditeerimisprotseduure;

sisetehinguid tehakse turutingimustel;

sisestest  riskimaandusest  tekkinud  tururiski = pohiosa  juhitakse
kauplemisportfellis diinaamiliselt lubatud piirides;

sisetehingute iile toimub hoolikas jdrelevalve.

Jarelevalve tagatakse piisavate menetlustega.

2. Loikes 1 nimetatud késitlust kohaldatakse, ilma et see piiraks sisese riskimaanduse
kauplemisportfellivilise positsiooni poole suhtes rakendatavate kapitalinduete kohaldamist.
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VIITLISA

KEHTETUKS TUNNISTATUD DIREKTIIVID

A OSA

KEHTETUKS TUNNISTATUD DIREKTIIVID JA NENDE HILISEMAD
MUUDATUSED

(osutatud artiklis 48)

Noukogu 15. mirtsi 1993. aasta direktiiv 93/6/EMU investeerimisiihingute ja krediidiasutuste
kapitali adekvaatsuse kohta

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. juuni 1998. aasta direktiiv 98/31/EU, millega muudetakse
ndukogu direktiivi 93/6/EMU investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse
kohta

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. juuni 1998. aasta direktiiv 98/33/EU, millega muudetakse
krediidiasutuste asutamist ja tegevust kisitleva ndukogu direktiivi 77/780/EMU artiklit 12,
krediidiasutuste maksevdime suhtarvu kiisitleva ndukogu direktiivi 89/647/EMU artikleid 2 ja
5-8 ning II ja III lisa ja investeerimisiihingute ja krediidiasutuse kapitali adekvaatsust
kisitleva ndukogu direktiivi 93/6/EMU artiklit 2 ja II lisa

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/87/EU, milles
kiasitletakse finantskonglomeraati  kuuluvate krediidiasutuste, kindlustusseltside ja
investeerimisithingute tdiendavat jirelevalvet ning millega muudetakse ndukogu direktiive
73/239/EMU, 79/267/EMU, 92/49/EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiive 98/78/EU ja 2000/12/EU,

ainult artikkel 26

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja
93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU,

ainult artikkel 67
B OSA
RAKENDUSTAHTAJAD
(osutatud artiklis 48)
Direktiiv Rakendustdhtaeg
Noukogu direktiiv 93/6/EMU 1.7.1995
Direktiiv 98/31/EU 21.7.2000
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Direktiiv 98/33/EU 21.7.2000
Direktiiv 2002/87/EU 11.8.2004
Direktiiv 2004/39/EU Ei ole veel teada
Direktiiv 2004/xx/EU Ei ole veel teada
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Juus

IXLISA
VASTAVUSTABEL
Kéesolev direktiiv Direktiiv Direktiiv 98/31/EU | Direktiiv 98/33/EU Direktiiv Direktiiv
93/6/EMU 2002/87/EU 2004/39/EU
Artikli 1 10ike 1
esimene lause
Artikli 1 10ike 1 | Artikkel 1
teine lause ja
16ige 2
Artikli 2 16ige 1
Artikli 2 16ige 2 Artikli 7 16ige 3

Artikli 3 16ike 1
punkt a

Artikli 2 I3ige 1

Artikli 3 15ike 1
punkt b

Artikli 2 16ige 2

Artikli 67 loige
1

Artikli 3 1dike 1
punktidc—e

Artikli 2 16iked 3 —
5

Artikli 3 16ike 1
punktid fja g

Artikli 3 1dike 1
punkt h

Artikli 2 16ige 10

Artikli 3 1dike 1
alapunkt i

Artikli 2 16ige 11

Artikli 3 1dige 1

Artikli 3 16ike 1
alapunkt j

Artikli 2 15ige 14

Artikli 3 1dike 1
punktid k ja 1

Artikli 2 16iked 15
jale

Artikli 1 16ike 1
punkt b

Artikli 3 1dike 1
punkt m

Artikli 2 1dige 17

Artikli 1 1dike 1
punkt ¢

Artikli 3 16ike 1
punkt n

Artikli 2 13ige 18

Artikli 1 18ike 1
punkt d

Artikli 3 18ike 1
punktid o — q

Artikli 2 16iked 19
=21

Artikli 3 16ike 1
punkt r

Artikli 2 I5ige 23

Artikli 3 15ike 1
punkt s

Artikli 2 I3ige 26
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Kéesolev direktiiv Direktiiv Direktiiv 98/31/EU | Direktiiv 98/33/EU Direktiiv Direktiiv
93/6/EMU 2002/87/EU 2004/39/EU
Artikli 3 16ige 2 Artikli 2 1diked 7
ja8
Artikli 3 16ike 3 | Artikli 7 16ige 3 Artikkel 26
punktid a ja b
Artikli 3 16ike 3 | Artikli 7 16ige 3
punkt ¢
Artikkel 4 Artikli 2 16ige 24
Artikkel 5 Artikli 3 15iked 1
ja2
Artikkel 6 Artikli 3 16ige 4 Artikli 67 15ige
2
Artikkel 7 Artikli 3 16ige 4a Artikli 67 15ige
3
Artikkel 8 Artikli 3 16ige 4b Artikli 67 15ige
3
Artikkel 9 Artikli 3 16ige 3
Artikkel 10 Artikli 3 16iked 5 —
8
Artikkel 11 Artikli 2 16ige 6
Artikli 12 | Artikli 2 15ige 25
esimene 10ik
Artikli 12 teine
16ik
Artikli 13 16ike 1 | V' lisa 1dike 1

esimene 10ik

esimene 16ik

Artikli 13 16ike 1

V lisa 16ike 1 teine

Artikli 1 1dige 7 ja

teine  10ik  ja | 10ik ja1oiked 2 -5 | 4. lisa punktid a ja
16iked 2 - 5 b

Artikkel 14 V lisa 16iked 6 ja 7 | 4. lisa punkt ¢
Artikkel 15 V lisa 16ige 8

Artikkel 16 V lisa 16ige 9

Artikkel 17

Artikli 18 1dike 1 | Artikli 4 1dike 1

esimene 101k

esimene 161k

Artikli 18 16ike 1
punktid a jab

Artikli 4 1dike 1
alapunktid i ja ii

Artikli 1 18ige 2

Artikli 18 1diked

Artikli 4 15iked 6 —
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Kéesolev direktiiv

Direktiiv
93/6/EMU

Direktiiv 98/31/EU

Direktiiv 98/33/EU

Direktiiv
2002/87/EU

Direktiiv
2004/39/EU

2-4

Artikli 19 I8ige 1

Artikli 19 1dige 2

Artikli 11 16ige 2

Artikli 19 18ige 3

Artikkel 20

Artikkel 21 IV lisa

Artikkel 22

Artikli 23 | Artikli 7 loiked 5

esimene ja teine
16ik

jaé6

Artikli 23 kolmas
16ik

Artikkel 24

Artikkel 25

Artikli 26 18ige 1

Artikli 7 13ige 10

Artikli 1 18ige 4

Artikli 26 18iked
2-4

Artikli 7 16iked 11
-13

Artikkel 27

Artikli 7 16iked 14
jals

Artikli 28 15ige 1

Artikli 5 16ige 1

Artikli 28 Idige 2

Artikli 5 13ige 2

Artikli 1 I3ige 3

Artikli 28 15ige 3

Artikli 29 16ike 1
punktid a — ¢ ja
kaks jargmist
16iku

VI lisa loige 2

Artikli 29 16ike 1
viimane 16ik

Artikli 29 Idige 2

VI lisa loige 3

Artikli 30 1dige 1
ja loike 2 esimene
161k

VI lisa 16iked 4 ja
5

Artikli 30 16ike 2
teine 16ik

Artikli 30 1iked
3ja4

VI lisa 15iked 6 ja
7
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Kéesolev direktiiv

Direktiiv
93/6/EMU

Direktiiv 98/31/EU

Direktiiv 98/33/EU

Direktiiv
2002/87/EU

Direktiiv
2004/39/EU

Artikkel 31

VI lisa 158ike 8
alapunkt 1,
alapunkti 2
esimene lause,
alapunktid 3 — 5

Artikkel 32

VI lisa 16iked 9 ja
10

Artikli 33 I8iked
lja2

Artikli 33 16ige 3

Artikli 6 15ige 2

Artikkel 34

Artikli 35 18iked
1-4

Artikli 8 15iked 1 —
4

Artikli 35 15ige 5

Artikli 8 1dike 5
esimene lause

Artikli 1 13ige 5

Artikkel 36 Artikli 9 16iked 1 —
3

Artikkel 37

Artikkel 38 Artikli 9 16ige 4

Artikkel 39

Artikkel 40 Artikli 2 1dige 9

Artikkel 41

Artikli 42 16ike 1
punktid a—c

Artikli 10 esimene,
teine ja kolmas
taane

Artikli 42 16ike 1
punktid d ja e

Artikli 42 1dike 1
punkt f

Artikli
taane

10 neljas

Artikli 42 16ike 1
punkt g

Artikkel 43

Artikkel 44

Artikkel 45

Artikkel 46

Artikkel 12

Artikkel 47
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Kéesolev direktiiv Direktiiv Direktiiv 98/31/EU | Direktiiv 98/33/EU Direktiiv Direktiiv
93/6/EMU 2002/87/EU 2004/39/EU

Artikkel 48

Artikkel 49

Artikkel 50 Artikkel 15

I lisa 10iked 1 — 4

I lisa 1oiked 1 — 4

I lisa 10ike 4
viimane 16ik

Artikli 2 13ige 22

I lisa 16iked 5 — 7

I lisa 16iked 5 — 7

I lisa 16ige 8

I lisa 16iked 9 —
11

I lisa 16iked 8 — 10

I lisa 16iked 12 —
14

I lisa 16iked 12 —
14

I lisa 16iked 15 ja
16

Artikli 2 16ige 12

I lisa 16iked 17 —
41

I lisa 16iked 15 —
39

I lisa 16iked 42 —
56

II lisa loiked 1 ja
2

II lisa 16iked 1 ja 2

II lisa 16iked 3 —
11

11T lisa 15ige 1

III lisa 1oike 1
esimene 161k

Artikli 1 15ige 7 ja
3. lisa punkt a

IIT lisa 16ige 2

IIT lisa loige 2

III lisa 1oike 2
alapunkti 1
esimene kuni
komas 101k

I lisa
alapunkt 1

Ioike 3

Artikli 1 16ige 7 ja
3. lisa punkt b

I lisa loike 2
alapunkti 1 neljas
161k

IIT lisa 10ike 2
alapunkti 1 viies
161k

I lisa
alapunkt 2

Ioike 3

Artikli 1 16ige 7 ja
3. lisa punkt b

IIT lisa loike 2
alapunkt 2, 13ige
3, 16ike 3

III lisa 16iked 4 — 6

Artikli 1 15ige 7 ja
3. lisa punkt ¢
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Kéesolev direktiiv Direktiiv Direktiiv 98/31/EU | Direktiiv 98/33/EU Direktiiv Direktiiv
93/6/EMU 2002/87/EU 2004/39/EU

alapunkt 1

III lisa 16ike 3 | III lisa 16ige 8

alapunkt 2

IIT lisa 15ige 4 IIT lisa 16ige 11

1V lisa Ioiked 1 —
20

VII lisa 16iked 1 —
20

Artikli 1 15ige 7 ja
5. lisa

IV lisa loige 21

Artikkel 11a

Artikli 1 13ige 6

V lisa 16iked 1 —
13 kolmas 161k

VIII lisa 16iked 1 —
13 alapunkt ii

Artikli 1 15ige 7 ja
5. lisa

V lisa loike 13
neljas 161k

V lisa 16ike 13

VIII lisa loike 13

Artikli 1 15ige 7 ja

viies 10ik kuni | alapunkt iii kuni | 5. lisa

16ige 14 1oige 14

VI lisa VI lisa 1dike 8
alapunkt 2 alates
teisest lausest

VII lisa

VIII lisa

IX lisa

103

ET



	I PEATÜKK 
	Sisu, reguleerimisala ja mõisted 
	1. JAGU 
	REGULEERIMISALA JA MÕISTED 
	2. JAGU 
	MÕISTED
	II PEATÜKK
	MIINIMUMKAPITAL  ALGKAPITAL 
	III PEATÜKK
	KAUPLEMISPORTFELL
	IV PEATÜKK
	OMAVAHENDID
	V PEATÜKK 
	1. JAGU 
	RISKIERALDISED
	2. OSA NÕUETE KONSOLIDEERITUD KOHALDAMINE 
	3. JAGU 
	KONSOLIDEERITUD NÕUETE ARVUTAMINE
	4. JAGU 
	SUURTE RISKIKONTSENTRATSIOONIDE JÄLGIMINE JA KONTROLL 
	5. JAGU 
	POSITSIOONIDE HINDAMINE ARUANDLUSEKS
	KONSOLIDEERITUD JÄRELEVALVE
	KOHALDAMISALA
	6. JAGU
	RISKIJUHTIMINE JA KAPITALI HINDAMINE
	7. JAGU 
	ARUANDLUSNÕUDED
	VI peatükk 
	1. JAGU 
	PÄDEVAD AMETIASUTUSED
	2. JAGU
	JÄRELEVALVE
	VII peatükk
	Avalikustamine
	 VIII peatükk 
	1. JAGU 
	2. JAGU 
	TÄITEVVOLITUSED 
	3. JAGU 
	ÜLEMINEKUSÄTTED
	Artikkel 45
	4. JAGU 
	LÕPPSÄTTED
	LÄBIVAATAMISKLAUSEL
	SISSEJUHATUS  ÜLDSÄTTED 
	Tasaarveldamine
	Konkreetsed instrumendid
	Eri- ja üldriskid

	KAUBELDAVAD  VÕLAINSTRUMENDID  VÕLAKIRJAD
	Eririsk
	Tabel 1

	Üldrisk
	a)  Tähtajapõhine  Tagasimaksepõhine
	Tabel 2

	b) Kestuspõhine
	Tabel 3



	AKTSIAD
	Eririsk
	Üldrisk
	Aktsiaindeksifutuurid

	VÄÄRTPABERITE EMISSIOONI TAGAMINE
	ARVELDUS-/LOOVUTUSRISK
	VASTASPOOLE RISK
	Enne tasumist loovutatud väärtpaberid
	Repotehingud ja pöördrepotehingud ning väärtpaberite või kaupade laenuks andmine ja võtmine
	Börsiväliselt kaubeldavad tuletisväärtpaberid

	MUUD
	ERIINSTRUMENDID
	a) Lõpptähtajal põhinev meetod
	b) Lihtsustatud meetod

	A OSA - KAUPLEMISE EESMÄRK
	B OSA – SÜSTEEMID JA KONTROLL
	C OSA – SISESED RISKIMAANDUSED
	A OSA
	(osutatud artiklis 48)

	B OSA
	RAKENDUSTÄHTAJAD
	(osutatud artiklis 48)


